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  של החברה) 'בסדרה (אגרות החוב בדבר כינוס אסיפה של מחזיקי הודעה : הנדון

  

  מבוא

פניה לבית בדבר ) 2008-01-223029אסמכתא ' מס(מיידי ח "ו פרסמה החברה ד2008 באוגוסט 3ביום   .א

על כינוס אסיפת , בין היתר, בקשה להורותב ,")בית המשפט: "להלן(יפו –המחוזי בתל אביבהמשפט 

 לחוק 350 בהתאם להוראות סעיף ,")אגרות החוב: "להלן(של החברה ) 'סדרה ב(מחזיקי אגרות חוב 

אישור הסדר  שעל סדר יומה , ")350הוראת סעיף "-ו" חוק החברות: "להלן( 1999- ט"התשנ, החברות

פי כ, )"המוצע ההסדר"-  ו"הבקשה: "הלןל (שיפור זמני של יחס ההמרה של אגרות החובהכולל 

הניתנים לעיון בכל עת באתר ההפצה של רשות [למעט נספחיה , העתק מן הבקשה. שיפורט להלן

: להלן(מ " ובתקנון הבורסה לניירות ערך בתל אביב בעil.gov.isa.magna.www: ניירות ערך

 .ח מיידי זה"לדו 'נספח אמצורף כ, ] הענייןלפי, ")הבורסה"

 . את כינוס האסיפה הכללית של מחזיקי אגרות החובאישר בית המשפט , 2008 באוגוסט 3ביום   .ב

 )2008-01-226938אסמכתא ' מס(מיידי ח "ו ד2008 באוגוסט 5פרסמה החברה ביום , בהמשך לכך  .ג

ח "והד: "להלן(שור ההסדר המוצע שעל סדר יומה אי, בדבר זימון אסיפת מחזיקי אגרות החוב

 "). הקודם

ח "החברה מתכבדת בזאת לפרסם דו, ח הקודם"בעקבות קבלת הערות רשות ניירות ערך ביחס לדו  .ד

 2כמפורט בסעיף , הכולל נתונים ביחס למניות החברה ואגרות החוב, הקודםח "ומיידי מתקן לד

 . ח מיידי מתקן זה"דול
 בספטמבר 2', והיא תתקיים ביום גת מחזיקי אגרות החוב וס אסיפכן יצוין כי חל שינוי במועד כינ

משרדי "- ו" האסיפה": להלן(פתח תקווה , 48 במשרדי החברה ברחוב ציון גליס 12:00בשעה , 2008

והיא תכונס ) אם וככל שיידרש כינוסה(כמו כן חל שינוי במועד האסיפה הנדחית ). בהתאמה, "החברה

ל סדר יומה ע. ")האסיפה הנדחית: "להלן( במשרדי החברה, 12:00בשעה , 2008 בספטמבר 3', ביום ד

  . אישור ההסדר המוצע והכל כמפורט להלן) לפי העניין, או האסיפה הנדחית(של האסיפה 

  

 תנאי ההסדר המוצע .1

  שיפור זמני ביחס ההמרה של אגרות החוב 1.1

נושאות , רשומות על שם,  סחירות,א"כ. נ.ח ע" ש1 אגרות חוב בנות 463,565,090נכון למועד זה לחברה 

כאשר קרן אגרות החוב והריבית , )קרן וריבית( וצמודות למדד המחירים לצרכן 0.1%ריבית שנתית של 
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בטוחה כלשהי והן באגרות החוב אינן מובטחות . 2013 בספטמבר 30תעמודנה לפירעון בתשלום אחד ביום 

של אגרות חוב ניתנות להמרה למניה . נ.ח ע" ש4 שכל כך, 2013 בספטמבר 14ניתנות להמרה למניות עד ליום 

  "). יחס ההמרה הנוכחי: "להלן. (נ.ח ע" ש0.01רגילה אחת בת 

במשך , באופן שלמחזיקי אגרות החוב תוקנה הזכות, יחס ההמרה הנוכחי ישונה, על פי תנאי ההסדר המוצע

להמיר את אגרות החוב בהתאם , ")תקופת השינוי ביחס ההמרה: "להלן (1 ימי מסחר בלבד10תקופה בת 

יחס : "להלן(של אגרות החוב יהיו ניתנים להמרה למניה אחת . נ.ח ע" ש2לפיו כל , ליחס המרה מתוקן

לא תוקנה למחזיקי אגרות , לאחר תום תקופת השינוי ביחס ההמרה, למען הסר ספק"). ההמרה המתוקן

 יחס ההמרה המתוקן אלא על פי יחס ההמרה החוב האפשרות להמיר את אגרות החוב למניות החברה על פי

כמו כן ). 2013 בספטמבר 14יום (הנוכחי בלבד וזאת עד למועד האחרון להמרת אגרות החוב למניות החברה 

  .יובהר כי ביתר תנאי אגרות החוב לא יחול כל שינוי

אגרות החוב  את מלוא , בתקופת השינוי ביחס ההמרה,יצוין כי אם מחזיקי אגרות החוב יבחרו להמיר

כמות מניות הכפולה מכמות המניות , כנגד המרת אגרות החוב, תידרש החברה להנפיק, למניות החברה

 מניות 231,782,545 (נוכחיבהתאם ליחס ההמרה ה, בנסיבות כאמור, שהייתה אמורה החברה להנפיק

: מניות יקרא להלן 115,891,272.5, קרי, ההפרש בין הכמויות האמורות.  מניות115,891,272.5במקום 

בהנחה של המרת מלוא (יביא הדבר , אם וככל שההסדר המוצע ייכנס לתוקף, לפיכך"). המניות הנוספות"

למול מצבם ערב , בדילול מלא,  בהחזקותיהם של בעלי המניות של החברה28%- לדילול של כ) אגרות החוב

  . כניסתו לתוקף של ההסדר המוצע

כך שהונה העצמי למניה של , ח" מיליון ש278- העצמי של החברה בכיגדל הונה, במקרה כאמור, מאידך

    היה שלילי ועמד על ) על בסיס כמות מניות החברה נכון לאותו מועד (2008 במרץ 31שנכון ליום , החברה

על , 2008 במרץ 31מבלי להתחשב בתוצאות העסקיות של החברה לאחר יום , יעמוד, ח למניה"ש) 0.003(-כ

חושב על פי כמות מניות החברה לאחר המרת אגרות החוב (שלא בדילול מלא , ח למניה" ש0.767-סך של כ

  ).על פי יחס ההמרה המתוקן

  

ל "דירקטור ומנכ(ומר יוסי ארד ) ר דירקטוריון החברה"בעל השליטה בחברה ויו(התחייבות מר אילן בן דב  1.2

  להמיר אגרות חוב במסגרת ההסדר המוצע) החברה

במישרין , ר דירקטוריון החברה"בעל השליטה בחברה המכהן כיו,  מחזיק מר אילן בן דב,נכון למועד זה

 28.24%-המהוות כ,  אגרות חוב130,922,638-ב, ")בן דב: " ביחדלהלן(  באמצעות חברות בשליטתו,ובעקיפין

 28.3%-עם זאת אגרות החוב האמורות המוחזקות על ידי בן דב מקנות לו כ. מסך אגרות החוב שבמחזור

 אגרות החוב המוחזקות על ידי טאו תשואות 905,779שכן , מזכויות ההצבעה באסיפת מחזיקי אגרות החוב

 28על פי הוראות שטר הנאמנות שנחתם ביום , אינן מקנות לה) שהינה חברה בת של החברה(מ "ן בע"נדל

, ")הנאמן: "להלן(מ "בע) 1975(הרמטיק נאמנויות ,  בין החברה לבין הנאמן לאגרות החוב2005בספטמבר 

  . זכויות הצבעה באסיפת מחזיקי אגרות החוב

      המהוות ,  אגרות חוב378,275- ב, ל החברה"דירקטור ומנכ, מר יוסי ארדמחזיק , נכון למועד זה, בנוסף

  . מסך אגרות החוב שבמחזור0.13%-כ

  : כמפורט להלן, תםלהמיר אגרות חוב שבבעלו, התחייבו בן דב ומר ארד, במסגרת ההסדר המוצע

� 
יצוין כי המועדים והאופן בהם תינתן האפשרות להמיר את אגרות החוב על פי יחס ההמרה המתוקן יפורסמו על ידי    1

יובהר כי לא , עם זאת ולמען הסר ספק. קף של ההסדרהחברה מיד לאחר קבלת כל האישורים הנדרשים לכניסתו לתו
 .   יידרש אישורו של מי מאורגני החברה לקביעת הפרטים האמורים
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 אגרות חוב 40,000,000, כל הפחותל, על פי יחס ההמרה המתוקן, במסגרת ההסדר המוצע, ימירבן דב  .א

שבבעלותו או מספר אגרות חוב שיהיה שווה למכפלת מספר אגרות החוב שיומרו על ידי יתר מחזיקי 

 לחברה עד בסמוך למועד שעליהם ייודעבתקופת השינוי ביחס ההמרה ו, )שאינם בן דב(אגרות החוב 

בשיעור המתקבל מחלוקת סך החזקות בן , 2האחרון האפשרי להמרת אגרות החוב על פי ההסדר המוצע

לפי , )כפי שיהיו ערב ההמרה(דב באגרות החוב בסך החזקות יתר מחזיקי אגרות החוב באגרות החוב 

 .הגבוה מביניהם

 . את כל אגרות החוב שבבעלותו, ה המתוקןעל פי יחס ההמר, במסגרת ההסדר המוצע, מר ארד ימיר  .ב
  

יבחרו שלא להמיר בתקופת השינוי ביחס ) שאינם בן דב ומר ארד(במקרה בו יתר מחזיקי אגרות החוב 

אגרות החוב המוחזקות על ידי  40,000,000) לכל הפחות(תומרנה , ההמרה את אגרות החוב למניות החברה

 מניות החברה 107,402,909יחד עם ,  המניות האמורות20,000,000. מניות החברה 20,000,000-בן דב ל

 מניות החברה שתוקצינה לבן דב אם וככל 1,900,000 ויחד עם המוחזקות על ידי בן דב נכון למועד זה

 של החברה בהם הוא מחזיק נכון למועד )לא סחירות) (10/05סדרה ( כתבי אופציה 1,900,000שיממש את 

אך בהנחה כי גם מר ארד ימיר את אגרות החוב שבבעלותו במסגרת (לול מלא שלא בהנחת די, תהוונה, זה

 מזכויות ההון וההצבעה 85.53%- מהון המניות המונפק והנפרע של החברה וכ85.3%-כ, )ההסדר המוצע

 מזכויות ההון 49.82%-כ, מהון המניות המונפק והנפרע של החברה 49.75%-כ, 3דילול מלאבחברה ובהנחת 

    .ההצבעה בחברה מזכויות 49.86%-בחברה וכ

  

יבחרו שלא להמיר בתקופת השינוי ביחס ) שאינם בן דב ומר ארד(במידה ויתר מחזיקי אגרות החוב 

 אגרות החוב 130,922,638כל ההמרה את אגרות החוב למניות החברה ואילו בן דב יבחר להמיר את 

יחד עם ,  המניות האמורות65,461,319הרי ,  מניות65,461,319-ל, על פי יחס ההמרה המתוקן, שבבעלותו

 מניות החברה 1,900,000 ויחד עם  מניות החברה המוחזקות על ידי בן דב נכון למועד זה107,402,909

 של החברה )לא סחירות) (10/05סדרה ( כתבי אופציה 1,900,000שתוקצינה לבן דב אם וככל שיממש את 

אך בהנחה כי גם מר ארד ימיר את (א בהנחת דילול מלא של, תהוונה, בהם הוא מחזיק נכון למועד זה

    מהון המניות המונפק והנפרע של החברה 88.69%-כ, )אגרות החוב שבבעלותו במסגרת ההסדר המוצע

 מהון המניות המונפק והנפרע 53.23%- כ, 4ובהנחת דילול מלא מזכויות ההון וההצבעה בחברה 88.87%-וכ

    .ההצבעה בחברה מזכויות 53.33%-בחברה וכון מזכויות הה 53.3%-כ, של החברה

� 
החברה לא תדע בהכרח במועד תום תקופת השינוי ביחס ההמרה כמה , יצוין כי לאור פרוצדורת ההמרה הקבועה בדין   2

כמות , לאור כך.  ימים מאוחר יותר3-4אלא רק , )שאינם בן דב(אגרות חוב הומרו למניות על יתר מחזיקי אגרות החוב 
ושעליהן ייוודע אגרות החוב שימיר בן דב תקבע רק בהסתמך על מספר אגרות החוב שימירו יתר מחזיקי אגרות החוב 

  אגרות40,000,000ולפחות  (לחברה עד בסמוך למועד האחרון האפשרי להמרת אגרות החוב על פי ההתקשרות המוצעת
שיתכן כי בסופו של דבר תתבצענה בתקופת השינוי ביחס ההמרה המרות אגרות חוב עליהן יוודע לחברה , כך). חוב

ובמקרה זה בן דב לא ") אגרות החוב הנוספות: "להלן(רק לאחר המועד האמור ) לאור פרוצדורת ההמרה הקבועה בדין(
י המנגנון הקבוע בהתחייבותו בעקבות המרת אגרות יהיה מחויב להמיר כמות נוספת של אגרות חוב שבבעלותו על פ

  . החוב הנוספות
 בהנחה כי מחזיקי אגרות החוב ימירו את אגרות החוב למניות החברה על פי יחס –על פי פסקה זו , "בדילול מלא"   3

ב  אגרות חוב על פי יחס ההמרה המתוקן ואת יתרת אגרות החו40,000,000מלבד בן דב שימיר , ההמרה הנוכחי
שבבעלותו על פי יחס ההמרה הנוכחי ומר ארד שימיר את כל אגרות החוב שבבעלותו על פי יחס ההמרה המתוקן 

 . ובהנחת מימוש כל יתר ניירות הערך ההמירים האחרים של החברה למניות החברה
חברה על פי יחס  בהנחה כי מחזיקי אגרות החוב ימירו את אגרות החוב למניות ה–על פי פסקה זו , "בדילול מלא"   4

מלבד בן דב שימיר את כל אגרות החוב שבבעלותו על פי יחס ההמרה המתוקן ומר ארד שימיר את כל , ההמרה הנוכחי
אגרות החוב שבבעלותו על פי יחס ההמרה המתוקן ובהנחת מימוש כל יתר ניירות הערך ההמירים האחרים של החברה 

 . למניות החברה
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  :כניסתו לתוקף של ההסדר המוצעתנאים מתלים ל 1.3

: להלן(כניסתו לתוקף של ההסדר המוצע כפופה להתקיימותם של התנאים המתלים שיפורטו להלן 

  : 2008 בספטמבר 15עד ליום , ")התנאים המתלים"

  

וריון והאסיפה הכללית של החברה אשר זומנה על פי דירקט, ועדת הביקורת(אישור מוסדות החברה   .א

לעניין זה יצוין כי אישור ועדת ). 2008-01-232143אסמכתא ' מס, 2008 באוגוסט 11ח מיידי מיום "דו

  . 2008 באוגוסט 11 וביום 2008 ביולי 27הביקורת ודירקטוריון החברה להסדר המוצע התקבל ביום 

להסדר המוצע וזאת לאחר שיתקבל אישור , 350הוראת סעיף בהתאם ל, קבלת אישור בית המשפט  .ב

  . להסדר המוצע,זהמתקן המזומנת על פי דיווח מיידי , אסיפת מחזיקי אגרות החוב

נדרש לאור כך , שכל כולו מיטיב עם מחזיקי אגרות החוב, להסדר המוצעבית המשפט יצוין כי אישור   

יחס ההמרה של , ")הבורסה: "להלן(מ "בתל אביב בעחלק השני לתקנון הבורסה לניירות ערך שעל פי ה

סעיף הוראת במסגרת הליך של הסדר אשר אושר על ידי בית המשפט לפי רק אגרות החוב ניתן לשינוי 

350.    

 3יצוין כי פניה לבורסה כבר נעשתה ביום . נוספותמניות ההקבלת אישור הבורסה לרישומן למסחר של   . ג

  . 2008באוגוסט 

הסדר המוצע  יכנס הלא, 2008 בספטמבר 15תקיימו התנאים המתלים שפורטו לעיל עד ליום היה ולא י

עת מהפרת ב לתוקף שאינה נוואו דרישה בגין אי כניסת/ כל טענה וולתוקף ולא תהיה לאיזה מהצדדים ל

  . יהםנ מזכויות הצדדים להאריך מועד זה בהסכמה הדדית ביראין באמו. התחייבות או חובה שלו

  

 ים נוספים אודות ההסדר המוצעפרט 1.4

 

  . ח" אלפי ש250- לסך של כסדר המוצע אשר צפויות להסתכם שא בכל עלויות הההחברה היא שת 1.4.1

 : החברה עם רשות המיסים חתמהיצוין כי למיטב ידיעת החברה ובהתאם לטיוטת החלטת מיסוי עליה 1.4.2
למחזיקי אגרות החוב שייענו להצעת החברה , כמתואר לעיל, שינוי יחס ההמרה של אגרות החוב  .א

יהא אירוע מס לכל דבר ועניין ויראו בשינוי האמור , ")מחזיקי אגרות החוב המוטבים: "להלן(

, חיוב המס"). אירוע המס: "להלן(כהכנסה בגובה שווי ההטבה בידי מחזיקי אגרות החוב המוטבים 

בידי מחזיקי אגרות החוב , ישוב הרווח או ההפסד הנובעים מאירוע המס וחישוב המס הנגזר הימנוח

בכפוף להוראות החלטת , ייעשה רק במועד המכירה של מניות החברה שנתקבלו בהמרה, האמורים

כלול העברת מזומן כלשהו ילא סדר המוצע המיסוי וקיומם של כל חיובי החברה על פיה ובלבד שהה

  . יקי אגרות החוב המוטביםלמחז

חישוב הרווח הריאלי בידי מחזיקי אגרות החוב המוטבים בעת מכירת המניות שמקורן באגרות חוב   .ב

חישוב רווח הון במכירת נייר ערך הנסחר (יתבצע בהתאם לאמור בתקנות מס הכנסה , שהומרו למניות

ניכוי המס במקור . כך שיחול רצף מס, 2002-ג"התשס, )מלווה מדינה או יחידה בקרן נאמנות, בבורסה

, ניכוי מתמורה(יהיה בהתאם להוראות הקבועות בתקנות מס הכנסה , מרווח ההון הריאלי האמור

  .2002- ג"התשס, )מתשלום או מרווח הון במכירת נייר ערך או בעסקה עתידית
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 : המוצע ההסדרטובת אישורנימוקים ל 1.5
שכן , ערב ההסדר למול מצבם יב את מצבם של מחזיקי אגרות החובההסדר המוצע אין בו אלא כדי להיט  1.5.1

, למשך תקופת השינוי ביחס ההמרה, אפשרותהסדר המוצע תינתן לכלל מחזיקי אגרות החוב הבמסגרת 

להמיר את מלוא אגרות החוב למניות החברה ביחס המרה משופר וזאת מבלי שמחזיקי אגרות החוב יידרשו 

יידרשו מבלי שמחזיקי אגרות החוב תמורה כלשהי בגין ההטבה האמורה ואחר או לכל צד /לחברה וליתן 

אלא כדי לזכות את מוצע  אין בהסדר ה–כלומר . לוויתור כלשהו ביחס לזכויותיהם כמחזיקי אגרות החוב

  . מחזיקי אגרות החוב

החוב למניות החברה  את מחזיקי אגרות החוב להמיר את אגרות וולנטרי ואינו מחייבהינו ההסדר המוצע   1.5.2

כל כולו של . בתקופת השינוי ביחס ההמרה והדבר נתון לשיקול דעתו של כל מחזיק ומחזיק באגרות החוב

ההסדר הינו מתן אפשרות למחזיקי אגרות חוב להמיר את אגרות החוב למניות החברה ביחס המרה משופר 

 בכדי לפגוע בזכויות מחזיקי אגרות אולם אין בהטבה האמורה ובהסדר המוצע, לעומת יחס ההמרה הנוכחי

לרבות זכויותיהם לקבלת תשלומי קרן וריבית בגין אגרות החוב ולרבות , החוב מכוח אגרות החוב שבבעלותן

על פי יחס (למניות החברה , עד ולאחר תקופת השינוי ביחס ההמרה, זכויותיהם להמיר את אגרות החוב

בם בביצוע פעולה כלשהי ולפיכך לא רואה החברה כל סיבה ואין בהסדר המוצע בכדי לחיי) ההמרה הנוכחי

  .   מדוע לא ייאותו מחזיקי אגרות החוב לאשר את ההסדר המוצע

שכן שיפור זמני , עם החברה וכפועל יוצא מכך עם מחזיקי אגרות החובמהותית ההסדר המוצע עשוי להיטיב   1.5.3

ובתוכם בן דב  (כולם או חלקם, קי אגרות החובעשוי להוביל לכך שמחזי, של יחס ההמרה של אגרות החוב

, יפעלו, )לפי המקרה, כולם או חלקם, אשר כבר הודיעו כי ימירו את אגרות החוב שבבעלותם, ומר יוסי ארד

באופן , על פי יחס ההמרה המתוקן, להמרת אגרות החוב למניות החברה, בתקופת השינוי ביחס ההמרה

, ולהגדיל את הונה העצמי) חשבונאית(תיה ואת הוצאות המימון שלה שיסייע לחברה להקטין את התחייבויו

על בסיס נתונים , ח" מליון ש278-בסך של כ, בהנחה של המרת מלוא אגרות החוב למניות בתקופה האמורה

את איתנותה הפיננסית של הדבר יחזק . 2008 ביוני 30ליום ) שלא נסקרו על ידי רואי החשבון של החברה(

  . גם לטובת מחזיקי אגרות החוב, באופן טבעי, יפעלדבר ש, החברה

 אגרות חוב בהן 40,000,000להמיר לפחות , במסגרת ההסדר המוצע, ן דבלאור התחייבותו של ב, למעשה  1.5.4

להמיר את כל , )ל החברה"דירקטור ומנכ( ולאור התחייבותו של מר יוסי ארד הוא מחזיק למניות החברה

גם אם כל יתר מחזיקי אגרות החוב אזי , למניות החברה, גרת ההסדר המוצעבמס, אגרות החוב שבבעלותו

במסגרת ההסדר יבחרו שלא להמיר את אגרות החוב שבבעלותם למניות החברה ) שאינם בן דב ומר ארד(

כי מצבה  עדיין מובטח, )או מכל סיבה אחרת/אם לאור העבודה שהדבר לא יהיה כלכלי עבורם ו (המוצע

מחד ההסדר אינו יוצר כל פגיעה במחזיקי שכן , יוטבבהכרח רה לאחר ההסדר המוצע הפיננסי של החב

, הונה העצמי של החברה יגדל, בן דב ומר ארד שניתנה על ידי התחייבותהלאור , אגרות החוב ומאידך

, 2008 ביוני 30ליום ) שלא נסקרו על ידי רואי החשבון של החברה(על בסיס נתונים , ח"שמליון  24לפחות ב

  .דבר שכשלעצמו יחזק את איתנותה הפיננסית של החברה ויפעל גם לטובת מחזיקי אגרות החוב
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 ם אודות מניות החברה ואגרות החובנתוני .2
 2007 באוגוסט 14של מניות החברה החל מיום ) באגורות(הגבוה והנמוך , נתונים על שערי הנעילהלהלן   2.1

  :  )ח מתקן זה"דוסום פרמועד סמוך ל (2008 באוגוסט 14ליום  ועד

  

  שער נמוך  שער גבוה
  התאריך  השער  התאריך  השער
285.80  14.8.2007  22.20  16.7.2008  

   

 ועד ליום 2008החל מחודש ינואר , בחתך חודשי, להלן נתונים על מחזור המסחר הממוצע במניות החברה 2.2

  : 2008 באוגוסט 14

    

עד  (גוסטאו  יולי  יוני  מאי  אפריל  מרץ  פברואר  ינואר  חודש

14.8.08(  

מחזור מסחר 

ממוצע יומי 

  )ח"בש(

253,992  196,126  171,052  64,747  99,650  150,940  665,926  274,145  

  

 2008 באוגוסט 14 ועד ליום 2008 בינואר 1לתקופה החל מיום , שער הנעילה הממוצע של מנית החברה 2.3

 . אגורות 106.09 הינו )ח מתקן זה"פרסום דומועד סמוך ל(

 ,קרן וריבית,  וצמודות0.1%נושאות ריבית שנתית של אשר , של אגרות החובך ההתחייבותי הכולל הער 2.4

         צפוי להיות , 2013 בספטמבר 30רעון ביום י לפעם העמדתן, ")המדד: "להלן(למדד המחירים לצרכן 

המדד הידוע לחברה  מבוסס עלנתון האמור יובהר כי ה .)ח לכל אגרת חוב" ש1.084- כ (ח" ש502,555,173-כ

הנתון האמור כפוף לשינויים שיחולו במדד עד לחודש ספטמבר , על כן. ח מיידי זה בלבד"נכון למועד דו

2013.  

ואילו שער מניית החברה  אגורות 31שער אגרות החוב בבורסה הינו ,  זובסמוך למועד זימון אסיפה 2.5

, יחס ההמרה המתוקןאגרות החוב על פי המרת  ,נכון למועד זה, ולפיכך אגורות 45.3בבורסה הינו 

 ". מחוץ לכסף "ה הינ,במסגרת ההסדר המוצע

 

  הרוב הנדרש .3
רוב ינו באסיפה ההמוצע הרוב הדרוש לאישור ההסדר , לחוק החברות) ט(350בהתאם להוראת סעיף 

ממספר הקולות של מחזיקי  75%לפחות שבידם יחד , למעט הנמנעים, מספרם של המשתתפים בהצבעה

  .הנוכחים והמצביעים בהצבעה, רות החוב או באי כוחםאג

    מועד הקובעה  . 4

אישור בדבר החזקתו באגרות החוב , במועד האסיפה, מציא לחברהכי כל מי שי, החברה מודיעה בזאת

   .יהיה זכאי להשתתף באסיפה ולהצביע בה אישית או על ידי מיופה כח, 2008באוגוסט  25, 'בנכון ליום 
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 חוקימניין   . 5

אם כן יהיה נוכח מניין חוקי תוך מחצית השעה מן המועד שנקבע אין לפתוח בדיון באסיפה אלא 

של  מחזיקים ,וחכבעצמם או על ידי בא ,  באסיפהמניין חוקי יתהווה בשעה שיהיו נוכחים. לפתיחתה

עה מהמועד אם תוך חצי ש.  באותו מועדהערך הנקוב הכולל של אגרות החוב שבמחזוריתרת  מ50%לפחות 

 שעה הבאות, 2008 בספטמבר 3, 'דיום ב אסיפה הנדחית תכונסה ,שנקבע לאסיפה לא ימצא המניין החוקי

בעצמם או על ידי בא ,  באסיפהמניין חוקי באסיפה הנדחית יתהווה בשעה שיהיו נוכחים. ובאותו מקום

    .באותו מועד חזורהערך הנקוב הכולל של אגרות החוב שבמיתרת  מ10%לפחות של  מחזיקים ,כוח

  

  כתב מינוי  . 6
כתב מינוי הממנה . באמצעות באי כוחגם זיקי אגרות החוב זכאים להשתתף באסיפה ולהצביע בה מח

אם . שיש לו הסמכות לעשות כן בכתב כהלכה, ב וייחתם על ידי הממנה או על ידי בא כוחושלוח יהיה בכת

תב חתומה בחותמת התאגיד בצירוף חתימת מורשי יעשה המינוי על ידי הרשאה בכ, הממנה הוא תאגיד

שלוח אינו חייב להיות בעצמו מחזיק . כתב מינוי של שלוח יערך בכל צורה מקובלת. החתימה של התאגיד

פוי כוח יכתב מינוי וייפוי כוח או תעודה אחרת על פיה נחתם כתב המינוי או העתק מאושר של י. אגרת חוב

  . שעות לפני מועד האסיפה48-א פחות מיופקד במשרדה של החברה ל, כזה

 
 עיון במסמכים  .7

על פי  המשפטנוסח בקשת ההסדר שהוגשה לבית לרבות , כל מסמך הנוגע להסדר המוצעניתן לעיין ב

גלית ' הגב בתיאום מראש עם ,במשרדי החברה בשעות העבודה המקובלות, על נספחיה, 350סעיף הוראת 

   ).03-9057710: טלפון( החברהלית הכספים של "סמנכ, דוד-אלקלעי

                                 

  ,      בכבוד רב

         מ" בע  טאו תשואות                




































