Duy] ||:!”791:|Z{Q

2018 ,INY7292 21
197733 1199591

MINDN 129590 WY MYKN NV DY 7973 (WO MYSD V991 D) NNNNN) 99 NYSH MY
(7hysSnn M7 IN 79190 NYSH M)

M) NP MNXNND OXNNDY (79990 PpwN”) 212017 XN 29 DYHN NIANN DY GT0 PPYn 19-Dy
: MNAY NIANN NN NTAONN ,2005-170WNN L, (TIY N DY §TH NYSN) TIY

n7Y 25,000,000 2 S¥ NIND ONN WIDID NYNNL ,NI12NND DY (PO NITO) 2IND MTNIN OPINN HHID (1)
7970) 23N MNP T NV 578,544,280) NIANN DV (PO NITO) 2INN MNDNX MND Y5 Pad ).y
N7TD) INN MR DY 2IPIN 127V TON 100% -3 2D 4.3% -3 P2 INNND) DT-DY MPINNN (O
2N MNDNX DY NPANY NNHN ,NNIND POON WY NYSN DY 772 ,(NT NYT TIND NNNIav (10
YAP»Y NAYNN ONY Y95 ,NDNI INDND NNIVIN NITO NANIN DY TIT2 NI1ANN DY (1O NITD)
; (NYSNN MY 3.3 9oyDa VNVND) 'V NITOD IPOPNN NATNNN DN’ DY NYY KD TYUN) 19502
YSINN POOYNN WII NYSNY NIPN PN DT 9T NYSN NMITI VNND DIXIND INPD 1952 DOM
DN MY NYSN MIT 19D DYDY MYNHINN ('O NITO) 2NN MMDN DY MIAPHN MNID oM
DN MVN DIPY T N 578,544,280 ,951N TO ,N12NN WIOIN /O NITOD ONOPOPNN NOONNN
7ITD) 1IN MMN 1IPI T NY 575,651,559 9910 T0 ,Dw DYDY NPaNY 11NN ('O NITD)
ND POONN WO NYNND NNWNN 9P T2 MMM 'O NITOY PONN WII NYNN DY NOPIN (110
.Y MY 5.4 YD INT D0 DXV ('O NITO) 1IN MM IV N7Y 25,000,000 -1 NNY>

N7y 25,000,000 2 5¥ MNd ONN WIDID NYSN,NIANN DV (3 NITO) 2NN MNN PPN D935 (2)
N7TO) 2IN MNIX DIPI TIW N7V 334,390,198) NIANN DV ('3 NITO) 23NN NN NIND DI PAY )Y
1970) 23NN MMN YV 21PN 197 TN 100% -3 12D 7.4% -5 A INNNN) DT-DY MPImnn (3
N NN DY NPAAND NNNNA ,NNDN PON WIT NYSN DY TITA (DT MT TYIND INNNaw (1
Yap»Y NAYNN DN Y9Y ,NDNA INDND NMIYIN NITO NININ DY TIT2 NHANN DY (> NITO)
; (NYSNN NYTY 3.3 PYDA LNAND) 3 NITOD PDOPNN NADNNN DN DY MDY XY TUN) 195102
YNINN PAOYNN WII NYSNY NIPN DN DT 9T NYSN NITI VNI DIXIND AT 92 DOM
DN DY NYSN NIT 29D DYDY MYNIND (' NITO) IND MMDX DY NP2APHN MNdY onda
N MR P T N'Y 334,390,198 ,90N TO ,NI1ANN WIOIN /Y NITOD Y0O0pNn NadNnm
NITO) 2N MNP TW N'Y 360,472,634 90570 TO DU DOWNNID NPAND NINNA (17 NITD)
ND PODNN WO NYSND MDD GPXNY T2 MMN /T NYTOD POONN WO NYSN DY NN (1
Y MY 5.4 PYD INT 09D DYDY (1T NITD) 2IN MDN .).Y N”W 25,000,000 -1 NN

APINNY MIYSIN (T2 NITO) NN NN (PO NITO) 2IND MNKX OPXINNY MYXIN (T NITO) NN MNDN
7Y M NYSN OIN) T MM ANVPNA INITIND NPNX NYSN YW 7172, NITO) 2NN MMX

2017- : NNONON 'ON)_http: /Wwww.magna.isa.gov.il Ty N1 MY HY N8ONN INNX IR XIONN PPYNN NONY 1
.(01-054888
PPN 9272 5.6.2017 DYH 772NN DY YTHN NPT INT ,DXD DXVISY ,2017 %P2 5 DPH 19D MYLA JPINY Y95 2

.(2017-01-047371 : NNINON 'ON) 190 MYL


http://www.magna.isa.gov.il/

) ,9N2 09N NYIY D799 DTN VA (MNAND NYNN MNP PNY) 2007-30VNN L(NDND
AP () -1 ;TI92 NPWYN DY MINTNN (2) ; 0>TI9) DTN OIN (N) :INN MNN DYDY DMIONN
PN NN 3901 DV PN .NPVIMYIN NITOY DN T2 19910 DD 2D NYYN NPANN NMINNIN
,MDA2 INDNY MY R IXPY NI 3990 IMN NNDNI OWHNN TN M) DX NNINRN D3I199N

SNKD 199D 910V N2 KD 927N OIIN

;7AAYNMIN INA MR 1ONY INTIP ,PIVN 29D, (3 NITO) 21NN MNNIX (PO NITO) 2NN MM
;7NDYINNN NN MMINY :1OND INIP ,P2IYN 295 (T NITO) INH MMNX N (1L NITO) INN MDN
SROPNIN OND TN NP (13 NITO) 1IN MNN PP2INNI (O NITO) 1IN MMDN PP2INN

2000-D7WNN (W7 NYXN) TIY I NIPNY DRNNA W MYXN VI O) NN HDID TN NYNN MT
.DY2INNN DMV (7Y NYNH IIPN)

M NN NITIND D10 DOYP YPI Y 1IN 1TOND MY 1PN POYNT WO MYSN ,Pav o0 Wwn
.1970-57wnn (D701 DOPNNPN MNYT) TIY M NP2

YO MYSN N939H3 N9AND Y12-HY NYITY MYNIN TUN ,MATNIND 2IND MIN N 0V99 1
129990

('Y D919) 2NN MINX MTIN BV 1.1

NN D5 233 7Y 7Y 1 A 0w DY Mmv ('O 17TD) 1NN MDN 111
DN TTIY (N2 JIP) MTINY,2.29% DY MY ITIY NI MNYD)
MY (1IP) (O NITO) 2NN MDX 2013 OV YTIN X2 DONAY 1OIND
(26) NWYY DMVY (N) :310PYTO DMIPYN (27) Nyawy DAUYa WD
YIIN OIWNN TR DD ,2IND MK 1PN 0.75% Sv 0NV DMMOUN
1 0N YNN 70PN 1-°9P2 1 99N 1,98 1 DY ,Mva DIV
1P NI DY PINK DVWN (3) ; (991D) 2020 511982 1 OYY TV ,2014 NI
.2020°012 1 D2 TN DIVWNI DWW TWN ,80.5% DY YW 2NN MDIN

1,982 1 93 )IW12T PR NNOVN (O NITO) 2IND MNVN PH2 1IN 112
WPa 1 0YY Y 2014 INYA 1 OPN INN ,IDVPIND 19 5P 1 ,579N]
DTIPN DY NRPNDIV DOVTIND (3) MWDV SV NNPNN Tya (9513) 2020

A0Vwnn Tnd

MDY XIWN DY MIYNI MITH TIaywa MmNV ('O NITO) NN MDN 1.1.3
Y NYT TN PO TUN NIIN) KDY NPV MNTD 2NN N.D.0 DY MOyan

1,982 1 02 ('O NITO) IND MDHN I JIP MDYN (WY Nyaw) 17 172NN NNDOYW DT NYSN MT Tnd Ty 3
N2 YIPN 0WN TYM 2018 TN 1 DY (991D) 2017 Ty 2014 DNIVNN NNN JI HY 10PN 1-15911 1,998
.2018 91982 117 ("0 NITO) 1IN MIN YW

Y 1% NAPNA OMDON T9DN 9D NNIVYNIN NN NP PH2 NN NIAVIN PAT ,NIYNIN NN DIYYNY VI 4
2INT NN I 7 OMOUN (WY NYaY) 17 NHann NNDWY DT NYSN MT TN Ty .MVl 0¥ 365 DY D01
NI 1 0P (9915) 2017 TY 2014 DNIVIN NNN 9D HYW 92I0PIND 1-) 9912 1,99983 1,982 1 D901 ('O NYTD)
.2018 957982 111N ("0 N77D) 2NN MDN DY AN NI DYYN Ty .2018



YIY IND P T 9 1MPA (NIANN DY (PXPYI) NNDND MY NN
NN DXWIANT NVIIN XIININT MPAN MY ,(’¥aY INI 1P 139N oY)

6 PYD INT (T NITO) INN NN OPAINNY NNVIN MTIN DXDN DOVIAY
2014 MVO >NMPNN NYTY NADIN (O NITO) INN MTND NNNNIN TOYD
(2015-01-057463 :'O1 NNONON) 2015 Y102 23 DPA DONOY NIIND DV
; TPIANN TIT DY DT NYNN NITA XN (72014 HIYY SNHPNN MTA7 : oND)
MMTI VNN (O NITO) NN NNVXRY NNININ IOV PPN IXT I
2016-10- :99010 MNNONON) 19.12.2016-) 13.12.2016 DMONN DO TONIN

(MINNN2,2016-10-089313 -1 088068

MTN INT ;2018 ININI9T 14 DPN YaY IR \MP TINN YW MY NOWNY
DN NNONON) 21.2.2018 DYA DOMAY 2017 MV NIINN DY SNMPNN
Sy Y MTA NS5O (72017 HIYY SNPNN NI :ONY) (2018-01-017488
IP TINN DY OV NIV DIDIAD MNVYN TN DY INNIDN .MM TIT

Y NYSN NYTY /X DA NOTNIND ,VIVW INI

P TIW NYY 578,544,280 1ITNNA NMINMP ,NYSNN NIT DIDID TVINY D) 1.1.4
NN XY L POOONN NYSND IRDND NNYN DY NIPNA ('O NITO) 23N MMN
SMNINNA (PO NITO) IN MDN

YTIV M%) A NAD) INT (VU NITD) INN MVX MTIN DD OWVIY 1.1.5
31 0D NIANN MY 2NN DY PNVPIPTN MTY (1IN MK OP2INNI
.2017 THVO SNNMPNN MTA 51551 ,2017 120872

,NTNN TIMMY (PO NITO) IND TMNDN DY NYPN ONIN NPY DIN> N .1.1.6
R DYNN NYT 9D PAOYONN W NYSN NNPOVN INKD 1IMIMY 53D

TW N7 1 OV D100 NN YY) DN NINDN YWY VIV POND 1.1.7
IUN DVTIND (12) TWY-DOIWN THX Y91 ,NDN22 ('O NITO) 1IN MNP
21 Yav 19PN WD L(2018 AN 21) 9NN NYSN MT PINND WTP
95 DMNONY NINKRD INDNN DY) 2018 INIMN292 20 PAY 2017 N9
3 (NMNINI) NN YT-DY INDNAY DONMY DNNNA,(NYNNN NMT DIDID

*799) 9yY *M1) YV MY/vnNn
WY v7INa 09 WY v7INa 09

103.01 12.2.2018 | 103.72 1.2.2018 2018 9N1292 20 Ty
103.22 2.1.2018 103.78 18.1.2018 2018 N
103.14 21.12.2017| 103.5 5.12.2017 2017 72nN7
102.63 1.11.2017 | 103.35 30.11.2017 2017 920N
102.07 8.10.2017 | 102.74 19.10.2017 2017 12OPIN
102.13 28.9.2017 | 102.76 14.9.2017 2017 120V9D
102.07 2.8.2017 102.37 31.8.2017 2017 VOMIN
101.77 16.7.2017 | 102.47 23.7.2017 2017990

792NN YV 20 MIN WY OX http: /www.tase.co.il : ININIW VITVINRN INNI NDNAN NNPDINMY DN 19 Yy
DY NYRIN PINND PIX,YUTIN ININD DD’ 1901 TYNRA NN 7PN TN/

5


http://www.tase.co.il/

102.16 29.6.2017 | 103.49 1.6.2017 2017 "
102.09 8.5.2017 103.44 29.5.2017 2017 >Nn
101.22 3.4.2017 102.37 30.4.2017 2017 979N
100.37 14.3.2017 | 101.46 22.3.2017 2017 XM
100.72 21.2.2017 | 101.34 26.2.2017 D»N) 2017 AN
(21.2.2017

L(MEMNINN NP YY) NIV NPID DIINRINND NDV) MYV *

1P TIW N7Y 15V (D95 NN NITIND) DNINRINNDN NDOPIN MYV YNIIN 1.1.8
MT TINNY TPV DWTIND (6) NYY 79NN NDIA2 ('O NITO) 2IN MN
2018 INY1292 20 PaY 2017 LOMINA 21 PAY NMPNL NHON TN NYSN
102.95 -5 PN L(NYSNN MIT DIDID 19Y DMNONY PINND INOHNN DY)
170 NATD) 2IN MIN DY NDIYIN S9PY YEINN”7) MINN

) TW IP) (O NITO) 1IN MNVN P T N7V 1 DY ONINND TIVD 1.1.9
PNINKN INDNN D) 2018 ININ292 20 DY L(NTNIXN PWISM N2 NODINA
002 DY 2VvIiNn) MINN 100.32-5 N L,(NYSNN MT DIDID NY OPNONY
P T NP 1 5W NDIIN WY L(NMNHNIN IOV INITIND YTION TN
D»NONY PNINKRN INDNN DY) 2018 INII292 20 DA ('O NITO) 1IN MMDN
NN 103.42 7N (NYSNN MT D109 195

(’1 D919) IINND MINX MNIX DIV 1.2

MNYY ,NNN DD 239 TIY N7V 1 NN ,0W DY MMV ('3 1970) 2NN MDIN 1.2.1
19IXD DXPNNN TTAD (NN )IP) MTINN ,3.4% DW NI DMV 1P
NPYAD MTNW (IP) (3 NITO) 2IND MMN .2012 5P YTIN P)2 DONAY
SV DMV DMYYN (16) WY NIV (X) : 1PPY T DYV (17) Twy Nyava
I2VPINA 27 DPA,MVIA DMNPYI DINWNN TN DI ,29N70 MIN 1IPN 1%
NN 55 5w 5981 27 O (D51D) 2019 Ty 2012 DOIWIN NNN 9D DY
D2 TR DYWYNI ONYN (84%) YIPN NN (2) (9512) 2020 Ty 2013 DNMVNN
62020 ,710pwNa 27

27 0V MY ONN OTN NNLWN (T NITO) NN MIDNX PH2 1IN 1.2.2
95 W 59N 27 DY) (9919) 2020 Ty 2012 DNIVNN DNX YD DY 10PN
IMNONY (6) DWTIND DYV PI NN ,(9912) 2020 Ty 2013 DHIVIN NNN

JDDVNN TN NAOY NINKRD DM

YYD NYDT NN DY NIV NXITN TiIaywa NNVN (T NITO) INH TMIN .1.2.3
NI MDY DT TYIND N WX NIIN) (AAN :1PND) NIUYA MIAN DY

2012 920N 27 DYA (T NITO) DINN MNDNX PI2 )P MIOUN (WY TX) 11 NIIND NNRDY DT NYSN MT TND Ty
2NN MNN Y XAN YIPN DYDY 1910 .(9915) 2017 Ty 2013 DNYHN NNN DD DY 10PN 27-) D1I1ONA 27 DD
.2018 91982 27 1 (13 N7TD)

Y 1% NAPNA OMDON T9DN 9D NNIVYNIN NN NP PH2 NN NIAVIN PAT ,NIYNIN NN DIYYNY VI
1970) 2INN MNN 1PH2 N2 9MOWN (WY TAR) 11 192NN NN DT NYSN NYT TN Ty .Nva DM 365 HY D01
DYWN TN .(U919) 2017 Ty 2013 DNIYNN NNX YD Y 10PN 27-) DXI9N2 27 D) 2012 1IVPINI 27 DY (1}
.2018 957982 27 17 (3 NITO) 23NN MDN DY XIN 12N



199397 :19N2) PN NN VOVYTIN IPIN A9 PP (NH12NN DY (POPYI)
9N DXYANT MVIAN YIINNY MO MY, (7INPH NN 99y

6 PYO INT (7 NITO) NN MNVX OPAINND NINLIN MTIN DIDN DOV
SV 2014 MV NNPNN MITD NADIN (T NITO) 2INN MIND NNNIN TOWS
9NN TIT HY N NYSN NYTA NN ,NH2ND

NYTN INT L2018 N9 14 OPN INPN NN 19 )MIP DY MY NOWND
TN DY INNOON .NMONN TIT DY DY MTA NOOON ,2017 NIVD NMPNN
T YST MYTY /R NODID NONIND ,TINND MWD NOIYN DIDIY MNVN

P T NYY 334,390,198 NN NIDMP NYSNN MT DIDID TNNY NI 1.2.4
NN XD L PONN NYNND IRDND NN DY NIPNIA (T NITO) 2N MNN
SMNINNA (PO NITO) 2IN NN

YT ND) A NADI IND (3 NITO) IND MNDX MTIN DD DOV 1.2.5
31 DD DIAND MY AN DY PNOVPPTN MTY (IND NNN SPPINND
2017 MVW5 O NPNN MTA 51951 ,2017 12NNT2

955 ,79NN2 MY (13 NITO) 23NN TN DY NYAN INRINA MW DIN> XD 1.2.6
3 DYSN NYT9-DY PAYONN WIT NYSN NNOWN INRD  INNMY

T NPY 1 5W 01N NN YY) DN NIION MIYY VIS PID 1.2.7
IUN DOWTIND (12) IWY-D7)WN TR Y32 ,NDNIA (T NITO) 2IN MDN 1P)
21 Yav 19PN AN L(2018 AN 21) GTON NYSN MT PINND TP
95 DYNONY NINKRD INDNN OP) 2018 N9 20 PaY 2017 N2
:$(NMINI) NN YT-DY INDNAY DONMY DNNNA ,(NYNNN NT DIDID

*792) YV *Ma) 9y AIY/YTN
WY v7INa 09 v VN1 09
109.46 11.2.2018 110.41 15.2.2018 2018 9NY1292 20 7Y
109.71 10.1.2018 110.3 28.1.2018 2018 9N
109.54 14.12.2017 110.05 18.12.2017 2017 "ansT
109.05 1.11.2017 109.7 29.11.2017 2017 72mn
108.25 1.10.2017 109.33 19.10.2017 2017 10PN
107.98 3.9.2017 108.69 14.9.2017 2017 9200V90
107.68 16.8.2017 108.06 20.8.2017 2017 VOMIN
107.71 27.7.2017 108.34 12.7.2017 2017 v
108.11 28.6.2017 108.78 6.6.2017 2017 "y
107.95 18.5.2017 108.83 28.5.2017 2017 NN
106.57 4.4.2017 108.31 27.4.2017 2017 99N
106.15 9.3.2017 106.77 1.3.2017 2017 XM

D)) 2017 NI

106.7 21.2.2017 106.89 27.2.2017 (21.2.2017

L(729NINN NHIYI Y9YY) MV NPDID DINNINI NIV MYV *

792NN YV 23N MDN WY ON http: /7www.tase.co.1l : 1IN2INIY VITVIINN INNI NDNIAN NNDINIY DINI 29 Yy
DTN NYUNIN TIRNN PIN,WTIN ININD DM 190N TYN NN 71PN TN/



http://www.tase.co.il/

1P TIW N7Y 1 5W (D95 NN NITIND) DNINRINNDN NDOPIN MYV YNIIN .1.2.8
NYT TINND MTPY DOWTIND (6) NYY TONNI NONIA ()T NITO) 1IN MMN
2018 INYI292 20 120 2017 LOVINA 21 PAY NAPNI WO, TN NYSN
109.28 -5 PN (NYSNN NYT DIDIO MY DMNONY NINND INDNN ON)
L7(72 D1979) 23N TN DY NDIPIN SIPVY ¥8IMN”) MINN

) TW P) (3 DITO) N NN P T NYY 1 DY ONINND TIVD 1.2.9
PINKRN INDNN OP) 2018 INII292 20 DA L(NTHXN OWIAN N2 NIDINA
1 5v NN YV .MINNX 101.97-3 7N L (NYSNN NIT DIDID MY DPNONY
INONN DY) 2018 INII292 20 DM (7 NITO) 1IN MDNX IPI T N"Y
NN 110.35 70 (NYSND NYT DIDID 730 ©PNONY NINKD

DMNAHNHN MTN O2V99

(0 NYT9) IIND MR - (Y NITD) 2NN MINY 1P9%INN WHI NYENI NININN 2.1
1°9°9N3 MYSININ

7970) NN TN OP2INNAY NN NIIND ,PRIND 1A NYSNN NIT 29-DY 2.1.1
MMN MND D5 PaY ).y N7Y 25,000,000 22 S MND PONND NH12NN YW (10
(O NITO) IN MNP TV NPY 578,544,280) 1NINNIAVY ('O NITO) 1IN
,172NN DY (11O NITO) 2IN NN DY NPAYND NINNL ,OT-DY MPININN
N9ONN DN 295 NDINAA INDNY NMVIN NITO NININ DY TIT DY MPINNY
VN9NI) 'O NITOY Y9POPNN NAYNNN DN DY MDY KD TUN) 171502 Yap»y
.oNY 3.3 pyoa

DY Y1019 (YO NITO) 2NN M DY NYNNN JI9IX MTIX DX0N DOV
YNNN MITD 4 -1 3 DY NI NAONN DN

(70 NITD) INH MINONIN

MYT INT DYDY .2017 NI WTINA NNYRIY PN (30 N7TD) 1IN TN 2.12
MT2 NN NMIWYNRIY (1O N7TD) 2NN MR WD MDD §THN NS
2017 ANWA 12 OPH PN MNSN AT 7N TIT 9y T NYsSn
A1) (MPNNNA ,2017-01-005976-Y 2017-01-005040 : 9901 MINNINON)
(770 1Y19) 1IN NYSN

NN 95 1) 7Y N7Y 1 NN L0V DY MM (30 1IT0) INN MDN 2.1.3
DN TTIY (N2 JIP) MTINN,2.35% HW MW NIV NI MINWY)
mMTMWY (IP) (3O NITO) INN M .2016 712020 YTIN )X DONIY 1OIND
DNPYN (20) DMWY (N) :IPYTO OIMOYYN (21) TNN)Y DMIVYYA WD
1 DM MY OMNYS DINWNN TN DI ,2INN MDN 1IPN 1% S DMWY
2026 7MMVPINA 1 DYDY T 2017 7982 1 OPN NN L,IIVPINA 1-) DMONA



IUN ,80% YV MYV 21NN NDX JIP NN DY NINK YN () ;(991)
92027. 97982 1 DM TN DYWNL oW

9981 1 02 ,MV1 O0MNIYI NNXIWA ('TV NITO) NN MMNX I NN 2.1.4
,(0912) 2027 519K 1 OYY TY) 2017 519N 1 OYN HNN ,IIVPINA 1)
10.9Y5WNN TYIN M9 PNINND D12 INDNY DOVTIND NYY )2 NRD

2P TIW AW 250,845,700 NN MNMP NYSNN NYT DIDID TN D) 2.15
Y0 MTO) 1IN MDX

9NN IMNNN ,9THN NYSN MT 19-5Y MPONY (0 1ITD) 1IN MDN 2.1.6
(/YO NITO) NN MDN DY TH PAHYY 12T Y39 NN NITO JNPN TINN

ANNNIY
7770 NANIN SV TITA MPONN AWK (IO NITD) NN MNP0 2.1.7

INAY VI PNIVN DY DIYVN NHAPY DINDT P RY ,NT TN NYSN NIT NIH0N2
SN DM YAIPN TYIINY ,MMNIND IND DN I DTHSN IR I
DN PH2 ONYNIN JIPN DI IMDUN NN NP TN oNp
1 DY WD L PONN WY NYSN NNDNL MYIPNY (1TV NITO) 1NN

.2018 D9Na

OOV MXITH TIAYWA ,NT MIT TN NI ,MNVLIN (1O NITO) 2INN MMN .2.1.8
YAV IND P TN R.D.0 DY MOYAN NMDT RN DY DIDDA NYN NOD
DOYAND MM NYIAPY 191 ML ODMIN NYAPY N.D.HD MMDT NIYN MIAD
MAD 1732 NMDT YWINMIN WIAPY DI IWANPY NIV MY )P TN
AW NI PP 1IN NPNY IN MNP

Y TN TIAYYN (1) :19N5Y DOXIND MO 7P NMIY NITH Tiaywn 2.1.9
M2N NIINN DY ('O NITO) 2NN TNDX SP2NND MMDTA YD 2T 11 PN
NON VIDNY N DY XD I T Taywn (2) ;0 NYTOD DYTIaywn
NN VN OPXINN 299D 7PNIAPNNN DD NN NIAND NIIOUNY INND
NNOON NYIAP INNRDY 1932 IR O NITOD NMHNIN TVY 13 DY ('O NITD)
YPAINN NAON NN NVINNA HAPNN YN (PO NITO) NN MDD PP2NN
DYTIAYYO N M MY YN Taywn (3) ;0 NITO) 2NN MDN
YAV IND P TN YN NNON DAPNNY NNNNN DOV 19INL 'O NITOD
MY INND P .NIANND DY (O NITO) 2NN TN OPAINNY DTIP DIWN
YPRINN P (PO NITO) 2IND MNN SP2NN 235 NIINN NMIAPNNN NN
TV ,AMPNY Y35, AMPNY NIPN IR HAPY OINIT TV NITO) INN MDN

1-3 957981 1 DX (30 NITO) IND MNN PH2 JIP MDYN (MIY) 2 NIANN NNDOYW DY NYSN MT Tnd Ty
.2018 97982 1 NN (170 NITO) 2INN MN HY XIN YIPN DIVVN T39I .2017 MY HY 12I0PINA

Y 1T NAPNA OMDOXN T9DN A0 NNIVYNIN NN NP PH2 NN NIAVIN PT ,)NIYNIN NN DIYYNY VI
(30 N9TD) INN MN 1PX2 N2 NN (MIY) 2 NN NNDOY NT NYSN NIT TIND TY .MV DM 365 YW D01
9599N1 1 17 (1Y NITD) INH MNNX HY XN 7N DWYWN TN .2017 MV SY 92I0PINA 1-) 29N 1 DM
.2018

10



N/ (YO NITO) 2NN MNN OPAINN (4) ; DN’A5D NIAND 1IN NIN> PO
25Y9 IN/Y YNND INA TINND DINRYI P NY ,POPYA PIYIN 000N N
DIV P XY 'O NITOD DXTIAYWN Wi IR NONY NNN DI2 520ND IR

JO NITOS DAYV WININ YDONA NN DIV IYNND

TIT2 TANWNN DN DY TIAYYN DX 1INYD NYD Nyn IR XN NIIND
THIT2,POWN N NNIDWN ,TIAYWA ,TaNWNN 0N DY TIayvwn nadnn v
NON ,INY IN TAN ,NMOID TIAYYH DIMNN DIONNN N DY, NINYNY
192NN YW NNYT DIPOW 29D oM ,0M»2 DOV DY DN NNON N THN
TNV PYPIPNI D37 I1N PONNN DN OX P ,(79*9N10N 99307 : ond)
MMV YD) PTINVN PYPIPH DI PN PYNHN DN DX P
(7O NITO) 2IND MNRD NNNNIN VYA ONITHIND (NN X NNN ,NPDII
(191 YW 7972 IND HHDIM) (RO NITO) GTIN NYSN NITY NIDID 9NN TUN
DXNIND ONNNA DM ("0 NIT0 2NN MR MMNIN oY OND)

SRR TV NITO) 2IND MNND NNNNIN VYA WIAPIY

TIAYYY AMNN 027 DY SNNLIAN MNYN NX PNAY YIT) ON2 DMPNI
2NN MNMNXY NNNIN TOWA DNITIND |, TANIVNN DN DY INA 7NNV
INND (IO NITO) NN MDX NITO NIANIN NYA PN PI) (30 NITY)
AN YPIP TINN DY ONMLIAN MNVYN L(('TV NITO) NINNIN TOYD 4.2 PYDI
MYD INVYO 7Y, PNIYN 19D DX TANWNN PYPIPNRN YDIIN 1PN IN/) YV
TNIND UONY D5 .0.8-1 Y99I NINWI ONY NN Y9 DY MNIND 0N
NN OPITNN N2IVY IRY 2IN NNVIAN TN MHIT2 DIP THIAYYL TINWN
YNNIVIAN NV 2IWIN TNXD INRD DN MY AWM (170 NITO) 1NN
D>TI2YYA DNV MAINN DD DY NPOIDN YNDIAN 1NN JIP NN NONA

(D)W HID) YIPN NN DY NTNNN YWISN MY MINND MHIT DNP

NV YIY IR PP TINN DY T MIYRIN XNOWNN NPPNHD INND
Y I TIAYYN 7O ,NH12NN YV ('O NITO) 2IND NN SPNND
.30 NATO) INN MDNX OPRNND PNIN NIVD INWUNI DXTVTH Taywd
22PN ('O NITO) DINN MMRD DN PYONN WO NYSNY D33 729D
NV TIAYVYN NX ,INNNA ('O NITO) IN MNDN M ROV T ,NINIPYNI
MY NOIWN .INYRI TITH TIAYWY TIvN (IO NITO) 2NN MNN SP2NN
NYTN NNON2 NNDNO 2018 INIMN29 14 DYN YIV IN2 \IP TN DV
TN SW INNIDN .MNN TIT DY 1T MTA NOOO 2017 MIVO SNMPNN
/N _NODID NONINM LYY IND I TINN DY MNYN NOIYN DIDIAY MY

R DYND YT

DTN MNX MTIN MY ,(T0 NITO) NN MDX MTIN DXADN DXV
MMND MINNIN OV ONIN 19-DY DA TiNyD NAPNNN NHIANNY NPOIIN
MYTD (1NN TN OPNNNY ST NDM) /2 NID) NI LTV NITO) 2NN

.2.1.10

.2.1.11

.2.1.12

.2.1.13



MMND NNNNIN IOV INT 19) 2017 NIYD SNNPNN NITD GNSY )PNVPITN
.30 NHTO) 2NN

T 2ININ ,N7Y2 NPNNN 1) 39 PN IO TV NITO) IND MND YININ
L(MININY) 03-6389222 :OPO ,03-6389200 :)NAOL ,1IAN-DN 14 DONMIN
DMIVPIR INIT PNUNI-PHVIAN D) TNIY PPN YINRIN DYV WP NUN

30 N7T) 2NN NN YW NNRIN YWY .michal@rpn.co.il

NrY 15V (99 1.1.7 PYDA NNNN NITIND) DIINRINDT NDOPIN MIYY Y8
MWTPY DOWNIND (6) DYV TONNA NONAA TV NITO) 2IN MDX 1P TIY
20 P25 2017 INI292 21 YAV NNPNI WO ,GTHN NYSN MT PINNY
-3 PN, (NYSNN NYT DIDID Y DPNONY PNINKRD INDNN DY) 2018 1NN

(770 D7) 2N MR HY NYIPIN YIPY ¥¥INN) MINN 103.54

P TW ,IP) (T0 NITO) 1IN MDN IPY TIW N7Y 1 DY ONXINND TN
PNINNRD INDNN DY) 2018 INII292 20 DY ,(NTNNN YW NP NODINA
D02 Yy AVINH) MINX 100.92 1PN L(NYSNN NMT DIDI MY DPNONY
P TIW NYY 1 DY NDWIN WY L(MINNIN IOV INITIND YD TTHN
D»NONY NINKN INDNN DY) 2018 IXIN292 20 D2 (IV NITO) 1IN MMN

NN 106.95 7PN (NYNNN MT D109 1D

YT NYSND NYOY DOYNNT AN (0 NITO) 1IN MMN PHIT NNINNN
39N 4.5 PYO MNXIIND 919521 191D 4.7 PYD MRNNY DORNNA POOONN

11.8 PYO NI LTV NITO) 2INT MNN PHA (MY DI ONR) 11NN 1WND
oD

.2.1.14

.2.1.15

.2.1.16

2.1.17

.2.1.18

MYHND 9 D979) INH MN - (T NI79) 3NN MIINRD 199NN W HYSN HINN

970) IND TN OP2INNY NN NIIND ,PRIND 1A NYSNN NIT 29-DY
MMN MND 55 Pad ).y N7y 25,000,000 12 DY NN PONND NHANN DV (17
(3 PITO) 2N MNP TIW N7V 334,390,198) MNNIAY (T NITO) 2N
,172NN DY (T NYTO) IN NN DY NPANY NNHNA ,OT-DY MPININN
99NN DN 295 NDINAA INDNY NMVIN NITO NININ DV TIT DY MPINNY
VIN9NI) Y NITOY YINOPNN NADNNN DN DY NOY RY TUN) 11002 Yap»y

.oNY 3.3 pyoa

Y ONM (T NITO) INN MNVN DY NYNNN 1PIN MTIN DD DXVN9D
VSO NYTY 4 ) 3 DXDY0 N NOYNN ONY

1°9°9Nn3
2.2.1

(7> DIT9) 2IND MIIN ININ

MT INT D099 .2016 Y7998 WTINT NIWNRIY PN (1> N7TD) 1INN TN
MT2 XIDN IIYXIY (T NITO) NN TNX IWKHN MDD 97N NYSH
2016 99982 20 DOPN NPANN MNHN MTY MONN TIT Y M Nysn

.2.2.2

2.2



-10-

,2016-01-050488 : 9901 NINNINDON) 2016 92VPINA 26 DIN B NPXNM
N919) 9100 NYSN MT) (NHNRNNA ,2016-01-067203 -1 2016-01-05322
'(n(np

NN DO 29 7Y AYY 1 NNa L,0v DY MM (T 79T0) NN DN 2.2.3
DN TTIY (N2 JIP) MTINY ,2.15% HW MW NIV NI MINWY)
MTOW (YIP) (1 NITO) 23NN MIN .2016 TN WTIN PH2 DONAY 1OINY
DMV DIMPYN (19) NIVY YUN (X) : YIPOTI DIMOYN (20) DIVYI WD
27 D2 ,MVYA DMNYI DINIVNN ,TAR DD 20N MINX IPN 1% SV
921VPINA 27 DYDY TV 2016 H2IVPINA 27 DN DN L,IIVPIND 27-) D)19NA
,81% SV YW ;1NN MDNX YIP NN DY PNINK DYYN () ; (O91D) 2025
112026. 91981 27 D2 THNR DIVYNI DWW TUN

979N 27 DM, MV DMNYI NNPIVN (T NITO) 1IN NN 1PH2 NN 2.2.4
2026 919812 27 DYDY TV 2016 1NVPINA 27 DOYN HNN ,INVPINA 27-)
TV MNAOY PINKRN DN IDNPNONY DWTIND NYY P2 IR ,(O91D)

12 ovownn

2P TIW AW 528,262,970 IMNNI MHNMP NYSNN NYT DIDID TN D) 2.2.5
0 1770) 23N TN

TYINN DN TINNN QTN NYNN MT 9-DY MIPINNY (1> NITO) 1IN MMN 2.2.6
(7> DITO) INN MNDIX DY T2 PRY 92T DY NNX NITO NP

SMINNIY
7770 NANIN DY TITA NIPANN R (T NITO) INN M OPINN 2.2.7

INAY YIP PNAVN DY DYWN NDIAPY DINRIT PP RD,NT §TN NYSN MT NNON2
SN D2 YAIPN THINIY  ,MIMNRND DN MDX I NTAND IR 1A
TN PI2 ONYRID JIPM TPIN IMOYUN . NNND INPAN TYIND DTP
27 DY WD PIHONN WO NYSN NNONI MYIPNY (7> NITO) 2NN

.2018 5»9NA2

: DYNAN DYTIAYWI ,NT MIT TN DI, MNVI (7> NITO) 2INT MDN .2.2.8

IOV 1.8 PyDa IMITHND INPN NN MY PP MIAN MMDT XN
NTO) GTHN NYSN NITY NADID 278070 (1> NITD) 2NN NNND NINNIN
970 2NN NIINRD MINNIN YOV :PNY) NNONN TIT DY XD D5 (P
72y3) YININ NAIVY ,01902 NN NID ,TOWOY TN NNDYNIA (7

,2016 1210PIND 27 DM (1) NTD) INN MM 1°X2 YIP DN (NYIDY) 3 192NN NNDOW NT NYSN NIT TN Ty
.2018 9»19N2 27 NI (7> NTO) 2NN MTN TV XA YIPN DYWN TN .2017 92I0PIN 27-1 2017 9r19N2 27

Y 1% NAPNA OMDON T9DN 9D NNIVYNIN NN NP PH2 NN NAYIN PD ,NIYNIN NN DIYYNY VI
(7 D7) 1IN MTNIN PH2 NX23HOMZUN (NYAIN) 4 NIIND NNDOW NT NYSN NYT TVIND TY .NIYIA DM 365 DY D01
D7) 2NN MINN DY NN N2IN DIYWN TN .2017-) 2016 DNVNN NNN DI HY 1NVPIND 27-1 99N 27 DI
.2018 91982 27 o0 ('

11

12



-11-

MNNY NMINNIN IOYY 6.8 PYDI VNN, (T NITO NN MN SP2NN
("5PYWIHY DY TAYYN” PNY) (T NITO) 1NN

NN MY MIPY O PN TN DN L, TPWOY NXITH Taywn ,pov NIond
VNND T-2 DIYIIN) DIVINNN I DN XD N WD DY OPND INPN
YNIND ORNNAY (77> NITO) 1IN MNNXD MINININ IOV "PYPIAPNRNY NITHINI
2N DMMNRD INNNIN VYD 6.8.3 PYDI VNI (T NITO) NN NN
IPN THPWIOY - MIYRIN NMPNN DIYIAND MPIN DY N N, (T NITD)

.MPN NN 19y

;97N MY oA

DXTANVN (("T> NITO) 1IN MNVNXD NNNNIN VYA INITIND) DTHNN MM
nYAPO AN NMDT YD DY DDA NYN NIY ,MIVTA NV G0V Ayl
PN NN MY IIPN PYN INNNN ,DTHINNN IWIAPY IR DOYIANT M

OONMIAPN MY 0PN, OTHINNN WIAPY IN/ DWAND MIIN POD NIDND
DIPYN 99 IN/ YT INDT IN/Y MOV DT MDY DTHIIND DXYINN DD
MPIYN 2NO0N 29 DY DINMPN DTN MDY MY DIWOY IN/) DOIWHY
YDONTY DM PNY NMPIY ANI0N M NYD NYN DININPY DY 01 DONN

LDMNXIDON IN/ DIIPPN DXIO0NN DY

: MV OONPINY DN

THAND WP YN IN/ DOYINN NIV 91NN DY ,MHITI TWUNRI MIAP Ty
6.8.6 PYDI DINNN DONINAY VIVND INTN YN NIV NDINAY DXNNA
SV YOPN DIDO NOIN MATD) ("T° NITO) 1IN MININD NNNNIN VWD
INNINN DTHNN DY WP HOM L(NIAND MPYS 1IaYY IWNX MO Y9N

;PN NN MY )MPN PON

THAND WP AUN IN/A DOYINT MY ONNMIN DY ,MITA DY MIAP Ty
6.8.6 PYDI DINNN DONINAY VBN AN YN NIV NDMNAY DXNNA
SV YOPN DIDO NOIN MAD) (7> NITO) 1IN MNIND NNNNIN VWD
TPYWOUN NMIPN DY WP DO L,(MIAND MY 172V WX ML Y9IN0HN

D) ; MPN NN 1Y P

TNANY WO WK IR/ DYINN ML OIMNN DY ,NHTI OV P TIaYY
DXNINDY VNONI ANTN YN ML NDNY DNNNT NIIWN MIARY INA
DY WPA 0T NITO) 1IN MR NVHPNIN IOV 6.8.6 PYDI DMININNHN

NPN NN Y MNP NIV INYNRIN NP

T TAYYN (1) PNV DORIND NI M TOWVOY MITH TIaywn
TR OPITNN INA MIAN DY 2IND MMND JOININ NI VIO XD MYIOY
NN DN IPIRNN IR T NITOD JININ IR NIAX DY ('R NITO) NN
TPIYN NNDWNN IR/ NITTA NIYRIN NNIDVNN NN NIANN DY ('} NITO)

.2.2.9

.2.2.10

.2.2.11



-12 -

NON VDD YN MY KD TPWIOY MHITH TIaywn (2) ;1IyN 290 ,m0Ta
YN /T NITOY 1ININY NIAN DY 2INN MIND 1ININ NNOON NYAPY N9
MNYNY DXRYY PP /Y NITOD JININ MIAX DY 2NN MMNIND  19ININ)
AN DY N NITO) 1INND MNN SPPTNN NYONX NVONN NYAPD TY DNV
YINID TPNN XD PAYA ,NIANN DY (13 NITO) IND MNN OP2INN DY IR
NITOY AN INA MAN DY ('R NITO) 23NN MNDN PPPINNY INA /N NITOD
,DOP1) 1) ONYOD NPINK NI2NN DY ()3 NITO) 2INND MNDN OPOINND IR 1}
P2 L DITO) IND MMN OPIINNY MAID) NINT INNDY INDMOY 9D
IUND NHYW NVONN NDAP INA NVINNN NYAPA N/ NONN DINIA NV
NI TN POV TN TIAYWN (3) ; (MYWHY NITH TIAYYN YN NN
NNN YOV 9N T DIVYN NNDWNY MHITI INYNIN NMHDWNID
YPINNY DTIP DIWN MIPN NNO MY MNP YIDN NNONA DIApHnY
,7MI2NN DY (13 NITO) 2INN TMNDN OPAINND NN DY (N NITO) IND MDINX
DY IWPA NI2NT NMAMNNN DI DY RHND NV Ty 1WIN MITO 19 DY
P ,N72NN DY (13 NITO) 2IND MN DY) AN DY ('K NITO) 23NN MNN
NMNNXOPITNN P DN MAN N/ NIAND MNIAPNNN XITN NYID INND
?12°00 7Y ,AMPNY DO5 MmNV NN Do Haph DINOY (T NITO) NN
NTO) 23NN MNNOPAINN (4) ; INN NN 9 DY DAY NIINN IN NI
INY TINND OOXRWA P KD, POPYA P PIVINL P ,DNY0N M0 INA (T
NN N/ THIT2 IMIYRIN NNOWNT WINM DX DX23ND IN/ 20Y0 N/ YNID
NN DIV 2YNND DIRYI P XD DM MHYITA NMIVN NNDVNN Wi
DT IV NMDWNN IN MITTI NNIYNRIN NNIDWNN YD 337012 19IN)

NAVD MNP NN DWW IMP DY MHITI NNIYNIN NNIDWNN NPNN INND
NIV MHITA NNIYN NNIWNN IR/ TN DY (N NITD) 23NN NN IPINN
WYY I TIAYYN TIONY ,NIaNN DY (T NITO) 2INN MMNIN SP2NN
MNDNOPITNNY JININ NAIVD 1Y 29D, NINYRT IR/ IV NXTTH TaywH
770) 2INN MNIND ONdA PAONN YOI NYSNIY DI ,T9D (1> NI TD) 2NN
TIAYWN NN, NINNA (3 NITO) 2IN MTNX M XDV T ,INVN HIAPpNN (7

Y AT TIAYYY IO (7> NITO) 2IND MMNINOPITHN NIVD

DNOMO ,2018 INM292 14 OPN AMMPN NN MY MNP DY MY NOWN
INNION .MM TIT DY N NITA NS5 2017 MIVD YNNPNN NITN NNON2
NYTY /R NODID MAMNNND [, ININD MNYN NIIWYN DIDIAY MNMYN TIYN SV
MNX MTIN MAID (T NITO) 2NN MNDNX MTIN DIADN DOVIND.NT NYSN
NNNININ IOV ININ 9-DY N2 TNYD NAPNNN NIANNY NPDINON DTN
NYT2 (1IN MNX OPIINND YTIY ND)) 2 NADI IR, (T NITO) 2NN MDND
MMND NNHNIN TOYW INT 19) 2017 TIYD SMVYN NITY 9NI8Y YPNVPITN

.7 P9T79) 2NN

2.2.12

2.2.13



-13-

T 2INII NP NAPINNI 12 19 PN IO (T NITO) 2INN MNIND YININ .2.2.14

L("MNINY) 03-6389222 :OPO ,03-6389200 :)NAOL ,1IAN-DN 14 DONIN

DIVPON INYT ONYNI-POVAN DN Ty NN YINID DYVN IWPN NYUN
.michal@rpn.co.il

N7Y 1 5v (995 1.1.7 PyDa NHNN NITIND) DNININDN NDOYIN MY YXINN .2.2.15
WTPY DWTIND (6) NYY TONNI NONAA (T NITO) IN MR 1IP) T
20 29 2017 VOMINA 20 YAV NMPNA VWON ,qTHN NYSN MT PINND
N L(NYSNN NYT DIDID MAY DPNDNY PINKD INDNN D) 2018 INI29]
07019 D979) 23N MR DY NHIVIN S9YW ¥81H1I7) MINVN 103.01 -5

2P TIW IP) (T NITO) IN MDN IPI TIW NYY 1 DY ONINHN TN 2.2.16
PINKN INDNN D) 2018 ININ292 20 DY ,(NTNIXN PWISM N2 NODINA
1 5v ND¥N YV INX 101.41-5 7PN ,(NYSNN NYT DIDID 75 DPNONY
INDNN DY) 2018 ININAH 20 DA (T NITO) 1IN MNMX IPY T N'Y
MANNK 105.12 77N (NYSNN NYT DIDII 1D OONONY PNINKRD

PTNN YWIT NYNNY NYMY DOYXIY 929N (T 1ITO) 1IN MNN PH2 NINNN 2.2.17
39N 4.5 PY0 MNRMINY 919521 PN 4.7 PYO MINNND DRNNA

11.8 PYO NI, (7> NITO) 2NN MN 1) (MY DI ON) 11N DIWND .2.2.18
oD
1973 129°9N WY MYNN - NAINY (18N 39D /TP NITD IN /IO NITD) 2INND MIN NYNH 19N 3

NMNNI NV BY NAYNNN VNI DY 1991 HY

P2 NAONNN ON DY 19910 DY TIT2 NDXD MYNIN MBOONND DIND MDINND NNX D5 3.1
TMMNX NIAP THND NIAND P2AIN INMIN) MOINNN 2INT MNXN 1PAD MAYMNT NN MDIN
A9N2 VNN ,NMIND NNV DY NYXNAY,(MADNINN 2INN

1 1n5ap THI5 172NN PN TYR MINNN 2INN IINX MNI P2 DN NN NAYNNN DN 3.2
A9NY 3.4-) 3.3 DYDOYD ININNDI L PAIYN 290 ,MATNIN 1IN MDN )Y DY

VY N919Y 919NN NOINNN PN’ 3.3

TNXD (3O NITO) IND MDX P22 ('O NITO) IND NMDX P2 YDNPOPNN NAONNN DN
P2, 0ONT (70 N9T0Y 20m0pNRN NASNNN ©NYY) 0.995 DY TMY NT NIT IV 11001
,MI2NN Y931, N3 NYNN NYTY DRNNA NI2ND IDNMY ('O NITO) 1IN NN DY NP 1D

13 (30 N7T0) 23N MMN DY N7Y 0.995 ,09°0p10N NAYNNN DN 29 DY) 9NN Y5

SV NWIN WY NPIZNN YANN OMIN 2.9% -32 MY 7O NITOY YOO PNN NISNNN ON?
INDNN O MDA PAY Y9I) (ITO NITO) 1IN MVNX DY NDOWIN IYYWA (PO NITO) 1IN MMNDN
(NYNNN NYIT DIDID M9D DPNONY NINKD INDNN DY ,2018 ININ292 20 HY

1222 2NV (O NITO) 1IN MNN DY 179912939190 N9IMNA NN GPYN DV0 11PN 9NYEPNRH NITNNN DN ’D N2 13
YOOPNN NATNNN DN NINNT . PYNN WIT NYSN NINDN NIIND PXN DMN TV NITO) 2IN NN Q.Y N7Y 15
70 NITO) 1IN MMX Q.Y N7Y 1 DY MIYTNN PNNID NN GPYN



-14-

NPYNN Yyann onn 1.001% -51 M) 'O NITOY OYOPOPNN NAYNNN ONY 19 DD
1970) 23N MINN DY NDYIN MYV YNNI (YO NITO) 2IN NNN DY NDOYIN MY YINN
(NMINNNA,NYSNN N1 2.1.15 -1 1.1.8 DXYD2 ION DN NITHND) (170

3 D199 910N NaYNNN OnN?

TNXD (71> NITO) INN MDX P27 (7 NITO) NN TN P2 YDDOPNN NAONNN ONd
95 152,007 (773 NTOY Y9120 PNN NAYNNN ©NY) 1.078 DY TN NT MT NIW) 17001
,172NN PPN ,NT NYSN NYTY DXNNA NI2ND IDHXMY (1 NITO) 1IN NN Iy N 1

14 (7> D7TO) 2N MNX .Y N7Y 1.078 ,0090°0P10N NadNNN ON Y9 DY) 1NN D3O

SY NN WY NPIDNN Y2NN OMNN 2.67% -2 M) 7T NITOD DOPNN NAONNN ONd
INDNN DY YDA PIY 9) (1> NITO) 23N MNNX DY NYIWIN YY1 (T NITO) 2N MDN
(PYSNN NYT DIDID N9D D1NONY NINKD INDNN DY ,2018 INII292 20 YV

YSINN NPIYNN YN ONOYIN 1.016% -52 MY 3 NITOD Y9POPNN NAYNNN ON )0 10D
(1> DHTO) 2IN MNN YV NDOWIN MIYY YSINNI ('3 NITO) IN MINN DY NN MIYY
NNNNNA,NYNNN NYTD 2.2.15 -1 1.2.8 ©X9PYDA YN DXNNND NITHIND)

DY NYSN NYIT RIY) DX3990710 TAN D52 PHONN WII NYSN YSINN 19 Sy NaYNNN ond
4.5 Yo MNND DRNN NADNNN DN DY 179N YaAP»W 295 NN NADNN DN> R
.PVIADIN NITO YOPOPNN NAONNN ON> DY NOY XOW TA9 ) \oOND

IUN NN NNV DY NYSH DY TIT2 YSIND DY MIT Y9 DY PHONN WO MYSHN NNN D
2N MNDN MND 9 P15 ).y N7 25,000,000 12 ¥ 'O NITOD POYYNN ¥II NYNND DN
PAYYONN W NYNND DN (PO NITO) 1IN MNN 2IP) TV N’Y 578,544,280) ('O NITD)
334,390,198) ('t NITO) 2IN MNNX MNI Y5 PaY ..y N’Y 25,000,000 P2 ¥ /Y NITOD
VNN 19N INITHND ,PNINKD NDPN TV OINA ('Y NITO) 1IN MNN 1IPY TV N'Y
92NN 7> DY NIVIPNY PNIYN 29D (1T NITO) IN ('O NITO) 2INN MIDN MND DY NN
DY DXNNA NN ,NNYT IPOW 335 NMNON NNV TINT,PONN WIT NYSN NNONI

YSNN MTY 4.4 PYD INT DXADN DIVIY 179D YIAPOY TNRN NIONNN

LT NYT NIV POOONT WO MYSNN NNX DD WITIN YYD NNIYNN NYY 1272 DXOI9D
VSPN NYTY 5.4 PY0 N

.34

3.5

3.6

3.7

NAYNNN ONI DY 199190 DIPH MTIN 09D DIVID

992°90 DIPN

,A7Y2 DO OMPY NIRIYI DIVOPR MYNNNI MYNIAN PONN WIT NMIYND 4.1.1
("PY8NN 1997) NNPN NN ,25 DYIN 2ININ

VNN JOIND ,NDND I PONN WO MYXNN NNX DOD 51290 MYTIN 4.1.2

4.1

4

)2 D2WNVY (13 NITO) 1IN NN DY HY91293917 AMNRND NN GPYN Y0 21PN $9)0PRN NASNNN N *D 9NaY
YOOPNRN NAONNN DN IMNT .PINN YT NYIN NIIDN NIIND PX93N NN (T NITO) 1IN NN LY N7 15
.0 DITO) 1IN NN DY NYY 1 HY 1NN PN DN GPYN



-15-

ININ292 28 OVY TV TN NYNN NIT DIDID TVINND SNN LPND 4.2 PyDa
NI NINRD DIVP NMYTIN NPONY NINKRD TYINN (792990 N9Ypn”) 2018
- 1INRN 9199PN 0Y) 14:30 NYwa 2018 TN 28 DN ININY KD
DN TN Y52 MVYNN D1 MYNIN .(MINNNA ,/PINKRN D139pN Ty
912>pN DY VYY) 16: 30 TY 09:00 MYVN P2 ,DOPOY DY NV /N TY /N
TV YN L,(14: 30 TY 09: 00 MYWN P2 MWNN D1PN MYTIN 12V NINNKD

DINRD DNDPN TVIND TY TN NYSH M'T DIDID

NN ,UOIN MYNNN DNX DD DN, MNTY NHANN TIRYI D1PN 9PNl
MYIY 909NV AN NYTIN ,NINND 212XPN DY NX) PNINKD PN TN
MYYN TYNN TR DOPOY DY TINA DONNPYI DONOM NN TIY MM
MyTN DIDIY) TIY MIM NNPN MXNNY OXNN2 NN IYTIIN
1700 MNINXD NYHINY 7252790990 MHpn”) 2008-N"OWNn ,(DNNdYa
DNTIN PINND DIDPN TN PINKND NDPN O MY TNN DOPOY DY Ty
,DOPOY DY DY NV (79NN 0Y7) NDINIAL INDH DMPNN 12 DD Yap»
21PN 0P .NYSNN NIT PIRD INKRD O (60) DOWIVUN ININ XD 90
IMNA 14: 30 NYWM 7PINNRD 9PN 0Y7-D 2WN» NRD INTIN NINKD
ANND NINMY NYSIN NYITI DX TN DY "PIANNRND 91PN 1¥1a7-D AWNn DY
ND 192NN ,20V0 MNND QN DY LORNNA NTD ,NIND INTIV TN ININ
NYSNN 197 YR XY DX PINKD NDPN TN IR MNTY TORYY DIN
DYTYINA IN/ DONINA D) NIPN PNY 8 PYDA MNNINXD IMMNNN D ,AN02

NN DD 920D MNIND MIAPNNN NN NYDP KD DX IN OWTNN

4.1.3

N99130 293NY DIANNYND T JY 1IPD MYNIN NYPON

NOM2 92N MYNNNI MATNINN N MDNRI PINNND YN SY NN
92N2 2N52 YN DY NNPONI RON PIONN WO MYNNY (79nnvn’)
NIVI L GNNYN INMN DY TIVD MM NTPA DNMINN PN WX ,NDNIN
NDNA NN 970 NYTIND NI NAPND Y T-DY IN GNNWNN YT-2Y PTD NNINN

(19925 HYTIN) 272-9 172 BINADID NYSNN MITY 9NN

NN MMVN 190N DX DPN NYINA PN Gnnwn 55 390N Yo »2x)
N NNY POYNN WY MYSN NNONI PONNY wpan NINY Madmnn
DT YMOPNN NAONNN DN DY NYY KD WK )T DY yXINN NASNNN

POMOIN

ONY2 NIAPNN D1DP NYTIND NN NADNN ON> N2 PIN XDV D12P NyTIN
NAONNN ON> AWUN NP NYTIN .7PVIAYIN NITOY ONPOPNN NANNN
NYPID MK NOPVIADIN NITOD YWPOPNN NAONNN DN MY N YHINY

VNN NOY

, DOV NADNM YON> NYIDY TY 12PN NYTINA 2P0 OXRWI M Gnnwn 5o
12 PHNNY GRNWNN VPN NNIN MADMNN 1NN NMDNX NINID DN’ NN

4.2.1

4.2.2

4.2.3

4.2.4

4.2



-16-

NAYNNN PONM TNX DD 2D NWPA YI) 1PNV NAONNN POMN THX 9D
NN MNN NIND DY DN TONY 1AV (AN OND NIPD
MadSMNM NN MMNIN TN DY DOV XD NNNINN 92 MY MAMNN
NTPO DMNN WIN AYN NONAN 92N DSN GRAYHN ST DY MPIMNn

ANNYN IMN SV TIVN MM

YOPOPNN NAYNNN ©NYI SN ,0.001 DY DXANINI 1P NAYNNN SOMN
,(1.078- 3 NITOD ©MP2 ;0.995 - 'O NITOD ONXA PIP) NOVIAIN NITOD
,0.994 S NASNN ©ON - 7V NITOD DN IP) 0.001 DY DXNNINA NVN Y97
(N2 1.075,1.076 ,1.077 D¥ NAYNN ©ON? - 3 N7TOY ©MN*A ;1) 0.992,0.993
ONYY HNYN 0.001-H NNVPN NN NAONN DN PIN N2 NDP NYTIN

.NoYN *9Y95 2PN NASNN

IVIN WX D1XPN MYTIN/NNNINN U D 912,289 MNINRNN WY DN
NDY NYITIM NPNRNKY 1P MYTIN/NNNTND MIAVNN TAX GNNYN 1 DY
N9 NY9YHN NN

AN MNOIN NMAD N MDN MND N IMIXY NP NyHN DO
4.4.1 PYDA MNNNI) GTHN NYSN MT Y9 DY NPVIADIN NITOY DN NYXINN
NYSION DPAPNHN MNON N IMINY D1dP NYTIND NN (NYNNN MTY
MY D1DP NYTINAY 5I) GTHN NYNN NIT 19 DY HPVINDIN NITOD DN

2ONY I9INT NNIN NAYNN DY 9D 12X2 MNON NI, DMV NOYNN YONd

MNN NP 2T ,9NNYNN DY MAMNNM NINSN HDN D12P NYTIN Y2
MDY -5y MPIMND 22PN NYTIN 1IN 120 MASMNN NN
T¥ NV HNYID MDY IX PNIADY , 1IN, MIAYNND 2Py, TIAYY D50 NYPN
GNNYNN MIAMNNM 1IN INKDY PN NYIN 1NN TN INYID MOV
NYY DY MNMNIND MATNMNN 2IND MINI NMDT DI SOV T8O MP> NOV
- 95N ,ND72Y NN NPOYA P NDNIA P LN NPOY IR MHOVADIT 9D
TVINNY NOPNI M NYSNN NITO DRNNA NHIAND DY DY 1NI2VNY Ty

AOND 4.7.1 9PY0A INITHIND ,ANSPAN DY T PNINKD D12PN

ND PINKRD D2DPN TYIMY TY NOMN 92ND MDD XDV NP MYTIN
.MoIAPNN

ANV D10 AYTHIND ,)NINKRD PN TIND TY 12 INND ONYI GRnvn
91052 9272 AN NYTIN NN DY TITA XN GNNYN DY D12dP NYNHINH NN
9N N NNIND GNNWNN YT-DY PTD NMINN ,IT-DY MINNIY D120PN NYTIN
910°20 NYTIN Y2)-DY .NOMIAN TaND 0N WX L(7HIVra HYNNY) IMD
NYTIND NN 1,021 010020 NYIN DY NNONNN NYYY PINNN IND
92N 510920 NYIN NPON OT-DY PN TR YNINND DO DY NNND
92PN TVNN DNN D ,IN210 TIY . PINKD D12XPN TYINN IMN XY NDAN

MY D120 MYTINND DN NTNY DINWYI P KD DXANNWNN NINKD

.4.2.5

4.2.6

.4.2.7

4.2.8



-17 -

NYTIN 95 .NNN SN2 N DDPN MYNIN ,NINKD 2PN TN HNn 4.2.9
NN 7I2NNN YIDTID GNNYNN TN NIDN ONY2 MIAPNNND AWN N NP
192N NN D1XPN NYTIN WINAN D NPSPINY MDODNNT IND DN
MNNIND ONNNA 2P MYNIN WINPT MAMND DINN DN NN
MYTY PPYN ONIND 952 OXNNA DI ,TNRD NAYNNN DN 190NN
.YNNN

193N HYSNN 1999 DDA 93NN NNIPN MYNHN NN 4.3

NYYNN ININY XD TV ,NYNNN 199 YTIVN2A ,NIYSNN 1999 901D 1D 92N 4.3.1
DYPNN YV D12PPN MYTIN Y X2 INX NYIN,NINKRND D120pN D131 16: 30
21PN TYINY TY PIIMPY =LY D 1NOMY MAdNMND NN MDNA
DY97I¥NN DXNDNA N2 MDD MNNINXN DDA 12N MYNHIN . PINKD
2NN NN PINM (T NITO) 23NN MN OPPTNN N1Y) 229 17) BINSDID
(111999317 930 HYNN) NYSNN NYTY (NNHRNNA ('O NITO)

2NN MMN NPN I2T2 NONIAN H2N NINSD HHIPN NONIAN 12N NYTHIN2 .4.3.2
LN 090, TIAYY DON NYPY NNNNRD DYTIND NN PV ,Madnnn
NN NN TN INWID SOV T8 NV SNYOD MOT IN PNIADY ,MIA»NNN
MDY D HOWOY T8Y MPY NOY NDIAN 2N MAMNNM L1910 INRD NYTIN
95 102 NYY XDY NOMIAN 92N NYTINA MDPON MAdNINN INN MMNNI
Ty - Y50 ,NOMAY NINH NPOYA P NDNIAL PA ,NPOY N, DNONIDT
TVINNY NMPNI MIAID NYSNN NITD OXNNA NIANN OV DY 1N1AYND
92N MYNIN L5HPND 4.7.1 PYDI INITHIND ,ARSPNN DY TV PNINKRD NDPN
ND NVINNRN 212N O 16: 30 NYWN INKRD NYSNN 1970 MIDVNNY NONIN
.MYAPNN

NYTIN ,NINKRD NPN 02 20:00 DYV TY ,NIAND NOND> NYSNN 19 4.3.3
NN MDN IDIX DIAPNNY NONAN 12N MYNIN DI P2 MDD NP
MNIN I DY (YN YD YAP» YR NONIAN 1IN NYTINI MDD MadMNN
NPYNRIN NN DY MNIAYN L(NYNNN MTY 4.6.1 PYDI VNOND) MY MT
oY 192N YT NYSNN 197 ,N0NIAN NPOHDNI NYNNN 199 PNIAYND PINRY
A22PNNY NN MDNX NI 1S TIN MIVNL MODMNN 2INN NNN NDapP
NN YNNI PIAYNI MAYMNT IND NN NYIAPA AN NIAND
MMVN NN NIND PAY NYSNN 197 7D AN AN .NIINN A "NYAPD
MPONNN IND NN NTPON DY TN ,INIVNL IPIAPTY MAYMND 2NN
.172N0 T 5y MavnNa

1979 5%¥0 4.3.1 YDA MNND NONIAN MAN OT DY NP MYTIN NIvN 4.3.4
POOVT IAIND NYNNN T MYPIAN MTY MYSNNI DUWN NDYSIN

192NN MYNNNRI MPIMN (3 NITO) INN MNDX 9D (D NITO) DINN TNNVN DD ,NT MT TIND ND) M Py
072 DO PIA DY DMWY



-18-

ANYSNN 199 NIY POY INK D2IPN 1IPINT IN) IV NODD NMYNNNI
NX) MNONI MADIIY NP MYTIN DX PINRD DN2DPN TN INKD
199010 0N DY MINY OVPP DY NP AWUN DY NIAVNN IR N7AND

399970 MNXXIN YTV INND? THYN ININ

YT-DY NYNNN 1970 D1212PN MYNIN NN D00 4.3.4 PYDI MNINRD GR DY
PN TN TY MIND IRV TWUNR MIND MIvVYNI NONAN >IN
MYNNNI MYNIN NN IWARNN XD NIPNA NN IWINNN [, NINKRD
DN MINDN MALYNN IDVINT JOIND NYNIN 197D MYPAN NPV
TV OINA ,NT NIPN PINKRD NP TV NOND TY N2V NIND NDND
NI NIIND P NMNDNI MALYNIN NN NDNN NNN NINKRD DN1DPN
19) 31990 0N DY MINY DYP DY NP IUN ,NIYN DRI NYNNN 19

399071 MXKIN NITIVN MNON

.4.3.5

YANN NAINNN DN NMAYNIND 2IND MIIN NI NYAD

PO NNV DY NYSN DY TIT2 YSANN DY NIT O3 DY PHONN WO MYNN
7290

NYSN NNONA NN T DY MYIPNVY (PO NITO) DIND MVN NS (N)
("0 NITO) 1IN MVX )Y NPY 25,000,000 2 DY TNYN POONN WO
(O NITO) IN MDNX MND YD PAS (7 NYTOY NN MNINY)
2990 MND7) (PO NITO) 1IN MV 1P T NV 578,544,280)

(70 nYToY

NYNN NNONA NIAND YT DY MYIPNY (17 NITO) DINN MR MNd - (3)
(3 7ITO) 23N MDN .Y NYY 25,000,000 12 DY Tnyn POONN WY
(v MITO) N MMVX MND YD PAY (73 NITOY NN MNINY)
2990 MNON7) (7 NITO) 1IN MDN IP) T N”"Y 334,390,198)

NG R Rl

ANV NXIP NAPNN MNIN PIAT TIWIND MNIN PIAY NPINON NNV)
NGF R

DAY N DY NIT XYY POONN WO MYNND NMIYSINN Y9 DY Nadnnn ond
12 2P NP MYTIN IWN 1NN MDD NONNN DN INIY , PNN NASNN
DIMNY (NPIION ANVLHD THNN NPNRY) NI W NADNNN DN 1ON2
4.4 PYDA VNND NYSNN NIT Y9-DY DXINNVYNNIN 61D NIANN NVIONN
NASNNN DN’ YD 1NV PAD NIONY .(MINNRN NATNNN ONY) NYNNN NMTD

PVIMDIN NYITOY DNOPOPNN NADNNN DN DY NYY XD TNND

MadMNN NN MN NN DY NIANN VIYNN PNINKD DNDPN TN OINa

4.4.1

.4.4.2

.4.4.3

YNNN MY 72 NADIA VNN NRIPNN NYANN AYNNND)

16



-19-

NMNON NNV TINA,POOONN WIT MYSN NNONI NIAND ST DY MVIPNY

DY DNNNA Yap» NAYNNN ON> .NNYT DPdY 295 nNdVIAdAN NITOY

NYTIN .NYNNN MTY 4.4.2 PYDA VNN NOVIADIN NITOD PNRN NAONNN
2120PN TYIN INNIY NUNIN DXPOYN DY TY NPNN 1377 100N 112NN
YSNN MTY 4.6.1 PYD NN DANNWNY MYTIND NPON TNXY PNINKD

D29NNWNY MAINND 2NN MIIN NINSPN 4.5

MYSNA 51200 MYTIN IVNNY DANNYND MOONNN IND DX NRIPN

NIYNINI MAYMND_ NN TMWNX_DSY 59151 9990M 1PN

NYOY - WD NNINN_ I XD MIIAPHNY_ NPN

YIAPIY MWIND NN NYPWN NN WIIN NYNND NN
PAOONN WO NYSN T ,NYSNN MY 5.4 9yDa VNAND
NN NMNDX DX YIDIN XD 792NN 99IND 01N ND
DYVI9D . PIONMN WIT NYSND NIV DXANNVNINND MAYMNN

YNNN MTY 5.4 PYD IR D0

NIYNINI MAYMND_ NN TMWNX_OSY 595N 9990M 1PN

- IIWYAN MNONN M IN ANY R’ 7NIDApNNY 51PN

SYIPSTI NUYIN MOINNN 1IN MNDNX NRSPN

1132 NAYNN DN’ MIAPNN NP MYN
YN NO - PAND NAONNN ONN

TN NANN DN’ MAPNN NP MYTIN
WIVNI APIWN - PARD NAYNNN DN
(TPNN NASNNN O YY)

ANY NAYNN ONX MIAPNN NP MYTIN
YON? J9INI NMIYN - TNRD NAONNN DN
MDN TO NN 9GoNY Gnnwun Ha5v 15
INNRD NADNNY INNIMY MASMNN NN
TI) NADNN N2 MIAPNN MYPID NNV
ONYY VYN PON S TNRND NAYNNN O
maomnn NN MMDN 190N Pav
2 N72ND YHNY DH12XPN YN MNDON
790100 PAD PNRND NAYNNN ON*2 2P)
MNYIN MAYMNN 2NN MDN DY H91ON
1NAY NN2ND WMDY D1PN MYTIN Yoa

STNND NASNNN ONY 2PN

.4.5.1.2.1

.4.5.1.2.2

.4.5.1.2.3

SIPOTI YNINN PYHONN WO

4.5.1.1

.4.5.1.2

4.5.1

16 W IR

17



-20-

IPAPY MDYNNT 2NN MNDNX I9DN D N2V ,WIIN MYSNN NNN DD 220
NAONNN ON> MDA DY NIPN 92 MDY KD N PON WIT NYSN NNONI
VNN VIO NVINN NIANNY MADMNN NN MDX NMND2 PNNXD

VSIN YT 4.4.3 Pyoa

199190 MIRNIN 9272 DYNN

YTY DY NYTIN 00N, NINKRD DI1DPN TN INKROY NWNXIN DOPOYN O»2
NDPN MYTIN WYX ,DONNYNY ,NDNIN 112N MYNNN NYNIN 399
,39902 YyaAPIY NAYNNN DN NX PINN NYTIND .)PON2 IN INIDNI 1Y) DNOY
MNNX MND NN WP YO0 NPSPINY MOYNNN 2IND NN I90N NN

72Y2 1IN0 MOND YPanNn WITI NNIX MAYNINN 2NN

INNOY NYRIN DOPOYN OPN ININY XY XTI MYIT DDION NIANN )0 MO
TN NYSN MT I9-5Y PHONN ¥IT NYNN MIXRXIN DY NINKRD PN TYIN
MNVX NN NNY 19992 YAPIY NATNNN DN NN NI2NN PINN Y THHN N7
DYDY DYPOY D) NY TINA,GDNA .DANNVNY INPY TUX MDONNN 2NN
NXION YHYA DY DMNTPY MY NPANN NINSIN 272 NYTIN 7O DY DDIN

.1PI2YN NAYA DRIV NIND DIRSPN NN

4.6.1

.4.6.2

DD INDMNY 121V MINNN INND MIIN NINSPH

TY YIAN , MPONNN INN MNN P ,D9NNWND NYINN NNINNN NIN
1DIND L (PARSPAN DY) PINKD NP TYIN INNOY NYN INDNN DD
NN MNDX DY NTPON INRD MY 7202 )PoNY 4.7.3 PyDa VNINN

.1DINAN NPOONI MDONNN

NN MVRN DX L,NYSAN D7 NY 00D NHANY NNPN NHaNN
MYT ONIN 9Dy TIIN IMNI MNND DYIND DNNND NN MPINNN
.YNNN

,MIANN OP-5Y NYSPINY MONNN IND MNP ,NNINNN NN
YNAND ,NYSNN MT MNDND ORNNA OND NYHNN MNO1 ,D9NNYND
NN N9 NYSNN 197 ,NINYPNN DA .NDNAN 1IN NYSNN 197 MYNHNI
191 NDINAN 112N NONAN NPYDN MYININI NONAN 1IN DY MNIYNN
21PN MYTINA DMIMINNN PNIYNN OVID DXNNA ,DXINNYNN MNIYN NN

0NY

9-DY YSINY MDONNN NN MDX DY IRSPNN INRHINOY NP1
NN ,NNIND DN MNNX HY D2 1IN NN POOYNN WIT NYNN MINNIN
YNDA DOPIINN DNV DXANNWNT DINIT P DNY NN NN NN MY
,MDI2 1IN MYNNNI N2 OXPINND ,MATNIND 2INN MNNI DDV
NOMIAN AN OT-DY 1ON»  NNN NYNN 1IN NN YTID DM2VNNN
NNNN DAY DNIND MIINN MAYNNI 2INN NMNX MPINN OMYNNNI
ON ,7IN0Y NN MDOYNNND 1NN MNND 0208HNN DMV NPON

4.7.1

4.7.2

.4.7.3

.4.7.4

4.6

4.7



-21-

P2 POIND OVPY DN IN HVIN D) NN NMIRKIN NN INNKD ORI P
ININY NY ,DMORPIA DML DAY ORNNA O NNND OXINNWNN
TIXINN DY WP MYTIN NN NN INKD 0 (15) IWY-NYINNN
NDINAN 12N YT-DY DXNNRD DANNYNY NINJYN NNXD DAY NI

.MAYMNN NN MNDX MPIN DNMYNNINIY

NPODN MYSNNA ,NIANN IR NYSNN 397 1O ARSPIN DY 0N Ty
DONIND 9193 531N NYI 172 1P MYTINY MASNINN 1IN MINNA ,NONIAN
YNNN NITA DVNINN

MYLIANN NYSNN NIT 29D NIANN ST-DY MVYIPNY MAONINN IN MNN
TN NYPIA2 NONIAN NPYONY NN NIANND .NDINAL INDHNN MPHNRM
72NN T-5Y MYIPNY MAYMNN 2NN MNX MTIVN NN STHN 19INI
INODNNN MVIPAY MAYMNN 2IND MNX NPINN D, NINTA AN NNIND
NYSNN 199 2 MAYNNN DIND MDX NDAP INND P IYYN NOMI2
,IYNNN 107 NV (DMWY NIIND) MDOYNNN IND MDN NIRSPMN

YNNN MO OXNN2

19IND DY NIV IR ,NYSND DY) ROY DY DY NPINNN YY) NNa
IN ('O D) 2IND MNDNX DD DY 2N TN TON 25% -1 T P> PN
Y3 ,N72NN MPIND M1D232) TN MN»PN (T NITO) 2INN MMX YD HY
99157 TON DN IN ,NIRIPNN DYY TY (DN DYTIND IN/) N2 NVOYN
MMMPN (3 NITO) IND MDX ONY DY I (O NITO) INN MV ONY DY
D501 T P NNDNN POODNN WIT MYSND NN NN KDY 10D
9 DY NONAL INDNN PO MITONN NDN DY INPINND NN PAY MNVN
22NN TANR D) (N7W PN 3.2 5y 1Y MT TN TOIYN) NONIAN NIPN
%99) 13 NITON IN O NITON DOYSNID MIPIN NN (7139 NIIND PN
MO PPON I9IND N0 MY IX L, PODNN WO MYSND DY) ROV (PIvD
DYDY TONNI IR ,DNMYIIY IND MNNND PON IN DD IR NI2ND NOND
NIPNNY) PAONN YIT MYNN MXXIN DIDID TNN ,0°9D1) INDN 7D (3)
DN 29 DY NON POON WO MYNNI VNN DNIN ONMNA L (7N9DNN

VAPV TANRN NAONNN

MMVN NITO ONVYY NIPNAL,PNYPMIND NONIAN NIPNY OXNNA YD DAY
NIMPNY (TI9)2 NNX HI) ('3 NITO) 2INT MNIX NITO X ('O NITO) 2NN
ON,(NADVN NMPNN MATY) POOYYNN W MIYSN DY INNOVN INND NINNIA
PNV ONYN TON TINI XN (759590 2NN MR :19N2) NIITMPNY 9II)
IUR) MNPNIN INX NONIAN PIPN 29 DY ,NDNIAL INDNN D INPINNY NXdXIN
95 MYNIAN (MAPINRY MMYAY OND) (N7Y 1P 1.6 1N DT MT PINND
DN D MPNDN MINND DIND NN DD INIDNA 51PN MYIN
LOTPM PTAY NN NONN MINNN NN MDNY ,NDNI2 INONY

YN %95 % NATOD NNNIN VYA IN D NITOD NNNNIN VYA VNOND

.4.7.5

.4.7.6

.4.7.7

.4.7.8



-22-

VPR ONY 9331 NIRDN PN WIT MYNND NNYNNND IRNIND 12 NIPNI
MINNN IND TNX ONY ,NAONN NNPNN NMIN INNRD - TN NIINND
TO TN ,NPXNNY MNYN TON M XD ,PAIYN 29D 3 NITON IN 'O NITON
NN MIDNX NN’ DY DMINNN DIMOUNN NDONN TN Xi> PN DI
DT NN NITHIND ,PNIYN 299 LT NITO) 1NN MNX NN DY IN ('O NITO)
NN MNX ,IPL,POYNA DWNIND TIVD NV DANNWNN PAINPY 1oND
79,1912 VNN DN 19IND (1PN 29D T NITO N IV NITO) MPONNN
03 1970) INN MNX DY IN ('O NITO) 1INN MDNX DY HOI1DN 90 TN
NMN DY DINNN DIMOUNN ND9ON TON NN XD MINNN ,)PIYN 29D
AVINA,NIANN T DY YN DN WIPNY MNP DINN NN MND .NITO
N779) 2NN MDN DY IN ('O NITO) 3NN TN DV PN TN NPT
12V DN DA MY YNIN DY 91PN MYTIN Y52 2PNV 1IN 29D ("
NN MNDX OV IX ('O NITO) 1IN NMNX DY D10 1PN TN O (1)
SY DMINNN DMMPYNN NY9ONY NNV DIZD MM ,)IYN 290 ('3 NITD)
2PN TIWN TO (2) 25,7 NITO) 2NN MMN DY IN (O NITO) IND MMN
IWNNY ,1IYN 29D /3 NITON IN /O NITON MNP DINN MMDN DY 910N
DWSINN TN M) MND .PHONT YT NMIYSNI NP MyNHn P2
MMN MNIDY NAZNNN ONYD DRNNA YIAPIN MYIV YN DD I8PV PAONI
95 ('3 NITO) 2INN MDNX DY IX (PO NITO) DINN MNVX DY MINNN NN

2290 DY PYDA NNHND ORNND NINNA IMPNY POV

TN DIFOY NIV DIV ,NYNIYN 789NN OMNIUNN NYAN” DT PIYD
9Y25PN TV TY DPNPNIN NONIAN VPN 29-DY YaAPIYW 29D dYTNN NINND
(NODNN NAPNN DINY TY - TN NOIND YIPNX DY NIPNI IN) PNINKD
NN DX DY PN MNDYNI 55PN (N7 PN 3.2 - MITH TND)
LOMNMYOVO ORNNA L PRYN 29D LT NITO) 2IND MR DY IN ('O NITD0)
ANIN Y9-DY RONN PYTIY 1Y, PONN WO MYSN INND DIPYNY »INNY
(L NITO) NN NN YIP NI PAYD YITIN ONDIPHNN TON ,ONNNA
NN PRYD YATIN MONDIPHN TOMN .2 NPY PO 3.47-5 DY TO DY 10y

LAY DY AYN 3.43-5 DV TO DY THW (Y NITO) 20N MR P

.4.7.9

129901 WY MYSN YINNAY HIINN MAINND NN DHAY DININ

PN XD NNRT XDV IX DY NYTD 719Dy 7N RO YT XD NIINNY MDY WIN ON
MDD DMV VY MDOIN JNMIND POINT WIT MYND ONIM ,UNIND NN DY
YO MYNN MT PINNI M0 NN DX YT IDON WD 7PN PIA0 WNNY OININN
LT PR AR OIX JNN NNR) POYNN WO MY DX DAY IRYI NIINN RN ,POONN
TV 23D NYNNN 1970 10N PONN W MYNNN NITN DY NDYTINNY TI0 91951 DM
NYNNN 21002 5¥ NIPNA (NYSNN MTY 4.1.2 PYDI 1T NN NITHND) PINKD 22PN
ND PIINDIN D0AN GTHN NYSN NIT,PONN WO MYNN YSINN XD ,NT 5 PYoa 1INND
Y2 DMNY OMNIY (2) MW NYTIN 1D) YTMN NIT DDIAN NIANM ,NIINN NN NIA1NN

5.1



-23-

MTNPHNN MDOIN WOND DN NIV NAVA IRIYI NIND DIRIPN ,NANT NXION
95NN WO MYNNN N12NN NA NN P)HIAY

WY TPRYI TPNN NN LN 5 PYD INIRD PATNN W MYNNN N2 NITH 1IN 70
L3 DITO) IND MMINRD IR (O NITO) INN MIND MADN PADN WIY MY DD
PVIY POOINN W MYNN ONIND NNNND TPINY DN NN ,0ONIM NNHN TN Ho3

T 90 MINMND 91992 DOM ,NNIND

92 NYNNN 17,01 5 PYDI VNND ,PIONN YIT MYXNN NIINN NITN DY NIPNa
MYNN D1V 9272 NYTIND NPON INKRD TAN DXPOY DPN INMN XD ,NDN2 92N Y35
172NN DY TN NPT NP ,INDN DY DI IOV (DT 5 YD VND) POYNN WO
21PN NMIYTIN NN IND TN IMNNI DY 5.1 PYDI NN WIIN MYSNN NNIN 71272

MYV MOVID TN INMND TY NYNNN 397D DNV

MMN NWIIY 192NN MAPNNM DT NIT NIWI POYNN WO MYSNN NNX DI DY NOPIN
MYSND NNYNN GPPNY TI2 MMM WIIN MYSN NNONI DXANNYNNND MASNINN 2IND
£)9N2 VNN MIYIN NYON GPINN NN XD NT NIT XIVI PONN W)

MMN DY N7Y 25,000,000-n NN XD - 'O NITOY YN WO NYSNY ONAA .5.4.1
YDA VIV NIANN T HY NYIAPIY TPIWINN NMNID MNVYN) ('O NITO) 1IN
SV OV NN MOV GPYN 570 MIVIIN MDD 9PN (NYSNN MY 3.6
YY) T NYT TYIND PO NINNIY ('O NITO) IND MINX DDON 4.3%-5
(7993mn My nn

MVN DY N7 25,000,000-n NN XD - /3T NITOY 1IN WII NysSnD onda .5.4.2
YPYDA VNN NN T DY NYAPIV NIWINN NINID INWN) (T NITO) 1IN
SV VYA NN MOV GPWN 570 MIYIIN MDD 9PN (NYSNN MY 3.6
MPPY”) DT MT TIND I3 MNNIAY (3 NITO) 2INN TN Y9I 7.4%-5
(7993mn M nn

IV NN NN T TP PODNT WY MYSND MNONN MOV 1Y NIpna
N TOMNDN L,GPIND NPVIADIN NITOD PONN W NYSH DIDN D ,NPOIADIN NITOD
™MOLIIDIN NITONNY NN MVIX NIN WIdDIN XD NIANM ,NI1AND IR MIAONN
) 9NAY T DD 5.1 PYD MINNN IDIN PODNN W MYSNY DMWY DXONNVNIN
NN MINMNRD MADN PN WO MYSN DDA NIIND TR RN NN NIPHNa

AT PN YOI NYNN ONIND NANNND XNNY 200 TN D52 ,17P032590 NI TONN

5.2

5.3

5.4

NHINND MTN BYV99

(7MYPYN 99)7) 7Y MYPYN 19 NN ,NYSNN MIT TYIND 11D ,NI2NN DT 2VND
19Y 192NN SV YI93NY PANNN NNNN 60.82% -D2 NPPITNNN ,NT2N NVIDYN NV 1N
.12 NYANNN MMIN

mMaIv ,N1aNN Y TIY MM NIINA NI NIWN IRV PRY DY MPINK VIPY
NYT INT ,N92NN DY 2030 59D, 1PAYN 29D, MAONNN MMM NITONN 1IN MIAINI

6.1

6.2



-24-

2018 AN 7 DN NI NIWN ORI PRY OHYI MPINN NIANN YY NHaNN DY Y THN
.(2018-01-002223 : NNONON 'ON)

SV HTHN MT IR ,NYNNN MT TYIND 110 NI2NA NN NIVNN IRV MTIN VIO
.(2017-01-145378: NNONON 'ON) 2016 120872 29 OPH NIAND

9N 20 PYO N NIANN MTIX DD DOVID

6.3

6.4

N9INN NI’ DYSND MT PN

VI NYSN DX PN NINKRD DNDPN TN N THR DOPOY DY Ty IRV N1AND
PMY VIM To0 ONNNA NYSNN MT DX JPNNY 72921 ,7PNN NN VNN 19N POONN
NN NPIND NWIN TYINN THX DXPOY D TINY,NDINIADY TIY MM MWD PPINN N
MYSN DX NIIND PN .("PYPPN HYNHN”) DIDIAN NNPNY DXNNA TI DY NYTIN DDIAN
DN NINKRD DI2DPN TV M TPY DIXPOYN M3 (3) VIOV TONNI ,NNIND PIONN WO
ND 210 WTNN PINKN NDPN TINY I ,2580 4.1.2 PYDA AP NINKRD 22PN TN
DXVIVUN IN NPONN TYINND DXPOY M (5) NYINNND ININY NI THXR DXPOY DPN DTPIN
PINKN 21PN TV INT NID NIPNA DN IMNNDN,NYSNN MT TINNNI DD (60)

JPNN NYTINA 59250 PNINKN 12PN TYIN NOAT DY NYTIND .ORNNA RPN O

95 NYSNN MITA PNY NI2AND TERYY  PINKRD D12PN TN 29D TNN DPDY DY Ty
POYNN WO MYNN NPNXTI POYY DOYNNIN PIY DY Wawny »15 11 PN IUR NN
2OV 7.1 9y MNND DONAN TI DY NYTIN DDA MWD WIP MNIND NPINN

NYSNN NYT NN JPNY TPRYY DN XY 172NN 999 7.2-1 7.1 DIDYDI MNND GN Iy
DXNINA D) 19PN 1919 8 PYDA TMIND IMAPNNM 7D YN 197 TWN NI DN, NN
NN DD 9200 NNHND MIPNND NP RO NI2NN DN IN DIPINDD

7.1

7.2

7.3

NN NYSNN 199 MIANNHNN

NYT Y9-9Y NIMNN NHAYNY NHANND DY PRIMIIMNNN I IN NPVIAN NYNIN D9
D)

2NN MMNX DV IRIPNN DY TWPA MDY MONN NMNDPNNNN NN YN NAPNNN NIAND
NN IWIRD YT, PONN WO MYNND NN DRNNY NYNNN NITININ 29-5Y MDONNN
MNIND DNNNA L,POONN WO MYSNY DY DOYNID MODNNN 2NN NMDNX NINSPD
MabNMINN INN MDX NMNOY ON*XA NN NYT JPIYD NIODY PONN WIT MYND
SVINN NX YN NIIND MANNN DYDY 4.4.3 PYD NMINNND OXNNA,NT DY MYIPNY

DYSNN 197 YW INYT IR NN NYSNN NYTY9-DY 7YY

8.1

8.2

MATNIINI MOINNN IND MIINT DN 133D IN 09T0D , D591

71321 N ITON ,050N PR ,DNVIOYI DX TINNY IN N2 NOYDWN YDYAD 0) NNV AV ,NN1ANY
.N72NN SY MAdN1NN 21NN NN IN MDYNNN 2NN MNNRD DIWIIN INN DY

MIYINY ROV IN TIYINY ONIMND DY MAIMND N N SP2NHNN NIANN NYIPY MYNN

1°9%9NN YOI NYSNY

.10



-25-

S5y MAdNIN 2NN MVN SP2INNHD NYIN DD NIANN NDP RO NYSNN NIT DIDID TV Ty
PONN WIT NYNND NYND ROV IX NIYND DNIMND

12290 NOMN

-5 IN9YNHAY MNP MATNIN 2NN NMIINA B91190 D3NN YVA%NY HWPa J97Y NN
Y1-9Y SINITPATIN NIWHY PYNN NINAM 1PN 1252 5593 190 ,PASYND YWY NYNN SN 9
MASMNN 2NN MR DIPIINNN 3, K9P HPPYN Y35 NPNIND MDY 2% DIWa 05NN
MY IN DY MIYNA ,POSYNN YT NYSNA DINUPN MDD S0A%N NN NN NYAND HY
SOPNNND DINYIN SDIND SINPN NIP NYAP MUNNNA 915N 12 ,H5MAapya N1y mMUYn
99NN .0HM TR Y35 DHND MSD3N) DINIMY ONNNA ,PYIND YT NYSNY MIH 0V
AN 17 IN/ PSINN WY NP 39-9Y DIYNINNM Y NEYNN INA NYT HNN INNN 1PN J97Y

APAAPYA NI MMIUYY MY IN DINND NYNNA DINYPN $HDININ VYN

DY NYSH NYT RIVI PODNN WO NYNN DY IWP2 ON 970N NYAPO DYOHN MWAY NN NYANN
(N 919N7) 2018 ININ292 21 DA DXONN MY NIAND NYDPY DHN ITON NINIPY Pnd
:IMND

YO MYSN NN MPYNNN 1NN MHINY 1NN MASNNN NN MDN Nadnn .11.1
1IN POINN W7 NYSND MY DIYNNIN NN PN AN DN WPR 11N ,P99NN
AOWN Y (AP anT) 1961-X79WNN [WTN NOY] NDIIN DN NTIPS MNIN

YO MYNND NIV DIYXIN YT MADNINN 2IN NN DY NPIND ,NNINXD NAONNA INY - .11.2
MPONNN IND NN ONY 297 2WINN MATMNN INND MDN PHI ATNRNN . PINN
("MNN) NIV VAPV

,NNNN NPNRA ON N ,MASMNT NN MNDN DV 1NN, AVINHDN NNN AN P2 .11.3
NI AN IN DHYYNN ,NNNNN 21D%) NDIDN DN NNPND ONNNA ,INNIND NOONNN TYINI
(MIMNN 990 NNIPH” 1PNY) 2002-)'OVNN L, (MTNY NPOYL IN TIY ) NPONI

NYOOND DXNNA AWVINY MYSINT MDINNN IND MDX ONY |, ANNNN NP TN .11.4
MYV YSINNA MADNIND NN MNVN PPN ONIT D MPONNN IND MMN NIND
NAYNNN TND INTPY DININND INDHNN 7D NYIDWI MONNT 2NN MNN DY N)HION

18 5192

.5¥192 NASNNN TN PP NPONPN TN 115

Y95 MNMYN NN INT POONN YOI MYSH DN IDIAPNNY MOOYNNN 1IN MDN NPON nNya .11.6
NYIIIN DY ,10 1D YN MONNN 2IN MNN DY S NPNRN NN Y5 11.4 PyDA YapIv
25 11.5 9oy NNINKD

970NN NIV ,NNNNN PON DY 2N NTIPAY (T)H125 PYO MNRNN POY MON WX N> 11.7
TVIND MYONN MATNINT NN MNP 1ANIY DDA 1PN MIT NN ,YNINN

A1

NY» GUN DY NP POONN WO NYSN PYN NNYUN DINI - 7918 NAYNNN 1YY ,DNn 1TONY DRNNA
.17aN5 DXAYNINA TIVN M 1YY TN ININA D13PHND) DOYNINN TIVN M, POONN U NS

18



-26-

DNNN2 DNHN NN DHYN NNT NN PN .PYON MXNND OXNN O NIONNN
.0 7D YYD NYTH NYIN NYA NNND PYON MINRNND

TMVX X2 11NN VN TNND vown Do) 11.4 YD NNIXRD NP NNNNN MNY
MYIAPN MINNND ONNNA DYON NIAND ,DNN ITONY 3.8 PYD 19 DY) MPOONNN NN
179%) NPV 2N XYNA (P11 9I1YDN) DODN NDM NVONNA YAPNHNM VIAPN NONA

S IPYTI (001N MY DY 907 DNV 19D) HoPIvn

(7> DITO) 2NN MNP ROY 1PN MINMPN IV NITO) 1NN IMNDN .11.8.1

NYT Y9 DY INPYY MDONNT 2IND NNRY DI .31 NOY 1PN MN»pn

NN MMVN DY DN OONSD PN NOY PN P GTHN NYSH

NPANN YON PN NV DR NOOPYNN DNDN 19D ¥yap» MOONNN

2NN MNNX NPAINN YONN 1PINN MY MN»PN MBONNN 2IND MDN

NPANN POMN PN MO §TNIN NYSN NIT I9-DY I8PV MDONHN

19990 MY NIONNY DD ,PRNYa MADN MMONNN N MN
("99pIwnn

NYT Y9-9Y IXPPY MADNN MDONNN 1IN MNVN PH2 INNMY 11NN DIDD .11.8.2
TN VAP PV 90D (790NN 119990 DI9D) TNYL IR NYSIN
9N DD L(MARSPAN 1Y) MDOHNNT 2IND NMNDNX DY DN NIRNPNIN
IPYY MOONNN DINND MMN DY 1IPIN TN TO PaAY AN N qONN
,IRSPIN TYIND TY MDONNND DIND MNNX ONIN 29D DXMN NINYI NNND
2 NNNANNY INKRDT NNINXD IXPPY INN MNDN DY NPANN NN PAd
)2 IXNY IIINN NV . TA52 21N NIN WINN ON DM, NN»P DX NNIY
D20 N (70NN 119390 NPIY) NNND IXPPY MOINNN INN MMN
mMadYoNNN 2NN MR DY NPIN TN TO2 PHINND RINWI qONN 11PN
SIRSPON TYIND TY MOINNNIND NN ONIN 290 ONIND NNND IN¥PPY
199¥2 IN 7179992 1PAN NNIND IXPPY MADNN MONNN 2INT MNN DN
.0% N Q0NN 1PINN NV, ORINNDN 1PN

MINNN 2IN MMN DY I5IWNN 11NN NYY NYIPY TYPN N3 ON TN .11.8.3
DT TYIND,)NINN DTN T292 NPNA DN N2 YINKD N NPT NNNMIN
YPRINN YV NPMON DHNHN MIAN NN NNNHD PN ,MOYNHN INN MDN

.MHNNN 2IND MM

NN IDHN AUNR DOYNNINND PN DNN NN JIPIND ONMNN DYDY ININNN DN ITON
SY NPMDN DNN MIAN NN NNHNHD INNY POONN WY NYNNI MADNIND 2NN DN
.DOYNNN

927 959 , 230N MMN OPAINN PP NYAPNNY NOIDNN NP NN WIAPY ONN 170N PN
.DMVIMNTIN NIV PTPY ITI-5Y JN) D157 TNIND NPD PN

NAYNNN TN INNOY NIYNRIN INDNN O DINN NN XD TN NYTA ODIdN NI2AND
2NN MDNX DY NII0N YY) MNY N0 MADMNT 2INT NN 1PH2 DI1APNN NN Y92

11.8

11.9

.11.10

1111



-27 -

YWY DIDD NN D92 NATNNN TVNY INTPY DININND INDHN 20> NYVISWA MDONNN
NN DY 9THN NYSD MT 29-5Y MAYNINT 2INND MVN PH2 DINASN 1IN INA M
ANTH NNHNN DIDDI MPONHNT 2INT NN DOPIWNN 11NN NV

TN NYSN MTY 79 N9 INT 2IND MTNINL DMNIVPN DN Y0 MTINX DD DIV

1950 DIYSIAN TYN M2 D31190 MDD SNV WP §T1IN NYNN NTA PNIND 93 913y
DPNHN1D MAS03Y 29 DIWA , 05NN S75-9Y SINITATINR NIYHY PPYNN ANNN INN) Taba s955
MNOY ,NT TN NYNN MT 59-9Y MYSD MPNYN X WIIY WPann Yav \omm pun Yab
NPNHNGD PMAXDIY 25 DIYWA PHY 1NN TUN DNN MNHN NN 5N2NY NIN-9Y 3PN WYY

LDOPSINN TIYN M) S WPUnN YY

1299901 WY NYSN MINAY NIAND 1PNV PIT 2P0

NP NN MDY 1PNV ,NIANN DY MAdNINN NN MDXRND DNX DI NAYNN ,NHaNN NOIWYND
92ND IYIND ANV TMIX N7NN MDY PNV ,NHaNN DY MOONHNN NN MNP0
MYTN N MDY MYPYN MINA MY ,NDY MION DNNINN DN 91NN AN N2 MVI)

T9Y M) MY MINY

900NV T2 N TIY M) MY NYIIT D ,2AN02 TIY M) MWD oo NHanndy  .13.1

NN 92T DAY NYSIN NITA OYHN DMVIAY WP DIINDMY MWD,V 920N ,TI0

MY NNNY OX ,J9-199 WY NYSD NNPN 29-9Y N MTA 91909 wvw N0 myiny

NNYTOV DYOI9N YD NN GTHN NYSN MTL PR O ,TIY NOMIDNY T2 MY ,TIY M)

TRV LW NS NNPN MINND DYSHN MTI MNOPNN XD 2D IN PIAD y¥Y ©¥IWN

TOERYI 19, )DINRD NDPN TN DMONT DY 91PN NMPNA ,NMNNY TIY I M)

DYDY ,7MMAD MNNYL NXIAND NNINNND NNNTIN NIAND MINNIY INND ,NI1IND MNND

NYSN NITIN GTHN NYSN MTY PPN - NASPY INK TV TIN N TON DYPOY DY TiNa
NNV TITI NN PINN

MYYY PI9I0 NN OX ,NINKD 2PN TN NMONT DY MNND IRV TIY M) My .13.2
Y9 7.1 PYO MNNN IVINY 1D NN .OOYNIN DY DIMY NNN DYDY 1D

NN DN MY DHVIN XD 1N PDN WO NYSH,NNND TIY M) MY NN OX - .13.3

NYSNN 197 MPNNT NN IR, NINKD PN TN IONT DY TIY NP MY NnnNn .13.4
TN NYTINA NINK WTIN 1D ONX XONX ,NININRD PNTH NIN 991010 NYSNN MT DY NdND
NYNN NNPNY (X)25 MIPNA ININRD , TN TI DY WTIN,MNNIND NYTIN NIAND NDDP .NHAND

WO

N

5Y 1NOMY NIINN SV (T NITO) 2INH MNN (IO NITO) IND MNDNXY NPTH MHIMT  .14.1
20D 7.1 PYOO 932, PNINKND J12XPN TN DIV NN PP

91PN TYIN DIV 290 14.1 PYDI NRD NPTN NMMTNI NN DDION XY NIANNY YO5  .14.2
UOIN NYNN LDV 4.1.3 PYD INND DNTI PINKD 2PN TV OX M2Y) PNINKD

12

13

14



-28-

NN MAONN XD PMXNN L,GPIND DIDN XD NPTN MT DOND KD MOHNX ONYAY NITOY
YOI NYSND NIV DXANNWNNN NPVIAZIN NITONND 1IN MNDN YIDIN KD 17NN ,NI12ND
YOI NYNN DIV N NY 27N, NIPNA DYD 5.1 PYD MNXNN IINN POONN

SN NPTN NIT DD MON DN*IAY

D9790 NNVYYN MYINN’N

D TON MVYYON YINY §THN NYSN MT DY DNDINN2 DXIAPNNND DMNVPITMN NH1aNn .15.1
9 DY TIVN M NYSN OY TP G0N NYSN NITIRA 7O PPYNL DN DINY
YOI MOT PNIYNDN YINOND DXAMNNNDT NN DN DNNON TN NYNN N7
VNANY 2PN IYIT AUN TN M) IR NONY §THN NYSN MT 29-D5Y TIv-N)

S THN DY MT TN PPYNa

T T MY WTIND GTHN NYSN MT DY ONDINNA DXIAONNND DMNVPPTN NH1aNn .15.2
uH 15.1 PyDa MNND MAPNNNN NN IMODN ) T8 DY DNY TN ITON Yo DY

TN DY IWPNNDN YINND GTHN NYSH NIT DY DNNINNA ,0XMNNN DNLPIPTMN NHaNN .15.3
29 15.1 Y02 NNINXD TN DMITON TIY DNYT 20D 29OV INYID 1)

DINYIN) 02950
N770) 23NN NN TV NITO) INN MNN NX INDND N2 DIVIY NYPIAL NDNAY DM NIAND
ST99 MIVIN AN MINI NONAM TN DY MT I9-DY PHONN WO NYNN DY TIT2 MYSHmn (1

DMPNNY 910D NYSN NTA DININD DIVIDY NYIN 102D HY MIND NIYIND NI PN
DOYNINN TIVD M) HY DV Y IN N9aNN HY KNYYHD NYT NYAN DIYN 12 PN DNMYYN
LDOPNI DN 12 NND HY IN GTN NYNH MTa

NN DIYYN

(PPYN DI NN INNY NYPI NNDR) T M) NNPNY /NG MPN MIRMNY OXNNA
(30 NITO) NN NMNX TYA NNRD NADIN DX TIY MM MY NIINN OOWN ,1995-NHWNN
QTR NYSN MT NNONI MYXIMN (T2 NITO) IND MINY

MDY MNSHNY NN

STIN NYST NYT O9-DY TIVN MM ANNPN PH2 PN ANHN DI MNN XD NHanNd  .18.1
.DINN2 NNV NN TN NYSN NITI9-DY MPONNT NN MDN NYNN .18.2

POOONN YOI NYSN NNOYNDY TN NYSN NYT DIDID MIDIN MINNINN ,N7aNN NOwno  .18.3
89N NONY AN P2 ,O90 N 01D0 LN7Y 290N 2,311 -5 YW TO2 MNONDN IMON
(1993) MPAN I ,n7ya (1993) DINN NNIWI DIVOPN -2 MNNIVNY NNONN NIV
SV9P P2 N ((W.K) DINPN OMIY PIRD N7YA MPAN DINN PNIX D7Ya
SV MYOYO NMNYN TOA ,(7D8%919177) 1D7¥2 MPAN 2112 DINN DM PO N”Ya DINN
SV PN TN TO TN (POOONN WIT NYSN TON NNOXN MYYO DONXNNA) 0.15% TV

.15

.16

17

.18

N (O NITO) NN MNN DY APHN MNIN YW 199NN NN N1N INDIN MNNN 1272 112NN NN
.NYSIN NYTY 3.3 Y0 2PN P90PHRN NAYNNN DNPA NY NYSN NYT %99 1YWY My$inn (1 N770) 23NN



-29-

MT 29-5Y MPANNY (7> NITO) INN MNNX DY NPIN 27N TOY (130 NITO) 2NN MIN
NNYT DIPOW 19D DINND DIVN NNDXNM NINONN NDNY .PTI N7YN NIDINA ,NT YN
YNYY DN NYY GON 50 DY TOA NYSNN 197D NYNN DM NONY ;NIaNN DY Y TYoan
17 PYDA MNND NN ;NIAND NYT DIPOY 295 INDNN NDNY NIDINA (TN> MAdNNN
9-2Y MIPANNVY (1> NITO) 2NN MNIN DY (/TV NITO) DINN MNVN DY DWW T ; D0YD

0N NI MR ; NDINAA INDNY 1Y NYSN MT

9790 NYSH NITA 21DV 1225 NN I DY DIVID

ANN-NIT DY NOY-IPN NI TIY 0PN GTRN DY MITA 90N PNIYY NHANN N
.03-5606555 : DP9 ;03-7109191 : PNAOL .>AN DN ,45 TOOWLIY /MY YPNIIN TIVHN

790 NYSH MT DIV TPNY 1) 49190 PPYN DIDID DI NIINN POV DIMNN DIMIN

qGTHN PPYN DIV TYINN SNN NI2NN SPDYL IDNY DPNINKD DOVITN DMPY 1171 DIVIID
D2 DDND YN ,2017 MVYY NV NYIT NIT INT,9THN NYSD NIT DIDI DY T 29.5.2017 ON2
YN, 2017 MWD SWIOW VAT MT,(2017-01-0804696 : NNOINDN 19DN) 7.8.2017 D DD IWN
INVTIND) 2017 MHIVO SNNPN MTY (2017-01-0804696 : RNINON 19DN) 14.11.2017 DY DOND
DYDY TVIND TV §TIN PPYN DIDIY INKRD NIAND NYINY DO THHRN ONNTN DD 1D (D

Y DYND NYT

:NND TIY MM MY DY NXNN INND ONNIRN ONNTN DY XONN DNOMA YD M
.http: //maya.tase.co.il : n21N52 NONAN HY VINVINRN INKXD http: //Www.magna.isa.gov.il
PN (X)4 MPN MNXNND DXNNA ,7MIANN TIT DY NY NYNN MTI 0953 NPND OMMPTN
,D°901) DNITYY (79 NYLN MIPH”) 2005-170WNN L(TIY MM HY TN NYN) TIY MM

INRD NNPNN TONNA NIAND DY DXAVIVN TPMINT IR D11PN NAPN TONNA PPV DI

ToNNA 17NN DY DXVIYN TMT IR DIDPN NMPN ToNNa PPV HID 090N DIMNDTYY
NMNIND NNPNN

DRION *anan

TN NYSD NNPNY R4 MPNY DXNNA ,NH2NN YW DMIPAND PNIVNND X DY NNODN aNON
N2 ,7NO0NN 2AN0N2 DXONNN NMNYTN DY (MION DY TI72 MIAID) NDYSNN MTa NDOONY
YSIN NYTY 7 NaDId

NVaVYN NYT NN

: IN2N NPVAVYNN NYTN NN NN NP NIAND

19

.20

.21

22


http://www.magna.isa.gov.il/
http://www.magna.isa.gov.il/
http://maya.tase.co.il/

-30-

¥ GORNITZKY&CO

2018 ,9N)7291 21

RARRP
jalVa R plvibla)
1IN NAIN TV

70100 M’ YN

2018 9899293 21 0191 413 HYSN MT = (”NH93NN”) 19”¥3 NID9N : PNTIN

(5.6.2017 DY 19D MYL NPINA JPINY 9) 2017 NN 29 DN NIANN DV §TNHN PPYNY DNYNNI
NVOYT INND 1IN ,0ONYPAD (74117 NYSA MT7) NTIAY GTHN NYSN MY (79190 9opwn”)
Blalvbg

70 NNYTY ININ PTIIY GTHN NYSN MT 29 Y DYSIND TN MM NN AN
qTHN NYSN MT) TR0 PPwna

NN TN NYSN MT 19 DY DOYNIND TIVD M) NIR PPN MINDN NIAND ,NNYTY

ATNN DYIN NMTAY 970N QPPYN1 NININNDD

TN NYSN MT) TN PPYNI ©992) DIPMNYI PTI PN 172N DINOPPTN ,NNYTY

,227 202

TNY,DINTOY NI TIY,27IN-ONIT DY

1

QTHN NYSN MTA 555N 1T NOYT NNN 2D DIIIDDN 1IN

PTIIMNY /MY PN

1 ax Xax 'Y nime n'xn ,45 Tr'won v aar 'm
03-5606555 :ojo 03-7109191 :jivo70
6578403 21ax '71n 29141 .1.n T office@gornitzky.com :7"NiT

D01 |'T 'O
www.gornitzky.com
1938 -2 71012

(1921 -
(1930 -
(1955 -
(1956 -
(1978 -
(1954 -

1997) rpxnnia pnny
2006) ' TV
2009) 2™MT RN
2000) e lral
2013) mm-I7x "an
2015) D70 MOT

TIY NIW-IPN NIV

PO 1M NN T NDMY (' 2va
ovol'xonl P DR T NOMY ' 2va

07" N"221X NI |'T MDY [I'w 7w

N"00IR ,NMI0R' NI'TAL |'T N |I'WN w2

Fkkk

'an omo
11701 78N
nmo j7'a
Dnn 7'x

N9 XY
INDTN N
NAY-21 Y
11778 N'IX
NINCIN

N2 Nn7Y

n"Nn) n1oos 7871
n"n) a7
N oyn

N2 "X

T e

172 nm
91017'9 . T AN
770 DR
o IRIT

017 nn7w*
17w AN
ona T

DINQNO "IN
Ty

Y Y
N12'7-NINIK DAY
DNy 78N
|"0W71'9 MIN
17"R 7%0m
PIRI0 NN
[n2 mn
AN

W79 Yo
1N9Y IN-|2 TV
27IN-'NOT 720V
YRUPY'R MR
‘7N1]'|"UU]Y|‘\ nan
ATT TVAR ANy
PNx' IR

17 pny!

1279 NNY'!
M'IN-OXNNI TV
NTA-T2N 720y
1102N qOX

QXY M’

270 NIX

1IN TTIV

TR 11

78N oKX

|vnw 07
J02-ya7m Mot
(n"N) aNAx Y
[AR-I"MY NAY
olpn Iy

0D I

ARV NV NY

|nVOIN N'RN
[1072%> TINR
WI7U-n0IO N7
709 qoX

m AN

(n"N) T7X70 IR0 T
AX7IN NWUIR DY
DIN'T |NY

07 7X0T

NT NN

‘NI Y
|IN170-'%"7'"1 VOO
[

779 V01

MmN NN

179 |I7%

qn axe

'701Nn' NMINIa
DXIITO XY

NTIN' 2 NNR
072172 N

"7 Ny

V70 70

VMO MIK
¥N-NAA Y
TINIR

RN A

N1 2w

%n”ﬂ) 172-p10 My

AR N
220 1M
InT'RIO NIT
NN TV
Ao |7
01 JINX
200 VAR
n"n) [Naxie ‘»m

1P 11
naT 7m
ol Y

712 IRINY
217210719 NN
"NIR A7IN
221 Ty
nwn @ Pm
1712 TV
%n"ﬂ) 7 101y
220 N7INRIT
279 N
N ™Mo
ANy WY DY

11077 782
710179 "'
7019 M’
M7 IR
Y221 A'RN
mp M
10w INT
277 w7

AT Nm
Y1NT? 027X

IUTI9 007X
YUY IR
10N qOX

ININ7X qOX
172 R
22X "7-Y0)
nny 1K
NIz N

o |
(n'r\l) jnaxIp N7 T
Y Yy
R
BRI
N9V 190
1'90 [AX NV
'y 712
NP TY MOT
|19 Ny
1027 72K
qun INaT
TI7'R IND
1102 nin
117719 28T
REY
XN 720y
OIXNIOY [NY
yon pny!
IXTON .1 ('NY) PNy
RERS TS bR
YVI nIm ay
YVUI ,R'M-2RN 0 IR


http://www.gornitzky.com/
http://www.gornitzky.com/

-31-

MY MIIYN NYIINY NPIDN 2aNIN - X NIV




Barak Friedman Kapelner Shimkevitz & Co. | 'MW ¥'ApnNn'¥ 11397 N T'19 P21
Economic & Real Estate Appraisal | |['UpP 1PN NIiXxNwl n329D

.
(%

Phnlror

U N

‘ossi Barak

Real Estate Appraiser

mToawn - 9018 Ahipnba] 21

['UTI0 NI DTN

Moshe Friedman
Engineer & R.E Appraiser 1009/30503 :12790N
11797 '
'UiJ[Ean Ny
Real B onn}]&(apel.ner
eal Estate Appraiser
Xapn'y 9om TDDI7
Midhal Shimkevitz n"ya nMoon
Michal Shimkevitz
Real Estate Appraiser 18]
TIT QU7
U WAl 9392
aanan David
ML.A. Economist & ,]_N_}
Real Estate Appraiser
(721 2N

.l{p?jir] _‘Nl]'(]_w
Real Estate Appraiser 1N2A8A MY N1DIVN D119 Nndon
TUIN TV

['UEIEn ‘N)’]]EJ\{UF;TI]m’i
rad elaad
e A hat MDwn D L("NNann" 11°nY) n'ya N0 1INNDDN NX N 0NN ,R"NN 1K ,00NpaY

VPPN NI T"IY n "

DomiGaerRoh PPN NN M1 (34745.17/30.503:111900)  "vay XA T DOPMDY MmN
feal Bt IS D'DMXNA 1NN WA 31.12.2017 yaipn Tvin® 1T Sy 10Ny ,(34210.18/30.503:11900
'V I‘Nnv_u 17232

Avner Gazpan - 9NN MWD DOMONK (NMI9NN 0T DY M2TD) NN2aNN S TN Ny¥N21552,14.02.2018

Economist & R.E Appraiser

1yt ]
B omn Tty .2018 AX1N29 wTN
Sarit Chichian
M.B.A. Business
Management & R.E Appraiser
P Y
"W 'R 9290
Eran Yarkoni
Economist & R.E Appraiser
nol N
|'UEIEIN NNl NN
suy Joffe
C.PA. & R.E Appraiser
112TII 1N
['UPPN WY
Arnon Goldberg
Real Estate Appraiser
T pn
'UiIIn Wi 9292
Ronen Rosenthal
Economist & R.E Appraiser ,]ﬂ miaehl
[ 1TV
['UPIEN ‘NN, (3292
(M.A.) bown TM'Ja o
Ido Cohen
Economist & R.E Appraiser
|1ON |N
0'{70V JN12 Jaomi 3332
Chen Afergan
M.B.A. & Economist
mp nnnw
U7 NINNW
Shimrit Kamer
Real Estate Appraiser
(] :J.U;"I
pub] ol
. &OCC dop NI NN T AV
.A. Business Management
T 21 TVPIPNR XN DTINN TVPpPNn *Xnen (MA) 192352
'UEn 'Nnwl 9290
Kobi [luz
Economist & R.E Appraiser
"INT P
U7 N
Barak Dali
Real Estate Appraiser
[nm INpnt 0N
'UPAEN 'R N19290 1"
Iris Yehezkel Maimon
Adv, Economist &
R.E Appraiser
TINT'UN
UM "Nawi 9392
Roi Dadi
Economist & R.E Appraiser
mn |jNnw
'V N 9292
(M.B.A) n'gou 9nma nom
Sharon Romi
M.B.A Business Management,
Economist & R.E Appraiser
g niuant
'UPIIN WA T
D'PoY JNIN1 Nomi
onathan Kammar
LL.B. Advocate,
M.B.A. & R.E. Appraiser
12 "IN
'V NAWI|T392
Eli Cohen
M.B.A. Economist &
Real Estate Appraiser

web site: www.bfks.co.il 03-7553100 .0p9 03-7553111 .90 5257334 |2-NN1 2 [I'112 |2 ]17,1 1.0.2 7Tan
1 B.S.R Tower, 2 Ben Gurion rd. Ramat-Gan 5257334 Israel. tel +972-3-7553111 fax +972-3-7553100 e-mail: office@bfks.co.il



-32-

('Y NY79) 1NN MIIN IPIINNY NP NYNN -1’2 NOD)

25>
("NHanN”) NYa PIOWN
("noYan 9an”) nrya : 10NN 72N MYNNNA
SO
19301 YW ('Y NI1D) 129990 YW NYSN : NN

NN PAY (797010 NYKN NYT7) PON W NYSND TN NYSN MT NN NNDOI9 2018 INII192 21 DYDY IININ
SV (0 DY) 2IN MNN P TIY NYY 578,544,280) ('O NITD) 1IN MNN NN Y5 NN ¥IDTD 172NN
N9V XYY T2523) 19912 YARp» W NASNN DN %35 NI12NN DY (IO NITD) 1IN MNX NPAND NNNNA NI2NN
NYNN NITA VN9ND DININY MNOA ,IDINT IO (GTHN NYNN MTI DPIN PONPOPNN NANNN DN DY
; (7P2Y9NN Y YN 91N
01 9702 HMINNN 00 MAVH/NTPYHL ,NDAN 12N MYNNNI PrINNNY DHYIN NN DINYM
;172NN DY (0 NITO) 1IN NN ILY NI'Y S5¥ ,NDN2N 1N YV
X2 AND L, PNIN 29 DY 1IN NYSN NYITA N9IDON 192NN DY POOYNN WO NYNNY 21PN MWD MNNI DN
VNN NAONNN DN IR T DY MPINNN NIAND DY (O NITO) 1IN MDN DY N7Y
;1PNY 'nyTnNa

DN’ MNI2,51N 2INND NN NIYND MDPNNM ,qTHN NYXN NITA IYHYHI 91200 NYTIN NIRT 1IN T
:(Y9N2 VNONI , NPMP DN, IRNPN NTND NIDT) (792NN 2INN MIINY) : 19N DOVNINN NAZNNN

*YNN NAYNNH ONd (.3.9) (7O NY1D) NN MIIN MND

= /N NN

=2 DmtN

=) NN

NMND DY H1ON TONY 12021 ,099W NAYNN YON? AYIYY 1Y D1PN NYTIND DIPIY XYY 7D annwn Hs =
Y DY MPINND (O NITO) NN MNDN MNID DY NV KD NININN 92 XY ('O NITO) NN MNN
ANNYN NN DY TIYN 7Y PTPY9 HMINN 19NN TWN NDNAN 912N ISN GNNYHn

DXNNINI NV 299 ,(0.995 ,>IP) Y9POPNN NAPNNN ONM DNN ,0.001 D DXNNINL AP NAYNNN YO =
-1 NNVPN NNTITHA NATNN DN PI¥ N DI1DP NYTIN (11 0.992 ,0.993,0.994 H¥ NASNN ©N> ) 0.001 S
.oV 955 AN NOSNN ONYD Y3vN 0.001

9P MYTIN/MININD NMAVNN TN GRNVN T DY MYNN AWUN NDPN MYDN/NNMNN 93 D 9pay =
DT DYDYON MMM KDY NITIAN NYNNDNY

92D NYTIN OYYOPNRN NASNNN DN NIAPNN NP NYTIND MIND NAONN DN N2 PIN XOVW 1P nyHn =
VNN ROV VP NINT I9D0PRN NASNNN DN 112 N2 YINY NaYNNN DN TWUN

MND 5 NNV YD) - (PANSPAN NTAMI) NIINN IV TV NITO) 1IND MVNX INSPH 9PN NIVNI MIVON =
ND (DY NIT Y9 DY Y INPYY (T NITD) IND MDN MIAID) TNPINNAY NIANN DY (1O NITO) NN MDN
IUR (PTO NITO) 1IN NMNX MO HDD NIDINA NTNNA MNMPN TV NITO) DINN MMN Y9N 25% Yy NHYN
0PN V 100 X)L, (7(Y0 NY79) 23NN MR D937 1 1PND) NI2NND NVONND DRNN2 DY NYSN NYT 9 DY INPY
(YonY DO

SYIPOTI PYINPYY (O NTTO) 2NN NN G270 NN 972310 MINIA,DOVD 1T DIDP NYTINA NN QX DY i

NYTIND ONNNA) POYINN WO NYSN 29D 9D I¥PPY 17NN DY (110 NITO) 2IND MNNX DY NHYDION MNON
SY MO OY TN (NXIPN NN 1N TN TWUNRY (IWNNY DI OR) SAWINY MADN NP MY B
TYIND PO VMY MINHDY WT DY NPININ (1TV NITOD) 1IN MDN DY LY DY
ND ("ARSPAN DIV 1M DY MPININN (I N97D) BINN MR :9NY) RPN 0IVI 1 DR NYTIN

(2°¥5 DY NN NITHND) NIANN DY (1TV NITO) 2IND MMN DD 25% DY NOYN

NOPN RAN N ARKPN ND2IN 99 Y 9179 50 1N DI1DP NYTIN DY SNDOPNNA IONNNY PNND NN ,ONNNA
NYPONY KoY NNIDN IND 1T 5P NYNHN HY SNNINNI 12 195 .AYENN 1999 NINN PHYN NUNNY Ta53)
<1993 930 MYYNNIY PIYNIA 19) NYENN 1995 11 9I129P NYNN Y099



-33-

00997 Y5 190199 NIY 595 IN ,ANSPN NYANN Y8AY 'NWPa XY 9P ,V 9513190 NOW N9Ppna v 09 w1
AYTIND HYYPN NYIN INT R DI NYNNN PIN NN KDY N1 P90 H1I1 1t 912D NYTINA BIWITIN
199399191 2NN MR DY MIPIN 2NN MR NN Y93 INTY 19INI ,ANSPN NN NHDID NINY
YY NYPYN INYPN Y Y8AD NYNNN 199 MYYNINI ,N93NN T8N DNDAY YD) , 99X V 110w N9pna
NOVNI-1I2 NUWN MPINN ARYPAN MR ,NIREPNN NYNY BRNNA N9ANN HY (/1Y N97D) 1IN MIN
MYNN Y 25 DIV 2T HY 19D19YWY IREPN DY MDY D122PN MYNN Y35 DNrA YOND YINDY

70 N97D) 21N MIIN DI9DI DIPIINH NN YAPMY D12%PN

S IPOTI NN DIDP NYTIN DY SNNINNA 1NN PNIND 2N, DNXNNA

IN PIADY ,2IN ,MAANNN 2PV ,TIAYY Do NPPIY 1 ,MIIVIND DIND MMN DY > TYOIN 0Yoyan "IN
NN MIINND IND NN 1D 19) N NP NYNIN JNN TN INYII SWHY 18 N2IVY SPNYHD M
192NN DY DY JNI2YN TN DT AN

1

INSPNN 090 T DY MPININD (PO NITO) 2INN MTNIN DY >T¥93N OY0YaN Y)NN .2

D5 )N2 DYYR ND D) MINANNN 1IN MMND NMDT INWHD HWOY T80 NMIPNY NOY 2»NNND DN .3
M2 N12NN DY DY 1NN TYIN 591D) Ty ,NDINIY INK NPOYA P DN P2 ,NPOY IN DNV T
9THN NYSN MT YN DXNNH NITHIND ,INEPNN DY TV PNINKD 12PN TINHNY Nopna

NYNN MT 9 HY 1NIHN DYYM NIINN YT -DY MIANNN IND NN NYIIID DTN ONIN 2D Y WD 4
ATONINRN NN GTIN

Mo, SNN, 1O MNAVND PAYND KI MIANNNI INT DX )2 1INHNN NN

NonN OV TINRD

TINN 'O/ 3.0

NN NI TINNN NOMN 7 NdNN



-34-

('t D919) 2NN MIIN 2PIINNY 212D NYNN - 272 NID)

7295
("193nN”’) PYI NIOMWN
("noYan 9an”) nrya : 10NN 72N MYNNNA
JAN
093NN YW ("1 N97D) 129990 WO NYNN : PTIN

NYINN VAT (794020 NYSN MT7) PON WIT NYEND 970 NYNN MT NIIND NNHDI9 2018 IX1292 21 DYDY 9NN
NI7TD) 1IN MNVN 1P TIY NY 334,390,198) NI2NN DV (13 N7TO) 1IN NN NN D5 NN W15 717200
Sy NYY NOW T292)) 371902 YAP»Y NAYNN ONY 235 NIINN DY (7> NITO) 23N MMN NPANY NNNHNA (3
GTHN NYSN NIT2 VNN DININDY MV ,ININRA DI (70N NYXN NITI 1PIN 90PN NYNNN DN
; (MPaYINn Y Nysn)
01 9702 HMINNN 00 MIAVH/NTPYHL ,NDNIAN 12N MYNNNI PrINNI DHYIN NN DINYM
;172NN YV (7 DITO) 1IN MDN DY Y S5¥ ,NOMN2N AN YV
1?22 IND L, PNIN 09 DY GTHN NYNN NITA NDIDON NI2NN DY POYNN WO NYSNY 21PN NNWNY NN DN
LNANN NATNNN DNYA DR T DY MPINNN NIINN SW (13 NITO) 2IN MVN Q.Y N'Y
;PNY OnyNnNa

DN MNI2,573N NN TMNNX NI2YNY MAOPNNM,GTHN NYSN MTI NYHYNRI D11 NYTIN INTL TN 790
:(Y9N2 VNONI ,NPMP DN, IRNPI NTND PI9DT) (792NN 2INN MIINY) : 191D DOONINN NAZNNN

*YNIIN NAYNNN N’ (.2.3) (/3 N979) 2IND MIIN M

= /N NItH

=’2 NItN

=72 NN

NN DY H1ON TONY 12021 ,099W NAYNN YONY AYIYY 1Y D1PN NYTIND DIPIY ONYI 7D annwn Hd =
GNNWNI T DY MPININN (3 NITO) 2INN NN MND DY 1YY XD NNININN 992 IMSY (1T NITO) 2INN MNN
ANNYN NN DY TIYN NI PNTPY9 HMINN IDEN TWN NDNAN 912N IS

DXNNINI NV 299 ,(1.078 ,>IP) Y9POPNN NADNNN ONM DNN ,0.001 DY DXNNINIL AP NAYNNN YO =
-1 INVPN NMNTITNA NATNN DN PI¥ N DI1DP NYTIN (11 1.075,1.076 ,1.077 H¥ NASNN ©N> ) 0.001 S
.19V 2955 2PN NASNN ONYD Y3YN 0.001

2P MYTNIN/NNININD MIAYNN TN GANYH ST Yy MYNN IUN NDPN MYDHN/ANmNN Y5 D 9nay =
D91 NYDYON MMM KDY NITIAN NYNNDNY

92D NYTIN OYOPNRN NASNNN DN NIAPNN NP NYTIND MIND NADNN DN N2 PIN XOVW 1P nyHn =
YN ROV NYPAD NINT I9D0PRN NA9NNN DN 112 N2 YINY NaYNNN DN TWUN

M5 TNINIAY HID) - (PANRSPNN NTAMIY) NIIND IV (1> NITD) DIND MNIN NINSPD P00 NINT MIVON =
NY (DY NYT 29 DY IO ISPYY (T NITD) IND NMNX MATY) TNPINNAY NIaNN DY (T NITO) 2NN MDN
IUN (T NTO) 1IN NN MO YYD NADINA NINNKA MNMPN (1> NITO) INN MMN YD1 25% Sy NHYN
DYPNA V 110 X ,(7(1 1949) 23NN MN S5 1 15ND) NIINN NVONNY OXNNA DT NYSD NYT Y9 DY INPY
(Yoo DONNHN

2YAPYTI Y ISPV (PTV NITO) IND MMDN G270 NN DX2HND NI DD 1T DI1DP NYTINA NNIND G DY i

N NYTINY OXNN) POONN WIT NYNN 9T O5 INPPY N72NN DY (1> N17T0) 2INHD MNN YWY NY5ON Mnon
5S¢ MND DY T (NMRIPN NYM N2 IMN IWRY (IWNNY 9901 ON) YNVINY MAD) NP MYNNN
TYINT P9I NMOYIAT NN T DY NPIMND (1 NITO) 1IN MNDN DY LY Ny
ND (PANSPAN 00 1M 5Y MPININD (VT N1970) 2NN MIINY :1OND) INIPNN DIVI N NP NYTIN

(5595 N NI NITIND) NIANN DY (1> NITO) 2NN MNN DDON 25% DY NHyN

NOPN NAN RN NRYPD NYAIN 23 5Y T 5D N NDP NYTIN DY SNNINNI NN PANN NN ,ONNNI
NPONY SIY NNIDN INTS 1T DYP NN Y S5WINNA )2 1193 .AYSNN 199 NIN PRYN NONNRY Ta52)




-35-

L0920 93N MYLNNIY PIYINI 191 DYSNN 1999 1T 1P NYNN SV

00997 Y5 190199 XYY 595 IN ,ANSPN NYANN Y8AY YNWPIa XY 9P ,V 951190 NOW N9PpnRa v 09 w1
AYTIND HYYPN NYIN INT R DI NYNNN PIN NN KDY N1 P90 H1I1 1t 912D NYTINA BIWITIN
1993991910 2NN MR DY MIPIN 2NN MR NN Y93 INTY 19INI ,ANSPN NN NHDID NINY

YY NOYPYN INYPN Y YD NYNNN 199 MYYNINI ,N93NN T8N DNDAY YD) 99K V 110w N9pna
NOUNI-1I9 AYYIN MPHNN NINYPNN MR ,ANEPNN DYDY ORNNA NYAND DY (49 N91D) 1IN MIN
MYNN MY 25 0OV P DY 19D AREPN NYAN MDY NPH MYNN DOY DN YOND YINDY

7Y N1979) 23N MIIN DI9DIN DIPIINN NN IYAPMY 9129PN

S IPOTI N DIDP NYTIN DY SNNINNA 1NN PNIND 2N, DXNNA

IN PIADY ,2IN ,MAANNN 2PV ,TIAYY Do NPPI 1M ,MIIVIND DIND MMN DY > TYOIN ©Yoyan "IN .5
0N MIINN 2NN NN 1D 19) N P NYNIN JNN TN INYID SWHY 18 N2IVY HPNYHD M
192NN DV YY NI2YN TN T AN

SNSPNN 090 T DY MPININD (1 NIT0) 2INN MMIN DY > T¥93N DY0YaN YN .6

D5 )N2 DYYR ND D) MINANIND 1IN MMND NMDT INWDI HWOY 180 NMIPNY NOY 2»NNND DN 7
™MII9) NIANN OV DY 1NIIYN TYIN H5I19Y 7Y ,NDII2D NINK NPOYA P2 N0 P2 ,NPOY IN PNONIDT
TR0 NYSN MT VX DXNNH NITIND ,AINEPNN DY T PINKD D127PN TNHNY Nopna

NYNN MT 9 HY 1NNHN DIVYM NIINN YT -DY MIINNN IND TN NYIIID DTN ONIN 2D Y WD .8
ATONINRN NN INN GTON

PI0, I8N, 102 71AVND PAYND NXI MWD DINN MDD )2 NNNINN NN

NoN OV TINRD

TINN 'O/ 3.0

NN NPT TINNN NNMN 7 NdNN



-36-

'V NY79) NN MIIN 1°)2 NDIA 93N JY D1 NYNN - 1) NOD)

72159

("9anN”) 7Y NN

("AYNNN 1997) 7Y NONL IMPY NRIYI DIJOPN : MYNNINI

D930 HY (PO NITD) 2IN MINRD 199990 YWY HYNN (PN

YA (79100 NYSN MN17) PYN YOI NYSNY 9TH NYSN MT NaNN 1D 2018 X191 21 DAY
1N MNN 1P T NPY 578,544,280) 172NN YW (PO NITO) 1IN NN NN DI DX WD 172NN N8N
NOV T252)) 19902 yaP»W NaYNN ON 29Y 192NN SV TV NITO) 1IN TMMHX NPMNNY NN ((V NITD)
M2 VNHND DONINY MNIA ,IPINA UM (§THN NYSN NITA DIPIN YINMOPNN NAINNN DN DY N

; (7999NN WY NYNNY) GTNHN NYIN

5NN

2 APYTI 1 DIVP NYIN DY NNDINNA DXAMNNN) DX PNINN N, 7D

,77aNN YV (O NITO) IND MNDN DY DP2INNY MON»NNN D12 MYIN 5"va ROV
(O NITO) 1IN MMX P T N"Y S¥ NO9YD MND PAYONN W NYXNA PONND DOWPIANn
23 AYTIND N9INNN NPV VNV NATNT YONOI (AN BN MIN) NN DY

1PN MYNIN IONMNN JP7ORY MIWINN NN MDX NN NN NVIND NPV N NYTIND NININ
APONNADIPIIY DIDPN MYTINT DXONNWNN > HY WY NOINNN YONY NN NINN APV

- MINID W N NNYTINA

MIWINN IND DX NN MIAPNNM ,GTHN NYSN NITI NNIWHRYHNI NONAN 2N NYTIN N
19Y ;9509 1 PYDa NNNINI TPV DI11PN MYTIN MONMNN JNIWNHY

YOO MDY IN PIAY ,MANNNN ,2IN 2P ,TIAYY D51 NP MIAYIIN INN MMDNRY NINSN ia
19Y; 313 91209 NYTIN 1NN TN INWDI IO T8 NAVY

MT X9- Yy N7INN DV Y 1NN TYINI MY 1a8NI NINN MNAIHN INN DN 2D MAOPNNN 2
TN NYSN

95 102 MWYY NOWY MAINAIND NN MDNI NMODT INWDI SOV 189 NIPND ROY DAMNNND 1IN
MI99) NIANN OV DY 1NIIYN TYIN K919 1Y ,NDAD NINKD NPDYA P2 102 P2 ,NP0Y IN PHONODT
TR0 NYSN MTIIIN OXNNN NITIND ,ANSPNN DY TY NINND 91PN TYINNY NPl

NYSN NIT 29-5Y 1NNHN DIV NIINN ST-DY MIAWIND DIND MNVN DYDY OTPI MNIN YD 0D NP
A% NININNN NNIDI N TN

.1

.1DM2N NPODNA NNV AYND NI MIWINN 2INT TN X2 INNND NN

NOMI "N OV TIND

NoOMN1 N 'ON

NINN NIPXI HNMN



MIND (PO NIT9) INH MIIN MND

-37-

M990) 2NN N 2700
MYNN Y93 Mvan ('o
oNYA APV PN
(2.9 N”7WAa) NNt NaAbNN

2PV NAYNNN ON?
9935p0 MYNna

4909 199N
NMD )N MYNNN
(**) AxYPND NYAN

MYTMNn 9991
NAYNN BN MON»NNIN
(*) o»on

1701

22PN ON NI (0 NITD) 1IN MNNX DY DNDN NAYNN DN 12P) YR IDAPMIY MYTINND Y5 TOY ON»NN Nt 190N (*)
1107 990NN N VA WY, NNT NAYND ONYA MIAPNN MYTIN 10 95N T2

YNYA PON DXNNM MDA 12N DY 1T D1XP NYTIND NADID DIONNN NINRNPN NTN MIMID JN2 11PN MYIN DY DIPNYn (*+)

.NIDN TI9)




-38-

('t N979) 2NN HMIIN 12)3 NI 93N HY D139P NYNN - 2/) NAD)

72159

("9anN”) 7Y NN
("PYLNN 1997) N7Y2 NONOINPY NRIVI DIVOPN : MYNNINI

N93ND YV (T DI79) 2IN MIND 199990 WY HYNN 1PN

YA (79100 NYSN N17) POYN YOI NYSNY 9TH NYSN MT N9aNN 1D 2018 IXIN191 21 DY
1IN AMX 2IPY T N7Y 334,390,198) NI2NN YV (T NITO) 1IN MHX TN 55 NN W10 172NN N8N
NOV T252)) 11502 Yyap»W NadNn DN a5 NIANN DY (T NITO) 1IN MMN NPAND NNINNA(T NITO)
MT2 VNHND DONINAY MNI ,IPINA YIM (GTHN NYSN NITI DPIN YIMOPNN NAZNNN DN DY N

; (7P2Yonn WoY NYSN) GTNHN NYNN

5NN

2 APYTI 1 DIVP NYIN DY NNDINNA DXAMNNN) DX PNINN N, 7D

,772NN SV (7 NITO) 2INN MMX HY DXPPINNY MON»NNN 1P MY 57102 WO
('3 7970) 2IN MNN P T Y S¥ NY9YD MND POOYNN WO NYNNA PONNDY DOWPaNn
23 NYTIND N9INNN NPV VNV NATNT YONAI (PNAAAWND NN MR NN Y

22PN MYTIN IONMNN JPURY NMIAWNN INH MNDNX NN NX NVIDNN 1920 11 NYTIND NN
APHINADIAPIIY DI12PN MYTIND DANNWNN YT DY IWINY NANNN YON> NN NINN DIAPIIY

- MINID W N NNYTINA

MIINN IND DX NN MIAPNNM ,GTHN NYSN NITI NNIWHRYHNI NONIAN 2N NYTIN T
19) ;9509 1 PYDA IR APV 11PN MYTIN MON»NN 1NIIYNOY

YOO MDY IN PIADY ,MANNNN ,2IN ,DIP2Y ,TIAYY D51 NP MINAYIIN 2NN MMNRY NINSN .
19Y; 33 D129 IYTIN 1NN TN INWDI IOV T8 NAVY

MT X9- Yy N7INN DV YY 1NN TYINI MY 128N NIONN MNAIHN INN MDN 2D MAPNNN 3
TN NYSN

55 102 MWYY NOWY MAINAINN IND NMDNI NMDT INWHI SOV 185 NIPND NXOY DAMNNND 1IN
MII9) NIANN OV DY 1NIIYN TYIN D919 1Y ,NDA0 NINHD NPDYA P2 102 P2 ,NP0Y IN PHONODT
TR0 NYSN MTIIIN DXNNN NITIND ,INSPNN DY TY NINND 91PN TYINNY NMpPNa

NYSN NIT 29-DY 1NNHN DDV NIINN ST-DY MIAWINN DIND MMVN NYIDTY OTPI MNIN D 0D NP
A% NININNN NN N TN

.6

.10

.1DM2N NPODNA NNV AYND NI MIWINN 2INT TN X2 INNND NN

NOMI "N OV TIND

NoOMN1 N 'ON

NINN NIPXI HNMN



MHND (T NI79) INH MIIN MND

-39-

M970) 2NN N 2710
MYNHN Y93 mvan (3
oNYA APV PN
(2.9 N”7WAa) NNt NaAbNN

2PV NAYNNN ON?
9935p0 MYNna

4909 199N
NMD )N MYNNN
(**) AxYPND NYAN

MYTMNn 9991
NAYNN BN MON»NNIN
(*) o»on

1701

22PN ON,NIYTY (0 NITD) 1IN MNNX DY DNDN NAYNN DN 12P) YN 1DAPMIY MYTIND Y5 TOY ON»NN Nt 190N (¥)
1107 990NN N VA WY, NNT NAYND ONYA MIAPNN MYTIN 10 95N T2

YNYA PON DXNNNMY MDA 12N DY 1T D1XP NYTIND NADID DINNNND NINRNPN NTN MIMID JN2 11PN MYNIN DY DIPNYN (*+)

.NIDN TI9)




-40-

NOM - 7T NAY)

-N7oVNN (147 'ON) NDISN DN NTIPA NPPNY PINN NI Yapnn 2005 Y911 25 o»a
L[UTN NON] NDIDN DN NTIPO MXNN NN 1D 1PN NPV NPXNN (PP nin”) 2005
TN L)D 1D DDA DINDIN TIY M) MDD NYINN L ("NNPAN”) 1961-ROVUNN
MIAPY2 DDIANNY NMAXN MYTNN NIPNN Y 1NDINN DIV ,NT §TH PPYN DIV
PON 2D NOIPN NPPVPIS NPMP RO DT 9T PPYN DIV TYINA 90N .NPINN

PN MYTNN DNN MIXNN DX NYIND NPID NNMP KD 191 PPN MIRNNN

MNIYIA DDND IR ,NTIPAD 169 NPPN NN NOION NIYIN 2008 120871 29 DY ,90NA
DN DXADN DMWY DOIM (2009 NI 1 DM GPIND DION) 2008 712NN TA 31 DM
STV M NOND

-27YWUNn L (NPYPN MNPIN) NN DV NPV PINND MNIYIL DDNG 2011 712NNTI 6 D2
9555 9PINY DI YN DNN HVI NPWD PINY ORNNA .("ONN HVI MNPYY PIND») 2011
PIN YaAPIY 295 ,MNANDY DIXTNYD DN NV NNNAND NNINN NDVIL L2012 MIVNI NN
,(2009-2010 ©»YY 1DODON MIDINN DIIVMD NPdYPN MNPXN) NIDIDON MOY»NNIN
)N 0NN PH2 0N T2 MIDION DY DN MY NIRIYN D ¥API NI ; 2009-070WNN

.30% -9 25%-19 205mMNN NI YYD ,25% -9 20% -1 TITTY NP

13 02 MNMIYI2 DONI TN ,NTIPAY 195 NN NN NDIDN NIV 2012 LDININD 6 DA
2121 PYO QDN PPN NNONA L(2013 N2 1 DY GIND DION) 2012 LOMINA
Sy NNYY NA1NN INDION IYNX TN 2D YIP TIWNY L2016 120NT2 29 DM PNV ,NTIPD
DXPNNN TTH NMOYD DRNNA MY TN ITYNN DN ;2018 MV N’V 641,880
SV MYV MNND DIDON DY NYIVN NN INDION PON DY GON DN 27N P ,()DIXD
M2 MOIONN MND DI NX NYD NA1N NOIIN (790> D7) DO¥Y NNINN DY D0 3%
DN P9 219510 DMNN NPT PYPIPNI MIT NIN) PYPIPN NAWI NN NN NN
DYOD VYN L(PT DI 295 DNN NNV NPX NPINM @ P 4 DY NNY NNPIN ONY
NDM PINY 47 PYDI INTITIND NPIINN DIFD) NTIPIY 88 PYDA INTITIND NVNIINN
JYPIPn

-Y7YWUNN L(216 'D1) NDIDN DN NTIPS NPPINY PIND MNIYI2 DONS 2016 N 5 -2
wTINA .1.1.2016 -NN 5NN (25% -9) 1.5% -2 MH2ND ON NYY NN INNONIA ,2016
TNVYY DXPNN TY MIYND NPIPN MNPIN) NI MOY»OPNNN PIN DONI 2016 120NT
2017 1Y MIINN DN NYY D AN PA,YapY 2016-17ywnn ,(2018-1 2017 2>8PNN
SN 24% Yy 2017 MV TNY> NINY T ,2%-2 ToON) 2018 MWN YN 1%-1 NNOY
YV TN 1.1.2017 DPH NN DXTND DNN NPV 2D ¥aP qONA .23% DY 2018 MWN

220 1.4 PYDI ININY 9D GO DN NPWN NN 191 47% DV

2995

1.1

1.2

1.3

14

1.5

1

TN MN9Y 10% -1 ,(NTIPAY 88 YOI N NNN NITHINI) INK DY TN IN VT, PPYI IN PPWINI ,pINNn T
TVINT N TIVN I NN TN ,NIANA (NTIPD 88 PPYDA NT NN NITHIND) NVIDYN SYNNND NI NDN 1NN N
LMNI 1N HYar HPNY) NNRD NN INTPY DXVUTINN 12 -2)NWHD
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DIYNIN TIY M2 NH22199 NN AN

INAYY 2VIN TN YT-DY TIY NI NPINN ON PN NN L,DTIPD 91 Pyod DNNNA
Y NOY MYV TN, NTNIPY 121 YOO ONNNA TN DY ODIWN DNN NP DN 27N
INDION DDA NP2 MN 2DV NN NN DX INDYL(25%) DIINK NYINRNT DMWY DY
172N PMINND NI DY IPNY TN YT-DY TIY NI NN 12D VYNY  NNY .NI1NN
OWA 7P P NN NN 2D 0NN NV AWUR (DO NININY 19D DY NN NITHIND)

.(30%) DOINN DOWIOV HY NOY NOYW

1IN ,TIVD MM HYA DTHNND OWISN THPIN 1) MIXNIN YANY TN Y200 )9-110D
NN NYAP TY,(30%) DXDINK DIVIDY DY NPV DN TIYN NI NN PNN NN
NV .NTIPAY (AIN101-) (9(NINX101 DIDYD 19D MIONM NPT MINXIN NN DONIM
972 NN TIVN MM NONN P NOIDNNY TN Y1) DINd XY NNINXD NNNN DHN

DTIPAY (1)2 9PY0 NINIIND DRNNA ,POYN NDION

NIIND DN NYWI TIY MM NPINN ORI PN NN DY DN 2N 7N DTN M)A HIN
(79PN 2018 MWN 23%)

DYV ,NTIPAY (2)9 PYD 19 DHY DINVAN DN YD) NMMP 191 NNV NNHN) IR
NIMN NNNI IR DY MDION DY NN TIY M) NPONND PN NN P2 NN
Y2 INNN NN NDIDNNY TN DY INDIDN DY SNN DNN MY N TIY MM NPINN
YW NDIOND YD) XD .NINKN MY Y2 19 ONX NON T DOV IN POYHN NDION

TIPAY 121 Y02 VAP 72990 YW DN NDIDNN 2NN, TN DN

DINDIN TIY MM NPONI PN ONNI DY DNN NV (NN TNY) \IN avin [ HH35
SV MDD DININD DXNNAY IRIYI WY YIPN DYana 1R NNN NNI OX ,NDNI2
P2 (NN»P ON) DNN TINN MINND IDIN 5N 1PN NNINXD NVIY NIPN .ATIPAY 97 PYD
MYIN DIRNHD NN DY WRIND IRSNND 952 ,NIND 2WIN DY MIAYIND NOTND DN
QINRIYY AN T APIMNND XIN NAVIN 192N 20 DI KD DYDY NNIRND 00NN

TIPAY N68 PYDI M1APD DNNNA

NN ,NDNIAL INDIN T I NIONI PN NNI IYON) NDIdDN DN NNPND 4 MPNa
NINDIN 1IN NV DY 1792 1D ¥aP) ,2002-)OWNN L(NNNNI IP2 DTN IN NPT
MT NODINA NNNNN DX JPTON NNNND IR )P MNT D) DNOWN 1Y NONIA
(2) ;0NN VI YN NN NNX NN PNN NN (1) :NIYN DD IPPNN OX 1PN
NN PIINNY N YT IN NVIOY DY YT IPN TN (3)-) ; PN TOON I8N TN TYINa
DNMIN DRIV )1 MT NNN TOO NN TY DI, NIRIIN X DNYPINY DPN NN

TIPAY (4)2 PYD 295 NDIDND 1AWN KD ,NDN NINIIN 29D NNINND

DNNN2 ,DOYXINN TN MM NN OONAIN PN ANIN NPNI DHN NN PIYY
NN 901N OOWNN (MNIND NNPNI DT NN NITHIND) 2N ,NNNRNN NDNDN NNPNY
NIN NNIN (25%) DIXHINKR NYINNT DAIYY DY MWW DN N2 ,TIVD M) NIPONI
PN ((T97X) 2018 MHIWN 23%) MIAN DN NYW) TN 1N 191NN TIWRD DO )PONIN
(NN MY IN) MOV YNYIRD 9D NINT .OTNX 22 92N 17 21N TYND YIONIN NN
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2.4
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DN N KY ,19-10 .Y¥IY PN N9IN ORYIY DXTOHN NIHPY 91991 NPHRa DN NN
11299 PR DN M0 DMNIVN DD DXV NNHNI NP ,90) MNPY NPN1

DXNXIN OYPNNA NIN IVIND NN 12N IN ORPID TINN OT-DY MPNRI DN N XD
.DON

PYO MXNN INNY PONIN NN NN NPNRL ONN XIVN NN KD NPIND TYINI ON
79N X2 101N OT-DY INTPN DIV MPT 1272 MDD MIRNNM NP (1)91
MND

NN NV ,NDNAT INDNN IPNN DT TN NIT 29-5Y MYNIND IND INDRY DD
(30%) OONNN DOXWVIHVYY IR D1 (NPXNND INRD) JNIN NYa DOV PN
DN N2 SY INK NV DY NNNN DNIYN PN NN RXINMIN XD T DD ,nNnnnn

A(MPN2 ON MDNIN NV MAID) NPN2

2.8

2.9

.2.10

2NN MIIN 1223 115259 JY INY OND NYY

IYNNY DMIVY DY NYY NOW DN MWL 2N N TR ,NTIPOD (2125 Pyod ORNN2
NN O ,TTA0 NITIIND 2N MNIN ONPNRY 1P ONT IN 1) DY (25%) DONINN
.N2»NN INDIIN DIV INPA MAN ADW RN INDION

IN NTRSNN YYION DY DNH NV T PN ,5H50 ,TTHE0 MITINN 2INN NNX I NIPHNI
SN DINND NN JIP PH2INNDXIY 1MIYN 9D YW SWIoN

LINDN TIY I IN IN MNX PTON DODAPNNN NTNRNN OWIAN ,NTIPIY (1)89 1D 9 - Dy
%Y DN DXIAMND DNMIN IND LT NYWHRINH IR PPOY’N NOIDN INNH NPN NDIdDNNY
(MYINNN POND NTAXNN SWION NN XD DIND NNX NPT NTIPY N PYN MINMIN

D299 V9N, NNN NN VN MYINN DTIPON MXNN IINN

TIYOINN NIYON NNDINNY 19IXD OXPNND TTN IR TTNHI IR AT PIYY 2D PIYd
.PPVLDLLOY

N> 11230 (1) : DONXAN ONINDN TAX AN P2 ,07PNN2 NN XD NN DN MY
PNINAYN 11902 NNV ROV INX NTIPAY (1)2 PYD 19D 7> NOWNY IN "POYN NOIDN
NTANN PWIN NI MINXIN N2 Yan PN (2) ;9IRD DIV NN X TN DY
(4)-) ; 2N NN NNOVYNN NIANA SMINN NPV D¥a NN AN (3) ;23NN MIDIN Dwa
19 9010 IN DMV Y NN NINY IN DTN NN DWW DTN 2 92N T2 TN
TP LY INYT NNIND NN 2 DX NIN 1Y DINNK OXTNN DIXON 1D WOV IN ,DMININ
TN P2 NN DXON DY DNRPPN YOVINY 3031 25 DIN YAP) NN NYYY NNIVN
Y D051 NTY NMYINI ISIND W YAPY INNX ONIN OMPNN (5) -1 ; DTN 22 92N Pad

2L mipad 121 PYOY DRNNAONIY DN DIN YN DMIPNA .NOION

YWI9N (1) : NONR DI IMMPPNNY TA92) DI) HVYA 5PV NTHNN SWINN NV P> TN

3.1

3.2

3.3

.34

3.5

3.6

MNAYTY ITO NPWY PIND ORNNA,(48%) DIMINNX NNNYI DIYIIN DY TIMY (D> DN »A3) %2991 Y2IWN DN NV
.2013-ywnn ,(NPPN) (2014-) 2013 DNMWH DIPNN YTV MHIYND NPPPN MNPIN) DPDIND
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Y9N IN NP MIRXIN NN YIAN KD AN (2) ; ©PPON NTHNN PWIN DPNX NTHNIN
YDPINY OINIYI DN (1)2 'O 295 NDIDN DN NTINNN YWIN (3) ; DN HWA NTNNN
SNND DIYIID DN IN PNMIAYN

)2 92N DY 1PN MNIT IN (NTHRNN SWIAN MAID) NN MDION DY SN DNN WY
,JN0ON NYIAPA MON NTIPAT (2)9 PYO MINMNY DTN 72 72N NIRY IR 2WIN DTN
2NN DN NV N ,NTANIY NP 220 NTIPAD (N)3 PYD P1YD VYD

DV ,NTIPAY (2)9 PYD 295 DNN DMIVIN DM DNI MNP 191 ,NNV NINNI P
2579272 NTIPAY (N)3 PYD MXNNY 195,79 1177 90T IN Nr2>7 NDIIN X DN
NN NNNNI 1IP DY 7PMDION DY INK DY INPIND NNPNA 1AV 1IN MNT IN
TNNN NN NOIDNNY TN DY INDION DY SNN ONN WY 2N 112 DT IX NN
DN MYV NDIDNY ¥aAPI XY .NINN YAP) DN NIN 7T ORI IN PPoY’I NoIdn i

TIPAY 121 9PY0A MIAPN 22NN MY NDIDNN INN ,THPN

NN AVIND DIN9WNN NTHNN OWIN IN 1P MNDT DI, NTIPIY (T15)9 PyDH DRNNA
9902 ,INIY AVIN DTN 7N 92N PPANY YNIYI NDNI2 NINDIN 1IN NN DY
2VIN DY 1IN NPTN PIAD ORIV NPTH P2 INIDIY DN DA NYINY NNHNR MNRNND
NN 2VIN ORIV NIND AWIN DY YAPN HY9NI NN NDIINNY T252) DHN DINV ,NINND
PRYN 295, NTNRNNN PWIN IX 11NN MNT TN NYAP DY NIN AWIN XINY 0 1N
(2) IN ;229300 DTN 22 92N2 XMNN NN DY VN NIND AN (N) : NYNND THN VYND
DTNM 72 92N DY ,NTIPAY 88 PYDA AP NITHINY (3) NPOAA INTITIND 2P \INN 2WIN
DTNN 22 92N DX IO N OMPY NN LT N NN 2VIN () N ;290N
25 DN YAPI MDD NV 1D NN DX NIN) 1Y DXTNPH DXONY 1D YOV IN P20

(D>TNYN DXON> HY DNYPN YOWINY YD)

DNNNA DNIY 22N YA NPIMN N OX NN NAYIN 192N 12D DINY XD DY NN
oY DIMY DNN NWY DY NN NVN DN RO NIPNA .DTIPD N8 Pyl Mapd
DNRNN2 2N TIY MM PNPNRY L(NH12N N PR XIN OAVIN DY M7 MOIdN
12 HNNMY DN D9 NYNINY MINND NMINNND ONNNA IN DYD VNN NTIPON MINNNID

OIND 2VIN DY 1IN NPTND IRIY NOTNH

2005-170WNN ,(DMM0N DN TITTN 1PN NDN) NDIIN DN NIPNY ONNNA
PN NNITIND) 1 DY NPHNI MDD WY DNHN IOV (75192599 390 ONPN”)
DXIVY IO ,)DIND OXPNNN TR INIDNI MTINND NN NYNN DY Ndwnn 27N
DN AR NNOVNRN 192N SMINND NPIN DY IORY TN 2)D (25%) DIVINK NYINM
NN NNOVNN 192N SMINHD NN DY WONY TN 2D NMPNRa MY YWY DHn MY
DTN 22 92N 220 .ATIPAY 121 YD 19Y 2907 IV DHN NYYD DRNNA MM NN
(N)126 YDA WMAPN MHIANN DN MYV NPNI DN 1O (NN 2WIM HNIY avin)

TIPAY 9 PYO MRMNY 9D NTIPAD

3.7

3.8

3.9

.3.10

311

(13)9 Py DNTITHIND ,DMPON NTHNN SWION MY ,PT 92 29-5y DNV DPNY NTAND PWI9N 12 - 1PN
AP T NTIPAY



-44-

PN PN OIM PN IDRYI DHPN NIV DINN MDNX NN ONPHRY 0NN MV 0170
) NPONN NN MY PYPIPNR NIWI PN HOINNT T NP> ,092PN 2 DN DN
) INMN PI2 INIVY TITTY DD TN LI ,ITIN IINIY [ INDI IPRY IN IND) , TV
ND NNIND TITDT INX N2 5Y HNN 0NN NYYY ININD) DINK TIY MM PH2 N T
TOAN NIVP DY TITA YN DXTOINN NIV 0N MY NNIND ,(NIINN DN NV DY Nby
IN (3.5 -9 1 5W DM INPY TUN 2PN NIPXYION PN NN VYNY) PN OIANT THD PN
S¥a NINWY D TYTT DY DN TWUNR DHON 2D PIXD W INND TITTH IN 120 MOION
ND T MM NPONN ONN MY INNNNY PNN TON ,)2 DY .30% 1N YMNN NN
SY20 ITNN TN YT DINN TIY MIMIN N2 IN THITDT MDIDN THND NP 12 M

SMNN NYIN

PN 0NN NN TNXD PN NN WD NNDNA ,NNNNND MDD NNPNY ONXNNI
M) APPNY MXPOY NNNNY NNIP DY MM ,0INDI TIV MM NPOIIN
PNV DMPND M) NIPINKD INNY NNN TOON NN NPHRIA 7522 9NN 311 ,("DYIPND
TOANN NP DIV P2, TOANN IXN NAY DN MY NMIXA XN NNINY TID 419521 N2

SR TN INRD P

GPYO2 MNNKI TA92 PYPIPN NAWI NN NN TN TP D080 MNNIND NPY 1) XOW TON
YNNY 72521, TOONN XN N MIYN INKD I INX 1D, MININ ONN NNV NTIPD (1)92
STO9NN 71PN N2 ONN MIYD NYT NMIYN TPad

312

.3.13

.3.14

PHYA MY (Y HY19) 2N MIIN) TV NY7D) 1IN MIIN NP

MNRNN DIND NMAY ,INN MNN NITO NIANIN DY NIPNA IDINPY NDIN MNNN PV
NANINN NYA IWIN ROV DI 951N PA DR, ININND PTR NI ONN 7O
Oy WAVUNN PN PTN MNNN MY IN ,INN ITON INN MNDIN NITOD TTNYN

2¥9 ININY MNNNN

4.1

19971 199X 7253 5595 1350 DIYSIIN TIYN M D990 DN HVINY AWPA DY NN
595 X9 PYN Y35 MNINN MDY 25 DIWA ,DINNINA 1553 SINYTHATIN \IPHY 959N
NI-YY SHINPN NIYOY MDY ,NT 41 NYSN MY 59-5Y MK MTNYN NN VI Wpanh
Y953 HYY PPYNN HY MPNINN 1PMAXDIY 25 DIWA 1YY 1NN TUN DNN MNHN NN V>nanY

.DOYNINN TIVN
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	1. פרטים אודות אגרות החוב המוחלפות, אשר מוצעות לרכישה על-ידי החברה במסגרת הצעות רכש החליפין
	1.1. פרטים אודות אגרות החוב (סדרה ט')
	1.1.1. אגרות החוב (סדרה ט') רשומות על שם, בנות 1 ש״ח ערך נקוב כל אחת, נושאות ריבית שנתית בשיעור של 2.29%, צמודות (קרן וריבית) למדד המחירים לצרכן שפורסם בגין חודש יולי 2013. אגרות החוב (סדרה ט') (קרן) עומדות לפירעון בעשרים ושבעה (27) תשלומים כדלקמן2F :...
	1.1.2. הריבית בגין אגרות החוב (סדרה ט') משולמת מידי רבעון בימים 1 בינואר, 1 באפריל, 1 ביולי ו-1 באוקטובר, החל מיום 1 בינואר 2014 ועד ליום 1 ביולי 2020 (כולל) בעד התקופה של שלושת (3) החודשים שנסתיימה ביום הקודם למועד התשלום3F .
	1.1.3. אגרות החוב (סדרה ט') מובטחות בשעבוד מדרגה ראשונה על מלוא זכויות הבעלות של מ.ל.א הנגב יזמות והשקעות בע"מ (חברה אשר נכון למועד דוח זה הינה בבעלות מלאה (בעקיפין) של החברה) בקניון עופר גרנד קניון באר שבע (להלן: "גרנד קניון באר שבע"), לרבות הפירות ו...
	לפרטים נוספים אודות הבטוחה למחזיקי אגרות החוב (סדרה ז') ראו סעיף 6 לשטר הנאמנות לאגרות החוב (סדרה ט'), הנספח לדוח התקופתי לשנת 2014 של החברה שפורסם ביום 23 במרץ 2015 (אסמכתא מס': 2015-01-057463) (להלן: "הדוח התקופתי לשנת 2014"), המובא בדוח הצעה זה על ...
	להערכת שווי של הגרנד קניון באר שבע מיום 14 בפברואר 2018, ראו הדוח התקופתי של החברה לשנת 2017 שפורסם ביום 21.2.2018 (אסמכתא מס' 2018-01-017488) (להלן: "הדוח התקופתי לשנת 2017"), הנכללת בדוח זה על דרך ההפניה. הסכמתו של מעריך השווי לפרסום הערכת השווי של ...
	1.1.4. נכון למועד פרסום דוח ההצעה, קיימות במחזור 578,544,280 ש״ח ערך נקוב אגרות חוב (סדרה ט'). במקרה של היענות מלאה להצעת החליפין, לא יוותרו אגרות חוב (סדרה ט') במחזור.
	1.1.5. לפרטים נוספים אודות אגרות החוב (סדרה ט') ראו נספח ב' (גילוי יעודי למחזיקי אגרות החוב) לדוח הדירקטוריון על מצב ענייני החברה ליום 31 בדצמבר 2017, הכלול בדוח התקופתי לשנת 2017.
	1.1.6. לא יחול שינוי בתנאי הפירעון של אגרות החוב (סדרה ט') שייוותרו במחזור, ככל שייוותרו, לאחר השלמת הצעת רכש החליפין על-פי דוח הצעה זה.
	1.1.7. להלן פירוט שערי הסגירה הגבוהים ושערי הסגירה הנמוכים של 1 ש״ח ערך נקוב אגרות חוב (סדרה ט') בבורסה, בכל אחד משנים-עשר (12) החודשים אשר קדמו לתאריך דוח הצעת המדף (21 בפברואר 2018), היינו בתקופה שבין 21 בפברואר 2017 לבין 20 בפברואר 2018 (יום המסחר ...
	1.1.8. ממוצע שערי הנעילה המתואמים (כהגדרת המונח לעיל) של 1 ש״ח ערך נקוב אגרות חוב (סדרה ט') בבורסה במהלך ששת (6) החודשים שקדמו לתאריך דוח הצעת המדף, היינו בתקופה שבין 21 באוגוסט 2017 לבין 20 בפברואר 2018 (יום המסחר האחרון שהסתיים לפני פרסום דוח ההצעה)...
	1.1.9. הערך המתואם של 1 ש״ח ערך נקוב אגרות חוב (סדרה ט') (קרי, ערך נקוב בתוספת ריבית והפרשי הצמדה), ביום 20 בפברואר 2018 (יום המסחר האחרון שהסתיים לפני פרסום דוח ההצעה), היה כ-100.32 אגורות (מחושב על  בסיס המדד היסודי כהגדרתו בשטר הנאמנות). שער הנעילה...

	1.2. פרטים אודות אגרות החוב (סדרה ז')
	1.2.1. אגרות החוב (סדרה ז') רשומות על שם, בנות 1 ש״ח ערך נקוב כל אחת, נושאות ריבית שנתית בשיעור של 3.4%, צמודות (קרן וריבית) למדד המחירים לצרכן שפורסם בגין חודש יולי 2012. אגרות החוב (סדרה ז') (קרן) עומדות לפירעון בשבעה עשר (17) תשלומים כדלקמן: (א) שי...
	1.2.2. הריבית בגין אגרות החוב (סדרה ז') משולמת מידי חצי שנה, ביום 27 באוקטובר של כל אחת מהשנים 2012 עד 2020 (כולל) וביום 27 באפריל של כל אחת מהשנים 2013 עד 2020 (כולל), וזאת, בגין ששת החודשים (6) שהסתיימו ביום האחרון שלפני מועד התשלום6F .
	1.2.3. אגרות החוב (סדרה ז') מובטחות בשעבוד מדרגה שניה על מלוא זכויות הבעלות של אבנת בע"מ (להלן: "אבנת") (חברה אשר נכון למועד זה בבעלות מלאה (בעקיפין) של החברה) בקניון עופר ה"קניון הגדול" בפתח תקווה (להלן: "קניון עופר פתח תקווה"), לרבות הפירות ותגמולי ...
	לפרטים נוספים אודות הבטוחה למחזיקי אגרות החוב (סדרה ז') ראו סעיף 6 לשטר הנאמנות לאגרות החוב (סדרה ז'), הנספח לדוח התקופתי לשנת 2014 של החברה, המובא בדוח הצעה זה על דרך ההפניה.
	להערכת שווי של קניון עופר פתח תקווה מיום 14 בפברואר 2018, ראו הדוח התקופתי לשנת 2017, הנכללת בדוח זה על דרך ההפניה. הסכמתו של מעריך השווי לפרסום הערכת השווי כאמור, מצורפת כנספח א' לדוח הצעה זה.
	1.2.4. נכון למועד פרסום דוח ההצעה קיימות במחזור 334,390,198 ש״ח ערך נקוב אגרות חוב (סדרה ז'). במקרה של היענות מלאה להצעת החליפין, לא יוותרו אגרות חוב (סדרה ט') במחזור.
	1.2.5. לפרטים נוספים אודות אגרות החוב (סדרה ז') ראו נספח ב' (גילוי יעודי למחזיקי אגרות החוב) לדוח הדירקטוריון על מצב ענייני החברה ליום 31 בדצמבר 2017, הכלול בדוח התקופתי לשנת 2017.
	1.2.6. לא יחול שינוי בתנאי הפירעון של אגרות החוב (סדרה ז') שייוותרו במחזור, ככל שייוותרו,  לאחר השלמת הצעת רכש החליפין על-פי דוח הצעה זה.
	1.2.7. להלן פירוט שערי הסגירה הגבוהים ושערי הסגירה הנמוכים של 1 ש״ח ערך נקוב אגרות חוב (סדרה ז') בבורסה, בכל אחד משנים-עשר (12) החודשים אשר קדמו לתאריך דוח הצעת המדף (21 בפברואר 2018), היינו בתקופה שבין 21 בפברואר 2017 לבין 20 בפברואר 2018 (יום המסחר ...
	1.2.8. ממוצע שערי הנעילה המתואמים (כהגדרת המונח לעיל) של 1 ש״ח ערך נקוב אגרות חוב (סדרה ז') בבורסה במהלך ששת (6) החודשים שקדמו לתאריך דוח הצעת המדף, היינו בתקופה שבין 21 באוגוסט 2017 לבין 20 בפברואר 2018 (יום המסחר האחרון שהסתיים לפני פרסום דוח ההצעה)...
	1.2.9. הערך המתואם של 1 ש״ח ערך נקוב אגרות חוב (סדרה ז') (קרי, ערך נקוב בתוספת ריבית והפרשי הצמדה), ביום 20 בפברואר 2018 (יום המסחר האחרון שהסתיים לפני פרסום דוח ההצעה), היה כ-101.97 אגורות. שער הנעילה של 1 ש״ח ערך נקוב אגרות חוב (סדרה ז') ביום 20 בפב...


	2. פרטים אודות התמורה
	2.1. התמורה בהצעת רכש החליפין לאגרות החוב (סדרה ט') - אגרות החוב (סדרה טז') המוצעות בחליפין
	2.1.1. על-פי דוח ההצעה וכפוף לתנאיו, החברה מציעה למחזיקי אגרות החוב (סדרה ט') של החברה להחליף כמות של בין 25,000,000 ש"ח ע.נ. לבין כל כמות אגרות חוב (סדרה ט') שבמחזור (578,544,280 ש״ח ערך נקוב אגרות חוב (סדרה ט')) המוחזקות על-ידם, בתמורה להנפקה של אגר...

	לפרטים נוספים אודות אופן ההצעה של אגרות החוב (סדרה טז') והמכרז על יחס החלפה ראו סעיפים ‎3 ו- ‎4 לדוח ההצעה.
	2.1.2. אגרות החוב (סדרה טז') הונפקו לראשונה בחודש ינואר 2017. לפרטים ראו דוח הצעת המדף מכוחו הוצעו אגרות החוב (סדרה טז') לראשונה המובא בדוח הצעה זה על דרך ההפניה ודוח תוצאות ההנפקה מיום 12 בינואר 2017 (אסמכתאות מספר: 2017-01-005040 ו-2017-01-005976, ב...
	2.1.3. אגרות החוב (סדרה טז') רשומות על שם, בנות 1 ש״ח ערך נקוב כל אחת, נושאות ריבית שנתית בשיעור של 2.35%, צמודות (קרן וריבית) למדד המחירים לצרכן שפורסם בגין חודש נובמבר 2016. אגרות החוב (סדרה טז') (קרן) עומדות לפירעון בעשרים ואחד (21) תשלומים כדלקמן:...
	2.1.4. הריבית בגין אגרות החוב (סדרה טז') משולמת פעמיים בשנה, בימים 1 באפריל ו-1 באוקטובר, החל מיום 1 באפריל 2017 ועד ליום 1 באפריל 2027 (כולל), וזאת בגין ששת החודשים שהסתיימו ביום האחרון שלפני מועד התשלום.9F
	2.1.5. נכון למועד פרסום דוח ההצעה קיימות במחזור  250,845,700ש״ח ערך נקוב אגרות חוב (סדרה טז').
	2.1.6. אגרות החוב (סדרה טז') שתונפקנה על-פי דוח הצעת המדף, תהוונה החל ממועד הנפקתן, סדרה אחת לכל דבר ועניין ביחד עם אגרות החוב (סדרה טז') שבמחזור.
	2.1.7. מחזיקי אגרות החוב (סדרה טז') אשר תונפקנה בדרך של הרחבת סדרה במסגרת דוח הצעת מדף זה, לא יהיו זכאים לקבלת תשלום על חשבון קרן ו/או ריבית ו/או הצמדה בגין אגרות החוב האמורות, שהמועד הקובע בגינם חל קודם למועד הנפקתן כאמור. תשלומי הריבית והקרן הראשוני...
	2.1.8. אגרות החוב (סדרה טז') מובטחות, נכון למועד דוח זה, בשעבוד מדרגה שנייה ללא הגבלה בסכום על מלוא זכויות הבעלות של מ.ל.א בגרנד קניון באר שבע, לרבות מלוא זכויות מ.ל.א לקבלת תגמולי ביטוח וכן לקבלת הפירות הנובעים מגרנד קניון לרבות הפירות שינבעו ככל שינ...
	2.1.9. השעבוד מדרגה שנייה יהיה כפוף לתנאים שלהלן: (1) השעבוד מדרגה שנייה אין בו כדי לפגוע בזכויות מחזיקי אגרות החוב (סדרה ט') של החברה מכוח השעבודים לסדרה ט'; (2) השעבוד מדרגה שנייה לא יהיה ניתן למימוש אלא לאחר שהשלימה החברה את כל התחייבויותיה כלפי מח...
	2.1.10. החברה תהא זכאית, מעת לעת, לשחרר את השעבוד על הנכס המשועבד בדרך של החלפת השעבוד על הנכס המשועבד, בשעבוד, משכנתה או משכון, בדרגה ראשונה, של אילו מהנכסים המותרים לשעבוד כבטוחה, אחד או יותר, מסוג אחד או מכמה סוגים וכל שילוב ביניהם, והכל לפי שיקול ...
	2.1.11. במקרים בהם נדרש לבחון את השווי הבטוחתי של "נכס המותר לשעבוד כבטוחה" ו/או של "הנכס המשועבד", כהגדרתם בשטר הנאמנות לאגרות החוב (סדרה טז') (בין היתר בעת הרחבת סדרת אגרות החוב (סדרה טז') כאמור בסעיף 4.2 לשטר הנאמנות (סדרה טז')),  השווי הבטוחתי של ...
	2.1.12. לאחר מחיקת המשכנתא הראשונה בדרגה על הגרנד קניון באר שבע לטובת מחזיקי אגרות החוב (סדרה ט') של החברה, יהפוך השעבוד מדרגה שנייה לשעבוד מדרגה ראשונה לטובת הנאמן למחזיקי אגרות החוב (סדרה טז'). לפיכך, ככל שהצעת רכש החליפין ביחס לאגרות החוב (סדרה ט')...
	2.1.13. לפרטים נוספים אודות אגרות החוב (סדרה טז'), לרבות אודות אמות המידה הפיננסיות שהחברה התחייבה לעמוד בהן על-פי תנאי שטר הנאמנות לאגרות החוב (סדרה טז'), ראו נספח ב' (גילוי יעודי למחזיקי אגרות החוב) לדוח הדירקטוריון שצורף לדוח התקופתי לשנת 2017 וכן ...
	2.1.14. הנאמן לאגרות החוב (סדרה טז') הינו רזניק פז נבו נאמנויות בע״מ, מרחוב יד חרוצים 14, תל-אביב, טלפון: 03-6389200, פקס: 03-6389222 (״הנאמן״). אשת הקשר מטעם הנאמן הינה עו"ד מיכל אבטליון-ראשוני, דואר אלקטרוני: michal@rpn.co.il. לשטר הנאמנות של אגרות ...
	2.1.15. ממוצע שערי הנעילה המתואמים (כהגדרת המונח בסעיף ‎1.1.7 לעיל) של 1 ש״ח ערך נקוב אגרות חוב (סדרה טז') בבורסה במהלך ששת (6) החודשים שקדמו לתאריך דוח הצעת המדף, היינו בתקופה שבין 21 בפברואר 2017 לבין 20 בפבואר 2018 (יום המסחר האחרון שהסתיים לפני פר...
	2.1.16. הערך המתואם של 1 ש״ח ערך נקוב אגרות חוב (סדרה טז') (קרי, ערך נקוב בתוספת ריבית והפרשי הצמדה), ביום 20 בפברואר 2018 (יום המסחר האחרון שהסתיים לפני פרסום דוח ההצעה), היה 100.92 אגורות (מחושב על  בסיס המדד היסודי כהגדרתו בשטר הנאמנות). שער הנעילה...
	2.1.17. התמורה בגין אגרות חוב (סדרה ט') תועבר לניצעים שייענו להצעת רכש החליפין בהתאם להוראות סעיף ‎4.7 להלן ובכפוף להוראות סעיף ‎4.5 להלן.
	2.1.18. לחישוב הניכיון (אם וככל שיהיה) בגין אגרות החוב (סדרה טז'), ראו סעיף ‎11.8 להלן.

	2.2. התמורה בהצעה רכש החליפין לאגרות החוב (סדרה ז') - אגרות החוב (סדרה יד') המוצעות בחליפין
	2.2.1. על-פי דוח ההצעה וכפוף לתנאיו, החברה מציעה למחזיקי אגרות החוב (סדרה ז') של החברה להחליף כמות של בין 25,000,000 ש"ח ע.נ. לבין כל כמות אגרות חוב (סדרה ז') שבמחזור (334,390,198 ש״ח ערך נקוב אגרות חוב (סדרה ז')) המוחזקות על-ידם, בתמורה להנפקה של אגר...

	לפרטים נוספים אודות אופן ההצעה של אגרות החוב (סדרה יד') והמכרז על יחס החלפה ראו סעיפים ‎3 ו- ‎4 לדוח ההצעה.
	2.2.2. אגרות החוב (סדרה יד') הונפקו לראשונה בחודש אפריל 2016. לפרטים ראו דוח הצעת המדף מכוחו הוצעו אגרות החוב (סדרה יד') לראשונה המובא בדוח הצעה זה על דרך ההפניה ודוח תוצאות ההנפקה מיום 20 באפריל 2016 והתיקון לו מיום 26 באוקטובר 2016 (אסמכתאות מספר: 2...
	2.2.3. אגרות החוב (סדרה יד') רשומות על שם, בנות 1 ש״ח ערך נקוב כל אחת, נושאות ריבית שנתית בשיעור של 2.15%, צמודות (קרן וריבית) למדד המחירים לצרכן שפורסם בגין חודש פברואר 2016. אגרות החוב (סדרה יד') (קרן) עומדות לפירעון בעשרים (20) תשלומים כדלקמן: (א) ...
	2.2.4. הריבית בגין אגרות החוב (סדרה יד') משולמת פעמיים בשנה, בימים 27 באפריל ו-27 באוקטובר, החל מיום 27 באוקטובר 2016 ועד ליום 27 באפריל 2026 (כולל), וזאת בגין ששת החודשים שהסתיימו ביום האחרון שלפני מועד התשלום.11F
	2.2.5. נכון למועד פרסום דוח ההצעה קיימות במחזור  528,262,970ש״ח ערך נקוב אגרות חוב (סדרה יד').
	2.2.6. אגרות החוב (סדרה יד') שתונפקנה על-פי דוח הצעת המדף, תהוונה החל ממועד הנפקתן, סדרה אחת לכל דבר ועניין ביחד עם אגרות החוב (סדרה יד') שבמחזור.
	2.2.7. מחזיקי אגרות החוב (סדרה יד') אשר תונפקנה בדרך של הרחבת סדרה במסגרת דוח הצעת מדף זה, לא יהיו זכאים לקבלת תשלום על חשבון קרן ו/או ריבית ו/או הצמדה בגין אגרות החוב האמורות, שהמועד הקובע בגינם חל קודם למועד הנפקתן כאמור. תשלומי הריבית והקרן הראשוני...
	2.2.8. אגרות החוב (סדרה יד') מובטחות, נכון למועד דוח זה, בשעבודים הבאים:
	מלוא זכויות אבנת בקניון עופר פתח תקווה כהגדרתו בסעיף 1.8 לשטר הנאמנות לאגרות החוב (סדרה יד') המצ"ב כנספח לדוח הצעת המדף (סדרה יד') והנכלל כאן על דרך ההפניה (להלן: "שטר הנאמנות לאגרות החוב סדרה יד'"), במשכנתה מדרגה שלישית, ללא הגבלה בסכום, לטובת הנאמן ...
	להסרת ספק, השעבוד מדרגה שלישית, חל אך ורק ביחס לקניון עופר פתח תקווה הממוקם על מגרש א' ולא ביחס ליתר המגרשים (מגרשים ב'-ד', כמפורט בהגדרת "המקרקעין" בשטר הנאמנות לאגרות חוב (סדרה יד')) ובהתאם לתנאי אגרת החוב (סדרה ז') וכמפורט בסעיף 6.8.3 לשטר הנאמנות ...
	2.2.9. ביחס לפירות המגדל:
	פירות המגדל (כהגדרתו בשטר הנאמנות לאגרות חוב (סדרה יד')) משועבדים בשעבוד שוטף, שני בדרגה, ללא הגבלה בסכום על כל זכויות אבנת, לקבלת פירות הנובעים ו/או שינבעו מהמגדל, המהווה חלק מקניון עופר פתח תקוה.
	להסרת ספק הפירות הנובעים ו/או שינבעו מהמגדל, הינם לרבות תקבולים כספיים הנובעים מהמגדל ולרבות דמי השכירות ו/או דמי פדיון ו/או כל תשלום שמשולם ו/או שישולם ע"י שוכרי המגדל, הקיימים על פי הסכמי השכירות החלים כיום, על שינוייהם מעת לעת ולרבות הסכמי שכירות ע...
	2.2.10. ביחס לתגמולי ביטוח:
	שעבוד קבוע, ראשון בדרגה, על תגמולי ביטוח המגיעים ו/או אשר יגיעו לאבנת בהתאם לפוליסת ביטוח אש מורחב כמפורט ובתנאים המצוינים בסעיף 6.8.6 לשטר הנאמנות לאגרות חוב (סדרה יד') (לרבות מגבלת סכום מקסימלי של תגמולי ביטוח אשר יועברו ישירות לאבנת), והכל בקשר עם ...
	שעבוד קבוע, שני בדרגה, על תגמולי ביטוח המגיעים ו/או אשר יגיעו לאבנת בהתאם לפוליסת ביטוח אש מורחב כמפורט ובתנאים המצוינים בסעיף 6.8.6 לשטר הנאמנות לאגרות חוב (סדרה יד') (לרבות מגבלת סכום מקסימלי של תגמולי ביטוח אשר יועברו ישירות לאבנת), והכל בקשר עם הק...
	שעבוד קבוע, שלישי בדרגה, על תגמולי ביטוח המגיעים ו/או אשר יגיעו לאבנת ו/או לאבנת השכרות בהתאם לפוליסת ביטוח אש מורחב כמפורט ובתנאים המצוינים בסעיף 6.8.6 לשטר הנאמנות לאגרות חוב (סדרה יד'), בקשר עם הקומה הראשונה והשנייה בקניון עופר פתח תקווה.
	2.2.11. השעבוד מדרגה שלישית יהיה כפוף לתנאים שלהלן: (1) השעבוד מדרגה שלישית לא יפגע בזכויות הנאמן לאגרות החוב של אבנת ו/או מחזיקי אגרות החוב (סדרה א') של אבנת ו/או הנאמן לסדרה ז' ו/או מחזיקי אגרות החוב (סדרה ז') של החברה מכח המשכנתה הראשונה בדרגה ו/או...
	2.2.12. לאחר מחיקת המשכנתה הראשונה בדרגה על קניון עופר פתח תקווה לטובת מחזיקי אגרות החוב (סדרה א') של אבנת ו/או המשכנתה השנייה בדרגה לטובת מחזיקי אגרות החוב (סדרה ז') של החברה, יהפוך השעבוד מדרגה שלישית לשעבוד מדרגה שנייה ו/או ראשונה, לפי העניין, לטוב...
	2.2.13. הערכת שווי של קניון עופר פתח תקווה מיום 14 בפברואר 2018, פורסמה במסגרת הדוח התקופתי לשנת 2017 ונכללת בדוח זה על דרך ההפניה. הסכמתו של מעריך השווי לפרסום הערכת השווי כאמור, מצורפות כנספח א' לדוח הצעה זה.לפרטים נוספים אודות אגרות החוב (סדרה יד')...
	2.2.14. הנאמן לאגרות החוב (סדרה יד') הינו רזניק פז נבו נאמנויות בע״מ, מרחוב יד חרוצים 14, תל-אביב, טלפון: 03-6389200, פקס: 03-6389222 (״הנאמן״). אשת הקשר מטעם הנאמן הינה עו"ד מיכל אבטליון-ראשוני, דואר אלקטרוני: michal@rpn.co.il.
	2.2.15. ממוצע שערי הנעילה המתואמים (כהגדרת המונח בסעיף ‎1.1.7 לעיל) של 1 ש״ח ערך נקוב אגרות חוב (סדרה יד') בבורסה במהלך ששת (6) החודשים שקדמו לתאריך דוח הצעת המדף, היינו בתקופה שבין 20 באוגוסט 2017 לבין 20 בפברואר 2018 (יום המסחר האחרון שהסתיים לפני פ...
	2.2.16. הערך המתואם של 1 ש״ח ערך נקוב אגרות חוב (סדרה יד') (קרי, ערך נקוב בתוספת ריבית והפרשי הצמדה), ביום 20 בפברואר 2018 (יום המסחר האחרון שהסתיים לפני פרסום דוח ההצעה), היה כ-101.41 אגורות. שער הנעילה של 1 ש״ח ערך נקוב אגרות חוב (סדרה יד') ביום 20 ...
	2.2.17. התמורה בגין אגרות חוב (סדרה ז') תועבר לניצעים שייענו להצעת רכש החליפין בהתאם להוראות סעיף ‎4.7 להלן ובכפוף להוראות סעיף ‎4.5 להלן.
	2.2.18. לחישוב הניכיון (אם וככל שיהיה) בגין אגרות החוב (סדרה יד'), ראו סעיף ‎11.8 להלן.


	3. אופן הצעת אגרות החוב (סדרה טז' או סדרה יד', לפי העניין) לציבור - הצעות רכש חליפין בדרך של מכרז על יחס ההחלפה עם טווח כמויות
	3.1. כל אחת מאגרות החוב המחליפות מוצעות לציבור בדרך של מכרז על יחס ההחלפה בין אגרות החוב המוחלפות לבין אגרות החוב המחליפות (אותן תנפיק החברה כנגד קבלת אגרות החוב המוחלפות), ובהצעה עם טווח כמויות, כמפורט להלן.
	3.2. יחס ההחלפה הינו היחס בין כמות אגרות החוב המחליפות אשר תנפיק החברה כנגד קבלת 1 ש"ח ע.נ. אגרות חוב מוחלפות, לפי העניין, כמתואר בסעיפים ‎3.3 ו-‎3.4 להלן.
	3.3. יחס ההחלפה המקסימלי לסדרה ט'
	יחס ההחלפה המקסימלי בין אגרות החוב (סדרה ט') לבין אגרות החוב (סדרה טז') לצורך המכרז נשוא דוח זה עומד על 0.995 ("יחס ההחלפה המקסימלי לסדרה ט'״). דהיינו, בגין כל 1 ש"ח ע.נ. אגרת חוב (סדרה ט') שיימסרו לחברה בהתאם לדוח הצעה זה, תנפיק החברה, לכל היותר (על ...
	יחס ההחלפה המקסימלי לסדרה ט' גבוה בכ- 2.9% מהיחס הנובע מחלוקת שער הנעילה של אגרות חוב (סדרה ט') בשער הנעילה של אגרות חוב (סדרה טז') (כפי שהיו בסוף יום המסחר של 20 בפברואר 2018, יום המסחר האחרון שהסתיים לפני פרסום דוח ההצעה).
	כמו כן, יחס ההחלפה המקסימלי לסדרה ט' גבוה בכ- 1.001% מהיחס הנובע מחלוקת ממוצע שערי הנעילה של אגרות חוב (סדרה ט') בממוצע שערי הנעילה של אגרות חוב (סדרה טז') (כהגדרת מונחים אלו בסעיפים ‎1.1.8 ו- ‎2.1.15 לדוח ההצעה, בהתאמה).

	3.4. יחס ההחלפה המקסימלי לסדרה ז'
	יחס ההחלפה המקסימלי בין אגרות החוב (סדרה ז') לבין אגרות החוב (סדרה יד') לצורך המכרז נשוא דוח זה עומד על 1.078 ("יחס ההחלפה המקסימלי לסדרה ז'״). דהיינו, בגין כל 1 ש"ח ע.נ. אגרת חוב (סדרה ז') שיימסרו לחברה בהתאם לדוח הצעה זה, תנפיק החברה, לכל היותר (על ...
	יחס ההחלפה המקסימלי לסדרה ז' גבוה בכ- 2.67% מהיחס הנובע מחלוקת שער הנעילה של אגרות חוב (סדרה ז') בשער הנעילה של אגרות חוב (סדרה יד') (כפי שהיו בסוף יום המסחר של 20 בפברואר 2018, יום המסחר האחרון שהסתיים לפני פרסום דוח ההצעה).
	כמו כן, יחס ההחלפה המקסימלי לסדרה ז' גבוה בכ- 1.016% מהיחס הנובע מחלוקת ממוצע שערי הנעילה של אגרות חוב (סדרה ז') בממוצע שערי הנעילה של אגרות חוב (סדרה יד') (כהגדרת מונחים אלו בסעיפים ‎1.2.8 ו- ‎2.2.15 לדוח ההצעה, בהתאמה).

	3.5. יחס ההחלפה על פיו תתבצע הצעת רכש החליפין בכל אחד מהמכרזים נשוא דוח הצעה זה יהא יחס החלפה אחיד, כפי שייקבע במכרז על יחס ההחלפה ובהתאם לאמור בסעיף ‎4.5 להלן, ובלבד שלא יעלה על יחס ההחלפה המקסימלי לסדרה הרלבנטית.
	3.6. כל אחת מהצעות רכש החליפין על פי דוח זה תתבצע בדרך של הצעה עם טווח כמויות, אשר ביחס להצעת רכש החליפין לסדרה ט', נע בין 25,000,000 ש"ח ע.נ. לבין כל כמות אגרות חוב (סדרה ט') (578,544,280 ש״ח ערך נקוב אגרות חוב (סדרה ט')) וביחס להצעת רכש החליפין לסדר...
	3.7. לפרטים בדבר שיעור ההיענות המזערי הנדרש לכל אחת מהצעות רכש החליפין נשוא דוח זה, ראו סעיף ‎5.4 לדוח ההצעה.

	4. פרטים נוספים אודות הקיבול והמכרז על יחס ההחלפה
	4.1. תקופת הקיבול
	4.1.1. הצעות רכש החליפין תבוצענה באמצעות אקסלנס נשואה שירותי בורסה בע"מ, מרחוב אפעל 25, פתח תקווה (״רכז ההצעה״).
	4.1.2. הודעות קיבול לכל אחת מהצעות רכש החליפין ניתן למסור, באופן המפורט בסעיף ‎4.2 להלן, החל ממועד פרסום דוח הצעת המדף ועד ליום 28 בפברואר 2018 (״תקופת הקיבול״). המועד האחרון למסירת הודעות קיבול כאמור הוא לא יאוחר מיום 28 בפברואר 2018 בשעה 14:30 (״יום...
	4.1.3. בתקופת הקיבול רשאית החברה לדחות, ביחס לכל אחת מהצעות הרכש, את מועד הקיבול האחרון ואת יום הקיבול האחרון, בהודעה בכתב שתימסר לרשות ניירות ערך ולבורסה ותפורסם בעיתונים בתוך יום עסקים אחד ממועד משלוח ההודעה כאמור, בהתאם להוראות תקנות ניירות ערך (פר...

	4.2. מסירת הודעות הקיבול על ידי המשתתפים לחברי הבורסה
	4.2.1. היענות של ניצע המחזיק באגרות החוב המוחלפות באמצעות חבר בורסה (״משתתף״) להצעות רכש החליפין תהא במסירתה של הודעה בכתב לחבר הבורסה, אשר אצלו מתנהל פיקדון ניירות הערך של אותו משתתף, כשהיא חתומה כדין על-ידי המשתתף או על-ידי מיופה כוחו. ההודעה הנ״ל ת...
	4.2.2. לגבי כל מכרז, כל משתתף יציין בהודעת הקיבול את מספר אגרות החוב המוחלפות שהוא מבקש להחליף במסגרת הצעות רכש החליפין ואת יחס ההחלפה המוצע על ידו, אשר לא יעלה על יחס ההחלפה המקסימלי לסדרה הרלוונטית.
	4.2.3. הודעת קיבול שלא צוין בה יחס החלפה יראוה כהודעת קיבול הנוקבת ביחס ההחלפה המקסימלי לסדרה הרלבטית. הודעת קיבול אשר יחס ההחלפה שהוצע בה גבוה מיחס ההחלפה המקסימלי לסדרה הרלבנטית יראוה כבקשה שלא הוגשה.
	4.2.4. כל משתתף יהיה רשאי לנקוב בהודעת הקיבול עד שלושה יחסי החלפה שונים, וזאת ביחס לכמות אגרות החוב המוחלפות אותה מבקש המשתתף להחליף בגין כל אחד מיחסי ההחלפה שננקבו (כל בקשה לגבי כל אחד מיחסי ההחלפה תקרא להלן: "הזמנה"), ובלבד שהסך הכולל של כמויות אגרו...
	יחסי ההחלפה יינקבו במרווחים של 0.001, החל מיחס ההחלפה המקסימלי לסדרה הרלבנטית (קרי, ביחס לסדרה ט' - 0.995; ביחס לסדרה ז' -1.078), וכלפי מטה במרווחים של 0.001 (קרי, ביחס לסדרה ט' - יחס החלפה של 0.994, 0.993, 0.992 וכו'; ביחס לסדרה ז' - יחס החלפה של 1.0...
	מבלי לגרוע מהאמור לעיל, יובהר כי כל ההזמנות/הודעות הקיבול אשר תוגשנה על ידי משתתף אחד תחשבנה כהזמנות/הודעות קיבול עצמאיות ונפרדות ולא תהיינה חליפיות זו לזו.
	4.2.5. כל הודעת קיבול שצוינה בה כמות אגרות חוב הגבוהה מהכמות המרבית המוצעת ביחס לסדרה הרלבנטית על פי דוח הצעת המדף (כאמור בסעיף ‎4.4.1 לדוח ההצעה) יראוה כהודעת קיבול שצוינה בה הכמות המירבית המוצעת ביחס לסדרה הרלוונטית על פי דוח הצעת המדף וככל שבהודעת ...
	4.2.6. בכל הודעת קיבול תיכלל הצהרה והתחייבות של המשתתף, בדבר היות אגרות החוב המוחלפות לגביהן ניתנת הודעת הקיבול, המוחזקות על-ידו, בבעלותו ונקיות מכל שעבוד, עיקול, התחייבות, חוב, עיכבון או זכות כלשהי לטובת צד שלישי כלשהו במועד מתן הודעת הקיבול ולאחר מכ...
	4.2.7. הודעות קיבול שלא תימסרנה לחבר בורסה עד למועד הקיבול האחרון לא תתקבלנה.
	4.2.8. משתתף רשאי לחזור בו, עד למועד הקיבול האחרון, מהודעת קיבול שנתן. חזרה מהודעת קיבול של משתתף תהא בדרך של מתן הודעה בכתב בדבר ביטול הודעת הקיבול שניתנה על-ידו, חתומה כדין על-ידי המשתתף האמור או מיופה כוחו (״הודעת ביטול״), אשר תימסר לחבר הבורסה. על...
	4.2.9. החל ממועד הקיבול האחרון, הודעות הקיבול הינן בלתי חוזרות. כל הודעת קיבול תיחשב כהתחייבות בלתי חוזרת מצד המשתתף לרכוש מהחברה את אגרות החוב המחליפות שתוקצינה לו מביצוע הודעת הקיבול ולמכור לחברה את אגרות החוב המוחלפות בגינן הגיש הודעות קיבול, בהתאם...

	4.3. מסירת הודעות הקיבול מחברי הבורסה לרכז ההצעה ולחברה
	4.3.1. חבר בורסה ימסור לרכז ההצעה, במשרדי רכז ההצעה, עד ולא יאוחר מהשעה 16:30 ביום הקיבול האחרון, הודעה אחת בגין כל הודעות הקיבול של מחזיקים באגרות החוב המוחלפות שנמסרו לו על-ידי לקוחותיו עד למועד הקיבול האחרון. הודעות חבר בורסה האמורות תהיינה בכתב בנ...
	4.3.2. בהודעת חבר הבורסה תיכלל הצהרת חבר הבורסה בדבר היות אגרות החוב המוחלפות, שבגינן ניתנה ההודעה האמורה, נקיות מכל שעבוד, עיקול, חוב, התחייבות, עיכבון או זכות כלשהי לטובת צד שלישי כלשהו במועד מתן אותה הודעה ולאחר מכן, והתחייבות חבר הבורסה שלא יקנה ל...
	4.3.3. רכז ההצעה ימסור לחברה, עד השעה 20:00 ביום הקיבול האחרון, הודעת קיבול מרוכזת בגין כל הודעות חברי הבורסה שהתקבלו אצלו. אגרות החוב המוחלפות הנזכרות בהודעת חבר הבורסה אשר ייקבע כי יוחלפו על פי תנאי דוח זה (כמפורט בסעיף ‎4.6.1 לדוח ההצעה), תעבורנה ב...
	4.3.4. העברת הודעות הקיבול  על ידי חברי הבורסה כאמור בסעיף ‎4.3.1 לעיל לרכז ההצעה תיעשה באמצעות שידור הבקשות לרכז ההצעה באופן דיגיטלי, באמצעות כספת וירטואלית (או באופן מקובל אחר עליו יורה רכז ההצעה). לאחר מועד הקיבול האחרון יוצגו הודעות הקיבול שבכספות...
	4.3.5. על אף האמור בסעיף ‎4.3.4 לעיל, העברת הודעות הקיבול לרכז ההצעה על-ידי חברי הבורסה במעטפות סגורות אשר תשארנה סגורות עד המועד הקיבול האחרון, תתאפשר כגיבוי במקרה ולא תתאפשר העברת הודעות באמצעות שידור הבקשות לרכז ההצעה באופן דיגיטלי. המעטפות הסגורות...

	4.4. קביעת כמות אגרות החוב המוחלפות ויחס ההחלפה האחיד
	4.4.1. הצעות רכש החליפין על פי דוח זה תתבצע בדרך של הצעה עם טווח כמויות. לפיכך:
	(טווח הכמויות שבין הכמות המזערית לבין הכמות המירבית ייקרא: "טווח הכמויות").
	4.4.2. יחס ההחלפה על פיו תתבצענה הצעות רכש החליפין נשוא דוח זה יהא יחס החלפה אחיד, שהינו יחס ההחלפה הגבוה ביותר אשר הודעות הקיבול שנקבו בו במכרז כיחס ההחלפה יגיעו לכמות (שאינה חורגת מטווח הכמויות) שאותה החליטה החברה לרכוש15F  מהמשתתפים על-פי דוח ההצעה...
	4.4.3. בתום מועד הקיבול האחרון תחליט החברה על כמות אגרות החוב המוחלפות שתירכשנה על ידי החברה במסגרת הצעות רכש החליפין, בתוך טווח הכמויות לסדרה הרלבנטית, לפי שיקול דעתה. יחס ההחלפה ייקבע בהתאם ליחס ההחלפה האחיד לסדרה הרלבנטית כמפורט בסעיף ‎4.4.2 לדוח ה...

	4.5. הקצאת אגרות החוב המחליפות למשתתפים
	4.5.1. הקצאת אגרות החוב המחליפות למשתתפים שהגישו הודעות קיבול בהצעות רכש החליפין תתבצע כדלקמן:
	4.5.1.1. היה והמספר הכולל של אגרות החוב המוחלפות בהודעות הקיבול שתתקבלנה יהא נמוך מהכמות המזערית - שיעור ההיענות להצעת הרכש פחת משיעור ההיענות המזערי שנקבע כמפורט בסעיף ‎5.4 לדוח ההצעה, ולפיכך הצעת רכש החליפין לא תיכנס לתוקף והחברה לא תרכוש את אגרות ה...
	4.5.1.2. היה והמספר הכולל של אגרות החוב המוחלפות בהודעות הקיבול שתתקבלנה16F  יהא שווה או גבוה מהכמות המזערית -  הקצאת אגרות החוב המחליפות תיעשה כדלקמן:
	4.5.1.2.1. הודעות קיבול הנוקבות ביחס החלפה גבוה מיחס ההחלפה האחיד - לא תענינה.
	4.5.1.2.2. הודעות קיבול הנוקבות ביחס החלפה נמוך מיחס ההחלפה האחיד - תענינה במלואן (לפי יחס ההחלפה האחיד).
	4.5.1.2.3. הודעות קיבול הנוקבות ביחס החלפה שווה ליחס ההחלפה האחיד - תענינה באופן יחסי כך שלכל משתתף יוחלף מתוך סך אגרות החוב המוחלפות שייוותר להחלפה לאחר היענות לבקשות הנוקבות ביחס החלפה נמוך מיחס ההחלפה האחיד, חלק השווה ליחס שבין מספר אגרות החוב המוח...

	לגבי כל אחת מהצעות הרכש, יובהר כי מספר אגרות החוב המחליפות שיונפקו במסגרת הצעת רכש חליפין זו לא יעלה בכל מקרה על מכפלת יחס ההחלפה האחיד בכמות אגרות החוב המוחלפות שהחברה החליטה לרכוש כמפורט בסעיף ‎4.4.3 לדוח ההצעה.

	4.6. הודעה בדבר תוצאות המכרז
	4.6.1. ביום העסקים הראשון שלאחר מועד הקיבול האחרון, תימסר הודעה על ידי רכז ההצעה ובאמצעות חברי הבורסה, למשתתפים, אשר הודעות הקיבול שלהם נענו במלואן או בחלקן. ההודעה תציין את יחס ההחלפה שנקבע במכרז, את מספר אגרות החוב המחליפות שתוקצינה לכל מבקש ואת כמו...
	4.6.2. כמו כן, החברה תפרסם דוח מיידי לא יאוחר מיום העסקים הראשון שלאחר מועד הקיבול האחרון על תוצאות הצעת רכש החליפין על-פי דוח הצעת המדף. בדוח המיידי תציין החברה את יחס ההחלפה שנקבע במכרז ואת כמות אגרות החוב המחליפות אשר יוקצו למשתתפים. בנוסף, בתוך שנ...

	4.7. הקצאת אגרות החוב המחליפות ורישומן למסחר בבורסה
	4.7.1. העברת התמורה המגיעה למשתתפים, קרי אגרות החוב המחליפות, תבוצע עד ליום המסחר השני שלאחר מועד הקיבול האחרון (״יום ההקצאה״), באופן המפורט בסעיף ‎4.7.3 להלן, ובלבד שיהיה לאחר הפקדה של אגרות החוב המחליפות במסלקת הבורסה.
	4.7.2. החברה תקצה לחברה לרישומים, לטובת רכז ההצעה, את אגרות החוב המחליפות בכמות התמורה המגיעה ממנה באותו מועד על-פי תנאי דוח ההצעה.
	4.7.3. העברת התמורה, קרי אגרות החוב המחליפות שתוקצינה על-ידי החברה, למשתתפים, בכמות המגיעה להם בהתאם להוראות דוח ההצעה, תתבצע באמצעות רכז ההצעה וחברי הבורסה. ביום ההקצאה, רכז ההצעה יזכה את החשבונות של חברי הבורסה באמצעות מסלקת הבורסה וחברי הבורסה יזכו...
	4.7.4. במקרה שכתוצאה מהקצאה של אגרות החוב המחליפות שתבוצע על-פי תוצאות הצעת רכש החליפין כאמור, ייווצרו שברים של אגרות חוב כאמור, אזי שברי אגרות החוב כאמור להם יהיו זכאים המשתתפים שהינם מחזיקים בלתי רשומים באגרות החוב המוחלפות, המחזיקים בהן באמצעות חבר...
	4.7.5. עד תום יום ההקצאה יזכה רכז ההצעה את החברה, באמצעות מסלקת הבורסה, באגרות חוב המוחלפות שהודעות קיבול בגינן נענו והכל כפוף לתנאים המפורטים בדוח ההצעה.
	4.7.6. אגרות חוב המוחלפות שתירכשנה על-ידי החברה לפי דוח ההצעה תתבטלנה ותמחקנה מהמסחר בבורסה. החברה תפנה למסלקת הבורסה בבקשה למשוך באופן מיידי את תעודות אגרות החוב המוחלפות שתירכשנה על-ידי החברה כאמור. מובהר בזאת, כי מחיקת אגרות החוב המוחלפות שתירכשנה ...
	4.7.7. במידה ושיעור ההחזקה של הניצעים שלא נענו להצעה, או שנענו לה באופן חלקי, יהיה נמוך מ- 25% מסך הערך הנקוב של כל אגרות החוב (סדרה ט') או של כל אגרות החוב (סדרה ז') הקיימות במחזור (בניכוי החזקות החברה, בעלי השליטה בה ו/או תאגידים בשליטתם) עד ליום הה...
	4.7.8. יובהר, כי בהתאם לתקנון הבורסה ולהנחיותיה, במקרה ששווי סדרת אגרות החוב (סדרה ט') או סדרת אגרות החוב (סדרה ז') (כל אחת בנפרד) שתיוותרנה במחזור לאחר השלמתן של הצעות רכש החליפין (לרבות התקופה הנוספת), אם וככל שתיוותרנה (להלן: "אגרות החוב הנותרות") ...
	4.7.9. במקרה בו כתוצאה מההיענות להצעות רכש חליפין מלאה וככל שחל אירוע הארכת מועד - לאחר חלוף התקופה הנוספת, שווי אגרות החוב הנותרות מסדרה ט' או מסדרה ז', לפי העניין, יהא גבוה מסך השווי למחיקה, אך סך ערכם הנקוב יהא נמוך ממכפלת התשלומים הנותרים של יתרת ...


	5. תנאים שבהם מותנית התחייבות החברה לביצוע הצעות רכש החליפין
	5.1. אם אירעו נסיבות שהחברה לא ידעה ולא היה עליה לדעת עליהן, או שלא ראתה ולא היה עליה לראותן מראש, ותנאי הצעות רכש החליפין באותן הנסיבות נעשו שונות מהותית מתנאים שמציע סביר היה מציע אילו ידע את אותן נסיבות בתאריך דוח הצעות רכש החליפין, תהא החברה רשאית...
	5.2. היה והחברה חזרה בה מהצעות רכש החליפין כאמור בסעיף 5 זה, היא תהיה רשאית לשוב ולפרסם הצעות רכש חליפין נוספות לאגרות החוב (סדרה ט') ו/או לאגרות החוב (סדרה ז'), בכל מועד, תמורה ותנאים, וזאת מבלי שתהיה מחויבת לתנאי הצעות רכש החליפין שבוטלו כאמור, והכל...
	5.3. במקרה של חזרת החברה מהצעות רכש החליפין, כמפורט בסעיף 5 זה, רכז ההצעה יעביר לכל חבר בורסה, לא יאוחר מיום עסקים אחד לאחר מסירת ההודעה בדבר ביטול הצעות רכש החליפין (כמפורט בסעיף 5 זה) שהינו גם יום מסחר, קישור לדיווח מיידי של החברה בדבר חזרתה מהצעות ...
	5.4. תוקפה של כל אחת מהצעות רכש החליפין נשוא דוח זה והתחייבות החברה לרכישת אגרות החוב המוחלפות מהמשתתפים במסגרת הצעות הרכש מותנים בכך שהיקף ההיענות להצעות רכש החליפין נשוא דוח זה לא יפחת מהיקף היענות מזערי כמפורט להלן:
	5.4.1. ביחס להצעת רכש חליפין לסדרה ט' - לא יפחת מ-25,000,000 ש"ח ע.נ. אגרות חוב (סדרה ט') (השווה לכמות המזערית שנקבעה על ידי החברה כמפורט בסעיף ‎3.6 לדוח ההצעה). היקף ההיענות המזערי הנ"ל משקף שיעור היענות מזערי של כ-4.3% מכלל אגרות החוב (סדרה ט') שבמח...
	5.4.2. ביחס להצעת רכש חליפין לסדרה ז' - לא יפחת מ-25,000,000 ש"ח ע.נ. אגרות חוב (סדרה ז') (השווה לכמות המזערית שנקבעה על ידי החברה כמפורט בסעיף ‎3.6 לדוח ההצעה). היקף ההיענות המזערי הנ"ל משקף שיעור היענות מזערי של כ-7.4% מכלל אגרות החוב (סדרה ז') שבמח...

	במקרה שבו שיעור ההיענות להצעות רכש החליפין יהיה נמוך משיעור ההיענות המזערי לסדרה הרלבנטית, לא תיכנס הצעת רכש החליפין לסדרה הרלבנטית לתוקף, הוראותיה לא תחייבנה את החברה, והחברה לא תרכוש את אגרות החוב מהסדרה הרלבנטית מהמשתתפים שנענו להצעות רכש החליפין ו...

	6. פרטים אודות החברה
	6.1. למיטב ידיעת החברה, נכון למועד דוח ההצעה, חברת עופר השקעות בע״מ (״עופר השקעות״) הינה בעלת השליטה בחברה, המחזיקה בכ- 60.82% מהונה המונפק והנפרע של החברה וכן  מזכויות ההצבעה בה.
	6.2. לפירוט אחזקות בעלי עניין ונושאי משרה בכירה בחברה בניירות ערך של החברה, לרבות באגרות חוב מהסדרות המוחלפות והמחליפות, לפי העניין, לפי מיטב ידיעת החברה, ראו דוח מיידי של החברה על מצבת החזקות בעלי עניין ונושאי משרה בכירה מיום 7 בינואר 2018 (מס' אסמכת...
	6.3. לפירוט אודות נושאי המשרה הבכירה בחברה נכון למועד דוח ההצעה, ראו דיווח מיידי של החברה מיום 29 בדצמבר 2016 (מס' אסמכתא:2017-01-145378).
	6.4. לפרטים נוספים אודות החברה ראו סעיף ‎20 להלן.

	7. תיקון דוח ההצעה ביוזמת החברה
	7.1. החברה רשאית, עד יום עסקים אחד לפני מועד הקיבול האחרון, לתקן את הצעת רכש החליפין באופן המיטיב את תנאיה, ובלבד שתתקן את דוח ההצעה בהתאם לכך ותגיש עותק מן התיקון לרשות ניירות ערך ולבורסה, ובתוך יום עסקים אחד ממועד הגשת התיקון כאמור תפרסם הודעה על כך...
	7.2. עד יום עסקים אחד לפני מועד הקיבול האחרון, רשאית החברה לתקן בדוח ההצעה כל תיקון, אשר אין בו כדי להשפיע על שיקולי הניצעים לעניין כדאיות הצעות רכש החליפין. התיקון כאמור יוגש לרשות ולבורסה והודעה על כך תפורסם כאמור בסעיף ‎7.1 לעיל.
	7.3. על אף האמור בסעיפים ‎7.1 ו-‎7.2 לעיל, החברה לא תהיה רשאית לתקן את דוח ההצעה כאמור, אם לא אישר רכז ההצעה כי התחייבותו כאמור בסעיף ‎8 להלן תקפה גם בתנאים המתוקנים או אם החברה לא קיבלה התחייבות כאמור מחבר בורסה אחר.

	8. התחייבות רכז ההצעה והחברה
	8.1. רכז ההצעה הבטיח את ביצוע התחייבויותיה של החברה להעברת התמורה על-פי דוח ההצעה.
	8.2. החברה התחייבה לבצע את ההתחייבויות החלות עליה בקשר עם ההקצאה של אגרות החוב המחליפות על-פי תנאי דוח ההצעה ובהתאם להיענות להצעות רכש החליפין, כדי לאפשר את הקצאת אגרות החוב המחליפות לניצעים שנענו להצעות רכש החליפין, בהתאם לתנאי הצעות רכש החליפין ובכפ...

	9. הסכמים, הסדרים או הבנות ביחס לאגרות החוב המחליפות והמוחלפות
	10. הודעות שקיבלה החברה ממחזיקי אגרות חוב המוחלפות על כוונתם להיענות או שלא להיענות להצעת רכש החליפין
	11. מיסוי וניכיון
	11.1. החלפת אגרות החוב המוחלפות בתמורה לאגרות החוב המחליפות במסגרת הצעות רכש החליפין, הינה אירוע מס מרווח הון במישור הניצעים שנענו להצעת רכש החליפין ויחולו הוראות פקודת מס הכנסה [נוסח חדש], התשכ״א-1961 (״הפקודה״), לפי העניין.
	11.2. יראו בהחלפה כאמור, כמכירה של אגרות חוב המוחלפות בידי הניצעים שנענו להצעות רכש החליפין. התמורה בגין אגרות החוב המוחלפות תחושב לפי שווי אגרות החוב המחליפות שיתקבלו בעבורן (״התמורה״).
	11.3. בגין רווח ההון המחושב, במכירתן של אגרות החוב המוחלפות, ינוכה מס במקור מהתמורה, במועד ההחלפה כאמור, בהתאם לתקנות מס הכנסה (ניכוי מתמורה, מתשלום או מרווח הון במכירת נייר ערך או בעסקה עתידית), התשס״ג-2002 (להלן: "תקנות הניכוי מתמורה").
	11.4. לצורך קביעת התמורה, שווי אגרות החוב המחליפות המוצעות יחושב בהתאם למכפלת כמות אגרות החוב המחליפות להן זכאי מחזיק אגרות החוב המוחלפות בממוצע שערי הסגירה של אגרות החוב המחליפות בשלושת ימי המסחר האחרונים שקדמו למועד ההחלפה בפועל.17F
	11.5. מועד המכירה יהיה מועד ההחלפה בפועל.
	11.6. בעת מכירת אגרות חוב המחליפות שהתקבלו אגב הצעות רכש החליפין יראו את השווי כפי שנקבע בסעיף ‎11.4 לעיל כמחיר המקורי של אגרות חוב המחליפות אלו. כמו כן, יום הרכישה יהיה כאמור בסעיף ‎11.5 לעיל.
	11.7. יחיד אשר חלות עליו הוראות סעיף 125ג(ד) לפקודה יחויב על חלק התמורה, נשוא ההסדר המוצע, בגובה דמי הניכיון והריבית שנצברו בגין אגרות החוב המוחלפות הנרכשות למועד ההחלפה בפועל, בהתאם להוראות הסעיף. יחיד כאמור ידווח וישלם את המס בהתאם להוראות הסעיף האמ...
	11.8. שווי התמורה בהנפקה כאמור בסעיף ‎11.4 לעיל, תשמש לצורך חישוב הניכיון בגין אגרות החוב המחליפות ועל פי סעיף 3.8 להסדר המס, החברה תפעל בהתאם להוראות הקבועות בנוסח הקבוע והמתקבל בהחלטת מיסוי בהסכם (מסלול ירוק) בנושא חישוב שיעור ניכיון משוקלל (לפי טופ...
	11.8.1. אגרות החוב (סדרה טז') הקיימות הונפקו ללא ניכיון. אגרות החוב (סדרה יד') הקיימות הונפקו ללא ניכיון. ככל שאגרות החוב המחליפות שיוקצו על פי דוח הצעת המדף יונפקו בניכיון, שיעור הניכיון לצורכי מס של אגרות החוב המחליפות ייקבע לפי נוסחה המשקללת את שי...
	11.8.2. סכום הניכיון שייווצר בגין אגרות החוב המחליפות הנוספות שיוקצו על-פי דוח ההצעה ו/או בעתיד (״סכום הניכיון הנוסף״), ככל שיהיו, ייקבע במועד ההקצאה בפועל של אגרות החוב המחליפות (״מועד ההקצאה״). סכום הניכיון הנוסף יהא הפרש שבין סך הערך הנקוב של אגרות...
	11.8.3. הסדר מס זה מיועד לקביעת שיעור הניכיון המשוכלל של אגרות חוב המחליפות הניתנות לפדיון והינו לצורכי ניכוי מס במקור בלבד מדמי הניכיון, במועד פדיון אגרות החוב המחליפות, ואינו ממצה את חבות המס הסופית של מחזיקי אגרות החוב המחליפות.

	11.9. הסדר המס המתואר לעיל מתייחס לאופן ניכוי המס במקור מהניצעים אשר יחליפו את אגרות החוב המוחלפות בהצעת רכש החליפין ואינו ממצה את חבות המס הסופית של הניצעים.
	11.10. אין בהסדר המס לקבוע את סיווג ההכנסה שהתקבלה בידי מחזיקי אגרות החוב, לכל דבר ועניין, סיווג כאמור יכול וייבחן על-ידי פקידי השומה הרלוונטיים.
	11.11. החברה תפרסם בדוח מיידי לא יאוחר מתום יום המסחר הראשון שלאחר מועד ההחלפה בפועל את התקבול בגין אגרות החוב המוחלפות לרבות שווי ושערי הסגירה של אגרות החוב המחליפות בשלושת ימי המסחר האחרונים שקדמו למועד ההחלפה בפועל ואת סכום ושיעור הריבית ו/או ניכיו...

	12. נימוקי דירקטוריון החברה לביצוע הצעת רכש החליפין
	להערכת החברה, החלפת כל אחת מאגרות החוב המוחלפות של החברה, שהינן בעלות מח"מ קצר יחסית, באגרות החוב המחליפות של החברה, שהינן בעלות מח"מ ארוך יותר, תאפשר לחברה גמישות רבה יותר בניהול תזרים המזומנים הפנוי שלה, לרבות בביצוע השקעות נוספות ו/או חדשות.
	13. סמכות רשות ניירות ערך
	13.1. על החברה למסור לרשות ניירות ערך בכתב, לפי דרישת רשות ניירות ערך או עובד שהסמיכה לכך, הסבר, פירוט, ידיעות ומסמכים בקשר לפרטים הכלולים בדוח ההצעה ולכל דבר אחר שהרשות סבורה שיש לכלול בדוח זה על-פי תקנות הצעת רכש. כמו-כן, אם ראתה רשות ניירות ערך, לר...
	13.2. רשות ניירות ערך רשאית להורות על דחיית מועד הקיבול האחרון, אם ראתה לנכון לעשות כן לשם הגנת עניינם של הניצעים. הורתה כן, יחולו הוראות סעיף 7.1 לעיל.
	13.3. אם תורה רשות ניירות ערך כאמור, הצעת רכש חליפין זו לא תושלם לפני מילוי הוראתה.
	13.4. הורתה רשות ניירות ערך על דחיית מועד הקיבול האחרון, יראו את התחייבות רכז ההצעה כחלה על דוח ההצעה הכולל את הדחייה האמורה, אלא אם כן הודיע אחרת בהודעה מיידית לחברה. קיבלה החברה הודעה כאמור, תודיע על כך מיד, כאמור בתקנה 25(א) לתקנות הצעת רכש.

	14. דירוג
	14.1. דוחות הדירוג לאגרות החוב (סדרה טז') ולאגרות החוב (סדרה יד') של החברה יפורסמו על ידי החברה טרם מועד הקיבול האחרון, בכפוף לסעיף ‎7.1 לעיל.
	14.2. ככל שהחברה לא תפרסם איזה מדוחות הדירוג כאמור בסעיף ‎14.1 לעיל, טרם מועד הקיבול האחרון (לרבות אם מועד הקיבול האחרון נדחה כאמור בסעיף ‎4.1.3 לעיל), הצעת הרכש לסדרה שביחס אליה לא פורסם דוח הדירוג לא תיכנס לתוקף, הוראותיה לא תחייבנה את החברה, החברה ...

	15. הימנעות מעשיית הסדרים
	15.1. החברה והדירקטורים מתחייבים בחתימתם על דוח הצעת המדף להימנע מלעשות הסדרים שאינם כתובים בתשקיף המדף ו/או בדו"ח הצעת המדף בקשר עם הצעת ניירות הערך על פי דו"ח הצעת המדף, הפצתם ופיזורם בציבור ומתחייבים להימנע מלהעניק זכות לרוכשי ניירות-ערך על-פי דוח ...
	15.2. החברה והדירקטורים מתחייבים בחתימתם על דוח הצעת המדף להודיע לרשות ניירות ערך על כל הסדר הידוע להם עם צד ג' הסותר את ההתחייבות כאמור בסעיף 15.1 לעיל.
	15.3. החברה והדירקטורים מתחייבים, בחתימתם על דוח הצעת המדף להימנע מלהתקשר עם צד ג' כלשהו שלפי מיטב ידיעתם ערך הסדרים בניגוד לאמור בסעיף 15.1 לעיל.

	16. היתרים ואישורים
	17. תשלום אגרה
	18. תמורה והוצאות נלוות
	18.1. לחברה לא תהיה כל תמורה במזומן בגין הקצאת ניירות הערך על-פי דוח הצעת המדף.
	18.2. הצעת אגרות החוב המחליפות על-פי דוח הצעת המדף אינה מובטחת בחיתום.
	18.3. להערכת החברה, ההוצאות הנלוות לפרסום דוח הצעת המדף ולהשלמת הצעת רכש החליפין מכוחו מסתכמות בסך של כ- 2,311 אלפי ש״ח18F . סכום זה כולל, בין היתר, עמלת הפצה ועמלת הצלחה שתשולמנה ל- אקסלנס נשואה חיתום (1993) בע"מ, לידר הנפקות (1993) בע"מ, אוריון חיתו...

	19. פרטים על נציגי החברה לעניין הטיפול בדוח הצעת המדף
	נציגי החברה לעניין הטיפול בדוח הצעת המדף הינם עוה"ד שרון ורקר-שגיא וענבל זכאי-חורב ממשרד גורניצקי ושות', רוטשילד 45, תל אביב. טלפון: 03-7109191; פקס: 03-5606555.
	20. אירועים מהותיים בעסקי החברה מיום פרסום תשקיף המדף ועד למועד פרסום דוח הצעת המדף
	לפרטים בדבר שינויים וחידושים מהותיים שחלו בעסקי החברה החל ממועד פרסום תשקיף המדף ביום 29.5.2017 ועד יום פרסום דוח הצעת המדף, ראו דוח רבעון שני לשנת 2017, אשר פורסם ביום  אשר פורסם ביום 7.8.2017 (מספר אסמכתא: 2017-01-0804696), דוח רבעון שלישי לשנת 2017...
	ניתן לעיין בנוסחם המלא של הדיווחים האמורים באתר ההפצה של רשות ניירות ערך בכתובת: http://www.magna.isa.gov.il ובאתר האינטרנט של הבורסה בכתובת: http://maya.tase.co.il. הדיווחים כאמור נכללים בדוח הצעה זה על דרך ההפניה, בהתאם להוראות תקנה 4(א) לתקנות נייר...
	לעדכונים נוספים, ככל שיהיו, במהלך תקופת הקיבול ראו דיווחיה השוטפים של החברה במהלך התקופה האמורה.
	21. מכתבי הסכמה
	מכתב הסכמה של רואי החשבון המבקרים של החברה, בהתאם לתקנה 4א לתקנות הצעת מדף, להכללה בדוח ההצעה (לרבות בדרך של הפניה) של הדוחות המפורטים במכתבי ההסכמה, מובא כנספח ה' לדוח ההצעה.
	22. חוות דעת משפטית
	החברה קיבלה את חוות הדעת המשפטית הבאה:
	1. הנני הבעלים הבלעדי של אגרות החוב המועברות, והן נקיות מכל שעבוד, עיקול, התחייבות, חוב, עיכבון או זכות כלשהי לטובת צד שלישי כלשהו במועד מתן הודעת קיבול זו, וכן כי אגרות החוב המועברות תהיינה במצבן זה במועד העברתן על שם החברה.
	2. הנני הבעלים הבלעדי של אגרות החוב (סדרה טז') המוחזקות על ידינו טרם ההקצאה.
	3. הנני מתחייב שלא להקנות לצד שלישי כלשהו זכויות באגרות החוב המועברות וכי לא אעשה בהן כל דיספוזיציה או עסקה, בין בבורסה ובין בעסקה מחוץ לבורסה, עד וכולל מועד העברתן על שם החברה ולרבות בתקופה שממועד הקיבול האחרון ועד יום ההקצאה, כהגדרת מונחים אלו בדוח ...
	4. ידוע לי, כי תנאי מוקדם לרכישת אגרות החוב המועברות על- ידי החברה ותשלום תמורתן על פי דוח הצעת המדף הינו נכונות הצהרתי זו.
	את התמורה בגין אגרות החוב המועברות נא להעביר לחשבוני מס' ___________, אצל ___________, סניף _____.
	5. הנני הבעלים הבלעדי של אגרות החוב המועברות, והן נקיות מכל שעבוד, עיקול, התחייבות, חוב, עיכבון או זכות כלשהי לטובת צד שלישי כלשהו במועד מתן הודעת קיבול זו, וכן כי אגרות החוב המועברות תהיינה במצבן זה במועד העברתן על שם החברה.
	6. הנני הבעלים הבלעדי של אגרות החוב (סדרה יד') המוחזקות על ידינו טרם ההקצאה.
	7. הנני מתחייב שלא להקנות לצד שלישי כלשהו זכויות באגרות החוב המועברות וכי לא אעשה בהן כל דיספוזיציה או עסקה, בין בבורסה ובין בעסקה מחוץ לבורסה, עד וכולל מועד העברתן על שם החברה ולרבות בתקופה שממועד הקיבול האחרון ועד יום ההקצאה, כהגדרת מונחים אלו בדוח ...
	8. ידוע לי, כי תנאי מוקדם לרכישת אגרות החוב המועברות על- ידי החברה ותשלום תמורתן על פי דוח הצעת המדף הינו נכונות הצהרתי זו.
	את התמורה בגין אגרות החוב המועברות נא להעביר לחשבוני מס' ___________, אצל ___________, סניף _____.
	1. קיבלנו בסה״כ _________ הודעות קיבול המתייחסות למחזיקים של אגרות החוב (סדרה ט') של החברה, המבקשים להחליף בהצעת רכש החליפין כמות כוללת של __________ ש״ח ערך נקוב אגרות חוב (סדרה ט') של החברה (״אגרות החוב המועברות״) ביחסי החלפה כמפורט בטבלה המצורפת לה...
	2. מצורפת להודעה זו טבלה המפרטת את כמות אגרות החוב המועברות שאל7יהן התייחסו הודעות הקיבול שנתקבלו אצלנו ואת יחסי ההחלפה שהוצעו על ידי המשתתפים בהודעות הקיבול שנתקבלו אצלינו.
	3. בהודעתנו זו יש לראות -
	א. הודעת חבר הבורסה כמשמעותה בדוח הצעת המדף, והתחייבות להעברת אגרות החוב המועברות שלהעברתן מתייחסות הודעות הקיבול שנתקבלו כאמור בסעיף 1 לעיל; וכן
	ב. הצהרה שאגרות החוב המועברות נקיות מכל שעבוד, עיקול, חוב, התחייבות, עיכבון או זכות כלשהי לטובת צד שלישי כלשהו במועד מתן הודעת קיבול זו; וכן
	ג. התחייבות כי אגרות החוב המועברות תהיינה במצבן זה במועד העברתן על שם החברה על -פי דוח הצעת המדף.

	4. הרינו מתחייבים שלא להקנות לצד שלישי כלשהו זכויות באגרות החוב המועברות ושלא לעשות בהן כל דיספוזיציה או עסקה, בין בבורסה ובין בעסקה מחוץ לבורסה, עד וכולל מועד העברתן על שם החברה ולרבות בתקופה שממועד הקיבול האחרון ועד יום ההקצאה, כהגדרת מונחים אלו בדו...
	5. ידוע לנו, כי תנאי מוקדם לרכישת אגרות החוב המועברות על-ידי החברה ותשלום תמורתן על-פי דוח הצעת המדף הינו נכונות הצהרתנו זו.
	6. קיבלנו בסה״כ _________ הודעות קיבול המתייחסות למחזיקים של אגרות החוב (סדרה ז') של החברה, המבקשים להחליף בהצעת רכש החליפין כמות כוללת של __________ ש״ח ערך נקוב אגרות חוב (סדרה ז') של החברה (״אגרות החוב המועברות״) ביחסי החלפה כמפורט בטבלה המצורפת לה...
	7. מצורפת להודעה זו טבלה המפרטת את כמות אגרות החוב המועברות שאליהן התייחסו הודעות הקיבול שנתקבלו אצלנו ואת יחסי ההחלפה שהוצעו על ידי המשתתפים בהודעות הקיבול שנתקבלו אצלינו.
	8. בהודעתנו זו יש לראות -
	ד. הודעת חבר הבורסה כמשמעותה בדוח הצעת המדף, והתחייבות להעברת אגרות החוב המועברות שלהעברתן מתייחסות הודעות הקיבול שנתקבלו כאמור בסעיף 1 לעיל; וכן
	ה. הצהרה שאגרות החוב המועברות נקיות מכל שעבוד, עיקול, חוב, התחייבות, עיכבון או זכות כלשהי לטובת צד שלישי כלשהו במועד מתן הודעת קיבול זו; וכן
	ו. התחייבות כי אגרות החוב המועברות תהיינה במצבן זה במועד העברתן על שם החברה על -פי דוח הצעת המדף.

	9. הרינו מתחייבים שלא להקנות לצד שלישי כלשהו זכויות באגרות החוב המועברות ושלא לעשות בהן כל דיספוזיציה או עסקה, בין בבורסה ובין בעסקה מחוץ לבורסה, עד וכולל מועד העברתן על שם החברה ולרבות בתקופה שממועד הקיבול האחרון ועד יום ההקצאה, כהגדרת מונחים אלו בדו...
	10. ידוע לנו, כי תנאי מוקדם לרכישת אגרות החוב המועברות על-ידי החברה ותשלום תמורתן על-פי דוח הצעת המדף הינו נכונות הצהרתנו זו.
	1. כללי
	1.1. ביום 25 ביולי 2005 התקבל בכנסת החוק לתיקון פקודת מס הכנסה (מס' 147), התשס"ה-2005 ("התיקון"). התיקון שינה באופן ניכר את הוראות פקודת מס הכנסה [נוסח חדש], התשכ"א-1961 ("הפקודה"), הנוגעת למיסוי ניירות ערך הנסחרים בבורסה. כמו כן, במועד פרסום תשקיף מד...
	1.2. בנוסף, ביום 29 בדצמבר 2008 אישרה הכנסת את תיקון 169 לפקודה, אשר פורסם ברשומות ביום 31 בדצמבר 2008 (ונכנס לתוקף ביום 1 בינואר 2009), וחולל שינויים נוספים ביחס למיסוי ניירות ערך.
	1.3. ביום 6 בדצמבר 2011 פורסם ברשומות החוק לשינוי נטל המס (תיקוני חקיקה), התשע"ב-2011 ("החוק לשינוי נטל המס"). בהתאם לחוק לשינוי נטל המס אשר נכנס לתוקף ככלל החל משנת 2012, בוטלה המגמה להפחתת שיעורי המס ליחידים ולחברות, כפי שנקבע בחוק ההתייעלות הכלכלית...
	1.4. ביום 6 באוגוסט 2012 אישרה הכנסת את תיקון 195 לפקודה, אשר פורסם ברשומות ביום 13 באוגוסט 2012 (ונכנס לתוקף ביום 1 בינואר 2013), במסגרת התיקון נוסף סעיף 121ב לפקודה, שתוקן ביום 29 בדצמבר 2016, ואשר קובע כי יחיד אשר הכנסתו החייבת עלתה על 641,880 ש"ח ...
	1.5. ב- 5 בינואר 2016 פורסם ברשומות החוק לתיקון פקודת מס הכנסה (מס' 216), התשע"ו- 2016, במסגרתו הופחת שיעור מס החברות ב- 1.5% (ל- 25%) החל מה- 1.1.2016. בחודש דצמבר 2016 פורסם חוק ההתייעלות הכלכלית (תיקוני חקיקה להשגת יעדי התקציב לשנות התקציב 2017 ו-2...

	2. רווח הון ממכירת ניירות ערך מוצעים
	2.1. בהתאם לסעיף 91 לפקודה, רווח הון ריאלי ממכירת ניירות ערך על-ידי יחיד תושב ישראל חייב במס בשיעור המס השולי של היחיד בהתאם לסעיף 121 לפקודה, אך בשיעור שלא יעלה על עשרים וחמישה אחוזים (25%), ויראו את רווח ההון כשלב הגבוה ביותר בסולם הכנסתו החייבת. זא...
	2.2. כמו-כן, לגבי יחיד שתבע הוצאות ריבית ריאלית והפרשי הצמדה בשל ניירות הערך, יחויב רווח ההון ממכירת ניירות הערך במס בשיעור של שלושים אחוזים (30%), עד קביעת הוראות ותנאים לניכוי הוצאות ריבית ריאלית לפי סעיפים 101א(א)(9) ו-101א(ב) לפקודה. שיעור המס המו...
	2.3. חבר בני אדם יהיה חייב במס על רווח הון ריאלי ממכירת ניירות ערך בשיעור מס החברות (23% משנת 2018 ואילך).
	2.4. קרן נאמנות פטורה וכן קופות גמל וגופים הפטורים ממס לפי סעיף 9(2) לפקודה, פטורים ממס בגין רווחי הון ממכירת ניירות ערך כאמור. על הכנסותיה של קרן נאמנות חייבת ממכירת ניירות ערך יחול שיעור המס החל על הכנסתו של יחיד שההכנסה אינה מהווה בידו הכנסה מ״עסק״...
	2.5. ככלל, תושב חוץ (יחיד וחברה) פטור ממס על רווחי הון במכירת ניירות ערך הנסחרים בבורסה, אם רווח ההון אינו במפעל הקבע שלו בישראל ובהתאם לתנאים ולמגבלות של סעיף 97 לפקודה. במקרה שפטור כאמור אינו חל, יחולו הוראות אמנת המס (אם קיימת) בין ישראל למדינת התו...
	2.6. בתקנה 4 לתקנות מס הכנסה (חישוב רווח הון במכירת נייר ערך הנסחר בבורסה, מלווה מדינה או יחידה בקרן נאמנות), התשס׳׳ג-2002, נקבע כי בפדיון של אגרת חוב הנסחרת בבורסה שבו משולמים גם דמי ניכיון, יראו כתמורת הפדיון את התמורה בתוספת דמי הניכיון, אם התקיימו...
	2.7. לעניין ניכוי המס במקור מרווח ההון הריאלי במכירת ניירות הערך המוצעים, בהתאם לתקנות הניכוי מתמורה, חייב (כהגדרת מונח זה בתקנות האמורות) המשלם למוכר תמורה במכירת ניירות הערך, ינכה מס בשיעור של עשרים וחמישה אחוזים (25%) מרווח ההון הריאלי, הכל כאשר המ...
	2.8. לא ינוכה מס במקור על-ידי תאגיד בנקאי או חבר בורסה לתושב חוץ בהתקיים תנאים מסוימים.
	2.9. אם במועד המכירה לא נוכה מלוא המס במקור מרווח ההון הריאלי, יחולו הוראות סעיף 91(ד) לפקודה וההוראות מכוחו בדבר דיווח ותשלום מקדמה על-ידי המוכר בגין מכירה כאמור.
	2.10. ככל שאגרות החוב המוצעות על-פי דוח מדף זה יימחקו ממסחר בבורסה, שיעור הניכוי במקור שינוכה בעת מכירתן (לאחר המחיקה) יכול להגיע לשלושים אחוזים (30%) מהתמורה, כל עוד לא הומצא אישור מפקיד השומה המורה על שיעור אחר של ניכוי מס במקור (לרבות פטור מניכוי מ...

	3. שיעור המס שיחול על ריבית בגין אגרות החוב
	3.1. בהתאם לסעיף 125ג(ב) לפקודה, יחיד יהא חייב בשיעור מס שלא יעלה על עשרים וחמישה אחוזים (25%) על ריבית או דמי ניכיון שמקורם באגרות חוב הצמודות למדד, ויראו את הכנסתו זו כשלב הגבוה ביותר בסולם הכנסתו החייבת.
	3.2. במקרה בו אגרות החוב צמודות למדד, ככלל, יחיד יהיה פטור ממס על הפרשי ההצמדה או הפרשי השער לפי העניין שנצמחו בגין קרן אגרות החוב כאמור.
	3.3. על - פי ס' 89(ה) לפקודה, הפרשי הצמדה המתקבלים מפדיון אגרות חוב או נייר ערך מסחרי, שההכנסה אינה מהווה הכנסה מ"עסק" או מ"משלח יד", יראו אותם כחייבים במס לפי הוראות חלק ה' לפקודה (בפדיון אגרת החוב יראו את הפרשי ההצמדה כחלק מהתמורה) ויחולו הוראות הפק...
	3.4. יצויין כי לעניין זה, יראו כמדד את מדד המחירים לצרכן שמפרסמת הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה.
	3.5. שיעורי המס כאמור לא יחולו בהתקיים, בין היתר, אחד מהתנאים הבאים: (1) הריבית היא הכנסה מ״עסק״ או ״משלח יד״ לפי סעיף 2(1) לפקודה או שהיא רשומה בספרי חשבונותיו של היחיד או חייבת ברישום כאמור; (2) היחיד תבע בניכוי הוצאות ריבית והפרשי הצמדה בשל אגרות ה...
	3.6. יחיד יהיה פטור מהפרשי הצמדה שקיבל בשל נכס ובלבד שהתקיימו כל אלה: (1) הפרשי ההצמדה אינם הפרשי הצמדה חלקיים; (2) היחיד לא תבע ניכוי הוצאות ריבית או הפרשי הצמדה בשל הנכס; (3) הפרשי ההצמדה אינם הכנסה לפי ס' 2(1) ואינם רשומים בפנקסי חשבונותיו או חייבי...
	3.7. שיעור המס החל על הכנסות הריבית (לרבות הפרשי הצמדה) או דמי הניכיון של חבר בני אדם תושב ישראל שאיננו חבר בני אדם שהוראות סעיף 9(2) לפקודה חלות בקביעת הכנסתו, למעט לעניין סעיף 3(ח) לפקודה לגבי ריבית שנצברה, הינו שיעור מס החברות.
	3.8. קרן נאמנות פטורה, וכן קופות גמל וגופים הפטורים ממס לפי סעיף 9(2) לפקודה, פטורים ממס בגין הכנסת ריבית או דמי ניכיון כאמור, כפוף להוראות סעיף 3(ח) לפקודה בדבר ריבית או דמי ניכיון שנצברו בתקופת החזקתו של אחר. על הכנסותיה של קרן נאמנות חייבת מריבית א...
	3.9. בהתאם לסעיף 9(15ד) לפקודה, ריבית דמי ניכיון או הפרשי הצמדה המשולמים לתושב חוץ, על אגרת חוב הנסחרת בבורסה בישראל שהנפיק חבר בני אדם תושבי ישראל, בכפוף להוראות אמנות למניעת כפל מס שנכרתו בין מדינת ישראל לבין מדינת מושבו של תושב החוץ, פטורים ממס ובל...
	3.10. האמור לעיל לא יחול לגבי חברה תושבת חוץ, אם היא מוחזקת בידי תושבי ישראל בהתאם לקבוע בסעיף 68א לפקודה. במקרה שלא חל הפטור כאמור לעיל, שיעור המס שיחול על הכנסות ריבית של תושבי חוץ (יחיד או חברה), שמקורן בניירות ערך יחוייב בהתאם להוראות הפקודה כמפור...
	3.11. בהתאם לתקנות מס הכנסה (ניכוי מריבית, מדיבידנד ומרווחים מסוימים), התשס״ו-2005 (״תקנות הניכוי מריבית״), שיעור המס שיש לנכות במקור על ריבית (כהגדרתה בתקנות הנ״ל)21F  המשולמת על אגרות החוב הצמודות במלואן למדד המחירים לצרכן, הינו עשרים וחמישה אחוזים ...
	3.12. הפסדים בשנת המס, שמקורם במכירת אגרות החוב בשנת המס ושאילו היו רווחי הון היו חייבים במס בידי מקבלם, יקוזזו כנגד רווחי הון ושבח מקרקעין לרבות רווח ממכירת נייר ערך, נסחר או שאינו נסחר, ישראלי או זר, וכן, כנגד ריבית ודיבידנד ששולמו בגין אותו נייר ער...
	3.13. בהתאם לתקנות הניכוי מתמורה, במסגרת חישוב רווח ההון לצורך ניכוי המס במקור ממכירת ניירות ערך נסחרים, יחידות של קרנות נאמנות ועסקאות עתידיות (״ניירות סחירים״), יקזז החייב בניכוי במקור את הפסד ההון שנוצר ממכירת ניירות סחירים שהיו בניהולו ובכפוף לכך ...
	3.14. הפסד שלא ניתן לקזזו כאמור לעיל, יקוזז כנגד רווח הון ושבח מקרקעין בלבד כאמור בסעיף 92(ב) לפקודה בשנות המס הבאות, בזו אחר זו, לאחר השנה בה נוצר ההפסד, ובלבד שהוגש לפקיד השומה דוח לשנת המס בה היה ההפסד.

	4. הנפקת אגרות חוב (סדרה טז') ואגרות חוב (סדרה יד') נוספות בעתיד
	4.1. לעניין הוראות המיסוי שיחולו במקרה של הרחבת סדרת אגרות החוב, צפויות לחול הוראות הסדר המס והוראות הדין כמתואר לעיל, וזאת, בין היתר, ככל שלא יאושר בעת ההרחבה העתידית לסדרת אגרות החוב הסדר אחר, או ישונו הוראות הדין באופן המשפיע על ההוראות שתוארו לעיל.

	5. התיאור לעיל בקשר להיבטי המיסוי הכרוכים בניירות הערך המוצעים הינו כללי בלבד ואינו מהווה תחליף לייעוץ אינדיבידואלי על-ידי מומחים, בשים לב לנסיבות הייחודיות לכל משקיע. מומלץ לכל המבקש לרכוש את היחידות המוצעות על-פי דוח הצעת מדף זה, לפנות לייעוץ מקצועי...
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