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-פי תקנות ניירות ערך (עסקה בין חברה לבין בעל שליטה בה), התשס"א-עלמתוקן הנדון: דוח מיידי 

של בעלי המניות  ומיוחדת שנתית והודעה בדבר זימון אסיפה כללית ("תקנות בעלי שליטה") 2001

  של החברה

  

  

רה ("האסיפה של בעלי מניות החב שנתיתבדבר כינוס אסיפה כללית מתוקנת ניתנת בזה הודעה 

בדרך של החלפת מניות רכישה אישור עסקת  , בין היתר,שעל סדר יומה ,הכללית" או "האסיפה")

  . להלןיפורטו ") שעיקריה החלפת המניות("עסקת 

לניצעי ויוצעו לניצעי המניות   עסקת החלפת המניותניירות הערך שיוקצו במסגרת יובהר כי 

ושטיוטה שלו הוגשה לרשות ניירות שתפרסם החברה,  על פי תשקיף(כהגדרתם להלן) האופציות 

) לפרק ג' לתקנות ניירות ערך (אופן הצעת 3(א)(11בדרך של הצעה לא אחידה, בהתאם לסעיף ערך, 

אחד התנאים המתלים פרסום התשקיף מהווה  ("התשקיף"). 2007-ניירות ערך לציבור), התשס"ז

  נשוא דוח זה. עסקת החלפת המניותלביצוע 

  

  

איי.בי.איי. ישראל תרכוש החברה את כל הונה המונפק של  עסקת החלפת המניותגרת במס

, חברה העוסקת במחקר ופיתוח של פלטפורמה טכנולוגית ")IBI(" מביומדיקל אינוביישנס בע"

 Minimally Invasive)לחיבור, לתמיכה ולחיזוק רקמות רכות בתחום הכירורגיה הזעיר פולשנית 
Surgery) מניות . על בעליIBI  ("מיט"ב"),  מרכז יזמות טכנולוגית בע"מ -נמנים, בין היתר, מיט"ב

ספירהד השקעות (ביו) בע"מ ("ספירהד"), ביומדיקס אינקובטור בע"מ ("ביומדיקס") ומר מני מור, 

בחברה, ויחידים ותאגידים נוספים, אשר אינם קשורים  הנוכחי אשר כולם נמנים עם גרעין השליטה

   .")המניות ניצעי: ",  יחדלהלןייקראו  IBIי המניות של בעל(  לחברה

  

 72,362,621 המניות  ניצעיהחברה לתציע , IBI 1שלהונה המונפק כל המניות הנכללות בבתמורה ל

מהון המניות  49.93%אשר תהוונה מיד לאחר השלמת ההקצאה הפרטית  ,מניות רגילות בחברה

החברה לעובדים, יועצים ונושאי תציע בנוסף  .בה הנפרע של החברה ומזכויות ההצבעהוהמונפק 

ניצעי המניות וניצעי האופציות ייקראו יחד להלן: ( )(להלן: "ניצעי האופציות" IBI-משרה ב

 4.29%-אשר תקנינה ככתבי אופציה לא סחירים, הניתנים למימוש למניות  7,129,278) "הניצעים"

"), אשר יוקצו ללא האופציות(" 2ילול מלאמההון המונפק של החברה ומזכויות ההצבעה בה בד

המהוות נכון למועד דוח זה ו IBIהקיימות בהונה של  IBIאופציות לרכישת מניות כל התמורה, חלף 

   .בדילול מלא ("ההקצאה הפרטית") IBIמהון המניות המונפק של   9.85%-כ

  

                                                 
1
  ח למניה."ש 0.01אשר יוקצו עובר למועד ההשלמה, בגין מימוש אופציות שמחיר המימוש שלהן הינו  IBIמניות  500,000כולל    
2
הן אלו שיוקצו במסגרת עסקת החלפת המניות והניתנים למימוש למניות החברה, הן הקיימים  רות הערךימומשו במלואם כל נייש בהנחה    

  .דו"ח זההמתוארת ב
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ות נקבע בהתבסס על שיעור המניות מתוך ההון המונפק והנפרע של החברה שיוקצה לניצעי המני

  לחברה.  IBIבין  1: 1של  יחס שווי 

בהתאם לאמור וליחס שבין (א) מספר המניות הקיימות בהונה המונפק והנפרע של החברה 

ש"ח הקיימות בהונה של  0.01מניות), בתוספת מספר האופציות במחיר מימוש של  72,571,984(

 IBIיימות בהונה המונפק והנפרע של קהלבין (ב) מספר המניות אופציות)  24,198החברה (

)85,201,129
3

 IBIש"ח הקיימות בהונה של  0.01בתוספת מספר אופציות במחיר מימוש של  ,)

 מניות החברה לכל מניה ממניות התמורה. 0.849315275נקבע יחס המרה של  אופציות), 275,000(

  ")יחס ההמרה("

  

בהתבסס על יחס ההמרה האמור ועל הערך מניות המחיר למניה לפיו יוקצו מניות התמורה לניצעי ה

 22,840דהיינו  לדוח עסקה זה, נספח ד', המצורפת כIBIשבטווח התחתון של הערכת שוויה של 

ידוע ההמניה בבורסה, מחיר מ 74.4%- ה בכוגב, 4אגורות למניה 109 -הוא  כ אלפי דולר ארה"ב,

  .פרסום דוח עסקה מתוקן זהבמועד 

  

יצעים ייענו להצעה האמורה, תוכל החברה לאשר עסקה עם חלקם של הניצעים במקרה שלא כל הנ 

בלבד ("עסקה חלקית"), אולם עסקה חלקית כאמור תהיה כפופה לאישור של וועדת הביקורת, 

הדירקטוריון והאסיפה הכללית של בעלי המניות בחברה, כנדרש על פי דין לשם אישור עסקה של 

  בחברה ענין אישי בה.  חברה ציבורית, אשר לבעל שליטה

  

  

לה, ובכלל התקשרויות נלוות יעמדו על סדר יומה של האסיפה גם  עסקת החלפת המניותבנוסף ל

הענקת כתבי שיפוי ופטור לדירקטורים , קביעת שכרם ובחברה מינוי דירקטורים חדשיםזאת; 

וח אחריות הרחבת הכיסוי הביטוחי על פי הפוליסה הקיימת של החברה לביטאישור האמורים, 

, וכן אישור, למען הסר IBIדירקטורים ונושאי משרה בחברה, באופן שיחול גם על פעילותה של 

, שחרור מניות החברה טובת החברהיחיא מערבות שהעמיד לפרופ' דניאל של שחרורו של ספק, 

וכן שחרורו של פרופ' יחיא   ,5המוחזקות בידי אליום אינק. ששועבדו להבטחת הערבות כאמור

יצרי, ופירעון הלוואה שנטל פרופ' יחיא מבנק שוו ערבותו לחיובי החברה על פי כרטיסי אשראי,מ

  בהתאם לתנאי הסכם בין החברה לבינו.מליון דולר ארה"ב,  1.4-בסך כ

  

                                                 
3
  ח למניה."ש 0.01קצו עובר למועד ההשלמה, בגין מימוש אופציות שמחיר המימוש שלהן הינו אשר יו  IBIמניות  500,000כולל    
4
 ש"ח לדולר. 3.463 –במועד אישור העסקה בידי הדירקטוריון החישוב מבוסס על שער הדולר הידוע  
5

-2010-01(אסמכתא מס' 2010בפברואר  24לדוח עסקה מתוקן מיום  2.1.8.2לפרטים בדבר ערבות יחיא והמניות ששועבדו להבטחתה, ר' סעיף  

  ), שתכנו נכלל בסעיף זה בדרך של הפניה.395109
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שלמת עסקה למכירת בהתקשרויות הנלוות כאמור וכן בה ,מותנית, בין היתר עסקת החלפת המניות

וכן מניות  ידי אליום אינק. (הנמנית עם גרעין השליטה בחברה),כל מניות החברה המוחזקות ב

משה גביש (יו"ר דירקטוריון החברה) ופרופ' דניאל יחיא (דירקטור בחברה),  המוחזקות בידי

 The David Milch Family 2010 Trust7("פילבסט"), IBI: Filvest S.C.A6-שלושה בעלי מניות בל

תנאיו , אשר למיטב ידיעת החברה, על פי הסכם מכירת מניות  ,8("קרן מילץ') וקבוצת פונטיפקס

על פי הסכם מכירת המניות  ").הסכם מכירת המניות(להלן: " טרם הוסכמו סופית במועד דוח זה

, במחיר מהונה המונפק והנפרע של החברה 41.13%-מניות, המהוות כ 29,849,970צפויות להימכר 

פרסום דוח עסקה מתוקן ידוע במועד המניה בבורסה, החיר ממ 0.8%-נמוך בכ, ש"ח 0.62למניה של 

עסקת מותנית בהשלמת צפויה להיות השלמת הסכם מכירת המניות כפי שנמסר לחברה, . זה

   .וכן בתנאים נוספים החלפת המניות

  

הוראה, לפיה במידה ו , כי צפויה להיקבע בלהסכם מכירת המניות לחברהכן מסרו הצדדים 

, יהיה כל אחד מהצדדים לו רשאי לבטלו, וזאת על פי 2011ביולי  31עד ליום שביצועו לא יושלם 

  שיקול דעתו הבלעדי ומבלי צורך בכל נימוק נוסף.  

  

   ייוודע לחברה על חתימת הסכם מכירת המניות היא תמסור על כך דוח מיידי.אם וכאשר 

  
מרכז יזמות  -יט"ב מנק, אליום מדיקל אילמועד דוח מתוקן זה, גרעין השליטה בחברה כולל את 

  , טכנולוגית בע"מ, מני מור, אלעד נגר,ספירהד השקעות (ביו) בע"מ, וביומדיקס אינקובטור בע"מ

מרכז יזמות טכנולוגית בע"מ, ספירהד השקעות (ביו)  -הינם מיט"ב  IBIבעלי השליטה ב  ואילו

 סט.בע"מ, ביומדיקס אינקובטור בע"מ, קבוצת פונטיפקס, קרן מילץ' ופילב

  

למיטב ידיעת החברה, לאחר השלמת עסקת החלפת המניות והסכם מכירת המניות, צפויה אליום 

ובעלי  ,בחברה , לא יהיה עוד גרעין שליטהבחברה מדיקל אינק להפסיק להיות בעלת שליטה

השקעות (ביו) בע"מ, מרכז יזמות טכנולוגית בע"מ, ספירהד  -יט"ב מלהיות פויים צ השליטה

   קרן מילץ' וקבוצת פונטיפקס. פילבסט, ,נקובטור בע"מאיביומדיקס 

  

להלן תרשים המציג את מבנה השליטה בחברה, כפי שהוא כיום, וסמוך לאחר השלמת עסקת 

  :9החלפת המניות

                                                 
6

 Filvest S.C.A ות מוגבלת אשר התאגדה בלוקסמבורג ואשר למיטב ידיעת החברה מנוהלת על ידי השותף הכללי שלה ("פילבסט") הינה שותפFilvest 

Management SàRL  התאגדה בלוקסמבורג, ("השותף הכללי"). למיטב ידיעת החברה, השותף הכללי הינו חברה פרטית מוגבלת במניות אשר

  נוין, פיליפ אמויאל, שלושתם אינם אזרחים ישראלים. ואשר נשלטת על ידי כל אחד מה"ה ז'ק רקינגר, מרקו
7

 The David Milch Family 2010 Trust  הינה קרן נאמנות משפחתית זרה אשר למיטב ידיעת החברה, המוטבים בה הינם דיויד מילץ', ניל מילץ' וארצ'י

 אברמס. 
8

אל.פי. ("קבוצת פונטיפקס") פועלת כקרן הון סיכון. למיטב ידיעת החברה, בעלי קבוצת פונטיפקס המורכבת מפונטיפקס (ישראל) ש.מ. ופונטיפקס (קיימן)  

  השליטה בקבוצת פונטיפקס הינם ה"ה אלי הורביץ, תומר קריב ורן נוסבאום.
9

חר השלמת העסקה הינם כן, שיעורי ההחזקה לא- שיעורי ההחזקה בתרשים מייצגים החזקות בהון ובזכויות הצבעה בפועל בלבד, דהיינו לא בדילול מלא. כמו 

  .בהנחה של השלמת עסקת מכירת המניות והשלמת מלא ההצעה לניצעי המניות
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  מבנה השליטה בחברה כיום

  

אליום מדיקל סולושנס 
 בע"מ

  מיט"ב 

  ביומדיקס

  ספירהד

  מני מור

אלעד נגר

  אליום אינק

  משה גביש

 דניאל יחיא

הסכם למינוי 
 דירקטורים

31.57% 41.13%

אליום בע"מ

100% 
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  מבנה השליטה בחברה לאחר עסקת החלפת המניות

  מיט"ב 
  ביומדיקס
  ספירהד

  ש.מ. פונטיפקס (ישראל)
פונטיפקס (קיימן)  

Filvest S.C.A אל.פי.

  אליום מדיקל סולושנס בע"מ

25% 
6.68%

35.02%

איי. בי. איי ישראל 
אליום בע"מ ביומדיקל אינוביישנס בע"מ

100%
100% 

The David 
Milch Family 

2010 Trust 

8.80% 
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אופציות לא סחירות,  241,378למר ערן הירשוביץ, דירקטור בחברה, להקצות החברה  צפויהבנוסף 

מהונה המונפק והנפרע של החברה ומזכויות  0.146%-הניתנות למימוש למניות אשר תהוונה כ

, ותשנה את תנאי ההבשלה והמימוש של אופציות לא סחירות שהוקצו 10ההצבעה בה בדילול מלא

"ר החברה, ודניאל יחיא, דירקטור בחברה, באופן שהאופציות ימשיכו בעבר לה"ה משה גביש, יו

, כל האופציות שלא השלמת עסקת החלפת המניותבמשך שנה לאחר מועד  להבשיל על פי תנאיהן

יבשילו עד תום שנה כאמור תפקענה והאופציות שהבשילו עד לאותו מועד תהיינה ניתנות למימוש 

האופציות למר הירשוביץ ושינוי תנאי האופציות של ה"ה  הקצאת  במשך תקופה של שנה נוספת.

גביש ויחיא יעשו כנגד התחייבותם לספק לחברה שירותי ייעוץ בקשר עם עסקי החברה במשך 

וסכם בינם ובין החברה באופן , כפי שיעסקת החלפת המניותחודשים ממועד השלמת  12תקופה של 

  .סביר

  

וכן האופציות שיוקצו למר הירשוביץ, יוצעו   המניות עסקת החלפתניירות הערך שיוקצו במסגרת 

כאשר המניות לניצעי המניות, לניצעי האופציות ולמר הירשוביץ על פי תשקיף שתפרסם החברה, 

) לפרק ג' 3(א)(11בדרך של הצעה לא אחידה, בהתאם לסעיף תוצענה והאופציות לניצעי האופציות 

והאופציות למר הירשוביץ  ,2007-לציבור), התשס"ז לתקנות ניירות ערך (אופן הצעת ניירות ערך

אחד התנאים המתלים התשקיף מהווה  תוצענה בדרך של הצעה פרטית ("התשקיף"). פרסום

  נשוא דוח זה. עסקת החלפת המניותלביצוע 

  

  

 :)העיקריים ןותנאיה אותתיאור תמציתי של העסק( על סדר יומה של האסיפה הכללית .1

 

, בכפוף להתקיימות כל התנאים הלפי עסקת החלפת המניות שוראי: עסקת החלפת המניות .1.1

מועד (" עסקת החלפת המניותשל  , במועד ההשלמהדוחל 2.1.5 המתלים, כמפורט בסעיף 

אשר תהוונה מיד  ,מניות רגילות בחברה 72,362,621 המניות ניצעי, תקצה החברה ל")ההשלמה

הנפרע של החברה ומזכויות ומהון המניות המונפק  49.93%-כ אחר השלמת ההקצאה הפרטיתל

מהון המניות המונפק והנפרע של החברה ומזכויות ההצבעה בה,   43.46%-וכההצבעה בה, 

תמורת העברת כל המניות הקיימות  ,)"מניות התמורהאו " "המניות המוקצות(" 11בדילול מלא

חברה בת בבעלות מלאה  IBIהא חברה, כך שהחל ממועד ההשלמה תל IBI12בהונה המונפק של 

כתבי אופציה לא סחירים,  7,129,278של החברה, וכן תקצה החברה לניצעי האופציות ) 100%(

מההון המונפק של החברה ומזכויות ההצבעה  4.29%-הניתנים למימוש למניות אשר תקנינה כ

 IBIלרכישת מניות תמורה, חלף אופציות  "), אשר יוקצו ללאהאופציותבה בדילול מלא ("

 .בדילול מלא IBIמהון המניות המונפק של   9.85%-המהוות נכון למועד דוח זה כ

  

  

  

  

 

 :עסקת החלפת המניות ולהשלמת : בכפוף לאישורגביש יחיא והירשוביץאופציות  .1.2
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שאינן קיימות במועד דוח זה, ואשר יוקצו עובר למועד ההשלמה, בגין מימוש אופציות שמחיר המימוש שלהן הינו  IBIמניות  500,000כולל  

  למניה.ש"ח  0.01
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אופציות לא  241,378למר ערן הירשוביץ, דירקטור בחברה, של הקצאה   )א(

מהונה המונפק  0.146%-תנות למימוש למניות אשר תהוונה כסחירות, הני

, כנגד התחייבותו לספק 13והנפרע של החברה ומזכויות ההצבעה בה בדילול מלא

חודשים  12לחברה שירותי ייעוץ בקשר עם עסקי החברה במשך תקופה של 

וסכם בינם ובין החברה באופן , כפי שיעסקת החלפת המניותממועד השלמת 

החודשים  12מנות חודשיות שוות, במשך  12-ציות תבשלנה בהאופ סביר.

, ותהיינה ניתנות למימוש עד לתום שנתיים ממועד ןהקצאתשלאחר מועד 

שווין  אגורות למניה.  93.31, בתמורה לתשלום מחיר מימוש בסכום של ןהקצאת

אגורות  16.64הוא  , מחושב לפי מודל בלק אנד שולסאופציות להירשוביץהשל 

הריבית חסרת הסיכון ששמשה לצורך  אלפי ש"ח. 40-יה, ובסה"כ כלאופצ

ושווי נכס הבסיס ששימש  64%, סטיית התקן היא 3.8%החישוב האמור היא 

ביולי,  12מחיר המניה בבורסה ביום  –אגורות למניה  64.2לצורך חישוב הוא 

2011. 

ה"ה שינוי תנאי ההבשלה והמימוש של אופציות לא סחירות שהוקצו בעבר ל  )ב(

משה גביש, יו"ר החברה, ודניאל יחיא, דירקטור בחברה, באופן שהאופציות 

השלמת עסקת החלפת במשך שנה לאחר מועד  להבשיל על פי תנאיהןימשיכו 

, כל האופציות שלא יבשילו עד תום שנה כאמור תפקענה והאופציות המניות

 נה נוספת.  שהבשילו עד לאותו מועד תהיינה ניתנות למימוש במשך תקופה של ש

שינוי תנאי האופציות כאמור יעשה כנגד התחייבותם של ה"ה גביש ויחיא לספק 

חודשים  12לחברה שירותי ייעוץ בקשר עם עסקי החברה במשך תקופה של 

וסכם בינם ובין החברה באופן שי, כפי השלמת עסקת החלפת המניותממועד 

צו לגביש וליחיא, ר' לפרטים בדבר התנאים הקיימים של האופציות שהוק סביר.

 ).2010-01-725598(אסמכתא מס'  21/12/2010דוח הקצאה פרטית משלים מיום 

 

  

, הוכחלק בלתי נפרד ממנולהשלמתה  עסקת החלפת המניות: בכפוף לאישור מינוי דירקטורים .1.3

פרטי כל  כדירקטורים בחברה.  תומר קריב, יעקב דגן ודויד מילץ'מינויים של ה"ה 

 לדוח זה.  נספח אהרות בדבר כשירותם מובאים בהדירקטורים והצ

 

 ,המנוכחלק בלתי נפרד מ ולהשלמתה עסקת החלפת המניותבכפוף לאישור : ופטור כתבי שיפוי .1.4

תומר קריב, יעקב דגן ודויד ה"ה ל ופטור, בנוסח המקובל בחברה, אישור הענקת כתבי שיפוי

יומה של האסיפה הכללית, כאמור  בחברה יעלה גם הוא על סדרדירקטורים , שמינויים כמילץ'

 .עילל 1.3 בסעיף 

 

, ממנהוכחלק בלתי נפרד ולהשלמתה  עסקת החלפת המניותבכפוף לאישור  :דירקטורים גמול .1.5

תומר קריב, יעקב דגן ה"ה בתוספת מע"מ כדין, ל₪  10,000תשלום חודשי בעלות של אישור 

 ;יכהנו כאמורכל עוד תחילת כהונתם כדירקטורים בחברה ו החל ממועד, ודויד מילץ'
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וכחלק בלתי נפרד ולהשלמתה  עסקת החלפת המניותבכפוף לאישור  :הרחבת הכיסוי הביטוחי .1.6

אישור הרחבת הכיסוי הביטוחי על פי הפוליסה הקיימת של החברה לביטוח אחריות ממנה, 

חריות הדירקטורים ונושאי המשרה דירקטורים ונושאי משרה בחברה, באופן שיחול גם על א

בלבד שהרחבת ווכן את סכום הכיסוי הביטוחי המרבי,  ,IBIבחברה בקשר עם פעילותה של 

 .דולר 25,000הכיסוי כאמור תהא כרוכה בתוספת פרמיה שלא תעלה על סכום של 
  

 עסקת החלפת המניותבכפוף לאישור  :ת ותשלום סכום הלוואהיושחרור פרופ' יחיא מערבו .1.7

אישור, למען הסר ספק, של שחרורו של פרופ' דניאל יחיא וכחלק בלתי נפרד ממנה,  השלמתהול

, שחרור מניות החברה המוחזקות בידי אליום אינק. ששועבדו מערבות שהעמיד לטובת החברה

וכן שחרורו של פרופ' יחיא מערבותו לחיובי החברה על פי כרטיסי  ,14להבטחת הערבות כאמור

מליון דולר ארה"ב,  1.4-לוואה שנטל פרופ' יחיא מבנק שוייצרי, בסך כופירעון האשראי, 

  בהתאם לתנאי הסכם בין החברה לבינו.

  

  

עסקת החלפת בנוסף יעמדו על סדר יומה של האסיפה גם הנושאים שלהלן, אשר אינם כרוכים ב

  :המניות

  

 2010דיון בדוחות הכספיים של החברה לשנת  .1.8
  

 מינוי  דירקטורים .1.9

ה"ה מני מור, אלעד מינויים מחדש של  - לעיל 1.3 וי הדירקטורים האמורים בסעיף בנוסף למינ

; ההצבעה לגבי כל מועמד תיעשה לתקופת כהונה נוספת באותם תנאי כהונהנגר ואפרת רומנו 

  בנפרד.

  

  מינוי רואה חשבון וקביעת שכרו  .1.10

של החברה, עד המבקרים , כרואי החשבון ןקסלמ חשבוןהמוצע למנות את משרד רואי 

  להחלטה אחרת של האסיפה הכללית, ולהסמיך את דירקטוריון החברה לקבוע את שכרם.

 

השליטה בחברה וכל בעל מניות מהותי בחברה שהינם בעלי עניין אישי בהתקשרויות  ישם בעל .2

  לעיל 1.7 – 1.1בסעיפים המתוארות 

 

 4,986,000 -ב נכון למועד הדוח המחזיקואשר  ה בחברה,מיט"ב, אשר נמנית עם גרעין השליט .2.1

ומזכויות  מהון המניות המונפק והנפרע של החברה 6.87%-כ מניות רגילות של החברה המהוות

בדילול מהון המניות המונפק והנפרע של החברה ומזכויות ההצבעה בה  5.75%-ההצבעה בה (וכ

עסקת באישור (א) ות בדוח זה, כדלקמן: עניין אישי בהתקשרויות המפורט תבעל ה, הינמלא)

) ב(; ואחת מהניצעים IBI-ה בעלת ענין בבשל היותלעיל,  1.1 כאמור בסעיף  החלפת המניות

לעיל, בשל היותן תנאי מתלה להשלמת  1.7   – 1.3  בכל ההתקשרויות המפורטות בסעיפים

 ., כמפורט לעילעניין אישי היש ל ושב עסקת החלפת המניות
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 15,031,361 -מחזיקה נכון למועד הדוח בר נמנית עם גרעין השליטה בחברה, ואשר ספירהד, אש .2.2

מהון  20.71%-כיחד החברה המהוות של ) 3אופציות (סדרה  2,343,840-ובמניות רגילות 

מהון המניות המונפק  20.02%-המניות המונפק והנפרע של החברה ומזכויות ההצבעה בה (וכ

והנפרע של החברה ומזכויות ההצבעה בה בדילול מלא), הינה בעלת עניין אישי בהתקשרויות 

לעיל, בשל  1.1  כאמור בסעיף עסקת החלפת המניותהמפורטות בדוח זה, כדלקמן: (א) באישור 

  – 1.3 ; (ב) בכל ההתקשרויות המפורטות בסעיפים ואחת מהניצעים IBI-היותה בעלת ענין ב

יש לה עניין אישי,  השב עסקת החלפת המניותאי מתלה להשלמת לעיל, בשל היותן תנ  1.7 

 .כמפורט לעיל

מחזיקה ר נמנית עם גרעין השליטה בחברה, ואשר , אש")אליום אינק("  15מדיקל אינק. אליום .2.3

מהון המניות  40.84%-מניות רגילות של החברה המהוות כ 29,640,105 -נכון למועד הדוח ב

מהון המניות המונפק והנפרע  34.16%-ויות ההצבעה בה (וכהמונפק והנפרע של החברה ומזכ

התקשרויות בשל החברה ומזכויות ההצבעה בה בדילול מלא), הינה בעלת עניין אישי 

לעיל,  1.1 כאמור בסעיף  עסקת החלפת המניותהמפורטות בדוח זה, כדלקמן: (א) באישור 

עסקת החלפת מותנית ב הסכם מכירת המניות אשר הינה צד לועסקה נשוא הבדה שלאור העו

לעיל, בשל היותן תנאי מתלה   1.7   – 1.3 ; (ב) בכל ההתקשרויות המפורטות בסעיפים המניות

עסקת עם השלמת  קצאה הפרטית שבו יש לה עניין אישי, כמפורט לעיל.להשלמת הסכם הה

 תחדל אליום אינק. להיות חלק מגרעין השליטה בחברה. החלפת המניות
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, מורדו ברקר , אליזבת  Dandini Limited , BayGrape Limitedאשר בעלי המניות בה הם  המאוגדת במדינת דלאוור, ארה"ב, פרטיתחברה    

יחיא), יעל יוליש (בתה של יחיא צ'קמק , מטילדה מנגי ברוקס יחיא , פרופ' דניאל יחיא, רינה ווייסמן (בתה של מטילדה מנגי ברוקס 

המפורטים לעיל נמנים על משפחותיהם של פרופ' דניאל יחיא ורעייתו מדיקל אינק. מטילדה מנגי ברוקס יחיא) (כל בעלי מניות אליום 

זרה הינה חברה  BlueSnow Services Limitedלמיטב ידיעת החברה, (  BlueSnow  Services Limited ., ויכונו להלן "קבוצת יחיא")

. המוטבת Rosebury Foundationאשר התאגדה בגיברלטר, המוחזקת באופן מלא על ידי נאמנות הרשומה ופועלת בפנמה בשם 

, והמוטבים הנוספים הם בני משפחתה, , אזרחית תאילנד(Mrs. Payom Chuenjai)על פי הנאמנות הינה גב' פאיום צ'אונג'אי  הראשונה

 Lilia Judith Tovar Deה"ה  -נאמנות רק לאחר מותה. נאמני הנאמנות הם שלושה אזרחי פנמה אשר יהיו זכאים לזכויות כלשהן ב

Leon ,Vernon Emmanuel Salazar Zurita ו-Delio Jose De Leon Mela   ("נאמני הנאמנות"). כפי שנמסר לחברה, כל ההחלטות

, )Payom Chuenjaiהחלטה עם המוטבת הראשונה, הגב'  בנאמנות מתקבלות בידי הנאמנים, אולם בפועל הם נוהגים להתייעץ בכל

Capitol Life & Pension Limited  תאגיד זר אשר למיטב ידיעת החברה אינו קשור לאליום מדיקל אינק., לחברה או למי מבעלי)

שמואל , רוני לוי, י גליליש, משה גביש, יעקב קסבי, אתי פלצ'ינסקי, בע"מ 3ארי מאגי החזקות , אביר רווה, יצחק רבידהשליטה בהן), 

, תהילה אפרת, נירית קובליו, אילן למרוביץ', חנה דודיוק, חני ראוך, סבטלנה איגל, ברוך לוי, בנג'מין אליאסון, שמעון בר מאיר, בק

עלי מניות (להלן: "ב יוסי שם טובו מלכה רוסו, שמואל פנחס, אריה רפופורט, ליאור שפס, עופר אלון, נעמה קון, לימור דומניץ גשרי

מהונה המונפק של אליום מדיקל אינק ואילו חברי  41.36%-מחזיקה בכ BlueSnow Services Limitedלמיטב ידיעת החברה  אליום").

מהונה המונפק של אליום מדיקל אינק. בנוסף מחזיק מר משה גביש, יו"ר דירקטוריון החברה,  40.58%-קבוצת יחיא מחזיקים יחד  בכ

 3%מונפק של אליום מדיקל אינק. פרט לבעלי המניות האמורים אין כל בעל מניות המחזיק במניות המהוות מעל מהונה ה 5.62%- בכ

מהונה המונפק של אליום מדיקל אינק. למיטב ידיעת החברה אין כל הסכם בין בעלי המניות של אליום מדיקל אינק. בקשר עם המניות 

הן צדדים לו, זכאית  BlueSnow Services Limited -שאליום מדיקל אינק. ו 2005על פי הסכם מחודש ספטמבר   שהם מחזיקים בה.

BlueSnow לפחות מהון אליום מדיקל אינק. למיטב  10%-למנות דירקטור לדירקטוריון אליום מדיקל אינק כל עוד היא מחזיקה ב

בתקנון אליום מדיקל אינק. צוין כי מספר חברי   .ידיעת החברה, לא תוקן תקנון אליום מדיקל אינק. בהתאם, ואינו כולל הוראה כאמור

הדירקטוריון נקבע בהחלטת הדירקטוריון. רוב הדירקטורים יהוו מנין חוקי בדירקטוריון. הדירקטורים נבחרים על ידי האסיפה הכללית 

אם נוצרו מקומות חדשים השנתית של בעלי המניות, למעט אם מקומו של דירקטור התפנה בשל מוות, פרישה, או מכל סיבה אחרת, או 

בדירקטוריון, שאז עשויים דירקטרים להתמנות בידי הדירקטורים הקיימים (גם אם אינם מהווים מנין חוקי), ברוב קולות. כהונת 

בדירקטוריון אליום מדיקל אינק  הדירקטורים נמשכת עד למועד האסיפה הכללית השנתית הבאה ועד שנבחר מחליפם והוא כשיר לכהן.

כיום חמישה חברים: פרופ' דניאל יחיא (מייסד אליום מדיקל אינק), משה גביש (מונה ליו"ר אליום מדיקל אינק. בסמוך לאחר  מכהנים

, על פי הצעת הדירקטור שכיהן לפניו ופרש מכהונתו), ערן 2006ייסודה, לפי הצעת פרופ' יחיא), רו"ח אריה רפפורט (מונה בשנת 

ופרופ' שמואל פנחס (אשר מונה על פי הצעת מנכ"ל אליום מדיקל אינק. לימור דומניץ גשרי).  BlueSnow)הירשוביץ (מונה על פי הצעת 

   .ונאמני הנאמנות כבעלי השליטה באליום מדיקל אינק  Payom Chuenjai לאור האמור נחשבות קבוצת יחיא, גב'
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 -מחזיקה נכון למועד הדוח בואשר , אשר נמנית עם גרעין השליטה בחברה, ביומדיקס .2.4

 1.43%-כ יחד רה המהוותשל החבאופציות לא רשומות  1,350,000-ובמניות רגילות  1,041,189

מהון המניות  2.76%-מהון המניות המונפק והנפרע של החברה ומזכויות ההצבעה בה (וכ

המונפק והנפרע של החברה ומזכויות ההצבעה בה בדילול מלא), הינה בעלת עניין אישי בחלק 

 כאמור בסעיף עסקת החלפת המניותמהתקשרויות המפורטות בדוח זה, כדלקמן: (א) באישור 

; (ב) בכל ההתקשרויות המפורטות ואחת מהניצעים IBI-לעיל, בשל היותה בעלת ענין ב 1.1 

אי מתלה להשלמת הסכם ההקצאה הפרטית שבו יש לעיל, בשל היותן תנ  1.7   – 1.3 בסעיפים 

 .לה עניין אישי, כמפורט לעיל

דוח, המחזיק, נכון למועד אשר נמנה עם גרעין השליטה בה ואשר  ,חברהבירקטור דמני מור, מר  .2.5

מהון המניות  2.17%-כיחד המהוות , )3אופציות (סדרה  132,414-בו מניות רגילות 1,577,905 -ב

מהון המניות המונפק והנפרע של  1.97%-ומזכויות ההצבעה בה (וכ החברההמונפק והנפרע של 

הינו בעל עניין אישי בהתקשרויות המפורטות , החברה ומזכויות ההצבעה בה בדילול מלא)

ניצע בשל היותו לעיל,  1.1 כאמור בסעיף  עסקת החלפת המניות: (א) באישור בדוח זה, כדלקמן

 IBI-ובשל היות ביומדיקס שהוא נמנה עם בעלי השליטה בה, בעלת ענין באופציות על פיה 

ל היותן תנאי לעיל, בש 1.7   – 1.3 ; (ב) בכל ההתקשרויות המפורטות בסעיפים ואחת מהניצעים

 .עניין אישי, כמפורט לעיללו מתלה להשלמת הסכם ההקצאה הפרטית שבו יש 

מר אלעד נגר, דירקטור בחברה, אשר נמנה עם גרעין השליטה בה ואשר מחזיק, נכון למועד  .2.6

מהון המניות המונפק והנפרע של  0.36%-מניות רגילות בחברה, המהוות כ 260,000 -הדוח, ב

מהון המניות המונפק והנפרע של החברה ומזכויות  0.30%-צבעה בה (וכהחברה ומזכויות הה

ההצבעה בה בדילול מלא), הינו בעל עניין אישי בהתקשרויות המפורטות בדוח זה, כדלקמן: (א) 

בשל , העל פיפציות  אובשל היותו ניצע לעיל,  1.1 כאמור בסעיף  עסקת החלפת המניותבאישור 

 IBI-בעלת ענין ב שהינה ,ביומדיקסו נושא משרה ב, ובשל היותIBIהיותו יו"ר דירקטוריון 

יל, בשל היותן תנאי לע 1.7   – 1.3 ; (ב) בכל ההתקשרויות המפורטות בסעיפים ואחת מהניצעים

 מתלה להשלמת הסכם ההקצאה הפרטית שבו יש לה עניין אישי, כמפורט לעיל.

, דירקטור בחברה, אשר נמנה עם בעלי השליטה בה ואשר מחזיק, נכון למועד פרופ' דניאל יחיא .2.7

אופציות  36,570 -), ב3אופציות (סדרה  73,140 -, במניות רגילות של החברה 103,615-הדוח ב

מהון המניות  0.14%-המהוות כ אופציות לא רשומות של החברה, 1,597,726-וב ,)4ה (סדר

מהון המניות המונפק והנפרע של החברה  2.09%-המונפק של החברה ומזכויות ההצבעה בה (כ

הינו בעל עניין אישי באישור ההתקשרויות המפורטות  ומזכויות ההצבעה בה בדילול מלא), 

לעיל, לאור העובדה  1.1 כאמור בסעיף  עסקת החלפת המניותישור (א) באבדוח זה, כדלקמן: 

; (ב) בכל עסקת החלפת המניותצד לו מותנית בהסכם מכירת המניות אשר הינו שהעסקה נשוא 

לעיל, בשל היותן תנאי מתלה להשלמת הסכם   1.7   – 1.3 ההתקשרויות המפורטות בסעיפים 

שינוי תנאי האופציות לגביש ההקצאה הפרטית שבו יש לו עניין אישי, כמפורט לעיל; (ג) ב

פירעון ת ויו; (ד) בשחרורו מערבומוטב על פיובהיותו לעיל,  (ב)1.2 בסעיף ויחיא, כמפורט 

ה) (; ובעל ההלוואה שתיפרע כאמורהשחרור לעיל, בהיותו מוטב  1.7 הלוואה כאמור בסעיף ה

בעל מניות ודירקטור באליום לעיל, בהיותו  1.7  - 1.3 -, ו1.1 בעסקאות המפורטות בסעיפים 

 .לעיל 2.3אינק. אשר מהות עניינה האישי פורטה בסעיף 
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מחזיק, נכון מר משה גביש, יו"ר דירקטוריון החברה, אשר נמנה עם בעלי השליטה בה ואשר  .2.8

 37,500 -), ב3אופציות (סדרה  75,000 -, במניות רגילות של החברה 106,250-למועד הדוח ב

מהון המניות המונפק  0.15%-המהוות כ אופציות לא רשומות, 675,000-וב )4אופציות (סדרה 

מהון המניות המונפק והנפרע של החברה ומזכויות  1.03%-של החברה ומזכויות ההצבעה בה (כ

ההצבעה בה בדילול מלא),  הינו בעל עניין אישי באישור ההתקשרויות המפורטות בדוח זה, 

לעיל, לאור העובדה שהעסקה  1.1 כאמור בסעיף  עסקת החלפת המניותכדלקמן: (א) באישור 

; (ב) בכל חלפת המניותעסקת הנשוא הסכם מכירת המניות אשר הינו צד לו מותנית ב

לעיל, בשל היותן תנאי מתלה להשלמת הסכם  1.7  - 1.3 ההתקשרויות המפורטות בסעיפים 

אופציות לגביש (ג) בשינוי תנאי הההקצאה הפרטית שבו יש לו עניין אישי, כמפורט לעיל; (

(ב) לעיל, בהיותו מוטב על פיו; (ד)) בעסקאות המפורטות בסעיפים 1.2 ויחיא, כמפורט בסעיף 

לעיל, בהיותו בעל מניות ודירקטור באליום אינק. אשר מהות עניינה האישי  1.7  - 1.3 -, ו1.1 

 לעיל. 2.3פורטה בסעיף 
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 לעיל 1שמות הדירקטורים שיש להם עניין אישי באישור התקשרויות המתוארות בסעיף  .3

באישור ההתקשרויות עניין אישי  יבעל םהינ משה גביש ודניאל יחיא, ,אלעד נגר, מני מורה"ה   .3.1

, 2.7  ,2.6  ,2.5  , וזאת מהטעמים המפורטים בסעיףלעיל  1.7  - 1.3 -, ו1.1 בסעיפים המפורטות 

 ., בהתאמהלעיל 2.8 -ו

 

באישור עניין אישי  תבעלכ זהירותמטעמי  העצמ הרואהיא לחברה כי  ההודיע אפרת רומנוגב'  .3.2

משרה  תאנוש הבשל היות, לעיל 1.7  - 1.3 -, ו1.1 ההתקשרויות המפורטות בסעיפים 

ובחברות בשליטת  השליטה במיט"ב, אשר נמנית עם גרעין השליטה בחברה, , בעלתבביומדיקס

, לעיל 2.4 -ו 2.1  פיםראה סעי – וביומדיקס (לפירוט עניינה האישי של מיט"ב ביומדיקס

   ).בהתאמה

 

 - 1.3 -, ו1.1  בעל עניין אישי באישור ההתקשרויות המפורטות בסעיפיםהינו  שוביץהיר מר ערן .3.3

. 2.3 ר מהות עניינה האישי פורטה בסעיף לעיל, בשל היותו דירקטור באליום אינק. אש  1.7 

לעיל,  (א)1.2 ענין אישי בהקצאת כתבי האופציה כמפורט בסעיף  בנוסף מר הירשוביץ הינו בעל 

 .בהיותו ניצע על פיה

 

 : ת ומיוחדתשנתי כינוס אסיפה כללית .4

  

 יוליב 27 ,'ד ביוםתתכנס השנתית והמיוחדת כללית ההאסיפה : מקום הכינוס ומועד האסיפה .4.1

י חת שריד ספיר חן לברון, עורכי דין, במרכז עזריאלי (המגדל במשרד 12:00עה בש 2011

  .)03-6088444(טלפון:  24המרובע), תל אביב, קומה 

 :לקבלת החלטות הרוב הנדרש .4.2

  

רוב רגיל  ,לעיל 1.7  - 1.3 -(ב) ו1.2 , 1.1  פיםת בסעיוהמפורטהחלטות ה לעניין אישור  )א(

לות בעלי המניות הנוכחים באסיפת החברה, הרשאים להצביע והצביעו בה, מכלל קו

 ן) במניי1( מבלי להביא בחשבון את קולות הנמנעים, ובלבד שיתקיים אחד מאלה:

אישי  ןעניימכלל קולות בעלי המניות שאינם בעלי  רובקולות הרוב באסיפה ייכללו 

ת של בעלי המניות האמורים כלל הקולו ןבמנייבאישור ההחלטה, הנוכחים באסיפה. 

סך קולות המתנגדים מקרב בעלי המניות ) 2( לא יובאו בחשבון קולות הנמנעים;

) מכלל זכויות 2%( יםאחוזשני לעיל לא יעלה על שיעור של  )1(האמורים בסעיף 

  .ההצבעה בחברה

 

 רוב רגיל.לעיל,  1.10 -ו 1.9  (א),1.2  פיםהמפורטות בסעי החלטותלעניין אישור ה  )ב(
  

המועד הקובע לעניין זכאות בעל מניות להשתתף ולהצביע  :המועד הקובע והוכחת בעלות .4.3

 ").המועד הקובע(" 2011, יוניב 26ו יום (ב) לחוק החברות, הינ182באסיפה בהתאם לסעיף 

-בהתאם לתקנות החברות (הוכחת בעלות במנייה לצורך הצבעה באסיפה הכללית), התש"ס

, בעל מניה שלזכותו רשומה מנייה אצל חבר בורסה ואותה מניה נכללת בין המניות 2000

חברה אישור הרשומות במרשם על שם החברה לרישומים, המעוניין להצביע באסיפה, ימציא ל

מאת חבר הבורסה בדבר בעלותו במניה במועד הקובע, כנדרש על פי התקנות האמורות. בעל 

מניות שמניותיו רשומות אצל חבר בורסה, זכאי לקבל את אישור הבעלות מחבר הבורסה 

שבאמצעותו הוא מחזיק את מניותיו, בסניף של חבר הבורסה או בדואר אל מענו תמורת דמי 

 ם ביקש זאת. בקשה לעניין זה תינתן מראש לחשבון ניירות ערך מסוים.משלוח בלבד, א
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  :הצבעה באמצעות שלוח וכתבי הצבעה .4.4

כל בעל מניות של החברה  החברות. לחוק 87בסעיף  כמשמעותו הצבעה כתב נוסח בזה מצורף

, בין אם המניות רשומות על שמו ובין אם הוא מחזיק בהן באמצעות חבר בורסה, מועד הקובעב

רשאי להצביע בעצמו או באמצעות שלוח אשר הוסמך לכך כדין. המסמך הממנה שלוח להצבעה 

הכוח שמכוחו נחתם כתב המינוי (אם ישנו), יופקדו במשרדי החברה  י") וכן ייפוכתב המינוי("

שעות לפני תחילת האסיפה. כמו כן, רשאי בעל מניות להצביע באסיפה באמצעות  48לפחות 

האתרים של רשות ניירות ערך והבורסה, שבהם ניתן למצוא את נוסח כתב  כתובת כתב הצבעה.

לחוק החברות, הינם, כדלקמן: אתר ההפצה של רשות ניירות  88ההצבעה כמשמעותו בסעיף 

"); אתר הבורסה: אתר ההפצה(" http://www.magna.isa.gov.ilערך: 

http://maya.tase.co.il הצבעה בכתב תיעשה באמצעות חלקו השני של כתב ההצבעה, כפי .

שפורסם באתר ההפצה. בעל מניות רשאי לפנות ישירות לחברה ולקבל ממנה את נוסח כתב 

לנוסח חבר בורסה ישלח בדואר אלקטרוני, ללא תמורה, קישורית  ההצבעה והודעות העמדה.

כתב ההצבעה באתר ההפצה, לכל בעל מניות שאיננו רשום במרשם בעלי המניות ואשר מניותיו 

רשומות אצל אותו חבר בורסה, אלא אם כן הודיע בעל המניות לחבר הבורסה כי אין הוא 

מעוניין לקבל קישורית כאמור או שהודיע שהוא מעוניין לקבל כתבי הצבעה בדואר תמורת דמי 

את כתב ההצבעה והמסמכים שיש לצרף אליו, כמפורט בכתב ההצבעה, יש  משלוח בלבד.

שעות לפני מועד כינוס האסיפה. לעניין זה "מועד ההמצאה"  72להמציא למשרדי החברה עד 

בעל מניות אחד  הינו המועד שבו הגיעו כתב ההצבעה והמסמכים המצורפים, למשרדי החברה.

עור המהווה חמישה אחוזים או יותר מסך כל זכויות או יותר המחזיק מניות במועד הקובע בשי

ההצבעה בחברה, וכן מי שמחזיק בשיעור כאמור מתוך סך כל זכויות ההצבעה שאינן מוחזקות 

לחוק החברות, זכאי לעיין בכתבי ההצבעה  268בידי בעל השליטה בחברה כהגדרתו בסעיף 

כמות  .2005-"ותשס ,ה)(הצבעה בכתב והודעות עמד החברות לתקנות 10כמפורט בתקנה 

 3,628,599מסך כל זכויות ההצבעה בחברה הינה  המניות המהווה שיעור של חמישה אחוזים

  מניות רגילות.

 

חוקי לקיום האסיפה הוא נוכחות של לפחות שני בעלי מניות  מניין :מניין חוקי ואסיפה נדחית .4.5

מהמועד לכינוס שלהם לפחות שליש מזכויות ההצבעה בחברה. אם כעבור מחצית השעה 

האסיפה לא ימצא מניין חוקי, תידחה האסיפה במחצית שעה נוספת, והיא תיערך באותו היום, 

 הנדחית באסיפה אם"). נדחית אסיפה(" 13:00באותו המקום, בשעה  ,2011ביולי  25, ב'יום 

 תתקיים, הנדחית לאסיפה הקבוע המועד מן שעה חצי כעבור חוקי מניין יימצא לא כאמור

 .שהוא משתתפים מספר בכל יפההאס

  

 לברוןל יעו"ד גינם החברה לעניין הטיפול בדו"ח זה ה ינציג :נציגי החברה לעניין הטיפול בדו"ח זה .5

, 24, בניין מרובע, קומה 5, מרכז עזריאלי , עורכי דיןחן לברון-ממשרד חת שריד ספיר צחי ברזיליועו"ד 

   .03-6088455ה: ; פקסימילי03-6088444טלפון:  67025אביב, -תל

המיידי ובמסמכים המפורטים בו במשרדי בדוח  כל בעל מניות של החברה רשאי לעיין :עיון במסמכים .6

טלפון:  67025אביב, -, תל24, בניין מרובע, קומה 5, מרכז עזריאלי , עורכי דיןחן לברון-חת שריד ספיר

וזאת עד מועד , 16:00 - 11:00ת בין השעו, 'ה' עד , בימים א03-6088455; פקסימיליה: 03-6088444

 כינוס האסיפה הכללית.
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  2011 ביולי 28תאריך: 

  בע"מ אליום מדיקל סולושנס

  ")החברה("

פי תקנות ניירות ערך (עסקה בין חברה לבין בעל שליטה בה), -עלמתוקן הנדון: דוח מיידי 

חדת של בעלי והודעה בדבר זימון אסיפה כללית מיו ("תקנות בעלי שליטה") 2001-התשס"א

  המניות של החברה

בדבר כינוס אסיפה כללית שנתית של בעלי מניות החברה ("האסיפה מתוקנת ניתנת בזה הודעה 

בדרך של החלפת מניות  רכישההכללית" או "האסיפה"), שעל סדר יומה, בין היתר, אישור עסקת 

  .להלןיפורטו ") שעיקריה עסקת החלפת המניות("

  

לניצעי ויוצעו לניצעי המניות   עסקת החלפת המניותשיוקצו במסגרת  ניירות הערךיובהר כי 

ושטיוטה שלו הוגשה לרשות ניירות על פי תשקיף שתפרסם החברה,  (כהגדרתם להלן) האופציות

) לפרק ג' לתקנות ניירות ערך (אופן הצעת 3(א)(11בדרך של הצעה לא אחידה, בהתאם לסעיף ערך, 

אחד התנאים המתלים פרסום התשקיף מהווה  ("התשקיף"). 2007-ניירות ערך לציבור), התשס"ז

  נשוא דוח זה. עסקת החלפת המניותלביצוע 

  

  

תרכוש החברה את כל הונה המונפק של איי.בי.איי. ישראל  עסקת החלפת המניותבמסגרת 

"), חברה העוסקת במחקר ופיתוח של פלטפורמה טכנולוגית IBIביומדיקל אינוביישנס בע"מ ("

 Minimally Invasive)ר, לתמיכה ולחיזוק רקמות רכות בתחום הכירורגיה הזעיר פולשנית לחיבו
Surgery) על בעלי מניות .IBI  ("מיט"ב"),  מרכז יזמות טכנולוגית בע"מ -נמנים, בין היתר, מיט"ב

ספירהד השקעות (ביו) בע"מ ("ספירהד"), ביומדיקס אינקובטור בע"מ ("ביומדיקס") ומר מני מור, 

בחברה, ויחידים ותאגידים נוספים, אשר אינם קשורים הנוכחי אשר כולם נמנים עם גרעין השליטה 

  ייקראו להלן,  יחד: "ניצעי המניות").  IBIלחברה  (בעלי המניות של 

  

 72,362,621,  תקצה החברה לניצעי המניות  IBI 16בתמורה לכל המניות הנכללות בהונה המונפק של 

מהון המניות  49.93%, אשר תהוונה מיד לאחר השלמת ההקצאה הפרטית מניות רגילות בחברה

המונפק והנפרע של החברה ומזכויות ההצבעה בה. בנוסף תקצה החברה לעובדים, יועצים ונושאי 

(להלן: "ניצעי האופציות") (ניצעי המניות וניצעי האופציות ייקראו יחד להלן:  IBI-משרה ב

 4.29%-ציה לא סחירים, הניתנים למימוש למניות אשר תקנינה ככתבי אופ 7,129,278"הניצעים") 

("האופציות"), אשר יוקצו ללא  17מההון המונפק של החברה ומזכויות ההצבעה בה בדילול מלא

והמהוות נכון למועד דוח זה  IBIהקיימות בהונה של  IBIתמורה, חלף כל האופציות לרכישת מניות 

  ("ההקצאה הפרטית") בדילול מלא.  IBIמהון המניות המונפק של   9.85%-כ

  

שיעור המניות מתוך ההון המונפק והנפרע של החברה שיוקצה לניצעי המניות נקבע בהתבסס על 

  לחברה.  IBIבין  1:  1יחס שווי של 

  

                                                 
16
  למניה. ח"ש 0.01ציות שמחיר המימוש שלהן הינו אשר יוקצו עובר למועד ההשלמה, בגין מימוש אופ IBIמניות  775,000כולל  
17
הן אלו שיוקצו במסגרת עסקת החלפת המניות והניתנים למימוש למניות החברה, הן הקיימים  ימומשו במלואם כל ניירות הערךש בהנחה   

  .דו"ח זההמתוארת ב
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בהתאם לאמור וליחס שבין (א) מספר המניות הקיימות בהונה המונפק והנפרע של החברה 

ש"ח הקיימות בהונה של  0.01ספר האופציות במחיר מימוש של מניות), בתוספת מ 72,571,984(

 IBIלבין (ב) מספר המניות הקיימות בהונה המונפק והנפרע של אופציות)  24,198החברה (

)85,201,129
18

 IBIש"ח הקיימות בהונה של  0.01בתוספת מספר אופציות במחיר מימוש של  ),

 מניות החברה לכל מניה ממניות התמורה 0.849315275נקבע יחס המרה של  אופציות), 275,000(

  .")יחס ההמרה("

  

בהתבסס על יחס ההמרה האמור ועל הערך המחיר למניה לפיו יוקצו מניות התמורה לניצעי המניות 

 22,840לדוח עסקה זה, דהיינו  נספח ד', המצורפת כIBIשבטווח התחתון של הערכת שוויה של 

ידוע המניה בבורסה, המחיר מ 74.4%- גבוה בכ, 19ות למניהאגור 109 -הוא  כאלפי דולר ארה"ב, 

  .פרסום דוח עסקה מתוקן זהבמועד 

  

במקרה שלא כל הניצעים ייענו להצעה האמורה, תוכל החברה לאשר עסקה עם חלקם של הניצעים 

בלבד ("עסקה חלקית"), אולם עסקה חלקית כאמור תהיה כפופה לאישור של וועדת הביקורת, 

והאסיפה הכללית של בעלי המניות בחברה, כנדרש על פי דין לשם אישור עסקה של הדירקטוריון 

  חברה ציבורית, אשר לבעל שליטה בחברה ענין אישי בה. 

  

לה, ובכלל יעמדו על סדר יומה של האסיפה גם התקשרויות נלוות  עסקת החלפת המניותבנוסף ל

כתבי שיפוי ופטור לדירקטורים זאת; מינוי דירקטורים חדשים בחברה, קביעת שכרם והענקת 

האמורים, אישור הרחבת הכיסוי הביטוחי על פי הפוליסה הקיימת של החברה לביטוח אחריות 

וכן אישור, למען הסר , IBIדירקטורים ונושאי משרה בחברה, באופן שיחול גם על פעילותה של 

ור מניות החברה , שחרספק, של שחרורו של פרופ' דניאל יחיא מערבות שהעמיד לטובת החברה

וכן שחרורו של פרופ' יחיא  ,20המוחזקות בידי אליום אינק. ששועבדו להבטחת הערבות כאמור

ופירעון הלוואה שנטל פרופ' יחיא מבנק שוייצרי,  מערבותו לחיובי החברה על פי כרטיסי אשראי,

  מליון דולר ארה"ב, בהתאם לתנאי הסכם בין החברה לבינו. 1.4-בסך כ

  

  

                                                 
18
  ח למניה."ש 0.01ת שמחיר המימוש שלהן הינו קצו עובר למועד ההשלמה, בגין מימוש אופציואשר יו  IBIמניות  500,000כולל    
19
 ש"ח לדולר. 3.463 –החישוב מבוסס על שער הדולר הידוע במועד אישור העסקה בידי הדירקטוריון  
20

-2010-01(אסמכתא מס' 2010בפברואר  24לדוח עסקה מתוקן מיום  2.1.8.2לפרטים בדבר ערבות יחיא והמניות ששועבדו להבטחתה, ר' סעיף  

  ), שתכנו נכלל בסעיף זה בדרך של הפניה.395109
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שלמת עסקה למכירת מותנית, בין היתר, בהתקשרויות הנלוות כאמור וכן בה המניות עסקת החלפת

מניות החברה המוחזקות בידי אליום אינק. (הנמנית עם גרעין השליטה בחברה), משה גביש (יו"ר 

 IBI: Filvest-שלושה בעלי מניות בדירקטוריון החברה) ופרופ' דניאל יחיא (דירקטור בחברה), ל

S.C.A21 בסט"), ("פילThe David Milch Family 2010 Trust22 23("קרן מילץ') וקבוצת פונטיפקס 

מניות, המהוות  29,849,970על פי הסכם מכירת המניות צפויות להימכר ("הסכם מכירת המניות"). 

 ממחיר 0.8%-נמוך בכש"ח,  0.62, במחיר למניה של מהונה המונפק והנפרע של החברה 41.13%-כ

הסכם ב ידיעת החברה, עתיד למיט .פרסום דוח עסקה מתוקן זהידוע במועד המניה בבורסה, ה

כפי שהודיעו הצדדים להסכם מכירת המניות לחברה, . להיחתם בעתיד הקרובמכירת המניות 

כן הודיעו . , וכן בתנאים נוספיםעסקת החלפת המניותמותנית בהשלמת צפויה להיות  והשלמת

מה ביניהם, במידה שהסכם מכירת המניות לא יושלם עד צדדים להסכם לחברה כי על פי ההסכה

  , תהא לכל אחד מהם זכות לבטלו.31.7.2011ליום 

  לאחר שייוודע לחברה על חתימת הסכם מכירת המניות היא תמסור על כך דוח מיידי.

  
מרכז יזמות  -יט"ב מאליום מדיקל אינק, למועד דוח מתוקן זה, גרעין השליטה בחברה כולל את 

, גית בע"מ, מני מור, אלעד נגר,ספירהד השקעות (ביו) בע"מ, וביומדיקס אינקובטור בע"מטכנולו

מרכז יזמות טכנולוגית בע"מ, ספירהד השקעות (ביו)  -הינם מיט"ב  IBIבעלי השליטה ב  ואילו

 בע"מ, ביומדיקס אינקובטור בע"מ, קבוצת פונטיפקס, קרן מילץ' ופילבסט.

שלמת עסקת החלפת המניות והסכם מכירת המניות, צפויה אליום למיטב ידיעת החברה, לאחר ה 

מדיקל אינק להפסיק להיות בעלת שליטה, לא יהיה עוד גרעין שליטה בחברה, ובעלי השליטה 

ביומדיקס השקעות (ביו) בע"מ, מרכז יזמות טכנולוגית בע"מ, ספירהד  -יט"ב מצפויים להיות 

  צת פונטיפקס., פילבסט, קרן מילץ' וקבואינקובטור בע"מ

  

  

  
  

להלן תרשים המציג את מבנה השליטה בחברה, כפי שהוא כיום, וסמוך לאחר השלמת עסקת 

  החלפת המניות:

                                                 
21

 Filvest S.C.A  ("פילבסט") הינה שותפות מוגבלת אשר התאגדה בלוקסמבורג ואשר למיטב ידיעת החברה מנוהלת על ידי השותף הכללי שלהFilvest 

Management SàRL מניות אשר התאגדה בלוקסמבורג, ("השותף הכללי"). למיטב ידיעת החברה, השותף הכללי הינו חברה פרטית מוגבלת ב

  ואשר נשלטת על ידי כל אחד מה"ה ז'ק רקינגר, מרקו נוין, פיליפ אמויאל, שלושתם אינם אזרחים ישראלים.
22

 The David Milch Family 2010 Trust  'הינה קרן נאמנות משפחתית זרה אשר למיטב ידיעת החברה, המוטבים בה הינם דיויד מילץ', ניל מילץ

 אברמס.  וארצ'י
23

חברה, קבוצת פונטיפקס המורכבת מפונטיפקס (ישראל) ש.מ. ופונטיפקס (קיימן) אל.פי. ("קבוצת פונטיפקס") פועלת כקרן הון סיכון. למיטב ידיעת ה 

  בעלי השליטה בקבוצת פונטיפקס הינם ה"ה אלי הורביץ, תומר קריב ורן נוסבאום.
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  מבנה השליטה בחברה כיום

  

אליום מדיקל סולושנס 
 בע"מ

  מיט"ב 

  ביומדיקס

  ספירהד

  ורמני מ

אלעד נגר

  אליום אינק

  משה גביש

 דניאל יחיא

הסכם למינוי 
 דירקטורים

31.57% 41.13%

אליום בע"מ

100% 
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  מבנה השליטה בחברה לאחר עסקת החלפת המניות

  מיט"ב 
  ביומדיקס
  ספירהד

  ש.מ. פונטיפקס (ישראל)
פונטיפקס (קיימן)  

Filvest S.C.A אל.פי.

  אליום מדיקל סולושנס בע"מ

25% 
6.68% 

35.02%

איי. בי. איי ישראל 
אליום בע"מ ביומדיקל אינוביישנס בע"מ

100%
100% 

The David 
Milch Family 

2010 Trust 

8.80% 
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אופציות לא סחירות,  241,378ירקטור בחברה, בנוסף צפויה החברה להקצות למר ערן הירשוביץ, ד

מהונה המונפק והנפרע של החברה ומזכויות  0.146%-הניתנות למימוש למניות אשר תהוונה כ

, ותשנה את תנאי ההבשלה והמימוש של אופציות לא סחירות שהוקצו 24ההצבעה בה בדילול מלא

ברה, באופן שהאופציות ימשיכו בעבר לה"ה משה גביש, יו"ר החברה, ודניאל יחיא, דירקטור בח

, כל האופציות שלא השלמת עסקת החלפת המניותבמשך שנה לאחר מועד  להבשיל על פי תנאיהן

יבשילו עד תום שנה כאמור תפקענה והאופציות שהבשילו עד לאותו מועד תהיינה ניתנות למימוש 

י האופציות של ה"ה במשך תקופה של שנה נוספת.  הקצאת האופציות למר הירשוביץ ושינוי תנא

גביש ויחיא יעשו כנגד התחייבותם לספק לחברה שירותי ייעוץ בקשר עם עסקי החברה במשך 

כפי שיוסכם בינם ובין החברה באופן , השלמת עסקת החלפת המניותחודשים ממועד  12תקופה של 

  סביר.

  

הירשוביץ, יוצעו וכן האופציות שיוקצו למר   עסקת החלפת המניותניירות הערך שיוקצו במסגרת 

כאשר המניות לניצעי המניות, לניצעי האופציות ולמר הירשוביץ על פי תשקיף שתפרסם החברה, 

) 3(א)(11בדרך של הצעה לא אחידה, בהתאם לסעיף והאופציות לניצעי האופציות תוצענה  תוצענה

אופציות למר וה , 2007-לפרק ג' לתקנות ניירות ערך (אופן הצעת ניירות ערך לציבור), התשס"ז

אחד התנאים ם התשקיף מהווה הירשוביץ תוצענה בדרך של הצעה פרטית ("התשקיף"). פרסו

  נשוא דוח זה. עסקת החלפת המניותלביצוע המתלים 

  

  כללי .1

התקבל  לכך החליט דירקטוריון החברה, לאחר שאישורה של ועדת הביקורת 2011יוני, ב 19ביום 

עסקת החלפת יפה הכללית לאשר, את התקשרות החברה בולהמליץ בפני האס ,לאשר, יוםאותו ב

   להלן. 2  ףכמפורט בסעי, התקשרויות הנלוות להוב המניות

" או הכללית האסיפהשל בעלי מניות החברה ("ומיוחדת  שנתיתאסיפה כללית בנוסף, הוחלט לזמן 

חן לברון, עורכי -י חת שריד ספירבמשרד 12:00עה בש 2011יולי ב 27, 'ד ביוםשתתכנס "), האסיפה"

אשר על סדר יומה , ו)03-6088444(טלפון:  24דין, במרכז עזריאלי (המגדל המרובע), תל אביב, קומה 

   .לדוח זה 11  סעיףנושאים כמפורט ב

 :ח זהרויות המפורטות בדול עיקרי ההתקשתיאור תמציתי ש .2

  

   עסקת החלפת המניות 2.1
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, בכפוף להתקיימות כל התנאים המתלים, כמפורט בסעיף עסקת החלפת המניותעל פי  2.1.1

"), תקצה מועד ההשלמה(" עסקת החלפת המניותלדוח, במועד ההשלמה של  2.1.5 

מניות רגילות בחברה, אשר תהוונה מיד לאחר  72,362,621החברה לניצעי המניות 

מהון המניות המונפק והנפרע של החברה  49.93%-השלמת ההקצאה הפרטית כ

מהון המניות המונפק והנפרע של החברה ומזכויות   43.46%-ומזכויות ההצבעה בה, וכ

"), תמורת מניות התמורה" או "המניות המוקצות(" 25ההצבעה בה, בדילול מלא

לחברה, כך שהחל ממועד  IBI26ת כל המניות הקיימות בהונה המונפק של העבר

) של החברה, וכן תקצה החברה 100%חברה בת בבעלות מלאה ( IBIההשלמה תהא 

 7,129,278 , ביניהם ה"ה מני מור ואלעד נגר, דירקטורים בחברה,לניצעי האופציות

מההון  4.29%-נה ככתבי אופציה לא סחירים, הניתנים למימוש למניות אשר תקני

"), אשר יוקצו ללא האופציותהמונפק של החברה ומזכויות ההצבעה בה בדילול מלא ("

מהון  9.85%-המהוות נכון למועד דוח זה כ IBIתמורה, חלף אופציות לרכישת מניות 

 בדילול מלא. IBIהמניות המונפק של  

2.1.2   

ת שיוקצו למר וכן האופציו  עסקת החלפת המניותניירות הערך שיוקצו במסגרת 

הירשוביץ, יוצעו לניצעי המניות, לניצעי האופציות ולמר הירשוביץ על פי תשקיף 

בדרך של הצעה לא אחידה, בהתאם לסעיף כאשר המניות תוצענה שתפרסם החברה, 

 2007-) לפרק ג' לתקנות ניירות ערך (אופן הצעת ניירות ערך לציבור), התשס"ז3(א)(11

ת ולמר הירשוביץ תוצענה בדרך של הצעה פרטית והאופציות לניצעי האופציו

עסקת החלפת לביצוע אחד התנאים המתלים פרסום התשקיף מהווה  ("התשקיף").

  נשוא דוח זה. המניות

 

  

  

 2010וח התקופתי לשנת הד כי IBI-להחברה אישרה  עסקת החלפת המניותבקשר עם  2.1.3

ים נכונה את מצב של החברה, מתאר 2011והדוח הרבעוני לרבעון הראשון של שנת 

בהתאם לדרישות הדין. כן כדין החברה, התפתחותה ועסקיה, וכי הדוחות ערוכים 

אישרה החברה כי הדוחות הכספיים שנכללו בדוחות האמורים ערוכים כדין בהתאם 

 לדרישות הדין.

 ג'לחברה כי המתאר המצורף כנספח  IBIאישרה  עסקת החלפת המניותבקשר עם  2.1.4

מלא ואינו כולל פרט מטעה, כהגדרתו בחוק ניירות ערך וכי הדוחות לדוח זה הינו נכון ו

לדוח זה, משקפים באופן נאות את תוצאותיה ב' המצורפים כנספח  IBIהכספיים של 

  נכון לתקופות המתוארות בהם. IBIהכספיות של 

 , כדלקמן:")התנאים המתלים(" תנאים מתליםמספר לכפופה השלמת העסקה  2.1.5
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שאינן קיימות במועד דוח זה, ואשר יוקצו עובר למועד ההשלמה, בגין מימוש אופציות שמחיר המימוש שלהן הינו  IBIמניות  775,000כולל  

  למניה. ש"ח 0.01
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כללית של החברה, ברוב הנדרש בהתאם להוראות קבלת אישור האסיפה ה )1(

 :, וביצוען בפועלחוק החברות, לביצוע הפעולות הבאות

, וקבלת תמורתן, ניצעי המניות ולניצעי האופציותל ותהקצאביצוע ה  )א(

, IBIדהיינו כל המניות וכל האופציות הנכללות בהונה המונפק של 

אחרת של צד  כשהן חופשיות ונקיות מכל שעבוד, משכון או כל זכות

 .שלישי

תומר קריב, יעקב דגן ודויד מילץ' כדירקטורים אישור מינוי ה"ה   )ב(

ה"ה ל ופטור אישור הענקת כתבי שיפויובכפוף למינוי כאמור  בחברה

ואישור תשלום גמול דירקטורים לה"ה  הנ"ל בנוסח המקובל בחברה

 .להלן 2.5הנ"ל, כמפורט בסעיף 

הפוליסה הקיימת של החברה אישור הרחבת הכיסוי הבטוחי על פי   )ג(

לביטוח אחריות דירקטורים ונושאי משרה בחברה, באופן שיחול גם 

על אחריות הדירקטורים ונושאי המשרה בחברה בקשר עם פעילותה 

  .IBIשל 

 378-בסכום של כ פרופ' דניאל יחיא מערבות שהעמיד לחברהשחרור   )ד(

ופירעון , ומערבותו לחיובי החברה על פי כרטיסי אשראי אלפי ש"ח

מליון דולר  1.4-הלוואה שנטל פרופ' יחיא מבנק שוייצרי, בסך כ

פרופ' יחיא יהיה  ארה"ב, בהתאם לתנאי הסכם בין החברה לבינו.

עם שחרורו של פרופ' יחיא  רשאי לוותר על קיום התנאי האמור.

מנות  682,270מערבותו האמורה תשחרר החברה את השעבוד על 

ום אינק. אשר שועבדו להבטחת הערבות החברה, המוחזקות בידי אלי

 .27אלפי ש"ח כאמור 378בסך 

אופציות  241,378הקצאה למר ערן הירשוביץ, דירקטור בחברה, של   )ה(

מהונה  0.146%-לא סחירות, הניתנות למימוש למניות אשר תהוונה כ

, כנגד 28המונפק והנפרע של החברה ומזכויות ההצבעה בה בדילול מלא

שירותי ייעוץ בקשר עם עסקי החברה במשך  התחייבותו לספק לחברה

. מר השלמת עסקת החלפת המניותחודשים ממועד  12תקופה של 

 הירשוביץ יהיה רשאי לוותר על קיום התנאי האמור.

שינוי תנאי ההבשלה והמימוש של אופציות לא סחירות שהוקצו בעבר   )ו(

 לה"ה משה גביש, יו"ר החברה, ודניאל יחיא, דירקטור בחברה, באופן

במשך שנה לאחר מועד  להבשיל על פי תנאיהןשהאופציות ימשיכו 

, כל האופציות שלא יבשילו עד תום השלמת עסקת החלפת המניות

שנה כאמור תפקענה והאופציות שהבשילו עד לאותו מועד תהיינה 

 ניתנות למימוש במשך תקופה של שנה נוספת.  
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-2010-01(אסמכתא מס' 2010בפברואר  24לדוח עסקה מתוקן מיום  2.1.8.2לפרטים בדבר ערבות יחיא והמניות ששועבדו להבטחתה, ר' סעיף  

  נכלל בסעיף זה בדרך של הפניה.), שתכנו 395109
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ל ה"ה גביש שינוי תנאי האופציות כאמור יעשה כנגד התחייבותם ש

ויחיא לספק לחברה שירותי ייעוץ בקשר עם עסקי החברה במשך 

ה"ה  .השלמת עסקת החלפת המניותחודשים ממועד  12תקופה של 

גביש ויחיא יהיו רשאים לוותר על קיום התנאי האמור, כל אחד, 

 בהתייחס לעצמו בלבד.

 .ופרסומו התשקיף  פרסוםקבלת היתר ל )2(

דניאל יחיא וערן הירשוביץ מדירקטוריון התפטרותם של ה"ה משה גביש,  )3(

 החברה.

 IBIשל המצרפית של החברה ו במועד ההשלמה לא תפחת יתרת המזומנים )4(

 .מליון ש"ח 32מסכום של 

עסקה למכירת כל מניות החברה המוחזקות בידי אליום אינק השלמת  )5(

(הנמנית עם גרעין השליטה בחברה), משה גביש (יו"ר דירקטוריון החברה) 

 Filvest -ל") המוכריםדניאל יחיא (דירקטור בחברה) (להלן: " ופרופ'

S.C.A29 ("פילבסט"), ל- The David Milch Family 2010 Trust30  קרן")

"), על פי הסכם מכירת הרוכשים(להלן: " 31מילץ') ולקבוצת פונטיפקס

(להלן: אשר למיטב ידיעת החברה, צפוי להיחתם בעתיד הקרוב מניות, 

מכירת המניות כפי שמסרו הצדדים להסכם "). ניותהסכם מכירת המ"

בד בבד עם השלמת , המוכרים לרוכשיםלחברה, על פי ההסכם צפויים 

מניות רגילות   29,849,970סה"כ העסקה נשוא דוח זה וכתנאי לביצועה, 

המניה  ממחיר 0.8%-בכ(נמוך  ש"ח 0.62למניה של  של החברה, במחיר

, עסקה מתוקן זה) בבורסה, הידוע במועד פרסום דוח

 ש"ח.  18,506,981.4ובסה"כ

, על פי הסכם כפי שמסרו הצדדים להסכם רכישת המניות לחברהיצויין כי 

להמציא לחברה, קודם להתחייב אליום אינק צפויה הרכישה, בין היתר, 

לביצוע ההסכם וכתנאי לו, התחייבות בלתי חוזרת לשתף פעולה ולחתום 

דרש לצורך השלמת העברת הזכויות על כל מסמך שיידרש, ככל שיי

בו הועברה פעילותה העיסקית הסכם הבפטנטים שהועברו לחברה במסגרת 

, להתחייב בכתב כלפי החברה כי אין לה כל 32של אליום אינק לחברה

זכויות, תביעות או טענות בקשר עם הפטנטים האמורים, ולמסור לחברה 

כל פעולה הנדרשת לשם  יפוי כח נוטריוני בלתי חוזר לבצע בשמה ובמקומה

  השלמת העברת הזכויות בפטנטים על שם החברה.

                                                 
29

 Filvest S.C.A ה מנוהלת על ידי השותף הכללי שלה ("פילבסט") הינה שותפות מוגבלת אשר התאגדה בלוקסמבורג ואשר למיטב ידיעת החבר

Filvest Management SàRL  ("השותף הכללי"). למיטב ידיעת החברה, השותף הכללי הינו חברה פרטית מוגבלת במניות אשר

  התאגדה בלוקסמבורג, ואשר נשלטת על ידי כל אחד מה"ה ז'ק רקינגר, מרקו נוין, פיליפ אמויאל, שלושתם אינם אזרחים ישראלים.
30

 The David Milch Family 2010 Trust  הינה קרן נאמנות משפחתית זרה אשר למיטב ידיעת החברה, המוטבים בה הינם דיויד מילץ', ניל

 מילץ' וארצ'י אברמס. 
31

ידיעת  קבוצת פונטיפקס המורכבת מפונטיפקס (ישראל) ש.מ. ופונטיפקס (קיימן) אל.פי. ("קבוצת פונטיפקס") פועלת כקרן הון סיכון. למיטב 

  החברה, בעלי השליטה בקבוצת פונטיפקס הינם ה"ה אלי הורביץ, תומר קריב ורן נוסבאום.
32
 )2010-01-395109(אסמכתא מס'  2010בפברואר  24לפרטים בדבר הסכם העברת הפעילות העסקית ר' דוח עסקה מתוקן מיום  
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 הסכם מכירת המניותמסרו הצדדים לחברה, כי צפויה להיקבע בכן 

, יהיה כל 2011ביולי  31במידה שביצועו לא יושלם עד ליום הוראה, לפיה 

אחד מהצדדים לו רשאי לבטלו, וזאת על פי שיקול דעתו הבלעדי ומבלי 

    נימוק נוסף.צורך בכל 

למיטב ידיעת החברה, הסכם מכירת המניות צפוי להיות מותנה גם 

לאחר שייוודע לחברה על חתימת הסכם מכירת המניות  .בתנאים נוספים

  היא תמסור על כך דוח מיידי.

 

 IBIמניות כל האישורים וההסכמות הדרושים על מנת להעביר את קבלת  )6(

 .ככל שנדרשים, שלישייםלחברה, לרבות אישורי צדדים  המועברות

(ככל שיידרש  IBIשל ואסיפת בעלי המניות הדירקטוריון קבלת אישור  )7(

 עסקאות נשוא דוח זה.לר האסיפה כאמור) ואיש

חברה ציבורית אשר מניותיה רשומות למסחר המשך סחירות החברה כ )8(

ברשימה הראשית של הבורסה, עמידתה של החברה בכללי השימור של 

דתה להעברה לרשימת השימור במועד הבדיקה אי העמ ןהבורסה, וכ

עסקת החלפת הקרוב הראשון על ידי הבורסה שלאחר מועד השלמת 

 .המניות

קבלת אישור הבורסה לרישום למסחר של המניות המוקצות ושל המניות  )9(

 שינבעו ממימוש האופציות המוקצות. 

ובכלל זאת  ,נכון למועד הדוח, טרם נתקיימו איזה מהתנאים המתלים המנויים לעיל

נושא הסכם  ההקצאה הפרטיתטרם נתקבלו איזה מהאישורים הנדרשים לביצוע 

 ההקצאה הפרטית.

מהוצאות העסקה  ואילו החברה  2/3-תישא ב  IBIהוסכם כי   IBIבין החברה לבין  2.1.6

, נספח ד' לדוח IBIההוצאות, למעט הוצאות עריכת הערכת שוויה של מ 1/3-תישא ב

  ה.לבד  IBIזה, בהן תישא 

מניות רגילות בנות  72,571,984הון המניות המונפק בחברה, לפני מועד ההשלמה, הינו  2.1.7

עסקת החלפת ח ערך נקוב כל אחת. הון המניות המונפק בחברה לאחר השלמת "ש 0.01

ח ערך נקוב כל אחת "ש 0.01מניות רגילות בנות  145,168,166יהיה  המניות

 מניות בדילול מלא). 166,511,348(

  

מרכז  -יט"ב מאליום מדיקל אינק, עד דוח מתוקן זה, גרעין השליטה בחברה כולל את למו

ספירהד השקעות (ביו) בע"מ, וביומדיקס יזמות טכנולוגית בע"מ, מני מור, אלעד נגר,

מרכז יזמות טכנולוגית  -הינם מיט"ב  IBIבעלי השליטה ב  , ואילואינקובטור בע"מ

ביומדיקס אינקובטור בע"מ, קבוצת פונטיפקס,  בע"מ, ספירהד השקעות (ביו) בע"מ,

 קרן מילץ' ופילבסט.
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למיטב ידיעת החברה, לאחר השלמת עסקת החלפת המניות והסכם מכירת המניות, 

צפויה אליום מדיקל אינק להפסיק להיות בעלת שליטה, לא יהיה עוד גרעין שליטה 

ולוגית בע"מ, ספירהד מרכז יזמות טכנ -יט"ב מצפויים להיות בחברה, ובעלי השליטה 

, פילבסט, קרן מילץ' וקבוצת אינקובטור בע"מביומדיקס השקעות (ביו) בע"מ, 

   פונטיפקס.

   

 עסקת החלפת המניותחברה לפני השלמת מניות הלהלן יפורטו החזקות בעלי הענין ב

ההחזקות  .עסקת החלפת המניות(כפי שהן במועד דוח זה) וכפי שיהיו לאחר השלמת 

עסקת החלפת בלה שלהלן, המתייחסות לתקופה שלאחר השלמת המפורטות בט

  , הן למיטב ידיעת החברה ובהנחה של השלמת הסכם מכירת המניות.המניות
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לאחר מועד ההשלמה בדילול מלא לאחר מועד ההשלמה לפני מועד ההשלמה 
33 

 בהון % כמות שם
% 

 בהון % כמות בהצבעה
% 

 בהצבעה % בהון % כמות בהצבעה

Allium 
Medical 
Inc . 

") אליום("  29,640,105 40.84% 40.84% 0 0 0 0 0 0 

ספירהד
34 

15,031,361 20.71% 20.71% 23,142,738 15.94% 15.94% 25,486,578 15.31% 15.31% 
  

 35רונן קסטרו
10,965 0.02% 0.02% 10,965 0.01% 0.01% 831,550 0.50% 0.50% 

  
 36דניאל יחיא

103,615 0.14% 0.14% 0 0 0 1,707,436 1.03% 1.03% 
37ביומדיקס

1,041,189 1.43% 1.43% 1,374,238 0.95% 0.95% 2,724,238 1.64% 1.64%  

 7.03% 7.03% 11,713,808 8.07% 8.07% 11,713,808 6.87% 6.87% 4,986,000מיט"ב
38מני מור

1,577,905 2.17% 2.17% 1,671,552 1.15% 1.15% 1,888,898 1.13% 1.13%  

39ד נגראלע

260,000 0.36% 0.36% 260,000 0.18%  0.18% 1,005,996 0.60% 0.60% 
אי.בי.אי 

ניהול קרנות 
 נאמנות 

 ) בע"מ 1978( 3.42% 3.42% 5,702,812 3.93% 3.93% 5,702,812 7.86% 7.86% 5,702,812

אי.בי.אי. 
 0.88% 0.88% 1,462,300 1.01% 1.01% 1,462,300 2.01% 2.01% 1,462,300 גמל בע"מ

פועלים 
אי.בי.אי. 

 0.43 0.43 723,555 0.5% 0.5% 723,555  0  0  0  בע"מ

 0.47% 0.47% 787,500 0 0 0 0.15% 0.15% 106,250 משה גביש

 0.11% 0.11% 189,523 0.01% 0.01% 14,450 0.02% 0.02% 14,450 זיו כלפון

  0.10%  0.10%  159,773  0  0  0  0  0  0  דורון אבידר
40Filvest 

S.C.A 0  0  0  50,751,952 34.96% 34.96% 50,751,952 30.48% 30.48%  

The David 
Milch 

Family 
2010 
Trust41  0  0  0  12,747,554 8.78% 8.78% 13,015,088 7.82% 7.82% 

 5.81% 5.81% 9,677,021 6.67% 6.67% 9,677,021  0  0  0  42פונטיפקס

 23.23% 23.23% 38,683,320 17.85% 17.85% 25,915,221 17.41% 17.41% 12,635,032 הציבור

                                                 
33

הן אלו שיוקצו במסגרת עסקת החלפת המניות וברה, הן הקיימים הניתנים למימוש למניות הח ימומשו במלואם כל ניירות הערךש בהנחה 

  .דו"ח זההמתוארת ב
34
  חברה בשליטת ביומדיקס. 
35
 מנכ"ל החברה. 
36
 דירקטור בחברה, חלק מהאופציות שהוא מחזיק בחברה מוחזקות באמצעות חברה פרטית בבעלות מלאה שלו ושל רעייתו. 
37
  השליטה בחברה. בעלת השליטה במיט"ב, אשר נמנית עם גרעין 
38
  אופציות לא רשומות. 125,635-מחזיק ביו"ר דירקטוריון החברה אשר נמנה עם גרעין השליטה בה.  
39
  נושא משרה בביומדיקס. דירקטור בחברה. 
40
 Filvest S.C.A י שלה ("פילבסט") הינה שותפות מוגבלת אשר התאגדה בלוקסמבורג ואשר למיטב ידיעת החברה מנוהלת על ידי השותף הכללFilvest 

Management SàRL  ,("השותף הכללי"). למיטב ידיעת החברה, השותף הכללי הינו חברה פרטית מוגבלת במניות אשר התאגדה בלוקסמבורג

יפקס ואשר נשלטת על ידי כל אחד מה"ה ז'ק רקינגר, מרקו נוין, פיליפ אמויאל, שלושתם אינם אזרחים ישראלים. החלוקה בין פילבסט, מילץ' ופונט

 עשויה להשתנות בהתאם להוראותיו של הסכם מכירת המניות.
41

 The David Milch Family 2010 Trust  'הינה קרן נאמנות משפחתית זרה אשר למיטב ידיעת החברה, המוטבים בה הינם דיויד מילץ', ניל מילץ

  אותיו של הסכם מכירת המניות.וארצ'י אברמס. החלוקה בין פילבסט, מילץ' ופונטיפקס עשויה להשתנות בהתאם להור
42

חברה, קבוצת פונטיפקס המורכבת מפונטיפקס (ישראל) ש.מ. ופונטיפקס (קיימן) אל.פי. ("קבוצת פונטיפקס") פועלת כקרן הון סיכון. למיטב ידיעת ה 

' ופונטיפקס עשויה להשתנות בהתאם החלוקה בין פילבסט, מילץ בעלי השליטה בקבוצת פונטיפקס הינם ה"ה אלי הורביץ, תומר קריב ורן נוסבאום.

  להוראותיו של הסכם מכירת המניות.
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 100% 100% 166,511,348 100% 100% 145,168,166 100% 100% 72,571,984סה"כ

  

 

 גביש, יחיא והירשוביץ אופציות  2.2

 :עסקת החלפת המניותבכפוף לאישור 
  

ות אופציות לא סחירות, הניתנ 241,378הקצאה למר ערן הירשוביץ, דירקטור בחברה, של  2.2.1

מהונה המונפק והנפרע של החברה ומזכויות ההצבעה בה  0.146%-למימוש למניות אשר תהוונה כ

, כנגד התחייבותו לספק לחברה שירותי ייעוץ בקשר עם עסקי החברה במשך תקופה 43בדילול מלא

שיוסכם בינם ובין החברה באופן , כפי השלמת עסקת החלפת המניותחודשים ממועד  12של 

חר מועד הקצאתם, החודשים שלא 12מנות חודשיות שוות, במשך  12-ות תבשלנה בהאופצי סביר.

ותהיינה ניתנות למימוש עד לתום שנתיים ממועד הקצאתם, בתמורה לתשלום מחיר מימוש 

אגורות למניה. כמות האופציות ומחיר מימושן יהיו כפופים להתאמות במקרה  93.31בסכום של 

של הנפקת זכויות של החברה לבעלי מניותיה ובמקרה של חלוקת דיבידנד או מניות הטבה, כפי 

 שיפורט בתשקיף. 

  

אגורות לאופציה,  16.64שווין של האופציות להירשוביץ, מחושב לפי מודל בלק אנד שולס הוא 

, 3.8%הריבית חסרת הסיכון ששמשה לצורך החישוב האמור היא  אלפי ש"ח. 40-ובסה"כ כ

ר מחי –אגורות למניה  64.2ושווי נכס הבסיס ששימש לצורך חישוב הוא  64%סטיית התקן היא 

  .2011ביולי,  12המניה בבורסה ביום 

  

שינוי תנאי ההבשלה והמימוש של אופציות לא סחירות שהוקצו בעבר לה"ה משה גביש, יו"ר  2.2.2

במשך  להבשיל על פי תנאיהןהחברה, ודניאל יחיא, דירקטור בחברה, באופן שהאופציות ימשיכו 

בשילו עד תום שנה כאמור , כל האופציות שלא יהשלמת עסקת החלפת המניותשנה לאחר מועד 

תפקענה והאופציות שהבשילו עד לאותו מועד תהיינה ניתנות למימוש במשך תקופה של שנה 

 נוספת.  

שינוי תנאי האופציות כאמור יעשה כנגד התחייבותם של ה"ה גביש ויחיא לספק לחברה שירותי 

ת החלפת השלמת עסקחודשים ממועד  12ייעוץ בקשר עם עסקי החברה במשך תקופה של 

לפרטים בדבר התנאים הקיימים של  שיוסכם בינם ובין החברה באופן סביר.כפי , המניות

(אסמכתא  21/12/2010האופציות שהוקצו לגביש וליחיא, ר' דוח הקצאה פרטית משלים מיום 

  ).2010-01-725598מס' 

 

 מינוי דירקטורים 2.3

ינויים של ה"ה תומר קריב, וכחלק בלתי נפרד ממנה, מ עסקת החלפת המניותבכפוף לאישור 

פרטי כל הדירקטורים והצהרות בדבר כשירותם  יעקב דגן ודויד מילץ'  כדירקטורים בחברה.

 לדוח זה. נספח אמובאים ב

  ופטור הענקת כתבי שיפוי 2.4

                                                 
43
הן אלו שיוקצו במסגרת עסקת החלפת המניות והניתנים למימוש למניות החברה, הן הקיימים  ימומשו במלואם כל ניירות הערךש בהנחה   

  .דו"ח זההמתוארת ב
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 בכפוף לאישור ההקצאה הפרטית, וכחלק בלתי נפרד ממנה, אישור הענקת כתבי שיפוי ופטור

, שמינויים כדירקטורים בחברה מר קריב, יעקב דגן ודויד מילץ'תולה"ה  בנוסח הנהוג בחברה

  .עילל 2.3 יעלה גם הוא על סדר יומה של האסיפה הכללית, כאמור בסעיף 

 24.2.2010, בהתאמה, לדוח עסקה מתוקן מיום 2, ב'1לנוסח כתבי השיפוי והפטור ר' נספחים ב'

  ) הנכללים בדוח זה בדרך של הפניה.2010-01-395109תא מס' אסמכ(

  

 דירקטורים גמול   2.5

, אישור תשלום חודשי בעלות של וכחלק בלתי נפרד ממנה עסקת החלפת המניותבכפוף לאישור 

בתוספת מע"מ כדין, לה"ה תומר קריב, יעקב דגן ודויד מילץ', החל ממועד תחילת ₪  10,000

  .ברה וכל עוד יכהנו כאמורכהונתם כדירקטורים בח

 הרחבת הכיסוי הביטוחי 2.6

וכחלק בלתי נפרד ממנה, אישור הרחבת הכיסוי הביטוחי  עסקת החלפת המניותבכפוף לאישור 

על פי הפוליסה הקיימת של החברה לביטוח אחריות דירקטורים ונושאי משרה בחברה, באופן 

וכן את , IBIשר עם פעילותה של שיחול גם על אחריות הדירקטורים ונושאי המשרה בחברה בק

ובלבד שהרחבת הכיסוי כאמור תהא כרוכה בתוספת פרמיה סכום הכיסוי הביטוחי המירבי, 

  .דולר 25,000שלא תעלה על סכום של 

   שחרור פרופ' יחיא מערבות ותשלום סכום הלוואה 2.7

, של אישור, למען הסר ספקוכחלק בלתי נפרד ממנה,  עסקת החלפת המניותבכפוף לאישור 

, שחרור מניות החברה שחרורו של פרופ' דניאל יחיא מערבות שהעמיד לטובת החברה

וכן שחרורו של פרופ' יחיא  ,44המוחזקות בידי אליום אינק. ששועבדו להבטחת הערבות כאמור

ופירעון הלוואה שנטל פרופ' יחיא מבנק שוייצרי,  מערבותו לחיובי החברה על פי כרטיסי אשראי,

 כמפורט להלן: יון דולר ארה"ב, בהתאם לתנאי הסכם בין החברה לבינומל 1.4-בסך כ

במקרה של גיוס הון  כלל תנאי, לפיו ,2010הסכם בו התקשרו החברה ויחיא בחודש מרץ 

 378-ערבות אישית בסך כמליון דולר, תבוטל  10שתבצע החברה בסכום מצטבר של לפחות 

רה בת של החברה מבנק מסחרי בישראל אלפי ש"ח שהעמיד יחיא להחזר הלוואה שנטלה חב

   .מליון דולר 1.4-סכום של כמבנק שווייצרי, ב יחיאתיפרע על ידי החברה הלוואה שנטל ו

  

ובכפוף לה יתקיים התנאי כאמור, ואישור השחרור מערבות  עסקת החלפת המניותבעקבות 

ולמען הסר  ותשלום סכום ההלוואה כאמור מובאים לאסיפה הכללית, כאמור, לשם הזהירות

  ספק.

לדוח עסקה מתוקן מיום  2.1.8לפרטים בדבר ההסכם בין החברה לבין פרופ' יחיא ר' סעיף 

   ), הנכלל בסעיף זה בדרך ההפניה. 2010-01-395109(אסמכתא מס'  24.2.2010

 

שם בעלי השליטה בחברה וכל בעל מניות מהותי בחברה שהינם בעלי עניין אישי  3

   לעיל 7.2 – 2.1עיפים בהתקשרויות המתוארות בס

                                                 
44

-2010-01(אסמכתא מס' 2010בפברואר  24לדוח עסקה מתוקן מיום  2.1.8.2עיף לפרטים בדבר ערבות יחיא והמניות ששועבדו להבטחתה, ר' ס 

  ), שתכנו נכלל בסעיף זה בדרך של הפניה.395109
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 4,986,000 -מיט"ב, אשר נמנית עם גרעין השליטה בחברה, ואשר מחזיקה נכון למועד הדוח ב 3.1

מהון המניות המונפק והנפרע של החברה  6.87%-מניות רגילות של החברה המהוות כ

מהון המניות המונפק והנפרע של החברה ומזכויות  5.75%-ומזכויות ההצבעה בה (וכ

בה בדילול מלא), הינה בעלת עניין אישי בהתקשרויות המפורטות בדוח זה, ההצבעה 

לעיל, בשל היותה בעלת ענין  2.1 כאמור בסעיף  עסקת החלפת המניותכדלקמן: (א) באישור 

לעיל, בשל  2.7  -2.3 ואחת מהניצעים; (ב) בכל ההתקשרויות המפורטות בסעיפים  IBI-ב

 שבו יש לה עניין אישי, כמפורט לעיל. עסקת החלפת המניותהיותן תנאי מתלה להשלמת 

 - ספירהד, אשר נמנית עם גרעין השליטה בחברה, ואשר מחזיקה נכון למועד הדוח ב 3.2

-) של החברה המהוות יחד כ3אופציות (סדרה  2,343,840-ות ובמניות רגיל 15,031,361

מהון  20.02%-מהון המניות המונפק והנפרע של החברה ומזכויות ההצבעה בה (וכ 20.71%

המניות המונפק והנפרע של החברה ומזכויות ההצבעה בה בדילול מלא), הינה בעלת עניין 

כאמור  עסקת החלפת המניותבאישור אישי בהתקשרויות המפורטות בדוח זה, כדלקמן: (א) 

ואחת מהניצעים; (ב) בכל ההתקשרויות  IBI-לעיל, בשל היותה בעלת ענין ב 2.1 בסעיף 

 עסקת החלפת המניותעיל, בשל היותן תנאי מתלה להשלמת ל 2.7  -2.3 המפורטות בסעיפים 

 שבה יש לה עניין אישי, כמפורט לעיל.

"), אשר נמנית עם גרעין השליטה בחברה, ואשר אליום אינק("  45מדיקל אינק. אליום 3.3

מהון  40.84%-מניות רגילות של החברה המהוות כ 29,640,105 -מחזיקה נכון למועד הדוח ב

מהון המניות המונפק  34.16%-פרע של החברה ומזכויות ההצבעה בה (וכהמניות המונפק והנ

והנפרע של החברה ומזכויות ההצבעה בה בדילול מלא), הינה בעלת עניין אישי בהתקשרויות 

לעיל,   2.1 כאמור בסעיף  עסקת החלפת המניותהמפורטות בדוח זה, כדלקמן: (א) באישור 

עסקת החלפת עובדה שהעסקה נשוא הסכם מכירת המניות אשר הינה צד לו מותנית בלאור ה

לעיל, בשל היותן תנאי מתלה  2.7  -2.3 ; (ב) בכל ההתקשרויות המפורטות בסעיפים המניות

עסקת צאה הפרטית שבו יש לה עניין אישי, כמפורט לעיל. עם השלמת להשלמת הסכם ההק

 תחדל אליום אינק. להיות חלק מגרעין השליטה בחברה. החלפת המניות

                                                 
45

, מורדו ברקר , אליזבת  Dandini Limited , BayGrape Limitedאשר בעלי המניות בה הם  המאוגדת במדינת דלאוור, ארה"ב, פרטיתחברה    

מנגי ברוקס יחיא , פרופ' דניאל יחיא, רינה ווייסמן (בתה של מטילדה מנגי ברוקס יחיא), יעל יוליש (בתה של יחיא צ'קמק , מטילדה 

המפורטים לעיל נמנים על משפחותיהם של פרופ' דניאל יחיא ורעייתו מדיקל אינק. מטילדה מנגי ברוקס יחיא) (כל בעלי מניות אליום 

הינה חברה זרה  BlueSnow Services Limitedלמיטב ידיעת החברה, (  BlueSnow  Services Limited ., ויכונו להלן "קבוצת יחיא")

. המוטבת Rosebury Foundationאשר התאגדה בגיברלטר, המוחזקת באופן מלא על ידי נאמנות הרשומה ופועלת בפנמה בשם 

, והמוטבים הנוספים הם בני משפחתה, רחית תאילנד, אז(Mrs. Payom Chuenjai)על פי הנאמנות הינה גב' פאיום צ'אונג'אי  הראשונה

 Lilia Judith Tovar Deה"ה  -אשר יהיו זכאים לזכויות כלשהן בנאמנות רק לאחר מותה. נאמני הנאמנות הם שלושה אזרחי פנמה 

Leon ,Vernon Emmanuel Salazar Zurita ו-Delio Jose De Leon Mela  כל ההחלטות ("נאמני הנאמנות"). כפי שנמסר לחברה ,

, )Payom Chuenjaiבנאמנות מתקבלות בידי הנאמנים, אולם בפועל הם נוהגים להתייעץ בכל החלטה עם המוטבת הראשונה, הגב' 

Capitol Life & Pension Limited  תאגיד זר אשר למיטב ידיעת החברה אינו קשור לאליום מדיקל אינק., לחברה או למי מבעלי)

שמואל , רוני לוי, שי גלילי, משה גביש, יעקב קסבי, אתי פלצ'ינסקי, בע"מ 3ארי מאגי החזקות , אביר רווה, דיצחק רביהשליטה בהן), 

, תהילה אפרת, נירית קובליו, אילן למרוביץ', חנה דודיוק, חני ראוך, סבטלנה איגל, ברוך לוי, בנג'מין אליאסון, שמעון בר מאיר, בק

(להלן: "בעלי מניות  יוסי שם טובו מלכה רוסו, שמואל פנחס, אריה רפופורט, ליאור שפס, אלוןעופר , נעמה קון, לימור דומניץ גשרי

מהונה המונפק של אליום מדיקל אינק ואילו חברי  41.36%-מחזיקה בכ BlueSnow Services Limitedלמיטב ידיעת החברה  אליום").

דיקל אינק. בנוסף מחזיק מר משה גביש, יו"ר דירקטוריון החברה, מהונה המונפק של אליום מ 40.58%-קבוצת יחיא מחזיקים יחד  בכ

 3%מהונה המונפק של אליום מדיקל אינק. פרט לבעלי המניות האמורים אין כל בעל מניות המחזיק במניות המהוות מעל  5.62%- בכ

ליום מדיקל אינק. בקשר עם המניות מהונה המונפק של אליום מדיקל אינק. למיטב ידיעת החברה אין כל הסכם בין בעלי המניות של א

הן צדדים לו, זכאית  BlueSnow Services Limited -שאליום מדיקל אינק. ו 2005על פי הסכם מחודש ספטמבר   שהם מחזיקים בה.

BlueSnow לפחות מהון אליום מדיקל אינק. למיטב  10%-למנות דירקטור לדירקטוריון אליום מדיקל אינק כל עוד היא מחזיקה ב

בתקנון אליום מדיקל אינק. צוין כי מספר חברי   .ידיעת החברה, לא תוקן תקנון אליום מדיקל אינק. בהתאם, ואינו כולל הוראה כאמור

הדירקטוריון נקבע בהחלטת הדירקטוריון. רוב הדירקטורים יהוו מנין חוקי בדירקטוריון. הדירקטורים נבחרים על ידי האסיפה הכללית 
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 -ביומדיקס, אשר נמנית עם גרעין השליטה בחברה, ואשר מחזיקה נכון למועד הדוח ב 3.4

-ה המהוות יחד כאופציות לא רשומות של החבר 1,350,000-מניות רגילות וב 1,041,189

מהון  2.76%-מהון המניות המונפק והנפרע של החברה ומזכויות ההצבעה בה (וכ 1.43%

המניות המונפק והנפרע של החברה ומזכויות ההצבעה בה בדילול מלא), הינה בעלת עניין 

 עסקת החלפת המניותאישי בחלק מהתקשרויות המפורטות בדוח זה, כדלקמן: (א) באישור 

ואחת מהניצעים; (ב) בכל  IBI-לעיל, בשל היותה בעלת ענין ב  2.1 כאמור בסעיף 

 לעיל, בשל היותן תנאי מתלה להשלמת הסכם 2.7  -2.3 ההתקשרויות המפורטות בסעיפים 

 ההקצאה הפרטית שבו יש לה עניין אישי, כמפורט לעיל.

מר מני מור, דירקטור בחברה, אשר נמנה עם גרעין השליטה בה ואשר מחזיק, נכון למועד  3.5

 2.17%-), המהוות יחד כ3אופציות (סדרה  132,414-בומניות רגילות  1,577,905 -הדוח, ב

מהון המניות  1.97%-עה בה (וכמהון המניות המונפק והנפרע של החברה ומזכויות ההצב

המונפק והנפרע של החברה ומזכויות ההצבעה בה בדילול מלא), הינו בעל עניין אישי 

כאמור  עסקת החלפת המניותבהתקשרויות המפורטות בדוח זה, כדלקמן: (א) באישור 

יומדיקס שהוא נמנה עם בעלי לעיל, בשל היותו אחד מהניצעים ובשל היות ב  2.1 בסעיף 

ואחת מהניצעים; (ב) בכל ההתקשרויות המפורטות בסעיפים  IBI-השליטה בה, בעלת ענין ב

שבו יש לו עניין  לעיל, בשל היותן תנאי מתלה להשלמת הסכם ההקצאה הפרטית 2.7  -2.3 

 אישי, כמפורט לעיל.

מר אלעד נגר, דירקטור בחברה, אשר נמנה עם גרעין השליטה בה ואשר מחזיק, נכון למועד  3.6

מהון המניות המונפק והנפרע של  0.36%-מניות רגילות בחברה, המהוות כ 260,000 -הדוח, ב

של החברה ומזכויות  מהון המניות המונפק והנפרע 0.30%-החברה ומזכויות ההצבעה בה (וכ

ההצבעה בה בדילול מלא), הינו בעל עניין אישי בהתקשרויות המפורטות בדוח זה, כדלקמן: 

לעיל, בשל היותו ניצע על פיה, בשל   2.1 כאמור בסעיף  עסקת החלפת המניות(א) באישור 

 IBI-בביומדיקס, שהינה בעלת ענין ב, ובשל היותו נושא משרה IBIהיותו יו"ר דירקטוריון 

לעיל, בשל היותן תנאי  2.7  -2.3 ואחת מהניצעים; (ב) בכל ההתקשרויות המפורטות בסעיפים 

 י, כמפורט לעיל.מתלה להשלמת הסכם ההקצאה הפרטית שבו יש לה עניין איש

                                                                                                                                            
ניות, למעט אם מקומו של דירקטור התפנה בשל מוות, פרישה, או מכל סיבה אחרת, או אם נוצרו מקומות חדשים השנתית של בעלי המ

בדירקטוריון, שאז עשויים דירקטרים להתמנות בידי הדירקטורים הקיימים (גם אם אינם מהווים מנין חוקי), ברוב קולות. כהונת 

בדירקטוריון אליום מדיקל אינק  ת הבאה ועד שנבחר מחליפם והוא כשיר לכהן.הדירקטורים נמשכת עד למועד האסיפה הכללית השנתי

מכהנים כיום חמישה חברים: פרופ' דניאל יחיא (מייסד אליום מדיקל אינק), משה גביש (מונה ליו"ר אליום מדיקל אינק. בסמוך לאחר 

הצעת הדירקטור שכיהן לפניו ופרש מכהונתו), ערן  , על פי2006ייסודה, לפי הצעת פרופ' יחיא), רו"ח אריה רפפורט (מונה בשנת 

ופרופ' שמואל פנחס (אשר מונה על פי הצעת מנכ"ל אליום מדיקל אינק. לימור דומניץ גשרי).  BlueSnow)הירשוביץ (מונה על פי הצעת 

   .אינקונאמני הנאמנות כבעלי השליטה באליום מדיקל   Payom Chuenjai לאור האמור נחשבות קבוצת יחיא, גב'
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פרופ' דניאל יחיא, דירקטור בחברה, אשר נמנה עם בעלי השליטה בה ואשר מחזיק, נכון  3.7

 36,570 -), ב3אופציות (סדרה  73,140 -ב מניות רגילות של החברה, 103,615 -למועד הדוח ב

מהון  0.14%-המהוות כ אופציות לא רשומות למסחר, 1,597,726 -) וב4אופציות (סדרה 

מהון המניות המונפק והנפרע  2.09% -ות המונפק של החברה ומזכויות ההצבעה בה (כהמני

של החברה ומזכויות ההצבעה בה בדילול מלא),  הינו בעל עניין אישי באישור ההתקשרויות 

לעיל,   2.1 כאמור בסעיף  עסקת החלפת המניותהמפורטות בדוח זה, כדלקמן: (א) באישור 

עסקת החלפת לאור העובדה שהעסקה נשוא הסכם מכירת המניות אשר הינו צד לו מותנית ב

לעיל, בשל היותן תנאי מתלה  2.7  -2.3  ; (ב) בכל ההתקשרויות המפורטות בסעיפיםהמניות

(ג) בשינוי תנאי למת הסכם ההקצאה הפרטית שבו יש לו עניין אישי, כמפורט לעיל; להש

(ב) לעיל, בהיותו מוטב על פיו; (ד) בשחרורו 1.2 האופציות לגביש ויחיא, כמפורט בסעיף 

לעיל, בהיותו מוטב השחרור ובעל ההלוואה  1.7 ת ופירעון ההלוואה כאמור בסעיף יומערבו

היותו בעל מניות לעיל, ב 2.7  -2.3  , 2.1 (ה) בעסקאות המפורטות בסעיפים  שתיפרע כאמור;

 לעיל. 3.3 ודירקטור באליום אינק. אשר מהות עניינה האישי פורטה בסעיף 

מר משה גביש, יו"ר דירקטוריון החברה, אשר נמנה עם בעלי השליטה בה ואשר מחזיק, נכון  3.8

 37,500 -), ב3אופציות _סדרה  75,000 -ב מניות רגילות של החברה, 106,250 -למועד הדוח ב

מהון המניות  0.15%-המהוות כ אופציות לא רשומות למסחר, 675,000 -) וב4אופציות (סדרה 

מהון המניות המונפק והנפרע של  1.03% -המונפק של החברה ומזכויות ההצבעה בה (כ

ההתקשרויות החברה ומזכויות ההצבעה בה בדילול מלא),  הינו בעל עניין אישי באישור 

לעיל,   2.1 כאמור בסעיף  עסקת החלפת המניותהמפורטות בדוח זה, כדלקמן: (א) באישור 

עסקת החלפת לאור העובדה שהעסקה נשוא הסכם מכירת המניות אשר הינו צד לו מותנית ב

לעיל, בשל היותן תנאי מתלה  2.7  - 2.2 ; (ב) בכל ההתקשרויות המפורטות בסעיפים המניות

(ג) בשינוי תנאי להשלמת הסכם ההקצאה הפרטית שבו יש לו עניין אישי, כמפורט לעיל; 

(ב) לעיל, בהיותו מוטב על פיו; (ד) בעסקאות 1.2 האופציות לגביש ויחיא, כמפורט בסעיף 

אשר  לעיל, בהיותו בעל מניות ודירקטור באליום אינק. 2.7  -2.3 ,  2.1 המפורטות בסעיפים 

  לעיל. 3.3 מהות עניינה האישי פורטה בסעיף 

 

 לעיל 3שמות הדירקטורים שיש להם עניין אישי באישור התקשרויות המתוארות בסעיף  4

ה"ה מני מור, אלעד נגר, משה גביש ודניאל יחיא, הינם בעלי עניין אישי באישור  4.1

לעיל, וזאת מהטעמים המפורטים בסעיף    2.7  -2.3   ,2.1 ות בסעיפים ההתקשרויות המפורט

  לעיל, בהתאמה.3.8 -ו 3.7 , 3.6 , 3.5 

 

עצמה מטעמי זהירות כבעלת עניין אישי  הרואגב' אפרת רומנו הודיעה לחברה כי היא  4.2

לעיל, בשל היותה נושאת משרה    2.7  -2.3 ,  2.1 באישור ההתקשרויות המפורטות בסעיפים 

בביומדיקס, בעלת השליטה במיט"ב, אשר נמנית עם גרעין השליטה בחברה, ובחברות 

   3.4 -ו3.1  ראה סעיפים –פירוט עניינה האישי של מיט"ב וביומדיקס בשליטת ביומדיקס (ל

 לעיל, בהתאמה).  

 

 - 2.3 ,  2.1 בסעיפים מר ערן הירשוביץ הינו בעל עניין אישי באישור ההתקשרויות המפורטות  4.3

 3.3 לעיל, בשל היותו דירקטור באליום אינק. אשר מהות עניינה האישי פורטה בסעיף   2.7 

ף מר הירשוביץ הינו בעל  ענין אישי בהקצאת כתבי האופציה להירשוביץ כמפורט . בנוסלעיל

  לעיל, בהיותו ניצע על פיה. 2.2.1 בסעיף 
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  :התמורה התמורה בעד ניירות הערך המוצעים והדרך בה נקבעהתיאור הנכס; תיאור  5

תועברנה לחברה כל המניות הקיימות לעיל, במסגרת הסכם ההקצאה הפרטית,   2.1 כאמור בסעיף 

) של 100%חברה בת בבעלות מלאה ( IBI, כך שהחל ממועד ההשלמה תהא IBI46בהונה המונפק של 

  . תובתמורה, יוקצו מניות התמורה לניצע ,החברה

נקבע במשא ומתן בין  י המניותשיוקצה לניצעשיעור המניות מתוך ההון המונפק והנפרע של החברה 

, אשר כאמור, 1: 1  לחברה של IBIבהתבסס על יחס שווי בין הצדדים להסכם ההקצאה הפרטית, 

   .נקבע בין הצדדים בדרך של משא ומתן

בהתאם לאמור וליחס שבין (א) מספר המניות הקיימות בהונה המונפק והנפרע של החברה 

ש"ח הקיימות בהונה של  0.01ספת מספר האופציות במחיר מימוש של מניות), בתו 72,571,984(

עובר  IBIאופציות) לבין (ב) מספר המניות שיהיו קיימות בהונה המונפק והנפרע של  24,198החברה (

מניות החברה לכל מניה ממניות  0.849315275) נקבע יחס המרה של 85,476,12947למועד ההקצאה (

  התמורה.

, תקצה החברה לנצעי האופציות לעיל, במסגרת ההקצאה הפרטית  2.1 עיף כאמור בסכמו כן, 

מההון המונפק  4.148%-כתבי אופציה לא סחירים, הניתנים למימוש למניות אשר תקנינה כ 6,895,715

לף אופציות "), אשר יוקצו ללא תמורה, חהאופציותשל החברה ומזכויות ההצבעה בה בדילול מלא ("

("אופציות  IBIמהון המניות המונפק של  8.675%-המהוות נכון למועד דוח זה כ IBIלרכישת מניות 

  .התמורה")

נקבע במשא ומתן בין  IBIאופציות לרכישת מניות האופציות שיוקצה לניצעי האופציות חלף מספר 

  לעיל.  התמורה ועל יחס ההמרה שנקבע כאמורמספר אופציות הצדדים, בהתבסס על 

  בהתאם לתקנות בעלי שליטה מצורפים לדוח זה:

וכן  2010בדצמבר  31לשנה שהסתיימה ביום  IBIהדוחות הכספיים המבוקרים של  - ב'נספח כ

, 2011 מרץב 31החודשים שהסתיימה ביום  שלושתלתקופה של  IBIהדוחות הכספיים הסקורים של 

, בצירוף הסברים ")הדוחות הכספיים(" )IFRSערוכים בהתאם לתקני חשבונאות בינלאומיים (

     .לדוחות הכספיים

  .")המתאר(" ופעילותה IBIמתאר לעניין עסקי  - ג'נספח כ

כנגד התחייבותם של מר הירשוביץ ושינוי תנאי האופציה לה"ה גביש ויחיא, ייעשו להקצאת האופציות 

חודשים  12ך תקופה של הנקצים האמורים לספק לחברה שירותי ייעוץ בקשר עם עסקי החברה במש

מספר האופציות   וסכם בינם ובין החברה באופן סביר.שיכפי , עסקת החלפת המניותממועד השלמת 

נקבע במשא ומתן בין הנקצים שיוקצו להירשוביץ ופרטי שינוי תנאי האופציות של גביש ויחיא 

  .האמורים ובין דירקטוריון החברה

יות לעיל, לשווי ורקטוריון החברה לאישור העסקות המנלפרטים אודות נימוקי ועדת הביקורת ודי

  להלן. 9 התמורה ולדרך בה נקבעה, ראה סעיף 

אישורים הנדרשים או תנאים שנקבעו לביצוע העסקה, אם נתקבלו או נתקיימו, ואם לא,  6

 : באיזה מועד הם צפויים להתקבל או להתקיים
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  ע ההתקשרויות נשוא דו"ח זה, מותנה בקבלת האישורים הבאים:ביצו

ל אושרו עו 2011ביוני  13נדונו על ידי  דירקטוריון החברה ביום ההתקשרויות המפורטות בדוח זה  6.1

 אישור האסיפה הכלליתכפופות ל, ו2011 יוניב 19ביום  ועדת הביקורת ודירקטוריון החברהידי 

  . ם לדוח זה, המזומנת בהתאשל החברה שנתיתה

 כל זה מותנים בהתקיימותכמפורט בדוח  ול תהנלוועסקות וה החלפת המניותהסכם השלמת  6.2

  לעיל.  2.1.5  בסעיףהמפורטים  התנאים המתלים

  :פירוט הסכמים בנוגע למניות החברה 7

ביחס למינוי דירקטורים בחברה, ר' סעיף לפרטים בדבר הסכם הצבעה בין בעלי השליטה בחברה, 

יובהר כי בכפוף  ).2010-01-395109בפברואר (אסמכתא מס'  24) לדוח עסקה מתוקן מיום 13( 2.1.5

להשלמת העסקה נשוא דוח זה ובהתאם לתנאי הסכם ההצבעה האמור, יפקע תוקפו של הסכם 

  ההצבעה עם השלמת עסקת ההקצאה. 

ה או עסקאות דומות לה, בין החברה לבין בעל השליטה או פירוט עסקאות מסוגה של העסק 8

ם שקדמו לתאריך אישור ישלבעל השליטה היה בהן ענין אישי, שנחתמו בתוך השנתי

 :ף במועד אישור הדירקטוריון כאמורהעסקה על ידי הדירקטוריון או שהן עדיין בתוק

עסקאות דומות בינה לבין  החברה לא ביצעה בשנתיים שקדמו לתאריך אישור העסקה נשוא דוח זה

לבעלי מניות אליום , למעט הקצאה פרטית בעל השליטה בה או שלבעל השליטה היה בהן עניין אישי

אשר בד בבד עימה בוצעה הקצאה לבעלי שליטה אינק, בתמורה לרכישת פעילותה בידי החברה, 

י לדירקטורים ולנושאי ושבמסגרתה אף הוענקו כתבי שיפו(ביומדיקס ובעלת שליטה דאז, פונטיפקס), 

משרה (לרבות לכאלה שהינם בעלי שליטה). לפרטים בדבר ההקצאה הפרטית האמורה ר' דוח עסקה 

  ).2010-01-395109(אסמכתא מס'  2010בפברואר  24מיום מתוקן 

נימוקי ועדת הביקורת והדירקטוריון לאישור העסקה, לשווי התמורה ולדרך שבה היא  9

  :ם המתנגדים, אם היו כאלהנקבעה ונימוקי הדירקטורי

לאור כל ניתנו ח זה, חברה את ההתקשרויות המפורטות בדוועדת הביקורת ודירקטוריון האישורי 

  הנימוקים המפורטים להלן:

מתבססת   IBIמשיק לתחום עיסוקה של החברה ומשלים אותו. עסקת רכישת IBIתחום עיסוקה של 

, לרבות רבים רה חזקה יותר בהיבטים עסקייםעל אסטרטגיה של קונסולידציה שתאפשר יצירת חב

, ובכלל זה נכסים נזילים בהיקף גדול יותר, כמתואר קלינית ורגולטורית ,סינרגיה תפעולית, פיננסית

  , נספח ב' לדוח זה.IBIבדוחות הכספיים של 

 , לאחרלדוח זה, והדירקטוריון החליט ד'כנספח בפני הדירקטוריון הוצגה הערכת השווי המצורפת 

בחינת כדאיות העסקה לחברה,  צורךל ה, כיתשדן בהערכת השווי ובהנחות הבסיס ששימשו לעריכ

לאמץ את הערכת השווי ולהסתמך עליה, ולבחון את העסקה על פי הערך שבטווח התחתון של 

אלפי דולר ארה"ב. בהתאם לשווי זה, המחיר למניה לפיו יוקצו מניות  22,840ההערכה, דהיינו 

-, המייצג פרמיה בשיעור של כ48אגורות למניה 108.95-כעי המניות על פי התשקיף הינו התמורה לניצ

  על מחיר השוק כפי שהיה ידוע במועד אישור הדירקטוריון. 110.33%

  ת המתוארות בדוח זהויוהדירקטורים שהשתתפו באישור התקשר 10
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בה נתקבל  2011 יוניב 19מיום ועדת הביקורת של החברה ישיבת שמות הדירקטורים שהשתתפו ב 10.1

ויהודית  (דח"צ)שמרית ורשבסקי  ינם ה"הה התקשרויות המתוארות בדוח זה,לאישור הועדה 

  (דח"צ). קורן

נדונה בה  2011יוני ב 13שמות הדירקטורים שהשתתפו בישיבת דירקטוריון החברה מיום  10.2

יחיא,  הינם ה"ה שמרית ורשבסקי (דח"צ), יהודית קורן (דח"צ), משה גביש, דניאל, העסקה

שמות הדירקטורים שהשתתפו בישיבת דירקטוריון  אלעד נגר, ערן הירשוביץ, ואפרת רומנו.

להתקשרויות המתוארות בדוח זה,  הדירקטוריוןנתקבל אישור בה  ,2011ביוני  19החברה מיום 

מני מור, , משה גביש, דניאל יחיא, יהודית קורן (דח"צ) ,שמרית ורשבסקי (דח"צ) הינם ה"ה

  .גר, ערן הירשוביץ, ואפרת רומנואלעד נ

   

  , הנושאים אשר על סדר יומה, ומועדה שנתיתמקום כינוס האסיפה הכללית ה 11

" הכללית האסיפהשל בעלי מניות החברה (" שנתיתניתנת בזה הודעה בדבר כינוס אסיפה כללית 

פיר חן י חת שריד סבמשרד 12:00עה בש 2011 יוליב 27, 'ד ביוםאשר תתכנס  "),האסיפהאו "

 ,)03-6088444(טלפון:  24לברון, עורכי דין, במרכז עזריאלי (המגדל המרובע), תל אביב, קומה 

  אשר על סדר יומה הנושאים הבאים:ו

לפיה, בכפוף להתקיימות כל התנאים  עסקת החלפת המניות: אישור עסקת החלפת המניות 11.1

מועד (" עסקת החלפת המניותלדוח, במועד ההשלמה של  2.1.5 המתלים, כמפורט בסעיף 

מניות רגילות בחברה, אשר תהוונה  72,596,182"), תקצה החברה לניצעי המניות ההשלמה

מהון המניות המונפק והנפרע של החברה  50.008%-מיד לאחר השלמת ההקצאה הפרטית כ

ת המונפק והנפרע של החברה ומזכויות מהון המניו  43.07%-ומזכויות ההצבעה בה, וכ

"), תמורת העברת כל מניות התמורה" או "המניות המוקצות(" 49ההצבעה בה, בדילול מלא

 IBIלחברה, כך שהחל ממועד ההשלמה תהא  IBI50המניות הקיימות בהונה המונפק של 

 6,895,715) של החברה, וכן תקצה החברה לניצעי האופציות 100%חברה בת בבעלות מלאה (

מההון המונפק  4.171%-כתבי אופציה לא סחירים, הניתנים למימוש למניות אשר תקנינה כ

"), אשר יוקצו ללא תמורה, חלף האופציותשל החברה ומזכויות ההצבעה בה בדילול מלא ("

מהון המניות המונפק של   8.675%-המהוות נכון למועד דוח זה כ IBIאופציות לרכישת מניות 

IBI בדילול מלא. 

 : גביש יחיא והירשוביץ אופציות 11.2

  

 :עסקת החלפת המניותבכפוף לאישור     
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  אגורות למניה. 0.011
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אופציות לא  241,378הקצאה למר ערן הירשוביץ, דירקטור בחברה, של   )א(

מהונה המונפק  0.146%-סחירות, הניתנות למימוש למניות אשר תהוונה כ

ספק , כנגד התחייבותו ל51והנפרע של החברה ומזכויות ההצבעה בה בדילול מלא

חודשים  12לחברה שירותי ייעוץ בקשר עם עסקי החברה במשך תקופה של 

כפי שיוסכם בינם ובין החברה באופן , השלמת עסקת החלפת המניותממועד 

החודשים  12מנות חודשיות שוות, במשך  12-האופציות תבשלנה ב סביר.

שלאחר מועד הקצאתם, ותהיינה ניתנות למימוש עד לתום שנתיים ממועד 

 אגורות למניה.  93.31צאתם, בתמורה לתשלום מחיר מימוש בסכום של הק

שינוי תנאי ההבשלה והמימוש של אופציות לא סחירות שהוקצו בעבר לה"ה   )ב(

משה גביש, יו"ר החברה, ודניאל יחיא, דירקטור בחברה, באופן שהאופציות 

השלמת עסקת החלפת במשך שנה לאחר מועד  להבשיל על פי תנאיהןימשיכו 

, כל האופציות שלא יבשילו עד תום שנה כאמור תפקענה והאופציות ניותהמ

 שהבשילו עד לאותו מועד תהיינה ניתנות למימוש במשך תקופה של שנה נוספת.  

שינוי תנאי האופציות כאמור יעשה כנגד התחייבותם של ה"ה גביש ויחיא לספק 

חודשים  12לחברה שירותי ייעוץ בקשר עם עסקי החברה במשך תקופה של 

כפי שיוסכם בינם ובין החברה באופן , השלמת עסקת החלפת המניותממועד 

  סביר.

  

וכחלק בלתי נפרד ממנה, מינויים  עסקת החלפת המניות: בכפוף לאישור מינוי דירקטורים 11.3

פרטי כל הדירקטורים  של ה"ה תומר קריב, יעקב דגן ודויד מילץ'  כדירקטורים בחברה.

 לדוח זה.  נספח אובאים בוהצהרות בדבר כשירותם מ

 

אישור  וכחלק בלתי נפרד ממנה, עסקת החלפת המניות: בכפוף לאישור ופטור כתבי שיפוי 11.4

לה"ה תומר קריב, יעקב דגן ודויד מילץ', שמינויים כדירקטורים ופטור הענקת כתבי שיפוי 

 לעיל. 11.3  בחברה יעלה גם הוא על סדר יומה של האסיפה הכללית, כאמור בסעיף

 

, אישור וכחלק בלתי נפרד ממנה עסקת החלפת המניותבכפוף לאישור  :דירקטורים גמול 11.5

בתוספת מע"מ כדין, לה"ה תומר קריב, יעקב דגן ודויד ₪  10,000תשלום חודשי בעלות של 

 מילץ', החל ממועד תחילת כהונתם כדירקטורים בחברה וכל עוד יכהנו כאמור;

 

וכחלק בלתי נפרד ממנה,  עסקת החלפת המניותבכפוף לאישור  :ת הכיסוי הביטוחיהרחב 11.6

אישור הרחבת הכיסוי הביטוחי על פי הפוליסה הקיימת של החברה לביטוח אחריות 

דירקטורים ונושאי משרה בחברה, באופן שיחול גם על אחריות הדירקטורים ונושאי המשרה 

ובלבד שהרחבת סכום הכיסוי הביטוחי המירבי,  וכן את, IBIבחברה בקשר עם פעילותה של 

 .דולר 25,000הכיסוי כאמור תהא כרוכה בתוספת פרמיה שלא תעלה על סכום של 

  :הלוואהפירעון שחרור פרופ' יחיא מערבות ו 11.7
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הן אלו שיוקצו במסגרת עסקת החלפת המניות והניתנים למימוש למניות החברה, הן הקיימים  ימומשו במלואם כל ניירות הערךש בהנחה   

  .דו"ח זההמתוארת ב
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אישור, למען הסר ספק, של וכחלק בלתי נפרד ממנה,  עסקת החלפת המניותבכפוף לאישור 

, שחרור מניות החברה מערבות שהעמיד לטובת החברהשחרורו של פרופ' דניאל יחיא 

וכן שחרורו של פרופ'  ,52המוחזקות בידי אליום אינק. ששועבדו להבטחת הערבות כאמור

ופירעון הלוואה שנטל פרופ' יחיא מבנק  יחיא מערבותו לחיובי החברה על פי כרטיסי אשראי,

  בין החברה לבינו. מליון דולר ארה"ב, בהתאם לתנאי הסכם 1.4-שוייצרי, בסך כ

  

  

עסקת החלפת בנוסף יעמדו על סדר יומה של האסיפה גם הנושאים שלהלן, אשר אינם כרוכים ב

  :המניות

  

 2010דיון בדוחות הכספיים של החברה לשנת  11.8
  

 מינוי  דירקטורים 11.9

דש של ה"ה מני מור, מינויים מח -לעיל  11.3 בנוסף למינוי הדירקטורים האמורים בסעיף 

; ההצבעה לגבי כל מועמד אלעד נגר ואפרת רומנו לתקופת כהונה נוספת באותם תנאי כהונה

  תיעשה בנפרד.

  

  מינוי רואה חשבון וקביעת שכרו  11.10

של החברה, עד המבקרים , כרואי החשבון קסלמן חשבוןהמוצע למנות את משרד רואי 

  ירקטוריון החברה לקבוע את שכרם.להחלטה אחרת של האסיפה הכללית, ולהסמיך את ד

    

 לקבלת החלטותנדרש הרוב ה

רוב רגיל מכלל קולות  ,11.7  - 11.3 , (ב) 11.2 , 11.1  לעניין אישור ההחלטות המפורטות בסעיפים

בעלי המניות הנוכחים באסיפת החברה, הרשאים להצביע והצביעו בה, מבלי להביא בחשבון את 

מכלל  רובוב באסיפה ייכללו קולות הר ן) במניי1( קולות הנמנעים, ובלבד שיתקיים אחד מאלה:

כלל  ןבמנייאישי באישור ההחלטה, הנוכחים באסיפה.  ןענייקולות בעלי המניות שאינם בעלי 

סך קולות המתנגדים ) 2( הקולות של בעלי המניות האמורים לא יובאו בחשבון קולות הנמנעים;

) מכלל 2%( וזיםחא שנילעיל לא יעלה על שיעור של  )1(מקרב בעלי המניות האמורים בסעיף 

 זכויות ההצבעה בחברה.

  

 לעיל, רוב רגיל. 11.10  -11.9  ,(א) 11.2  פיםהמפורטת בסעי ותלעניין אישור ההחלט

  

                                                 
52

-2010-01(אסמכתא מס' 2010בפברואר  24לדוח עסקה מתוקן מיום  2.1.8.2המניות ששועבדו להבטחתה, ר' סעיף לפרטים בדבר ערבות יחיא ו 

  ), שתכנו נכלל בסעיף זה בדרך של הפניה.395109
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: המועד הקובע לעניין זכאות בעל מניות להשתתף ולהצביע המועד הקובע והוכחת בעלות 11.11

"). המועד הקובע(" 2011, יוניב 26(ב) לחוק החברות, הינו יום 182באסיפה בהתאם לסעיף 

-הכללית), התש"סבהתאם לתקנות החברות (הוכחת בעלות במנייה לצורך הצבעה באסיפה 

, בעל מניה שלזכותו רשומה מנייה אצל חבר בורסה ואותה מניה נכללת בין המניות 2000

הרשומות במרשם על שם החברה לרישומים, המעוניין להצביע באסיפה, ימציא לחברה אישור 

מאת חבר הבורסה בדבר בעלותו במניה במועד הקובע, כנדרש על פי התקנות האמורות. בעל 

ניותיו רשומות אצל חבר בורסה, זכאי לקבל את אישור הבעלות מחבר הבורסה מניות שמ

שבאמצעותו הוא מחזיק את מניותיו, בסניף של חבר הבורסה או בדואר אל מענו תמורת דמי 

  משלוח בלבד, אם ביקש זאת. בקשה לעניין זה תינתן מראש לחשבון ניירות ערך מסוים.

 87בסעיף  כמשמעותו הצבעה כתב נוסח בזה ורףמצ :הצבעה באמצעות שלוח וכתבי הצבעה 11.12

, בין אם המניות רשומות על שמו ובין מועד הקובעכל בעל מניות של החברה ב החברות. לחוק

רשאי להצביע בעצמו או באמצעות שלוח אשר אם הוא מחזיק בהן באמצעות חבר בורסה, 

הכוח שמכוחו נחתם  ייפו") וכן יכתב המינויהוסמך לכך כדין. המסמך הממנה שלוח להצבעה ("

שעות לפני תחילת האסיפה. כמו כן,  48כתב המינוי (אם ישנו), יופקדו במשרדי החברה לפחות 

כתובת האתרים של רשות ניירות ערך  רשאי בעל מניות להצביע באסיפה באמצעות כתב הצבעה.

ות, לחוק החבר 88והבורסה, שבהם ניתן למצוא את נוסח כתב ההצבעה כמשמעותו בסעיף 

אתר (" http://www.magna.isa.gov.ilהינם, כדלקמן: אתר ההפצה של רשות ניירות ערך: 

. הצבעה בכתב תיעשה באמצעות חלקו השני http://maya.tase.co.il"); אתר הבורסה: ההפצה

צבעה, כפי שפורסם באתר ההפצה. בעל מניות רשאי לפנות ישירות לחברה ולקבל של כתב הה

חבר בורסה ישלח בדואר אלקטרוני, ללא  ממנה את נוסח כתב ההצבעה והודעות העמדה.

תמורה, קישורית לנוסח כתב ההצבעה באתר ההפצה, לכל בעל מניות שאיננו רשום במרשם 

ותו חבר בורסה, אלא אם כן הודיע בעל המניות בעלי המניות ואשר מניותיו רשומות אצל א

לחבר הבורסה כי אין הוא מעוניין לקבל קישורית כאמור או שהודיע שהוא מעוניין לקבל כתבי 

הצבעה בדואר תמורת דמי משלוח בלבד. את כתב ההצבעה והמסמכים שיש לצרף אליו, 

מועד כינוס האסיפה. שעות לפני  72כמפורט בכתב ההצבעה, יש להמציא למשרדי החברה עד 

לעניין זה "מועד ההמצאה" הינו המועד שבו הגיעו כתב ההצבעה והמסמכים המצורפים, 

בעל מניות אחד או יותר המחזיק מניות במועד הקובע בשיעור המהווה חמישה  למשרדי החברה.

אחוזים או יותר מסך כל זכויות ההצבעה בחברה, וכן מי שמחזיק בשיעור כאמור מתוך סך כל 

לחוק החברות,  268זכויות ההצבעה שאינן מוחזקות בידי בעל השליטה בחברה כהגדרתו בסעיף 

 ,(הצבעה בכתב והודעות עמדה) החברותלתקנות  10זכאי לעיין בכתבי ההצבעה כמפורט בתקנה 

. כמות המניות המהווה שיעור של חמישה אחוזים מסך כל זכויות ההצבעה בחברה 2005-"ותשס

 ניות רגילות.מ 993,018הינה 

חוקי לקיום האסיפה הוא נוכחות של לפחות שני בעלי מניות  מניין : מניין חוקי ואסיפה נדחית 11.13

שלהם לפחות שליש מזכויות ההצבעה בחברה. אם כעבור מחצית השעה מהמועד לכינוס 

האסיפה לא ימצא מניין חוקי, תידחה האסיפה במחצית שעה נוספת, והיא תיערך באותו היום, 

 הנדחית באסיפה אם"). נדחית אסיפה(" 13:00באותו המקום, בשעה  ,2011ביולי  25 ',ביום 

 תתקיים, הנדחית לאסיפה הקבוע המועד מן שעה חצי כעבור חוקי מניין יימצא לא כאמור

 .שהוא משתתפים מספר בכל האסיפה
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ך עשרים תו ותקנות הצעה פרטית, בהתאם לתקנות בעלי שליטה: סמכותה של רשות ניירות ערך 12

רשאית הרשות להורות לחברה לתת, בתוך מועד שתקבע, הסבר,  זהח ואחד ימים ממועד הגשת דו

א דוח זה וכן להורות לחברה על תיקון דוח זה, שת נויופירוט, ידיעות ומסמכים בקשר להתקשרו

 באופן ובמועד שתקבע. ניתנה הוראה לתיקון הדוח כאמור, רשאית הרשות להורות על דחיית מועד

אחד ימים האסיפה הכללית למועד שיחול לא לפני עבור שלושה ימי עסקים ולא יאוחר מעשרים ו

  ח.ממועד פרסום התיקון לדו

 לברוןל יגינם עו"ד החברה לעניין הטיפול בדו"ח זה ה ינציג: נציגי החברה לעניין הטיפול בדו"ח זה 13

, קומה מרובעבניין , 5 עזריאלי מרכז , עורכי דין,חן לברון-חת שריד ספירממשרד  ברזילי צחיעו"ד ו

  . 03-6088455; פקסימיליה: 03-6088444טלפון:  67025 אביב,-, תל24

המיידי ובמסמכים המפורטים בו במשרדי בדוח  כל בעל מניות של החברה רשאי לעיין: עיון במסמכים 14

טלפון:  67025אביב, -ל, ת24, בניין מרובע, קומה 5מרכז עזריאלי  , עורכי דין,חן לברון-חת שריד ספיר

וזאת עד מועד , 16:00 - 11:00בין השעות , 'ה' עד , בימים א03-6088455; פקסימיליה: 03-6088444

 .כינוס האסיפה הכללית

  

  

  

  

  

  
  

  בכבוד רב,

  

________________________  

  בע"מ אליום מדיקל סולושנס

    

  על ידי:

  משה גביש, יו"ר הדירקטוריון

  רונן קסטרו, מנכ"ל
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  פרטי דירקטורים -א נספח 



  :יםהמועמד יםפרטים, למיטב ידיעת החברה, לגבי הדירקטור

  

  תומר קריב  שם:

  056778194  מספר תעודת זהות:

  1961בינואר,  11  תאריך לידה:

  , כפר שמריהו7חבצלת   מען להמצאת כתבי בי דין:

  ישראלית  נתינות:

-  חברות בועדות:

לא  דח"צ:

האם הינו בעל מומחיות חשבונאית 
  בעל כשירות מקצועית: ופיננסית או

 כן. מומחיות חשבונאית ופיננסית. 

עובד התאגיד, חברה קשורה או בעל 
  עניין:

לא

 כפוף למועד ההשלמה  תאריך תחילת כהונה:

אוניברסיטת הארוורד, בוגר כלכלה,   השכלה:
במשפטים,  J.Dארה"ב; בוגר תואר 

  אוניברסיטת הארוורד, ארה"ב. 

  מנהל שותף בקרן הון סיכון פונטיפקס.   האחרונות:נסיון עסקי בחמשת השנים 

  לא  בן משפחה של בעל עניין אחר בתאגיד:

הדירקטור מכהן כדירקטור בתאגיד 
  אחר:

Pontifax Management Company 
Ltd., Pontifax Managemaet G.P 

(2004) Ltd. ,Pontifax 2 the Fund 
Management Services (2007) Ltd. ,

Pontifax Management G.P (2004) 
Ltd. ,Pontifax Management G.P 

(2007) Ltd. ,ביומגנזיום בע"מ ,Israel 
Biomedical Innovations Ltd. ,

, .Check-Cap Ltd, מקרוקיור בע"מ
Secure ,Stimatix ,Therapeutics Arno ,

Ovalum ,Avraham Pharmaceuticals 
Ltd. ,.דירקטור חליף באפוסנס בע"מ 

  

 







  :יםהמועמד יםפרטים, למיטב ידיעת החברה, לגבי הדירקטור

  

  יעקב דגן  שם:

  009983511  מספר תעודת זהות:

  1944ביוני  12  תאריך לידה:

 אביב-, תל90  לוי אשכול  דין:מען להמצאת כתבי בי 

יתישראל  נתינות:

-  חברות בועדות:

לא  דח"צ:

האם הינו בעל מומחיות חשבונאית 
  בעל כשירות מקצועית: ופיננסית או

לא

עובד התאגיד, חברה קשורה או בעל 
  עניין:

לא

 כפוף למועד ההשלמה  תאריך תחילת כהונה:

בוגר הנדסת מכונות והנדסה גרעינית,   השכלה:
, מוסמך במדעים, הטכניון ;, חיפההטכניון
ד"ר בהנדסה ומדעים, הנדסה  ;חיפה

גרעינית ורפואית מאוניברסיטת 
  קולומביה, ארה"ב. 

יועץ השקעות בתחום מדעי הרפואה, מגדל   נסיון עסקי בחמשת השנים האחרונות:
  שוקי הון; דירקטור בחברות שונות. 

  לא  בן משפחה של בעל עניין אחר בתאגיד:

הדירקטור מכהן כדירקטור בתאגיד 
  אחר:

בנוביסיטי בע"מ יו"ר מועצת מנהלים 
ישראל ביומדיקל  .י.בי.איידירקטור באיו

  בע"מ. אינוביישנס

  

 



 

 לכבוד
 מ"בע אליום מדיקל סולושנס

 ,.נ.ג.א

 בחברה ית/לכהונה כדירקטור ת/הצהרת מועמד: הנדון

להתמנות  ת/המועמד, 00998351-1תעודת זהות שמספרה  ת/נושא, יעקב דגן. דרמטה  ה/אני החתום
 :בזאת כדלקמן ת/ומאשר ה/מצהיר, ")החברה("מ "בע אליום מדיקל סולושנסב ית/לכהונה כדירקטור

 
לשם ביצוע תפקיד של דירקטור  ,לי הכישורים הדרושים והיכולת להקדיש את הזמן הראוייש  .1

 .לצרכיה המיוחדים של החברה ולגודלה, בין השאר, בשים לב, בחברה

 :להלן פירוט כישוריי האמורים, לעיל 1בשים לב לאמור בסעיף  .2

  - השכלה .2.1
 .יורק-ניו הביאוניברסיטת קולומורפואית -הנדסה גרעינית, דוקטור בהנדסה ומדעים

ותואר ראשון בהנדסה גרעינית ומכונות  מסטר במדעים מהטכניון בחיפה במדעי הגרעין
 .מהטכניון בחיפה

 - עיסוק וניסיון מקצועי בחמש השנים האחרונות .2.2
 3 מ"ר מועצת המנהלים ניקסט בע"יו, שנים 3-מ"מדיקל בע. ה.ד.ר מועצת המנהלים ה"יו

מ שנה "ר מועצת מנהלים נוביסיטי בע"יו, שנים 5 מ"בע. אי.בי.אי-דירקטור אנדוגן, שנים
 מגדל שוקי הון, במדעי הרפואהיועץ השקעות . אחת

ראה   – בחמש השנים האחרונות ית/כדירקטורת או שימשתי /חברות בהן אני משמש
  2.2 תשובתי ל

, 392, 297עד  290באיזה מהעבירות לפי סעיפים בעבירה בערכאה ראשונה לא הורשעתי בפסק דין  .3
 54-ו) א(53, ד52, ג52לפי סעיפים  ;1977-ז"תשל, לחוק העונשין, 428עד  422-ו 420עד  418, 415

, עות לעילובעבירות נוספות על אלה הקבו; ")חוק ניירות ערך(" 1968-ח"תשכ, לחוק ניירות ערך
  .כפי שיקבע שר המשפטים מעת לעת

, מרמה, בבית משפט מחוץ לישראל בעבירות שוחדבערכאה ראשונה לא הורשעתי בפסק דין  .4
 .או עבירות של ניצול מידע פנים, עבירות מנהלים בתאגיד

, אשר בית משפט קבע כי מפאת מהותה ,בעבירה אחרתבערכאה ראשונה לא הורשעתי בפסק דין  .5
 .בחברה ציבורית ית/לשמש כדירקטור ה/חומרתה או נסיבותיה אין אני ראוי

אמצעי , לחוק ניירות ערך) א(לב52שמונתה לפי סעיף  ,הטילה עלי ועדת האכיפה המנהליתלא  .6
 2'לפי פרק ז, לחוק ניירות ערך 4'שהוטל לפי פרק ח, , נו לחוק ניירות ערך52כאמור בסעיף  ,אכיפה

לחוק  1'או לפי פרק י 1995-ה"תשנ, לחוק הסדרת העיסוק בייעוץ השקעות ובניהול תיקי השקעות
 . לפי העניין, 1994-ד"תשנ, השקעות משותפות בנאמנות

 .רגל ת/ולא הוכרזתי כפושט, דין ת/פסול, ה/אינני קטין .7

בגין אחת מהצהרותיי  כי במידה ויחול כל שינוי ,בפני החברה ת/ומתחייב ה/הנני מצהיר .8
איידע את החברה בדבר , בחברה ית/המפורטות לעיל באופן שימנע את המשך כהונתי כדירקטור

תפקע  ית/השינוי או אי התקיימות התנאי באופן מיידי וללא כל דיחויי כך שכהונתי כדירקטור
ור כהונתי וכן ידוע לי כי החברה הסתמכה על האמור בהצהרתי זו בעת איש, במועד מתן ההודעה

 .בחברה ית/כדירקטור

 .ידוע לי כי אי גילוי פרטים כאמור לעיל כמוה כהפרת חובת האמונים שלי לחברה .9

בחברה ציבורית כפי  ית/כי אעמוד בכל דרישות הדין לעניין כהונה כדירקטור ת/אני מתחייב .10
 .וכי אמלא את תפקידי בצורה הטובה ביותר ולטובת החברה, שתיקבענה מעת לעת

  

        

  
 יעקב דגן:  חתימה
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 2011ליוני  15                   

  ריךתא
 



  :יםהמועמד יםפרטים, למיטב ידיעת החברה, לגבי הדירקטור

  

  דיוויד מילץ'  שם:

  465922917  מספר תעודת זהות:

  1954באוקטובר,  8  תאריך לידה:

  , ניו יורק, ניו יורקe 13th 114רחוב    מען להמצאת כתבי בי דין:

  קאיתאמרי  נתינות:

  -  חברות בועדות:

  לא  דח"צ:

מומחיות חשבונאית האם הינו בעל 
  ופיננסית או בעל כשירות מקצועית:

  לא

עובד התאגיד, חברה קשורה או בעל 
  עניין:

  לא

  בכפוף למועד ההשלמה  תאריך תחילת כהונה:

בוגר מדעים, אוניברסיטת סטנפורד,   השכלה:
פואה, אוניברסיטת ארה"ב; ד"ר לר

   הארוורד, ארה"ב.

 ם הטכנולוגיהבתחוהזנק משקיע בחברות   נסיון עסקי בחמשת השנים האחרונות:
   מדעי החיים ו

  לא  בן משפחה של בעל עניין אחר בתאגיד:

הדירקטור מכהן כדירקטור בתאגיד 
  אחר:

ישראל ביומדיקל אינוביישנס  י.בי.אייאי
   . Bermal Industries  -ו ,בע"מ
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  IBIדוחות כספיים של  -ב נספח 
(מצורף)
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Israel Messer, June 15, 2011 
VP Finance 
IBI Israel Biomedical Innovations Ltd. 

Dear Mr. Messer, 

Pursuant to your request, S-Cube Financial Consulting Ltd. (“Appraiser”) has prepared an 
analysis with respect to the fair value of the IBI Israel Biomedical Innovations Ltd. 
 (“the Company”) warrants granted in May 2007 and July 2008 as of December 31, 2009 
(“Valuation Date”), for purposes of financial statement preparation under International 
generally accepted accounting principles (“IFRS”). 

This letter is intended to provide you with an overview of the purpose and scope of our 
analyses and our conclusions. Please refer to the attached report for a discussion and 
presentation of the analyses performed in connection with this engagement. 

PURPOSE AND SCOPE 
The objective of this engagement is to estimate the warrants fair value as of the Valuation 
Date. The purpose of this engagement is to assist the management of The Company 
(“Management”) with its financial reporting with respect to the grant of certain warrants. 
Accordingly, this valuation opinion should not be used for any other purpose or distributed 
to third parties without the express knowledge and written consent of Appraiser. 
This report may be required, by Israel Securities and Exchange Authority, to be included or 
mentioned in IBI Israel Biomedical Innovations ltd. annual and quarterly reports, we 
hereby don’t object for such inclusion. 
We certify to competent authority in the name of the company, requesting the study, to 
report behalf of us and instead of us, electronically to Israel securities on our signature on 
the Valuation. 

SCOPE OF ANALYSIS 
In conducting this fair value study, our investigation and analysis included, but was not 
necessarily limited to, the following steps: 
� Detailed interviews with Management concerning the assets, financial and operating 

history, and forecast future operations of the Company; 
� Analysis of audited and unaudited historical and forecast financial statements and other 

financial and operational data concerning the Company; 
� Review of corporate documents, including but not limited to shareholder agreements 

and capitalization summary of common shares, options, and warrants; 
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� Independent research concerning the Company, its financial and operating history, the 
nature of its product technologies, and its competitive position in the marketplace; 

� Independent research concerning the Company’s industry; 
� Research and analysis concerning comparable public companies, and transactions 

involving comparable public and private companies; 
� Analysis and estimation of the fair value of the common equity of the Company, on a 

closely-held, minority interest basis, as of the Valuation Date; and 
� Analysis and estimation of the fair value of the warrants of the Company, on a closely-

held, minority interest basis, as of the Valuation Date. 

SUMMARY OF FINDINGS 
Based upon the analyses described in the accompanying report, it is our opinion that the 
fair value of the warrants as of the Valuation Date is reasonably estimated in the amounts 
depicted in section 2.3.5, according to Lattice Binomial valuation method. 
  
We are unrelated to the Company and have no current or expected interest in the Company 
or its assets. The results of our analyses were in no way influenced by the fee paid for our 
services. Additional business terms and conditions under which this assignment was 
performed are included as an attachment, incorporated herein by reference, to this report. 

Should you have any questions concerning our analysis or report, please contact S-Cube 
Financial Consulting Ltd. at +972-3-561-4929. 

Respectfully submitted, 

S-Cube Financial Consulting Ltd. 

________________________________ 
Name: Avital Weinreb, MBA, AVA 
Director of Valuation Services 

________________________________ 
Name: Gideon Shalom Bendor, MBA 
Managing Partner  
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1. Company Overview 
1.1. Corporate History 

 IBI Israel Biomedical Innovations Ltd. (“the Company”) was established in 2004. The 
Company is involved in the development of technologies and products in the world of 
gynecology and urology. 
From its establishment and until April 1, 2006, the Company operated under the “State 
Incubators” program pursuant to the Director General Directive 8.3 issued by the Director 
General of the Ministry of Industry, Trade and Labor (“the Director General Directive”). 
Under this program, the Chief Scientist of the Ministry of Industry, Trade and Labor (“the 
Chief Scientist”) participates in the activity of the Company, through loans extended to the 
incubator franchiser- Meytav – Technology Incubator Ltd (“Meytav” or “the Franchiser”), 
and delivered to the Company against shares that were granted to the incubator franchiser. 
These shares are pledged in favor of the Chief Scientist. 
As from May 2006, upon the end of the incubator period, as aforesaid, the Chief Scientist 
approved a grant program that was submitted by the Company. The Company continued to 
receive services from the incubator franchiser, until May 2007. 
The Company’s main shareholders include: Filvest�, Pontifax, Spearhead Investments 
(Biomedix group, TASE: BMDX), Meytav technology incubator and US private investors. 

1.2.Technology and Products  
The Company’s EndoFast Reliant™ system is an FDA- and CE-cleared platform that 
permits the attachment of a mesh to soft tissue in a minimally-invasive manner, using 
unique fasteners. 
Such an improved MIS tissue-fastening system is an invaluable aid in adapting open, 
higher-risk procedures to simpler and more effective treatments, reducing associated 
procedural risk, post-operative side effects, and potentially also reducing the level of 
anesthesia needed for such procedures.  
The initial focus of the Company is the rapidly growing field of urogynecology, focusing 
on the female pelvic floor region, encompassing organs associated with the urological and 
genital tracts. 

Pelvic Organ Prolapse 
Using a single-incision transvaginal procedure, the Company's EndoFast Reliant™ system 
is a facile fixation system that offers a truly minimally invasive surgical treatment for 
Pelvic Organ Prolapse. By means of fastening a mesh to tissue, the EndoFast Reliant 
system™ has significant advantages over existing trocar-passing (blind) techniques: 

� Offering far lower trauma to the patient  
� Ensuring greater ease of use for the physician  
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� Empowering the physician with far greater visibility than available with other 
techniques   

� Enabling tissue attachment stronger than today's surgical solutions.  
and hence resulting in a simpler and safer overall procedure. 

Stress Urinary Incontinence 
Similar to the Company’s Pelvic Organ Prolapse solution, and often performed by the same 
group of urogynecologists, the EndoFast Reliant™ system may be used to protect the 
urethra from excess mobility, the cause of Stress Urinary Incontinence. The EndoFast 
Reliant™ system for Stress Urinary Incontinence is a fast, simple procedure, which may be 
performed in the doctor’s office under local anesthesia, and ensures accurate suprapubic 
sling placement with minimal trauma. 
The company has also developed a product for male SUI which is expected to commence 
commercialization in 2012. 

The EndoFast Reliant Anastomosis Device 
The Company  has also developed a novel surgical technology to simplify the fastening of 
two hollow tubes together - known as anastomosis. It has applied the initial application of 
its technology to the field of urology, in order to simplify the demanding procedure of re-
attachment of the bladder to the urethra after a prostatectomy procedure. The EndoFast 
Reliant™ Bladder Fixator was licenced to a world leader, Cook Medical (Spencer, Indiana) 
in August 2007, in may 2011 The company obtained the possibility of retaining the full 
commercial rights for this product as part of it's overall strategy of advancing it's product 
independently and having a broad product offering. 
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2. Warrant Valuation  

2.1. Approaches to Valuation 

For stock options granted to employees, in many cases market prices are not available, 
because the options granted are subject to terms and conditions that do not apply to traded 
options.  If traded options with similar terms and conditions do not exist, the fair value of 
the options granted shall be estimated by applying an option pricing model. 

Statement IFRS2 does not prescribe the use of a specific option-pricing model, but does 
require that companies use an option-pricing model that takes into account, at a minimum, 
the following six inputs: 

� The exercise price of the option 
� The expected term of the option, taking into account both the contractual term of   

the option and the effects of employees’ expected exercise and expected post-
vesting termination behavior 

� The current price of the underlying share 
� The expected volatility of the price of the underlying share 
� The expected dividends on the underlying share 
� The risk-free interest rate(s) for the expected term of the option 

The IFRS indicated that several existing valuation techniques, appropriately applied, will 
meet the requirements of Statement IFRS2. Those valuation techniques include the Black-
Scholes formula, lattice models and Monte Carlo simulation. When specific real-life 
business conditions need to be modeled (that is, probability of forfeiture, vesting terms, 
sub-optimal employee exercise, and so forth) a lattice model or Monte-Carlo simulation 
model will provide a better estimate of the fair value of WARRANTS due to the flexibility 
of the lattice approach.  
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2.2. Option-Pricing Methods 

In order to arrive at our estimates of value, we used the Binomial model. Using none of the 
special features described below, the option price under this model converges to the option 
price under the B&S model. Binomial model used incorporates the following features: 

� Employee early exercise behavior: Because employees cannot sell their options, 
they tend to exercise them early. The model used assumes that when the stock price 
is a certain multiple of the exercise price, the employees would exercise their vested 
options. The multiple varies from one company to another, from one industry to 
another and from one employee to another.  

� Vesting period: The model used assumes that during the vesting period the option 
cannot be exercised. 

� Post-vesting forfeiture rate: An estimated employee forfeiture rate is incorporated 
into the model as of the end of the vesting period and until the option is exercised, 
forfeited or expired.   

The B&S model does not include the above features. Instead of using the sub optimal 
exercise behavior, the B&S model uses the expected life of the option to determine fair 
value. 

Closed-form option-pricing models such as the B&S model do not allow for the use of 
dynamic assumptions about interest rates, expected volatility, exercise behavior etc. 
Instead, a single input must be used for each of these assumptions. Because of the 
limitations of closed-form models, Statement IFRS2 indicates that the use of a more 
complex lattice model such as binominal trees or Monte Carlo lattice based model that will 
take into account employee exercise patterns based on changes in the company’s stock 
price and other variables, and allow for the use of other dynamic assumptions, may result in 
a better valuation of the typical employee stock option when the data necessary to perform 
the calculations are available. 
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2.3. Inputs, Assumptions and Fair Value of Warrants 

2.3.1. Warrant features 

In May 2007, the Company entered into an agreement with a number of investors in which 
the investors were issued 3,859,157 Ordinary NIS 0.01 shares in exchange for a total return 
of approximately US$1.75 million. Each investor was also granted a warrant for the 
purchase of a further quantity of shares equal to the number of shares acquired in the 
present issuance, the warrant to be exercised within forty-eight months of the date of that 
issuance. The exercise price would be US$0.635 per share warrant.  

In July 2008, the Company entered into an agreement with a number of investors in which 
these investors be issued 8,692,636 Ordinary NIS 0.01 shares in exchange for a total return 
of approximately $2.17 million. Each investor was also granted a warrant for the purchase 
of a further quantity of shares in an amount of times two and a half (250%) the number of 
shares acquired in the present issuance, the warrant is to be exercised within thirty six 
months of the date of that issuance. The exercise price would be $0.25 per share warrant. 

Grant Date Quantity Exercise Price Contractual 
Term 

17/5/2007 3,859,157 $ 0.635 48 months
3/7/2008 21,731,590 $0.25 36 months 

2.3.2.  Underlying Price 
In January ���0, the Company entered into a share purchase agreement with a new 
investor. Pursuant to the agreement, the Company will issue 9,333,333 common shares at a 
price per share of $0.375 for a total consideration of $3.5 million. In addition, the Company 
issued 23,333,333 warrants to the new investor which the investor will fully exercise at the 
closing concurrently with the purchased shares, at an exercise price of $0.20 for a total 
consideration of $4.67 million. 
Given that the above transaction involved the simultaneous issuance of shares and exercise 
of warrants to the same class of common shares, it is reasonable to assume that the 
aggregate investment of both transactions where purchased at the same fair value per share. 
Therefore, we determined an underlying price of $0.25 for the common stock, which is the 
aggregate investment amount of $8.17 million divided by the aggregate shares issued.  
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2.3.3.  Expected Volatility 
According to the guidelines of Statement IFRS2, a non-public entity that can identify 
similar public entities for which share price information is available may be able to 
consider the historical, expected volatility of those entities’ share prices in estimating 
expected volatility. We observed the one to two-year volatility of three companies in same 
industry as the company as displayed in the following table:   

Symbol Company 1.4-year 
volatility 

AMMD 
American Medical 
Systems Holdings 

Inc. 
53.03% 

BSX Boston Scientific 
Corporation  64.68% 

BCR CR Bard Inc.  26.66% 

Average 48.13% 

However, given that the above companies are all well established and significantly larger 
than the Company in size and scope, we did not rely on their volatility. Therefore, applying 
a conservative approach, a volatility of 60% was determined as appropriate. 

2.3.4.  Risk Free Interest Rate 

The risk-free interest rate should be based on the USA Treasury yield curve, dependent 
upon the expected life of the warrants. The expected life of the warrants is 1.4 and 1.5 
years. The applicable risk-free interest rate is 0.72% - 0.81%. 

2.3.5.  Fair value of Warrants 

The Binomial (lattice) based valuation was conducted using 5,000 iterations for each 
warrants. The average standard deviation is less than 1% of the option value. The following 
tables provide the Binomial warrants fair value as of the Valuation Date (indicated in 
USD): 

Grant Date Quantity Stock 
Price

Exercise 
Price

FMV Total 

17/05/2007 3,859,157 0.25 0.635 0.012 45,924
3/07/2008 21,731,590 0.25 0.25 0.073 1,582,986 



    40

  מתאר -ג נספח 
  (מצורף)
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ליום 

ברת 

2011 

זיות 

, איי

טווח 

עבור 

של  ן

לבד. 

מוש 

, איי

קבלו 

 חרים

ת על 

חינה 

זית. 

ליום 

מועד 

 תוני

 אות

 

De-Kalo Ben-Y

אל חברתידי 

חב ההוגן של 

1, באפריל 30

רים ועל תחז

F(  איי.בי.של

כליים של הט

מדן השווי ע

השווי ההוגן 

בל אלו ותטר

עשות בה שימ

איי.בי.ם של 

חזיות שהתק

אי משרה אח

ם ומסתמכות

בדיקה או בח

ת ליום התח

אשר נערכו ל

שתעשינה במ

המיוחסת לנ

שנערכו לתוצ

Yehuda & CO 

נתבקשה על י

את השווי  ד

0ליום ) "ברה

פעוליים ואחר

Fair Value( ן

שיקולים כלכ

שפיע על אומ

לאמוד אתה 

ולמט שליטה,

לא יוכל לע שי

   ובכתב. 

יםלתי מבוקר

איים ועל תח

בכירים ונושא

וללות נתונים

א ביצענו כל ב

  מור.

הנחות סבירו

כן תחזיות, א

 מתחזיות ש

ת הביטחון ה

ת התחזיות ש

 LTD - 2 

") נריך השווי

לאמוד )"דעת

החב או י.איי

ם כספיים תפ

שווי ההוגןה 

ן, על בסיס ש

העשויים לה

הנהלת החברה

ה עם בעל ש

שליש כן, צד

שורינו מראש

בוקרים והבל

ם והחשבונא

עם עובדים ב

 התחזיות, כ

יים, אולם לא

התחזיות, כאמ
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ידי הח- רו על

צים כשהוא ע
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 לב החדירה).

ואף מכיפצה 

009ה בשנים 

ראשונה ברא

עם מפיץ חדש

שוואוסטריה 

ארבבמהלך  ,

1שון של שנת 

-הם הודרכו כ

יחיד 105 ברה

במהלך הרב ת.

רופא 20 -כו כ

011מהלך שנת 

2014

27,7027

-

1,250

4.51%%

322

Yehuda & CO 

 לחודשים מ

ו כן, בחלק מ

 לחברות בשל

צי שיווק והפ

החברה מכרה

צה שנחתם לר

עתמה החברה 

א לל גרמניה,

ות בהתאמה

הרבעון הראש

ות בההמרכזי

  יתר השנה.

מכרה החב ה

יחידות 140 ה

 בהם הודרכ

ה נוספים במ

2013

26,892

2,000

900

3.35%

339
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ת המינימלי

), כמושנתית

(אופייני  הרנ

  

חברה במאמצ

העת הקהל). 

הסכם ההפצ

חת 2010שנת 

לכלהראשון) 

יחידו 220 - ו 

במהלך ה .דות

תי המדינות ה

ים חדשים בי

במהלך השנה

החברה המכר

רכזי מצוינות

 מרכזי הדרכ

2012

25,938

1,200

700

2.70%

357

2 - 

ספר היחידות

 מהכמות הש

ידות שתימכר

יחת איברים

הן החלה הח

כת מובילי דע

2011-20:  

הפה החברה. 

ש תחילתה. ב

כם ההפצה ה

 160 גרמניה

יחיד 113כרו 

ת בשלוש תת

דרכה לרופאי

  לשוק:

ובצה בצרפת 

מ 2011ל שנת 

ת שלושה מר

י להקים שני 

  לשוק:

5-12/2011

16,667

313

280

1.68%

376

רוצדורות ומס

שני שלישים

דן מספר היח

ת לטיפול בצנ

ות כשנים בה

הדגמה והדרכ

  התאמה.

15ות לשנים 

שון אליו נחש

ר צפון גרמני

וכו את הסכ

נמכרו בג 201

נמ ,2011שנת 

מרכזי מצוינות

סדנאות הדשר 

טים הנוגעים ל

הפצהסכם ה 

הראשונים ש

הוקמו בצרפת

מפיץ הצרפתי

טים הנוגעים ל

תי

סכם ההפצה

רנה

ן מספר הפר

יס ליניארי (

שנתית  באומד

עות ממערכת

מאופיינ 200

כי הלרוב לצר

יחידות בה 469

תחזית המכיר

 השוק הראש

ל רק את אזו

בתו מכיל (ה

10 -ו 2009ם 

של ש םאשוני

ניה שלושה מ

 כן, נקבעו עש

לן מציגה פרט

נחתם 2010 

ת החודשים ה

ה, 2011שנת 

ו כן, עתיד המ

לן מציגה פרט

פרוצדורות שנת

 מינימאלי בהס

יחידות שתמכר

($)

 

  1120שנת 

חישוב אומדן

עשה על בסי

צמיחה תוך ש

 

הנובע הכנסות

09-2010שנים 

ל(התחלתיות 

9 - ו 220 2010

להלן פירוט ת

  -רמניה

הינה  הרמני

כלל 2009שנת 

הסכם הפצה

םהשני במהלך

החודשים הרא

הוקמו בגרמנ

רופאים, כמו כ

הטבלה שלהל

   -צרפת

בתחילת שנת

במהלך ארבעת

של שהראשון 

מקומיים, כמ

 

 

הטבלה שלהל
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 דות. 

2010 

 ד עם

גיות 

  

דות. 

 מפיץ

רכת 

  

ידות 

 יחד 

גרמו 

2015

13,698

-

1,320

9.64%

216

2015

4,566

-

308

6.75%

360

2015

9,132

-

605

6.63%

401

De-Kalo Ben-Y

יחיד 30חברה 

0בשנת דות. 

חד, י2009ת 

דירת טכנולוג

יחיד 10חברה 

שהמ ך מאחר

ון למועד הער

יחי 32חברה 

שבר הכלכלי 

ולמעשה, ג ק

2014

13,2978

-

1,200

9.02%%

216

2014

4,432

-

280

6.32%%

360

2014

8,865

-

550

6.20%%

401

Yehuda & CO 

שנה מכרה הח

יחיד 38 ברה

 שהחל בשנת

הקשו על חד

נה מכרה הח

אך אחד דרכה

. נכו2010בר, 

מכרה הח 20

ורטוגזי, המש

המערכת לשוק

2013

12,908

1,400

950

7.36%

227

2013

4,303

400

180

4.18%

379

2013

8,606

800

250

2.91%

422
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 ובמהלך הש

הח המכר 20

שבר הכלכלי,

ה , בפורטוגל

  . פצה בשנה

השנובמהלך  

מרכז הד קם

בחודש נובמב

  ש. 

010הלך שנת 

מה לשוק הפו

ה יותר של ה

2012

12,450

800

700

5.62%

239

2012

4,150

270

110

2.65%

399

2012

8,300

500

150

1.81%

445

3 - 

צה בפורטוגל

011של שנת 

המש רכת אך

החולים בתי

ת הסכמי ההפ

  לשוק:

 2009ת שנת 

ואף הוק ידות

בתקשרות זו 

עם מפיץ חדש

  לשוק:

. במה2009ת 

בדומ היווני, 

דירה מעמיקה

5-12/2011

8,000

267

250

3.13%

252

5-12/2011

2,667

87

60

2.25%

420

5-12/2011

5,333

133

25

0.31%
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 הסכם ההפצ

ש  הראשונים

שימוש במער

בבקפדניים  

 גרמו לדחיית

טים הנוגעים ל

חתם במחצית

יח 42החברה 

 הסתיימה הת

הסכם הפצה ע

טים הנוגעים ל

ראת סוף שנת

בשוקפאים. 

הקשו על חד

  . ה בשנה

תי

סכם ההפצה

רנה

תי

סכם ההפצה

רנה

תי

סכם ההפצה

רנה

נחתם 2010 

עת החודשים

ר רופאים לש

ונהלי עבודה

ולמעשה, שות

לן מציגה פרט

ה הראשון נח

מכרה ה 2010

די ההכשרה, 

החברה על הה 

לן מציגה פרט

נחתם לקרה 

 הדרכות לרו

דה קפדניים 

סכמי ההפצה

פרוצדורות שנת

 מינימאלי בהס

יחידות שתמכר

($)

פרוצדורות שנת

 מינימאלי בהס

יחידות שתמכר

($)

פרוצדורות שנת

 מינימאלי בהס

יחידות שתמכר

($)
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הוכשרו מספר

בירוקרטיה ו

מערכות חדש

הטבלה שלהל

  -ספרד
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0במהלך שנת 

לא עמד ביעד

השווי, חתמה
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   -וון

הסכם ההפצה

בוצעו שלוש 

עם נהלי עבוד
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מספר יחידות 
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נתח שוק

מחיר ליחידה (

אומדן מספר פ

מספר יחידות 
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נתח שוק
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דות. 

שים 

  

ברה, 

 10ה 

  

 50 ה

ברה 

שלב 

אחר 

2015

2,283

-

253

11.08%

368

2015

-

220

357

2015

4,566

352

7.71%

642

De-Kalo Ben-Y

יחיד 30 חברה

חודשארבעת ה

ן פועלת החב

מכרה החברה

.  

השנה מכרהך 

ת פועלת החב

את ש "צלחה"

רה לשוק לא

2014

2,216

-

230

10.38%%

368

2014

-

200

357

2014

4,432

320

7.22%%

642

Yehuda & CO 

נה מכרה הח

לרופאים. בא

 המדינות בה

מ 2010שנת 

יחידות. 28ה 

במהלךו לנדי

כעות ביניהם 

"די ולמעשה 

 כניסה מהי

2013

2,151

600

120

5.58%

387

2013

300

120

375

2013

4,303

ת מפיצים

200

4.65%

676
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השבמהלך  ו

כזי הדרכה ל

 

בשונה מיתר 

כש. במהלך ש

מכרה 2011נת 

 עם מפיץ הול

ת ההתקשרות

בשוק ההולנד

ופה החברה

   

2012

2,075

400

75

3.61%

408

2012

200

75

395

2012

4,150

ירה ולא בעזרת

120

2.89%

712

4 - 

  לשוק:

הסכם הפצה 

פולין שני מרכ

  .יחידות 10ה 

  לשוק:

בישראל, בק, 

ם ולגופי הרכ

של שנ םוניש

  לשוק:

הסכם הפצה 

 הצדדים את

פעלה בעבר ב

צו ,טנציאלים

5-12/2011

1,333

100

17

1.28%

429

5-12/2011

53

23

416

5-12/2011

2,667

הפצה ישי

50

1.68%
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 החברה על ה
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מכרה החברה

טים הנוגעים ל

הפצה ושיווק
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חודשים הרא

טים הנוגעים ל

 החברה על ה

סיימו 2010 
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 לקוחות פוט

תי

סכם ההפצה

רנה

סכם ההפצה

רנה
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רנה

ן מציגה פרטל
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הערכת השווי
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פרטלן מציגה 

 - 1.8בסעיף 

רה ישירות ל

לך ארבעת הח

לן מציגה פרט

חתמה  2009

דש אוקטובר,

ץ נוסף. מאחר

אשון למול 

 סכם הפצה.
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יחידות שתמכר
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 מינימאלי בהס

יחידות שתמכר

($)
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 מינימאלי בהס

יחידות שתמכר

($)
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De-Kalo Ben-Y

ם הפצה עם מ

 הפצה עם מ

 על הסכם הפ

202015

6,6,849

3385

5.262%

4457

202015

4,6,769

3352

6.938%

3390

202015

9,90,273

6660

6.042%

5502

202015

11,1,415

6660

5.478%

3367

Yehuda & CO 

מה על הסכם

ה על הסכם

חתימהה על 

201014

6,4649

2050

3.1026%

4857

201014

4,4630

1520

3.3491%

4190

201014

9,6973

3000

3.1002%

5202

201014

10,7,081

2500

2.3241%

4086
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לקראת חתימ

תימהקראת ח

  ה מורכב. 

קראת חתימה

  

20113

6,22454

7500

1.200%

5081

20113

4,33494

7550

1.734%

43211

20113

9,33681

10000

1.070%

5528

20113

10,3757

10050

0.962%

4206
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  לשוק:

שא ומתן לק
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5-12/12

4,025
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2,735
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5-12/12

6,038
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0.427%
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5-12/12
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אחרונים של

טים הנוגעים ל

תקדם של מש

ת המערכת תה

טים הנוגעים ל

אחרונים של מ

טים הנוגעים ל

/2011

00נתי

5כרנה

3%

33

/2011

85נתי

5כרנה

0%

55

/2011

00נתי

5כרנה

2%

85

/2011

67נתי

5כרנה

8%

50

לן מציגה פרט

את בשלביו הא

פרטלן מציגה 

את בשלב מת

ש להעביר את

לן מציגה פרט

את בשלבים א

  מי.

לן מציגה פרט

פרוצדורות ש

יחידות שתמכ
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פרוצדורות ש

יחידות שתמכ
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פרוצדורות ש

יחידות שתמכ
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פרוצדורות ש

יחידות שתמכ

($) 

 

הטבלה שלהל
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נתח שוק
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3

2

3
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De-Kalo Ben-Y

ת אותה הקי

רכה וניהול כ

ה לקראת חד

קאי תקל בצ

, אחד מהם 

ה מהיר ויעיל

202015

3372,075

5,2,720

1.567%

8850

202015

40440

38386

202015

30330

38386

Yehuda & CO 

עות חברה בת

, שיווק, הדר

קהל בתחומה

שוק האמריק

.  

הל מקומיים,

 המקומי יהיה

201014

332,7,000

2,5200

0.7554%

9050

201014

1700

4086

201014

1500

4086
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ישיר באמצע

שירותי ייעוץ

מובילי דעת ה

לש , החדירה

כולת ההפצה.

בילי דעת קה

לשוק  חדירה

  

20113

326,0000

1,0000

0.315%

10000

20113

5075

42806

20113

5050

42806
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צריה באופן י

ישי לקבלת ש

  לשוק:

זיהוי מווי, ל

רכת החברה

ותגביר את יכ

  לשוק:

ברה שני מוב

רה, תהליך הח

  לשוק:

5-12/12

213,000

2500

0.121%

1,000

5-12/12

-0

-8

5-12/12

-0

-8

ברה את מוצ

לים עם צד ש

  ת ובשמה. 

טים הנוגעים ל

ד הערכת הש

 הפצה. להער

 האוסטרלי ו

טים הנוגעים ל

י, זיהתה הח

הערכת החבר

טים הנוגעים ל

/2011

333נתי

50כרנה

2%

00

/2011

כרנה

/2011

כרנה

   -ת

ית תפיץ הח

בהסכםשרה 

ת החברה הב

לן מציגה פרט

  

ת, נכון למועד

ה על הסכם

החדירה לשוק

לן מציגה פרט

   -ה

הערכת השווי

ה עולמיים. לה

לן מציגה פרט
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.Pr  

על ידי בעלי

הינה א חברה

.  

  

1 - 

Of Capital

מקורות המימ

W  

י בעלי מניות 

  ן:

ס על מדגם ה

אתר המידע ה

 1.01.  

 -ן בכסיכו ת

רצות הברית.

-בכנאמדה  

ן ספציפי, לר

עבודתנו הינה

Ro rofessor

ואה הנדרש ע

החפיינת את 

WAC= Ke(.

l-ם למודל ה

משוקלל של מ

WACC=Ke

הנדרש על ידי

נקבע כדלקמן

ימה בהתבסס

י שפורסם בא

חישובנו הינה

תחסר ריבית

אר תממשלתי

 הממוצעת 

  .ראלי

המשקף סיכו

ון שנלקחה בע

oger G. Ibbo

 שיעור התשו

  

ח ארוך המא

 CC( ההון של

   ההון

נקבע בהתאם

היינו, ממוצע 

e*E/V+Kd*

העור התשואה 

ההון העצמי נ

Ke=Rf+*

המתאי  -ה

, כפיהרפואיר 

משה אותנו בח

הר ועישאת 

משנים של  10

מיית הסיכון

הישרהשוק ת 

שואה נוסף, ה

רמיית הסיכו

otsonקריו של 

מטרים אלו, 

   ה:

 המינוף לטוו

הינו מחיר הה

1.01

3.32%

6.28%

12%

21.66%

טרים

 

מחיר .3.2

נמחיר ההון 

WACC(דה ,

*(1-T)*D/V

  כאשר:

Ke - הינו שיעו

התשואה על ה

*(Rm-Rf)+P

  כאשר:

- גזרנו את ה

בענף המכשור

ששימ הביטא

R - אמדנו א

0 - לאגרת חוב 

Rm-R - פרמ

המאפיינת את

P - שיעור תש

העדר גודל. פר

שווי ועל מחק

בהתאם לפרמ

בטבלה הבאה

מאחר שרמת 

בעלי המניות ה

β 

Rf

(Rm-Rf)

P

Ke

פרמט

2

מ

C

V

כ

e
  

ה

P

כ



ב

ה

f

א

f

ה

P

ה

ש

ב

ב

מ

ב



  
 מנים

יעור 

De-Kalo Ben-Y

תזרימי מזומ

ושי חיר ההון

   

Yehuda & CO 

שיטת היוון ת

למחביחס  רה

220.66%

26,435

26,833

27,253

27,695

28,163
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, לפי ש2011, 

החברוגן של 

2121.16%

2525,824

2526,198

2526,591

2627,005

2627,442

2 - 

,באפריל 30 

   

השווי ההושל 

 

י.איי

22.11.66%

24,65,246

25,05,597

25,35,966

25,76,354

26,16,762

מחיר ההון

ליום החברה

וח רגישות ש

  :)דולר

וח שווי איי.בי

25,966

22.66%16%

24,175697

24,485027

24,811373

25,153737

25,512120

   ממצאים

החישוב שווי 
  

 רגישות י

נית ה מציגה

אלפי ( מננטי

טווערכה

30/0

25,966%

1.0%

1.5%

2.0%

2.5%

3.0%

 

ריכוז .3.3

להלן סיכום ח
 :)דולראלפי 
   

מבחני .3.4

הטבלה הבאה

הצמיחה הפרמ

 

תאריך הע

04/2011

שיעור 

צמיחה 

פרמננטי

3

ל
(א

 

4

ה

ה



  
ך של 

פקת 

פציה 

 חדש,

כתבי 

 של 

ניות 

   לר).  

ם של 

דולר 

חלק 

שלת 

ציה. 

חלה 

תיות 

ובינו 

רכת 

הינו 

De-Kalo Ben-Y

בסך השקעה 

קעה כלל הנפ

ש כתבי אופ

למשקיע הח

כ 23,333,333

 למניה וסך

משו בעלי מ

דול 4,383,918

יריה ההוניים

ד 0.25 - כ הינו

 קיימים וכח

20. 

 חוב של ממש

ל כתבי האופצ

כנקודת התח 

 את התנודת

 אותנו בחישו

ון למועד הער

 מניה רגילה 

  ספר המניות

Yehuda & CO 

 

ה על הסכם 

מתווה ההשק

הסכם ומימוש

 קה החברה

3 -דולר), ו 3

דולר 0.2של 

השקעה, מימ

8ניה וסך של 

ו לכלל מכשי

ר מהעסקה ה

 למשקיעים

010בינואר,  7

אגרות  ון של

ים הנותר של

 משמשתרה 

חרת, קבענו

קן ששימשה 

האופציות. נכו

השקעה. שווי 

קיע החדש במס
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 ן בחברה

חתמה החברה

ים קיימים. 

בחתימת הה

דולר הנפיק 

3,500,000של 

יר מימוש ש

ק מהסכם ה

דולר למ 0.2 

עה, התייחסנ

ה רגילה הנגז

ותם העניקה

 1  

7קעה, דהיינו, 

  דולר. 0.63 

תשואה לפדיו

ה לאורך החי

0. 

ורית של חבר

אינה נסח ה

י. סטיית התק

קיעת כתבי ה

ר מהסכם הה

קת מניות המשק

3 - 

גיוס הוןל

ח"), ההשקעה

בוצת משקיעי

שו מיידית ב

 8,166,667

 למניה וסך ש

העסקה (מחי

החדש, כחלק

יר מימוש של 

סכם ההשקע

וי מניה כן, שו

ת רגילות או

ת למשקיעים 

ו מועד ההשק

ש החוזי הינה

על הת תבסס

השווה ממוצע)

0.62%ו הינה 

תיות ההיסטו

שהחברהיות 

כמעריכי שווי

נותר עד לפק

  .ם

לה כפי שנגזר

שנכנס בגין הנפק

התבסס ע

מועד ה" -לן 

קיע חדש וקב

פציה שימומש

להשקעה של

דולר  0.375(

ת בהשלמת ה

ע הל המשקי

פציה (מחיאו

המשתקף מה

 הומוגני, על 

למניותציות 

    

תבי האופציות

 החישוב הינו

ספת המימוש

חושבה בהת -

(משך חיים מ

תנו בחישובינו

התנודת רוב 

היצפויה.  ה

ניסיוננו כס על 

משך הזמן הנ

שנים 1.36הינו 

ווי מניה רגיל

           

 חלוקת הכסף ש

8,166  
32,66 

ת השווי בה

(להל 2010ר, 

עם משקדולר 

ת כתבי אופ

  יימים. 

בתמורה ל ,

ניות רגילות (

ומשו מיידית

ולר). נוסף על

כתבי  21,919

שווי החברה ה

רה הון מניות

ר כתבי אופ

מול עובדים. 

ישוב שווי כת

מועד - ישוב

תו -המימוש

- סרת סיכון

בעלות מח"מ 

ששימשה אות

על פי -תקן

 התנודתיות

רית בהתבסס

70.  

הינו מ -חיים

ורך החיים ה

הינו ש -סיס

 ר.

                 

לה נקבע על ידי

6,667רו. כלומר, 
                6,667

 

הערכת .4

בינואר 7ביום 

ד 12,550,585

מניות, הנפקת

למשקיעים קי

כאמור לעיל,

מנ 9,333,333

שימו אופציה

דו 4,666,667

9,590קיימים 

בעת חישוב ש

לחברהחברה. 

   .15למניה

לחברה מספר

מתוכנית לתגמ

לחי פרמטרים

 מועד החי

 ה תוספת

 ריבית חס

ארה"ב ב

הריבית ש

 סטיית ת

בקביעת

ההיסטור

0%הינה 

 אורך הח

השווי, או

 נכס הבס

דולר 0.25

                 
שווי מניה רגיל 1

שהונפקו עבור   
                         

4

ב

5

מ

ל

כ

3

א

7

ק

ב

ה

ל

ל

מ

פ













  
5

  
  



  

שלת 

ציה. 

חלה 

תיות 

ובינו 

רכת 

הינו 

שלת 

ציה. 

 חלה

תיות 

ובינו 

רכת 

הינו 

 

De-Kalo Ben-Y

20. 

 חוב של ממש

ל כתבי האופצ

כנקודת התח 

 את התנודת

 אותנו בחישו

ון למועד הער

 מניה רגילה 

20. 

 חוב של ממש

ל כתבי האופצ

כנקודת התח 

 את התנודת

 אותנו בחישו

ון למועד הער

 מניה רגילה 

Yehuda & CO 

010בינואר,  7

אגרות  ון של

ים הנותר של

 משמשתרה 

חרת, קבענו

קן ששימשה 

האופציות. נכו

השקעה. שווי 

010בינואר,  7

אגרות  ון של

ים הנותר של

 משמשתרה 

חרת, קבענו

קן ששימשה 

נכו. האופציות

השקעה. שווי 
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 2 

7קעה, דהיינו, 

  דולר. 0.25 

תשואה לפדיו

ה לאורך החי

3. 

ורית של חבר

אינה נסח ה

י. סטיית התק

קיעת כתבי ה

ר מהסכם הה

  )1קבוצה 

7, קעה, דהיינו

  דולר. 0.25 

תשואה לפדיו

ה לאורך החי

2. 

ורית של חבר

אינה נסח ה

סטיית התק. י

קיעת כתבי ה

ר מהסכם הה

  

4 - 

ת למשקיעים 

ו מועד ההשק

ש החוזי הינה

על הת תבסס

השווה ממוצע)

3.85%ו הינה 

תיות ההיסטו

שהחברהיות 

כמעריכי שווי

נותר עד לפק

  

לה כפי שנגזר

(ק ת לעובדים

ו מועד ההשק

הינה ש החוזי

על הת תבסס

השווה ממוצע)

2.62%ו הינה 

תיות ההיסטו

שהחברהיות 

כמעריכי שווי

נותר עד לפק

  .ם

לה כפי שנגזר

תבי האופציות

 החישוב הינו

ספת המימוש

חושבה בהת -

(משך חיים מ

תנו בחישובינו

התנודת רוב 

הי הצפויה. 

ניסיוננו כס על 

משך הזמן הנ

.שנים 10הינו 

ווי מניה רגיל

תבי האופציות

 החישוב הינו

ספת המימוש

חושבה בהת -

(משך חיים מ

תנו בחישובינו

התנודת רוב 

הי הצפויה. 

ניסיוננו כס על 

הנמשך הזמן 

שנים 4.98 הינו

ווי מניה רגיל

ישוב שווי כת

מועד - ישוב

תו -המימוש

- סיכוןסרת

בעלות מח"מ 

ששימשה אות

על פי -תקן

ודתיות התנ

רית בהתבסס

70.  

הינו מ -חיים

ורך החיים ה

הינו ש -סיס

 ר.

כתישוב שווי 

מועד - ישוב

תו -המימוש

- סרת סיכון

בעלות מח"מ 

ששימשה אות

על פי -תקן

 התנודתיות

רית בהתבסס

70.  

הינו מ -חיים

ורך החיים ה

הינו ש -סיס

 ר.

 

לחי פרמטרים

 מועד החי

 ה תוספת

 ריבית חס

ארה"ב ב

הריבית ש

 סטיית ת

בקביעת

ההיסטור

0%הינה 

 אורך הח

השווי, או

  הבסנכס

דולר 0.25

לחי פרמטרים

 מועד החי

 ה תוספת

 ריבית חס

ארה"ב ב

הריבית ש

 סטיית ת

בקביעת

ההיסטור

0%הינה 

 אורך הח

אוהשווי, 

 נכס הבס

דולר 0.25
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שלת 

ציה. 

חלה 

תיות 

ובינו 

רכת 

הינו 

:  

זיים 

 ל ידי

 גוף 

סכם 

 ר של

 בין 

תחו 

גינה 

De-Kalo Ben-Y

20. 

 חוב של ממש

ל כתבי האופצ

כנקודת התח 

 את התנודת

 אותנו בחישו

ון למועד הער

 מניה רגילה 

(דולר)שקעה 

רופיים מרכז

עלבין היתר 

 החברה עם

ד שלישי בהס

ץ את המוצר

ם אצל נשים,

המערכת ופו

יתוח סיכת עג

Yehuda & CO 

010בינואר,  7

אגרות  ון של

ים הנותר של

 משמשתרה 

חרת, קבענו

קן ששימשה 

ות. נכוהאופצי

השקעה. שווי 

למועד ההשה 

   

 מפיצים אי

ב לקוחותיה, 

וי, התקשרה

החברה עם צד

רה"ב וכן יפי

  רית. 

ניחת איברים

ות לשימוש ה

ת החברה לפי

ה"כ

22,054

77,0

382,4

93,4

232,5

22,840
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  )2קבוצה 

7קעה, דהיינו, 

  דולר. 0.25 

תשואה לפדיו

ה לאורך החי

3. 

ורית של חבר

אינה נסח ה

י. סטיית התק

קיעת כתבי ה

ר מהסכם הה

יים של החבר

 עם חמישה

הרחבת מעגל

הערכת השוו

ן, התקשרה ה

ההחדרה באר

 בארצות הבר

 לטיפול בצנ

ות המותאמו

כמו כן, פועלת

סהמכשיר

0.24,663

0.0090

0.1432

0.1476

0.1527

0,188

5 - 

ת לעובדים (ק

ו מועד ההשק

ש החוזי הינה

על הת תבסס

השווה ממוצע)

3.81%ו הינה 

תיות ההיסטו

שהחברהיות 

כמעריכי שווי

נותר עד לפק

  .ם

לה כפי שנגזר

שיריה ההוני

  עה

סכמי הפצה

פעלה להוה), 

מוך למועד ה

כמו כןשראל, 

ת המוצר והיי

בת שהוקמה 

פור המערכת

מגוון הרשתו

ד ביד אחת. כ

שווי למשירים

88,50

3,8020

1,995

6348

1,194

95,

תבי האופציות

 החישוב הינו

ספת המימוש

חושבה בהת -

(משך חיים מ

תנו בחישובינו

התנודת רוב 

הי הצפויה. 

ניסיוננו כס על 

משך הזמן הנ

שנים 9.84הינו 

ווי מניה רגיל

 שווי כלל מכ

מועד ההשקע

על הס החברה

פצה בגרמניה

סמ אמריקאי.

משלתיים ביש

וש אסטרטגי

מצעות חברה ב

החברה לשיפ

וצר, הורחב 

למטפל לעבוד

 

מספר מכש

218,646

1859,157

2960,000

30,000

198,595

866,398

ישוב שווי כת

מועד - ישוב

תו -המימוש

- סרת סיכון

בעלות מח"מ 

ששימשה אות

על פי -תקן

 התנודתיות

רית בהתבסס

70.  

הינו מ -חיים

ורך החיים ה

הינו ש -סיס

 ר.

לן מציגה את

חברה החל ממ

עה חתמה ה

ון הסכם הה

לשוק הארה 

החולים הממ

 לחברה בגיב

באמ החברה 

נולוגי פעלה ה

ה אריזת המו

מנת לאפשר ל

  מר מתכלה. 

ה למשקיעים 1

ה למשקיעים 2

ה לעובדים 1

ה לעובדים 2

 

לחי פרמטרים

 מועד החי

 ה תוספת

 ריבית חס

ארה"ב ב

הריבית ש

 סטיית ת

בקביעת

ההיסטור

0%הינה 

 אורך הח

השווי, או

 נכס הבס

דולר 0.25

הטבלה שלהל

  

התפתחות הח

ההשקעמיום 

(ביניהם עדכו

חדירהכנות ל

הרכש לבתי ה

ייעץ לפיו זה 

בשם החברה 

בהיבט הטכנ

ההיתר שופר

תופסנים על מ

העשויה מחומ

סוג מכשיר

מניה רגילה

כתבי אופציה

כתבי אופציה

כתבי אופציה

כתבי אופציה

סה"כ

פ
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שווי 

 

חזיק 

קתו, 

יבות 

יפזון 

סקה, 
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ניתן השווי, 

ן למועד הערכ
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צג את שווי ה
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ת מהשווי הכ
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עלת החזקה 

 המבוצעות ב
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עסקה בין בעל
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