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Oppenheimer & Co Inc.
CANTOR FITZGERALD EUROPE
SG paris
RBC Europe Itd
RBC Sydney
RBC Toronto
HSBC Bank PLC
KBL European Private Bankers S.A.
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DYNIVIN NNV IN NPTHN 7Y IR INDN IN 2IN NN NPIRH PN NN LYY ,NONAA
LDNNNN OPN OINRIN DOWTIN 13 DY NOIY IR DINTIT TMNNYI INIW NDNIL INDNY
NN 1YY ©0AN DOV NPOY LYY DNV MDA NINDIN MTNY APOY NN PN NN (2)
INDNY DIMIVIN DMV IR NPTHN T DY ININY TN IN 1IN NN PIPYI IN PIYINI
LDNNNN OPH OINDN DOWTIN 13 DY NDWINNK DINTIY TMINIYI DNIYI NDNI2
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M TIW I RPN AN (3)
SN IR DOVNY IN NPTHN NNYWNY NIN YIVNI PNTP9 DY YV OVWI9M M Nodn (4)
DT TIY M DY WY OVIAN DD, THIPDTN NOPN (5)

DV NMINPNI 1P
1PN ION

MID DON NY PIY DN MDIONN 9 YY THITT 713> M0 PN NI DN OWYWNN NNV Ipn .1
APND 3-1 2 DXYDA LNFND LYNY ,NA DOPININ NYTPAN TIVN NN

11272 NN WX L(NTIPO2 NNITIND) PYPIPHNA MYPYNY 1P NYPYNN NNV NNNNI 1IP DY Nodn .2
IPY Y0 DN N NHWA NDNN IWN DN INNN PYPIPRI MYPYND YIPn ST Yy Mpna on
AU IDP INOIDT 1D IV DD IHNOT NN PRI 12 NION NNVIN NNHPNIN

01.01.2006 92 7PNY TIY I ,NANYN NINNXI 1IP 01.01.2006 290 NNV NV NNNI P NON .3
PoN Yy 19% SW N DN INTIN PNN NN NN ,2005 DN MY A7 INYIIT DPY) I TIY )
(2005-n7OWNN ,(147 'OKR) NOIIN DN NTIPO PPN PINA INTITIND) 12NN DY TY OONIN PN NN
.01.01.2005 -

NTNN Y NN
TN DY 1AXIW YININ NN 25% HW YW DN DIYYNI TN 1T TYINI N P Wpwn .4
(790 I’ HYar 1INY oY 91953) NTOV
TN, IVPY N L0102 POY 2NN DTN DY 7PN PN NN 7N IDNY IR DTN 1PTIN N0 7090 .5
TIPS MYAPN MNNIND DNNNA NNY
SV NON DIN DVD) NDIN DNV SV NIT NYHNA NININ NONA 12N > DY YN ROV DX TDIN NDP
(D>T0971N
.25% HY¥ MY 0N DX2N P YIPN DN POy oM .6
YIN YAV MIPI TPRNITAY NIV NNHNI P
YILN WY NN INTD NN YA0NA NIPIN NNV NINDNI YIP2 TN ST DTN PNYD  NTIPID DNNNA
S iak)
1P TN NN MIPXVINPN DIFD 2IWN) NDIDN DN NHPN NNITHIND NIN MYPYND NNHNI P .8
(7NpPHN Y 9 Y1) 2003-X7OUNN L(NNNN)
:NPNY DRNNA
DN MY 92 PMYPYNN MNAD 90%-w 1710 NNNNI IR 1PN IN MYPYNY NINNI 1P (N)
DN MNPXVAPRN DID0NY IN IRV YIVNN WY 13Y NNOWN DALY NMDINY DDA N
7N MYPYNY MNP 1 NT 9 PYDI) MIPIYN YILNT WYY 295 WINN
DOMAY 95 \IN MYPYNY NNNNI 1P 12 1INAY NIND YION WY 1PN MIPY YIon v
0799999 a0 AW Y 9 PYDI) PN PPYNI
NN YIP DR NN ,NTIPID 88 PYDA MNPXLAPN DITD NITHINT NNNA X DY (2)
DAPOVN YAONN WY NN TTHI INDY T NPXDAPRA DII0N 2WIN N\IN MYPYnD
, 120X NNPNY 20 (K) PO NIN MYPYND NINNI 1IP NITINT MNIRD ,NYYNN 1IN )]
MYPYNT MINNI JIPI YIPN DTN ONIND NTNY IR IWNN , 0NN MIwa D 10 DY 19N
NN
DYN TINNPH 772003 'ON NDION DN INNY 4.1 PYDI IRDNY 19D NDIN DN MIN) NTHY
IR MITIND APV DIRINDN NXIN TWR ,NIN MYPYND NNNKXI IR MM Hyav NN 22.05.2003
SIPOTI DN NN L (PANINAY :IPND) NIPNIY "IN MYPYND NMININI

51



1IP2 TYITN 79 915 DHA 2N NPIND N0 DN JIPA PN NN NTOY MM Hya (N)
NTIPAY 88 PPYDA INITIND MNPXVAPNT DIIDN NWON TNXY PWHOAT ,NIN MYPYND NN
PN DY IPIYN YAVHNN WY NN TTHD IR (IR DO PND)
P2 TN NTIVY 39D DN DNIN IPIND INKD 973N 1IPA PITTN IX NTaY TN Hya (2)
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NN Y20HI MAPI PPN ONY,IN MYPYND NNNXY JIP NPNY JIPN Y TNN ON YD ;D12 1NN
WY NN IRTD NN YIVND NDIPIN NNV MINNI P TN YT DTN PO [, NTIPAD DONNNIAY N
9991 XY “NIN MYPYND NNNNY JIPY NPNY JIPN DTN IR DMIN DY NIpNna T yavnn
TR NMYY NYW A TIY NN NIPXVPN DI 2IWIN DI TN IMNND DNN ,TIAD 1D NPND 1w
.1172910Y TV NYIINN 198D DX PNHIN
P2 DTN NN DY NIN 2WIND DN TIVY) NDIDN DR NNPN NNITHND NN MYPYND NN P .9
(rpHnY DY 10 9y02) 2003-)0UNN (N0 NNND
:NPNY DRNNA
DN MY 5O PMYPYN NINSY 90% IWUN ,NTINVS NNNNI YIP 1PN IN MYPYN MNP (N)
;7% 10 YD) \IN AWM T2 NYIAPNN 1PN DN NNV NP DN NDIINNY DOOI DN
(7NN MYPYUNY MmN 199
INTTHING) XIN IVIN T DY XIN MYPYND NIHNI 7P DTN DY P79 IN 179010 PN NI (2)
MON ND DRI DNV NIND 2VIN DY ¥aP Y9N NN NN N DN ,0NN NV M (MIPNA
TIPAY K130 PIYD NN MINNN IN TIND91N HYWA DIMININN PIN MINNT IND IWIN 223
DML P N MYPYND NNNNI YIPA DTN SY2 (MNPNINTITHND) NIN 2WIN D1PY DN o)}
. PYOY (2) P02 DIYO DOWNAPN DININD NIND AVIN Y2)D 1DMPNN DN ONN
N0 NNPND 9T (K) PO NIN MYPYND NNHBNI 1IP NITHINT NNRN NOWIN IPIN )]
MYPYNS NNNNXI JIPI JIPN DNITHIN ONRIN NTNIY OND AWNN DHNN NIvA 09> 10 DY NN
NN
MYPYNo NNNXI 1P MITNY HY2 1AW (MNP INTTHIND) YIN 2WIN , 07000 MY NTHYY ORNNA
PO AR DT IUR ,ANPNIY IN MYPYNDY INHNI JIP DITIND WIARIY DININNND MHINY NN
NPRY NNNXI 1IP2 DNNT DDPY NI INA MTN DT MDD DN NN 5770 NNIND INND P2
03 121 \IN 2N YT Sy 1IP2 DTN DY PITI0 IN NN NI NI DT N MYPYnD NNN P
PN MITNM PINN NI N2 NMPNN Y PH DN 1NN JIP NN DY NIN AWIN HYPY DN
(1NN MYPYWAY MINNI 1P DN YIPN NN N2 NMPNN 9915
5y N APIVYN DN NN MINDND ONMNN PN ORIV PTN MINRNNY 77 ONMONN DOY9T NNONN
NNNI IR OY DN MYPYnn

9MN2 MDINK NPNY NMWY NAMN NNHBNI TIP T *17I09 NNNNI 1IP DV J1PAN JPMDIN
qONA ,NNN SN2 TIY MPNIKD DXANT MOIN PHa 0N DYYNI NINKD NPNY MIYY 1NVD NN 1IP*
7OV YN YY 928V NNIN PI2 PIINNY M 1T TN DY 1P MM PINHY 019

N9 GUN DN 1919 121 971N DINDIN TIY MIMIN DX91APNN DOV 171V NNNHNI 1IP SY MMM PHa
NN NN XA WNTY 7P )

9N INIYD DN OPIN MDDV NONDM NNYID IN INNND IND INND IIMONN ION YT NNONN
PN YN PR YD PTIONKPN Y DIPNI NI IONXY )P MYPYND 1IPN MM DYpYnD oMmMvpn
.DYNINRN NNYIAT MNONT NPINN DI MITNN W 295 DNNY DY DYIPN YININ
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YN IN PPYNL DINNND DXVI9N MDIX DIVH TIY M) MY AN PR .IYTNN IPN PPYn DIDION
MYSINT MTNN DY 1220 DY NYT NYAN IN DMNOY IR DNDINN

210 MINIAY 91992 DT GPPYNA Y5230 Y1992 DINPY TIYY INYA 19PN YD
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	הבנק הבינלאומי הראשון לישראל בע"מ, אשר משמש כבנקאי וסוכן ניירות ערך של קרנות נאמנות שבניהול מנהל הקרן ומספק למנהל הקרן שירותי תפעול, הינו בעל עניין בנאמן יובנק חברה לנאמנות בע"מ. יצוין כי, אין למנהל הקרן עניין אחר נוסף ולנאמן אין עניין אחר במנהל הקרן.
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	15.2.2. לוח הזמנים במסגרתו מתקיים התהליך: אישור קבלת פנייה יישלח לפונה תוך 7 ימי עסקים. מכתב תגובה יישלח לפונה תוך 21 ימי עסקים.
	15.2.3. פירוט המידע והמסמכים הנדרשים מהפונה לשם בירור פנייתו: כלל הפרטים הרלוונטיים, כגון שם הקרן, תאריך רכישה/מכירה, שם הבנק או חבר הבורסה דרכו בוצעה הפעולה נשוא הפנייה, פרטי קשר של הלקוח לשם קבלת מענה. במקרה של תלונה על הפונה להמציא מסמך מהבנק או חב...
	15.3.1. הממונה על פניות הציבור ירכז את כל הפניות והתלונות המתקבלות בחברה בכתב מייל או פקס או טלפונית (להלן: "הפניה").
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	15.3.2. במידה והפניה התקבלה בכתב, יטביע הממונה על פניות הציבור שיקבל את הפניה חותמת "נתקבל" הנושאת תאריך.
	15.3.3. הממונה על פניות הציבור יתעד את הפניה באמצעות טופס מעקב (להלן: "טופס המעקב"), תוך ציון הגורם הפונה, פרטיי הלקוח, תיאור המקרה, נזק כספי (באם קיים), סטאטוס הבדיקה, תאריך הפניה והערות הממונה שקיבל את הפניה. לטופס המעקב יצורף חומר נלווה שהתקבל מהפו...
	15.3.4. הממונה על פניות הציבור ימסור לפונה אישור על קבלת פנייתו בתוך 7 ימי עסקים מיום קבלת הפניה בחברה.
	15.3.5. הממונה על פניות הציבור יעביר בתוך 7 ימי עסקים את פרטי הפנייה למנכ"ל מנהל הקרן, אלא אם נוצר ללקוח נזק כספי בגובה 2,000 ש"ח ומעלה שאז יעודכן מנכ"ל מנהל הקרן באופן מיידי עם קבלת תלונת הלקוח או במקרה של חשיפה לתביעה כתוצאה מתלונת לקוח, שאז יעודכנו...
	15.3.6. עבור כל פנייה יעביר מנכ"ל מנהל הקרן תשובה בכתב שתכלול התייחסות לנושאים שהועלו בפניה בצירוף מסמכים רלוונטיים (במידת הצורך). התשובה תועבר לממונה על פניות הציבור ולמנכ"ל בית ההשקעות.
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	15.3.8.1. זהות הפונה
	15.3.8.2. תוכן הפנייה
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	15.3.8.5. המכתב ייחתם על ידי הממונה על פניות הציבור.
	15.3.9. לפחות פעם בשנה ימסור הממונה על פניות הציבור לועדת הביקורת ולדירקטוריון דיווח בנושא פניות הציבור. במידה והפניה הינה מהותית ימסור הממונה על פניות הציבור דיווח בישיבת וועדת הביקורת ובישיבת הדירקטוריון הסמוכות לפניה.
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	**על אף האמור לעיל, ככל שריבית המסך (כהגדרת מונח זה להלן) תהיה גבוהה ב- 0.25 נקודות האחוז משיעור הריבית השלילית שנקבע לעיל, תגבה בפועל ריבית המסך. (כלומר כל עוד הריבית השלילית על יתרות הזכות ביורו למשל תגיע עד לגובה של 0.85% יגבה הבנק ריבית שלילית בשי...
	ריבית מסך –ריבית שלילית בשיעור הנקוב במסך FX-INTEREST RATE ARBITRAGE בפונקציה FXFA במערכת הבלומברג, תחת הכותרת CHF YIELD BID  בטור IMPLIED לתקופה של 1W כאשר נתון ה- USD BID נקבע על פי ה- CASH RATES במסך INTEREST RATE CURVE.
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	20.  הנחיות דירקטוריון לקביעת שווי נכס במקרים מיוחדים
	20.1. תהליך קבלת ההחלטות טרם כינוס הועדה לקביעת מחירים במקרים מיוחדים
	"מקרים מיוחדים" - מקרים המפורטים בתקנות השקעות משותפות בנאמנות (מחירי קניה ומכירה של נכסי קרן ושווי נכסי קרן, תשנ"ה-1994) בסעיפים שלהלן: תקנה 4 (ג), 5 (ה), 6 (ב), 8 (ג),עד 8 (ה), 9, 10 (א), 11 (ב)(1), 11(ב)(2), 11 (ה), 12א(ב), 14א לתקנות.
	20.1.1. במקרים המיוחדים, ייקבע השער של הנייר בהתאם להנחיות הדירקטוריון לקביעת שווי נכס, כמפורט בטבלה לעיל. קביעה כאמור תבוצע ע"י מנכ"ל החברה. אולם במידה  וסבור מנכ"ל מנהל הקרן, כי השערוך בהתאם להנחיות לעיל, מביא לשערוך החורג באופן מהותי משוויו בשוק, י...
	20.1.2. במקרים כאמור, תעביר אחראית המעקב למנכ"ל, נתונים אודות ני"ע הרלוונטיים לקביעת שערו. מידע כאמור עשוי לכלול:
	20.1.2. במקרים כאמור, תעביר אחראית המעקב למנכ"ל, נתונים אודות ני"ע הרלוונטיים לקביעת שערו. מידע כאמור עשוי לכלול:
	20.1.2. במקרים כאמור, תעביר אחראית המעקב למנכ"ל, נתונים אודות ני"ע הרלוונטיים לקביעת שערו. מידע כאמור עשוי לכלול:
	20.2. מעקב מנהלי ההשקעות
	20.3. בדיקה תקופתית של תקפות המחיר שנקבע לנכסים
	20.4. קרנות בהן שיעור ההחזקה בנכסים ששווים מחושב על פי הנחיות הדירקטוריון עולה על חמישה אחוזים מהשווי הנקי של נכסי הקרן: אין.
	21. הצבעה באסיפות מחזיקים
	21.1. הגדרות:
	21.1. הגדרות:
	21.1. הגדרות:
	21.1.1. "הגורם המקצועי" ו/או "אנטרופי" - חברת אנטרופי המשמשת כמיופה כח מטעם החברה להצביע בשמה באסיפות מחזיקים וכן משמשת כיועצת לחברה לגבי אופן ההצבעה באסיפות ביחס לכל סוגי הצעות ההחלטה בהן נדרשת החברה להשתתף.
	21.1.2. "מערכת אנטרופי" - מערכת פועלים סהר ו/או מערכת אחרת בשימושה של אנטרופי המשמשת לקבלת מידע אודות האסיפות בהן נדרשת החברה להשתתף ואודות המלצות ההצבעה של אנטרופי לגבי האסיפות האמורות.
	21.1.3. "גורם ממליץ" - מי שמונה ע"י המנכ"ל כגורם הבוחן ומרכז את תהליך קבלת החלטה בנוגע להוראות הצבעה באסיפות המחזיקים.
	21.1.4. "מקבל ההחלטה" – נכון למועד זה מקבל ההחלטה הינו מנכ"ל החברה. בהיעדרו של המנכ"ל ישמש היו"ר כגורם מקבל ההחלטה.
	21.2. תהליך קבלת החלטה בדבר אופן ההצבעה באסיפה:
	21.2.1. החברה אינה מסתמכת באופן מלא על המלצות הגורם המקצועי אלא מתייחסת להמלצותיו ככלי עזר בלבד בבחינת אופן ההצבעה באסיפות.
	21.2.2. המלצות הגורם המקצועי יועברו לבחינה של הגורם הממליץ, אשר יבחן את ההמלצות ונתונים נוספים כפי שיפורטו להלן ויגבש המלצת הצבעה. הנתונים וההמלצה יועברו למקבל ההחלטה שיחליט אם לאשר או לדחות או לשנות את ההחלטה.
	21.2.3. במקרים בהם התקבלו המלצות מהגורם המקצועי, נדרש הגורם הממליץ לבחון, טרם קבלת החלטה, את סבירות ההמלצות כאמור וזאת, בין היתר, בהתייחס לנושאים הבאים (כולם או חלקם):
	21.2.3.1. התאמת ההמלצות של הגורם המקצועי לקווים המנחים שנקבעו במדיניות.
	21.2.3.2. ניגוד עניינים פוטנציאלי בו נמצא הגורם המקצועי ביחס להחלטת ההצבעה, ככל שקיים (ראה הרחבה בסעיף 21.3 שלהלן).
	21.2.3.3. ניגוד עניינים פוטנציאלי בו נמצא מנהל הקרן ביחס להחלטת ההצבעה, ככל שקיים.
	21.2.3.4. נתונים רלוונטיים נוספים (ככל ונדרשים).
	21.2.3.5. סדרי העבודה מול הגורם המקצועי לרבות מועד קבלת ההמלצה, ונסיבות בהן יהיה צורך לקיים דיונים עם הגורם המקצועי או בדיקות אחרות לפני קבלת החלטה.
	21.2.4. מקבל ההחלטה אינו נדרש לשקלל את האינטרסים השונים הנובעים מניירות הערך השונים שבקרן. מקבל ההחלטה רשאי לקבל החלטה בהתאם לאינטרס הספציפי הנובע מהחזקתו בנייר הערך המסוים נשוא ההצבעה.
	21.2.5. מקבל ההחלטה, רשאי לבקש מהגורם המקצועי החיצוני ו/או מהגורם הממליץ הפנימי הבהרות ו/או לערוך עימו דיון, ככל שיידרש לשם קבלת החלטה.
	21.2.6. במקרים בהם לא קיימת חוות דעת של הגורם המקצועי יבחן הגורם הממליץ טרם גיבוש המלצה את הנושאים המפורטים בסעיף 21.2.3 לעיל (למעט המלצת הגורם המקצועי). הגורם הממליץ יתעד את היעדר קיומה של המלצה מהגורם המקצועי וינמק את אופן החלטתו.
	21.2.7. במקרים בהם ימליץ הגורם הממליץ להצביע בניגוד לעמדת הגורם המקצועי, יתעד הגורם הממליץ כי ההמלצה שגיבש הינה להצבעה בניגוד להמלצת הגורם המקצועי ויפרט את הסיבות לכך. מקבל ההחלטה יבחן את ההמלצה ויקבל את ההחלטה בהתאם לשיקול דעתו.
	21.2.8. החברה תשאף לקבל את המלצות הגורם המקצועי זמן סביר לפני המועד האחרון לקבלת החלטה בדבר אופן ההצבעה באסיפה. ככל והמלצות כאמור יתקבלו פחות מ-24 שעות לפני מועד האסיפה, רשאי מקבל ההחלטה להתעלם מהמלצות הגורם המקצועי ויפעל כאמור בסעיף 21.2.6.

	21.3. תהליך קבלת החלטה בהצעות שלגביהן קיים ניגוד עניינים העלול להשפיע על אופן ההצבעה:
	21.3.1. מנהל הקרן רשאי להמנע מהצבעה אם הצעת ההחלטה נוגעת לבעל שליטה במנהל הקרן או אם למנהל הקרן יש עניין אישי בהצעת ההחלטה.
	21.3.2. במקרים בהם הצעת ההחלטה המובאת לאישור באסיפה הכללית נוגעת לבעל השליטה במנהל הקרן או שיש למנהל הקרן ו/או למקבל ההחלטה ו/או לנושאי המשרה במנהל הקרן עניין אישי  (כהגדרתו בחוק החברות) בה, תתקבל ההחלטה לגבי אופן ההצבעה ע"י הועדה לאישור עסקאות בניגוד...
	21.3.2. במקרים בהם הצעת ההחלטה המובאת לאישור באסיפה הכללית נוגעת לבעל השליטה במנהל הקרן או שיש למנהל הקרן ו/או למקבל ההחלטה ו/או לנושאי המשרה במנהל הקרן עניין אישי  (כהגדרתו בחוק החברות) בה, תתקבל ההחלטה לגבי אופן ההצבעה ע"י הועדה לאישור עסקאות בניגוד...
	21.3.2. במקרים בהם הצעת ההחלטה המובאת לאישור באסיפה הכללית נוגעת לבעל השליטה במנהל הקרן או שיש למנהל הקרן ו/או למקבל ההחלטה ו/או לנושאי המשרה במנהל הקרן עניין אישי  (כהגדרתו בחוק החברות) בה, תתקבל ההחלטה לגבי אופן ההצבעה ע"י הועדה לאישור עסקאות בניגוד...
	21.3.3. מנהל הקרן ירכז רשימה של חברות בהן יש לבעל השליטה במנהל הקרן או שיש למנהל הקרן ו/או למקבל ההחלטה ו/או לנושאי המשרה בו עניין אישי בהן.
	21.3.4. במקרים בהם קיים ניגוד עניינים פוטנציאלי של הגורם המקצועי ביחס להחלטת ההצבעה (מכל סיבה שהיא), נדרש הגורם המקצועי לעדכן את החברה בפוטנציאל ניגוד העניינים כאמור. במקרים בהם להערכת הגורם המקצועי מדובר בניגוד עניינים מהותי שמתממש בפועל ישלח  הגורם ...
	21.3.4. במקרים בהם קיים ניגוד עניינים פוטנציאלי של הגורם המקצועי ביחס להחלטת ההצבעה (מכל סיבה שהיא), נדרש הגורם המקצועי לעדכן את החברה בפוטנציאל ניגוד העניינים כאמור. במקרים בהם להערכת הגורם המקצועי מדובר בניגוד עניינים מהותי שמתממש בפועל ישלח  הגורם ...
	21.3.4. במקרים בהם קיים ניגוד עניינים פוטנציאלי של הגורם המקצועי ביחס להחלטת ההצבעה (מכל סיבה שהיא), נדרש הגורם המקצועי לעדכן את החברה בפוטנציאל ניגוד העניינים כאמור. במקרים בהם להערכת הגורם המקצועי מדובר בניגוד עניינים מהותי שמתממש בפועל ישלח  הגורם ...

	21.4. אופן הטיפול בפניות מצד הנהלות התאגידים או בעלי שליטה בהם שמטרתן להשפיע על אופן ההצבעה:
	21.4.1 ככלל החברה תתייחס בזהירות המתבקשת כלפי פניות מצד הנהלות התאגידים ו/או בעלי שליטה בהם שמטרתן להשפיע על אופן ההצבעה.
	21.4.2 מקבל ההחלטה והגורם הממליץ הם הגורמים הרשאים להיפגש ו/או לשוחח עם הנהלות התאגידים ובעלי השליטה לצורך הצגת עמדת התאגיד לגבי הנושאים שעל סדר היום באסיפה ובמטרה להשפיע על אופן הצבעת החברה.
	21.4.3 במידה ופנתה חברה באמצעות נושאי משרה, בעלי שליטה או יועציה בבקשה לפגישה עם נציגי מנהל הקרן תתקיים הפגישה עם נציגי מנהל הקרן (ובנוכחות הגורם המייעץ) כאמור רק לאחר אישור המנכ"ל ובהעדרו יו"ר הדירקטוריון. ככל שמנכ"ל החברה הוא הגורם שצפוי להיפגש עם ה...
	21.4.4 במידה ופנתה חברה באמצעות נושאי משרה, בעלי שליטה או יועציה בבקשה לקיום שיחה עם נציגי מנהל הקרן תשאף החברה לקיים את השיחה לאחר קבלת אישור המנכ"ל ובהעדרו יו"ר הדירקטוריון. סיכום הפגישה ו/או השיחה שלעיל יתועד ע"י הגורם המייעץ.

	21.5. להלן הקריטריונים שנקבעו ע"י מנהל הקרן לעניין אופן ההצבעה באסיפות מחזיקים
	21.5.1. מינוי והרכב הדירקטוריון
	21.5.1.1. בעת מינוי מועמד, ייבחנו תנאי הכשירות של המועמד המוצע בהתאם לקבוע בחוק החברות, לרבות קיום הצהרה בדבר קיום הכישורים הדרושים והיכולת להקדיש את הזמן הראוי לשם ביצוע התפקיד, בשים לב לצרכיה המיוחדים של החברה ולגודלה.
	21.5.1.2. בעת הארכת מינוי, תיבחן מעורבות העבר של הדירקטור בישיבות הדירקטוריון ובישיבות הוועדות להן מונה בשנתיים שקדמו למינוי , תרומתו הכללית לחברה ויכולתו לתרום לחברה (ככל שהמידע זמין) ועפ"י מידע שיתקבל מהגורם המקצועי.
	21.5.1.2. בעת הארכת מינוי, תיבחן מעורבות העבר של הדירקטור בישיבות הדירקטוריון ובישיבות הוועדות להן מונה בשנתיים שקדמו למינוי , תרומתו הכללית לחברה ויכולתו לתרום לחברה (ככל שהמידע זמין) ועפ"י מידע שיתקבל מהגורם המקצועי.
	21.5.1.2. בעת הארכת מינוי, תיבחן מעורבות העבר של הדירקטור בישיבות הדירקטוריון ובישיבות הוועדות להן מונה בשנתיים שקדמו למינוי , תרומתו הכללית לחברה ויכולתו לתרום לחברה (ככל שהמידע זמין) ועפ"י מידע שיתקבל מהגורם המקצועי.
	21.5.1.3. הגבלת מספר הדירקטוריונים בהם מכהן הדירקטור במקביל תיבחן בשים לב לגודלן ולמורכבות פעילותן של החברות וכן גם לעיסוקיו האחרים של הדירקטור.
	21.5.1.4. דרישה למינוי של לפחות שליש דירקטורים בלתי תלויים (כהגדרתם בחוק החברות) מתוך כלל הדירקטורים בדירקטוריון, בחברות עם מוטת שליטה. במקרה של חברה קטנה, בעלת שווי שוק בסביבות 400 מיליון ₪ ומטה , תתאפשר חריגה מעיקרון זה, באופן בו יידרש מינוי של שני ...
	21.5.1.5. יתרון למינוי של לפחות %50 דירקטורים בלתי תלויים, כהגדרתם בחוק החברות, מתוך כלל הדירקטורים בדירקטוריון, בחברות ללא מוטת שליטה.
	21.5.1.6. אנו ניטה להתנגד למינוי דירקטורים בשיטה של  "דירקטוריון מדורג" ומשכך, כהונת דירקטור תיבחן מידי שנה במסגרת האסיפה הכללית השנתית. כהונת דירקטור חיצוני תיבחן בתום שלוש השנים הראשונות כתנאי לבחירה מחודשת.
	21.5.1.7. אנו ניטה להתנגד למינוי המנכ"ל, או מי מהכפופים אליו, או מי מבני משפחתו, כיו"ר הדירקטוריון וזאת למעט מינוי זמני אשר מתקיימת בו הצדקה לכהונה זמנית במקביל. בנוסף, תישקל בחיוב תמיכה כאמור במקרים בהם קיימת הצדקה לכהונה במקביל כגון בעת ניהול משבר ו...
	21.5.1.8. אנו ניטה לתמוך במינויו של מנכ"ל, לרבות מנכ"ל שהינו בעל שליטה בחברה כדירקטור בחברה. באשר לנושאי משרה או מנהלים אחרים הכפופים למנכ"ל, או יועצים חיצוניים, ניטה להתנגד למינויים כדירקטורים בחברה.
	21.5.1.8. אנו ניטה לתמוך במינויו של מנכ"ל, לרבות מנכ"ל שהינו בעל שליטה בחברה כדירקטור בחברה. באשר לנושאי משרה או מנהלים אחרים הכפופים למנכ"ל, או יועצים חיצוניים, ניטה להתנגד למינויים כדירקטורים בחברה.
	21.5.1.8. אנו ניטה לתמוך במינויו של מנכ"ל, לרבות מנכ"ל שהינו בעל שליטה בחברה כדירקטור בחברה. באשר לנושאי משרה או מנהלים אחרים הכפופים למנכ"ל, או יועצים חיצוניים, ניטה להתנגד למינויים כדירקטורים בחברה.
	21.5.1.9. פיטוריו של דירקטור חיצוני ייבחנו בהתאם לקבוע בחוק החברות.
	21.5.2. מדיניות בנושא תגמול בכירים
	תגמול קבוע
	21.5.2.1. אנו נתנגד בדרך כלל להסכם התקשרות עם נושא משרה בכירה, לתקופה העולה על שלוש שנים, למעט במקרים בהם חברה מבקשת לפעול על בסיס אסטרטגיה ארוכת טווח, שאז ניתן יהיה לבחון הסכם התקשרות מדורג לפיו בתום שלוש שנים, תבחן התקשרות לתקופה נוספת, בהתאם להמלצת...
	21.5.2.2. אנו נתנגד בדרך כלל לאישור בדיעבד של תכניות שכר.
	21.5.2.3. מענקי חתימה ומצנחי זהב יחושבו כחלק ממרכיב תשלום במזומן, בעלות הכוללת של תכנית התגמול.
	21.5.2.4. תקופת הודעה מוקדמת לנושאי משרה, לא תעלה על שישה חודשים, בהתחשב בביצועי החברה, במבנה ובנתוני התגמול.
	21.5.2.5. אנו נתנגד בדרך כלל להגדלת הפיצויים בסמוך למועד הפרישה.
	מענקים כספיים
	21.5.2.6. מענק כספי ראוי שיינתן בהתאם לעמידה ביעדים, כפי שיוגדרו מראש. היעדים צריך שיהיו מותאמים למאפייני החברה ותחום פעילותה.
	21.5.2.7. מענק כספי ראוי שיוגבל בערך מוחלט ומרבי.
	21.5.2.8. מענק כספי ראוי שלא יכלול ביצועים חד-פעמיים שאינם בתחום פעילות החברה או שנבעו מהשפעה חיצונית לחברה.
	21.5.2.9. תכנית המענק ראוי שתהיה רב שנתית, כך שתכלול קיזוז של ביצועים עודפים עם תת-ביצוע במהלך שנות התכנית.
	תגמול הוני

	21.5.2.10. אנו נתנגד בדרך כלל למענק הוני מבוסס אופציות המגלם הטבה מיידית "בתוך הכסף". על אף זאת, אנו נשקול לאשר מענק הוני כאמור בחברות המצויות בתהליך של שימור או הגנה על מצבן העסקי בשל נסיבות ספציפיות או כאלה הנובעות מהסביבה העסקית שלהן, או במידה ומדו...
	21.5.2.11. ככל שמדובר ברכיב הוני שמהותו הענקת מניות, ניטה לתמוך בתגמול מבוסס מניות חסומות ו/או יחידות מניה חסומות, ככל שהענקתן תותנה ביעדי ביצוע רלוונטים.
	21.5.2.12. אנו נעדיף בדרך כלל כי היקף הדילול המכסימלי האפשרי המצטבר, בגין כלל ההענקות בתקופה מסוימת שבוצעו בחברה. בחברות הנכללות במדד ת"א 100 יוגבל היקף הדילול לכ- %10 ובחברות הנכללות במדד היתר יוגבל היקף הדילול לכ- %15. בתכניות המיועדות לכלל העובדים ...
	21.5.2.13. תקופת הבשלה ראוי שלא תפחת משלוש שנים (או מימוש חלקי על פני השנים).
	21.5.2.14. תקופת המימוש ראוי שלא תפחת משנה אחרי כל מועד הבשלה.
	21.5.2.15. מענקי פאנטום/מניות חסומות יחושבו לעניין מגבלות אלה כתגמול הוני.
	21.5.2.16. אנו נתנגד בדרך כלל להענקת שיקול דעת בלעדי בדבר שינוי תנאי האופציות, לדירקטורים, לרבות באשר לתמחור מחדש.
	21.5.2.17. אנו נתנגד בדרך כלל להענקת אופציות/מניות במתכונת של "גלולת רעל".
	21.5.2.18. אנו נתנגד בדרך כלל למנגנון אוטומטי המאפשר האצה מידית של תנאי מענק הוני למעט במקרים של החלפת שליטה. במקרים מסוימים נשקול תמיכה בהאצה חלקית של תנאי מענק הוני, ובלבד שלא מדובר בבעל שליטה.
	21.5.3. שכר דירקטורים ודח"צים
	21.5.3.1. אנו נתנגד בדרך כלל לתמחור מחדש של אופציות עבור דירקטורים ונושאי משרה בכירים.
	21.5.3.2. אנו בדרך כלל נתמוך במתן שכר לדירקטורים רגילים ולדירקטורים חיצוניים, במסגרת הסכום הקבוע כמופיע בתקנות החברות לעניין שכר דירקטורים חיצוניים בחברות וכן בהיקפים גבוהים יותר בהתאם לכללי גמול יחסי ככל שמדובר בדירקטור מקצועי או מומחה בעל תרומה ייחו...
	21.5.3.3. הענקת שכר הגבוה מהקבוע בתקנות עבור דירקטור רגיל, תיבחן בהתאם לתרומתו לקידום ענייני החברה ובהתייחס לעקרונות כלליים של תגמול נושאי משרה.
	21.5.3.3. הענקת שכר הגבוה מהקבוע בתקנות עבור דירקטור רגיל, תיבחן בהתאם לתרומתו לקידום ענייני החברה ובהתייחס לעקרונות כלליים של תגמול נושאי משרה.
	21.5.3.3. הענקת שכר הגבוה מהקבוע בתקנות עבור דירקטור רגיל, תיבחן בהתאם לתרומתו לקידום ענייני החברה ובהתייחס לעקרונות כלליים של תגמול נושאי משרה.
	21.5.3.4. אנו תומכים עקרונית בהענקת מענקים מבוססי מניות עבור דירקטורים חיצוניים, וזאת לאחר בחינה של יחס מקסימלי שלא יעלה על 50% בין היקף התגמול ההוני לבין התגמול הקבוע לדח"צים, משך זמן תקופת ההקצאה וההבשלה וכן סוג הרכיב ההוני, כאשר תנתן עדיפות לרכיבים...
	21.5.4. מיזוגים, רכישות והעברת פעילויות
	21.5.5. עסקאות בעלי עניין
	21.5.5.1. אנו נבחן עסקאות עם בעלי עניין בקפדנות במתכונת של  "כל מקרה לגופו". אנו נבחן הן את השאלה האם יש הצדקה לעסקה עם בעל העניין בכלל (חלף עסקה עם צד שלישי או הימנעות מעסקה כלשהי) והן את השאלה האם תנאי העסקה מקדמים את עניינם של כלל בעלי המניות בחברה.
	הסכמי ניהול
	21.5.5.2. הסכמי ניהול ייבחנו בהתאם להיקפם ומידת כדאיותם לחברה ובין היתר בהתאם להיקף המשרה, היקף כספי ביחס לפרמטרים תפעוליים בחברת הניהול, יעוץ לחברות קשורות, השוואה לחברות דומות ולמקובל בשוק.
	21.5.5.3. הסכמי ניהול יוגבלו לתקופה של עד שלוש שנים.
	21.5.6. "גלולת רעל"
	21.5.7. כתבי אופציה
	21.5.8. ביטוח, שיפוי ופטור נושאי משרה
	כיסוי ביטוחי
	21.5.8.1. ככלל אנו נתמוך בהענקת כיסוי ביטוחי לנושאי המשרה בחברה. בהתקשרות שכזו, אנו נבחן האם הפרמיה המשולמת ביחס לכיסוי הביטוחי הינה סבירה ונשאף לבחון באופן השוואתי את הפרמיה ביחס לפרמיות המקובלות בענף הרלוונטי.
	שיפוי
	21.5.8.2. אנו בדרך כלל נתמוך בהגבלת סכום השיפוי המקסימאלי עבור כל נושאי המשרה, במצטבר, לכ- %25 מהונה העצמי של החברה במועד תשלום השיפוי בפועל בנטרול זכויות המיעוט, או במקרים בהם ההון העצמי נמוך בסכום שיפוי קבוע ובגובה סביר ביחס לפעילותה של החברה וגודלה,.
	21.5.8.2. אנו בדרך כלל נתמוך בהגבלת סכום השיפוי המקסימאלי עבור כל נושאי המשרה, במצטבר, לכ- %25 מהונה העצמי של החברה במועד תשלום השיפוי בפועל בנטרול זכויות המיעוט, או במקרים בהם ההון העצמי נמוך בסכום שיפוי קבוע ובגובה סביר ביחס לפעילותה של החברה וגודלה,.
	21.5.8.2. אנו בדרך כלל נתמוך בהגבלת סכום השיפוי המקסימאלי עבור כל נושאי המשרה, במצטבר, לכ- %25 מהונה העצמי של החברה במועד תשלום השיפוי בפועל בנטרול זכויות המיעוט, או במקרים בהם ההון העצמי נמוך בסכום שיפוי קבוע ובגובה סביר ביחס לפעילותה של החברה וגודלה,.
	21.5.8.3. אנו נתמוך בדרך כלל במתן פטור לנושאי משרה, לרבות בעלי שליטה וקרוביהם, וזאת בתנאי שייכתב בתקנון ובכלל כתבי הפטור של החברה לדירקטורים ונושאי המשרה בה, כי הפטור הניתן אינו חל על החלטה או עסקה שלבעל השליטה או לנושא משרה כלשהו בחברה, יש בה עניין א...
	21.5.8.3. אנו נתמוך בדרך כלל במתן פטור לנושאי משרה, לרבות בעלי שליטה וקרוביהם, וזאת בתנאי שייכתב בתקנון ובכלל כתבי הפטור של החברה לדירקטורים ונושאי המשרה בה, כי הפטור הניתן אינו חל על החלטה או עסקה שלבעל השליטה או לנושא משרה כלשהו בחברה, יש בה עניין א...
	21.5.8.3. אנו נתמוך בדרך כלל במתן פטור לנושאי משרה, לרבות בעלי שליטה וקרוביהם, וזאת בתנאי שייכתב בתקנון ובכלל כתבי הפטור של החברה לדירקטורים ונושאי המשרה בה, כי הפטור הניתן אינו חל על החלטה או עסקה שלבעל השליטה או לנושא משרה כלשהו בחברה, יש בה עניין א...
	21.5.9. אישור רטרואקטיבי של עסקאות
	21.5.10. תקנון החברה
	21.5.11. שינויים מוצעים בתקנון ייבחנו בהתייחס לטיבם ומהותם. ככלל, נבחן האם יש בשינויים המוצעים חשש לפגיעה בבעלי מניות המיעוט.
	21.5.12. אנו נתנגד בדרך כלל לתיקונים שמהותם הקטנת רוב נדרש באישור נושאים מהותיים באסיפות כלליות (כגון: החלטות בדבר שינוי הון, החלטות בדבר הליכים מהותיים, שינוי בתקנון וכד') וכן מהוראות בתקנון המאפשרות כינוס אסיפות כלליות במרווחי זמן בלתי סבירים אשר יש...
	21.5.13. הסדרי חוב
	21.5.14. שינוי מהותי אחר בזכויות המחזיקים
	21.5.15. מינוי / החלפת נאמן

	22. מדיניות בחירת השקעות ואופן ניהולן
	23. מדיניות בחירת קסטודיאן
	23.1. קווים מנחים להתקשרות עם קסטודיאן
	23.1.1. נכסי הקרן יוחזקו, בישראל, אך ורק אצל תאגיד בנקאי או חבר בורסה שאינו בנק, אשר הצהירו כי מתקיימת לגביהם הסדרה ראויה, ומחוץ לישראל – אצל תאגיד בנקאי שמתקיימת לגביו הסדרה ראויה והוא עונה על התנאים הקבועים ביחס לתאגיד בנקאי הנמנה עם קבוצת סיכון האש...
	23.1.2. למועד זה, מנהל הקרן בחר להתקשר עם קסטודיאן אחד בלבד- הבנק הבינלאומי (ראה סעיף 9.4.1 לתשקיף זה, עמוד 29).
	23.1.3. מנהל הקרן יתעד את הבדיקות שערך טרם התקשרותו עם קסטודיאן.
	23.1.4. התקשרות עם קסטודיאן תבוצע בהסכם בכתב, אשר יסדיר בין היתר את האחריות המשפטית לשמירת נכסי הקרן, את קביעת היקף האחריות במקרה של נזק או אובדן שנגרמו לנכסי הקרן כתוצאה מהפעילות של הקסטודיאן או תת הקסטודיאן הפועל מטעמו ועבורו, ותיקבע בו זכותם של מנה...
	23.1.5. נודע למנהל קרן כי קסטודיאן ותת קסטודיאן אשר אצלו מוחזקים נכסים של קרן שבניהולו אינו עומד בכללי ההסדרה הראויה, יפעל למשיכת הנכסים המוחזקים אצלו בהקדם האפשרי ויודיע על כך לדירקטוריון ולרשות ני"ע, בהתאם למפורט בנוהל מנהל הקרן לעניין "ניהול סיכוני...
	23.1.6. בהתאם לכך, מנהל הקרן התקשר עם הבנק הבינלאומי בהסכם לפיו הבנק הבינלאומי משמש כמתפעל, כסוכן ני"ע וכקסטודיאן של נכסי הקרנות שבניהול מנהל הקרן. מנהל הקרן יוודא קבלת הצהרה מבנק הבינלאומי אשר תכלול לפחות את הנושאים הבאים, אשר בהתקיימם,  ההנחה שמתקיי...
	23.1.7. על מנת לוודא כי מתקיימת הסדרה ראויה גם ביחס לבדיקות שמבצע הבנק הבינלאומי מול תת הקסטודיאן, התקבל מהבנק הבינלאומי מסמך מדיניות בחירה, התקשרות ומעקב אחר משמורנים בניירות ערך זרים.
	23.2. תפקידים וסמכויות
	23.2.1. דירקטוריון
	23.2.1.1. הדירקטוריון ידון ויאשר את ההתקשרות עם קסטודיאן לאחר שבחן כי הקסטודיאן עומד בכללים שנקבעו על ידו במדיניות בחירת קסטודיאן ובהוראת הרשות בנושא. לגבי התקשרויות עם קסטודיאן אשר החלו טרם עיגון המדיניות ואשר נמנה עם קבוצת סיכון האשראי הראשונה, יבחן...
	23.2.2. ועדת השקעות:
	23.2.2.1. ועדת השקעות תקבל מידי חודש דיווח אודות ניהול סיכוני הקסטודיאן של הקרנות שבניהול החברה.
	23.2.2.2. ועדת השקעות תדון אחת לשנה לפחות בסיכוני קסטודיאן חדשים של הקרנות שבניהול החברה, לרבות לגבי אופן התמודדות החברה עם סיכונים אלו.
	23.2.3. מנכ"ל:
	המנכ"ל הינו הגורם האחראי לנהל את כלל סיכוני הקרנות שבניהול החברה.
	בהתאם לכך, יפקח המנכ"ל אחר סיכוני קסטודיאן באמצעות קבלת דיווח חודשי מסמנכ"ל התפעול.
	23.2.4. סמנכ"ל תפעול
	סמנכ"ל התפעול יפקח ויעקוב באופן שוטף אחר סיכוני קסטודיאן עבור הקרנות שבניהול החברה. פירוט אודות אופן הבקרה והפיקוח אחר סיכוני קסטודיאן מופיעים בנוהל ניהול סיכונים של הקרן בהתאם למדיניות שנקבעה.
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