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 20171, דצמבר 11תאריך התשקיף: 

  2קרן חדשה תשקיף

  קרן אמות -"גמישה )D4( פוקוסמיטב "
  )5126081(מספר בורסה: 

  
יש להתעדכן במידע ובתוים וספים לגבי הקרן, המפורסמים בדוחות, לרבות בדוח השתי. 

 הדוחות מתפרסמים באתר ההפצה.
  

בתשקיף העיקרי, המשותף לכלל הקרות שביהול מהל הקרן, כלל מידע על מהל הקרן והאמן 
וכן מידע על כל הקרות שביהולו של מהל הקרן. התשקיף העיקרי פורסם באתר ההפצה ביום 

  .1שצוין בו) והמידע הכלל בו כון למועד 074646-03-2017(אסמכתא:  18.07.2017

 
  

  :מאפייים עיקריים של הקרן
    פתוחה קרן סוג הקרן:

  גמישותסיווג הקרן בפרסום: 
  חוץ ערך ביירות מוגבלת בלתיהקרן היא קרן 
  3פטורהמסלול המס: 

  3 סוג הקרן לצורך עמלת הפצה:

  מהשווי הקי השתי הממוצע של כסי הקרן.  %1.90: 4שכר מהל הקרן
  מהשווי הקי השתי הממוצע של כסי הקרן. 0.05%: שכר אמן

  
מהל  -.) יע והשקעות בע"מט.יפוקוס (: הקרן של ההשקעות תיק ליהול חיצוי השקעות מהל

  .5(להלן: "מהל ההשקעות החיצוי") השקעות חיצוי חדש
 פי על גורעת איה הקרן של ההשקעות תיק ביהול הקרן מהל ידי על החיצוי המהל העסקת

  .היחידות בעלי כלפי והאמן הקרן מהל של החוק מאחריותו

  פרטי ההצעה לציבור: 
בימים  בכל יום מסחר, 10.12.2018ליום ועד  18.12.2017יחידות הקרן מוצעות לציבור החל מיום 

  .4ללא תוספת הוספה' עד ה', ב
  .15:00 השעה היעודה להגשת הזמות:

  ערך קוב. ח"ש 1 המטבע בו קובות יחידות הקרן:
  
  

 השקעה באפיקי ירידות של במקרה אף זמן לאורך חיובית תשואה להשיג לסותמטרת הקרן: 
  .מסויימים

אין באמור לעיל כדי להוות התחייבות מהל הקרן ו/או הבטחה מצידו להשיג את מטרת הקרן ו/או 
  להשיג תשואה חיובית או תשואה כלשהי לאורך זמן.

  
  מדייות ההשקעות של הקרן:  -הדרך להשגת המטרה 

 כסי הקרן יושקעו לפי שיקול דעתו הבלעדי של מהל הקרן.  .1
מהשווי הקי של כסי  120%שיעור חשיפת כסי הקרן למיות לא יעלה, בערכו המוחלט, על  .2

 הקרן. 

                                                           
יש להתעדכן באופן שוטף בדוחות אודות אירועים הוגעים לקרן, למהל הקרן ולאמן וכן במידע וסף, המתפרסמים באתר האיטרט  1

"אתר ההפצה"). כמו כן, רצוי לעקוב באופן שוטף אחר השיויים  –(להלן  www.magna.isa.gov.ilשל רשות יירות ערך שכתובתו 
  .מבטאים את תשואתה של הקרןבמחירי יחידות הקרן ה

  קרן חדשה שיחידותיה מוצעות לראשוה לציבור. 2
תשלום מס בגין הכסות ורווחים מי"ע בחו"ל, וזאת בוסף למס שמחזיק בלמרות היותה של הקרן הפטורה, היא עשויה להיות מחויבת  3

  שפדה.היחידות בקרן ישלם במועד פדיון היחידות שהחזיק בגין הרווח על היחידות 
מהל הקרן בהתאם למתווה אשר גובש ע"י סגל רשות יירות ערך לעיין העלאת  פועל 14.03.2016התחייבות מהל הקרן: החל מיום  4

 .2016-03-006495מספר אסמכתא:  15.03.2016דמי יהול בקרות. לפרטים וספים ראה דיווח מיידי מיום 
  .2017.10.24מהל ההשקעות החיצוי קיבל את רישיון יהול ההשקעות בתאריך  5

 : האמן :מהל הקרן

 510474810מ  ח.פ. "בע לאמות חברה יובק  מיטב דש קרות אמות בע"מ

 6688307, אביב תל 38 רוטשילד' מרח 5120261 , בי ברק, 30מרח'  ששת הימים 
 03-5645259פקס:       03-5645334טלפון:  03-5645334טלפון:  03-7903000טלפון: 

  Koren.s@fibi.co.il דואר אלקטרוי:  Inbar.Salto@MeitavDash.co.il  דואר אלקטרוי: 
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מהשווי הקי של כסי  120%שיעור חשיפת כסי הקרן למט"ח לא יעלה, בערכו המוחלט, על  .3
 הקרן.

מהשווי הקי של  120%לא יעלה על  1שיעור חשיפת כסי הקרן לאג"ח שאין בדירוג השקעה .4
  .הקרןכסי 

הקרן לא תיצור חשיפה לסיכון אשראי של תאגידים בקאיים אשר אים מים עם קבוצת  .5
 קדוות.יבאמצעות הפקדת מזומים ופ 2הדירוג הראשוה

השווי הכולל של יירות ערך חוץ, יחידות של קרות חוץ ומטבע חוץ, שיוחזקו בקרן, בתוספת  .6
על  יכול שיעלההחשיפה לכס בסיס הסחר בחו"ל באמצעות פעילות בגזרים בבורסות בחו"ל 

 מהשווי הקי של כסיה. 10%
  
  
  

  D4: 3פרופיל החשיפה
  הקרן, בערכה המוחלט. חשיפה למיות מהשווי הקי של כסי 120%עד    -4

D -  כסי הקרן 120%עד קי שלבערכה המוחלטחשיפה למט"ח מהשווי ה ,.  
  
  
  

  גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן יהולה: 

מהשווי הקי של כסי  120%בכוות מהל הקרן ליצור, מעת לעת, חשיפה למט"ח בשיעור של עד  .1
  באופן האמור.הקרן, אך הוא איו מתחייב לפעול 

מהשווי הקי של כסי  120%בכוות מהל הקרן ליצור, מעת לעת, חשיפה למיות בשיעור של עד  .2
 הקרן, אך הוא איו מתחייב לפעול באופן האמור.

מהשווי הקי  120%מהל הקרן עשוי ליצור חשיפה לאג"ח שאיו בדירוג השקעה בשיעור של עד  .3
 מיציבות המפיקות ומשיויי הדירוג שלהן.   של כסי הקרן אשר עשוי להיות מושפע

  ליירות ערך המאופייים בסחירות מוכה. עשוי ליצור, מעת לעת, חשיפה הקרן מהל .4
  

חשיפות כאמור עשויות להשפיע על טווח תודות מחירי הקרן ביחס למצב בו לא היו וצרות 
  חשיפות כאמור.

  
גורמי הסיכון הייחודיים מפורטים בהתאם להערכת מהל הקרן את מצב השווקים השוים, בהתאם 
לתחזיותיו ובהתאם לאסטרטגיית ההשקעה שלו, בתקופת התשקיף, והכל כון לתאריך התשקיף. 
מהל הקרן עשוי, מעת לעת ובכפוף למדייות ההשקעות של הקרן, לשות את אסטרטגיית ההשקעה 

ן יהול ההשקעה ומעבר בין אפיקי השקעה) בהתאם למגמות בשווקים ותחזיות מהל (לרבות אופ
  הקרן לגביהן. שיויים כאמור עשויים לגלם בתוכם גורמי סיכון שלא צוייו לעיל. 

גורמי הסיכון המצויים לעיל אים מהווים את כל גורמי הסיכון הגלומים ברכישת יחידות הקרן 
הובעים מהשקעה בשווקי הון בכלל והשקעה בשוק ההון באמצעות רכישת לרבות גורמי סיכון 

יחידות בקרן אמות בפרט (לרבות תפעול ובקרה). כמו כן, גורמי הסיכון המצויים לעיל אים 
מהווים את גורמי הסיכון הובעים מהשקעה בקרן האמות בהתאם לסוגי הכסים או סוגי הפעילות 

פעול ואשר אים ייחודיים לקרן בהתחשב במדייות ההשקעות שלה בהם היא צפויה להשקיע ול
  וסיווגה לצורך פרסום.

  
 פרטים וספים: 

  פרטים אודות מהל ההשקעות החיצוי:
  .) יע והשקעות בע"מט.יפוקוס (שם מהל ההשקעות החיצוי : 

  גבעתיים 14/6השיים  כתובת:
  גבעתיים 14/6השיים  מען להמצאת דואר, לרבות כתבי בי דין:

  יואב טלמר  שמות בעלי השליטה במהל ההשקעות החיצוי:
                                                           

אגרת חוב קוצרית ו/או אג"ח שהפיקה מדיה שאיה מדית ישראל, שאיה מדורגת או שהיא  –" אג"ח שאיו בדירוג השקעה" 1
המוחזק בקרן לדירוג המוך מדירוג השקעה, באופן ) או דירוג מקביל לו. במקרה בו ירד דירוג אג"ח BBB-(- מדורגת בדירוג מוך מ

שהשקעות הקרן חרגו ממדייות ההשקעות שלה כאמור לעיל, יתאים מהל הקרן את השקעות הקרן למדייות ההשקעות עד תום 
  יום חישוב המחירים העשירי לאחר היום שבו החלה החריגה.

דרת ושא הקסטודיאן וחובת גילוי בדבר חשיפת קרן לגורמי סיכון כהגדרתה בספח להוראה למהלי הקרות והאמים בדבר הס 2
. במקרה בו בק שמזומים ופקדוות שבכסי קרן מופקדים אצלו עבר מקבוצת הדירוג הראשוה כאמור, 14/11/2016אשראי מיום 

ר לעיל, יתאים מהל הקרן לדרגה מוכה ממה או חדל להיות מדורג, באופן שהשקעות הקרן חרגו ממדייות ההשקעות שלה כאמו
  את השקעות הקרן למדייות ההשקעות עד תום יום המסחר העשירי מיום שהחלה החריגה.

פרופיל החשיפה של הקרן הוא צירוף של שי תווים המייצגים את שיעור החשיפה המרבי של הקרן למיות (בסולם דרגות המורכב  3
); ככל שהספרה או האות בסולם גבוהים יותר Fעד  Aוהאותיות  0רכב מהספרה ) ולמטבע חוץ (בסולם דרגות המו6עד  0מהמספרים 

  החשיפה המרבית גבוהה יותר.



 

 

3 

 

מהל ההשקעות החיצוי טרם החל ביהול  החודש והשה בהם החל ביהול תיקי השקעות:
  10/2017 השקעות, רישיון יהול התיקים התקבל בתאריך

  .779רישיון יהול תיקי השקעות מספר: 
  

  פרטים על עובדי מהל התיקים שיהלו את תיק ההשקעות של הקרן:
  יואב טלשם: 

  1965 שת לידה:
 3804בעל רישיון מהל תיקים שמספרו: 

בוגר בכלכלה , האויברסיטה העברית. מוסמך במהל עסקים, האויברסיטה   תואר אקדמי:
  העברית. 

  03/1996: החל העובד להל השקעותהמועד בו 
  יסיון ביהול השקעות בחמש השים האחרוות:

  ..) יע והשקעות בע"מט.ימכ"ל, פוקוס ( ואילך: – 08/2017
מיטב דש קרות ל אשר מוזגה בהמשךמהל השקעות בדש קרות אמות בע"מ  -12/2010-12/2017

  אמות בע"מ.
  אמות שביהול מהל קרן אחר.איו מהל תיק השקעות של קרן 

מהל הסדר להמשך יהול השקעות הקרן עם סיום ההתקשרות עם מהל ההשקעות החיצוי: 
ההשקעות החיצוי רשאי להורות על העברת הקרן ליהול בידי מהל קרן אחר, אלא אם יתקיימו 

תועבר הקרן תאים עסקיים הקבועים בהסכם בין הצדדים ובהתאם להוראות כל דין, שאז לא 
  למהל קרן אחר ויהולה יוותר בידי מהל הקרן.

  

לפרטים ( .הבק הבילאומי בע"מ בקאי, סוכן י"ע ותשלום עמלות בגין עסקאות בכסי הקרן:
לתשקיף חלק עיקרי של מהל הקרן). כמו כן, כל עוד לא יוחלט אחרת על  88בעמוד  14ראה סעיף 

  מאמצעיו בכל תשלום עמלות בגין עסקאות בכסי הקרן.ידי מהל הקרן, מהל הקרן יישא 
  מובהר בזה כי התחייבות מהל הקרן האמורה לעיל לא תחול על המפורט להלן: 

  
  תשלומים וספים שעשויים להיפרע מכסי הקרן :

.תשלום דמי שאילה בעבור שאילת י"ע לחשבוות הקרות, לרבות המרווח הותר בידי חבר 1
  ר על ידו למשאיל צד ג' ממו שואל חבר הבורסה את יירות הערך.הבורסה ולא מועב

  .מרווח דמי ההשאלה הותר בידי חבר הבורסה בגין השאלת י"ע מחשבוות הקרות לשואל צד ג'.2
  .מרווח הותר בידי עושה שוק בעסקאות באג"ח ובידי בק בעסקאות מט"ח.3
  שראי:. ריבית בגין טילת אשראי בשל שימוש במסגרת א4

עלויות טילת אשראי בש"ח עבור קרות האמות שלעיל בשל שימוש במסגרת אשראי בחשבון 
  עובר ושב של הקרות בגובה של ריבית הפריים .

עלויות טילת אשראי במט"ח עבור הקרן שלעיל בשל שימוש במסגרת אשראי בחשבון עובר ושב של 
  שתי. 2%הקרן בגובה של ליבור יומי+

* לשה 1.00%. ריבית שלילית על יתרות זכות בעו"ש מט"ח במטבע פרק שוויצרי בשיעור של 5
  (כאמור לעיל). 

  * לשה (כאמור לעיל).0.60%.ריבית שלילית על יתרות זכות בעו"ש מט"ח במטבע יורו  בשיעור של 6
ה של יירות .תשלומי מס סטטוטוריים המשולמים לשלטוות מדיה מסוימת בגין מכירה או קי7

ערך, או פעולות אחרות בבורסות ובשווקים מוסדרים הפועלים באותה מדיה, המוטלים על מבצע 
  הפעולה בסכום קבוע או בשיעור משווי העסקה (ללא קשר לעמלה המשולמת לסוכן יירות הערך).

  
  

קודות  0.25 -*על אף האמור לעיל, ככל שריבית המסך (כהגדרת מוח זה להלן) תהיה גבוהה ב
  האחוז משיעור הריבית השלילית שקבע לעיל, תגבה בפועל ריבית המסך.

 FX-INTEREST RATE ARBITRAGEריבית שלילית בשיעור הקוב במסך   - ריבית מסך 
 IMPLIEDבטור   CHF YIELD BIDבמערכת הבלומברג, תחת הכותרת  FXFAבפוקציה 

 INTERESTבמסך  - CASH RATESקבע על פי ה USD BID -כאשר תון ה 1Wלתקופה של 
RATE CURVE.  

  

  .הבק הבילאומי בע"מ: הקסטודיאן בו יוחזקו כסי הקרן היו
  

  היתרים להצעת היחידות:
היחידות, מהל הקרן קיבל את כל ההיתרים, האישורים והרישיוות הדרושים על פי כל דין להצעת 

  .הקרן החדשה להפקתן ולפרסום תשקיף
בהיתר רשות יירות ערך משום אימות הפרטים המובאים בתשקיף או אישור מהימותם או  אין

  שלמותם או הבעת דעה על טיבן של היחידות המוצעות.
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  .מהל הקרן רשאי לערוך שיויים במידע הכלל בתשקיף זה בכפוף להוראות הדין
  

  הזמת יחידות ומתן הוראות פדיון
 הזמה; הבורסה מחברי אחד כל אצל להגיש יתן יחידות לפדיון הוראות או ליחידות הזמות
 להציע יתן שבו יום גם שהוא, מסחר יום של היעודה השעה עד שתוגש לפדיון הוראה או ליחידה
 יירות לחוק 46 סעיף לפי הבורסה שקבעה כללים לפי ותסלק יום באותו תבוצע, לפדותן או יחידות

, מסחר יום שאיו ביום תוגש או, היעודה השעה לאחר מסחר ביום שתוגש הוראה או הזמה; ערך
; הבורסה שקבעה לכללים בהתאם ותסלק הוגשה שבו היום לאחר הראשון המסחר ביום תבוצע

 באמצעותם שהוגשו הזמות בשל התמורה מלוא לתשלום וחייבים אחראים יהיו הבורסה חברי
 לפי לו שיוקצו היחידות כל את לקבל המזמין של חוזרת בלתי כהתחייבות תיחשב הזמה כל; ועו

 לגבות עשויים בורסה חברי; בחלקה רק תתקבל אם ובין במלואה תתקבל בקשתו אם בין, הזמתו
  .פדיון או היחידות מכירת בשל עמלה
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 :התשקיףשמות הדירקטורים של מהל הקרן החתומים על 
  

 ח ת י מ ה

 ______________ צבי סטפק

 ______________ הראל שי

 ______________ שמואל זלוטיק

 ______________ גיא מי 

 ______________ יוסי גורליק

  :הקרןחתום בשם מהל 
  
  

  רפי יב

 

  
  
  

______________ 

  
  

  רוית גרטל
  

 

  
  

______________ 

  :חתום בשם האמן
  

 

  
  

______________ 

  מגי בוחיק
  

 דורון ולוטקר

  
  

______________ 

  
  
  
  
  
  

  

          קרן אמות -גמישה )D4( פוקוסמיטב 
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