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   אמות השקעות בע"מ

  )"החברה"(להלן:  

  2018יוני,  19 

  

  דו"ח הצעת מדף

  

 הוארכה פיו על ערך ניירות להצעת התקופה אשר 2016במאי,  20על פי תשקיף מדף של החברה מיום 

 חוק(" 1968 ח"תשכ, ערך ניירות לחוק בהתאם "תשקיף המדף"),: ן(להל 20191 מאי 19 ליום עד

 2005 -ובהתאם להוראות תקנות ניירות ערך (הצעת מדף של ניירות ערך), התשס"ו ")ערך ניירות

, מתכבדת החברה לפרסם בזאת דו"ח הצעת מדף להנפקת ולרישום ניירות הערך ")ההצעה תקנות("

מדף תיוחס הבדו"ח הצעת  )."דו"ח ההצעה" או "דו"ח הצעת המדף"המפורטים להלן (להלן: 

המשמעות שניתנה להם בתשקיף המדף, אלא אם כן צוין בדו"ח הצעת המדף  ,למונחים המובאים בו

  אחרת.

והנפקת  ")רגילות מניות("של החברה . נ.ע ₪ 1 בנות רגילות מניות הנפקת עניינו זה מדף הצעת דוח

 ) הניתנים למימוש למניות רגילות.9כתבי אופציה (סדרה 

) 9 סדרה( האופציה כתבי .2רגילות מניות 80326,248,9 במחזור קיימות, זה מדף הצעת דוח למועד

 מוצעים בזאת לציבור לראשונה.

 :המוצעים הערך ניירות .1

  :אחידה הצעה במסגרת הבאים הערך ניירות לציבור בזה מוצעים 1.1

 המניות: "להלן( א"כ. נ.ע ₪ 1 בנות שם על רשומות רגילות מניות מיליון 16 עד  .א

 .צעות לציבור במכרז על מחיר היחידה, המו")המוצעים הערך ניירות" או "המוצעות

 ביחד עם,

למניות הניתנים למימוש  , רשומים על שם,)9כתבי אופציה (סדרה  מיליון 20עד   .ב

) יהיה ניתן למימוש למניה רגילה אחת 9כל כתב אופציה (סדרה בו באופן שרגילות 

יות מנ(" להלן 3.2.3 בסעיף המפורטות להתאמות בכפוףע.נ.  ₪ 1רשומה על שם בת 

 ליום ועדהחל מיום רישומם למסחר בבורסה מסחר בו מתקיים , בכל יום ")המימוש

", המוצעים כתבי האופציה" ו"המועד האחרון למימוש(כולל) (" 2019 דצמברב 31

במזומן של ) כנגד תשלום להלן 3.2.2בסעיף  במועדים המפורטיםלמעט בהתאמה), 

מחיר המימוש של ) ("9ופציה (סדרה (לא צמוד) לכל כתב א ₪ 21בסך מחיר מימוש 

 ", בהתאמה).תקופת המימוש של כתב האופציה"-") וכתב האופציה

 מסירה של במקרה, לחברה מימוש הודעת נמסרה בו היום ייחשב המימוש יום

 קיבלה בו היום, בורסה חברי באמצעות מימוש הודעת מסירת של ובמקרה, במישרין

 כל את הממלאת, האופציה כתב מימוש על הודעה הבורסה מחבר הבורסה מסלקת

                                                       
 המדף תשקיף פי על ערך ניירות להצעת התקופה הארכת בדבר 18.4.2018 מיום מיידי דווחנעשית בזה הפניה ל 1
  ).2018-01-032088' מס אסמכתא(
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) 9כתב אופציה (סדרה  .זה מדף הצעת ודוח זה המדף בתשקיף המפורטים התנאים

בטל ולא יקנה לבעליו כל זכות שהיא.  יפקע, יהיה 31.12.2019שלא ימומש עד ליום 

 להלן. 3.2) ראו סעיף 9לפרטים נוספים אודות תנאי כתבי האופציה (סדרה 

  ."המוצעים הערך ניירות: "עות וכתבי האופציה המוצעים, יקראו ביחס להלןהמניות המוצ

המוצעות בדוח הצעת המניות לאחר הנפקתן (בהנחה שכל  ,תהווינההמוצעות המניות  1.2

 באסיפת ההצבעה ומכוח מהון המניות המונפק והנפרע של החברה 4.67 %-כ) המדף יירכשו

ן המניות המונפק והנפרע של החברה ומזכויות מהו 4.52 %  -וכ, (ללא דילול) המניות בעלי

 כתבי האופציה למעט ,החברה של האופציה כתבי שכל בהנחה( אמל בדילול ההצבעה בה

   ).ימומשוהמוצעים, 

 המוצעים) האופציה כתבי ממימוש תנבענהר שהמוצעות ומניות המימוש (א המניות 1.3

ובהנחה של המדף,  צעתה בדוח המוצעות היחידות שכל בהנחה( הנפקתן לאחר תהווינה

והנפרע של החברה  המונפק המניות מהון 9.94 % -כ מימוש כל כתבי האופציה המוצעים)

והנפרע  המונפק המניות מהון 9.62% -וכ, (ללא דילול) המניות בעלי באסיפת ההצבעה ומכח

לא  ,החברה של האופציה כתבי שכל בהנחה( מלא בדילולבה  ההצבעה של החברה ומכח

  ).הנוספת, ימומשו הצאכולל ההק

 במקרה שבו תהא חתימת יתר במכרז,להלן, בדו"ח ההצעה  2.13בנוסף, כאמור בסעיף  1.4

 שהגישו המזמינים לכלל ,החברה תהיה רשאית להקצות כהגדרתה בתקנות אופן ההצעה,

 כמות ,להלן זה ח"לדו 2.1 בסעיף כהגדרתו, האחיד ליחידה במחירלרכישת יחידות  הזמנות

 ניירות הערך המוצעים מכמות 15% על יעלה שלא בהיקף יירות הערך המוצעים,נ של נוספת

מיליון מניות  2.4הכוללות עד  נוספות יחידות 24,000 עד קרי, המדף הצעת ח"דו פי על

 להלן 2.13 ףבסעי לאמור בכפוף והכל, ) נוספים9מיליון כתבי אופציה (סדרה  3נוספות ועד 

  . ")לכלל המזמינים ההקצאה הנוספת" להלן:לעיל ו(

ח הצעת מדף "על פי דו ניירות הערך המוצעים בהתאם להוראות תקנון והנחיות הבורסה, 1.5

של  ניירות הערךיירשמו במרשם ), 9והמניות שתנבענה ממימוש כתבי האופציה (סדרה זה, 

 על שם החברה לרישומים של בנק הפועלים בע"מ. החברה

 -מחולק ל ₪ 500,000,000ום של החברה הינו הרשע.נ.  ₪ 1המניות הרגילות בנות הון  1.6

 ע.נ. כ"א. ₪ 1מניות רגילות בנות  500,000,000

 שתוקצינה ככל, מדףה הצעת ח"דו פי על ההנפקה לאחר החברה של והנפרע המונפק ההון 1.7

יהיה  ,לכלל המזמינים ללא ההקצאה הנוספת ,זה מדף הצעת בדוח המוצעות המניות כל

 כל שתוקצינה ככלו מניות רגילות  354,348,563, 3מלא בדילולות מניות רגילו 342,248,980

 יהיה, לכלל המזמינים לרבות ההקצאה הנוספת זה מדף הצעת בדוח המוצעות המניות

   מניות רגילות. 356,748,563 ,ובדילול מלא  רגילות מניות 344,648,980

                                                       
 של בהיקף החברה של סחירים הלא האופציה כתבייתרת : החברה של ההמירים הערך ניירות מלוא מימוש של בהנחה 3

 ידי על שאושר לעובדים למתאר בהתאם ודירקטורים משרה נושאי, לעובדים שהוקצו, אופציה כתבי 4,494,735
-2016-01' מס אסמכתאות 10.4.2016 מיום משלים ודוח 9.3.2016 ביום פורסם( 9.3.2016 ביום החברה דירקטוריון

 שהוקצו, אופציה כתבי 3,647,234 של בהיקף החברה של סחירים הלא האופציה כתבי מלוא); 2016-01-045316 ו 003390
 14.3.2017 ביום החברה דירקטוריון ידי על שאושר לעובדים למתאר בהתאם ודירקטורים , מנכ"למשרה נושאי, לעובדים

 של בהיקף החברה של סחירים הלא האופציה כתבי מלוא); 2017-01-021637' מס אסמכתא 15.3.2017 ביום פורסם(
 ידי על שאושר לעובדים למתאר בהתאם ודירקטורים , מנכ"למשרה נושאי, לעובדים שהוקצו, אופציה כתבי 3,014,218
 הלא  האופציה כתבי מלוא) 2018-01-019461' מס אסמכתא 12.3.2018 ביום פורסם( 11.3.2018 ביום החברה דירקטוריון

 ל"למנכ אופציה כתבי של פרטית הלהצע בהתאם החברה ל"למנכ שהונפקו) אופציה כתבי 943,396 של בהיקף( סחירים
  .) 9.3.16 ביום החברה דירקטוריון ידי על השאושר
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 כלשיוקצו  ככל, מדףה הצעת ח"דו פי על ההנפקה לאחר החברה של והנפרע המונפק ההון

 ,ובהנחה של מימוש כל כתבי האופציה המוצעים זה מדף הצעת בדוח ניירות הערך המוצעים

 , 4מלא מניות רגילות ובדילול 362,248,980יהיה  ללא ההקצאה הנוספת לכלל המזמינים,

זה  מדף הצעת בדוח שיוקצו כל ניירות הערך המוצעים מניות רגילות. וככל 374,348,563

ובהנחה של מימוש כל כתבי האופציה המוצעים , לכלל המזמינים רבות ההקצאה הנוספתל

 יהיה(לרבות האופציות הנוספות שיוקצו במסגרת ההקצאה הנוספת לכלל המזמינים), 

 מניות רגילות. 379,748,563 ,ובדילול מלא רגילות מניות 367,648,980

של מניות החברה בכל אחת מן ביותר הגבוה ביותר והנמוך שער המניה להלן פרטים בדבר  1.8

(הנתונים  2018 ביוני, 19  ליום ועד 1.1.2018ובתקופה שתחילתה מיום  2017-ו 2016השנים 

 למניה והינם מתואמי דיבידנד): באגורות מצוינים

  (אג') הנמוך השער  (אג') הגבוה השער  תקופה

  השער  תאריך  השער  תאריך

2016  24.8.2016  1,753  11.2.2016  1,185  

2017  23.11.2017  2,095  31.1.2017  1,590  

2018  11.1.2018  2,079  25.4.2018  1,726  

 

 :אופן הצעת ניירות הערך .2

 כהגדרתה, אחידה הצעה של בדרך יחידות 160,000 -בניירות הערך האמורים מוצעים בזה  2.1

 אופן תקנות: "הלןל( 2007-ז"התשס), לציבור ערך ניירות הצעת אופן( ערך ניירות תקנותב

 :המזערי ומחירה יחידה כל כשהרכב, היחידה מחיר על מכרז בדרך של"), ההצעה

 
       .למניה ₪ 19 של במחיר רגילות מניות 100

  .תמורה ללא) 9 סדרה( אופציה כתבי 125

  .ש"ח 1,900  :)"המזערי המחיר": להלן( אחת ליחידה מזערי מחיר כ"סה

  דה שייקבע במכרז לא יפחת מהמחיר המזערי.מחיר היחי

) 9 סדרה( אופציה כתב של הכלכלי הערךלמניה רגילה ו ₪ 18.06ו נהמחיר האפקטיבי הי

 נוסחת. המחיר האפקטיבי והערך הכלכלי האמורים נקבעו בהתבסס על ₪ 0.75הינו 

 , קבעה בהנחיות הבורסה למקרה בו מונפקות מניות ביחד עם כתבי אופציההחישוב שנ

 ושיעור 2018על פי מדריך נתוני סחירות לחודש מאי  ,2.51% הינה השבועית התקן כשסטיית

. החישוב האמור 0.1% הינו ,2018יוני  3כפי שפורסם על ידי הבורסה ביום  ,השנתי ההיוון

   .₪ 18.36שהינו  2018ביוני  19החברה ליום מתבסס על מחיר הסגירה של מניית 

, ביוני 20 ביום תחל המכרז במסגרת לציבור המוצעות ליחידותהתקופה להגשת הזמנות  2.2

ותסתיים באותו היום  08:30 בשעה") המכרז יום" או" הבקשות הגשת וםי: "להלן( 2018

פה להגשת הזמנות ובלבד שהתקו ")מועד סגירת רשימת החתימות(להלן: " 17:00בשעה 

                                                       
  .לעיל 3ראה הערת שוליים 4
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 דוח פרסום ממועד לפחות מסחר שעות חמש שבע שעות ומתוכן שחלפו תסתיים לא לפני

 .5המדף הצעת

המזמין יציין בבקשתו את מספר היחידות שהוא מבקש לרכוש וכן את מחיר היחידה המוצע  2.3

על ידו, אשר לא יפחת מהמחיר המזערי. הזמנה שהוצע בה מחיר הנמוך מהמחיר המזערי, 

ניתן להגיש בקשות לרכישת יחידות שלמות בלבד. בקשה  אוה כבקשה שלא הוגשה.יר

שתוגש לגבי חלק כלשהו של יחידה, יראו אותה כבקשה המוגשת לגבי מספר היחידות 

השלמות הנקוב בה בלבד, וחלק היחידה הכלול בה, יראו אותו כאילו לא נכלל בה 

 יחידה אחת, לא תתקבל.מלכתחילה. בקשה שמספר היחידות הקבוע בה פחות מ

כל מזמין יהיה רשאי להגיש עד שלוש בקשות במחירים שונים ליחידה אשר לא יפחתו 

 שהמדרגה באופן ₪ 1 של במדרגות נקובים יהיו המוצעים היחידה מחירי. המזערימהמחיר 

 ניתן ולאחריה ח"ש 1,901 הינה המזערי למחיר מעל יחידות להזמין ניתן שבה הראשונה

 לאחת שווה שאינו, בהזמנה הנקוב מחיר'. וכו ₪ 1,903  ,₪ 1,902 של במחיר ידותיח להזמין

  למדרגת המחיר הקרובה כלפי מטה. יעוגל, המחיר ממדרגות

       רכז  באמצעות לחברה תוגש המכרז במסגרת יחידות לרכישתכל בקשה  - הבקשות 2.4

 :להלן(    אביב תל, 21 הארבעה' רח הינה כתובתו אשר מ"בע) 1993( הנפקות לידר ההנפקה

הבורסה האחרים (להלן:  ל או חבריהבנקים בישרא במישרין או באמצעות )"ההנפקה רכז"

 טפסים"), לא יאוחר ממועד סגירת רשימת החתימות, על גבי בקשות לקבלת המורשים"

 בקשות. שניתן להשיגם אצל המורשים לקבלת

ת ביום המכרז תחשב כמוגשת כל בקשה לרכישת יחידות, שהוגשה למורשה לקבלת בקשו 2.5

באותו יום אם תתקבל על ידי המורשה לקבלת בקשות עד למועד סגירת רשימת החתימות, 

 רכז ידיובתנאי שתועבר על ידי המורשה לקבלת הבקשות לידי רכז ההנפקה ותתקבל על 

 בקשה"). לרכז להגשה האחרון המועד: "להלן( יום אותו של 18:00 לשעה עד ההנפקה

 אצל שתתקבל או ההצעה ביום 17:00 השעה לאחר בקשות לקבלת המורשים צלא שתתקבל

  אילו לא הוגשה.כ ותחשב תיענה לא, לרכז להגשה האחרון המועד לאחר ההנפקה רכז

את מספר היחידות שהוא מבקש לרכוש וכן את מחיר היחידה כל מבקש יציין בהזמנתו  2.6

שהוצע בה מחיר הנמוך  . הזמנהידיו, אשר לא יפחת מהמחיר המזערי ליחידה-המוצע על

 . יראוה כבקשה שלא הוגשהתהא בטלה וליחידה,  המזערימהמחיר 

 שידור באמצעות ההנפקה לרכז בקשות לקבלת המורשים ידי על תועברנה הבקשות

 שיוגשו בקשות, כן כמו. וירטואלית כספת באמצעות, דיגיטלי באופן ההנפקה לרכז הבקשות

 קבלת, כגיבוי, תתאפשר, זאת עם יחד. וירטואלית בכספת יישמרו ההנפקה לרכז ישירות

 סגורות תישמרנה אשר סגורות במעטפות ההנפקה לרכז בקשות לקבלת מהמורשים בקשות

 סגורה לתיבה תוכנסנה הסגורות המעטפות. ההנפקה לרכז להגשה האחרון המועד לחלוף עד

  .האמורה הלשע עד וזאת ההנפקה לרכז ישירות הוגשו אשר הבקשות עם ביחד

                                                       
(יום הגשת הבקשות),  "המכרז יום"בשל שביתה או בשל כל סיבה אחרת שהיא יידחה  2018.בו לא יתקיים מסחר ביום במקרה 5

 לא בה התקופה תום לאחר מיד מסחר יתקיים בו הראשון ליום"  לרכז למסירה האחרון"המועד ו" החתימות רשימת"מועד סגירת 
  .כלשהו שינוי ולחי לא זה מדף הצעת לדוח 2 בסעיף הנקובות בשעות כאשר, כאמור מסחר התקיים
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 לרבות, שבכספות הבקשות יוצגו, ההנפקה לרכז להגשה האחרון המועד לאחר המכרז ביום

 אשר שלה החשבון ורואה החברה נציג בנוכחות, ההנפקה לרכז ישירות הוגשו אשר בקשות

  .המכרזים תוצאות ויעובדו יסוכמו מעמד ובאותו המכרזים הליכי של נאות קיום על יפקחו

 מצד  חוזרת בלתי כהתחייבות תחשב בקשה כל. חוזרות בלתי הן יחידותה לרכישת הבקשות

ולשלם  לבקשתו חלקית או מלאה מהיענות כתוצאה לו שיוקצו היחידות את לקבל המבקש

באמצעות רכז ההנפקה את המחיר המלא, על פי תנאי תשקיף המדף ודו"ח ההצעה, של 

  . דף ודו"ח ההצעה לבקשתוהיחידות שיוקצו לו עקב היענות על פי תנאי תשקיף המ

 לתשלום, ההנפקה רכז וכלפי החברה כלפי וחייבים אחראים יהיו בקשות לקבלת המורשים

 או במלואן, נענו ואשר באמצעותם שהוגשו בקשות בגין לחברה שתגיע התמורה מלוא

   .בחלקן

 עמלות תשלום לאחר, נטו המניות, הנפקת בגין ההנפקה רכז בידי שתתקבל ההנפקה תמורת

  .לחברה, פירותיה על, במלואה, ההנפקה רכז ידי על תועבר, וריכוז הפצה, ייעוץ

 ולאור, בחברה התמורה כקבלת, ההנפקה רכז אצל ההנפקה תמורת בקבלת רואה החברה

, ההנפקה רכז אצל התמורה קבלת עם בבורסה למסחר המניות רישום את תבקש זאת

 ולרבות עמו הגר משפחתו בן עם ביחד –" ןמזמי" או" מבקש. "להלן 2.12 בסעיף כמפורט

   .יחידות לרכישת החברה התקשרה עמו מסווג משקיע

  

 ,10:00, לא יאוחר משעה ")יום הסליקה(להלן: " המסחר הראשון שלאחר יום המכרז ביום

ההנפקה ובאמצעות המורשים להגשת בקשות, למבקשים, אשר  רכז תימסר הודעה על ידי

מחיר המניה שנקבע במכרז, את  אתו בחלקן. ההודעה תציין בקשותיהם נענו במלואן א

מספר היחידות שתוקצינה לכל מזמין ואת התמורה המגיעה מהם בעבורן. עם קבלת 

בצהריים, יעבירו המבקשים באמצעות המורשים  12:30יום עד השעה  ובאותוההודעה, 

הלן, את מלוא ל 2.12בקשות, לרכז ההנפקה, לחשבון המיוחד כאמור בסעיף  לקבלת

  התמורה המגיעה מהם בגין היחידות לגביהן נענתה הזמנתם כאמור בהודעה האמורה.

ביום המסחר הראשון שלאחר יום המכרז תודיע החברה בדו"ח מיידי לרשות ניירות ערך 

ולבורסה על תוצאות המכרז, ותוך שני ימי עסקים נוספים תפרסם על כך הודעה בשני 

  בישראל בשפה העברית.עיתונים יומיים נפוצים 

  

 לרבות, שבכספות הבקשות יוצגולאחר מועד סגירת רשימת החתימות,  - פתיחת המעטפות 2.7

בנוכחות נציג החברה ורואה החשבון המבקר   ,ההנפקה לרכז ישירות הוגשו אשר בקשות

 תוצאות המכרז.של החברה, אשר יפקחו על קיום נאות של הליכי המכרז וכן יסוכמו ויעובדו 

 

נה, תונפקנה במחיר אחיד יכל היחידות שבקשות לרכישתן תענ – ת המחיר ליחידהקביע 2.8

") אשר יהיה המחיר הגבוה המחיר האחיד" או "שיקבע המכירהמחיר ליחידה (להלן: "

ביותר אשר הבקשות לרכישת יחידות במחיר זה, ביחד עם בקשות שהוגשו במחירים גבוהים 

 ות לציבור על פי דו"ח הצעת המדף.ממנו, יספיקו להקצאת כל היחידות המוצע
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 הקצאת היחידות תיעשה כמפורט להלן: – אופן חלוקת היחידות למציעים 2.9

יפחת (במקרה שהמספר הכולל של היחידות הכלולות בבקשות שתתקבלנה  2.9.1

מהמספר הכולל של היחידות המוצעות לציבור על פי דוח הצעת המדף, תענינה כל 

ליחידה המזערי האחיד יהיה המחיר  הבקשות במלואן. במקרה כזה, המחיר

 .יונפקו לא, בגינן בקשות תתקבלנה שלא, היחידות יתרת. שנקבע בדו"ח ההצעה

יהיה שווה   במקרה בו המספר הכולל של היחידות הכלולות בבקשות שתתקבלנה 2.9.2

או יעלה על מספר היחידות המוצעות לציבור, תיעשה ההקצאה של היחידות 

 המוצעות כדלקמן:

  לא תענינה. –ת הנוקבות במחיר ליחידה הנמוך מהמחיר האחיד בקשו   .1

  תענינה במלואן. –. בקשות הנוקבות במחיר ליחידה הגבוה מהמחיר האחיד 2

תענינה באופן יחסי כך שכל מבקש  –בקשות הנוקבות במחיר האחיד ליחידה   .3

יקבל מתוך סך היחידות המוצעות שיוותר לחלוקה לאחר היענות לבקשות 

, חלק השווה ליחס שבין מספר בות במחיר גבוה מהמחיר האחיד ליחידההנוק

היחידות שהזמין בבקשה שבה נקב במחיר האחיד ליחידה לבין המספר הכולל של 

  .היחידות הכלולות בכל הבקשות שבהן ננקב המחיר האחיד

 הם יחידות שברי ייווצרו לעיל כאמור במכרז ההיענות פי על הערך ניירות בהקצאה אם  2.10

 כתוצאה שיוותרו יחידות של עודפים. ביותר הקרובה השלמה ליחידה, הניתן ככל ,יעוגלו

  .ההצעה בדוח שנקבע ליחידה האחיד במחיר ההנפקה רכז ידי על יירכשו כאמור מהעיגול

 כתוצאה לו שיוקצו היחידות כל את לרכוש בבקשתו התחייב כאילו ייחשב מבקש כל  2.11

  .לעיל המפורטים הכללים לפי, לבקשתו מלאה או חלקית מהענות

  

  החשבון המיוחד והקצאת היחידות  12.2

סמוך לפני יום המכרז, יפתח רכז ההנפקה חשבון נאמנות מיוחד על שם החברה   2.12.1  

) וימסור למורשים לקבלת בקשות את פרטיו של "החשבון המיוחד"(להלן: 

ל ידי רכז ההנפקה בשם חשבון הנאמנות. החשבון המיוחד ינוהל באופן בלעדי ע

  החברה ועבורה בהתאם להוראות חוק ניירות ערך.

כספים שיצטברו בחשבון הנאמנות יושקעו על ידי רכז ההנפקה בפיקדונות     

  נזילים, לא צמודים, נושאים ריבית על בסיס יומי.

המורשים לקבלת בקשות יפקידו בחשבון המיוחד, את כל הסכומים ששולמו בגין   2.12.2

ירות הערך שבקשות לרכישתם נענו על פי תנאי התשקיף ודוח ההצעה ורכז ני

  ההנפקה ינהג בהם ויפעל על פי תנאי התשקיף ודוח ההצעה.

ביום המסחר השני שלאחר  13:00לחברה, לא יאוחר מהשעה יעביר רכז ההנפקה   2.12.3

ות שיוותרו בחשבון המיוחד, בצירוף הפיר יום הגשת הבקשות, את יתרת הכספים

אשר נצברו בגינם (בניכוי הסכומים אשר יגיעו  למורשים לקבלת בקשות וליועצי 

וכן מכתבי  בגין המניות המוקצותההנפקה), וזאת כנגד העברת התעודות 

החברה לא תוציא  לחברה לרישומים. )9ההקצאה בגין כתבי האופציה (סדרה 

ם למכתבי ) וההחזקה בהם תהיה בהתא9תעודה בגין כתבי האופציה (סדרה 

  ההקצאה.
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המסחר בניירות הערך של החברה המוצעים לפי דוח הצעת מדף זה יחל סמוך   2.12.4  

  לאחר רישומם למסחר. 

   הקצאה נוספת לכלל המזמינים  13.2

אופן  תקנותב כהגדרתה, יתר חתימת תהא שבו במקרהלעיל,  1בנוסף לאמור בסעיף     

במחיר  הזמנות שהגישו יםהמזמינ לכלל להקצות רשאית החברה תהאההצעה, 

 בהיקףמניות  של נוספת כמות, מנומ ים גבוה יםבמחיר או לעיל, וכהגדרת, האחיד

השווה , המדף הצעת דוח פי על יםהמוצע ניירות הערך מכמות 15% על יעלה שלא

 רגילות מניות 2,400,000 עד של נוספת כמות, יחידות, הכוללות סך הכל 24,000לעד 

 2.9אשר יוקצו בהתאם לאמור בסעיף ) 9 סדרה( אופציה כתבי 3,000,000 עדוכן 

  .)ההצעה אופן לתקנות 9 לתקנה בהתאם(לדו"ח ההצעה 

לכלל  הנוספת ההקצאה את לבצע אם המוחלט הדעת שיקול לחברה כי, מובהר    

  .לאו אם המזמינים,

  
  למסחר בבורסה המניות המוקצותאישור לרישום   14.2

  .להלן 7סעיף  ראו  

  
  ומכתבי הקצאה תעודות מניה  15.2

  - והוראות הבורסה במועד הגשת דוח הצעת המדף בכפוף לאמור בכל דין  

נענתה החברה לבקשה, כולה או מקצתה, תקצה החברה למבקשים, את המניות   

הכלולות ביחידות אשר הבקשה לרכישתן נענתה, על ידי משלוח תעודות בגין המניות 

העברת הכספים שהופקדו בחשבון המיוחד על לחברה לרישומים של החברה כנגד 

  .לעיל 2.12ידי רכז ההנפקה לחברה כאמור בסעיף 

  
  הצעת המניות על פי דוח הצעת המדף אינה מובטחת בחיתום.  2.16

 
 :יםהמוצעניירות הערך   תנאי .3

  המניות 3.1

וכן מניות המימוש (אשר תנבענה ממימושם המוצעות במסגרת דוח הצעת המדף המניות 

 ₪ 1תהיינה זהות לכל דבר ועניין למניות הרגילות בנות האופציה המוצעים) של כתבי 

של החברה. לעניין הזכויות הנלוות והנפרע ערך נקוב כל אחת הקיימות בהונה המונפק 

  בתשקיף המדף. 3למניות הרגילות של החברה ראה פרק 

להשתתף  תהינה זכאיותומניות המימוש מבלי לגרוע מהאמור לעיל, המניות המוצעות 

או להשתתף בהצעת זכויות  בחלוקת דיבידנדים או מניות הטבה שיוכרזו (ככל שיוכרזו)

 ₪ 1כיתר המניות הרגילות בנות  לאחר תאריך דוח הצעת מדף זה שיוצעו (ככל שיוצעו)

  ע.נ. הקיימות ביום פרסום דוח הצעת מדף זה.
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  )9כתבי האופציה (סדרה    3.2

), 9ר המימוש ותקופת המימוש של כתבי האופציה (סדרה לפרטים אודות מחי  3.2.1

  לעיל. 1ראו סעיף 

 הקובע לחלוקת מניות ) לא יהיו ניתנים למימוש ביום 9כתבי האופציה (סדרה   3.2.2

הטבה, להצעה בדרך של זכויות, לחלוקת דיבידנד, לאיחוד הון, לפיצול הון או 

יום האקס של אירוע חברה "). חל אירוע חברה" -להפחתת הון (כל אחד מהנ"ל 

  לפני היום הקובע של אירוע חברה, לא יבוצע מימוש ביום האקס האמור.

  התאמות עקב חלוקת מניות הטבה, הנפקת זכויות וחלוקת דיבידנד  3.2.3

) ועד המועד האחרון 9סדרה ( החל ממועד רישומם למסחר של כתבי האופציה

  רם מומשו, ההוראות הבאות:) שט9סדרה למימוש, תחולנה על כתבי האופציה (

 התאמה עקב חלוקת מניות הטבה    .א

בכפוף לאמור להלן, אם בתקופת קיום זכות המימוש של כתבי האופציה 

), תחלק החברה מניות הטבה, תשמרנה זכויות המחזיקים בכתבי 9סדרה (

), כך שמספר מניות המימוש שמחזיק כתב אופציה יהיה 9סדרה האופציה (

במספר המניות מאותו סוג שמחזיק  יגדל או יקטן, ,שםזכאי להן עם מימו

כמניות הטבה, אילו מימש את כתב  היה זכאי להן )9סדרה (כתב האופציה 

שלפני יום האקס. מחיר המימוש  האחרון עד ליום המסחר )9סדרה (האופציה 

ישתנה כתוצאה מהוספת מניות כאמור.  לא )9סדרה (של כל כתב אופציה 

זה, לא יהיה המבקש זכאי לקבל חלק  לפי סעיף קטןבמקרה של התאמות 

. שיטת דוח הצעה זהל ג' 3.2.7 סעיף ממניה שלמה אחת, ויחולו הוראות

 יחס המימושניתנת לשינוי. החברה תודיע בדיווח מיידי על  התאמה זו אינה

  .לפני פתיחת המסחר ביום בו תיסחרנה המניות "אקס הטבה" המותאם

 ל זכויותהתאמה עקב הנפקה בדרך ש  .ב

בתקופת הקיום של זכות המימוש של כתבי ככל שבכפוף לאמור להלן, 

תוצענה לבעלי המניות של החברה, בדרך של זכויות, ), 9האופציה (סדרה 

מספר מניות המימוש יותאם למרכיב ניירות ערך כלשהם,  זכויות לרכישת

ההטבה בזכויות, כפי שהוא מתבטא ביחס שבין שער הנעילה של המניה 

בורסה ביום המסחר האחרון לפני יום ה"אקס" לבין שער הבסיס של המניה ב

לפני  המותאם יחס המימושהחברה תודיע בדיווח מיידי על  "אקס זכויות".

שיטת התאמה זו  ."זכויותפתיחת המסחר ביום בו תיסחרנה המניות "אקס 

  .ניתנת לשינוי אינה

 התאמה בגין חלוקת דיבידנד  .ג

ות המימוש של כתבי האופציה זכ קיוםה ובתקופת לאמור להלן, הי בכפוף

 מחיר), תבצע החברה חלוקת דיבידנד, כהגדרתה בחוק החברות, 9 (סדרה

וכפל ביחס שבין שער הבסיס "אקס דיבידנד" לבין שער הנעילה של יהמימוש 
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המניה בבורסה ביום המסחר האחרון לפני יום ה"אקס דיבידנד". החברה 

חיר המימוש המותאם לפני פתיחת המסחר ביום בו תודיע בדיווח מיידי על מ

  .אינה ניתנת לשינוי זותיסחרנה המניות "אקס דיבידנד". שיטת התאמה 

 ) בתקופת המימוש9הוראות שונות להגנת מחזיקי כתבי האופציה (סדרה  3.2.4

סדרה (כל כתבי האופציה  מתאריך דוח הצעת המדף וכל עוד לא מומשו או לא פקעו

מימוש, תחולנה, להגנת מחזיקי מהמועד האחרון ללא יאוחר  , אולם בכל מקרה)9

  :, ההוראות הבאות)9סדרה ( כתבי האופציה

החברה תשמור כמות מספקת של מניות רגילות בהונה הרשום להבטחת   .א

ובמקרה הצורך תגרום  )9סדרה (המימוש של בעלי כתבי האופציה  זכותביצוע 

 .ההון הרשום שלה להגדלת

 המניות הרגילות שבהונה המונפק או תחלקן בחלוקתאם החברה תאחד את   .ב

 משנה, יוקטן או יוגדל, לפי המקרה, מספר מניות המימוש שיוקצו עקב מימוש

 לאחר פעולה כאמור. במקרה כזה בעל ,, לפי העניין)9סדרה (כתבי האופציה 

 כתבי האופציה לא יוכל לקבל חלק ממניה שלמה אחת ושברי המניות שיתהוו

שינוי מספר  שדירקטוריון החברה ימצא למתאים. במקרה שלפלו כפי ויט

זה  סעיףכאמור יחולו הוראות  איחוד או חלוקה מניות המימוש בעקבות

 .בשינויים המחויבים

 החברה תעמיד במשרדה הרשום העתק מהדוחות התקופתיים והדוחות  .ג

בתיאום  וזאת) 9סדרה (הכספיים הביניים שלה לעיון מחזיקי כתבי האופציה 

 העבודה הרגילות. במשך שעותראש ומ

 החברה לא תקבל החלטה ולא תכריז על חלוקת דיבידנד או מניות הטבה או  .ד

 הצעת זכויות לרכישת ניירות ערך כאשר התאריך הקובע את הזכות לקבלתם

יקבע בהתאם למועדים  כאמור קודם לתאריך ההחלטה, והתאריך הקובע

 הקבועים בהוראות הבורסה, לפי העניין.

תפרסם החברה על כך דוח מיידי קרה של קבלת החלטה על פירוק מרצון, במ  .ה

בעלי תפוצה רחבה היוצאים וכן תפרסם על כך מודעה בשני עיתונים יומיים 

) יחשב כאילו 9סדרה (כתב אופציה ב מחזיקבשפה העברית. כל  בישראל לאור

 ניצל את זכות המימוש שלו לפני קבלת ההחלטה (ללא צורך בתשלום קודם

) יום 30של מחיר המימוש) אלא אם כן ייתן הודעה לחברה בתוך שלושים (

ממועד הפרסום האמור על ויתורו על הזכות האמורה. לא נתן מחזיק בכתב 

) הודעה כאמור תוך פרק הזמן האמור, יהיה זכאי המחזיק 9סדרה האופציה (

לסכום שהיה מקבל בפירוק החברה כמחזיק במניות עקב מימוש כתבי 

) שברשותו למניות ערב קבלת החלטת הפירוק, וזאת בניכוי 9סדרה פציה (האו

) מהכספים להם הוא זכאי 9סדרה מחיר המימוש בגין אותם כתבי האופציה (

 בפירוק כאמור, אם וככל שתיוותר יתרה לחלוקה.
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 )9הודעות מימוש כתבי האופציה (סדרה  3.2.5

 המימוש בתקופת יםזכא יהיו) 9סדרה ( האופציה כתבי של הרשומים הבעלים

 ולקבלן המימוש מניות את לרכוש )9סדרה האופציה ( כתבי פי על זכותםאת  לממש

  הבאים: בתנאים וזאת המימוש מחיר של במזומנים תשלום תמורת בהקצאה

אשר ירצה לממש את  )"המבקש"( )9(סדרה  כל מחזיק בכתב אופציה  .א

אמצעות הבנקים לרכוש את מניות המימוש להן הוא זכאי, יגיש ב זכותו

אם (הבורסה האחרים אם הוא מחזיק שאינו רשום, או במישרין  וחברי

באופן המתואר להלן, בקשה  )האופציה מחזיקי כתביבפנקס  הוא רשום

רוף מכתבי ההקצאה של יבצ )"הודעת המימוש"( מקובלבכתב בנוסח 

האופציה אליהם מתייחסת הבקשה ובתוספת הסכום במזומן  כתבי

, כשהוא למחיר המימוש לכל כתב אופציה שמימושו מתבקש שיהיה שווה

 . כמות המניות אשרמוכפל במספר כתבי האופציה שמימושם מתבקש

 תמורת מחיר המימוש תותאם קבלןמחזיק בכל כתב אופציה יהיה זכאי ל

 .עילל 3.2.3 במקרים המפורטים בסעיף

הודעת מימוש לחברה, במקרה של  יום המימוש ייחשב היום בו נמסרה  .ב

הודעת מימוש באמצעות חברי  מסירה במישרין, ובמקרה של מסירת

הבורסה הודעה על מימוש  בורסה, היום בו קיבלה מסלקת הבורסה מחבר

"יום המפורטים לעיל ( כתב האופציה, הממלאת את כל התנאים

 ).המימוש"

שיידרש לכך, על כל מסמך נוסף הדרוש  קש יהיה לחתום, בכל עתעל המב  .ג

דין ותקנון החברה לשם מתן תוקף להקצאת מניות  בהתאם להוראות כל

 המימוש.

אחר כל התנאים למימוש כתב האופציה במלואם, אזי  לא מילא המבקש  .ד

ומכתבי הקצאת כתבי האופציה והכספים  תחשב הודעת המימוש כבטלה,

ימי עסקים מעת  )2(למבקש, תוך שני  המימוש יוחזרושצורפו להודעת 

 .שהחברה קבעה כי ההודעה בטלה

 הודעת מימוש אינה ניתנת לביטול או לשינוי. לא תינתן זכות לממש חלק  .ה

 .כתב אופציהמ

כתב אופציה שמומש יהיה בטל החל מתאריך המימוש ולא יקנה זכות   .ו

 כלשהי.

מסחר ידחה המועד ליום  חל מועד תום תקופת המימוש ביום שאינו יום  .ז

 המסחר הבא אחריו.
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 חוקי העזר של מסלקת הבורסה בדבר לוח הזמנים למימוש כתבי האופציה 3.2.6

, קובעים, חוקי העזר של מסלקת הבורסה בדבר לוח הזמנים למימוש כתבי אופציה

  נכון למועד דוח הצעה זה, כדלקמן:

הבורסה, בצהריים במשרדי חבר  12:00הודעת מימוש שתתקבל עד שעה   .א

תועבר על ידי חבר הבורסה  )9סדרה (אופציה הבאמצעותו מוחזקים כתבי 

בצהריים ביום המסחר הבא  12:00למסלקת הבורסה לא יאוחר משעה 

 .אחריו

 12:00מחבר הבורסה עד שעה  ת מימושקיבלה מסלקת הבורסה הודע  .ב

בצהריים, תחייב מסלקת הבורסה את חבר הבורסה בתמורה הכספית 

 12:00אם את החברה לרישומים, וזאת לא יאוחר משעה ותזכה בהת

 .בצהריים ביום המסחר הבא לאחר שנמסרה לה ההודעה כאמור

לעיל עד  ב' 3.2.6 קיבלה החברה לרישומים הודעת זיכוי כאמור בסעיף  .ג

בצהריים, תעביר החברה לרישומים את בקשת המימוש  12:00שעה 

ם ביום המסחר הבא בצהריי 12:00שעה ההחברה לא יאוחר מ ילמשרד

 אחריו.

לעיל שתתקבל לאחר  ג' ג עד א' 3.2.6א כל הודעה מאלה המנויות בסעיפים  .ד

בצהריים בכל יום מסחר, תיחשב כאילו התקבלה לפני השעה  12:00השעה 

 .בצהריים ביום המסחר הבא אחריו 12:00

אמור לעיל, במועד האחרון למימוש, וככל שהמועד האחרון למרות ה  .ה

למימוש אינו יום מסחר, ביום המסחר הבא, על חברי מסלקת הבורסה 

. המימוש 9:00להעביר למסלקה את הודעות המימוש הסופיות עד השעה 

יבוצע באותו יום. חבר המסלקה שלא הגיש בקשה עד השעה האמורה, 

ש את כתבי האופציה המוחזקים תראה אותו המסלקה כמי שלא מימ

 באמצעותו והם יפקעו.   

יחולו ) 9סדרה (מימוש כתבי האופציה  , מודגש כי עללעילעל אף האמור   .ו

 .המימוש בפועל יהיו ביוםש חוקי העזר של מסלקת הבורסה כפי 

) לאחר פעול 9סדרה נוצר שבר במניה הנובע ממימוש כתבי האופציה (  .ז

 הקרובה כלפי מטה.מימוש, תעוגל הכמות ליחידה 

 הקצאה ותעודות 3.2.7

המימוש, תקצה החברה למבקשים  יוםלא יאוחר משני ימי מסחר לאחר   .א

תעודות את מניות המימוש המגיעות להם, וזאת על שם החברה  באמצעות

של מניות בבורסה לרישום למסחר העקרוני  לאור האישור .לרישומים

 אחר מכן,, בסמוך להמימוש, תפנה החברה לבורסה בבקשה לגרום

 לרישומן של מניות מימוש למסחר בבורסה.
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שתנבענה ממימוש  המימוש בהתאם לאמור בתקנון הבורסה, כל מניות  .ב

על יירשמו במרשם בעלי המניות על שם החברה ) 9סדרה (כתבי האופציה 

 .לעיל א' 3.2.7, כמפורט בסעיף לרישומיםשם החברה 

עודפי מניות  וכלזכאי להקצאת חלק ממניית מימוש,  יהאהמבקש לא   .ג

שיתהוו, אם יתהוו, ימכרו על ידי החברה בבורסה במשך תקופה  המימוש

התמורה לאחר ניכוי הוצאות ו ההקצאה הנ"ל, ממועד של שלושים ימים

 שבעהתשולם לזכאים תוך , המכירה, עמלות והיטלים אחרים, אם יהיו

המחאות לזכאים בסכומים  שלחתלא החברה המכירה.  מועדימים מ

החברה  במשרדי כאמורלקבל סכומים  יהיה ניתן אך, ש"ח 50 -נים מהקט

למשרדי החברה לקבלת סכום  לאחר תיאום מראש. זכאי כאמור שלא יגיע

יאבד את זכותו לסכום  המכירה, מועדעשר חודשים מ כאמור בתוך שנים

 .זה

 )9סדרה העברה ופיצול של כתבי האופציה ( 3.2.8

 העברה  .א

 ולוויתור להעברה ניתנים) 9סדרה ( ההאופצי כתבי של ההקצאה מכתבי

 במתכונת יהא ההעברה שטר. מתאים העברה שטר לחברה שיוגש ובלבד

 החברה מניות (בשינויים המחויבים) וסעיפי תקנון העברת לשטר דומה

 בשינויים יחולו,, במלואן והסבתן משולמות מניות העברת על החלים

 שטר). 9סדרה ( פציההאו כתבי של ההקצאה מכתבי העברת על המחויבים,

 מכתב עם ביחד החברה של הרשום במשרד לרישום יימסר כאמור העברה

 הדרוש סכום כולל, בהעברה הכרוכות ההוצאות כל בצירוף ההקצאה וכן

 רשאי הדירקטוריון. כאלה יהיו באם, אחר והיטל מס כל תשלום לשם

 את להעביר זכותו ועל המעביר בעלות בדבר לו שתראה הוכחה כל לדרוש

הדירקטוריון  רשאי , ובהיעדר הוכחה כאמור,)9סדרה ( האופציה כתב

 העברה כאמור. לרשום לסרב

 פיצול  .ב

 ניתן לפיצול למספר מכתבי )9סדרה (כל מכתב הקצאת כתבי אופציה 

הכלולים בהם,  )9סדרה (סך כל מספר כתבי האופציה ש ובלבדהקצאה, 

תב הקצאה שפיצולו שנכללו במכ) 9סדרה (למספר כתבי האופציה  שווה

על פי  . הפיצול יעשהוכן שכל מכתב יתייחס לכתבי אופציה שלמים מבוקש

 בקשת פיצול חתומה על ידי הבעלים הרשום של אותו מכתב הקצאה,

רוף מכתב ההקצאה שפיצולו מבוקש. כל הוצאות הכרוכות בפיצול, יבצ

  ., אם יהיו כאלה, יחולו על מבקש הפיצוליםסימהיטלים ו לרבות

 )9סדרה קיעת כתבי האופציה (פ 3.2.9

 כתב אופציה שמומש יפקע מתאריך ההקצאה של מניות המימוש.  .א

כתב אופציה אשר לא ימומש עד המועד האחרון למימוש, דהיינו, שהודעת   .ב

המימוש, מחיר המימוש ומכתב ההקצאה בגינו לא יתקבלו בחברה (בגין 
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ת הבורסה כתבי אופציה המוחזקים על ידי מחזיקים רשומים) או במסלק

(בגין כתבי אופציה המוחזקים על ידי מחזיקים לא רשומים), בהתאם 

לדוח זה, עד לאותו תאריך, לא יקנה זכות  3.2.6תנאים הקבועים בסעיף 

 כלשהי ויפקע בתאריך האמור.  

   

 )9סדרה פציה () ואספות מחזיקי כתבי האו9סדרה שינוי זכויות כתבי האופציה ( 3.2.10

באסיפה כללית  מצביעיםמה 65%החלטה שתתקבל ברוב של  על פיבאישור מוקדם 

החברה להתפשר עם בעלי כתבי רשאית , )9סדרה (נפרדת של בעלי כתבי האופציה 

לבצע כל תיקון, שינוי או  בקשר לכל זכות או תביעה שלהם או )9סדרה (האופציה 

  האופציה.הסדר של זכויותיהם או של תנאי כתבי 

 ובכפוף לכל שינוי בו, ,נכון למועד דוח זה האמור לעיל, על פי תקנון הבורסה על אף

הנוגעים לתקופת המימוש, מחיר  )9סדרה (לא ניתן לשנות את תנאי כתבי האופציה 

שינוי ודיבידנד, למעט  הטבה, זכויותמניות המימוש, תנאי ההצמדה והתאמות ל

במסגרת ו/או תנאי הצמדה של כתבי האופציה  תקופת המימוש ו/או מחיר המימוש

בהתאם לתקנון  לחוק החברות. בנוסף, 350הליך של הסדר או פשרה לפי סעיף 

רשאית החברה  ובכפוף לכל שינוי בהם, ,נכון למועד דוח זה ולהנחיות הבורסה

הליך פיצול של החברה או הליך מיזוג של  לשנות את מחיר המימוש במסגרת

ההתאמות המתחייבות מההליך כאמור,  שינוי יכלול רק אתהחברה, ובלבד שה

מערכן הנקוב של מניות  האמור כפוף לכך שמחיר המימוש לא יפחתכאשר 

  המימוש.

" הליך הפיצול, "(בנוסחן נכון למועד דוח זה) בהתאם לתקנון ולהנחיות הבורסה

 תעביר לבעלי המניות שלה מניות שהיא הליך בו החברה -משמעו לעניין זה 

תעביר נכסים והתחייבויות לחברה  מחזיקה בחברה אחרת, או הליך בו החברה

החדשה יהיו גם בעלי המניות  חדשה שהוקמה לצורך הפיצול ובעלי המניות בחברה

שהליך הפיצול נעשה  בחברה המעבירה את הנכסים וההתחייבויות והכל בתנאי

הליך  -ו לעניין זה " משמעהליך מיזוג"; בתנאים שווים לבעלי המניות של החברה

חברה בעלותה של לבעלותה של חברה חדשה או ל בו כל המניות של החברה יועברו

הנכסים וההתחייבויות שלה  רשומה אחרת או הליך בו החברה תעביר את כל

שניירות הערך של החברה  לחברה חדשה או לחברה רשומה אחרת והכל  בתנאי

בבורסה וההליך  הרישום למסחרשמניותיה או נכסיה יועברו כאמור, ימחקו מ

  ייעשה בתנאים שווים לבעלי המניות של החברה.

אם יחול שינו בהוראות הבורסה בכל הקשור לשינוי תנאי כתבי האופציה, יחול 

  האמור באותן הוראות כפי שתהיינה לאחר אותו שינוי.

) יהיה לכל מחזיק כתב אופציה קול אחד 9סדרה באסיפת בעלי כתבי האופציה (

הצבעה באסיפה כללית של מחזיקי כתבי  כתב אופציה המוחזק על ידיו. כלין בג

הוראות תקנון החברה בנוגע ) תהיה במניין קולות. בנוסף, 9סדרה האופציה (

החלטות וזכויות הצבעה,  לאספות כלליות של בעלי המניות, הרוב הדרוש לקבלת
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עלי כתבי ב ת שלין, על אספות כלליוילפי הענותחולנה בשינויים המחויבים 

), בכפוף להוראות חוק ניירות ערך והתקנות שהותקנו מכוחו, 9סדרה (האופציה 

  כפי שיהיו מעת לעת.

על אף האמור בסעיף זה לעיל, החברה תקבע את המועד שבו זכאי מחזיק כתבי 

  אופציה להשתתף ולהצביע באסיפה.

 )9סדרה פנקס בעלי כתבי האופציה ( 3.2.11

פנקס ובו רשימה מעודכנת של בעלי כתבי האופציה.  החברה תנהל במשרדה הרשום

החברה תהיה רשאית לסגור את הפנקס ולא להרשות בו העברות בתקופות שלא 

  תעלינה על שלושים יום בכל שנה.

 רישום 3.2.12

החברה תכיר אך ורק בבעלותו של האדם שעל שמו נרשם כתב האופציה בפנקס 

נאמנות, בין מפורשת ובין  והחברה לא תהיה חייבת לרשום בפנקס ולהכיר בשום

מכללא, או בכל משכון או שעבוד מכל מין שהוא או כל זכות שביושר בקשר לכתב 

  האופציה.

 יורשים 3.2.13

מבצעי הצוואה ומנהלי עזבונו של מחזיק יחיד של כתב אופציה שנפטר או כשאין 

האנשים שיש להם זכות בכתב האופציה בתור  -מבצעי צוואה או מנהלי עזבון 

של המחזיק היחיד של כתב האופציה שנפטר, יהיו היחידים שהחברה היורשים 

תכיר בהם בתור מחזיקי כל זכות בכתב האופציה, וזאת כנגד כל הוכחה סבירה 

שדירקטוריון החברה ימצא לנכון לדרוש בדבר הוכחת זכאותם. במקרה של 

 פטירתו של אחד או יותר ממחזיקים משותפים של כתב אופציה, תכיר החברה אך

ורק בנותר או בנותרים בחיים בתור בעלי זכות כלשהי בכתב האופציה או בתור 

בעלי טובת הנאה בו. כל מי שנעשה זכאי לכתב אופציה כתוצאה ממיתה או פשיטת 

רגל של מחזיק בכתב אופציה, תהיה לו הזכות, לכשיביא אותן הראיות שידרוש 

ק כתב האופציה או ממנו דירקטוריון החברה מדי פעם בפעם, להירשם כמחזי

  בכפיפות לתנאים אלה, להעביר את כתב האופציה.

 הודעות 3.2.14

כל הודעה מאת החברה למחזיקי כתבי האופציה, לרבות מחזיקי כתבי האופציה 

הרשומים בפנקס מחזיקי כתבי האופציה, תפורסם בדיווח מיידי במערכת המגנ"א 

  והיא תיחשב כאילו נמסרה להם ביום הפרסום האמור.    

  נת ניירות ערך במכרז על ידי בעלת השליטה בחברההזמ .4
  

בלה הודעה מבעלת השליטה בחברה, חב' אלוני חץ נכסים והשקעות בע"מ, כי יהחברה ק

, לפחות, בהיקף כספי המניות המוצעותמ יחידות 60,000 ה להזמין במסגרת המכרזבכוונת

  .₪אלפי  114,000 -של כ
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   מיסוי  .5

, יש לשקול את השלכות המס הקשורות ת כספיםשקעבנוגע לההחלטות עת קבלת כמקובל ב

בניירות הערך המוצעים על פי דו"ח הצעת מדף זה. התיאור לעיל בקשר להיבטי המיסוי 

הכרוכים בניירות הערך המוצעים הינו כללי בלבד ואינו מהווה תחליף לייעוץ אינדיבידואלי על 

קיע. מומלץ לכל המבקש לרכוש ניירות ערך ידי מומחים, בשים לב לנסיבות הייחודיות לכל מש

המוצעים על פי דו"ח הצעת מדף זה, לפנות לייעוץ מקצועי על מנת להבהיר את תוצאות המס 

אשר יחולו עליו בשים לב לנסיבותיו הייחודיות של המשקיע ושל ניירות הערך המוצעים. עוד 

 המס השלכות, החברה בדילעו המדף הצעת"ח דו פי על ערך ניירות שיוצעו ככל כייובהר, 

כמו כן, ההוראות  ותנאיהם. שיוצעו הערך לניירות בהתאם, להשתנות עשויות להלן המפורטות

הכלולות משקפות את הוראות הדין כפי שהינן למועד הצעת מדף זו, ואלה עשויות להשתנות 

  עד למועד הצעתם בפועל של ניירות הערך האמורים על פי הצעת מדף זו. 

"), הוסף הפקודה(להלן: " 1961- א"התשכמס הכנסה (נוסח חדש),  דתולפק 195 וןתיק במסגרת

ב לפקודה, הקובע מס יסף על הכנסות גבוהות. יחיד אשר הכנסתו החייבת בשנת המס 121סעיף 

הסכום מתעדכן מידי שנה בהתאם לעליית מדד המחרים  – 2018(נכון לשנת  ₪ 641,880עלתה על 

מסכום ההכנסה החייבת העולה על הסכום האמור.  3%שיעור של לצרכן), ישלם מס נוסף ב

הוראות סעיף זה חלות על כל סוגי ההכנסות, לרבות הכנסה מרווח הון ושבח מקרקעין למעט 

מס לחוק מיסוי מקרקעין (להלן: " 47לפקודה ובסעיף  88כהגדרתו בסעיף  ינסכום אינפלציו

  ").יסף

 .לאופן מיסויים של משקיעים תושבי ישראל תסלהלן מתייח ההתייחסות כפי שהיא מובאת

כהגדרתם בפקודה,  "תושב חוזר ותיק"ו "יחיד שהיה לתושב ישראל לראשונה"כי ביחס ל ,יצוין

עשויות לחול השלכות מס שונות מאלו המתוארות להלן ומוצע כי תושבים כאמור, יפנו לקבלת 

ן יצוין, כי ביחס למשקיעים אשר ייעוץ פרטני לשם בחינת זכאותם להטבות מס בישראל. כמו כ

כהגדרתם בפקודה, עשויות לחול השלכות  "בעלי מניות מהותיים"או כ "בעלי שליטה"ייחשבו כ

  מס נוספות על אלו המתוארות להלן.

מסויגת , חוץ תושב אדם בני חבר מיסוי לעניין להלן מובאת שהיא כפי כן, ההתייחסות כמו

 יותר או 25% -ל הזכאים או הנהנים או, בו טההשלי בעלי הם ישראל תושבי בו במקרה

 א68 סעיף להוראות בהתאם, בעקיפין או במישרין, החוץ תושב של הרווחים או מההכנסות

  לפקודה. 

חלים על ניירות לתוקף של התיקונים המפורטים לעיל,  כניסתם , לאחרלפי הדין הקיים כיום

  :הלןהערך המוצעים לציבור הסדרי המס המתוארים בתמצית ל

 הערך המוצעים ניירות ממכירת הון רווח 5.1

 לפקודה) 88ריאלי (כהגדרת מונח זה בסעיף  הון רווח ,הלפקוד 91 לסעיף התאםב

 בשיעור במס חייב ישראל תושב יחיד ידי-על המוצעים בתשקיף זה, הערך ניירות ממכירת

 ויראו, 25% על יעלה שלא בשיעור אך, לפקודה 121 לסעיף בהתאם היחיד של השולי המס

 ניירות שמכירת ובלבד, זאת. החייבת הכנסתו בסולם ביותר הגבוה כשלב ההון רווח את
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 תבע בניכוי ושלא היחיד בידי מ"עסק" או מ"משלח יד" הכנסה מהווה אינה הערך

 " בחברהמהותי מניות בעל" שהינו יחיד ידי-על ערך ניירות מכירת לגבי. מימון הוצאות

 או באחד לפחות %10 -ב, 6אחר עם יחד או לבדו, בעקיפין או במישרין, המחזיק, קרי -

 במועד או הערך ניירות מכירת במועד בחברה 7השליטה אמצעי של כלשהו מסוג יותר

 בידיו ריאלי הון רווח לגבי המס שיעור, כאמור למכירה שקדמו החודשים 12 -ב כלשהו

  "). מהותי מניות בעל"להלן:( 30% על יעלה שלא בשיעור יהיה

 יחויב הערך ניירות בשל הצמדה והפרשי ריאלית ריבית הוצאות שתבע יחיד, לגבי כן כמו

 ותנאים הוראות לקביעת עד, 30% של בשיעור במס הערך ניירות ממכירת ההון רווח

  . לפקודה) ב(א101 -ו) 9)(א(א101 סעיפים לפי ריאלית ריבית הוצאות לניכוי

 הערך ניירות ממכירת בידיו שההכנסה, יחיד לגבי יחול לא כאמור המופחת המס שיעור

. לפקודה) 1(2 סעיף להוראות", בהתאם או מ"משלח יד "עסק"מ הכנסה בגדר היא

 47%לפקודה (עד  121 סעיף להוראות בהתאם שולי מס בשיעור היחיד יחויב זה במקרה

 3%בנוסף לכל האמור לעיל בעניינו של היחיד, יוטל מס יסף בשיעור של . )2018בשנת 

ש"ח (סכום זה  641,880העולה על  2018נוספים מסכום ההכנסה החייבת לשנת המס 

  מתעדכן מידי שנה בהתאם לעליית מדד המחירים לצרכן) 

חבר בני אדם יהיה חייב במס על רווח הון ריאלי ממכירת ניירות הערך בשיעור מס 

  ). 23% -ואילך  2018(א) לפקודה (בשנת 126החברות בהתאם לסעיף 

) לפקודה, פטורים 2(9ן נאמנות פטורה וכן קופות גמל וגופים הפטורים ממס לפי סעיף קר

ממס בגין רווחי הון ממכירת ניירות ערך כאמור, בהתאם ובכפוף לתנאי הסעיף. על 

הכנסותיה של קרן נאמנות חייבת ממכירת ניירות ערך יחול שיעור המס החל על הכנסתו 

סה מ"עסק" או מ"משלח יד" בידיו. אלא אם כן של יחיד שההכנסה אינה מהווה הכנ

נקבע מפורשות אחרת. לא כנקבע להכנסה שיעור מס מיוחד, תחויב ההכנסה במס 

  לפקודה.  121בשיעור הקבוע בסעיף 

 ערך ניירות ממכירת ההון על רווח ממס פטורים), אדם בני וחבר יחיד( 8חוץ ככלל, תושבי

 החוץ תושבי של קבע למפעל מיוחס וח אינושהרו ככל בישראל, זאת בבורסה הנסחרים

עם זאת,  .לפקודה) 2ב(97לתנאים ולמגבלות הקבועים בסעיף  להוראות בכפוף בישראל

לא יחול על חבר בני אדם תושב חוץ, אם תושבי ישראל הם בעלי השליטה האמור לעיל 

האדם  חבר בניאו יותר מההכנסות או מהרווחים של  25% -בו, או הנהנים או הזכאים ל

א לפקודה. במקרה ופטור 68תושב החוץ, במישרין או בעקיפין, בהתאם להוראות סעיף 

בין מדינת ישראל ת המס (אם קיימת) כאמור לא יחול, ככלל, אפשר שיחולו הוראות אמנ

                                                       
  לפקודה. 88כהגדרת מונח זה בסעיף  6
 לפקודה.  88כהגדרת מנוח זה בסעיף  7
"מי שהוא תושב חוץ ביום קבלת הריבית, דמי הניכיון או הפרשי ההצמדה, לפי העניין, למעט אחד מאלה:  –תושב חוץ  8
לפקודה,  88להגדרת קרוב בסעיף  3בפסקה ) קרוב, כהגדרת מונח זה 2) בעל מניות מהותי בחבר בני האדם המנפיק; (1(

) מי שעובד בחבר בני האדם המנפיק, נותן לו שירותים, מוכר לו מוצרים או שיש לו יחסים 3של חבר בני האדם המנפיק; (
מיוחדים עימו אלא אם הוכח להנחת דעתו של פקיד השומה ששיעור הריבית או דמי הניכיון נקבעו בתום לב ומבלי 

א 68) חברה תושבת חוץ המוחזקת בידי תושבי ישראל, בהתאם לקובע בסעיף 4ם של היחסים כאמור; (שהושפעו מקיומ
  לפקודה. 
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למדינת תושבתו של תושב החוץ, ובכפוף להמצאה מראש של אישור מתאים מרשות 

  המיסים.

מקורן בכתבי אופציה שמומשו למניות, יראו כמחיר המקורי יצוין, כי במכירת מניות ש

של מניות אלה (לצורך חישוב רווח ההון ממכירתן) את המחיר המקורי של כתבי 

האופציה ויראו כהוצאות השבחה את התשלום ששולם (אם שולם) בעד מימושן למניות. 

ה של כתבי כמו כן, לצורכי מס יראו את יום הרכישה של מניות כאמור כיום הרכיש

  האופציה.

 פי על פרופורציונאלי באופן ייקבע היחידה מרכיבי אחד כל של הרכישה מחיר חישוב

   .הראשון המסחר ביום ערך נייר כל של הסגירה מחיר

 לעניין ניכוי המס במקור מרווח ההון הריאלי במכירת ניירות הערך המוצעים, בהתאם

מרווח הון במכירת נייר ערך, במכירת  ניכוי מתמורה, מתשלום או( הכנסה מס לתקנות

 ניכוי תקנות" (להלן: 2002 -יחידה בקרן נאמנות או בעסקה עתידית), התשס״ג 

תמורה במכירת  , חייב (כהגדרת מונח זה בתקנות האמורות) המשלם למוכר")מתמורה

) 25%אחוזים ( עשרים וחמישהמס בשיעור של באמצעות חבר הבורסה,  ניירות ערך, ינכה

(א) 126הקבוע בסעיף  כאשר המוכר הינו יחיד, ובשיעור מס חברותהריאלי וח ההון מרו

   כאשר המוכר הינו חבר בני אדם. ,מרווח ההון הריאלי )23% -ואילך  2018בשנת ( לפקודה

 תקפים במקור מס ניכוי אישורי יומצאו בו מקום ויופחתו יתכן כאמורשיעורי הניכוי 

  .בישראל המיסים רשות ידי על ושהופק) מופחת שיעור או פטור(

 למוכר המשלם כספי מוסד שהוא חייב על יחולו לא תמורהמ הניכוי תקנות הוראות

 החוץ תושב הגיש אם, פטור הון רווח בשל אחר תשלום או תמורה חוץ תושב נוישה

, בישראל היה אם, שנים לשלוש ואחת החשבון פתיחת מיום ימים 14 בתוך הכספי למוסד

  .לפטור זכאותו ועל חוץ תושב היותו על 2402 בטופס הצהרה, וכוח בא או הוא

ככלל,  לתושב חוץ לא ינוכה מס במקור על ידי תאגיד בנקאי או חבר בורסה בהתקיים 

תנאים מסוימים הקבועים בתקנות. כמו כן, לא ינוכה מס במקור לקופת גמל, רנות 

 בתוספת המפורטיםהדין, נאמנות וגופים נוספים הפטורים מניכוי מס במקור לפי 

 2005-ו"התשס) מסוימים ומרווחים, מדיבידנד, מריבית ניכוי( הכנסה מס לתקנות

  .וזאת לאחר המצאת האישורים המתאימים על ידם ,")וריבית מדיבידנד ניכוי תקנות("

מרווח ההון כמפורט לעיל, אם במועד המכירה לא נוכה מלוא המס במקור  יצוין, כי

(ד) לפקודה וההוראות מכוחו בדבר דיווח ותשלום 91וראות סעיף הריאלי, יחולו ה

  ידי המוכר בגין מכירה כאמור.-מקדמה על

ככל שניירות הערך המוצעים על פי דו"ח הצעת מדף זה יימחקו ממסחר בבורסה, ככלל, 

מהתמורה,  30%מכירתם (לאחר המחיקה) יהיה  תשיעור ניכוי המס במקור שינוכה בע

אישור מפקיד השומה המורה על שיעור ניכוי מס במקור אחר (לרבות  כל עוד לא המוצא

  פטור מניכוי מס במקור).
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  קיזוז הפסדים ממכירת ניירות הערך המוצעים  5.2

 הערך ניירות במכירת שמקורם, המס בשנת הון הפסדי לפקודה, 92 לסעיף ככלל, בהתאם

מקבלם (יחיד או חבר  בידי במס חייבים היו הון רווחי היו ושאילו המס בשנת המוצעים

ריאלי שינבעו ממכירת נכס  מקרקעין ריאלי ושבח הון רווח כנגד יותר בקיזוז, בני אדם)

), והכל על פי 3.5 -ל 1כלשהו (למעט רווח הון אינפלציוני חייב אשר יקוזז ביחס של 

 או , בין אם ההפסד/הרווח נוצרו מנכס, נסחרלפקודה 92 העקרונות הקבועים בסעיף

  בישראל או מחוץ לה., סחרנ שאינו

הפסד הון ממכירת ניירות הערך כאמור בשנת המס, ניתן יהיה לקיזוז בשנת המס בה 

 ניירות בגין או ערך נייר אותו בגין ששולמו או מדיבידנד הוא נוצר גם כנגד הכנסה מריבית

 כאמור דיבידנד או על ריבית על החל המס ששיעור בתנאי( אחרים באותה שנת מס ערך

) 23% -ואילך  2018בשנת ((א) לפקודה 126הקבוע בסעיף  החברות מס שיעור על עלה לא

ג(ב) 125) או 1ב(125לגבי חברה, ולגבי יחיד בלבד שלא עלה על השיעור הקבוע בסעיף 

קיזוז ההפסדים יבוצע בדרך של קיזוז הפסד ההון כנגד רווחי הון או כנגד  .)25%(שהינו 

כאמור (למעט רווח אינפלציוני חייב אשר יקוזז ביחס של הכנסות מריבית או מדיבידנד 

  ). 3.5-ל 1

הינו  "בעל מניות מהותי"יש לציין, כי מכיוון ששיעור המס החל על דיבידנד בידי יחיד 

, הרי שהפסד ההון שהתהווה בשנת המס ממכירת ניירות ערך לא יהיה בר קיזוז 30%

  .יחיד המוגדר כ"בעל מניות מהותי" ידיכנגד הכנסות מדיבידנד מניירות ערך אחרים ב

או מקצתו, בשנת מס מסוימת, יקוזז כנגד רווח  כולוהפסד שלא ניתן לקזזו כאמור לעיל, 

(ב) לפקודה בשנות המס הבאות בזו אחר זו, 92בלבד כאמור בסעיף  ושבח מקרקעין הון

ה לאחר השנה שבה נוצר ההפסד, ובלבד שהוגש לפקיד השומה דו"ח לשנת המס בה הי

  ההפסד.

לחוק מס הכנסה (תיאומים בשל אינפלציה),  6הפסד ריאלי מניירות ערך כהגדרתו בסעיף 

ולא קוזז לפני  2006בינואר  1-(כנוסחו לפני ביטולו), שהיה לפני יום ה 1985-התשמ"ה

כאמור, ניתן יהיה לקיזוז  6אותו יום ושניתן להעבירו לשנים הבאות לפי הוראות סעיף 

  מכירת ניירות ערך הנסחרים בבורסה. רק כנגד רווח מ

 מסכום יופחת, אדם בני חבר ידי על מניה במכירת, לפקודהג 94 סעיף להוראות בהתאם

 24 במשך המניה בשל שהתקבל דיבידנד סכום, המניה ממכירת שנוצר ההון הפסד

 מס עליו ששולם דיבידנד למעט, ההפסד מסכום יותר לא אך למכירה שקדמו החודשים

  .יותר או 15% של בשיעור), לישראל מחוץ ששולם סמ(למעט 

(א) לתקנות ניכוי מתמורה, בחישוב רווח ההון לצורך ניכוי המס במקור 9בהתאם לתקנה 

להלן יחד: יחידות של קרנות נאמנות ועסקאות עתידיות ( ממכירת ניירות ערך נסחרים,

 92ך בהתאם לסעיף יקזז החייב הפסד הון ממכירת נייר הער ״), סחירים ערךניירות ״

לפקודה, ובלבד שנוצר ממכירת ניירות ערך שהיו בניהולו של החייב ובכפוף לכך שהרווח 
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נוצר באותה שנת מס שבה נוצר ההפסד, בין טרם היווצרות ההפסד ובין לאחר המועד 

  האמור. 

   החברה מניות בגין מדיבידנד הכנסות על שיחול המס שיעור 5.3

יבידנד שמקורו במניות החברה, יהיה חייב ככלל במס דב לפקודה, 125בהתאם לסעיף 

), למעט אם 25%בידי בעל מניות יחיד תושב ישראל בשיעור של עשרים וחמישה אחוזים (

   .30%), שאז שיעור המס לגביו יהיה לעילבעל המניות הוא "בעל מניות מהותי" (כהגדרתו 

שחל על היחיד (אשר , ככל 3%שיעורי מס אלו כפופים לתוספת מס יסף בשיעור של 

  ש"ח).  641,880 -עולה על סכום של כ 2018הכנסתו החייבת לשנת 

(ב) לפקודה, דיבידנד המתקבל בידי חברות תושבות ישראל לא 126לסעיף  בהתאםככלל, 

יבוא במניין ההכנסה החייבת, ובלבד שמקור הדיבידנד אינו בהכנסות שהופקו או 

שמקורו במפעל מאושר או מפעל מוטב, כהגדרתם שנצמחו מחוץ לישראל ואינו מדיבידנד 

") (למעט דיבידנד שמקורו החוק"להלן: ( 1959-בחוק לעידוד השקעות הון, התשי"ט

ביוני  30במפעל מאושר או מפעל מוטב המתקבל מחברה שמסרה הודעת ויתור עד ליום 

2015( . 

בעל  ינוחוץ שה , למעט תושב25%תושב חוץ יהיה חייב במס בגין דיבידנדים בשיעור של 

), וזאת בכפוף 30%( אחוזים שלושים שליחול שיעור מס  לגביו, שכאמור מניות מהותי

להוראות אמנה למניעת כפל המס (אם קיימת) שנכרתה בין מדינת ישראל ובין מדינת 

(או שיעור  התושבות של תושב החוץ, וכן בכפוף להמצאה מראש של אישור לפטור

 רשות המיסים.מניכוי מס במקור מ מופחת)

דיבידנד שמקורו במניות החברה בידי קרן נאמנות פטורה וכן קופות גמל וגופים אחרים 

 ותנאי להוראות בהתאם) לפקודה, יהיה פטור ממס, 2(9הפטורים ממס בהתאם לסעיף 

. בידי קרן נאמנות חייבת, יחול שיעור המס החל על הכנסתו של יחיד שההכנסה הסעיף

 נסה מ"עסק" או מ"משלח יד", אלא אם כן נקבע במפורש אחרת.אינה מהווה בידיו הכ

 מדיבידנד ניכויבהתאם לתקנות החברה תנכה את המס במקור בחלוקת הדיבידנד 

במקור בחלוקת דיבידנד בגין מניות החברה,  שיש לנכות המס שיעור , על פיהןוריבית

 אחוזים וחמישה עשרים יהאליחיד תושב ישראל או לתושב חוץ (יחיד/חבר בני אדם), 

). הניכוי במקור ביחס ליחיד ולתושב חוץ שהינו "בעל מניות מהותי" בחברה יהא 25%(

 ). 30%שלושים אחוזים (

פי תקנות אלו, שולם דיבידנד ליחיד תושב ישראל לגביו נקבע שיעור מס מוגבל לפי -על

ור יהיה בכפוף כל דין, ינוכה המס לפי השיעור שנקבע. לגבי תושב חוץ, שיעור ניכוי במק

להוראות אמנה למניעת כפל מס (אם קיימת) שנכרתה בין מדינת ישראל לבין מדינת 

לפטור/הפחתה בר תוקף תושבותו של המקבל, וכן בכפוף להמצאה מראש של אישור 

  מניכוי מס במקור מרשות המיסים.

פטורים לא ינוכה מס במקור בגין תשלומים לקופות גמל, קרנות נאמנות וגופים נוספים ה
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  מניכוי מס במקור לפי הדין.

 לפקודה, 1ופרק שני  יש לציין כי בשל השינויים המהותיים שחלו במיסוי שוק ההון

בשנים האחרונות, טרם התגבשה הפרקטיקה הנאותה ליישום ההוראות לעיל, ואף 

ייתכנו מספר פרשנויות לגבי אופן יישומן. יתרה מזאת, ייתכנו שינויים נוספים מעבר 

ויים שבוצעו עד כה בהוראות. מטבע הדברים, לא ניתן לצפות את תוכנם והשפעתם לשינ

  .של השינויים האמורים

 בניירות הקשורות המס השלכות את לשקול יש, ות כספיםהשקעעל  בהחלטות כמקובל

האמור לעיל אינו מתיימר להיות פרשנות . זה מדף הצעת ח"דו על פי המוצעים הערך

ק הנזכרות לעיל או תיאור ממצה של הוראות המס הנוגעות מוסמכת של הוראות החו

למיסוי ניירות ערך, ואינו בא במקום יעוץ מקצועי בנדון, בהתאם לנתונים המיוחדים 

ולנסיבות הייחודיות לכל משקיע. מוצע כי רוכשי ניירות הערך המוצעים יפנו לקבלת 

  יר ערך. יעוץ מקצועי בהתאם לנתונים המיוחדים הנוגעים לכל רוכש ני

  

 הימנעות מעשיית הסדרים    .6

ו/או בחתימתם על החברה והדירקטורים מתחייבים בחתימתם על דו"ח הצעת המדף    6.1

להימנע מלעשות הסדרים שאינם כתובים בתשקיף המדף או בדו"ח הצעת תשקיף המדף 

המדף בקשר עם הצעת ניירות הערך, הפצתם ופיזורם בציבור ומתחייבים להימנע מלהעניק 

לרוכשי ניירות הערך על פי דו"ח הצעת המדף למכור את ניירות הערך שרכשו מעבר זכות 

 למפורט בדו"ח הצעת המדף ובתשקיף המדף.

ו/או בחתימתם על החברה והדירקטורים מתחייבים בחתימתם על דו"ח הצעת המדף   6.2

 להודיע לרשות ניירות הערך על כל הסדר הידוע להם עם צד שלישי הסותר תשקיף המדף

  לעיל. 6.1"ק את ההתחייבות כאמור בס

ו/או בחתימתם על החברה והדירקטורים מתחייבים בחתימתם על דו"ח הצעת המדף   6.3

להימנע מלהתקשר בקשר לניירות הערך המוצעים על פי דו"ח הצעת המדף,  תשקיף המדף

ך הצעתם, הפצתם ופיזורם בציבור עם צד שלישי כלשהו שלפי מיטב ידיעתם ובדיקתם ער

 לעיל.  6.1בס"ק הסדרים בניגוד לאמור 

 מר, מ"בע) אחזקות( ורטהיים. מ, מ"בע והשקעות נכסים חץ אלוני( בחברה השליטה בעלי  6.4

 אותם לפיה אשר התחייבות על 27.11.2016 ביום חתמו) חץ וקלרה נתן ה"ה וכן ורטהיים דוד

  .לעיל 6.3 עד 6.1 בסעיפים האמור פי על לנהוג התחייבו שליטה בעלי

 
  יתרים ואישוריםה      .7

 הצעת דוח פי על המוצעות המניות את למסחר בה לרשום בבקשה לבורסה פנתה החברה

 אישור הבורסה של האמור באישור לראות אין. לכך אישורה את נתנה והבורסה המדף

 דעה הבעת משום בו ואין ולשלמותם למהימנותם, המדף הצעת ח"בדו המובאים לפרטים

 הם בו המחיר על או ח"בדו המוצעים הערך ניירות של טיבם על או החברה לע כלשהי

  . מוצעים
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 תשלום אגרה    .8

א' לתקנות ניירות ערך (אגרת בקשה למתן היתר לפרסום תשקיף), 4בהתאם להוראות תקנה 

, החברה תשלם לרשות ניירות ערך את תוספת האגרה בעד ניירות הערך 1995-התשנ"ה

  ת דו"ח הצעת המדף. המוצעים במסגר

  

  תמורת ההנפקה ויעוד התמורה    .9

  
 2.1התמורה הצפויה לחברה מהנפקה זו בהתחשב במחיר המזערי ליחידה כאמור בסעיף  9.1

, בניכוי 9לדוח הצעת המדף ובהנחה שכל היחידות המוצעות בדו"ח הצעת המדף תירכשנה

  הוצאות הכרוכות בהנפקה תהיה כמפורט להלן:

 

  ₪ אלפי 304,000 -כ  10ברוטו ויההצפ התמורה

 ₪ אלפי 410 -כ  11) הצלחה עמלת  כולל לא( הנפקה וריכוז  הפצה עמלות בניכוי

 ₪אלפי   053 -כ  בניכוי הוצאות אחרות (מוערך)

 ₪ אלפי 303,240 -כ  נטו הצפויה התמורה

   

 המוצעים) 9 סדרה( יההאופצ כתבי שכל בהנחה, ברוטו לחברה הצפויה עתידיתהתמורה ה  9.2

 הינה, במלואם ימומשו) נוספת הקצאה לבצע באפשרות התחשבות ללא( זה הצעה דוח פי על

 לעיל 3.2.3 סעיף ראה' וכו דיבידנד חלוקת בגין בהתאמות התחשבות לפני( ₪ ליוןימ 420-כ

  .(  

 ימוןמ לצורך היתר בין, זה מדף הצעת דוח פי על ההנפקה תמורת את מייעדת החברה  9.3

 החברה צורכי פי על והכל התחייבויות ופירעון חדשות בעסקאות השקעה, השוטפת פעילותה

 בתמורת לשימוש עד. החברה של ולאסטרטגיה ליעדים בהתאם, החברה החלטת פי ועל

 ובלבד, לנכון שתמצא כפי, החברה ידי על ההנפקה תמורת כספי ויושקעו יופקדו, ההנפקה

 חוב אגרות, מניות לרבות( ים ו/או נזיליםסחיר ולידייםבאפיקים ס תהיה השקעה שכל

  ).ב"וכיוצ ח"ובמט ח"בש כספיים פיקדונות, מדורגות

 
  לא נקבע סכום מינימאלי שיש להשיגו בהנפקה זו.   9.4

  
  
 

                                                       
שיש להשיגו  מינימלי, לא נקבע סכום 39.הצעת ניירות הערך על פי דו"ח הצעת המדף אינה מובטחת בחיתום וכאמור בסעיף   9 

  בהנפקה זו.
 ללא ההקצאה הנוספת.         10
פי דוח הצעת -על היחידותישמשו כמפיצים לעניין הצעת  "מבע) 1993( הנפקות לידרו "מבע הנפקות וניהול חיתום בייס ווליו     11

עמלת הפצה לא תשולם בגין יחידות שתונפקנה לבעלי שליטה בחברה, כמו כן לא תשולם עמלה כלשהי "). מפיציםההמדף ("
 הצלחה עמלת וכן 0.2%סך כולל של  המפיצים יקבלו םעבור שירותיה). 9בגין התמורה שתתקבל ממימוש כתבי אופציה (סדרה 

שתונפקנה  היחידותשתתקבל בפועל בגין כל המידית מהתמורה  לוהכ 0.2% עד של בשעור החברה של הבלעדי דעתה שיקול לפי
 והשקעות נכסים חץ אלוני, בחברה השליטה לבעלת שתונפקנה יחידות בגין שתתקבל התמורה בניכויפי דוח הצעת המדף, -על
עתה הבלעדי בין המפיצים על פי שיקול ד נהההצלחה (ככל שתשולם) תחולק ועמלת"מ (בתוספת מע"מ כדין). עמלת ההפצה בע

 הנפקות לידר.  בפועל שרכש ערך ניירות בגין לעמלה זכאי יהיה לא שמפיץ ובלבד"מ בע הנפקות וניהול חיתום בייס ווליושל 
  . בתוספת מע"מ ההנפקה ריכוז בגין ₪ אלפי 25 בסך לתשלום איזכ ויהיה ההנפקה כרכז ישמש"מ בע) 1993(
(בעלי  חץ נתן ומר"מ בע(אחזקות)  ורטהיים. מ, החברה ידיעת שלמיטב חברה הינה"מ בע קותהנפ וניהול חיתום בייס ווליו  

 חץ ונתן"מ בע(אחזקות)  ורטהיים. מ. בה עניין בעלי הינם) בחברה השליטה בעלת"מ, בע והשקעות נכסים חץ באלוני השליטה
 חיתום בייס ווליו של האם החברה"מ בע ייסב ווליו של מניותיה מהון 19.95%-בכ אחד כל החברה ידיעת למיטב מחזיקים
  "מ.בע הנפקות וניהול
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 שינוי או חידוש מהותיים בעסקי החברה    . 10

המדף, שחלו מיום  מהותיים בעניינים שיש לתארם בתשקיףשינויים ואירועים לפרטים בדבר   

 ח"דו) ועד למועד פרסום 2016במאי,  20פרסום תשקיף המדף (שפורסם כאמור לעיל ביום 

 בתקופה החברה ידי על שפורסמו והתקופתיים הרבעוניים חות"הדו ראוהצעת מדף זה, 

': מס אסמכתא( 12.3.2018 ביום שפורסם כפי 2017 לשנת התקופתי ח"הדו לרבות, האמורה

 הראשון לרבעון הכספי ח"והדו") 2017 לשנת התקופתי ח"הדו: "להלן) (2018-01-019137

 הדוח: "להלן) (2018-01-047728': מס אסמכתא( 14.5.2018 ביום שפורסם כפי 2018 של

ידי החברה בתקופה האמורה, -שפורסמו על .המידיים חות"הדו וכן") הראשון לרבעון הכספי

  ל הפניה.אשר המידע הכלול בהם מובא כאן בדרך ש

באתר ההפצה של רשות ניירות ערך  ות האמוריםח"דוהניתן לעיין בנוסח המלא של 

 :ובאתר האינטרנט של הבורסה בכתובת www.magna.isa.il :בכתובת

www.maya.tase.co.il.  

  

 :בחברה הדירקטורים  .11

ח הצעת מדף זה הינם ה"ה: נתן חץ (יו"ר), אבירם "הדירקטורים בחברה נכון ליום פרסום דו

ורטהים, מוטי ברזילי, גד פניני (דח"צ), נירה דרור (דח"צ), איל גבאי (דירקטור בלתי תלוי), 

  יחיאל גוטמן (דירקטור בלתי תלוי), בנימין גנץ (דירקטור בלתי תלוי) ואמיר עמר.

  

 :המבקרים החשבון רואי כמתהס מכתב . 21

 רואי של הסכמתם נכללת בהם החברה של המבקרים החשבון רואי של הסכמה מכתב  

 החברה של הכספיים לדוחות שלהם הסקירה ודוחות הדעת חוות כי המבקרים החשבון

 2017ה, צורף לדוח התקופתי של החברה לשנת ז מדף הצעת בדוח ,ההפניה דרך על ,יכללו

  בעון הראשון.ולדוח הכספי לר

 
  :חוות דעת משפטית   .31

 צתכיוע נתהמכה גרהרד-אסנת הוכמןלהלן חוות דעת משפטית שניתנה לחברה ע"י עו"ד 

  החברה: תוכמזכיר תמשפטי
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  הלשכה המשפטית

  

  

  2018ביוני,  19 ,רמת גן

  לכבוד

  אמות השקעות בע"מ

  2רחוב ז'בוטינסקי 

  רמת גן

  

  א.ג.נ.,

  

בדבר הצעה   2018_ביוני, 19 מיוםדף של אמות השקעות בע"מ ("החברה") דו"ח הצעת מהנדון:

(להלן: "ניירות הערך   של החברה) 9כתבי אופציה (סדרה של ומניות רגילות לציבור של 

  המוצעים") (להלן: "דו"ח הצעת המדף").

  

 2019 ימא 19 ליוםשתוקפו הוארך עד  2016במאי  20בהתייחס לתשקיף המדף של החברה מיום 

") ולדו"ח הצעת המדף שבנדון, אשר יפורסם מכוחו, הנני לחוות דעתי תשקיף המדף(להלן: "

  כדלקמן:

  "ח הצעת המדף. בדו נכונה תוארו, המדף הצעת"ח בדו המוצעים הערך לניירות הנלוות הזכויות) 1(

   .מדףה הצעת ח"המתוארת בדו בצורה, המוצעים הערך ניירות את להנפיק הסמכות לחברה) 2(

  ) הדירקטורים של החברה נתמנו כדין. 3(

   .המדף הצעת ח"בדו נכללים הדירקטורים של שמותיהם) 4(

  

  אני מסכימה כי חוות דעת זו תיכלל בדו"ח הצעת המדף.

  

  

  בכבוד רב,                                          

  גרהרד, עו"ד-אסנת הוכמן                             

  יועצת משפטית ומזכירת החברה                            
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  חתימות

  

  החברה

  

  _______________________אמות השקעות בע"מ 

  

  הדירקטורים

  

  

  __________________________________נתן חץ

  

  ____________________________ורטהים אבירם

  

  ______________________________מוטי ברזילי

  

  ________________________________איל גבאי

  

  נירה דרור _______________________________

  

  _________________________________גד פניני

  

  _______________________________אמיר עמר

  

  _____________________________יחיאל גוטמן

  

  נץ_______________________________בנימין ג
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