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 2019 באוגוסט 06תאריך:         

 

 איפקס הנפקות בע"מ   תמדא בע"מ
 ("המציע")להלן:    ("החברה")להלן: 

 

 והצעת מכר דוח הצעת מדף

 15 )אשר פורסם ביום 2018 בנובמבר 16( הנושא תאריך "החברה"בע"מ )להלן:  תמדאפי תשקיף מדף של על 

( ובהתאם "תשקיף המדף"או  "התשקיף")להלן:  (2018-01-108921מספר אסמכתא  2018 בנובמבר

(, "תקנות הצעת מדף")להלן:  2015-להוראות תקנות ניירות ערך )הצעת מדף של ניירות ערך(, התשס"ו

ולרישום למסחר בבורסה לניירות ערך  להנפקהוהצעת מכר החברה מתכבדת לפרסם בזאת דוח הצעת מדף 

או  "דוח הצעת מדף"( של ניירות הערך של החברה, כמפורט להלן )להלן: "הבורסה"בתל אביב בע"מ )להלן: 

 (."דוח ההצעה"

וזאת לאחר שהחברה לא עמדה  שמגישה החברה על בסיס תשקיף המדף השניהינו דוח ההצעה  הצעה זהדוח 

לפרטים נוספים  .2019ביולי  25ביעדי ההנפקה כפי שנקבעו בדוח ההצעה הראשון שפרסמה החברה ביום 

-2019-01)מספר אסמכתא  25.07.2019אודות דוח ההצעה הראשון ראה דיווח מיידים של החברה מיום 

  ."(דו"ח ההצעה הראשון)להלן: " (2019-01-078601)מספר אסמכתא  29.07.2019( ומיום 077341

א אם כן צוין אחרת זה תיוחס למונחים המובאים בו המשמעות שניתנה להם בתשקיף המדף אל הצעהבדוח 

 בדוח הצעת המדף. 

בתקנון הבורסה  המונחהחברה עונה על הגדרת "חברת מעטפת", כהגדרת ההצעה יצוין כי נכון למועד דוח 

בהתאם לכללי ניירות ערך )מקרים שבהם פרסום דוח הצעת מדף יהיה טעון היתר ולכן  ,ובהנחיות מכוחו

 הצעהלקבל את אישור רשות ניירות ערך לפרסום דוח נדרשה החברה  2016-מאת רשות ניירות ערך(, התשע"ו

. יובהר כי כל עוד החברה עונה על הגדרת "חברת מעטפת" יהיה עליה לקבל את אשר התירה את פרסומו, זה

 בעתיד.  יפורסםככל שהצעה דוח  כל ור רשות ניירות טרם פרסוםאיש

 ובהשלמתמניות במסגרת דוח הצעת המדף  10,000,000כך שיתקבלו הצעות לרכישת זה מותנה ב הצעה דוח

 . מניות 6,300,000אשר במסגרתה ימכור המציע הצעת מכר 

 

 נקבע כי בע"מ )להלן: "אר.סי.קיי"( .אם.סייובהר כי במסגרת עסקת המיזוג בין החברה לבין אר.סי.קיי

חידה לקנאביס רפואי במשרד קבלת אישור היעסקת המיזוג הינו להשלמת  יםמתלם התנאימ אחד

 במסגרת עסקת המיזוג בין החברה לבין בעלי מניות אר.סי.קיי להחלפת המניות הבריאות )להלן: "היק"ר"(

טרם התקבל אישור היק"ר. ככל ולא יתקבל זה . נכון למועד פרסום דוח הצעה )להלן: "התנאי המתלה"(

לא יוותרו על התנאי המתלה, אזי, לא תושלם עסקת המיזוג ומניות לעסקת המיזוג אישור היק"ר והצדדים 

על לעסקת המיזוג יחליטו לוותר החברה ימחקו מהמסחר בבורסה. ככל ולא יתקבל אישור היק"ר והצדדים 

ג תוך הפרת תנאי הרישיונות וההיתרים שניתנו לאר.סי.קיי על התנאי המתלה, אזי, תושלם עסקת המיזו

ידי היק"ר )מאחר ועל פי תנאי הרישיונות וההיתרים שניתנו לאר.סי.קיי על ידי היק"ר נקבע שתנאי 

שניתנו על ידי היק"ר הוא שכל העברת מניות בחברת אר.סי.קיי כפופה וההיתרים לתוקפם של הרישיונות 

הרישיונות את ( ובנסיבות האמורות עשוי היק"ר לשלול ם ביצועה העברת המניותטר אישור היק"רקבלת ל

 וההיתרים שניתנו לאר.סי.קיי דבר אשר עשוי להשפיע באופן מהותי על פעילות אר.סי.קיי. 
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כמו כן, יובהר כי ניירות הערך של החברה נסחרים במסגרת רשימת השימור של הבורסה. ככל והחברה לא 

 09ורסה לצורך העברת המסחר בניירות הערך של החברה לרשימה הראשית עד ליום תעמוד בכללי הב

 ימחקו ניירות הערך של החברה מהמסחר בבורסה.  2019באוגוסט 

אין ודאות שהחברה תעמוד בכללי הבורסה לצורך העברת המסחר בניירות  דוח ההצעהנכון למועד פרסום 

הערך של החברה לרשימה הראשית, ויובהר כי אין בפרסום דוח הצעת מדף זה ודאות כי החברה תעמוד 

 בדרישות הבורסה לצורך העברת המסחר בניירות הערך של החברה לרשימה הראשית. 

 

עמידת החברה בדרישות הבורסה לצורך הינו  ההצעהם לדוח כמו כן, תנאי להשלמת גיוס ההון בהתא

  המסחר בניירות הערך של החברה למסחר במסגרת הרשימה הראשית של הבורסה. העברת

( פרסום 1המפורט להלן: )לצורך כך בטרם השלמת גיוס ההון בהתאם לדוח הצעת מדף זה תבצע החברה את 

( החברה תפרסם את תוצאות 2ש"ח. ) 20,000,000ל דוח הצעת המדף זה לגיוס, מהציבור, הון בסך ש

החברה תבצע בדיקה תיאורטית בדבר עמידת החברה בכללי  (3ההנפקה, מהציבור, של דוח הצעת המדף. )

במסגרת הרשימה הראשית של הבורסה. הבדיקה חזרת ניירות הערך של החברה למסחר הבורסה לצורך 

ככל ובמסגרת הבדיקה התיאורית ימצא כי  (4) .2019באוגוסט  8ליום התיאורית כאמור לעיל תבוצע עד 

ביכולתה של החברה לעמוד בדרישות הבורסה לצורך העברת המסחר בניירות הערך של החברה במסגרת 

( ככל ובמסגרת הבדיקה 5הרשימה הראשית של הבורסה תושלם ההנפקה לפי דוח הצעת מדף זה. )

רישות הבורסה לצורך העברת המסחר בניירות הערך של החברה התיאורית ימצא כי החברה אינה עומדת בד

במסגרת הרשימה הראשית של הבורסה תבוטל ההנפקה על פי דוח הצעת מדף זה וכספי ההנפקה יוחזרו 

  למשקיעים על ידי רכז ההנפקה.

ח, ש" 20,000,000בידי החברה לגייס, מהציבור, באמצעות דוח הצעת מדף זה, הון בסך של  בהנחה שיעלה

, הרי (כמשמעות מונח זה בתקנון הבורסה)לא תוכר כחברת מו"פ  .אם.סי בע"מככל וחברת אר.סי.קייאזי, 

כדי שניירות הערך של החברה יחזרו להיסחר במסגרת הרשימה הראשית של הבורסה נדרשת החברה ש

)בהנחה שיגויס  לפחותש"ח  16,000,000( הון עצמי בסך של 1)תנאים מצטברים, כמפורט להלן:  5 -לעמוד ב

ש"ח  30,000,000( שווי אחזקות ציבור בסך של 2. )מציבור( ₪  15,000,000במסגרת דו"ח הצעה זה סך של 

 12ותק פעילות בגינו פורסמו דוחות כספיים של ( 4. )20%החזקות ציבור של לפחות ( שיעור 3לפחות. )

בעלי מניות אשר כל אחד מהם מחזיק מניות  35( פיזור מינימאלי של בעלי מניות בהיקף של 5) -חודשים ו

 ש"ח.  16,000בשווי של לפחות 

יובהר כי נכון למועד פרסום דוח הצעת מדף זה אין ודאות שהחברה תעמוד בכללי הבורסה לצורך העברת 

המסחר בניירות הערך של החברה במסגרת הרשימה הראשית של הבורסה ויובהר כי אין בפרסום דוח 

ודאות כי החברה תעמוד בדרישות הבורסה לצורך העברת המסחר בניירות הערך של החברה  ההצעה

ובהנחה  הצעה זהעל פי דוח  במסגרת הרשימה הראשית של הבורסה. לאחר פרסום תוצאות ההנפקה

שהחברה תסבור כי היא עומדת בדרישות הבורסה לצורך העברת המסחר בניירות הערך של החברה 

הבורסה, תפנה החברה בבקשה לבורסה לצורך העברת המסחר בניירות הערך של  לרשימה הראשית של

 החברה לרשימה הראשית של הבורסה. 

יובהר כי, גם ככל ותסבור החברה כי ביכולתה לעמוד בדרישות הבורסה לצורך העברת המסחר בניירות 

וס ההון על פי דוח הערך של החברה לרשימה הראשית של הבורסה, ייתכן מצב בו גם לאחר שיושלם גי

ותושלם עסקת המיזוג עם אר.סי.קיי )ככל שתושלם( ימשיכו ניירות הערך של החברה להיסחר  ההצעה

  .2019באוגוסט  13וימחקו מהמסחר בבורסה ביום  2019באוגוסט  12עד ליום ת השימור במסגרת רשימ
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 (4040176)מספר מכרז  ניירות הערך המוצעים .1

מניות רגילות, רשומות על שם,  10,000,000מוצעים בזה לציבור : החברה ידי על לציבור הצעה .1.1

 .("ההצעה לציבור" בהתאמה –ו  "מניות ההקצאה")להלן:  רך נקוב של החברהללא ע

מניות רגילות, רשומות על  6,300,000: (להלן 2 בסעיף)כהגדרתם  המציעלציבור על ידי  הצעה .1.2

 (. "המכר"מניות שם, ללא ערך נקוב של החברה )להלן: 

 ."המניות"או  "המוצעים הערך"ניירות מניות ההקצאה ומניות המכר ייקראו להלן ביחד 

במסגרת הצעה אחידה, בדרך של מכרז על מחיר היחידה כמפורט ניירות הערך המוצעים יוצעו  .1.3

 להלן.  4 בסעיף 

המניות המוצעות תהיינה שוות בזכויותיהן למניות הרגילות הקיימות בהונה של החברה.  .1.4

 לתשקיף המדף. 4לפרטים בדבר עיקרי הזכויות הנלוות למניות הרגילות של החברה, ראו פרק 

 

 המציע ומניות המכר .2

כמות מניות  שם המציע
 המכר המוצעות

חלק יחסי 
במניות המכר 

)%( 

שיעור החזקה לפני 
הצעת המכר, 

ההצעה לציבור 
ורישום מניות 
 החברה למסחר

מספר המניות 
שבבעלות המציע 
 1לאחר הצעת המכר

שיעור החזקה 
אחרי הצעת 

המכר, ההצעה 
לציבור ורישום 
מניות החברה 

 1למסחר
איפקס הנפקות 

 בע"מ
6,300,000 100% 84.99% 2,719,000.12 13.19% 

 

 ("המציע"הנפקות בע"מ תקרא לעיל ולהלן:  איפקס)

 כשהן נקיות מכל חוב, שעבוד וזכות אחרת של צד ג'. לרוכשיהןהמכר תועברנה  מניות

 

 פרטים אודות הון המניות של החברה .3

 1,000,000,000 הון המניות הרשום של החברה למועד דוח הצעת מדף זה הינו, ההצעהלמועד  .3.1

 (."מניות רגילות")להלן:  מניות רגילות ללא ערך נקוב

למועד  מניות רגילות. 23,816,784הון המניות המונפק והנפרע של החברה הינו , ההצעהלמועד  .3.2

מניות רדומות המוחזקות על ידי החברה שאינן מקנות זכויות  13,205,108, בחברה ההצעה

  כלשהן.

וההון המונפק והנפרע של החברה, לפני להלן יובאו נתונים בדבר ההון הרשום של החברה  .3.3

 :נהתירכש ,1.1 בסעיף  מניות ההצעה, כאמורההנפקה ולאחריה, בהנחה שמלוא 

 לאחר השלמת ההנפקה על פי דוח הצעת המדף סמוך למועד פרסום דוח הצעת מדף

 הון מונפק ונפרע
 כולל מניות רדומות

הון מונפק ונפרע 
בדילול מלא כולל 

 מניות רדומות

הון מונפק ונפרע 
בדילול מלא ללא 

 מניות רדומות

 הון מונפק ונפרע
 כולל מניות רדומות

הון מונפק ונפרע 
כולל  בדילול מלא

 מניות רדומות

הון מונפק ונפרע 
בדילול מלא ללא 

 מניות רדומות
23,816,784 23,816,784 10,611,676 33,816,784 33,816,784 20,611,676 

 

 במלואן.כל המניות שבהון המונפק והנפרע של החברה נפרעות  .3.4

 -בהנחה שכל היחידות תירכשנה כ מניות ההצעהזה, תהוונה  הצעהלאחר ההנפקה על פי דוח  .3.5

בהנחה של בדילול מלא.  48.52% -מהון המניות המונפק והנפרע ומזכויות ההצבעה וכ 48.52%

ומכירת  , בהנחה של השלמת הצעת המכרההצעהמניות על פי דו"ח  10,000,000הנפקת 

ובהנחה של השלמת עסקת המיזוג עם  מניות על ידי איפקס הנפקות בע"מ 6,300,000

                                                           
 . לפני השלמת עסקת המיזוג עם אר.סי.קיי הצעה זה תימכרנה דוחשכל המניות המוצעות על פי  בהנחה 1
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 אר.סי.קיי, מבנה ההון של החברה יהיה כמפורט להלן: 

 2זכויות למניות מניות שם
שיעור בהון 

ובהצבעה )ללא 
 דילול מלא(

שיעור בהון 
ובהצבעה 

 )בדילול מלא(

 3.30% 6.27% 0 2,719,000 איפקס

 12.06% 8.45% 6,282,343 3,664,700 קאנומיקס בע"מ

קבוצת אם זי אם 
 38.95% 27.27% 20,282,997 11,831,745 השקעות וניהול בע"מ

רוחמה אחזקות 
אגודה שיתופית 
 9,728,443 5,674,924 חקלאית בע"מ

13.08% 18.68% 

 1.46% 1.02% 760,630 443,701 דניאל צבר

משפחת שורץ יעוץ 
 0.99% 0.69% 513,035 299,270 ( בע"מ1999)השקעות 

 0.16% 0.11% 84,900 49,526 צבר החמניה בע"מ

 0.21% 0.14% 107,804 62,886 מרדכי פרידמן

 0.40% 0.28% 209,650 122,297 רועי רמתי

 0.21% 0.14% 107,588 62,761 יוסף ול

 1.50% 1.05% 781,056 455,616 קיבוץ רשפים

 0.37% 0.26% 195,255 113,899 דורית אדלר

 21.70% 41.23% 0 17,892,676 ציבור

 100% 100% 39,053,702 43,393,002 סה"כ

 

זה,  דוח הצעהבהתאם להוראות תקנון הבורסה והנחיותיו, ניירות הערך המוצעים על פי  .3.6

שם החברה לרישומים של בנק הפועלים בע"מ -יירשמו במרשם ניירות הערך של החברה על

 (. "החברה לרישומים")להלן: 

 שערי ניירות הערך של החברה בבורסה .3.7

 01.01.2017להלן נתונים על שער המניה הגבוה והנמוך )באגורות( של מניות החברה החל מיום 

 :זה )בערכים נומינאליים( הצעהועד סמוך למועד דוח 

 

 תקופה
 שער נמוך שער גבוה

 תאריך שער  תאריך שער
 25.12.2017 אג' 5.8 21.12.2017 אג' 89 2017
 21.01.2018 אג' 59.3 14.05.2018 אג' 162.7 2018

ועד סמוך לתאריך  – 01.01.2019
 זה הצעהדוח 

 04.08.2019 אג' 40 28.04.2019 אג' 449

 

 הצעהלפרטים אודות החזקות בעלי עניין בניירות הערך של החברה במועד הסמוך למועד דוח  .3.8

( חודשים, ראה דיווח מיידי על מצבת החזקות בעלי עניין 12זה ולמועד שקדם לו בשניים עשר )

( 2017-01-057934)מספר אסמכתא  06.07.2017ביום  םונושאי בכירה של החברה אשר פורס

                                                           
2

.סי.קיי אר.סי.קיי ויהיו ניתנים למימוש בכפוף לעמידה באבני הדרך שנקבעו בהסכם שבין ארלמניה יוקצו לבעלי מניות  הזכויות 
 מספר 4.7.2019והחברה. לפרטים נוספים בדבר תנאי ההסכם ואבני הדרך למימוש הזכויות למניה ראו דיווח החברה מיום 

  .2019-01-068671 אסמכתא
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 זה על דרך ההפניה. הצעה( המובא בדוח 2019-01-002557 )מספר אסמכתא 07.01.2019 ביוםו

 

 4040176מספר מכרז:  – אופן הצעת ניירות הערך .4

לציבור בהצעה אחידה כמפורט בתקנות ניירות ערך )אופן הצעת  ניירות הערך המוצעים מוצעים .4.1

"(, תקנות ההצעהאו "" תקנות אופן הצעה לציבור)להלן: " 2007-ניירות ערך לציבור(, התשס"ז

 כדלהלן: 

או  "יחידה"יחידות )להלן:  10,000 -מניות רגילות המוצעות לציבור ב 16,300,000עד 

יחידה ומחירה הכשהרכב ( 4040176 ( בדרך של מכרז על מחיר היחידה )מספר מכרז"יחידות"

 "(;המחיר המינימאלי ליחידההמינימאלי הם כדלקמן )להלן: "

מינימאלי לנייר מחיר  כמות המוכר
 ערך

מינימאלי  מחיר
 ליחידה

מניות רגילות 1,000 החברה ש"ח 2  ש"ח 2,000   

מניות  630 המציע ש"ח 0.6  ש"ח 378   

ש"ח 2,378 סה"כ מחיר מינימאלי ליחידה   
 

"המחיר ש"ח ליחידה )להלן:  2,378 -דה אחת שייקבע במכרז לא יפחת מיהמחיר ליח

 3(.המינימאלי ליחידה"

המציע, אופן הקצאת מניות ההקצאה ומניות המכר, בהתאם להסכמות בין החברה לבין  .4.2

 החלוקה בין החברה לבין המציע הינה כדלקמן:

, אזי, ליחידה אם המחיר ליחידה שיקבע במסגרת המכרז יהיה המחיר המינימאלי .4.2.1

ש"ח בגין כל מניית הקצאה שתונפק ואילו  2תהיה זכאית החברה לקבלת סך של 

  ש"ח בגין כל מניית מכר שתימכר על ידו. 0.6יהיה זכאי לקבלת סך של  המציע

אם המחיר ליחידה שיקבע במסגרת המכרז יהיה גבוה מהמחיר המינימאלי ליחידה,  .4.2.2

ואילו המציע יהיה זכאי לקבלת סך לחברה אך ורק אזי, כל התמורה העודפת תשולם 

 בגין כל מניית מכר שתימכר על ידו. בלבד ש"ח  0.6של 

החברה , אזי, ש"ח 2,379יקבע על סך של במסגרת המכרז המחיר ליחידה אם מה: לדוג

ש"ח בגין כל מניית הקצאה שתונפק ואילו המציע  2.001תהיה זכאית לקבלת סך של 

 . ש"ח בגין כל מניית מכר שתימכר על ידו 0.6יהיה זכאי לקבלת סך של 

סגרת הצעת המכר לא תעלה על התמורה לה יהיה זכאי המציע במיובהר כי בכל מקרה  .4.2.3

  ש"ח למניית מכר.  0.6סך של 

 אגורות.  40עמד על  04.08.2019שער הסגירה של מניית החברה בבורסה ביום  .4.3

כל מבקש יציין בבקשתו את מספר היחידות שהוא מבקש לרכוש ואת מחיר היחידה המוצע על  .4.4

 אשר לא יפחת מהמחיר המינימאלי ליחידה.  ידו

מחיר הנמוך מהמחיר המינימאלי ליחידה תהיה בטלה וירואה כבקשה שלא בקשה שהוצע בה  .4.5

 הוגשה.

ניתן להגיש בקשות לרכישת יחידות שלמות בלבד. בקשה שתוגש לגבי חלק כלשהו של יחידה,  .4.6

                                                           
3

המחיר הממוצע למניה שישולם על ידי  (למניה"ח ש2על מחיר המינימום )קרי  יסגרהקצאה בהנפקה שמחיר מניית  בהנחה 
 ש"ח למניה. 1.4588הניצעים בהנפקה יהיה 
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יראו אותה כבקשה המוגשת לגבי מספר היחידות השלמות הנקוב בה בלבד, וחלק היחידה 

לל בה מלכתחילה. בקשה שמספר היחידות הנקוב בה הכלול בבקשה יראו אותו כאילו לא נכ

 פחות מיחידה אחת, לא תתקבל. 

, ההצעהכל בקשה שצוינה בה כמות יחידות מוזמנת הגבוהה מכמות היחידות המוצעות בדוח  .4.7

)קרי, הכמות הנקובה בסעיף  ההצעהיראו אותה כבקשה שצוינה בה הכמות המוצעת על פי דוח 

 לעיל(. 1.1 

"כמות היחידות יחידות )להלן:  1,330הזמנות לרכישת עד  להגישכל מבקש רשאי  .4.8

(. הזמנה אשר נקבה בכמות יחידות גבוהה מכמות היחידות המקסימאלית, המקסימאלית"

  המקסימאלית.יראוה כהזמנה שנקבה בכמות היחידות 

נועדה זה  הצעהבמסגרת דוח שכל מציע יהיה רשאי לרכוש כמות היחידות יובהר כי הגבלת 

שלמת ההנפקה לפי לאחר ה 4,להבטיח שמי ממשתתפי ההנפקה הציבורית לא יהפוך לבעל עניין

זה ו/או לאחר השלמת עסקת המיזוג של החברה עם חברת אר.סי.קיי.אם.סי בע"מ  הצעהדוח 

 בהתאם ההון גיוס להשלמת תנאי( 1( וזאת מהטעמים המפורטים להלן: ).סי.קיי"אר")להלן: 

 של הערך בניירות המסחר העברת לצורך הבורסה בדרישות החברה עמידת הינו זה הצעה לדוח

 הצעהלדוח  6.7, הכל כמפורט בסעיף הבורסה של הראשית הרשימה במסגרת למסחר החברה

( ככל ותושלם עסקת המיזוג עם אר.סי.קיי תהיה כפופה החברה להוראות ו/או דרישות 2זה. )

(. בהתאם להוראות היק"ר, "ר"היק"היחידה לקנאביס רפואי במשרד הבריאות )להלן: 

ובהתאם להוראות תקנון ההתאגדות של החברה אשר יכנס לתוקפו במועד השלמת עסקת 

וספים אודות תקנון ההתאגדות ראו דוח זימון האסיפה המיזוג עם אר.סי.קיי )לפרטים נ

(, יש לקבל את 2019-01-068671מספר אסמכתא  04.07.2019הכללית שפרסמה החברה ביום 

הפך מחזיק כלשהו לבעל עניין מבלי ו ככלאישור היק"ר לכל מי שיהפוך לבעל עניין בחברה. 

 עשוי, יורדמו לא עניין בעל ותוא ידי על המוחזקות המניותש וככל, לקבל את אישור היק"ר

את ההיתרים ו/או הרישיונות אשר ניתנו לחברה הממוזגת על ידי היק"ר לפעול  לשלול ר"היק

 מצדדים למנועהחברה  מבקשתזה  הצעהבמסגרת דוח , משכךבתחום הקנאביס הרפואי. 

המיזוג עם ולאחר השלמת עסקת  ככל, לעיל האמור אף על. בחברה עניין לבעלי להפוך שלישיים

 עניין בעלי אינםזה  הצעה, כאלו שנכון למועד דוח חדשים עניין בעלי בחברה ואר.סי.קיי ייווצר

ניירות הערך של החברה ב המסחר העברת תהביא למנוע אל הדבר עשוי ,קיי.סי.באר או בחברה

 החברהו/או היתרים של  רישיונות לשלילת להביא או/ו של הבורסה הראשית לרשימה

 . ואשר נוגעים לתחום פעילותה לאחר השלמת עסקת המיזוג הממוזגת

יחידה שונים אשר לא יפחתו מהמחיר  ( בקשות במחירי3כל מבקש רשאי להגיש עד שלוש ) .4.9

המדרגה כך שש"ח,  1, ובלבד שמרווחי המחיר הנקובים יהיו בסך של המינימאלי ליחידה

ש"ח ולאחריה ניתן  2,379ינה הראשונה שבה ניתן להזמין יחידות מעל למחיר המינימאלי ה

 . ן הלאהש"ח וכ 2,381ש"ח,  2,380להזמין יחידות במחיר של 

 .לצורך פרק זה, משמעו מזמין יחד עם בן משפחתו הגר עמו המזמין ניירות ערך "מבקש"
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 .1968 – ח"התשכ, ערך ניירות בחוק כהגדרתו" עניין בעל" 
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 הגשת הבקשות .5

 07 -, ה'דהתקופה להגשת בקשות ליחידות המוצעות לציבור במסגרת המכרז תחל ביום  .5.1

, אך לא 17:30ותסתיים באותו היום בשעה  08:30(, בשעה "יום המכרז")להלן:  2019, באוגוסט

( שעות מסחר לפחות ממועד פרסום דוח זה )להלן: 5( שעות ומתוכן חמש )7לפני תום שבע )

 (."מועד סגירת רשימת החתימות" -ו "התקופה להגשת הזמנות"

את ההצעה מבלי שתהיה  עד לתום סגירת רשימת החתימות, תהא החברה רשאית לבטל

למשקיעים כל טענה ו/או זכות בקשר לכך. במקרה האמור, יראו את כל ההזמנות שניתנו 

 בקשר עם ההצעה כבטלות. 

את הבקשות לרכישת יחידות במסגרת המכרז לציבור יש להגיש באמצעות שידור הבקשות  .5.2

"רכז )להלן: (03-7778200; טלפון: , בני ברק30ששת הימים )מרחוב  איפקס הנפקות בע"מל

(, באופן דיגיטלי, באמצעות כספת וירטואלית שיפתח רכז ההנפקה לצורך כך. ההנפקה"

בקשות שתוגשנה ישירות לרכז ההנפקה תשמרנה בכספת הווירטואלית כאמור. נוסף, ניתן 

להעביר את הבקשות לרכז ההנפקה, במישרין או באמצעות סניפי בנקים או חברים אחרים 

, "הבורסה" -ו "המורשים לקבלת בקשות"לניירות ערך בתל אביב בע"מ )להלן:  בבורסה

בהתאמה(, על גבי טפסים הנהוגים למטרה זו, אשר ניתן להשיגם אצל המורשים לקבלת 

 . , במהלך התקופה להגשת הזמנות לא יאוחר ממועד סגירת רשימת החתימותבקשות

תחשב כמוגשת באותו יום אם תתקבל ה לקבלת בקשות ביום המכרז שכל בקשה תוגש למור .5.3

ידי -ידי המורשה לקבלת בקשות עד למועד סגירת רשימת החתימות, ובתנאי שתועבר על-על

ידי רכז ההנפקה, עד לתום שעה -המורשה לקבלת בקשות לידי רכז ההנפקה, ותתקבל על

אחרון "המועד ה)להלן:  ביום המכרז 19:00 , דהיינו עד לשעהממועד סגירת רשימת החתימות

  (.להגשה לרכז"

בקשה שתתקבל אצל המורשים לקבלת בקשות לאחר מועד סגירת רשימת החתימות, או  .5.4

 שתתקבל אצל רכז ההנפקה לאחר המועד האחרון להגשה לרכז ההנפקה, לא תיענה. 

כל מבקש יציין בבקשתו את מספר היחידות שהוא מבקש לרכוש ואן את המחיר ליחידה  .5.5

ידו אשר לא יפחת מהמחיר המזערי ליחידה. הזמנה לרכישת יחידות שתוגש -המוצע על

במסגרת המכרז ואשר המחיר שהוצע בה נמוך מהמחיר המזערי ליחדה, או שלא ננקב בה מחיר 

 ילו לא הוגשה. ליחידה, תהיה בטלה ויראו אותה כא

כפוף לכל דין, הבקשות לרכישת היחידות הינן בלתי חוזרות. כל בקשה תחשב כהתחייבות ב .5.6

בלתי חוזרת מצד המבקש לקבל את ניירות הערך שיוקצו לו כתוצאה מהענות מלאה או חלקית 

לבקשתו ולשלם באמצעות רכז ההנפקה את המחיר המלא, על פי תנאי תשקיף המדף ודוח 

וא יהיה זכאי לקבלם בהתאם לתנאי תשקיף המדף ודוח הצעה הצעה זה, של ניירות הערך שה

 זה. 

המורשים לקבלת בקשות יהיו אחראים וחייבים כלפי החברה וכלפי רכז ההנפקה לתשלום  .5.7

 מלוא התמורה שתגיע לחברה בגין בקשות שהוגשו באמצעותם ואשר נענו במלואן, או בחלקן.

 

 הליכי המכרז, פרסום תוצאותיו ותשלום התמורה .6

זמנות תועברנה לרכז ההנפקה על ידי המורשים לקבלת הזמנות ביום המכרז, עד המועד הה .6.1

האחרון להגשה לרכז, באמצעות שידור הבקשות באופן דיגיטלי בכספת הווירטואלית או בכל 

 אמצעי דיגיטלי אחר.
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קשות לרכישת יחידות שלא תועברנה באמצעות הכספת הווירטואלית כאמור לעיל, תועברנה ב .6.2

ידי המורשים לקבלת בקשות במעטפות סגורות, אשר תשמרנה סגורות עד -ההנפקה עללרכז 

לחלוף המועד האחרון להגשה לרכז. המעטפות הסגורות תוכנסנה על ידי רכז ההנפקה לתיבה 

 סגורה )ביחד עם בקשות אשר הוגשו ישירות לרכז ההנפקה( וזאת עד לשעה האמורה.

ן להגשה לרכז, תיפתח תיבת הבקשות ותיפתחנה ביום המכרז, בסמוך לאחר המועד האחרו .6.3

המעטפות וכן תוצגנה הבקשות שבכספת הווירטואלית, וזאת בנוכחות נציג רכז ההנפקה, נציג 

החברה ורואה החשבון שלה אשר יפקחו על קיום נאות של הליכי המכרז, וכן יסוכמו ויועבדו 

 תוצאות המכרז.

ביום המסחר הראשון שלאחר יום המכרז, תימסר הודעה על ידי רכז ההנפקה,  10:00עד השעה  .6.4

באמצעות המורשים לקבלת בקשות, למבקשים, אשר בקשותיהם נענו במלואן או בחלקן. 

ההודעה תציין את המחיר האחיד ליחידה שנקבע במכרז, כמות היחידות שתוקצינה ואת 

, יעבירו 12:30קבלת ההודעה ובאותו יום עד לשעה התמורה המגיעה מהם בעבורן. עם 

המבקשים לרכז ההנפקה, באמצעות המורשים לקבלת בקשות, את מלוא התמורה המגיעה 

מהם עבור היחידות אשר לגביהן נענתה ההצעה כאמור בהודעה האמורה, לחשבון המיוחד 

 לעיל. 8 כאמור בסעיף 

עד תום יום המסחר הראשון שלאחר יום המכרז, תודיע החברה בדוח מיידי לרשות ניירות ערך  .6.5

ולבורסה על תוצאות המכרז, ותוך שני ימי עסקים נוספים תפרסם על כך הודעה בשני עיתונים 

 יומיים הנפוצים בישראל בשפה העברית.

 8 בהפקדת תמורת ההנפקה על פי דוח זה בחשבון המיוחד, כהגדרתו בסעיף  החברה רואה .6.6

להלן, כהעברת התמורה לידי החברה, ועל סמך זאת תפנה החברה לבורסה בבקשה לרשום את 

 ניירות הערך למסחר. 

זה הינו עמידת החברה בדרישות  הצעהכמו כן, תנאי להשלמת גיוס ההון בהתאם לדוח  .6.7

סחר בניירות הערך של החברה למסחר במסגרת הרשימה הבורסה לצורך העברת המ

 הראשית של הבורסה. 

זה תבצע החברה את המפורט להלן:  הצעהלצורך כך בטרם השלמת גיוס ההון בהתאם לדוח 

( החברה תפרסם 2ש"ח. ) 20,000,000זה לגיוס, מהציבור, הון בסך של  הצעה( פרסום דוח 1)

( החברה תבצע בדיקה תיאורטית בדבר 3. )ההצעהאת תוצאות ההנפקה, מהציבור, של דוח 

עמידת החברה בכללי הבורסה לצורך חזרת ניירות הערך של החברה למסחר במסגרת 

באוגוסט  8ליום  הרשימה הראשית של הבורסה. הבדיקה התיאורית כאמור לעיל תבוצע עד

בדרישות  ( ככל ובמסגרת הבדיקה התיאורית ימצא כי ביכולתה של החברה לעמוד4. )2019

הבורסה לצורך העברת המסחר בניירות הערך של החברה במסגרת הרשימה הראשית של 

( ככל ובמסגרת הבדיקה התיאורית ימצא כי 5זה. ) הצעההבורסה תושלם ההנפקה לפי דוח 

החברה אינה עומדת בדרישות הבורסה לצורך העברת המסחר בניירות הערך של החברה 

זה וכספי ההנפקה  הצעהרסה תבוטל ההנפקה על פי דוח במסגרת הרשימה הראשית של הבו

 יוחזרו למשקיעים על ידי רכז ההנפקה. 

זה, הון בסך של  הצעהבהנחה שיעלה בידי החברה לגייס, מהציבור, באמצעות דוח 

ש"ח, אזי, ככל וחברת אר.סי.קיי.אם.סי בע"מ לא תוכר כחברת מו"פ )כמשמעות  20,000,000

מונח זה בתקנון הבורסה(, הרי שכדי שניירות הערך של החברה יחזרו להיסחר במסגרת 

תנאים מצטברים, כמפורט להלן:  5 -הרשימה הראשית של הבורסה נדרשת החברה לעמוד ב
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 30,000,000( שווי אחזקות ציבור בסך של 2פחות. )ש"ח ל 16,000,000( הון עצמי בסך של 1)

( ותק פעילות בגינו פורסמו דוחות 4. )20%( שיעור החזקות ציבור של לפחות 3ש"ח לפחות. )

בעלי מניות אשר  35( פיזור מינימאלי של בעלי מניות בהיקף של 5) -חודשים ו 12כספיים של 

 ש"ח.  16,000כל אחד מהם מחזיק מניות בשווי של לפחות 

 

זה אין ודאות שהחברה תעמוד בכללי הבורסה לצורך  הצעהיובהר כי נכון למועד פרסום דוח 

העברת המסחר בניירות הערך של החברה במסגרת הרשימה הראשית של הבורסה ויובהר כי 

זה ודאות כי החברה תעמוד בדרישות הבורסה לצורך העברת המסחר  הצעהאין בפרסום דוח 

חברה במסגרת הרשימה הראשית של הבורסה. לאחר פרסום תוצאות בניירות הערך של ה

זה ובהנחה שהחברה תסבור כי היא עומדת בדרישות הבורסה  הצעהההנפקה על פי דוח 

לצורך העברת המסחר בניירות הערך של החברה לרשימה הראשית של הבורסה, תפנה 

החברה בבקשה לבורסה לצורך העברת המסחר בניירות הערך של החברה לרשימה הראשית 

ישות הבורסה לצורך יובהר כי, גם ככל ותסבור החברה כי ביכולתה לעמוד בדרשל הבורסה. 

העברת המסחר בניירות הערך של החברה לרשימה הראשית של הבורסה, ייתכן מצב בו גם 

זה ותושלם עסקת המיזוג עם אר.סי.קיי )ככל  הצעהלאחר שיושלם גיוס ההון על פי דוח 

 12עד ליום ימשיכו ניירות הערך של החברה להיסחר במסגרת רשימת השימור שתושלם( 

 .2019באוגוסט  13וימחקו מהמסחר בבורסה ביום  2019באוגוסט 

 

 אופן קביעת מחיר היחידות והקצאת ניירות הערך המוצעים למבקשים .7

מחיר הרכישה כל היחידות שבקשות לרכישתן תענינה, תונפקנה במחיר אחיד ליחידה )להלן: " .7.1

"( אשר יהיה המחיר הגבוה ביותר אשר הבקשות לרכישת יחידות המחיר האחיד" או "שייקבע

במחיר זה, ביחד עם בקשות שהוגשו במחירים גבוהים ממנו, יספיקו להקצאת כל היחידות 

 .זה הצעהדוח המוצעות לציבור על פי 

"המחיר האחיד כל היחידות שבקשות לרכישתן תענינה, תונפקנה במחיר אחיד ליחידה )להלן:  .7.2

שר יהיה המחיר הגבוה ביותר אשר הבקשות לרכישת יחידות במחיר זה, ביחד עם ( אליחידה"

בקשות שהוגשו במחירים גבוהים ממנו, יספיקו להקצאת כל היחידות המוצעות לציבור על פי 

 דוח ההצעה. הקצאת היחידות תיעשה כמפורט להלן: 

היה והמספר הכולל של היחידות המבוקשות יפחת מהמספר הכולל של היחידות  .7.2.1

תענינה כל הבקשות במלואן. במקרה כזה, המחיר האחיד ליחידה  -המוצעות לציבור 

 יהיה המחיר המינימאלי ליחידה והיחידות שלא תתקבלנה בגינן בקשות לא תונפקנה. 

תתקבלנה יהיה שווה או יעלה היה והמספר הכולל של היחידות הכלולות בבקשות ש .7.2.2

 על מספר היחידות המוצעות לציבור, אזי הקצאת היחידות תעשה כדלקמן:

 לא תענינה. -בקשות הנוקבות במחיר ליחידה הנמוך מהמחיר האחיד  .7.2.2.1

תענינה  -בקשות הנוקבות במחיר ליחידה הגבוה מהמחיר האחיד  .7.2.2.2

 במלואן. 

פן יחסי כך שכל בקשות הנוקבות במחיר האחיד ליחידה, תענינה באו .7.2.2.3

מבקש יקבל מתוך מספר היחידות המוצעות שיוותר לחלוקה, לאחר 

היענות לבקשות הנוקבות במחיר גבוה מהמחיר האחיד ליחידה, חלק 

השווה ליחס שבין מספר היחידות שהזמין בבקשה שבה נקב במחיר 
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האחיד ליחידה לבין המספר הכולל של היחידות הכלולות בכל הבקשות 

 .מחיר האחידשבהן ננקב ה

אם כתוצאה מההקצאה כאמור לעיל ייווצרו שברי יחידות, הם יעוגלו, באופן ששבר  .7.2.3

יעוגל כלפי מטה ולא יהיה זכאי  0.5 -ומעלה יעוגל ליחידה ושבר הנמוך מ 0.5שהינו 

ליחידה. עודפים של יחידות שינבעו כתוצאה מהעיגול כאמור, יירכשו על ידי רכז 

 זה. הצעהדוח בע על פי ההנפקה, במחיר ליחידה שנק

כל מבקש ייחשב כאילו התחייב בבקשתו לרכוש את כל היחידות שיוקצו לו כתוצאה  .7.2.4

 מהיענות מלאה או חלקית לבקשתו, לפי הכללים המפורטים לעיל.

 

 החשבון המיוחד והקצאת היחידות .8

סמוך לפני יום המכרז יפתח רכז ההנפקה אצל תאגיד בנקאי חשבון נאמנות מיוחד על שם  .8.1

"(. החשבון החשבון המיוחדהחברה וימסור למורשים לקבלת בקשות את פרטיו )להלן: "

המיוחד ינוהל בלעדית על ידי רכז ההנפקה עבור החברה ובשמה בהתאם להוראות חוק ניירות 

ערך. המורשים לקבלת בקשות יפקידו בחשבון המיוחד את כל הסכומים ששולמו בגין היחידות 

, ורכז ההנפקה ינהג בהם ויפעל על פי תנאי זה הצעהדוח ל פי תנאי שהבקשות לרכישתן נענו ע

 . ההצעהדוח 

ידי רכז ההנפקה בפיקדונות נזילים שאינם -כספים שיצטברו בחשבון המיוחד יושקעו על .8.2

 צמודים, נושאי ריבית על בסיס יומי, ככל שיתאפשר כן. 

זה, ולאחר שהבדיקה  הצעהלדוח  6.7 רק לאחר השלמת הבדיקה התיאורטית כאמור בסעיף  .8.3

התיאורטית תראה כי החברה עומדת בדרישות הבורסה לחזרת ניירות הערך של החברה 

הופקדו רכז ההנפקה לחברה, את הכספים שבמסגרת הרשימה הראשית של הבורסה יעביר 

בניכוי הסכומים אשר יגיעו למורשים בחשבון המיוחד בצירוף הפירות אשר נצברו בגינם, 

העברת העברת מניות המכר מהמציע לחברי הבורסה וכנגד לקבלת בקשות )ככל שיגיעו(, וזאת 

פי הוראות -וזיכוי חבר הבורסה עלהחברה לרישומים באמצעות ההקצאה תעודות בגין מניות 

זה תירשמנה על שם החברה  הצעהדוח המונפקות על פי ההקצאה כל מניות  רכז ההנפקה.

יובהר כי העברת הכספים על ידי רכז ההנפקה תעשה ללא שיקול דעת מצידו של  לרישומים.

רכז ההנפקה ועל פי דרישה של סמנכ"ל הכספים של החברה לאחר שסמנכ"ל הכספים של 

 זה.  הצעהלדו"ח  5.7החברה ישתתף בבדיקה התיאורטית כאמור בסעיף 

 

 חיתום .9

 זה אינה מובטחת בחיתום. הצעההצעת ניירות הערך המוצעים על פי דוח 

 

 תנאי המניות המוצעות על פי דוח זה .10

זה, תהיינה, לאחר הקצאתן, שוות  הצעההמניות המוצעות שתוקצינה על ידי החברה על פי דוח  .10.1

 זכויות למניות הרגילות הקיימות בהונה המונפק והנפרע של החברה בעת הקצאתן. 

מבעלי לגרוע מהאמור לעיל, המניות המוצעות תהינה זכאיות להשתתף בחלוקת דיבידנדים או  .10.2

ו( לאחר מניות הטבה שיוכרזו )ככל שיוכרזו( או להשתתף בהצעת זכויות שיוצעו )ככל שיוצע

 . ההצעהזה כיתר המניות הרגילות של החברה הקיימות ביום פרסום דוח  הצעהתאריך דוח 

 לתשקיף המדף.  4הזכויות העיקריות הנלוות למניות הרגילות מתוארות בפרק  .10.3
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בהתאם לתקנון הבורסה וההנחיות על פיו, המניות המוצעות ירשמו במרשם בעלי המניות של  .10.4

 לרישומים.החברה על שם החברה 

 

 מיסוי .11

 . ההצעהלדוח  נספח א'לפירוט השלכות המיסוי ראה 

כמקובל בהחלטות השקעה, יש לשקול את השלכות המס הקשורות בניירות הערך המוצעים על פי 

זה. התיאור שבנספח א' בקשר להיבטי המיסוי אינו מתיימר להוות פרשנות מוסמכת של  הצעהדוח 

 הצעההוראות חוק כלשהו או תיאור כלשהו של הוראות המס הנוגעות לניירות הערך המוצעים בדוח 

זה ואינו בא במקום ייעוץ מקצועי בנדון, בהתאם לנתוניו הייחודיים של כל רוכש. לפיכך, מומלץ לכל 

זה, לפנות לייעוץ מקצועי על מנת להבהיר את תוצאות  הצעהש לרכוש ניירות ערך על פי דוח המבק

 המס אשר יחולו עליו בשים לב לנסיבותיו הייחודיות. 

 

 הימנעות מעשיית הסדרים .12

זה, החברה והדירקטורים מתחייבים להימנע מעשיית הסדרים שאינם  הצעהבחתימתם על דוח  .12.1

, בקשר עם הצעת ניירות הערך על פי התשקיף ועל פי דוח ההצעהכתובים בתשקיף ו/או בדוח 

ניירות הערך למקבלי , הפצתם ופיזורם בציבור, ומתחייבים להימנע מלהעניק זכות ההצעה

 .ההצעהלמכור את ניירות הערך מעבר למפורט בתשקיף ובדוח  ההצעהעל פי דוח שיוצעו 

יבים להודיע לרשות ניירות ערך על כל זה, החברה והדירקטורים מתחי הצעהבחתימתם על דוח  .12.2

, הפצתם ההצעהבקשר עם הצעת ניירות הערך המוצעים על פי דוח הסדר הידוע להם עם צד ג' 

 לעיל. 12.1 הסותר את ההתחייבויות כאמור בסעיף ופיזורם בציבור, 

זה, החברה והדירקטורים מתחייבים להימנע מלהתקשר עם צד ג'  הצעהבחתימתם על דוח  .12.3

, הפצתם ופיזורם בציבור, ההצעה, בקשר עם הצעת ניירות הערך המוצעים על פי דוח כלשהו

 לעיל. 12.1 שלפי מיטב ידיעתם ערך הסדרים בניגוד לאמור בסעיף 

התחייבות הדירקטורים כאמור, תעמוד בתוקף כל עוד הדירקטורים ממשיכים לכהן בתפקידם  .12.4

 כדירקטורים בחברה. 

 

 הימנות מדילול הון .13

זה, הצעה זה ועד הקצאת ניירות הערך המוצעים על פי דוח הצעה בתקופה החל מתאריך פרסום דוח 

לא תעשה החברה כל פעולה אשר, יש בה משום דילול הון כמשמעותו בתקנות ניירות ערך )פרטי 

, ביחס לניירות הערך המוצעים בדוח 1969 –מבנה וצורה(, התשכ"ט  –התשקיף וטיוטת התשקיף 

 זה.הצעה 

 

 היתרים ואישורים .14

פי כל דין להצעת ניירות -כל ההיתרים, האישורים והרישיונות הדרושים על החברה קיבלה את .14.1

 הערך המוצעים על פי דוח ההצעה להנפקתם, ולפרסום דוח ההצעה.

ניירות הערך המוצעים על פי דוח הצעה את  החברה פנתה לבורסה בבקשה לרשום בה למסחר .14.2

 והבורסה נתנה לכך את אישורה.  זה,

הימנותם מזה, ל הצעהשל הבורסה אישור לפרטים המובאים בדוח  אין לראות באישור האמור .14.3

הי על החברה או על טיבם של ניירות הערך שאו לשלמותם ואין בו משום הבעת דעה כל
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 זה או על המחיר בו הם מוצעים.  הצעההמוצעים בדוח 

זה, כפוף לתקנון הבורסה  הצעההרישום למסחר בבורסה של ניירות הערך המוצעים בדוח  .14.4

 והנחיות הבורסה והוראות כל דין.

 

 תשלום אגרה .15

-א לתקנות ניירות ערך )אגרת בקשה למתן היתר לפרסום תשקיף(, תשנ"ה4בהתאם להוראות תקנה 

, החברה תשלם לרשות ניירות ערך את תוספת האגרה בעד ניירות הערך המוצעים במסגרת דוח 1995

 זה.  הצעה

 

 תמורת ההנפקה .16

, בהנחה של הנפקת כל היחידות המוצעות ההצעההתמורה הצפויה לחברה מההנפקה על פי דוח  .16.1

על  בניכוי הוצאות הכרוכות בהנפקהזה, על בסיס המחיר המינימאלי ליחידה, הצעה על פי דוח 

 תהיה כמפורט להלן:, ההצעהפי דוח 

 אלפי ש"ח.  20,000 -כ    הצפויה )ברוטו( העתידיתהתמורה 

 אלפי ש"ח. 600 -כ    5הנפקה )מוערך( הוצאותבניכוי 

----------------------------------------------------------------- 

 אלפי ש"ח. 19,400 -כ     )נטו( התמורה הצפויה

מניות במסגרת דוח הצעת  10,000,000כך שיתקבלו הצעות לרכישת ב מותנה זה הצעה דוח .16.2

 . מניות 6,300,000במסגרתה ימכור המציע אשר הצעת מכר  ובהשלמתהמדף 

מיועדת לשמש  זה הצעההכספים שיתקבלו בחברה במסגרת ההנפקה לפי דוח : ייעוד התמורה .16.3

של אר.סי.קיי לאחר השלמת עסקת המיזוג של החברה עם  למימון פעילותה העסקית השוטפת

לאחר  והכל כפי שיוחלט, מעת לעת, על ידי דירקטוריון החברה אר.סי.קיי )ככל שתושלם(.

 .השלמת עסקת המיזוג עם אר.סי.קיי )ככל שתושלם(

בין החברה לבין חברת אר.סי.קיי.אם.סי  2019במאי  07מיום כמו כן, בהתאם להסכם המיזוג  .16.4

חברה פרטית הפועלת בתחום הקנאביס הרפואי (, "אר.סי.קיי"בע"מ ובעלי מניותיה )להלן: 

במחקר ופיתוח גנטי וטיפוח זנים של צמח הקנאביס וכן ייצור שתילים של צמח הקנאביס, 

תבוצע החלפת מניות בין החברה לבין בעלי מניות אר.סי.קיי, כך שהחברה  אשר במסגרתו

יעבירו בעלי מניות ובתמורה לכך מניות רגילות חדשות תקצה לבעלי המניות של אר.סי.קיי 

אר.סי.קיי לחברה את מניותיהם וזכויותיהם כבעלי מניות באר.סי.קיי, בדילול מלא, כך 

ממניות אר.סי.קיי, בדילול מלא, ובכל זכות  100% -שלאחר העברה כאמור תחזיקה בחברה ב

ג (. לפרטים נוספים אודות עסקת המיזו"עסקת המיזוג"מכל מין וסוג שהם באר.סי.קיי )להלן: 

 26.05.2019של החברה עם אר.סי.קיי ראה דוח זימון האסיפה הכללית שפרסמה החברה ביום 

, תשמש ההנפקה(. בהתאם לקבוע בעסקת המיזוג, תמורת 2019-01-044478)מספר אסמכתא 

סך המזומנים נטו שיהיו , להתחייבותה, כי במועד השלמת עסקת המיזוגלעמידת החברה 

מיליון ש"ח. כמו כן, ככל ותושלם עסקת  19.2גבוה מסך של  בקופת החברה, יהיה שווה או

, בין היתר, למימון פעילותה השוטפת של אר.סי.קיי, לרבות ההנפקההמיזוג, תשמש תמורת 
                                                           

5
יצטרף לסכום האמור(. מובהר כי הוצאות ההנפקה לאיפקס הנפקות בע"מ ₪ אלפי  102מ )מע"מ בסך של הסכום אינו כולל מע" 

בתוספת מע"מ כחוק. אולם, מאחר ובמסגרת דו"ח הצעה זה ₪ אלפי  1,000במסגרת דו"ח הצעה זה אמורים היו להיות סך של 
בלבד  60%הוצאות ההנפקה שתשלם החברה יעמדו על  מוצעים למכירה גם מניות המוחזקות על ידי איפקס הנפקות בע"מ, אזי,

 לדוח הצעת מדף זה.  16.9מהוצאות ההנפקה הצפויות. לפרטים נוספים ראה סעיף 
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תגמול עובדיה ונושאי המשרה בה, וזאת מבלי לגרוע מזכותה של החברה לעשות שימוש 

פעילותה השוטפת וליתר הייעודים בכספים שבקופתה, ובכלל זה תמורת המימוש, למימון 

  המפורטים בסעיף זה.

, דירקטוריון מועד השימוש בתמורה ההנפקהועד ל ההצעהדוח בתקופה שבין מועד פרסום  .16.5

, כולה או חלקה, בין תמורת ההנפקהעל קביעת מדיניות ניהול כספי  החברה יהיה מופקד

חום ניהול השקעות פיננסיות בעצמו ובין באמצעות התקשרות עם גורמים אחרים העוסקים בת

בהשקעות פיננסיות שונות, לרבות פיקדונות שקליים ו/או במט"ח נושאי ריבית ו/או הצמדה 

למדד ו/או הצמדה לשער חליפין כלשהו ו/או אג"ח ממשלתי ו/או אג"ח קונצרני בדירוג השקעה 

רות כפי או שלא בדירוג השקעה ו/או במניות של תאגידים שונים ו/או בדרכי השקעה אח

 שיקבעו, מעת לעת, על ידי דירקטוריון החברה. 

זה, אין בכוונת החברה לפעול בנגזרים פיננסיים בקשר עם הכספים שינוהלו  הצעהלמועד דוח  .16.6

כאמור, למעט לצורך הגנה על חשיפות הנובעות מפעילות החברה, ככל שיוחלט לבצע הגנה 

 כאמור, בהתאם לשיקול דעתה של החברה.

דירקטוריון החברה רשאי, בכל עת, לקבל החלטה בדבר מדיניות ניהול כספים שונה ובהתאם  .16.7

 החברה תדווח דיווח מיידי בדבר החלטה כאמור ופרטיה. 

בהתאם למצב השוק ובהתאם לצרכי ההנפקה החברה תהיה רשאית לשנות את יעוד תמורת  .16.8

ההשקעה של החברה  החברה. החברה תפעל לשם מקסום רווחיה ובהתאם לכך, מדיניות

 עלולה להשתנות בהתאם למצב השוק.

 עמלות .16.9

 זה הצעה, בעלת השליטה בחברה נכון למועד דוח המפיץ בהנפקה הינו איפקס הנפקות בע"מ

"עמלת , והם יקבלו בקשר עם להנפקה זו עמלה כמפורט להלן )להלן: ("המפיץ")להלן: 

 (:ההפצה"

ההנפקה הכוללת ברוטו בתוספת מע"מ. תשלום מהיקף תמורת  5%הפצה בשיעור של עמלת 

. 2019ביולי  09 עמלה ההפצה אושר על ידי האסיפה הכללית של החברה אשר התקיימה ביום

)מספר  04.07.2019לפרטים נוספים ראה דוח זימון האסיפה הכללית שפרסמה החברה ביום 

( 2019-01-070402תא )מספר אסמכ 09.07.2019ודיווח מיידי מיום ( 2019-01-068671אסמכתא 

  בדבר תוצאות האסיפה.

 עמלת ההפצה, תשולמנה למפיץ מתוך תמורת ההנפקה שתתקבל על ידי רכז ההנפקה. 

המפיץ יהיה רשאי, על פי שיקול דעתו הבלעדי, לשלם עמלות לצדדים שלישיים שיצהירו על 

, בעבור 2007 –כשירותם לשמש כמפיצים על פי הוראות תקנות ניירות ערך )חיתום(, התשס"ז 

סיוע בשיווק והפצה של ניירות ערך בהנפקה, וזאת מתוך סכומי העמלות להם הם זכאים על פי 

  6סעיף זה, ובלבד שסכומים אלה לא ישולמו לרוכש סופי של נייר ערך בהנפקה.

במובן חוק מס ערך מוסף, תשלם החברה את העמלות והסכומים  לגופים שהם "עוסק מורשה"

 הנקובים לעיל בתוספת מס ערך מוסף כנגד קבלת חשבונית כדין.

₪ אלפי  1,000כי הוצאות ההנפקה במסגרת דו"ח הצעה זה אמורים היו להיות סך של  מובהר

 תומניבתוספת מע"מ כחוק. אולם, מאחר ובמסגרת דו"ח הצעה זה מוצעים למכירה גם 

 60%הנפקות בע"מ, אזי, הוצאות ההנפקה שתשלם החברה יעמדו על  איפקסהמוחזקות על ידי 

                                                           
6

א.ס ובכוונתו להתקשר עם המפיצים הבאים: דיסקונט קפיטל חיתום בע"מ, סייבל שוקי הון בע"מ  כיהמפיץ הודיע לחברה  
 ברטמן השקעות בע"מ. 
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 בלבד מהוצאות ההנפקה הצפויות.

 

 שינויים וחידושים מהותיים שאירעו בכל עניין שיש לתארו בתשקיף המדף ודוח אירועים .17

, דיווחים 2005-)א( לתקנות ניירות ערך )הצעת מדף של ניירות ערך(, התשס"ו4בהתאם לתקנה  .17.1

זה נכללים  הצעהמיידים שפורסמו על ידי החברה ממועד פרסום תשקיף המדף ועד למועד דוח 

זה על דרך ההפניה. ניתן לעיין בדיווחים שפורסמו על ידי החברה באתר ההפצה של  הצעהבדוח 

ובאתר האינטרנט של הבורסה בכתובת:  www.magna.isa.gov.ilערך בכתובת  רשות ניירות

www.maya.tase.co.il זה על דרך של הפניה.  הצעה, ואשר כולם נכללים בדוח 

תמו החברה ואר.סי.קיי על תוספת שנייה להסכם המיזוג אשר ח 2019באוגוסט  05ביום  .17.2

במסגרתה הוסכם, בין היתר, לשנות את יחסי עסקת המיזוג בין החברה לאר.סי.קיי כך שכלל 

ותושלם עסקת המיזוג תקצה החברה לבעלי המניות של אר.סי.קיי, מניות רגילות חדשות של 

מניות המונפק והנפרע של החברה לאחר מהון ה 52.5% -החברה אשר יהוו, לאחר הקצאתן, כ

השלמת עסקת המיזוג )בדילול מלא(. היה ואר.סי.קיי תעמוד באבני הדרך המפורטים להלן, 

תקצה החברה לבעלי המניות של אר.סי.קיי, ללא תמורה, באופן יחסי לכל אחד מהם, מניות 

ית של בעלי נוספות של החברה, בנוסף למניות המוקצות, אשר יביאו את אחזקתם המצרפ

מהון המניות המונפק והנפרע של החברה נכון למועד  75%לעד  52.5% -מניות אר.סי.קיי מ

 (."הזכויות למניות החברה"השלמת עסקת המיזוג  )להלן: 

 אבני הדרך .17.2.1

רבעונים עוקבים  4 -ככל והיקף ההכנסות המצטברות של אר.סי.קיי ב .17.2.1.1

כלשהם )ובלבד שמועד תחילתם לא יהיה מוקדם ממועד השלמת עסקת 

מיליון ש"ח והרווח לפני הוצאות מימון, מס, פחת  30המיזוג( יעמוד על 

מיליון ש"ח, יהיו  2( בתקופה הנ"ל יעלה על "EBITDA"והפחתות )להלן: 

מהזכויות למניות  33%המניות של אר.סי.קיי לממש למניות  זכאים בעלי

החברה )מימוש הזכויות יעשה פרי פסו בין מחזיקי הזכויות למניות 

 בחברה(. 

רבעונים עוקבים  4 -ככל והיקף ההכנסות המצטברות של אר.סי.קיי ב .17.2.1.2

כלשהם )ובלבד שמועד תחילתם לא יהיה מוקדם ממועד השלמת עסקת 

 3בתקופה הנ"ל יעלה על  EBITDA -מיליון ש"ח וה 45המיזוג( יעמוד על 

 67%מיליון ש"ח, יהיו זכאים בעלי המניות של אר.סי.קיי לממש למניות 

מהזכויות למניות החברה )מימוש הזכויות יעשה פרי פסו בין מחזיקי 

 הזכויות למניות בחברה(. 

כספיים של יובהר כי, העמידה באבני הדרך כאמור לעיל תיבחן על פי דוחותיה ה

 החברה הממוזגת כפי שיפורסמו לציבור.

במועד השלמת עסקת המיזוג, סך המזומנים נטו שיהיו בקופת החברה, יהיה סך  .17.2.2

המזומנים נטו שיהיו בקופת החברה במועד השלמת עסקת המיזוג יהיה שווה או 

בצירוף כל סכום (, "סך המזומנים נטו"ש"ח )להלן:  19,200,000גבוה מסך של 

לצורך פירעון מלוא התחייבויות החברה שנוצרו עד מועד השלמת עסקת הנדרש 

המיזוג, ובניכוי כל סכום הלוואה שתעמיד החברה בפועל לאר.סי.קיי, ככל שתעמיד, 

 עד למועד השלמת עסקת המיזוג.

http://www.magna.isa.gov.il/
http://www.maya.tase.co.il/
http://www.maya.tase.co.il/
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ככל ותושלם עסקת המיזוג, הוסכם במסגרת התוספת להסכם המיזוג, כי במהלך  .17.2.3

דשים ממועד השלמת עסקת המיזוג החברה תהיה ( חו12תקופה של שניים עשר )

רשאית לפעול לגיוס הון באמצעות הקצאת מניות על פי תשקיף או בהקצאות פרטיות 

( 3ובלבד שמחיר המניה במסגרת גיוס ההון כאמור בסעיף זה לא יפחת משלושה )

 ש"ח למניה. הוראות סעיף זה לא תחולנה על חברות מוחזקות של החברה.

לאר.סי.קיי הלוואה איפקס הנפקות בע"מ ם עסקת המיזוג תעמיד ככל ולא תושל .17.2.4

( חודשים ממועד 24( מיליון ש"ח לתקופה של עשרים וארבעה )2בסך של שני )

"הלוואת )להלן:  6%העמדתה בפועל, אשר תישא ריבית בשיעור שנתי של 

ה (. הריבית לא תיפרע במהלך תקופת ההלוואה. עוד מוסכם כי קרן היתראר.סי.קיי"

הבלתי מסולקת של הלוואת אר.סי.קיי )ללא ריבית( תומר למניות אר.סי.קיי במועד 

בו תבצע אר.סי.קיי הנפקה ראשונה של מניותיה לציבור או במועד בו תמוזג 

אר.סי.קיי לחברה ציבורית שמניותיה נסחרות בבורסה לניירות ערך. המרת ההלוואה 

יי במקרה של הנפקה ציבורית או תעשה לפי שווי חברה אפקטיבי שיקבע לאר.סי.ק

לפי הערכת השווי לאר.סי.קיי במקרה של מיזוג של אר.סי.קיי לחברה ציבורית 

נסחרת. על אף האמור, לאר.סי.קיי הזכות לפרוע ההלוואה, או חלקה, בכל עת לפני 

תום תקופת ההלוואה, ובעת פירעון כאמור תיפרע גם הריבית שנצברה בגין יתרת 

 הקרן הנפרעת.  

יובהר כי, ביתר תנאי עסקת המיזוג לא חל כל שינוי וכי שינוי מבנה העסקה המתואר לעיל 

)מספר  05.08.2019לפרטים נוספים ראה דיווח מיידי של החברה מיום הינו מיטיב עם החברה. 

 (.2019-01-067452אסמכתא 

 

 הסכמה להכללה .18

מכתב הסכמה של רואי החשבון המבקרים של החברה, בו נכללת  כנספח ב'זה מצורף  הצעהלדוח 

הסכמתם, כי חוות הדעת ודוחות הסקירה שלהם לדוחותיה הכספיים של החברה )כמפורט במכתב 

 זה, הכל בנוסח מכתב ההסכמה המצורף וכפוף לו. הצעהההסכמה(, ייכלל, על דרך ההפניה, בדוח 

 

 חוות דעת עורך דין .19

ת שניתנה לחברה על ידי משרד עו"ד ויקטור תשובה ושות', המשמשים כעורכי להלן חוות דעת משפטי

 .זה הצעההדין להנפקה על פי דוח 
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 2019 באוגוסט 06

 לכבוד
 איפקס הנפקות בע"מ

 בע"מ תמדא
 

 א.ג.נ.,
 

 בע"מ תמדא של והצעת מכר דוח הצעת מדף הנדון: 

 

( "תשקיף המדף")להלן:  2018 בנובמבר 16 הנושא תאריך לבקשתכם בהתייחס לתשקיף המדף של החברה

( הננו נותנים לכם בזה את "ההצעה"דוח העומד להתפרסם מכוחו )להלן: והצעת המכר ולדוח הצעת המדף 

 חוות דעתנו, כדלקמן: 

שבנדון, תוארו לדעתנו נכונה בתשקיף המדף  ההצעההזכויות הנלוות לניירות הערך המוצעים בדוח  .א

 . ההצעהובדוח 

בצורה המתוארת בתשקיף  ההצעהלדעתנו, לחברה הסמכות להנפיק את ניירות הערך המוצעים בדוח  .ב

ולאיפקס הנפקות בע"מ יש את הסמכות להציע את ניירות הערך הנמכרים על  ההצעההמדף ובדוח 

 . ידה בצורה המתוארת בדו"ח ההצעה

 לדעתנו, הדירקטורים של החברה מונו כדין ושמותיהם נכללים בדוח הצעת המדף.  .ג

 .ההצעהאנו מסכימים שחוות דעתנו זו תיכלל בדוח 

 
 בכבוד רב,                               

 
 ויקטור תשובה, עו"ד          יהונתן ליאון, עו"ד             

 
 עורכי דין –ויקטור תשובה ושות'                         

  

mailto:victor@vtlaw.co.il
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 מיסוי -נספח א' 

יש לשקול את השלכות המס הקשורות בקבלה ללא תמורה של ניירות הערך המוצעים במסגרת דוח הצעת 

זה. האמור לעיל אינו מתיימר להיות פרשנות מוסמכת של הוראות החוק הנזכרות לעיל, או והצעת מכרמדף 

 תיאור ממצה של הוראות המס הנוגעות לניירות הערך המוצעים, ואינו בא במקום ייעוץ מקצועי בנדון. 

אינו , והצעת המכר מובהר, כי האמור לעיל מתבסס על דיני המס כפי שהם נכונים למועד דוח הצעת המדף

מתיימר להוות פרשנות מוסמכת ו/או מלאה של הוראות החוק או תיאור ממצה של הוראות המס הנוגעות 

לניירות הערך הכלולים בו ואינו בא במקום ייעוץ משפטי ומקצועי בנדון, שאותו יש לקבל בהתאם לנתוניו 

 ות. המיוחדים של כל משקיע. כמו כן, שינוי בדיני המס עשוי להוביל לתוצאות שונ

)להלן:  2005 -(, התשס"ה147נכנס לתוקפו החוק לתיקון פקודת מס הכנסה )מס'  2006בינואר  1ביום 

 1961 -שינה באופן ניכר את הוראות פקודת מס הכנסה )נוסח חדש(, התשכ"א 147"(. תיקון 147תיקון "

 "(, הנוגעת למיסוי ניירות ערך הנסחרים בבורסה. הפקודה)להלן: "

"(, אשר פורסם ברשומות 169תיקון לפקודה )להלן: " 169אישרה הכנסת את תיקון  2008בדצמבר  29ביום 

( ואשר חולל שינויים נוספים ביחס למיסוי ניירות 2009בינואר,  1)נכנס לתוקף ביום  2008בדצמבר,  31ביום 

להתפרסם  יותטרם התפרסמו כל התקנות החדשות הצפווהצעת המכר ערך. במועד פרסום דוח הצעת המדף 

 בעקבות התיקונים הנ"ל. 

-, התקבל בכנסת החוק לצמצום הגירעון ולשינוי נטל המס )תיקוני חקיקה(, התשע"ב2012באוגוסט  6ביום 

באוגוסט  13"(, אשר פורסם ברשומות ביום 195תיקון לפקודה )להלן: " 195, אשר כלל את תיקון מס' 2012

ב לפקודה. סעיף זה עודכן ביום 121, נוסף סעיף 195. במסגרת תיקון 2013בינואר  1ונכנס לתוקף ביום  2012

כאשר פורסם ברשומות חוק ההתייעלות הכלכלית )תיקוני חקיקה ליישום המדיניות  2016בדצמבר  29

"(. סעיף 2017-2018חוק ההסדרים לשנים )להלן: " 2016-(, התשע"ז2018-ו 2017הכלכלית לשנות התקציב 

 ש"ח 649,560אשר הכנסתו החייבת בשנת המס עולה על  )לרבות תושב חוץ( כי יחידב המעודכן קובע 121

 3%בשיעור של  הסכום האמור , יהא חייב במס נוסף על חלק הכנסתו החייבת העולה על(2019)נכון לשנת 

 "(. מס יסף)להלן: "

. יצוין, ו/או תושבי חוץ לפי העניין משקיעים תושבי ישראל יובהר, שהאמור להלן מתייחס לאופן מיסויים של

לפקודה, עשויות  14כי ביחס ל"יחיד שהיה לתושב ישראל לראשונה" ו"תושב חוזר ותיק", כהגדרתם בסעיף 

לחול השלכות מס שונות מאלו המתוארות להלן ומוצע כי תושבים כאמור יפנו לקבלת ייעוץ פרטני לשם 

 בחינת זכאותם להטבות מס בישראל. 

הלן לעניין מיסוי חבר בני אדם תושב חוץ, מסויגת במקרה בו תושבי כמו כן, ההתייחסות כפי שהיא מובאת ל

או יותר מההכנסות או הרווחים של תושבי  %25-ישראל הם בעלי השליטה בו, או הנהנים או הזכאים ל

 ., כמפורט להלןא לפקודה68החוץ, במישרין או בעקיפין, בהתאם להוראות סעיף 

ניירות )להלן: " והצעת המכר בדוח הצעת המדףרך הכלולים לפי הדין הקיים כיום חלים על ניירות הע

 "( הסדרי המס המתוארים בתמצית להלן: הערך

 שיעור המס על רווח הון ממכירת ניירות הערך .1

ידי יחיד תושב ישראל אשר -ממכירת ניירות ערך על 7לפקודה, רווח הון ריאלי 91בהתאם לסעיף  .1.1

ההכנסה ממכירת ניירות הערך אינה מהווה בידיו הכנסה מ"עסק" או מ"משלח יד" והיחיד לא 

יכוי הוצאות ריבית ריאלית והפרשי הצמדה, חייב במס בשיעור המס השולי של היחיד נתבע ב

ויראו את רווח ההון כשלב הגבוה  ,25%לפקודה, אך בשיעור שלא יעלה על  121בהתאם לסעיף 

                                                           
 לפקודה. 88ח זה בסעיף כהגדרת מונ  7
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ידי יחיד שהינו "בעל -ביותר בסולם הכנסתו החייבת. זאת, למעט לגבי מכירת ניירות ערך על

 10% -ב 8מניות מהותי" בחברה, קרי, המחזיק, במישרין או בעקיפין, לבדו או יחד עם אחר

רת ניירות הערך או בחברה, במועד מכי 9לפחות באחד או יותר מסוג כלשהו של אמצעי השליטה

החודשים שקדמו למכירה כאמור, אשר שיעור המס לגבי רווח הון ריאלי  12 -במועד כלשהו ב

 "(. בעל מניות מהותי)להלן: " 30%בידיו לא יעלה על 

לגבי יחיד שתבע בניכוי הוצאות ריבית ריאלית והפרשי הצמדה בשל ניירות הערך, יחויב רווח  .1.2

, עד לקביעת הוראות ותנאים לניכוי הוצאות 30%ס בשיעור של ההון ממכירת ניירות הערך במ

א)ב( לפקודה. שיעור המס 101-( לפקודה ו9א)א()101ריבית ריאלית והפרשי הצמדה לפי סעיף 

המופחת כאמור לא יחול לגבי יחיד שההכנסה בידיו ממכירת ניירות הערך היא בגדר הכנסה 

( לפקודה, שאז הוא יחויב במס שולי 1)2מ"עסק" או מ"משלח יד", בהתאם להוראות סעיף 

 ( וכן במס יסף ככל שיחול. 47%עד  -2019לפקודה )בשנת  121כקבוע בסעיף 

עלתה  2018ב)א( לפקודה, יחיד אשר הכנסתו החייבת בשנת המס 121בנוסף, לפי הוראות סעיף 

על חלק הכנסתו החייבת העולה על  3%, יהא חייב במס נוסף בשיעור של ש"ח 649,560על סך של 

 הסכום האמור.  

חבר בני אדם יהיה חייב במס על רווח הון ריאלי ממכירת ניירות ערך בשיעור מס חברות כקבוע 

 ואילך(. 2018החל משנת  23%)א( לפקודה )בשיעור 126בסעיף 

מניה נסחרת בבורסה בידי מוכר מניה שהינו "בעל ב לפקודה, במכירת 94בהתאם להוראות סעיף 

החודשים שקדמו לה, יוקטן סכום רווח ההון  12מניות מהותי" במועד המכירה או במהלך 

 1.1.2006הריאלי הנובע מהמכירה בסכום השווה לחלק הרווחים הראויים לחלוקה שנצברו מיום 

 כר בזכות לרווחים בחברה.ואילך, בחברה שמניותיה נמכרות, באופן יחסי לחלקו של המו

בפקודה, פטור ממס על רווח הון ממכירת  וככלל, תושב חוץ )יחיד או חבר בני אדם(, כהגדרת .1.3

ניירות ערך הנסחרים בבורסה בישראל, וזאת אם רווח ההון אינו ממפעל הקבע שלו בישראל 

בר בני אדם ( לפקודה. האמור לעיל לא יחול לגבי ח2)ב97ובהתאם לתנאים ולמגבלות של סעיף 

או יותר  25% -בו או הנהנים או הזכאים ל 10תושב חוץ, אם תושבי ישראל הם בעלי שליטה

מההכנסות או הרווחים של חבר בני אדם תושב חוץ, במישרין או בעקיפין, בהתאם לקבוע בסעיף 

א לפקודה. יצוין, כי במקרה שפטור כאמור אינו חל, ככלל אפשר שיחולו הוראות פטור של 68

ת המס )אם קיימת( בין ישראל למדינת התושבות של תושב החוץ, וזאת בכפוף להמצאה אמנ

 מראש של אישור לפטור מניכוי מס במקור מרשות המיסים. 

( לפקודה, פטורים ממס 2)9קרן נאמנות פטורה וכן קופות גמל וגופים הפטורים ממס לפי סעיף  .1.4

 פוף לתנאי הסעיף. בגין רווחי הון ממכירת ניירות ערך כאמור בהתאם ובכ

על הכנסותיה של קרן נאמנות חייבת ממכירת ניירות ערך יחול שיעור המס החל על הכנסתו של  .1.5

יחיד שההכנסה אינה מהווה בידיו הכנסה מ"עסק" או מ"משלח יד", אלא אם נקבע במפורש 

אחרת. לא נקבע להכנסה שיעור מס מיוחד, תחויב ההכנסה במס בשיעור המרבי הקבוע בסעיף 

 לפקודה.  121

 ניכוי במקור על רווח הון מניירות ערך .2

לעניין ניכוי המס במקור מרווח ההון הריאלי במכירת ניירות הערך המוצעים, בהתאם לסעיף  .2.1

                                                           
 לפקודה. 88כהגדרת מונח זה בסעיף   8

 לפקודה. 88כהגדרת מונח זה בסעיף   9
10

בעלי מניות, המחזיקים, במישרין או בעקיפין, לבד, יחד עם אחר, או יחד עם תושב ישראל אחר, באחד או יותר מאמצעי  –"בעל שליטה"   
 .25%השליטה בשיעור העולה על 
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לפקודה והוראות תקנות מס הכנסה )ניכוי מתמורה, מתשלום או מרווח הון במכירת נייר  164

תקנות הניכוי מרווח )" 2002 -(, התשס"גערך, במכירת יחידה בקרן נאמנות או בעסקה עתידית

"(, "חייב" )כהגדרת מונח זה בתקנות הניכוי מרווח הון( המשלם למוכר שהינו יחיד תמורה הון

מרווח ההון הריאלי ובשיעור מס החברות  25%במכירת ניירות הערך, ינכה מס בשיעור של 

פי העניין, כאשר המוכר הינו )א( לפקודה מרווח ההון הריאלי או מהתשלום, ל126הקבוע בסעיף 

חבר בני אדם. זאת, בכפוף לאישורי פטור )או שיעור מופחת( מניכוי מס במקור, שיומצאו מראש 

 מפקיד השומה, וכן לקיזוז הפסדים שרשאי המנכה במקור לבצע. 

בהתאם לתקנות ניכוי מרווח הון, במסגרת חישוב רווח הון לצורך ניכוי המס במקור ממכירת  .2.2

ניירות ערך נסחרים, יחידות של קרנות נאמנות ועסקאות עתידיות )"ניירות סחירים"(, יקזז 

החייב )כהגדרת מונח זה בתקנות הניכוי מרווח הון( את הפסד ההון שנוצר ממכירת ניירות 

לפקודה, ובלבד שהתקיימו כל אלה: ההפסד נוצר ממכירת  92להוראות סעיף סחירים בהתאם 

ניירות סחירים שהיו בניהולו ובכפוף לכך שהרווח נוצר באותה שנת מס שבה נוצר ההפסד, בין 

 טרם מועד יצירת ההפסד ובין לאחר המועד האמור. 

קרנות נאמנות וגופים כמו כן, בכפוף לאישור שיומצא מראש, לא ינוכה מס במקור לקופת גמל,  .2.3

 נוספים הפטורים מניכוי מס במקור לפי הדין. 

יצוין, כי אם במועד המכירה לא נוכה מלוא המס במקור מרווח ההון הריאלי, יחולו הוראות  .2.4

ידי המוכר בגין מכירה -)ד( לפקודה וההוראות מכוחו בדבר דיווח ותשלום מקדמה על91סעיף 

נואר של כל שנת מס, בשל מכירה של ניירות ערך בששת בי 31ביולי וביום  31, ביום כאמור

 .החודשים שקדמו לחודש שבו חל יום הדיווח

תקנות הניכוי מרווח הון לא יחולו על חייב שהוא מוסד כספי המשלם למוכר שהינו תושב חוץ,  .2.5

ימים  14תמורה או תשלום אחר בשל רווח הון פטור, אם הגיש תושב החוץ למוסד הכספי בתוך 

 2402שנים, אם היה בישראל, הוא או בא כוחו, הצהרה בטופס  3 -פתיחת החשבון ואחת למיום 

 על היותו תושב חוץ ועל זכאותו לפטור. 

יימחקו ממסחר בבורסה,  והצעת המכר פי דוח הצעת המדף-ככל שניירות הערך המוצעים על .2.6

רה, כל עוד לא מהתמו 30%שיעור הניכוי במקור שינוכה בעת מכירתם )לאחר המחיקה( יהיה 

הומצא אישור מפקיד השומה המורה על שיעור אחר של ניכוי מס במקור )לרבות פטור מניכוי מס 

 במקור(. 

 קיזוז הפסדים ממכירת ניירות הערך המוצעים .3

ככלל, הפסדי הון ממכירת ניירות הערך המוצעים, יותרו בקיזוז רק במקרים שבהם אילו היו נוצרים 

 רווחי הון הם היו חייבים במס בידי מקבלם. 

לפקודה, הפסד הון ממכירת ניירות הערך ניתן יהיה לקיזוז כנגד  92על פי העקרונות הקבועים בסעיף 

ינבעו ממכירת כל נכס שהוא, בישראל או מחוצה לה )למעט שריאלי רווח ההון הריאלי ושבח מקרקעין 

 (. 3.5 -ל 1סכום אינפלציוני חייב אשר יקוזז ביחס של 

הפסד הון ממכירת ניירות ערך יהיה בר קיזוז באותה שנת מס בה נוצר גם כנגד הכנסות מריבית או 

יבית או מדיבידנד מניירות מדיבידנד שנתקבלו באותה שנת מס בגין אותו נייר ערך וגם כנגד הכנסות מר

ערך אחרים שהתקבלו באותה שנת מס, ובלבד ששיעור המס החל על הריבית או הדיבידנד מנייר הערך 

)א( לפקודה אם הוא חבר בני אדם, 126האחר כאמור אינו עולה על השיעור מס חברות הקבוע בסעיף 

 הוא יחיד.    ג)ב(, לפי העניין, אם125( או 1ב)125ועל השיעור הקבוע בסעיפים 

הפסד שלא ניתן לקזזו, כולו או מקצתו, בשנת מס מסוימת, כאמור לעיל, יהיה ניתן לקיזוז כנגד רווח 
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)ב( לפקודה בשנות המס הבאות בזו אחר זו, 92בלבד כאמור בסעיף ריאלי הון ריאלי ושבח מקרקעין 

 לאחר השנה שבה היה ההפסד, ובלבד שהוגש לפקיד השומה דוח לשנת המס שבה היה ההפסד. 

ג לפקודה, במכירת מניה על ידי חבר בני אדם, יופחת מסכום הפסד ההון 94בהתאם להוראות סעיף 

החודשים שקדמו למכירה אך  24שהתקבל בשל המניה במשך  אשר נוצר ממכירת המניה, סכום דיבידנד

לא יותר מסכום ההפסד, למעט דיבידנד ששולם עליו מס )למעט מס ששולם מחוץ לישראל( בשיעור של 

 או יותר. 15%

 שיעור המס שיחול על הכנסות מדיבידנד בגין מניות החברה .4

ל מניות יחיד תושב ישראל דיבידנד שמקורו במניות החברה, יהיה חייב ככלל במס בידי בע .4.1

בחברה במועד קבלת הדיבידנד  11, למעט אם בעל המניות הוא בעל מניות מהותי25%בשיעור של 

 .30%החודשים שקדמו לו, אשר שיעור המס לגביו יהיה  12 -או במועד כלשהו ב

 649,560עלתה על סך של  2019ב)א(, יחיד אשר הכנסתו החייבת בשנת המס 121בנוסף, לפי סעיף  .4.2

 על חלק הכנסתו החייבת העולה על הסכום האמור. 3%יהא חייב במס נוסף בשיעור של ₪, 

)ב( לפקודה קובע, כי בחישוב 126לגבי דיבידנד המתקבל בידי חברות תושבות ישראל , סעיף  .4.3

הכנסתו החייבת של חבר בני אדם לא תיכלל הכנסה מחלוקת רווחים או מדיבידנד שמקורם 

נצמחו בישראל שנתקבלו במישרין או בעקיפין מחבר בני אדם אחר החייב בהכנסות שהופקו או ש

 . וכן לא תיכלל הכנסה שנקבע לגביה שיעור מס מיוחד במס חברות

, למעט תושב חוץ שהיה בעל מניות 25%תושב חוץ יהיה חייב במס בגין דיבידנדים בשיעור של  .4.4

קדמו לו, שאז יהא שיעור החודשים ש 12 -במועד קבלת הדיבידנד או במועד כלשהו ב 12מהותי

 2019אשר הכנסתו החייבת בשנת המס תושב חוץ ב)א(, יחיד 121בנוסף, לפי סעיף . 30%המס 

על חלק הכנסתו החייבת העולה  3%יהא חייב במס נוסף בשיעור של ₪,  649,560עלתה על סך של 

בכפוף להוראות אמנה למניעת כפל המס )אם קיימת( שנכרתה בין מדינת  זאת על הסכום האמור.

)או ישראל ובין מדינת התושבות של תושב החוץ, וכן בכפוף להמצאה מראש של אישור לפטור 

 ניכוי מס במקור מרשות המיסים.הקטנה( 

דיבידנד שמקורו במניות החברה בידי קרן נאמנות פטורה וכן קופות גמל וגופים אחרים  .4.5

 ( לפקודה, יהיה פטור ממס. 2)9הפטורים ממס בהתאם לסעיף 

על הכנסתו  יםהחלבהתאם לשיעורי המס מס יב בבידי קרן נאמנות חייבת, יחודיבידנד המתקבל  .4.6

של יחיד שההכנסה אינה מהווה בידיו הכנסה מ"עסק" או מ"משלח יד", אלא אם כן נקבע 

לא נקבעה להכנסה שיעור מס מיוחד, תחויב ההכנסה בשיעור המס המרבי  במפורש אחרת.

 לפקודה. 121הקבוע בסעיף 

 ניכוי במקור מדיבידנד .5

החברה תנכה את המס במקור בחלוקת הדיבידנד, בהתאם לתקנות מס הכנסה )ניכוי מריבית,  .5.1

(. בהתאם "תקנות הניכוי מדיבידנד)להלן: " 2005-מדיבידנד ומרווחים מסוימים(, התשס"ו

לתקנות הניכוי מדיבידנד, שיעור המס שיש לנכות במקור בחלוקת דיבידנד בגין מניות החברה, 

אשר מניותיה רשומות למסחר בבורסה ומוחזקות בחברת רישומים, ליחיד תושב ישראל או 

. האמור יחול גם ביחס ליחיד ולתושב 25%לתושב חוץ )יחיד/חבר בני אדם(, יהיה בשיעור של 

החודשים  12-ינו בעל מניות מהותי בחברה במועד קבלת הדיבידנד או במועד כלשהו בחוץ שה

שקדמו לו. ניכוי המס במקור, ששילם חבר בני אדם תושב ישראל שמניותיו רשומות למסחר 

                                                           
 לפקודה. 88זה בסעיף  כהגדרת מונח  11
 לפקודה. 88כהגדרת מונח זה בסעיף   12
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 בבורסה בשל מניות שמוחזקות בחברת רישומים יהיה באמצעות מוסד כספי. 

נד ליחיד תושב ישראל לגביו נקבע שיעור מס מוגבל פי תקנות הניכוי מדיבידנד, שולם דיביד-על .5.2

לפי כל דין, ינוכה המס לפי השיעור שנקבע. לגבי תושב חוץ, שיעור ניכוי במקור יהיה בכפוף 

להוראות אמנה למניעת כפל מס )אם קיימת( שנכרתה בין מדינת ישראל לבין מדינת תושבותו של 

מניכוי מס במקור מרשות )או הקטנה(  המקבל, וכן בכפוף להמצאה מראש של אישור לפטור

 המיסים. 

לא ינוכה מס במקור בגין תשלומים לקופות גמל, קרנות נאמנות וגופים נוספים הפטורים מניכוי  .5.3

 מס במקור לפי הדין.

וכה ממנה מלוא המס מדיבידנד שנצמחה או הופקה בישראל, שנתה לו הכנסה יתושב חוץ שהי .5.4

בהתאם  יסףאם הוא חייב במס כאמור לעיל, יהיה פטור מהגשת דוח מס בישראל, למעט  לפי 

 לפקודה. ב121סעיף הוראות ל

ידי מומחים, בשים לב לנסיבות -התיאור הכללי לעיל אינו מהווה תחליף לייעוץ אינדיבידואלי על

זה, והצעת רכש  מדףדוח הצעת פי -הייחודיות לכל משקיע. מומלץ לכל המבקש לרכוש ניירות ערך על

 מנת להבהיר את תוצאות המס אשר יחולו עליו בשים לב לנסיבותיו הייחודיות. -לפנות לייעוץ מקצועי על

בשל השינויים המהותיים שחלו במיסוי שוק ההון בעקבות הרפורמה במס הכנסה, טרם התגבשה 

פן יישומן. יתרה מזאת, הפרקטיקה הנאותה ליישום הוראותיה, ואף ייתכנו מספר פרשנויות לגבי או

ייתכנו שינויים תחיקתיים בהוראות הרפורמה. מטבע הדברים, לא ניתן לצפות את תוכנם והשפעתם של 

 השינויים האמורים, לרבות לעניין הסדרי המס שקיבלה החברה. 

כמקובל בהחלטות השקעה יש לשקול את השלכות המס הקשורות בקבלת ניירות הערך המוצעים. האמור 

מתיימר להיות פרשנות מוסמכת של הוראות החוק הנזכרות לעיל או תיאור ממצה של הוראות המס אינו 

הנוגעות לניירות הערך המוצעים ואינו מהווה או בא במקום ייעוץ מקצועי בנדון. מוצע לכל רוכש של ניירות 

כן באשר הערך המוצעים לפנות לקבלת ייעוץ מקצועי באשר להשלכות המסוימות של הדין המקומי ו

להשלכות מס זר בגין החזקה ומכירה של ניירות הערך המוצעים, לרבות ההשלכות של כל שינוי מוצע 

 בדינים האמורים, בהתאם לנתונים המיוחדים לכל רוכש ורוכש. 

 מובהר, כי שינויים בדיני המס עשויים לחול למפרע ו/או להוביל לתוצאות שונות מהמתואר לעיל.
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 של החברה כמה של רואי החשבוןמכתב הס –נספח ב' 
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 2019 באוגוסט 06

 

 לכבוד

 הדירקטוריון של 

 ,מבע" תמדא

 .אביב-תל

 

 אדונים נכבדים,

 

 אוגוסטמיועד להתפרסם בחודש ההחברה(  -דוח הצעת מדף של תמדא בע"מ )להלן  הנדון:

2019 

 

, ככל הפנייה( בהצעת מדף שתפרסם החברה של בדרך להכללה )לרבות מסכימים אנו כי להודיעכם הננו

 :להלן המפורט שלנו הדוח של ,2018נובמבר המדף של החברה מחודש  שתפרסם, מכוח תשקיף

 

-ו 2018בדצמבר  31על הדוחות הכספיים של החברה לימים  2019במרס  26דוח רואה חשבון המבקר מיום 

 .2018בדצמבר  31ולכל אחת משלוש השנים בתקופה שהתסיימה ביום  2017

 

 בברכה,

 

 קסלמן וקסלמן 

 רואי חשבון

  PricewaterhouseCoopers International Limited -פירמה חברה ב
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 חתימות

 

 תמדא בע"מהחברה: 

 )באמצעות מורשי חתימה(

 

 הדירקטורים

 

 

 

 הנפקות בע"מאיפקס : מציעה

 )באמצעות מורשי חתימה(

 

 

 אברהם ענבר
 יו"ר דירקטוריון

 גלעד דהן 
 מנהל כספיםמנכ"ל ו

 אברהם ענבר
 יו"ר דירקטוריון

 
 

 יונתן מלכה 
 דירקטור בלתי תלוי

 אביו-ורד רז
 דירקטורית חיצונית

 
 

 שמואל דגן 
 דירקטור חיצוני 

 

אהרון סמרה, יו"ר   אליאב בר דוד, דירקטור ומנכ"ל
 דירקטוריון
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