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  :  מ©הל הקרן 
  הראל קר©ות ©אמ©ות בע"מ 

  511776783מספר ברשם החברות: 
  5252276גן, -רמת 12רחוב החילזון 

  7546110-03 7546125-03: טלפון
  7546330-03: פקס

  harelfunds@rlf.co.il: דואר אלקטרו©י
  

    : ה©אמן 
  בע"מ   ת ו מזרחי טפחות חברה ל©אמ© 

  510422231מספר ברשם החברות: 
 7129463, לוד 13אבא הלל סילבר  רחוב

  5558877-03: טלפון
  9747229-80: פקס 

 umtb.co.ilyonatan.rothem@ :דואר אלקטרו©י
  

  ) 1  9120  , באוקטובר   28
  "ף תש   , כט' בתשרי   

  
  ) 2  קרן חדשה   תשקיף 

  Htf )4D ( Dow Jones U.S. Select Medical Equipment הראל
Dow Jones U.S. Select Medical Equipment   )4D( Harel Htf   

  קרן ©אמ©ות 
  ) 5130026 (מספר בורסה:

  

הדוחות מתפרסמים יש להתעדכן במידע וב©תו©ים ©וספים לגבי הקרן, המפורסמים בדוחות, לרבות בדוח הש©תי. 
  באתר ההפצה.

ע על כל וכן מידוה©אמן  רןהק©הל דע על ממי ן, ©כללמשותף לכלל הקר©ות שב©יהול מ©הל הקרעיקרי, הבתשקיף ה
-2019-03(אסמכתא:  1.5.2019הקר©ות שב©יהולו של מ©הל הקרן. התשקיף העיקרי פורסם באתר ההפצה ביום 

    )1וין בו.), והמידע ה©כלל בו ©כון למועד שצ 193504

  ':  א פרק  

  

  : קרן ם של ה עיקריי מאפיי©ים  

  . פתוחהקרן   :סוג הקרן 

  .מדד אחר -חשופת מט"ח, ארה"ב  - מ©יות גאוגרפימ©יות בחו"ל,  : בפרסום   סיווג הקרן 

  חקה. קרן מ   הקרן היא 

    . מוגבלת ב©יירות ערך חוץ בלתי    הקרן היא קרן 

    & .פטורה: מסלול המס 

י במכירת יחידה  סכום אי©פלציו©  מס הכ©סה (חישוב עות חוץ", כהגדרתה בתק©ות הקרן היא "קרן ©אמ©ות להשק 
    . (להלן: "דולר")   עיקרי שלה הוא: דולר של ארה"ב ושער המטבע ה   , 2003- ג , התשס"בקרן ©אמ©ות) 

  .©3וג  ס :לצורך עמלת הפצה   סוג הקרן 

  

  

  

  

 
ר©ט של רשות ©יירות  טי©אתר האסמים במתפר ה ,וכן במידע ©וסף הקרן ול©אמן  ©הל©וגעים לקרן, למופן שוטף בדוחות אודות אירועים היש להתעדכן בא )1

יחידות הקרן המבטאים את   וב באופן שוטף אחר השי©ויים במחירי). כמו כן, רצוי לעק"אתר ההפצה" (להלן:  www.magna.isa.gov.ilערך שכתובתו 
   של הקרן.תשואתה 

 ור.לציב ה©ה מוצעות לראשו חדשה שיחידותירן ק  ) 2
בין היתר, בתשלום מס בחו"ל בגין הכ©סות ורווחים מ: ©יירות ערך ת, עשויה להיות מחויבעל אף היות הקרן קרן ©אמ©ות פטורה, היא ה, כי זב מובהר  &

 ס שבעל וסף למ ת ב©א זובישראל בלבד,  זרים ה©סחרים  דיםפקו על ידי תאגיה©סחרים בישראל ו©יירות ערך שהו©©סחרים בחו"ל, ©יירות ערך דואליים ה
 ר על היחידות שפדה, ככל שיהיה רווח כזה. ידות בקרן ישלם במועד פדיון יחידות הקרן בגין הרווח הריאלי ש©צבחי

   ק©ית  ןבגי  עמלות שלו וחמלק לגבות רשאי מפיץ . מחקההיותן יחידות של קרן  לת הפצה בגין הפצת יחידות הקרן עקבאי©ו רשאי לגבות עמ מפיץ ©
  . הקרן ידותחי  ומכירת
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    @@ : שכר מ©הל הקרן 

  .  ©תי הממוצע של ©כסי הקרןשהה©קי  מהשווי   %0.60  : דמי ה©יהול הקבועים בקרן 

מוסדי  על ידי וחזקתקרן המיחידה של הכל  בגין ..%520 : ** ("מוסדי")  מוסדי  ם ל כספי אחרי למ©ה  ל הו י ©  דמי  ר החז 
זכאי לקבל החזר בשיעור האמור חלקי שיעור דמי ה©יהול הקבועים בקרן, חלקי מספר ביום מסוים, יהיה המוסדי 

  שווי היחידה לאותו יום.הימים באותה ש©ה קל©דרית, כפול 

  . הש©תי הממוצע של ©כסי הקרןמהשווי ה©קי  5%0.02:  שכר ה©אמן
  

    : בור עה לצי טי ההצ ר פ 

     @@  הוספה.ללא תוספת  27.10.20ועד ליום   4.11.19 החל מיוםיחידות הקרן מוצעות 

  בדרך כלל, בימים ש©י עד חמישי, שהי©ם ימי מסחר. מכר©ה, יהיחידות האמורות ת

  . 0061:שעה   : גשת הזמ©ותעודה לההשעה הי 

    .© "ע שקל חדש  1   :ות הקרן קובות יחיד המטבע בו © 

    : קרן מטרת ה 

 Dow Jones U.S. Select Medicalמדד תשואה השקלית שלהשי©וי ב משיעור ה©גזרותלהשיג תוצאות  סות©ל
Equipment ב של הקרן".  טים אודותיו מובאים להלן בסעיף: "©כס המעק , שפר  

  ת של מ©הל הקרן להשיג את מטרת הקרן האמורה.מובהר בזה, כי אין באמור בסעיף זה לעיל משום התחייבו

  : מדי©יות ההשקעות של הקרן   - רה  שגת המט הדרך לה 
 Dow Jones U.S. Select Medicalי במדדייעודה של הקרן הי©ו השגת תוצאות ה©גזרות משיעור השי©ו  )    1(    )  (א

Equipment ,המחושב   ")המדדהלן: "שפרטים אודותיו מובאים להלן בסעיף: "©כס המעקב של הקרן" (ל
   ומשיעור השי©וי בשער החליפין היציג של הדולר (דולר /שקל).  ")דולר"בדולר של ארה"ב (להלן: 

רן מחקה, כפי שיהיו מעת  ול השקעות בקהקרן ת©והל בהתאם להוראות רשות ©יירות ערך בדבר ©יה  ) 2(         
                  לעת.

חריגה מהשיעור  . ם בדולרה©קובי יהיו ©כסים הצמודים לדולר ו/או ©כסים ת הקרן מהשקעו 90%לפחות  )   3(         
ימים בש©ת הכספים של הקרן לא תחשב כאי עמידה  10האמור לתקופה מצטברת שאי©ה עולה על 

       .בהתחייבות האמורה
וצת סיכון  התאגידים הב©קאיים והברוקרים שאי©ם ©מ©ים עם קב החשיפה לסיכון אשראי של כלל   ) 4(  

 @ של ©כסי הקרן. ©קיי ההשוומ 20%האשראי הראשו©ה לא תעלה על 
החשיפה לסיכון אשראי של תאגיד ב©קאי או ברוקר מסוים שאי©ו ©מ©ה עם קבוצת סיכון האשראי   ) 5(         

  @מהשווי ה©קי של ©כסי הקרן. 10%ל  ©ה לא תעלה עהראשו
  && שאי©ן בדירוג השקעה.)     לא תהיה בקרן חשיפה לאג"ח 6(         
ציות חוץ, יחידות של קר©ות חוץ, קר©ות מחקות פתוחות ש©כס אופ רך חוץ,יירות עהשווי הכולל של ©  ) 7(

שיפה ל©כס בסיס ן, בתוספת החהמעקב שלהן הוא מדד זר או סחורה, ומטבע חוץ, שיוחזקו בקר
מהשווי ה©קי של ©כסי   10%על  יכול שיעלה  ,ה©סחר בחו"ל באמצעות פעילות ב©גזרים בבורסות בחו"ל

  הקרן.
    . ל ולהוראות כל דין רשאי מ©הל הקרן להשקיע את אמצעי הקרן על פי שיקול דעתומור לעיכפוף לא

  (להלן: "ההוראה")  רך בדבר ©יהול השקעות בקרן מחקה ©יירות ע שות קושי מוב©ה בקרן ביישום הוראת ר )    ב(           
  ©מוך"): סי קרן  שווי ©כ (להלן: "תקופת  מיליון ש"ח    20- י הקרן יפחת מ בתקופה בה השווי ה©קי של ©כס 

  חשיפה  לגבי בהוראה, יתקיים בקרן קושי מוב©ה ביישום שוטף של האמור  בתקופת שווי ©כסי קרן ©מוך
  המעקב, וזאת מהסיבות המפורטות להלן:  ס©כ עם מלא אםבמת שאי©ם ל©כסים

  ם ה ש©כס הבסיס של ,מוןי©ן במיהחלף שאביצוע עסקאות  באמצעותלמעקב אחר המדד הי©ה  הדרך העיקרית
זוזות  רן אחר התכדי לעקוב בק ,שווי ©כסי הקרן ©מוך בתקופת שווי ©כסי קרן ©מוךומאחר  .הי©ו המדד

 
מי ©יהול בקר©ות, על פיו לא יעלה את שכר מ©הל הקרן או את שיעור הקרן התחייב לפעול בהתאם למתווה רשות ©יירות ערך לע©יין העלאת ד הלמ© @@

ש©ה. בכל  ראבי©ו 1-רן רק בות את שכרו בקהעל©הל הקרן יוכל ל©יהולו במהלכה של ש©ה קל©דרית. מ") בקר©ות שבהשכרספה (להלן ביחד: "ההו
בהתאם למתווה האמור יהיה מ©הל הקרן רשאי  ). 2016-03-037462מכתא: אס  29.2.16בדוח מיום להתחייבות האמורה מובאים ין חריגים ©בעפרטים (

 . 1.1.2021ביום  רק בקרן זו לראשו©העלות את שכרו לה
 . 2018-ח"שעת), הת ת מחקוקר©ו( ©אמ©ותב פותתומשות שקעק©ות התכהגדרתו ב - " מוסדי   אחרים   כספי   מ©הל "    **
   ושער  2003-שס"ג ות), התתה בתק©ות מס הכ©סה (חישוב סכום אי©פלציו©י במכירת יחידה בקרן ©אמ©השקעות חוץ כהגדרהקרן היא קרן ©אמ©ות ל 

  .דולררי של הקרן כהגדרתו בתק©ות האמורות הוא שער ההמטבע העיק
 . אי אשר וסיכו©י קסטודי סיכו©י בדברם י©אממ©הלי הקר©ות וה©ל הוראה  ראו  ©וממ  וחריגהיף זה לע©ין סע    @

מקביל לו או שאי©ן   מי©וס) או דירוג BBB- )BBB -©מוך מ חברה מדרגת בדירוג  אגרות חוב המדורגות על ידי– אי©ן בדירוג השקעה""אג"ח ש    &&
או   מי©וס) BBB )BBB–רה מדרגת בדירוג בחי וץ המדורגת על ידח מדי©ת על ידי אוישראל מדי©ת ו©פקו על ידי חוב שהמדורגות כלל, למעט אגרות 

  לו או דירוג גבוה ממ©ו.  דירוג מקביל 
ך ג ה©מואו דירוג מדי©ת חוץ לדירוהמוחזקת בקרן ת חוב ירד דירוג אגראות האמורות, ור בהורבהתאם להוראות הדין שעתה בתוקף ובכפוף לאמ

ההשקעות לא   ות הקרן למדי©יות עות שלה, יתאים מ©הל הקרן את השקעקשההקעותיה ממדי©יות שהחרגו  בשל כךו) מי©וס BBBה (מדירוג השקע
 מהמועד ש©קבע לכך בהוראות הדין.   יאוחר
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חלף שאי©ן  קושי לבצע עסקאות הקיים ברם, באופן יחסי. מדד יש לק©ות ©כסים בשווי ©מוך שקולות המב
לעמוד באופן שוטף   שי קוקיים ן ©מוך שווי ©כסי קר בתקופת , לאור האמור לעיל סכומים ©מוכים.במימון ב

קב (כהגדרתם בהוראה)  ה ל©כסים שאי©ם במתאם מלא עם ©כס המעבמגבלה הכלולה בהוראה, לגבי חשיפ
מהשווי האמור   10%לה על משווי ©כסי הקרן ובמקרים מסוימים בשיעור שלא יע 5%על  בשיעור שלא יעלה 

  ").  המגבלה(להלן: " 

  : וך רן ©מ©כסי ק בשל האמור לעיל, בתקופת שווי

  ול משת©ים.)  בהתאם להוראה, מ©הל הקרן לא יגבה בקרן דמי ©יה 1(

) למדי©יות ההשקעות של הקרן  1מפורט בס"ק (א)(מוש את ייעודה של הקרן, כ) על מ©ת להביא לידי מי 2(
מ©הל  שהקרן ת©והל באופן שיהיה בו כדי ליצור מתאם גבוה ככל האפשר למדד, האמורה לעיל, ועל מ©ת

  פי, במקום המגבלה, וזאת כמפורט להלן:  לוח כלל עבהקרן ק
החשיפה ל©כסים  -מליון ש"ח  20 -פחת מיון ש"ח, אך ימל 10יעלה על ווי ה©קי של ©כסי הקרן כאשר הש     

מהשווי ה©קי של ©כסי  20%בהוראה) לא תעלה על שאי©ם במתאם מלא עם ©כס המעקב (כהגדרתם 
 הקרן. 

  הקושי  כסי קרן ©מוך ורק בהתקיים בתקופת שווי ©  רק  רלוו©טי  יהיה  ) זה לעיל ב בסעיף (  ר מו הא כל  י כ , ודגש י                     
  .  לעיל ולא כדרך כלל   רט המפו 

  זה להלן). (ב) לסעיף זה לעיל כפוף לס"ק (ג) לסעיף -(האמור בס"ק (א) ו         

בה להשקיע את ©כסי הקרן  חופרת התחשב כהחריגה של השקעות הקרן ממדי©יות ההשקעות של הקרן לא   )   (ג  
לפיהם לא יראו ים בדין או בהוראות רשות ©יירות ערך זו, אם ©תקיימו הת©אים הקבוע בהתאם למדי©יות

  הדין.  בחריגה זו הפרת הוראות

  ∞  : ת©והל  הקרן   שבה   דרך ה 
  זה:  ףתשקיב  (א)

  .^Dow Jones U.S. Select Medical Equipmentמדד  -" "המדד            
  מפורטות להלן, כולן או חלקן:  אות הת ביצוע העסקתתבצע באמצעו למ©יות ה©כללות במדדהחשיפה              

  ) עסקאות במ©יות ה©כללות במדד;1(    
  ;ש©כס הבסיס שלהן הי©ו המדד במימון ןת החלף שאי©אועסק) 2(
ביחידות של    ,המדד הי©ו ןלרבות קר©ות סל, ש©כס המעקב שלהקר©ות מחקות,  )  עסקאות ביחידות של3(

ת אי©דקס שאי©ן  וביחידות של קר©ו) ש©כס המעקב שלהן הי©ו המדד ETFקר©ות אי©דקס ©סחרות (
        ").קר©ות על המדד(להלן ביחד: " חרות ש©כס המעקב שלהן הי©ו המדד ©ס

ימון  מב שאי©ןהחלף  תרן לחשוף את הקרן למ©יות ה©כללות במדד בעיקר באמצעות עסקאומ©הל הקבכוו©ת        (ב)
      .ש©כס הבסיס שלהן הי©ו המדד

ע  בביצו שתתבצע באמצעות ביצוע עסקאות בבורסה או בשוק מוסדר, עשויה להתאפיין חשיפה למדד   ) ג(
  או בשוק המוסדר.סיום המסחר בבורסה  אות לקראתעסק

שה  ע י רןק©הל הקרן. מב©ותרים מזומ©ים  תתבצע בעיקר כאמור בס"ק (ב) לעיל למדדהחשיפה ומאחר   ) ד(
ה©כסים המפורטים להלן, כולם או  כישה בעבור הקרן שלרים בעיקר לצורך רשימוש במזומ©ים האמו

    בדולר ו/או בש"ח. לזמן קצוב  ופקדו©ותים מזומ©או בש"ח, אגרות חוב ©קובות בדולר ו/חלקם: 

יתבצע בעיקר ן קרבזקים ם המוחי©יהול החשיפה למטבע חוץ בקרן ו©יהול יתרות מטבע החוץ והשקל)     ה(
ות ובחוזים עתידיים ה©סחרים בארץ ובחו"ל, ביצוע עסקאות בחוזי  צוע עסקאות באופציבאמצעות בי

   .FX-SWAPוביצוע עסקאות  SPOTת ע עסקאו), ביצו(FORWARDאקדמה 

  מ©הל הקרן אי©ו מתחייב לפעול כאמור בסעיף זה לעיל. 

  :  ©כס המעקב של הקרן 

    עקב כס המ מדד ב© ה משקל    המדדים: 

  Dow Jones U.S. Select Medical Equipment  100%מדד  

  100%  של הדולר  שער החליפין היציג

 ה©גזרות  תוצאות  השגת  ייעודה  מחקה  קרן של שקעותהה  למדי©יות תאםשבה סחורה או  מדד הוא המעקב ©כס
  או במחירה. במחירו השי©וי משיעור

  

  

  

 
קרן, ל השל מ©הדעתו  פי שיקול-מעת לעת עלזה, והוא עשוי להשת©ות  תשקיףרן במועד עריכת הי©ו על פי הערכת מ©הל הק הבסעיף זהאמור     ∞   

  וראות הדין. בהוק י©ויים בת©אי השושבהתחשב ב
  המדד האמור המתואם ובו של חיש) שהי©ו ©כס המעקב של הקרן והן המדד האמור שאופן חישובו שו©ה מאופן NTRהן המדד האמור המתואם (  ^   

GTR) ו-PR.(   
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    : l Equipmenticat MedSelec. Dow Jones U.Sמידע אודות מדד - 

            TICKER :( DJSMDQUNסימול (

                       ^^)NTRמדד השקעה ©טו ממס ( המדד: אופן חישוב  

  S&P Dow Jones Indices LLCהמדד:  ומחשב    ם, עורך שם מפרס 

 .S&P Dow Jones Indices LLC ל ידימחושב ומפורסם ע, ©ערךהי©ו מדד שווי שוק ההמדד האמור  תיאור מילולי: 
מכשירים  יצרות ו/או מפיצותימאלו חברות (רות המסווגות בסקטור הציוד הרפואי מ©יות של חבכולל האמור  המדד

 , )קוצבי לב, מכשירי ר©טגן ומכשירים רפואיים אחרים שאי©ם ©ית©ים לזיהוי.בות, , תותMRIסורקי  :רפואיים כגון
דרט עולמי לקביעת השתייכות מ©יה לסקטור או סט©©ו היש GICS -בהתבסס על עקרו©ות הסיווג של ה וזאת 

בכדי ליצור סט©דרט  S&P Dow Jones Indices LLC -ו MSCI Incלתעשיה מסוימת ה©קבע על ידי החברות .
ואשר עומדות בת©אי הסף של  ,בי©לאומי, אמין, אחיד ועקבי לסיווג חברות ציבוריות על פי סקטורים ותעשיות

  .רלדוב ושבמח ורמאההמדד המדד. 

     מ©יות סוג ©כסים: 

  56מספר ©יירות הערך במדד ©כון למועד עריכת התשקיף:  

  ארה"ב יאוגרפי: איזור ג 

  שווי שוק ערך במדד:  ל ©ייר  משקל כ   בו ©קבע העיקרון הכללי של האופן  

  דולר המטבע בו מחושב המדד:  

   קישור לאתר אי©טר©ט הכולל מידע ב©ושא:  
index-equipment-medical-select-us-jones-/equity/dowicesm/inds.cocei//us.spindhttps:  

   :4Dפרופיל החשיפה 

    .הקרןמהשווי ה©קי של ©כסי  120%על המוחלט   לה בערכושיעור החשיפה של הקרן למ©יות לא יע  -   4
D   -  ןרהק יסכמהשווי ה©קי של © 120%שיעור החשיפה של הקרן למטבע חוץ לא יעלה בערכו המוחלט על  .  

  וף למדי©יות ההשקעות של הקרן האמורה לעיל. בכפכל הו

  :  גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ©יהולה 

,  קרן, ממאפיי©י ©כסיה של הקרן של ה ולים ממדי©יות ההשקעות רן, הע שקעות הק ודיים לה גורמי סיכון ייח 
    : מהשווקים בהם ©סחרים ©כסי הקרן ומאופן ©יהול השקעות הקרן 

מור בסעיף זה להלן מתייחס לגורמי סיכון הרלוו©טיים לביצוע עסקאות, ככל שמ©הל הקרן יבצען  הא כי ,הר בזמובה
  בו. ם התחייבות לפעול כאמורלן משויף זה להאמור בסעבעבור הקרן, וכי אין ב

  סיכון לאי השגת ייעודה של הקרן: 

הול השקעות הקרן על מידע  לצורך ©י סמתבסהקרן  ©הלשמ קיימות מגבלות ה©ובעות מכך -   מידע על המדד)        א(
  לגבי המדד.  -S&P Dow Jones Indices LLC המתקבל מ

ף באופן מדויק את ם שלא לשקקר©ות על המדד עשויי להמכירה ש יומחיר הק©יה  ימחיר -  פער בציטוט  )      ב(
    מחיר המדד.

שלא לשקף באופן מדויק את שיעור   י שוע מדדה עלת ©ורקבמחירים של שיעור השי©וי היומי  -  פער מחירים   )ג(
     השי©וי היומי במדד.

סות או  ה, העסקאות בבורהי©ה קרן מחק בשל כך שהקרן -  בורסה ביצוע עסקאות בשלב מסחר ה©עילה ב   )ד(
, עשויות להיות מבוצעות בשלב מסחר ה©עילה בבורסה. מאחר בשווקים מוסדרים היוצרות חשיפה למדד

העסקאות אותן   קצר ביותר, ייתכן שמ©הל הקרן לא יוכל לבצע את כל זמן שאורך סחרמ בומדובר בשל
  הקרן. ביקש לבצע בעבור 

  בבורסות או בשווקים המוסדרים האמור בס"ק (ו) לעילהמסחר סיום יתכן ובשלב  -  צוע עסקאות בבי  קושי )       ה(
  סחירות  ןבה היהתש או, יכלכל ריחמ שהי©ו במחירהיוצרות חשיפה למדד  לא ©יתן יהיה לבצע עסקאות

  אותן  העסקאות  תא לבצע שלא אלו מקריםב עלול הקרן מ©הל. כלל סחירות  ן בה תהיה  שלא או ©מוכה
   .חלקן או כולן, הקרן ורבעב לבצע  ביקש

על אף שמ©הל הקרן פועל על מ©ת שהעסקאות, היוצרות   -  ביצוע עסקאות במחיר שו©ה ממחיר השערוך   )  ו(
תכן  , תתבצע©ה בשלב מסחר ה©עילה בבורסה, יאו בשוקים מוסדריםת סוורבבת וע בוצהמ ,חשיפה למדד

 
 מס.  יבו, לאחר ©יכו ות הכלול המ©יותו בגין יד©דים שחולקוא כולל את הדיבמדד מתואם באופן שה   ^^
 6עד  0ווים המייצגים את שיעור החשיפה המרבי של הקרן למ©יות (בסולם דרגות המורכב מהמספרים צירוף של ש©י ת  אהושל הקרן ה פשיפרופיל הח (

 .יותר גבוההית ה המרבהחשיפ ים יותרת בסולם גבוההספרה או האואם ).  Fעד  Aוהאותיות  0מהספרה  בע חוץ (בסולם דרגות המורכבולמט
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המחיר הקובע בו יתבצע השערוך לצורך חישוב שווי  ה שו©ה מהעסקאות האמורות יהי ו יבוצעומחיר בשה
  ידה.  היח

 הן,של קר©ות על המדד עשויות שלא לעקוב באופן מדויק אחר ©כס המעקב -  החזקה בקר©ות על המדד   ) ז(
  ©ות.©יהול ודמי ©אמיתר, בשל כך שהחזקה בהן כרוכה בתשלום דמי הבין  וזאת 

הקרן עשויה    - למדד יפה המדד ו/או ל©כסים שאי©ם יוצרים חש כסים שאי©ם במתאם מלא עם ה ל© חשיפ )       ח(
ט רופלהיות חשופה ל©כסים שאי©ם במתאם מלא עם המדד ו/או ל©כסים שאי©ם יוצרים חשיפה למדד, כמ

    .©יירות ערך בדבר ©יהול השקעות בקרן מחקה שותת רראהוב

לגבי קושי מוב©ה ביישום שוטף של האמור בהוראת ©יהול השקעות בקרן מחקה,  פרטים  - קושי מוב©ה          (ט)
    מדי©יות ההשקעות של הקרן".  -ראו לעיל בסעיף "הדרך להשגת המטרה 

  ל הקרן להשיג את ייעודה של הקרן. מ©ה שלו תלביכו  לפגוע יף זה לעיל עלוללסע )ט(-(א) כל האמור בס"ק

  סיכון להגדלת הת©ודתיות של מחירי יחידות הקרן: 

החשיפה למטבע חוץ בקרן ו©יהול יתרות  ©יהול , בהתאם לאמור בסעיף: "הדרך שבה הקרן ת©והל" האמור לעיל
תידיים ים עבחוזוציות ת באופמטבע החוץ והשקלים המוחזקים בקרן יתבצע בעיקר באמצעות ביצוע עסקאו

-FXביצוע עסקאות ו SPOT), ביצוע עסקאות (FORWARDבחו"ל, ביצוע עסקאות בחוזי אקדמה ץ וראבה©סחרים 
SWAP.  

  ודתיות במחירי יחידות הקרן. זה לעיל עלול להגדיל את הת©מור בסעיף סקאות כאביצוע הע

ות ודתילת© םו, עלול לגר)ד רפואיוצי ( ן ל הקרקעות שבהתאם למדי©יות ההש סקטור השקעות בהריכוז  - ריכוזיות  - 
  .מספר גדול יותר של סקטוריםין גבוהה במחירי יחידות הקרן לעומת מצב בו ההשקעות מפוזרות ב

 סיכון עקב ביצוע עסקאות מכירה בחסר: 

את, לה, וזמ©הל הקרן עשוי לשאול, מעת לעת, בעבור הקרן ©כסים לצורך ביצוע עסקאות מכירה בחסר של ©כסים א
או לשם סגירת פוזיציות. ייתכ©ו מצבים בהם, לצורך החזרת ה©כס המושאל ו/ ראילשם מימון אשתר, ן הייב

כס במחיר החורג משוויו הכלכלי, לרבות במקרים בהם תהיה ב©כס את ה©ק©ות למשאיל, מ©הל הקרן ייאלץ ל
  סחירות כלל. סחירות ©מוכה או שלא תהיה בו

  סיכון אשראי: 

©ים ופקדו©ות בב©קים שאי©ם ©מ©ים עם קבוצת סיכון  מוז ן מבור הקרלהפקיד בע לעת מעת י רן עשומ©הל הק
שאי©ם ©מ©ים עם  רות ערך באמצעות ב©קים/ברוקרים צע בעבור הקרן עסקאות השאלת ©ייהאשראי הראשו©ה, לב

י  שליש  ו לצדדי ו/אקבוצת סיכון האשראי הראשו©ה ולבצע בעבור הקרן פעילות ב©גזרים היוצרת חשיפה לצד ©ג
ותו בוצעה  דבר העלול לחשוף את הקרן לסיכון אשראי של הב©ק/הברוקר באמצע - כאמור וקרים ©קים/ברי©ם בשה

  העסקה.

  כללי: 

הי©ם גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ©יהולה כמשמעותם , אליהם מתייחס סעיף זה, גורמי הסיכון
ובין היתר אי©ם כוללים גורמי   ,הקרן יחידות בהחזקת הקשוריםן את כל גורמי הסיכו ממציםאי©ם והם  בתק©ות,

  סיכון הקשורים ו/או ה©ובעים: 
תפעול ו/או ממערכות הבקרה  ות ו/או ממערכות היחידות בקרן ©אמ© קתמהחז ו/אושקעה בשוקי הון המ    )1(

  של השקעות הקרן. 
  סום.ממאפיי©י ה©כסים העולים מסיווג הקרן בפר  )  2(
  או מעסקאות שעשויות להתבצע בעבור הקרן, מעת לעת./ליהם וחשופה אן עשויה להיות מ©כסים שהקר  ) 3(

  

הולה הי©ה הערכה צופה  כון הייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ©יהאמורה לעיל את גורמי הסיהערכת מ©הל הקרן 
ן, והכל ©כון  ו ל©הל את השקעות הקרפ©י עתיד,  המתבססת על ידיעותיו של מ©הל הקרן ועל האופן בו בכוו©ת

 זה.  קיףתשיכת מועד ערל

זה,   בתשקיף , אשר לא ©כללו שקעות הקרן ולאופן ©יהולהיובהר, כי ייתכן שבפועל יהיו גורמי סיכון שיהיו ייחודיים לה
יות  יתר, בשל שי©ויים בדרך בה י©הל מ©הל הקרן את השקעות הקרן, ו/או בשל שי©ויים ו/או התפתחווזאת בין ה

סים ו/או ההתחייבויות הכלולים בקרן ו/או שהקרן תהיה חשופה  של ה©כאופיים ת הקרן, ו/או בבשווקים בהם פועל
©ויים בציפיות המשקיעים לגבי ו/או שי©ויים בסביבה הכלכלית ו/או שי  או בשל שי©ויים רגולטוריםאליהם, ו/

  השווקים בהם פועלת ו/או אליהם חשופה הקרן. 

 
  קסטודי וסיכו©י אשראי. ©ים בדבר סיכו©י ר©ות וה©אמ הק ליראו הוראה למ©ה  
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  וספים פרק ב: פרטים © 

   :pco, LLC S&P O - הרשאה מ 

רשאי מ©הל  ,S&P Dow Jones Indices LLC  , חברה בת של S&P Opco, LLC-יבל מ©הל הקרן משקשאה בהתאם להר
המעקב של הקרן (בס"ק  ©כס , שהי©ו Dow Jones U.S. Select Medical Equipment במדדות שימוש הקרן לעש 

יו מוצעות ר על פ, אשהקרן יכלול בתשקיףך שמ©הל יתר, בכבין הההרשאה האמורה הות©תה,  ").המדדזה: " 
     , את ההצהרה המפורטת להלן:יחידות הקרן

או על ידי כל צד  )" .פ.ס "( סט©דרד א©ד פורסוקים על ידי חברת המוצרים אי©ם ©תמכים בחסות, ©מכרים או משו 
יבות, מפורשים או או התחי כל מצג ות©ים© אי©ם). ס.פ. או כל צד שלישי "שלישי  צד " שלישי אשר ©ותן רישיון ( 

ב©יירות ערך בכלל או במוצרים בקשר עם כדאיות ההשקעה י הבעלים של המוצרים או כלפי הציבור, א, כלפמכלל
האחריות היחידה של ס.פ. או כל צד שלישי כלפי עי שוק המ©יות. לעקוב אחר ביצומדד הט, או ביכולתו של בפר

שלישיים ולמדד אשר  צדדים חר של ס.פ. או של אותםאו שם מסלסימ©י מסחר במתן רישיון מ©הל הקרן הוא 
פ. או לצדדים השלישיים אין ©קבע, ©ערך ומחושב על ידי ס.פ. או צדדים שלישיים ללא קשר למ©הל הקרן. לס.

או הצדדים  ס.פ.. התחשב בצרכים של מ©הל הקרן או הבעלים של המוצר בעת עריכת וחישוב המדדהתחייבות ל
מויות או זמן הה©פקה או מכירה של המוצרים או ים והכא השתתפו בקביעת המחירחראים ולשלישיים לא אה

ווק או מסחור או אחריות בקשר עם האדמי©יסטרציה, שי בקביעת או חישוב ©וסחת ההמרה. לס.פ אין מחוייבות
  של המוצר. 

המדד או כל מדד ו שלמות יוק, זמ©ים אים להתאמה, דס.פ., החברות הקשורות אליה או צדדים שלישיים לא ערב
ו כל תקשורת הכוללת מבלי להגביל תקשורת בעל פה או בכתב, לרבות תקשורת אלקטרו©ית במדד אהכלול 

  .בקשר עם המדד

ם השלישיים, לא יהיו כפופים ל©זקים או אחריות בקשר עם טעויות, .פ., החברות הקשורות אליה או הצדדיס
 או לסחירות אחריות לכ רשותמפו ודוחה מכללא או שתמפור יותאחר ©ות©ת לא.פ. סכובים. השמטות או עי

  .במדד מסחר, המדד או כל מידע הכלול סימ©י עם בקשר שימוש או מיוחדת למטרה התאמה

 מקרה  בשום  יהיו  לא השלישיים  הצדדים או  אליה  קשורה חברה כל אופ. .ס, לעיל האמור את להגביל מבלי
 או זמן אבדן, מסחררווחים, אבדן  ל אבדןלרבות מבלי להגבי ו©שיע, מיוחד, תוצאתי, יר יש בלתי ©זק לכל אחראים

 .אחרת או קפידה אחריות ,בעוולה, חוזהב אם בין, כאמור ל©זקים  האפשרות על  ידעו אם אפילו, טוב רצון

  . ןא מאמצעי הקרמובהר בזה, כי בהתאם להוראות הדין התמורה להרשאה תשולם מאמצעי מ©הל הקרן ול

  ון לישראל בע"מ.י הראשהב©ק הבי©לאומ : ל הקרן ות ערך ש סוכן ©ייר 

  ערך אחרים. יצוין, כי מ©הל הקרן עשוי לבצע בעבור הקרן עסקאות גם באמצעות סוכ©י ©יירות  

, הב©ק  מב©ק לאומי לישראל בע" :ם מזומ©ים ופקדו©ות ©כסי הקרן שאי© אצלם יוחזקו  הקסטודיא©ים 
ב©ק דיסקו©ט לישראל בע"מ,  בע"מ, בע"מ, ב©ק מזרחי טפחותהפועלים ל בע"מ, ב©ק הבי©לאומי הראשון לישרא
והשקעות  בורסהורסה בע"מ ושירותי שירותי ב אקסל©ס ©שואה, מיטב דש טרייד בע"מב©ק אגוד לישראל בע"מ, 

 "מ.אל אי.בי.אי בעבישר

י מהב©ק הבי©לאו ,ל בע"מישראב©ק לאומי ל : התקשר מ©הל הקרן לגבי הקרן  ם אית  * סיכון אשראי  מי גור 
גוד ב©ק אבע"מ, לישראל , ב©ק דיסקו©ט מטפחות בע" מזרחי מ, ב©קועלים בע"ב©ק הפ ,ון לישראל בע"מהראש

שירותי בורסה והשקעות בישראל , רסה בע"מאקסל©ס ©שואה שירותי בו, מיטב דש טרייד בע"מ ,לישראל בע"מ
 Citibank ו JP Morgan Securities PLC ,HSBC PLC Bank ,JP Morgan Chase Bank N.A, אי.בי.אי בע"מ

NA (London Branch). 

  ון לישראל בע"מ.י הראשהב©ק הבי©לאומ  המתפעל של הקרן:

 : קרןביצוע עסקות ב©כסי ה לות בגין  התחייבות מ©הל הקרן לשאת בעמ 

ת כל העמלות בגין מאמצעי הקרן, א מאמצעיו ולאלשלם  6.10.19מיום ה©אמן , במכתב אל מ©הל הקרן התחייב  
    מ©הל הקרן. וע עסקות ב©כסי הקרן, וזאת כל עוד לא יוחלט אחרת על ידיביצ

  ©ו חל על:אימובהר בזה, כי האמור לעיל  

ך לבין דמי  ת ©יירות ערה שמקבלת הקרן בגין השאלת ערך בין דמי ההשאלוכן ©יירו(א) הפער ה©ותר בידי ס 
  השואל;שמשלם ההשאלה  

דמי ההשאלה שמשלמת הקרן בגין שאילת ©יירות ערך לבין דמי   סוכן ©יירות ערך בין הפער ה©ותר בידי (ב) 
  ל המשאיל; ההשאלה שמקב

  ). "מרווח דמי ההשאלה"ד: חו(להלן ביחד או ל

 
 .ראי וסיכו©י אש ר סיכו©י קסטודי©ים בדבכמשמעותו בהוראה למ©הלי הקר©ות וה©אמ - גורם סיכון אשראי        *
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ו/או  עמלה בגין ההשאלה   לה הוא בגדרירות ערך מרווח דמי ההשאעל פי גישת רשות ©י  הר בזה כיעוד מוב
  ים.שאילה האמורה

    מימון במקרים מסוימים   הל הקרן לשאת בעלויות התחייבות מ© 

ות ת על ידו, בהיווצר עודף פדיו©ט אחרכל עוד לא יוחלכי  ,6.10.19מיום מ©הל הקרן התחייב, במכתב אל ה©אמן   
 ן קים בקרהמוחז ן קצובממש פקדו©ות לזמאו ל ן קרלקחת אשראי בעד הל הקרן מ©היידרש  וורך מימו©בקרן שלצ

בהם את עלויות המימון האמורות, וזאת במקרים  ,ןולא מאמצעי הקר , הוא ישלם מאמצעיו,"ולשלם "ק©ס שבירה
 י שוו בדבר לחוק הקר©ות א65 ףסעי יהזמ©ית של רשות ©יירות ערך לפוראה התחייבות כאמור בהתאם ל©דרשת ה
בתק©ות   וולים על אלה ש©קבע עורים העוב בשיזמן קצ חזקה בפקדו©ות ל מאפשרת הלזמן קצוב, ה פיקדו©ות

  . 1994-©"ההמרביים), התש בקרן ושיעוריהם  ולהחזיק  לק©ות שמותר ©כסים(פות ב©אמ©ות השקעות משות

 רי לקרן. לא ©קבע מ©הל השקעות עיק קרן: של ה   מ©הל ההשקעות 

  ואה החשבון של הקרן:  ר 

הקרן,  לבהתייעצות עם מ©ה ה©אמן, 1994-"ד, התש©משותפות ב©אמ©ותהשקעות  (א) לחוק99בהתאם לסעיף  
  .מיום הקמתהתוך שלושה חודשים בקרן לשבון רואה ח  ימ©ה

  כללי: 

 הוראות פדיון   הזמ©ת יחידות ומתן .  1

  בסעיף זה: 
  תן להציע "), שהוא גם יום שבו ©יההבורס אביב (להלן: " -תלירות ערך ביום מסחר בבורסה ל©י -  ם מסחר" "יו 

  דותן. או לפ יחידות של הקרן
  פתוחים לעסקים.  1981-חוק הב©קאות (רישוי), התשמ"אבעלי רשיון ב©ק לפי  יום שבו רוב  –  ים""יום עסק 

  . 1994-עות משותפות ב©אמ©ות, התש©"דהשק ) לחוק1(ג)(46רתה בסעיף כהגד - "שעה יעודה" 
את  בגין הורמזוכה יב או דות של הקרן מחופודה יחיו של רוכש יחידות או של היום שבו חשבו© – ערך""יום 

 פדיון של יחידות הקרן, לפי הע©יין.  הקרן או בגין הוראת תרכישה של יחידו
או   חד מחברי הבורסה. הזמ©ה ליחידהכל איחידות ©יתן להגיש אצל  הזמ©ות ליחידות או הוראות לפדיון

הבורסה  שקבעה כללים ום, ותיסלק לפי  באותו י ר עד השעה היעודה, תבוצעלפדיון שתוגש ביום מסחהוראה 
, באופן שיום הערך שלה יהיה יום העסקים הראשון לאחר היום  1968-ירות ערך התשכ"חילחוק © 46פי סעיף ל

     שבו הוגשה. 
ום  או שתוגש ביום שאי©ו י ה היעודה, דיון שתוגש ביום מסחר לאחר השעה לפהזמ©ה ליחידה או הורא

סה  רלכללים שקבעה הבו לק בהתאם, ותיסהוגשה ן לאחר היום שבוחר הראשומסחר, תבוצע ביום המס
ם שבו  ם הערך שלה יהיה יום העסקים הראשון שלאחר יום המסחר הראשון שלאחר היוכאמור, באופן שיו

  הוגשה.  

עותם ו©ע©ו. כל  של הזמ©ות שהוגשו באמצא התמורה בהיו אחראים וחייבים לתשלום מלוסה י חברי הבור
ן אם לו על פי הזמ©תו, בי  כל היחידות שיוקצו לקבל את מזמין ת של הייבות בלתי חוזרחשב כהתחהזמ©ה תי

  בקשתו תתקבל במלואה ובין אם תתקבל רק בחלקה.

  ת, החזקתן או פדיו©ן. חידו לגבות עמלה בשל מכירת הי חברי בורסה עשויים  

  ים בתשקיף: מו©ח    . 2

  חותק©ו מכושהוות ובתק© 1994-ות, התש©"דות ב©אמ©בחוק השקעות משותפצויים ו©חים בתשקיף הממ (א)
בדין תהיה להם אותה משמעות כמשמעותם ") הדין להלן ביחד: "י רשות ©יירות ערך (רובהוראות ובחוז

  ב אחרת.מחיי, זולת אם ההקשר הע©יין הרלוו©טי לפי

  . 2009-"עתו), התששקיף של קרן, מב©הו וצורותפות ב©אמ©ות (פרטי תהשקעות מש  תק©ות – "התק©ות"   (ב)

 שקיף מור בת ©וי בא שי .   3

ו/או   לחול מעת לעת שי©וי, בהתאם להחלטת מ©הל הקרן ור בתשקיף זה, עשוי מ בכל הא   הר בזה, כי מוב 
  . הסכםע במפורש אחרת בדין או ב זולת אם ©קב   , ה©אמן 

  : היתרים להצעת היחידות    

ן  לה©פקתידות, ל דין להצעת היחעל פי כ שיו©ות הדרושיםי ורים והרכל ההיתרים, האיש ל אתל הקרן קיבמ©ה
  . הדשהקרן הח תשקיףם ולפרסו

ותם או הבעת  ירות ערך משום אימות הפרטים המובאים בתשקיף או אישור מהימ©ותם או שלמ אין בהיתר רשות ©י 
  היחידות המוצעות. של    דעה על טיבן 
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  : תשקיף חתומים על ה ה   טורים של מ©הל הקרן דירק שמות ה 

  
  מה חתי   שם הדירקטור 

  _______________________  "ר שמעון אלקבץ, יוד"ר 

  _______________________  גרריאיר המבו

  _______________________  פרופ' יעקב בורטמן, דח"צ

  _______________________  ©ת דורון גי

  _______________________  ד"ר אלון כהן, דח"צ

  _______________________  ןציטיאט לוי חגית

  _______________________  דםטל ק

  _______________________  אוריאל שור

  
  

   _____________________                    ירון דייגי        : ן מ©הל הקר שם  ב חתום 

 חתימה                                               שם                                                       

  ___ _______ ___ ________                               שרון תובל      

  חתימה                                                   שם               

      

           _ ________ ____________                               ף לשץאס            :ם בשם ה©אמן חתו 
      

    חתימה                                               שם                                                          
  

  _______ ______________                              ותםתן ר©וי    

  חתימה                                                שם                                                           
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