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  בעיןת דיבידד חלוק על דיווח מיידיהדון: 

(מספר אסמכתא:  2019בובמבר  28") מיום החברה" :בהמשך לדיווח המיידי של החברה לכסים ולבין בע"מ (להלן

במישרין  על ידי החברההמוחזקות  ")מהדרין" (להלן: הדרין בע"ממיות מכלל בדבר חלוקת  )2019-01-116395

, ")הדרים כסי(להלן: " 1)של החברה באמצעות כסי הדרים בע"מ (חברה בת בבעלות ובשליטה מלאהבעקיפין ו

תקופתיים ומיידיים),  יירות ערך (דוחותות לתק 1(א)37ה בהתאם לתקו "),החלוקה" כדיבידד בעין (להלן:

בקשר עם קבלת ההחלטה על תמצית ימוקיו כן ופרטים בדבר הבחיה שערך הדירקטוריון  להלן ,1970 –התש"ל

  :החלוקה

 (א) לחוק302עמידת החברה במבחן הרווח ובמבחן יכולת הפירעון הקבועים בסעיף  דירקטוריון החברה בחן את 

וכי לא  ") ולאחר בחיה זו אישר, כי החברה עומדת במבחי החלוקהמבחי החלוקה(" 1999-החברות, תש"ט

בהגיע מועד  קיים חשש סביר, כי החלוקה תמע מהחברה את היכולת לעמוד בחבויותיה הקיימות והצפויות

  כון למועד דוח זה.העתידיות קיומן במתכות הפעילות השוטפת הקיימת של החברה ועל פי תוכיות הפעילות 

, 2019בספטמבר  30דירקטוריון החברה אישר, כי בהתאם לדוחות הכספיים של החברה ליום  -"מבחן הרווח"

בעין של מיות  סכום הדיבידד מיליון ש"ח, העולה על 1,217יתרת הרווחים היתים לחלוקה של החברה היה 

אשר היו השווי הכסי של מיות מהדרין כפי שמופיע בספרי החברה על פי הדוחות הכספיים של , מהדרין

  .מיליוי ש"ח 211ועומד על סך  2019בספטמבר  30החברה ליום 

ובכלל זה תוים דירקטוריון החברה בחן תוים בדבר מצבה הפיסי של החברה  -"מבחן יכולת הפירעון"

תזרימי המזומים העתידיים  ;בדבר היתרות הזילות של החברה, יתרת החוב של החברה ויתרת החוב טו שלה

, לרבות מבחי רגישות בגין מקרי קיצון של קיטון מהותי בהכסות החברה; 2024הצפויים של החברה עד וכולל 

לומי החוב של החברה ומועדי הפירעוות , לרבות התפלגות תש2021שלאחר שת  התייחסות לתקופות

   הצפויים, יחסים פיסיים ומקורות המימון הוספים העומדים לרשות החברה. 

לאחר בחית הושאים כאמור לעיל, עמדת הדירקטוריון היא כי אין בחלוקה כדי לפגוע באיתות הפיסית של  

לעמוד בהתחייבויותיה: החברה מייצרת  החברה וכי בבסיס פעילותה קיימים פרמטרים התורמים ליכולתה

גישות ; שאים משועבדים מפעילות שוטפת; לחברה יכולת לממש כסיםמשמעותי וקבוע תזרים מזומים 

  ויכולת גיוס כספים ממקורות שוים.גבוהה לשוק ההון 

ספי של אין בחלוקה כדי להשפיע באופן מהותי לרעה על מצבה הכ לאור האמור לעיל, לדעת הדירקטוריון 

החברה ובכלל זה על מבה ההון שלה, על רמת המיוף שלה, מצב זילותה, ההתיות הפיסיות אליהן היא 

                                                      

מיות מהדרין המוחזקות על ידה  כללהדרים על חלוקה בעין של  כסיאישר דירקטוריון  2019בובמבר  27ביום     1

 לביצוע החלוקה על ידי החברה. עובר, 2019בדצמבר  10ביום  תבוצעלחברה ש
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מחוייבת על פי אגרות החוב שהופקו על ידה לציבור ובקשר לדרישות חברות הדירוג, ועל יכולתה להמשיך 

  לפעול במתכות הפעילות השוטפת הקיימת של החברה.

. 2013-מת לעמוד בהוראות החוק לקידום התחרות ולצמצום הריכוזיות, התשע"דהחלוקה מבוצעת על  

הותרת ההחזקה בידי החברה עלולה להוביל לפגיעה משמעותית בערך הכס לחברה ולבעלי מיותיה בשל 

  מגון המכירה הכפוי הקבוע בחוק, כמו גם לפגיעה בעסקיה של החברה ושל מהדרין.  

החברה וכח כי לא קיים חשש סביר שהחלוקה האמורה  על כל האמור לעיל, ולאחר שדירקטוריון בהתבסס 

תימע מהחברה את היכולת לעמוד בחבויותיה הקיימות והצפויות בהגיע מועד קיומן, החליט הדירקטוריון 

בספרי החברה (שהיו השווי הכסי של ההחזקה במהדרין  מיליוי ש"ח 211חלוקת דיבידד בסכום של  לאשר

על ידי בעקיפין במישרין והמוחזקות מיות מהדרין  כללעל דרך של חלוקה בעין של  )2019בספטמבר  30ליום 

 לבעלי המיות של החברה. החברה

הים בגדר מידע צופה פי עתיד כהגדרתו ש הערכותתוים וחלטת דירקטוריון החברה כאמור סמכה על ה 

, התחייבויותיה הקיימות של החברהתזרים המזומים העתידי לרבות , 1968 -בחוק יירות ערך, התשכ"ח

ציפיות והערכות אלו החברה באשר להכסותיה העתידיות ועוד.  ציפיותוהצפויות כלפי צדדים שלישיים, 

עשויות שלא להתממש, כולן או חלקן, או להתממש באופן שוה מהותית מכפי שצפה, בין היתר, בעקבות 

טחויים יקצב האיפלציה, שערי החליפין, תאי שוק הדל"ן, שיויים מדייים וב ,שוק ההון שיויים בתאי

  והחברות המוחזקות שלה. ושיויים רגולטוריים העשויים להשפיע על פעילות החברה

התקבל בחברה אישור רשות המיסים לאופן הטיפול  2019בובמבר  20בוסף, החברה מתכבדת לעדכן כי ביום 

 . לדוח מיידי זהא'  ספח, בוסח המצורף כבחלוקה י המיסויבהיבט

  

                                                                                                                           

  ,רב בכבוד               

  בע"מ ולביןלכסים  חברה              

  :ותפקידם החותמים שמות

  מר אורן היליגר, סמכ"ל כספים.

  גב' עת שי, יועצת משפטית ומזכירת חברה.
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