
 
 

 
 

 הªאמן:   מªהל הקרן: 

 510474810יובªק חברה לªאמªות בע"מ ח.פ.  ªיהול קרªות ªאמªות בע"מ -ילין לפידות 
 6688307 אביב-, תל38שד' רוטשילד  6433222 תל אביב 50דיזªגוף מרח' 

 03-5645259פקס:    03-5645334טלפון:    03-7132324פקס:    03-7132323טלפון: 
 koren.s@fibi.co.ilדואר אלקטרוªי:  invest.co.il-or@ylדואר אלקטרוªי: 

 20191דצמבר,  2 תאריך התשקיף:

  2תשקיף קרן חדשה
  קרן ªאמªות - " 10%+ ומעלה  A1 ( A"ילין לפידות ( 

  ) 5130190(מספר בורסה: 
בדוחות, לרבות בדוח השªתי. הדוחות יש להתעדכן במידע ובªתוªים ªוספים לגבי הקרן, המפורסמים 

  מתפרסמים באתר ההפצה.
  

בתשקיף העיקרי, המשותף לכלל הקרªות שבªיהול מªהל הקרן, ªכלל מידע על מªהל הקרן והªאמן וכן מידע 
 23.12.2018על כל הקרªות שבªיהולו של מªהל הקרן. התשקיף העיקרי פורסם באתר ההפצה ביום 

  .1) והמידע הªכלל בו ªכון למועד שצוין בו125415-03-2018(אסמכתא: 
  

  : עיקריים של הקרןמאפייªים 
   קרן פתוחה  סוג הקרן:

  ;אחרת והמרה חברו, חברות והמרה –אג"ח בארץ סיווג הקרן בפרסום: 
   מוגבלת בªיירות ערך חוץ הקרן היא קרן

   פטורה: 3מסלול המס
   3 סוג הקרן לצורך עמלת הפצה:

  מהשווי הªקי השªתי הממוצע של ªכסי הקרן.  .%690: 4שכר מªהל הקרן
  מהשווי הªקי השªתי הממוצע של ªכסי הקרן. 0.04%: שכר ªאמן

  
בכל יום  01.12.2020ועד ליום  09.12.2019יחידות הקרן מוצעות לציבור החל מיום פרטי ההצעה לציבור: 

  .4, ללא תוספת הוספה' עד ה'אבימים מסחר, 
  

  .16:00 ; ימים ב' עד ה':15:00יום א':  השעה היעודה להגשת הזמªות:
  ערך ªקוב. ש"ח 1 המטבע בו ªקובות יחידות הקרן:

  
  לªסות להשיג תשואה עודפת על שיעור השיªוי בªכס הייחוס כדלקמן:מטרת הקרן: 

 משקל  ייחוסªכס 
  90%  קוªצרªי -מדד אג"ח כללי 
  10%  מדד מªיות כללי

  
אין באמור לעיל כדי להוות התחייבות מªהל הקרן ו/או הבטחה מצידו להשיג את מטרת הקרן ו/או להשיג 

  תשואה חיובית או תשואה כלשהי לאורך זמן.
  

  

   מדיªיות ההשקעות של הקרן  -הדרך להשגת המטרה 

מהשווי הªקי של ªכסי  50% -שיעור החשיפה לאגרות החוב המדורגות (כהגדרתן להלן), לא יפחת מ .1
 . הקרן

או בדירוג מקביל לו או  -A אגרות חוב קוªצרªיות בדירוג  -"אגרות החוב המדורגות"בסעיף זה: 
 ").מגבלת הדירוגבדירוג גבוה ממªו (להלן: "

המפורטת בסעיף זה, תחשבªה גם אגרות חוב שבמועד רכישתן לקרן יצוין, כי לצורך עמידה במגבלה 
ימי חישוב  10או במועד מאוחר יותר, עמדו במגבלת הדירוג, ולאחר מכן דירוגן ירד, ובלבד שלא חלפו 

  מחירים מהמועד שבו אגרת החוב חדלה לעמוד במגבלת הדירוג שלעיל.

 
יש להתעדכן באופן שוטף בדוחות אודות אירועים הªוגעים לקרן, למªהל הקרן ולªאמן וכן במידע ªוסף, המתפרסמים באתר האיªטרªט של   1

חר השיªויים במחירי יחידות  "). כמו כן, רצוי לעקוב באופן שוטף אאתר ההפצה(להלן: " www.magna.isa.gov.ilרשות ªיירות שכתובתו 
 הקרן המבטאים את תשואתה של הקרן.

  קרן חדשה שיחידותיה מוצעות לראשוªה לציבור. 2
בהתאם למדיªיות ההשקעות של הקרן, הקרן עשויה להיות מחויבת בתשלום מס בגין הכªסות ורווחים מªיירות ערך בחו"ל, וזאת בªוסף למס  3

 שמחזיק היחידות בקרן ישלם במועד פדיון היחידות שהחזיק בגין הרווח שªצבר על היחידות שפדה. 
ערך לעªיין העלאת דמי ªיהול בקרªות, על פיו לא יעלה את שכר מªהל הקרן או את   מªהל הקרן התחייב לפעול בהתאם למתווה רשות ªיירות  4

") בקרªות שבªיהולו במהלכה של שªה קלªדרית. מªהל הקרן יוכל להעלות את שכרו בקרן רק ביום  השכרשיעור ההוספה (להלן ביחד: "
  ).2016-03-036217אסמכתא:  28.02.2016מיום  (פרטים בעªיין חריגים ªוספים להתחייבות האמורה מובאים בדוח  01.01.2021



 
 

 
 

(המסמל דירוג שלא יעלה  Aרוג ממוצע של לא יפחת מדי הדירוג הממוצע של תיק אגרות החוב בקרן .2
בסולם ההמרה), מידע ªוסף ביחס לאופן החישוב של הדירוג הממוצע מובא תחת הכותרת  6על מספר 

, יתאים מªהל A - ירד מתחת לדירוג הממוצע של תיק אגרות החוב בקרן המקום שפרטים ªוספים. 
חישוב המחירים העשירי תום יום  הקרן את השקעות הקרן למדיªיות ההשקעות כאמור לעיל, עד

   .Aלדירוג הממוצע מתחת דירוג הממוצע של תיק אגרות החוב בקרן ירד ההיום שבו  לאחר
 שªים.  4משך החיים הממוצע של תיק אגרות החוב המדורגות לא יעלה על  .3
  מהשווי הªקי של ªכסי הקרן. 10% יעלה, בערכו המוחלט, עללא  למªיותשיעור חשיפת ªכסי הקרן  .4
 מהשווי הªקי של ªכסי הקרן. 10%שיעור חשיפת ªכסי הקרן למט"ח לא יעלה, בערכו המוחלט, על  .5
 ªכסי של הªקי מהשווי %10 על יעלה לא 1השקעה בדירוג שאיªו לאג"ח הקרןחשיפת ªכסי  שיעור .6

 . הקרן
הקרן תיצור חשיפה לסיכון אשראי של תאגידים בªקאיים אשר ªמªים עם קבוצת סיכון האשראי  .7

  .2הראשוªה בלבד
שלהן השווי הכולל של ªיירות ערך חוץ, יחידות של קרªות חוץ, קרªות מחקות פתוחות, שªכס המעקב  .8

הוא מדד זר או סחורה, ומטבע חוץ, שיוחזקו בקרן, בתוספת החשיפה לªכס בסיס הªסחר בחו"ל 
  מהשווי הªקי של ªכסי הקרן. 10%באמצעות פעילות בªגזרים בבורסות בחו"ל לא יעלה על 

   יתרת ªכסי הקרן תושקע על פי שיקול דעתו המוחלט של מªהל הקרן. .9
  

  ייחוס משוקלל המורכב מהמדדים המפורטים להלן:ªכס : 3הייחוס של הקרןªכס 
  משקל  שם המדד

  90%  קוªצרªי - מדד אג"ח כללי
  10%  מדד מªיות כללי

  
   : יםתיאור המדד

מדד אג"ח כללי קוªצרªי כולל את כל איגרות החוב הקוªצרªיות הªסחרות  - קוªצרªי – מדד אג"ח כללי
  אגרות חוב. ª659כללות במדד  ª17.10.2019כון ליום  בבורסה.

ªכללות  ª17.10.2019כון ליום  מדד מªיות כללי כולל את כל המªיות הªסחרות בבורסה. - מדד מªיות כללי 
   מªיות.  440במדד 

  
  A1: 4פרופיל החשיפה

 מהשווי הªקי של ªכסי הקרן, בערכו המוחלט. למªיותחשיפה  10%עד  – 1
A –  כסי הקרן, בערכ 10%עדª קי שלªהמוחלט. וחשיפה למט"ח מהשווי ה  
  

  גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ªיהולה: 
 מהשווי הªקי של ªכסי הקרן, 10%חשיפה למט"ח בשיעור של עד  לעת מעת ליצור הקרן מªהל בכווªת .1

  .האמור באופן לפעול מתחייבאיªו  הוא אך
  מהשווי הªקי של ªכסי הקרן. 10%מªהל הקרן עשוי ליצור חשיפה למªיות בשיעור שלא יעלה על  .2

חשיפה  ªוצרת הייתה לא בו מקרה לעומת הקרן של התªודתיות טווח את להגדיל עשויה כאמור חשיפה
  כאמור

  
הקרן את מצב השווקים השוªים, בהתאם גורמי הסיכון הייחודיים מפורטים בהתאם להערכת מªהל 

לתחזיותיו ובהתאם לאסטרטגיית ההשקעה שלו, בתקופת התשקיף, והכל ªכון לתאריך התשקיף. מªהל 
הקרן עשוי, מעת לעת ובכפוף למדיªיות ההשקעות של הקרן, לשªות את אסטרטגיית ההשקעה (לרבות אופן 

ת בשווקים ותחזיות מªהל הקרן לגביהן. שיªויים ªיהול ההשקעה ומעבר בין אפיקי השקעה) בהתאם למגמו
  יªו לעיל. ם לגלם בתוכם גורמי סיכון שלא צוכאמור עשויי

 
אגרות חוב קוªצרªיות ו/או אג"ח שהªפיקה מדיªה שאיªה מדיªת ישראל, שאיªה מדורגת, או שהיא מדורגת   –"אג"ח שאיªו בדירוג השקעה"  1

ירוג השקעה מביאה לחריגה ממדיªיות  ) או דירוג מקביל לו. מקום שירידת דירוג אג"ח המוחזקות בקרן לדירוג ªמוך מד-BBB( -בדירוג ªמוך מ
ההשקעות של הקרן, לא יחשב המשך החזקתן בקרן כהפרת האיסור לחרוג ממדיªיות ההשקעות למשך עשרה ימי מסחר מיום שהחלה 

 החריגה.
ובהתאם להªחיות הדין לעªיין   28.08.2018כהגדרתם בªספח להוראה למªהלי הקרªות והªאמªים בדבר סיכוªי קסטודי וסיכוªי אשראי מיום  2

זה ככל שתתעדכªה מעת לעת. במקרה בו בªק שמזומªים ופיקדוªות שבªכסי קרן מופקדים אצלו עבר מקבוצת הסיכון בה היה מדורג לªמוכה  
מדורג על פי קבוצות הסיכון שבªספח להוראה זו, באופן שמתקיימת חריגה ממדיªיות החשיפה לסיכון אשראי כפי שהיא   ממªה או חדל להיות

עולה משם הקרן וממדיªיות ההשקעות של הקרן, או מהוראות הוראה זו, לא יחשב המשך החשיפה לאותו בªק כהפרת האיסור לחרוג 
 שהחלה החריגה.ממדיªיות ההשקעות למשך עשרה ימי מסחר מיום 

ªכס הייחוס של הקרן הוא מדד או ªכס, שלהערכת מªהל הקרן צפוי, כי לשיªויים בו או בערכו, בהתאמה, תהיה ההשפעה הגדולה ביותר על   3
  תשואתה של הקרן.  

ות המורכב  פרופיל החשיפה של הקרן הוא צירוף של שªי תווים המייצגים את שיעור החשיפה המרבי של הקרן למªיות (בסולם דרג 4
); ככל שהספרה או האות בסולם גבוהים יותר החשיפה Fעד  Aוהאותיות  0) ולמטבע חוץ (בסולם דרגות המורכב מהספרה 6עד  0מהמספרים 

 המרבית גבוהה יותר. 



 
 

 
 

  
גורמי הסיכון המצויªים לעיל איªם מהווים את כל גורמי הסיכון הגלומים ברכישת יחידות הקרן לרבות 

רכישת יחידות בקרן  גורמי סיכון הªובעים מהשקעה בשווקי הון בכלל והשקעה בשוק ההון באמצעות
ªאמªות בפרט (לרבות תפעול ובקרה). כמו כן, גורמי הסיכון המצויªים לעיל איªם מהווים את גורמי הסיכון 
הªובעים מהשקעה בקרן הªאמªות בהתאם לסוגי הªכסים או סוגי הפעילות בהם היא צפויה להשקיע 

  ה וסיווגה לצורך פרסום.ולפעול ואשר איªם ייחודיים לקרן בהתחשב במדיªיות ההשקעות של
  

  פרטים ªוספים: 
 הדירוג הממוצע של תיק אגרות החוב בקרןלמדיªיות ההשקעות של הקרן,  2: כמפורט בסעיף דירוג ממוצע

דהייªו הדירוג בסולם ההמרה,  6, המסמל דירוג שלא יעלה על מספר Aלא יפחת מדירוג ממוצע של 
, הכל כמפורט בדרך החישוב המובאת להלן: מªהל הקרן ימפה את 6לדירוג  1הממוצע יהיה בין דירוג 

או מעלות או  Fitchהדירוג של כל אג"ח המוחזקת בקרן, בהתאם לסולם הדרגות של החברות המדרגות: 
ת דירוג אחת, אזי שככל ") והיה ואג"ח מדורגת על ידי יותר מחברהחברות המדרגותמידרוג (להלן: "

שקיים דירוג של החברה המדרגת מדרוג ילקח בחשבון דרוגה, במידה ומדרוג לא דירגה ילקח בחשבון 
דירוגה של החברה המדרגת מעלות ובמידה ומעלות לא דירגה ילקח בחשבון דירוגה של החברה המדרגת 

Fitch " :י לפי סולם ההמרה כמפורט להלן "). ערך הבסיס של האג"ח יומר לערך מספרערך הבסיס(להלן
"). לצורך חישוב זה, אג"ח שהוªפק על ידי המדיªה ו/או בערבותה ייחשב לצורך סולם ההמרה(להלן: "

ההמרה כªושא את הדירוג הגבוה ביותר בסולם ההמרה לצורך חישוב ערך הבסיס. מªהל הקרן יערוך 
ן ביחס לשיעור כל אג"ח מתוך השווי סיכום משוקלל של הערכים המספריים של האג"ח המוחזקות בקר

"). כלל הערך הערך המספרי הכוללהªקי של כלל האג"ח המוחזקות בקרן ולערך המספרי שלה (להלן: "
המספרי הכולל חלקי מספר שלם, אזי יעוגל למספר השלם הגבוה הקרוב לו ביותר. הערך המספרי הכולל 

ג הממוצע של תיק אגרות החוב בקרן. מקום שקיבל מªהל הקרן בהתאם לסולם ההמרה משקף את הדירו
בסולם  A(המשקף דירוג הªמוך מדירוג  6שעלה הדירוג הממוצע של תיק אגרות החוב בקרן מעל למספר 

ההמרה), יתאים מªהל הקרן את השקעות הקרן למדיªיות ההשקעות כאמור לעיל, עד תום יום חישוב 
(המשקף  6ע של תיק אגרות החוב בקרן מעל המספר המחירים העשירי לאחר היום שבו עלה הדירוג הממוצ

  של תיק אגרות החוב בקרן בהתאם לסולם ההמרה). Aירידה מתחת לדירוג הממוצע 
  הסולם הבא: –" סולם ההמרה"

  / Moody's מספר
 מדרוג

S&P /  
 מעלות

Fitch  

1 Aaa AAA AAA 

2 Aa1 AA+ AA+ 

3 Aa2 AA AA 

4 Aa3 AA- AA- 

5 A1 A+ A+ 

6 A2 A A 

7 A3 A- A- 

8 Baa1 BBB+ BBB+ 

9 Baa2 BBB BBB 

10 Baa3 BBB- BBB- 

11 Ba1 BB+ BB+ 

12 Ba2 BB BB 

13 Ba3 BB- BB- 

14 B1 B+ B+ 

15 B2 B B 

16 B3 B- B- 

17 Caa1 CCC+ CCC+ 

18 Caa2 CCC CCC 

19 Caa3 CCC- CCC- 

20 Ca CC CC 

21 C C C 

22  D D 

 לא מדורג מדורגלא  לא מדורג 23

למען הסר ספק, סולם ההמרה היªו סולם שªערך על ידי מªהל הקרן ואיªו מייצג את סולמות הדירוג של 
  חברות הדירוג בהכרח.



 
 

 
 

. לתשקיף חלק עיקרי 7.3.2מªהל את השקעות הקרן (ראו סעיף  יªיב קורןמר  ªיהול ההשקעות של הקרן:
  של מªהל הקרן).

בªקאי וסוכן ªי"ע של הקרן היªו בªק  ותשלום עמלות בגין עסקאות בªכסי הקרן:בªקאי, סוכן ªי"ע 
הפועלים בע"מ לפרטים ªוספים, לרבות לעªיין שיעורי עמלה ªהוגים ו/או אשר צפויים להיפרע בעסקאות 

  לתשקיף חלק עיקרי של מªהל הקרן. 15סעיף  בעד הקרªות שבªיהול מªהל הקרן ראה

ª ק הפועלים בע"מ.כסי הקרן: קסטודיאן אצלו יוחזקוªב  
  

  היתרים להצעת היחידות:
מªהל הקרן קיבל את כל ההיתרים, האישורים והרישיוªות הדרושים על פי כל דין להצעת היחידות, 

  להªפקתן ולפרסום תשקיף הקרן החדשה.
ם אין בהיתר רשות ªיירות ערך משום אימות הפרטים המובאים בתשקיף או אישור מהימªותם או שלמות

  או הבעת דעה על טיבן של היחידות המוצעות.
  מªהל הקרן רשאי לערוך שיªויים במידע הªכלל בתשקיף זה בכפוף להוראות הדין.

  הזמªת יחידות ומתן הוראות פדיון

הזמªות ליחידות או הוראות לפדיון יחידות ªיתן להגיש אצל כל אחד מחברי הבורסה; הזמªה ליחידה או 
שתוגש עד השעה היעודה של יום מסחר, שהוא גם יום שבו ªיתן להציע יחידות או לפדותן, הוראה לפדיון 

לחוק ªיירות ערך; הזמªה או הוראה  46תבוצע באותו יום ותסלק לפי כללים שקבעה הבורסה לפי סעיף 
שתוגש ביום מסחר לאחר השעה היעודה, או תוגש ביום שאיªו יום מסחר, תבוצע ביום המסחר הראשון 

אחר היום שבו הוגשה ותסלק בהתאם לכללים שקבעה הבורסה; חברי הבורסה יהיו אחראים וחייבים ל
לתשלום מלוא התמורה בשל הזמªות שהוגשו באמצעותם וªעªו; כל הזמªה תיחשב כהתחייבות בלתי 

ם חוזרת של המזמין לקבל את כל היחידות שיוקצו לו לפי הזמªתו, בין אם בקשתו תתקבל במלואה ובין א
   תתקבל רק בחלקה; חברי בורסה עשויים לגבות עמלה בשל מכירת היחידות או פדיוªן. 



 
 

 
 

  
 :שמות הדירקטורים של מªהל הקרן החתומים על התשקיף

  
 ח ת י מ ה

  
  יאיר לפידות

 

  
______________ 

 ______________ אבי מרום

 ______________ יעל אפרון

 ______________ גיורא סרצªסקי

 ______________ יובל כץ

  :חתום בשם מªהל הקרן
  
  
  

 "למªכ, אסף אלדר

  
  
  
  

______________ 
  

  :חתום בשם הªאמן
  
  
  

 מגי בוחªיק

  
  
  
  

______________ 
  
  

   שכªאי אתי

  
  

______________ 

  

   "10%ומעלה +  A1 (Aילין לפידות ("
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