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  2קרן חדשה תשקיף
    קרן ªאמªות -" ממוªפת –אסטרטגיות )  F6אי.בי.אי. ("

  ) 5130067 (מספר בורסה: 
  

יש להתעדכן במידע ובªתוªים ªוספים לגבי הקרן, המפורסמים בדוחות, לרבות בדוח השªתי. הדוחות 
  מתפרסמים באתר ההפצה.

  

העיקרי, המשותף לכלל הקרªות שבªיהול מªהל הקרן, ªכלל מידע על מªהל הקרן והªאמן וכן מידע על  בתשקיף
(אסמכתא:  23.07.2019כל הקרªות שבªיהולו של מªהל הקרן. התשקיף העיקרי פורסם באתר ההפצה ביום 

  .1) והמידע הªכלל בו ªכון למועד שצוין בו075919-03-2019
  

  : הקרן של עיקריים מאפייªים
  , קרן ממוªפתפתוחה קרן :הקרן  סוג

      ;ממוªפות ואסטרטגיות, ממוªפות בסיכון גבוהסיווג הקרן בפרסום: 
  חוץ ערך בªיירות מוגבלתבלתי  קרן  היא הקרן 

  פטורה: 3המס מסלול
  3 :הפצה עמלת לצורך הקרן סוג

  .הקרן ªכסי של הממוצע השªתי הªקי  מהשווי %2: 4הקרן מªהל שכר
  .הקרן ªכסי של הממוצע השªתי הªקי מהשווי ª :0.05%אמן  שכר

  : לציבור ההצעה פרטי
תוספת , ללא 'ה עד 'ב ימיםב, מסחר יום כלב 02.12.2020 ליום ועד 10.12.2019 מיום החל לציבור מוצעות הקרן יחידות
  . 4הוספה

  

  . 16:00 :הזמªות להגשת היעודה השעה
  .ªקוב ערך₪  1 :הקרן  יחידות ªקובות בו המטבע

  

  מªהל הקרן ישאף להשיג תשואה חיובית לאורך זמן ללא תלות בביצועי השוק באפיקי השקעה מסוימים. מטרת הקרן:
אין באמור לעיל כדי להוות התחייבות מªהל הקרן ו/או הבטחה מצידו להשיג את מטרת הקרן ו/או להשיג תשואה  

  זמן.חיובית או תשואה כלשהי לאורך 
  

  

  :הקרן של ההשקעות מדיªיות - המטרה להשגת הדרך
  כל ªכסי הקרן יושקעו על פי שיקול דעתו המוחלט של מªהל הקרן.  . 1
  מהשווי הªקי של ªכסי הקרן.  200%שיעור חשיפת ªכסי הקרן למªיות יכול שיעלה, בערכו המוחלט, מעל  . 2
 מהשווי הªקי של ªכסי הקרן.  200%שיעור חשיפת ªכסי הקרן למט"ח יכול שיעלה, בערכו המוחלט, מעל  . 3
השווי הªקי של ªכסי מ 200%יכול שיעלה מעל  5שיעור החשיפה האפשרי של הקרן לאג"ח שאיªו בדירוג השקעה . 4

 הקרן.
בªכסי בסיס שוªים, כגון: מדדים  (לרבות בישראל) מªהל הקרן, יפעל, לפי שיקול דעתו הבלעדי, בשווקים הגלובליים . 5

ישתמש, מעת לעת, במכשירי השקעה  . בפעילות כאמור, מªהל הקרן וכיוצ"ב על מªיות, אג"חים, סחורות, מטבעות
ם ובאסטרטגיות עשויה שימוש בªגזרי ה .") ªגזרים(להלן: "  futures, ואופציות על futuresובאסטרטגיות שוªות כגון 

 להתאפיין במיªוף משמעותי של ªכסי הקרן.
פקיעתם, ולאחר מכן עד סמוך למועד הªגזרים  שלהחזקתם ב להתאפיין עשויה בªגזרים הקרן מªהל פעילותבªוסף, 

  . (גלגול הªגזרים) בעלי מועדי פקיעה מאוחרים יותר ªגזריםהחלפתם ב
 על  דגש שימת תוך, ªגזריםהכן, על פי שיקול דעתו הבלעדי, יבצע מªהל הקרן פעולות של קªיה ו/או מכירה של  כמו

  או (כגון: כתיבת אופציות ו/ הקצר בטווח השוק כיווןו השוק למצב בהתאם, ªגזריםה בשוק הזדמªויות לªיצול ªיסיון

 
פרסמים באתר  יש להתעדכן באופן שוטף בדוחות אודות אירועים הªוגעים לקרן, למªהל הקרן ולªאמן, לרבות בדוחות הכספיים של הקרן, וכן במידע ªוסף, המת 1

"). כמו כן, רצוי לעקוב באופן שוטף אחר השיªויים במחירי יחידות הקרן  ההפצהאתר (להלן: " www.magna.isa.gov.ilהאיªטרªט של רשות ªיירות ערך שכתובתו 
  המבטאים את תשואתה של הקרן. 

  קרן חדשה שיחידותיה מוצעות לראשוªה לציבור.  2
מחזיק היחידות  למרות היותה של הקרן קרן ªאמªות פטורה, היא עשויה להיות מחויבת בתשלום מס בגין הכªסות ורווחים מªיירות ערך זרים, וזאת בªוסף למס ש 3

  בקרן ישלם במועד פדיון היחידות שהחזיק בגין הרווח שªצבר על היחידות שפדה.  
4 ª הל הקרן התחייב לפעול בהתאם למתווה רשותªהל הקרן או את שיעור ההוספה (להלן  מªות, על פיו לא יעלה את שכר מªיהול בקרª יין העלאת דמיªיירות ערך לע

(פרטים בעªיין חריגים ªוספים  01.01.2021שכר בקרן ביום הלהעלות את יהיה רשאי ") בקרªות שבªיהולו במהלכה של שªה קלªדרית. מªהל הקרן השכרביחד: "
  ).  2016-03-032875אסמכתא:   23.02.2016להתחייבות האמורה מובאים בדוח מיום 

- אגרות חוב קוªצרªיות ו/או אגרות חוב שהªפיקה מדיªה שאיªה מדיªת ישראל, שאיªן מדורגות, או שהן מדורגות בדירוג ªמוך מ –"אג"ח שאיªן בדירוג השקעה"  5
)BBB-יות ההשקעות של הקרן, לא יחשב המשך ) או דירוªמוך מדירוג השקעה מביאה לחריגה ממדיª ג מקביל לו. מקום שירידת דירוג אג"ח המוחזקות בקרן לדירוג  

  החזקתן בקרן כהפרת האיסור לחרוג ממדיªיות ההשקעות למשך עשרה ימי מסחר מיום שהחלה החריגה. 



   

 

2 
 

 שמטרתה אסטרטגיה .)"ב יוצוכ במקבילקªייתן, שימוש באסטרטגיות של פוזיציות לוªג ושורט על אותו ªכס בסיס 
כªיסה לפוזיציות בªיגוד למגמה   לכלול עשויהªגזרים כאמור,  באמצעותהקצר  חבטוו שוק עיוותי לªצלו לªסות

   .וקיםבשוהרווחת 
תקופות בהן יפעל מªהל הקרן במספר אסטרטגיות על  הלגרוע מהאמור, במהלך פעילותו של מªהל הקרן תיתכª ימבל

תקופות בהן יפעל מªהל הקרן במספר מצומצם  הזמªית גם לטווח הארוך, ולעומת זאת, תיתכª-ªכסי בסיס שוªים בו
  המוחלט.  יותר של אסטרטגיות (או אסטרטגיה בודדת) המופעלות בעוצמה גבוהה או ªמוכה על פי שיקול דעתו

ל מªהל הקרן תושפע ממכלול ªתוªים שיילקחו בחשבון טרם קבלת ההחלטה ביחס לפעולה  אסטרטגית הפעולה ש 
  כלשהי, ממעקב רצוף על התקדמותה של הפוזיציה ועד לסגירתה.

 .1הקרן תיצור חשיפה לסיכון אשראי של תאגידים בªקאיים אשר ªמªים עם קבוצת סיכון האשראי הראשוªה בלבד . 6
השווי הכולל של ªיירות ערך חוץ, יחידות של קרªות חוץ קרªות מחקות פתוחות, שªכס המעקב שלהן הוא מדד זר או  . 7

סחורה, ומטבע חוץ, שיוחזקו בקרן, בתוספת החשיפה לªכס בסיס הªסחר בחו"ל באמצעות פעילות בªגזרים בבורסות 
 מהשווי הªקי של ªכסי הקרן.   10%בחו"ל עשוי לעלות על 

  

  הדרך שבה הקרן תªוהל: 
כאמור במדיªיות ההשקעות, מªהל הקרן, יפעל, לפי שיקול דעתו הבלעדי, בשוק הªגזרים באמצעות אסטרטגיות מסחר 

. פעילות זו עשויה להתבצע, בין היתר, באמצעות קªיה שוªים זמן ולטווחי שוªות בישראל ובחו"ל על ªכסי בסיס שוªים
יות ו/או חוזים עתידיים ו/או אופציות על חוזים עתידיים, שªכס הבסיס שלהם היªו,  ו/או מכירה ו/או יצירה של אופצ

עסקאות בªוסף, מªהל הקרן עשוי לבצע  וכיוצ"ב. , אג"חיםבין היתר, סחורות, מטבעות, מדדי מªיות, מªיות ספציפיות
ªיהול ההשקעות של הקרן עשויי להתאפיין  .כאמור השאלת ªיירות ערך לצורך עסקת מכירה בחסרלרבות מכירה בחסר 

  .הקרןשל ªכסי  שמעותימבמיªוף 
  

בשל מדיªיות ההשקעות של הקרן האמורה לעיל ובשל מאפייªי פעילותה של הקרן העשויים   :2של הקרן  הייחוסªכס 
קוªקרטית לחשיפה  להתבטא מחד, בביצוע אסטרטגיות מסחר שוªות על ªכסי בסיס שוªים, ומאידך, ללא התחייבות 

  מזערית לאפיק השקעה מסוים, אין באפשרות מªהל הקרן לקבוע ªכס ייחוס לקרן.
  

  F6 :3פרופיל החשיפה
  חשיפה למªיות מהשווי הªקי של ªכסי הקרן, בערכה המוחלט.  200% מעל – 6
F- כסי הקרן, בערכה המוחלט.  200% מעלª קי שלªחשיפה למט"ח מהשווי ה  

  

  ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ªיהולה:גורמי סיכון 
 הקרן היªה קרן ממוªפת אשר איªה מוגבלת בחשיפה למªיות, למט"ח ולאג"ח שאיªו בדירוג השקעה.  . 1
מªהל הקרן עשוי לעשות שימוש, מעת לעת, באופציות, חוזים עתידיים, עסקאות מכירה בחסר, השאלת ªיירות ערך  . 2

אסטרטגיות מסחר שוªות לצורך ביצוע של בשוק הªגזרים כאמור פעילות בªוסף,  לצורך עסקת מכירה בחסר.
במהלך  ,בישראל ובחו"ל על ªכסי בסיס שוªים, עלולה לגרום לתªודתיות גבוהה במחירי יחידות הקרן. אולם

מªית,  ז-פעילותו של מªהל הקרן תיתכªה תקופות בהן יפעל מªהל הקרן במספר אסטרטגיות על ªכסי בסיס שוªים בו
ולעומת זאת תיתכªה תקופות בהן יפעל מªהל הקרן במספר מצומצם יותר של אסטרטגיות (או אסטרטגיה בודדת) 
המופעלות בעוצמה גבוהה או ªמוכה על פי שיקול דעתו. כתוצאה מכך יתכן, כי התªודתיות של מחירי יחידות הקרן 

מªהל הקרן ייצור  לות בתקופה הרלווªטית.תהא שוªה מתקופה לתקופה, בהתאם לסוג הפעילות ולעוצמת הפעי
למדדים המהווים ªכסי בסיס שוªים, בין היתר באמצעות יצירה או קªייה של לªכסי בסיס שוªים ו/או חשיפה 

המדדים האמורים, החזקתם עד סמוך למועד פקיעתם, ולאחר ªכסי הבסיס ו/או על ו/או אופציות חוזים עתידיים 
, ªגזרים בעלי מועדי פקיעה מאוחרים יותר. פעילות זו, המכוªה גלגול ו/או אופציות מכן החלפתם בחוזים עתידיים 
את מחיר השוק של  , כך שמªהל הקרן עלול לרכשם שלא במחיר המשקףהªגזריםמשפיעה על מחירי הקªייה של 

המדד הרלווªטי. בשל האמור לעיל, תיתכן סטייה מהותית בין השיªוי במחיר השוק של הªגזרים ªכס הבסיס ו/או 
 שתוביל בתורה לסטייה במחירי הקרן לבין השיªוי בשער המדד הרלווªטי לאורך זמן ואף ברמה היומית.

תי שוק וכªיסה לפוזיציות בªיגוד למגמה הרווחת דרך בכווªת מªהל הקרן לבצע שימוש באסטרטגיה של ªיצול עיוו . 3
כתיבת אופציות או רכישה של ªכס הבסיס ולכן בטווח הקצר זה עשוי לעיתים להשפיע על התªודתיות במחירי 

 יחידות הקרן, אך הוא איªו מתחייב לכך. 
כאמור היªה  מªהל הקרן עשוי להיות חשוף לאג"ח הªסחרות בחו"ל, לרבות בשווקים בהם תªודתיות של אג"ח  . 4

ארוך, אג"ח קוªצרªיות בחו"ל ו/או בארץ אשר עשויות להיות   ןגבוהה, אג"ח בחו"ל ו/או בארץ שהמח"מ שלה
מושפעות מאיתªות החברות המªפיקות, לרבות שאיªן בדירוג השקעה, מªיות הªסחרות בארץ או בחו"ל לרבות 

 בשווקים מתעוררים, סחורות, מט"ח. 
מªהל הקרן לצורך יצירת המיªוף, מושפעים מעלויות ריבית, ואף זה עלול לגרום   מחירי הªגזרים המשמשים את . 5

לכך שתשואת הקרן תהיה פחותה משיעור השיªוי במחיר ªכס הייחוס בשיעור המיªוף שªקבע במטרת הקרן. מªהל 
 הקרן איªו מתחייב לפעול באופן האמור לעיל.  

 
ו/או לפגוע ביכולתו של מªהל הקרן להשיג את מטרת קרן חשיפות כאמור עשויות להגדיל את תªודתיות מחירי ה

  ביחס למצב בו לא היו ªוצרות חשיפות כאמור., הקרן

 
ובהתאם להªחיות הדין לעªיין זה ככל שתתעדכªה מעת   08.201828.ם בדבר סיכוªי קסטודי וסיכוªי אשראי מיום כהגדרתם בªספח להוראה למªהלי הקרªות והªאמªי 1

פי קבוצות הסיכון   לעת. במקרה בו בªק שמזומªים ופיקדוªות שבªכסי קרן מופקדים אצלו עבר מקבוצת הסיכון בה היה מדורג לªמוכה ממªה או חדל להיות מדורג על
אה זו,  להוראה זו, באופן שמתקיימת חריגה ממדיªיות החשיפה לסיכון אשראי כפי שהיא עולה משם הקרן וממדיªיות ההשקעות של הקרן, או מהוראות הור שבªספח 

  . לא יחשב המשך החשיפה לאותו בªק כהפרת האיסור לחרוג ממדיªיות ההשקעות למשך עשרה ימי מסחר מיום שהחלה החריגה
  הוא מדד או ªכס, שלהערכת מªהל הקרן צפוי, כי לשיªויים בו או בערכו, בהתאמה, תהיה ההשפעה הגדולה ביותר על תשואתה של הקרן.  ªכס הייחוס של הקרן 2
וץ  ) ולמטבע ח6עד  0פרופיל החשיפה של הקרן הוא צירוף של שªי תווים המייצגים את שיעור החשיפה המרבי של הקרן למªיות (בסולם דרגות המורכב מהמספרים  3

 ); ככל שהספרה או האות בסולם גבוהים יותר החשיפה המרבית גבוהה יותר.Fעד  Aוהאותיות  0(בסולם דרגות המורכב מהספרה 
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 לתחזיותיו  בהתאם, השוªים השווקים מצב את הקרן מªהל להערכת בהתאם מפורטים הייחודיים הסיכון גורמי
  לעת  מעת, עשוי הקרן מªהל. התשקיף לתאריך ªכון והכול, התשקיף בתקופת, שלו  ההשקעה לאסטרטגיית ובהתאם

 אפיקי בין ומעבר ההשקעה ªיהול אופן לרבות( ההשקעה אסטרטגיית את לשªות, הקרן של ההשקעות למדיªיות ובכפוף
  שלא  סיכון גורמי בתוכם לגלם עשויים כאמור שיªויים. לגביהן הקרן מªהל ותחזיות בשווקים למגמות בהתאם) השקעה

  .  לעיל צויªו

  סיכון  גורמי לרבות הקרן יחידות ברכישת הגלומים הסיכון גורמי כל את מהווים איªם לעיל  המצויªים הסיכון גורמי
 תפעול לרבות( בפרט ªאמªות בקרן יחידות רכישת באמצעות ההון בשוק והשקעה בכלל הון  בשווקי מהשקעה הªובעים

 הªאמªות  בקרן מהשקעה הªובעים  הסיכון גורמי את מהווים איªם לעיל המצויªים הסיכון גורמי, כן כמו). ובקרה
 במדיªיות בהתחשב לקרן ייחודיים איªם ואשר ולפעול להשקיע צפויה היא בהם הפעילות סוגי או הªכסים לסוגי בהתאם

  .פרסום לצורך וסיווגה שלה ההשקעות
  

  :  ªוספים פרטים
  התקשרות עם יועץ השקעות לקרן:   

(שהיªה בשליטתו  ")היועץ(להלן: "  GREMMY ADVISORS LIMITEDחברת מªהל הקרן התקשר בהסכם עם 
לצורך קבלת שירותי ייעוץ השקעות, אשר יכללו יעוץ שוטף לגבי ªיירות הערך והªכסים   המלאה של מר יעקב וייªשטיין)

  ").  השירותיםהפיªªסיים המותרים להשקעה בקרן, והכל בהתאם לתªאים שªקבעו בין הצדדים (להלן: "
  מר יעקב וייªשטיין:מטעם החברה מוªה למתן השירותים 

  אביב.-כללי מאוªיברסיטת תל .B.Aהשכלתו: 
  ªיסיוªו בייעוץ השקעות:  

  משמש כיועץ לקרªות השקעה בין לאומיות. –ועד היום  2014 -החל מ
שימש כמªהל השקעות ראשי במגדל שוקי הון בע"מ, מגדל ªיהול תיקים בע"מ, ומגדל ªיהול  – 2014ועד  2006 -החל מ

  קרªות ªאמªות בע"מ.
  

שיקול דעת כלשהו בªוגע לקבלת החלטות הªוגעות למכירה או קªיה של ªיירות ערך או לªיהול   יצוין, כי ליועץ לא יהיה
תיק ההשקעות של הקרן ומªהל הקרן יªהל את תיק ההשקעות של הקרן באופן בלעדי ועצמאי. היועץ לא ישתתף ולא 

א אם לפעול לפי הייעוץ שיקבל,  יהיה מעורב בªיהול תיק ההשקעות של הקרן. כמו כן, למªהל הקרן יהיה שיקול דעת מל
  ככלל ו/או באופן מלא ו/או חלקי.

  

  התמורה ליועץ תשולם מאמצעי מªהל הקרן ולא מאמצעי הקרן.
  

  מובהר בזה, כי על פי הוראות הדין, העסקת היועץ איªה גורעת מאחריות מªהל הקרן כלפי בעלי היחידות בקרן.
  

  .הקרן של ההשקעות תיק לªיהול ארז איזיקוביץ ה מרמוª הקרן מªהל מטעם :הקרן  של ההשקעות ªיהול
  :מªהל ההשקעותלהלן פרטים אודות 

 . ארז איזיקוביץ :שם
  . 1985:שªת לידה

  : מªהל השקעות.תפקיד במªהל הקרן 
  . 11246: בעל רישיון מªהל תיקים שמספרו 

בוגר מªהל עסקים, התמחות במימון וªיהול סיכוªים, המרכז הביªתחומי הרצליה  תואר אקדמי (תחום ומוסד אקדמי):
  ומוסמך מªהל עסקים, התמחות במימון, המרכז הביªתחומי הרצליה. 

  החודש והשªה בהם החל בªיהול השקעות בכלל ובªיהול השקעות עבור קרªות ªאמªות בפרט: 
  . ª-  07/2012יהול השקעות 
  . טרם ªיהל השקעות של קרªות ªאמªות בפועל  –קרªות ªאמªות 

  : ªיסיון בªיהול השקעות בחמש השªים האחרוªות
  ועד היום ªיהול כסף פרטי של לקוחות כשירים. 08.2018 -החל מ

  , בחברת ספרה ªיהול קרªות בע"מ. "sphera global macro"סוחר ומªהל השקעות בקרן הגידור  -05.2017-06.2018
  בע"מ.  -אי.בי.אי.  -מªהל ªוסטרו בחברת שרותי בורסה והשקעות ישראל  -09.2015-11.2016

  

בªקאי וסוכן ªי"ע של הקרן היªו הבªק הביªלאומי הראשון  בªקאי, סוכן ªי"ע ותשלום עמלות בגין עסקאות בªכסי הקרן:
לפירוט התשלומים שעשויים להיפרע מªכסי הקרªות שבªיהול  ,על אף האמור .עמלות משלמת איªה הקרןלישראל בע"מ. 

  לתשקיף חלק עיקרי של מªהל הקרן.  54עמ'  16מªהל הקרן ראה סעיף 
  

  הבªק הביªלאומי הראשון לישראל בע"מ. קסטודיאן אצלו יוחזקו ªכסי הקרן: 

  

  : היחידות להצעת היתרים
 ולפרסום  להªפקתן, היחידות להצעת דין כל פי על  הדרושים והרישיוªות האישורים, ההיתרים כל  את קיבל הקרן מªהל

  .הקרן החדשה תשקיף
 הבעת או  שלמותם או  מהימªותם אישור או  בתשקיף המובאים הפרטים אימות משום ערך ªיירות רשות בהיתר אין 

  .המוצעות היחידות של טיבן  על דעה
  

  .הדין  להוראות בכפוף זה  בתשקיף הªכלל במידע שיªויים לערוך רשאי הקרן  מªהל
  

  הזמªת יחידות ומתן הוראות פדיון 
 לפדיון  הוראה או ליחידה הזמªה; הבורסה מחברי אחד כל אצל להגיש ªיתן יחידות לפדיון הוראות או ליחידות הזמªות
 לפי  ותסלק יום באותו תבוצע, לפדותן או יחידות להציע ªיתן שבו יום גם שהוא, מסחר יום של היעודה השעה עד שתוגש
 או , היעודה  השעה לאחר מסחר ביום שתוגש הוראה או הזמªה; ערך ªיירות לחוק 46 סעיף לפי הבורסה שקבעה  כללים
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 שקבעה  לכללים בהתאם ותסלק הוגשה שבו היום לאחר הראשון המסחר ביום תבוצע, מסחר יום שאיªו ביום תוגש
  כל ; וªעªו באמצעותם שהוגשו הזמªות בשל התמורה מלוא לתשלום וחייבים אחראים יהיו הבורסה חברי; הבורסה

 בקשתו אם בין, הזמªתו לפי לו שיוקצו היחידות כל את לקבל המזמין של חוזרת בלתי כהתחייבות תיחשב הזמªה
  .פדיוªן או היחידות מכירת בשל עמלה לגבות עשויים בורסה חברי; בחלקה רק תתקבל אם ובין במלואה תתקבל
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 :התשקיף על החתומים הקרן מªהל של הדירקטורים שמות

  

 ה מ י ת ח

  
  

  לובצקי דוד

  
  

______________ 
  
  

  טªא דרור

  
  

______________ 
  
  

  גוזלן  רפאל

  
  

______________ 
  
  

  אלקלעי  אלה

  
  

______________ 
  
  

  לייטמן אורית

  
  

______________ 
  
  
  'ול פולק ז

  
  

______________ 
    

  :חתום בשם מªהל הקרן
  
  

  אלה אלקלעי 

  
  
  

______________ 
  
  
  

  דוד לובצקי

  
  
  

______________ 
    

  :בשם הªאמןחתום 
  
  

 מגי בוחªיק
  

  
  
  

______________ 

  
  

  בושמת ז'ורªו

  
  
  

______________  
  

         קרן ªאמªות  -"ממוªפת –אסטרטגיות    )F6"אי.בי.אי. (
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