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MTF*   2ד  ב רו   –  בנקים וביטוח "ח  ג א   ס ק אינד   ( 00)   סל 

 ( 1162361 ה:רסבו רפ)מס

 מים פרסת בדוח השנתי. הדוחות מתבי הקרן, המפורסמים בדוחות, לרבווספים לגם נמידע ובנתוני ביש להתעדכן 
 פצה.הה אתרב

  לן: ]לה( 2018-03-081775א: סמכת)א 3.9.2018 וםבי  הצהפבאתר ה סםשהתפר, (רעבהמקיף )תש רי קיהע  יףשקתב
 כל על ידעמ וכן מןוהנא הקרן מנהל לע מידע נכלל, ןרקה הלנמ ליהונשב תרנוקה ללכל שותףמה[, עבר"המ ף י "תשק 

   ( 1.וצוין ב ש דלמוע כון ו נוהמידע הנכלל ב,  הל הקרןהקרנות שבניהולו של מנ

   ': א   ק פר 

 : ן הקר ל  ש   עיקריים ם  מאפייני 

 . סגורהקרן   :הקרן ג  סו 

 . סל   ן קר   היא רן  ק ה 

"( לרישום  הבורסה: " להלן) יב בע"מבא-בתל ך ער רות ילני רסהובה ור שי יתן אנורה אשר גס הקרן מחק קרן סל היא
ידות ה יחהנרא כלרן, כקחידות הי בושה שוק ף שיפעל עלמסחר של יחידותיה ועל כן יחידותיה נסחרות בבורסה. על א

 םירכ או מו םל עת קוניכב לא יהיו של הקרן, או כי (NAVה ) יחידלשווי ה נו זההאיש ירבמח ורסהבבו הקרן יסחר
של הקרן או בכמות המבוקשת. עובדה זו עשויה להביא לקיומו  ((NAV ת שווי היחידהאם אמיותה םיירחבמ הורסבב

ה  קרן תלוי ידות היחת א מכורש ולכולר שהיכולת ורמת לכךגוכן  רהומחי הי היחידו ובין ש לי שליפרש חיובי או של ה
 חידות בבורסה.יהת חירובס

 ברות והמרה אחרה, חוהמר רותבח –"ח בארץ גא: בפרסום ן  ר סיווג הק 

   . מוגבלת בניירות ערך חוץ   קרן הקרן היא  

   & .פטורה: מסלול המס 

 © 3וג  ס :סוג הקרן לצורך עמלת הפצה 

 

 

 
רות יי נ רשות  של טרנט נם באתר האיהמתפרסמי, ףע נוסוכן במיד אמן רן ולנלמנהל הק , ןים לקרנוגעה ים ועת אירודואת חוודשוטף ב ןפבאויש להתעדכן  (1

את   איםטמבה ןרידות הקחי רי השינויים במחיר אחטף ופן שואבב ולעק ויצר  ,כן ו מכ(. הפצה" ר ה את " לן: )לה www.magna.isa.gov.ilו כתובתשך ער
  קרן.של הה אתשות

 לציבור. נהו לראש ה מוצעותידותה שיחיקרן חדש  (2

*    Fundg inTrackMigdal  TF =M 
ך רעניירות מ: ם ן הכנסות ורווחיגיל בס בחו"מ וםלר, בתשתיה יןב ,תת מחויבולהיה עשוי אהי ה,רות פטואמנרן נק ןהקר היות ףל אע יכ בזה, רהמוב  &

 ל ענוסף למס שבב , וזאתדלבב ישראלב ם נסחריזרים ה ם תאגידי ידינפקו על והש ערך  יירותשראל ונסחרים בינליים הערך דוא ירות ני, "לום בחחריסהנ
 ח כזה. ווה רל שיהיככ, הות שפדדיחיה על רלי שנצבאהריח הרוו ןבגין רדות הקיחייון פד מועדלם בשירן בק תויחיד

  ת יר כ ומ ת קני ן יגב מלותע שלו ח ולקמ תגבול רשאי יץפמ . חקהמ קרןדות של חיהיותן י קרן עקביחידות הפצת ה גיןצה בהפת מלע ת וגבינו רשאי לא מפיץ ©
 . הקרן ותיחיד

mailto:yonatan.rothem@umtb.co.il
http://www.isa.gov.il/
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   : ן הקר   ל ה שכר מנ 

   .קרןי המוצע של נכסי המנתשההנקי  וי שומה  0.2%  : קרן עים ב הקבו   הול י נ ה דמי  

 : מוסדי"( )"   וסדי אחרים מ נהל כספי  החזר דמי ניהול למ 

קבועים למוסדי, טיבי, דמי הניהול הפן אפקם, כך שבאודמי הניהול הקבועימחזר ה רןהק נהלממ ללקב זכאי סדימו
 הקרן.נכסי נתי הממוצע של השהנקי שווי מה 0.1%. לאחר ההחזר האמור, יהיו

 נקי של נכסי הקרן. ה וישומה  %0  : ליליים( ם או ש חיוביי )   שתנים בקרן י הניהול המ מ ד

   : מן שכר הנא 

מהשווי   0.03% – 1.1.2021 החל מיום . קרןסי השל נכ עמוצהמ נתישה ינק י הוו שמה 0.01%  - 31.12.2020ום עד לי
 קרן. ה ינכסל צע שהממו יתי השנהנק

 : ̂ ציבור ל  הצעה פרטי ה 

 . 28.1.2021ם  ויועד ל 5.2.2020 וםימל חה ותמוצע  יחידות הקרן 

נדקס אג"ח  י א  של מדד הנעילה למחירשווה ורסה, יהיה סחר בבמב שלא 5.2.2020ם ויל ןהקר דותיחי שלמחיר היחידה 
כפל כשהוא מו ליום האמור(, קרן"השל  במעקה סף "נכעיהלן בסל םימובאו תישפרטים אודו)  2רובד  – בנקים וביטוח 

   .4-ב

 . יןדהות אורהל בע בהתאםקי  6.2.2020ם והחל מי ה,ורסבב מסחרב אלש ,קרןה  ה של יחידותהיחיד רמחי

היחידות בבורסה של כירה שה ומביחידות הקרן לצורך רכי סקאותע יצועער לביל, הש מור לע אף הא ל עי כ רהבוי
 .ורסהבסחר בת המואצתו  ילפת בכל עיקבע 

  .חרמסימי ם ניהש  ישי,חמעד   ראשוןבימים  ,לבדרך כל, מוצעות לציבורת מורוות האהיחיד

 23,430,178:  ת ני ס מחשיוקצו ל   ל ס קרן ה ידות  מספר יח 

ת , וזאת מעניתמחסעל ידי הקו ר יוחז כאלה אשות, לרבות ת נוספויחיד חרלרשום למס רשאי  הקרן כי מנהל הר,בומ
 .הדין ותם להורא, ובהתארסהובשור ה לת איבקוף לכפב לעת

 : סה ר בו ב   סחר לא במ ש   רן, הק   נהל מ ל   ון פדי   ן הוראות ת ובמת דו י ח י נת  מ הז ב   ולמו לקרן ן שיש פדיו מלת  לת יצירה וע מע 

   .ידהחיה ממחיר 0.1%ן: יחידות הקרל  היחידה ש חירלמ ףסשתתוו ,היריצלת המע

 . וןדיהפ ריחממ 0.1%  : ות הקרןיר הפדיון של יחידעמלת הפדיון, שתנוכה ממח

   : מנותז ה גשת  הה ל עוד עה הי ש ה 

 15:00שעה   –בשבוע ביום א'

 16:00שעה   –בוע  בש 'ה-'בם מיבי

   .נ "ע חדש שקל  1   :רן הק   דות ת יחיהמטבע בו נקובו 

   : ן קר רת ה ט מ

  לן לה מובאים  ו אודותי  , שפרטים 2רובד  – בנקים וביטוח קס אג"ח נד י א  מדד ב  משיעור השינוי ת הנגזרו לנסות להשיג תוצאות 
 . הקרן" ל  ש המעקב    ס כ "נ     ף עי בס 

   ה. ור האמ רן  רת הק הקרן להשיג את מט   התחייבות של מנהל   ם ו ש מ ל  עי ל   ף זה אין באמור בסעי מובהר בזה, כי  

 

 

 

 
    בקרנות ן רה את שכר מנהל הקיעלא פיו ל  ל, עבקרנות לויהנ מידעלאת ין העניל ת ערךו ריני ת שומתווה ראם לבהת פעוללב יהתחין רהקל נהמ

ורה  מהאהתחייבות ל יםחריג יןבענם . )פרטיהשנר בכל בינוא 1-ב רקן בקרת את שכרו לויוכל להע ל הקרןמנה ת.רידקלנ הנכה של שהלו במלוהנישב
   (.2016-03-021135א: אסמכת   31.3.2016 וםימ ים בדוח באמו

  ת גלהש ךרדה עיףלס)ג( סעיף או )ר. חקהמ רןבק עותההשק ולהינ ברבד מור בהוראההא את בשל ז ו נים,תול משמי ניהלא יגבה בקרן ד ןרהקל מנה

 . (לןלה טפורמה של הקרן, תקעוההש ותינימד -רה מטה
         2018-ות(, התשע"חרנות מחקפות בנאמנות )קהשקעות משות הגדרתו בתקנותכ  -  מוסדי"   ם ספי אחרי "מנהל כ. 
     ברהמע לתשקיףא 22פרק ול משתנים ראו ביהוט אודות מנגנון דמי נופיר להסבר. 
 . ות חדיומ  תאוהור לותחיו גבלק, ועושה שעל ידי  הקרןלמנהל  תחידוי  הזמנתהוראות לתן מס למתייח  נו זה איף בסעיר מוא ה       ^
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   ות ההשקעות של הקרן י נ י מד   -  טרה המ   גת להש   הדרך 

  ד ב רו  – וח יט וב  ים בנק אג"ח  אינדקס  שיעור השינוי במדדהנגזרות מהשגת תוצאות  וינ ייעודה של הקרן ה ( 1) )א(     
   ."(המדד" לן: הל)ן" רקהל ף "נכס המעקב ש בסעיהלן לו מובאים  י תודוטים א, שפר2

ו מעת  י שיהיכפקה, מח ן עות בקרשקהול ה ני דברב ך ער רות יית נרשות אולהור הל בהתאםהקרן תנו  ( 2)
       (. וום הוראה ז בקרן בייש   , בדבר קושי מובנהלסעיף זה להלן )ג( אך ראו ס"ק) לעת

 ץ.חו עבטמלפה חשיה בקרן לא תהי ( 3)

רוקרים  ביים ואגידים בנקאתאי של רן אשכולסיו  &&שאינן בדירוג השקעה ה לאג"חפישחבקרן ה הילא ת ( 4)
 @ שונה.שראי הראאה ןסיכו בוצתעם קים מנשאינם נ

 . דעתו שיקולי על פ  מצעי הקרן א ע אתישקשאי מנהל הקרן לה ר יןוראות כל דלהו עילאמור לכפוף ל

 לן(. הל זהלסעיף  ס"ק )ב(לוף ל כפעיל  זה עיףס"ק )א( לסור ב)האמ

  ן כסי הקר נ ע אתשקילה רת החובה פשב כהלא תחות של הקרן ע השקה ת ודיניממריגה של השקעות הקרן ח    )ב(
 ו אא ירלפיהם לערך רות י ניאו בהוראות רשות ן דיהקבועים ב םינאהת תקיימואם נ, זוניות התאם למדיב

   וראות הדין.    ת הה זו הפרבחריג

ת ניהול  רא הו : " לןלה) ות בקרן מחקהע ניהול השקרשות ניירות ערך בדבר  תוראום ה שי קרן ביב בנהשי מווק ג( )
 : (" הקרן מחק השקעות ב 

 ל הני מעשו ו ר בשלשא חקה,רן מת בקניהול השקעו אתהאמור בהור שום שוטף שליבי נה בושי מקוקיים בקרן 
 : לןאמור לההמהנובע , במדדללות כהנחוב רות אגרת חוב/אג ש/מלמכורכולרמ נועמיות ן לה הקר

 ;מדדב ותללב הנכוחה ותרבאגקה עסל םמינימו ל מגבלתקיומה שמ -

  מסוג  אגרת חוב של יחידה שלהערך הנקוב  **. ooCC מסוגב אגרות חו ,יתרה ת, ביןללוכנ דדמבך שכמ -
CoCo  50,000מכפלות של להתבצע רק ב ותיכולהנ"ל  באג"חת קאועס ולכן  ₪  50,000ו  הינ ₪ . 

ה  ה, לפיחקרן מקת בשקעוה  ולניה את בלה הכלולה בהורן שוטף במגופבקרן בא לא ניתן לעמוד  כך לבש
השקעות בקרן מחקה( לא   וראת ניהולהבדרתם הגכ)ב עקס הממלא עם נכ אםאינם במתשים נכסה לפיחש

  - החקת בקרן מניהול השקעו תאם להוראתהבם וימיים מסובמקר רןהק יסכהנקי של נ ימהשוו  5%ל ה עתעל
 "(.  המגבלהן: " הל)להאמור השווי  מ 10%על 

 ל: לעיבשל האמור 

 ם.תנישניהול מ דמין בקר רן לא יגבההקה, מנהל קמח קרן ת בוע השק  ניהול אתלהור םתאבה  ( 1)

  ות של הקרן עקהש ות הדינימ( ל1())א "קבסן, כמפורט רקדה של היעות יעל מנת להביא לידי מימוש א (  2)
 לנכס פשרככל הא ם גבוהתאדי ליצור מכ בושיהיה באופן הקרן תנוהל ש ת , ועל מנהאמורה לעיל

 : בהמעק

יים  גביהן קוב לחגרות האבות קאם עסהקרן, במקול יבצע מנה עילט לפורמההקושי יים תקבה (א)
 או ל, כולן"נה קושי ה ייםא קן להיבלגד במד הנכללות ות החובאגרתר הקושי הנ"ל, עסקאות בי

 נכסר לם גבוה ככל האפש, מתאדעתו ולשיקל פי ערכת מנהל הקרן, עהל חלקן, באופן שייווצר
   .קבמעה

      :מפורט להלןכ, וזאת להקום המגבמ, בופיחל ללקבע כהקרן ל מנה ()ב

קרן  שקעות בניהול הוראת הבכהגדרתם ) המעקב סנכ א עםמלם מתאם בסים שאינה לנכהחשיפ  
ור הסל  או על שיע  ות בקרן מחקהקע ניהול השבהוראת ם קבועיהשיעורים ה ללה עא תעל (המחק

 ם. ניהרן, הגבוה מבירתו להלן, מהשווי הנקי של נכסי הקכהגדלי מנימיה

 אלו:  ןבוה מביגה –" לימ י מינ ה   הסל "   

הנכללות וב רות החל אגלכלמכירה של /כישהרל וםמיינהמת מגבלובר של כלל טהמצ י השוו (1)
 ד;במד

 
ת  ן מדורגו ינלו או שאדירוג מקביל  ( אומינוס  BBB) BBB- -ך ממונרוג בדי ה מדרגתעל ידי חברת מדורגוב הרות חואג–" הע רוג השקבדי ח שאינן " אג "  &&

  ירוגד או נוס(מי BBB) BBB–רוג בדית רגברה מדידי ח ת עלדורגמוץ הינת חדי מדישראל או על ית ינידי מד ו עלפקוב שהונחת למעט אגרוכלל, 
   ממנו. הרוג גבודי יל לו אובמק

הנמוך   גרות חוץ לדימדינ וגאו דירן קרמוחזקת בהוג אגרת חוב דיר ירדת, האמורוות בהוראר ולאמ כפוףתוקף ובדין שעתה בה הוראותם לבהתא
לא   עותיות ההשקנמדירן להקות השקעת א ל הקרןהים מניתא, להקעות שות ההשדיניה ממיקעותגו השכך חרמינוס( ובשל  BBB)השקעה  ירוגמד
 אות הדין. ורלכך בהבע עד שנקמהמו רחיאו

 . שראי א  יוסיכונ דיקסטו ינסיכו בדבר והנאמניםמנהלי הקרנות לאה הורראו   ממנוגה ה וחריז סעיףנין לע    @
 ן.להלבפרק זה הקרן  עקב שלהמ נכס עיףבסאו  זה רסוג מג"ח  א יןפרטים בענל   **
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נוע  הקרן מ מנהל שיהיה  **ooCCסוג ח מאג"ל ש חידותשל שברי י רבטהמצי וושה (2)
 .רוכממל/מלרכוש

     ל: ה ו נ ן ת ר ק ה ה רך שב ד ה 

      .במדדחוב הנכללות ות גרבאעסקאות צוע ימצעות באע בבצתת החוב הנכללות במדד תרוגלאפה החשי ()א

 רסה. בבו ילהר הנעל בשלב מסחלכמדד, יבוצעו בדרך לה ן היוצרות חשיפ ור הקרבעבה בבורס עסקאות (ב)

 ל. לעי הזור בסעיף מאכל ועפ ב למתחיי ינוא רןקמנהל ה

 ( "דהמד )"  2  בד רו   –  וביטוח   בנקים ח  " אג   קס אינד מדד  : של הקרן ב  ק ע מ ה   ס נכ 

  הנגזרות  תוצאות גתהש ייעודה קה מח קרן של ההשקעות תניודילמ שבהתאם הרסחו או מדד אוה עקבמה נכס
 חירה.במ או במחירו השינוי רויעמש

 2בד  ו ר   –  וביטוח   קים נ ב אינדקס אג"ח    מדד   ת דו או   דע מי

***(TRG) מסברוטו מ מדד השקעה : ד המד ב  אופן חישו 
              

 "מבע יםדדמח ר ופיתומחקקס דניא ד:מד ה   ומחשב   ך ר מפרסם, עו   ם ש 

   מילולי: ור תיא 

 ן י ב ,המדד כוןדעל ישודחה קובעבמועד ה ם לגביהןיימישמתקסה בבור סחרותנה תיורנצחוב קונ אגרות תלונכל במדד
 אלו: ם תנאי תר,הי

 "ביטוח";ף ענאו ב/ף "בנקים" וה בענסרבושסווגו על ידי ה חברות י ו על ידפקהן הונ (1)

בנק הפומביים של ה חיודיוו פיעל  –ענף "בנקים" ידי הבורסה ב על חברה שסווגהידי קו על נפן הוככל שה (2)
שהינן   ,הבנקיםל המפקח ע התאם לדרישות של, ב(להלן ןכהגדרת) CoCo"ח אגמסוג  ג"חכרות כאהן מו המנפיק

   המנפיק.בנק של הון ה 2לרובד  ים נוספים,, יחד עם מכשירב המשוייכותאגרות חו

חברת של  דיווחיה הפומביים ל פי ע -על ידי הבורסה בענף "ביטוח"  השסווג חברהידי על הונפקו  ן השל ככ
בהתאם , רתם להלן(הגד)כ "כברומ משני ןר הושימכ"כו א "2ד במכשיר הון רו"כ כרותמו ן, ההמנפיקה יטוחהב

שירים  כיחד עם מ, וייכותשמה ן אגרות חובנשהי "(הממונה)"  ון סכיוח ביטוח, וןהה שוק על הממונהשל  לדרישות
 . קהפימנה חברת הביטוחשל הון  2רובד ל, נוספים

 . "(2ד  ח רוב " אג: "ביחד לןהל)

מחזיקי   של תיהם יו מזכו  חותות נ  ה בר הון הח ל ש  2 ובד וייכות לר מש ה   ח " אג י ל מחזיק זכויותיהם ש כי , ן יצויי 
י  שהונפקו על יד מכשירי הון יקי חז זכויותיהם של מ ביחס ל  למעט , ה חבר אותה ידי  ו על הונפק ש  ות אחר אג"ח 

       החברה. הון    ל ש   1ד  רוב ל   שוייכים החברה המ 

ר אש  יםנדחן הו יידית וכן שטרהתחייבות תאגת ותעוד - CoCo" (Contingent Convertible Bond) ח " גא "
  קה למחי יםיתננם שה םבתשקיפ נקבעאשר ונף "בנקים", גידים המסווגים על ידי הבורסה בעקו על ידי תאנפהו

 אגרות לתשקיפי אם בהת .הבנקים  לע לפי הודעת המפקח על רקע אירוע מכונן תוינלמ ה כפויהלהמראו  כפויה
ונן לספיגת הפסדי קרן  ע מכרואי הינו נןע מכואירו , זה יףתשקעריכת  למועדנכון  ,במדד ותכללנה החוב
 .תו להלן(דר)כהג תימויק-לאי ע מכונןאו אירותו להלן( דר)כהג

 . 5%-יורד מ( הלן )כהגדרתו לשל הבנק  1י רובד העצמ ההון יחס   -"  קרן   הפסדי   לספיגת   נן מכו   אירוע "

הלן:  )לן קי ת י אקנב נוהלבנק, בהתאם לה של 1 מי רובדיחס הון עצ  -" הבנק  ל ש  1 בד ו ר  י צמ הע  ההון  יחס " 
 . 201נב"ת ראות להואם , וכן בהת299ת והוראות המעבר הקבועות בנב"  202 "(נב"ת"

 ם:הבאי  ן השנייםהמוקדם מבי  -"  קיימות   לאי   נן מכו   אירוע "

לדעת   ,מכיוון שבלעדיהחית, נה הכריבות היההתחיכתבי  מחיקתנק בכתב שבל םח על הבנקיהודעת המפק (א)
   .קיימות-ינקודת האל ע הבנקגי, ינקיםעל הבפיקוח  ה

 או
ערך,  -רי, או תמיכה שוותבולבצע הזרמת הון מהמגזר הצי טהק בכתב על החללבנ הודעת המפקח על הבנקים (ב)

 . ל הבנקיםהפיקוח ע ע בקיש  מות, כפיקיי-ת האיגיע הבנק לנקודלעדיה ישב

 
 ן.להלבפרק זה הקרן  עקב שלהמ נכס עיףבסאו  זה רסוג מג"ח  א יןבענם פרטיל   **
 התחשב הל הקרן, במנתו של עול דיקש  פי-עת עלמעת ל  תנותשוי להוהוא עש זה, יףתשקכת ערימועד רן בקמנהל ה הערכת פי לע הינו זה בסעיף האמור

 הדין. ובהוראות קשום בתנאי הבשינויי
 מס.  ויללא ניכ ו,ות בהכלולוב  יות ששולמו בגין אגרות החיבהר את ללווא כופן שהאב םמתואמדד   ***
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בפני כל אשר נדחה , וחיטב תי חברשהונפק על ידיר מכש -"מכשיר הון משני מורכב" -ו "2בד רו הון  מכשיר "
לל מנגנון מובנה של ספיגת  כו ו  ,1ה על פי הון רובד רה האמורל נושי החבכויות שלמעט ז , מנפיקתוהתחייבויות 

שנים  8ר מבין המאוח ל הפחותוא לכהנו הראשון מועד פירעוכאשר  , הידי הממונ שיקבעו על םהפסדים בתנאי
תקופה המשקפת ממוצע משוקלל של התקופות לפירעון ( 1)אלה:  מבין שני או המוקדםממועד הנפקתו 

 שנה.   20 (2; )תייםשננטו בתוספת  ינן תלויות תשואה חייבויות ביטוח שאהת

 : ראו 2הון רובד  להרחבה בענין מכשיר

tps://mof.gov.il/hon/documents/htוחקיקה-הסדרה appendixpartb.pdf-253-016rance/memos/th_2uins/ 

 משני מורכב ראו:מכשיר הון  בה בענין חהרול

s/Document://mof.gov.il/hon/https03וחקיקה-הסדרה.doc-1-insurance/memos/2011/ 

השוק  בעלות שווי  CoCoסדרות אג"ח מדד שלוש ב , יכללוCoCoרות אג"ח מספר סד יק הנפיק בו מנפרה במק (3)

 . דדבשאר תנאי הסף של המומדות ואשר ע מנפיקשהנפיק ה CoCo הגבוה ביותר מבין סדרות אג"ח הממוצע

   ;ה עבוק ביתרי נושאות ןה (4)

 ; קביל לומ וגדיר וא ,סמינו BBBת מדירוג ח גות בדירוג שלא יפרודמ הן (5)

  .ות()שקלי  צמודות נןרכן או איים לצרלמדד המחידות הן צמו (6)

 ב ת חואגרו :נכסים ג  סו 

 33 יף זה: ק תש נכון למועד עריכת    דד רות הערך במ ניי  פר מס 

 ישראל  גיאוגרפי: ור  ז א 

 ק וי שווש  יר ערך במדד: ני   כל   ע משקל העיקרון הכללי של האופן בו נקב 

  20%בשיעור של  לקשמ תרקת, "ח במדדדרת אגסל 5% ור שליעבשל משקתקרת ת הקובע לעדכון המדד קיימעד במו
  .במדד CoCoוג "ח מסות אגרדס ללכל 50%בשיעור של  למשק תקרתו במדד יםסומ קנפימ שלח ת אג"רוסדלכלל 

 ש"ח המטבע בו מחושב המדד: 

 כל חודש. ן בהמסחר הראשו וםי לתי תחינפ: אחת לחודש, לד דמ ה   רכב ן ה מועד עדכו 

  : ושא בנ   מידע ולל כ נטרנט ה אי ר  ר לאת שו קי 

/index-/1228bonds-israelx.co.il/indhttp://i 

 00:  ~ יפה החש   ל י ופ פר 

   ות.ינמפה לחשי בקרן ה ייהת אל   -  0

 ע חוץ.חשיפה למטבן ה בקרי תהי אל   -  0

 לעיל. מורה רן האקהעות של  שק ה הת יומדינוף לבכפ והכל

 :  אופן ניהולה ן ול ר ק ה   ות קע ייחודיים להש ן  רמי סיכו ו ג 

  ם וקי ו ש ה , מ ן ר הק יני נכסיה של י פ מא מ  קרן, של ה  ת ו ע שק ה ת ה ניו ממדי  , העולים ן קר השקעות ה ייחודיים ל  סיכון מי רגו 
 עות הקרן: ניהול השק ן  ופ י הקרן ומא ס כ נ סחרים נ  הם ב 

הקרן יבצען   לשמנהל ע עסקאות, ככצו בינטיים לוון הרלסיכו ורמיגל מתייחס לןהלה ז סעיףהאמור ב ר בזה, כיבהמו
 ו.ב ורכאמל עולפ ייבותמשום התח לן ן באמור בסעיף זה להאי , וכיןקרה בעבור

 רן ק ה ל  גת ייעודה ש הש   לאי ן  סיכו 

,  הסורבבאות עות העסקמחקה, מבוצ ןקרן הינה קרבשל כך שה - ה מסחר הנעיל  ב ל ות בש סקא ע ע ו צ בי  (א)
קצר  מן ורך זאש חרר ומדובר בשלב מסחאה. מרסר הנעילה בבוסחמ לל בשלבכ בדרך למדד,יפה שח היוצרות

 ן. רקה  קש לבצע בעבורי ן בותא ותסקאהעל ת כא צעלב יוכל הקרן לא  לנהביותר, ייתכן שמ

חשיפה  ת ורוצהיאות לבצע עסקתן יהיה ני לא לה בבורסהמסחר הנעיב שליתכן וב - ת ו א ע עסק יצו בב  י ש קו  (ב)
  הקרן  מנהל. לכל רותחיס ן בה תהיה  שלא או  וכהמנ רות יחס ןבה  שתהיה  או, כלכלי ריחמ ו ינשה במחיר דדמל

 .חלקן  ו א ןלוכ ,הקרן בעבור עצלב  קש בי ןאות תאוסקעה את צעלב אלש אלו יםרקמב עשוי 

 
  ה.ותו המלאחברות בנות בבעלשהנפיקו  גם סדרות האג"ח בוןבחש יובאוין זה, לעני 
(  6עד  0רים פמסב מהת המורכודרגולם יות )בסהקרן למנ של המרבי  היפשיעור החש גים את המייצ ים וול שני תף שצירו א הו רןקשל ה יפהל החשיפפרו   ~

 .יותר גבוההבית ה המרותר החשיפבסולם גבוהים י תאוה אוהספרה  אם.  (Fעד  Aת והאותיו 0ספרה כב מהרגות המורוץ )בסולם דולמטבע ח

https://mof.gov.il/hon/documents/הסדרה-וחקיקה/insurance/memos/th_2016-253-appendixpartb.pdf
https://mof.gov.il/hon/documents/הסדרה-וחקיקה/insurance/memos/th_2016-253-appendixpartb.pdf
https://mof.gov.il/hon/Documents/הסדרה-וחקיקה/insurance/memos/2011-1-03.doc
https://mof.gov.il/hon/Documents/הסדרה-וחקיקה/insurance/memos/2011-1-03.doc
http://indx.co.il/israeli-bonds/1228-index/
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  , בבורסה ותאקעסשהמנת על על פון שמנהל הקרעל אף  - רוך ה ממחיר השע ונ יר ש ות במח א ק ס ביצוע ע  )ג(
בוצעו  ו יחיר במשהן עילה בבורסה, יתכנהסחר מ דרך כלל בשלב ב נהד תתבצעמדיפה לות חשהיוצר 

 .  סי הקרןכנך ו רעע שתבצי  בובע והק חירה מהמיהיה שונ ותהעסקאות האמור

  או ר ,החקמ ןבקרהשקעות  הוראת ניהולב ף של האמורביישום שוט נהי מובי קוש בגלפרטים  - נה ב ו מ  שי ו ק         (ד)
   . "ןרקל הש  תקעוההש ניותדימ – רההמט תגלהש סעיף "הדרךב לעיל

  ה י עשו ן הקר -דד למ  שיפה ים ח וצר י  ינם שא  לנכסים  ו לא עם המדד ו/א שאינם במתאם מ  יםחשיפה לנכס  )ה( 
 מדד, כמפורט צרים חשיפה לים שאינם יוכסד ו/או לנמדה מלא עםם תאבמ אינםשסים כנל להיות חשופה 

 חקה.מ  ןרקות ב השקע ניהול רערך בדבת  וריינ רשותבהוראת 

דע  מי עלרן הק השקעות להל הקרן מתבסס לצורך ניהושמנ כךהנובעות מ בלותת מגומקיי - המדד מידע על  ( ו)
 .המדד לגבי מע"יתוח מדדים בפוקר מח דקסאינל ממתקבה

 רן. קהודה של  ייע אתג שילהן הל הקר כולתו של מנפגוע בילול לעיל עף זה לעי ( לסו)-א() ק"האמור בס לכ

 ן קר ה   ות יחיד מחירי  ל ש   יות ודת נ הת   ת ל גד לה כון  יס 

ו חברת בנק א על ידישהונפקו ח "ן אגל הקרנכס המעקב ש ללהאמורה לעיל כוות ההשקעות של הקרן ילמדינבהתאם 
 של הון החברה. 2לרובד  ם,ספינו מכשירים, יחד עם  משוייכותהביטוח 

יקי אג"ח חזמ שלתיהם יומזכו חותותנ, של הון החברה 2 ובדהמשוייכות לר ח"אגי זיק מחל ם שזכויותיהכי , יצויין
י החברה דו על ישהונפקהון  ירימכשיקי ל מחזזכויותיהם שביחס ללמעט  חברה,אותה ידי  הונפקו עלש ותאחר
   .החברה  וןה לש  1רובד כים ליישוהמ

ון הנובע מחשיפה  הינו גבוה יותר מהסיכ ון החברהשל ה 2 בדהמשוייכות לרוחשיפה לאג"ח הנובע מהסיכון לפיכך 
ן  הו  של 1רובד כים להמשוייהחברה שהונפקו על ידי , למעט מכשירי הון החברהידי על  וק נפשהו לאג"ח אחרות

  החברה.

  פירעון שוק וחדלות משבר במצב של ב עלולה לגרוםCoCo (Contingent Convertible Bond )ן חשיפה לאג"ח ככמו 
  .םלהוראות המפקח על הבנקי בהתאם  ,ןיקתלמח למניות או ןתמרלהנפיק המבנק  של ה

 יחידות הקרן.  ריחית של מנודתיוהת יל אתגדלה עלול כל האמור לעיל

ענף בענף "בנקים" ו/או בהבורסה  ידי ל ו עוגיקים שסו פנמ  יעל ידו ונפקהשח "גאבת ריכוז ההשקעו - ת יכוזיו ר 
 ר יותל ודג פרמס ביןוזרות ות מפמצב בו ההשקעת ומעלרן ות הקבמחירי יחידה וה ת גבנודתיותם לוגרלעלול  "ביטוח"

 ם. נפיקיי מסוג לש

 ראי: ש א ון  סיכ 

בפרק רט מפוכ ,2 בדרומסוג  חוטיבנקים וחברות ידי ב שהונפקו עללאג"ח  ןרקה של היפחשהנובע מ שראיהאן כוסי
ו  שהונפק ח "גאלה יפשחמ עבהנו כון האשראייסל ה יותר בהשוואהוב ג הינו ן"רהמעקב של הקבסעיף "נכס  לעילזה 
     .2בד ג רומסו ןנאישטוח בית וחברו  קיםדי בניעל 

   : רסה בו ר ב ח מס   ון כ יס 

 ן: ות הקרדיחבי  שה שוקו על עיפש ףעל א

 ; ת ודהיחי לשווי  הזה נו חיר שאיבמורסה רו בביסח ןרקה   תדוה יחיראנככל ה ( א)   

  או  הקרן  של  הדחייה שווי אמים את תוה םיחירה במבבורסמוכרים או  וניםעת ק בכל היו י  י כ ות,דאוון כל אי ( ב) 
   וקשת.במה מותבכ

 כללי: 

 מעותם כמש הל והינן ולאופן רעות הקם להשקיי ודון ייחכיסנם גורמי יה, הז יףעחס סי ים מתיה, אלןוכסיה מירגו
י גורמללים נם כויתר איובין ה  , הקרןדות חיי ת קחזבה שוריםק הן כוסימי הרואת כל ג צים ממאינם והם  ,ותקנבת
  :םבעי ונאו ה/קשורים וה  וןכיס

של   ה רבקכות הרעממעול ו/או פתה תכוערממאו /וות נאמנרן בק תוד ייח קתמהחז או/וון ה  קי בשו ה קעהשמ   (1)
 . רןקעות ה קהש

 בפרסום. ווג הקרןמסי יםולהע נכסיםני הייפאממ   (2)

 עת.ן, מעת לקרה רובעב ת להתבצע שעשויו קאותמעס ו/אויהם  ה אלופשח יותלהויה ן עש קרשהם כסינמ ( 3)

 

 ינפ ה צופהכרעלה הינה ה והני פן אולן ורקהעות קשהם ליידחו ייה הסיכון את גורמי לעיל רהמואה ןהקר למנה תרכעה
ד  עמוון לנכ, והכל רןהקת עוקשה  ל אתונתו לנהבו בכו האופןל וע רן הקהל מנ לש ויותע יעל ידת סהמתבסעתיד, 
 זה.  ףקיתש עריכת



   

MTF ( 1162361: )מס' בורסה   2בד  רו  –וביטוח  ח בנקים  אג" נדקס  אי   ( 00)   סל 
 

 

 

- 7 - 

 

  יף שקבתו ללכנ אלר ולה, אשאופן ניהלו ן רהק עותקשהים לידוחיו ייה יון שורמי סיכג יוה יעל יתכן שבפו יובהר, כי י 
ויות  תחם ו/או התפיינושל שיאו ב/ן, ורקה ותקע את השן רל הק ינהל מנה ה ב רךם בדייונ , בשל שירתבין הי תזאו  , הז
  ופה ש ח ו שהקרן תהיה א/ו ןרבק ת הכלוליםההתחייבויו ו/או סיםהנכם של ייפאוהקרן, ו/או ב לתועפ  הםב  םישווקב

בי גלם עימשקיה ת וים בציפייאו שינו/ות ילכלהכה ביבבס םיינוישו רים ו/א ם רגולטוייו ניל שבש או /ם, והיאל
 . הקרן ה חשופיהם לא  וו/א פועלתם ההשווקים ב
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 ים ספ ם נו ב: פרטי רק  פ 

 רסה: בו ב  חר ס מ ה 

  זה,  ף שקית  פי לע המוצעות רןקה ידות יח 23,430,178 אתלמסחר  ם בה שולרה ה בבקשרסולב מנהל הקרן פנה 
 @. ה לכךרואת איש  הנתנ רסהובהו

 עת ת לאת מעזו ,תניחסוקצו למיות כאלה אשר לרב פות,נוס תחר יחידוסמשום ללר יארש רןל הקנהמ כי ר,הבומ
 אות הדין. הורתאם ל, ובהרסהוור הבשילקבלת א ףופכב

 .ע"מביב אב - ליירות ערך בתלנ רסההבו  ם שלישומירה לברחה :ל שםע שמורי  קרןה ותחידי כל

ום  אין בו משו ,תםלמושול תםהימנומל ,הזף תשקיב םיאובמה טיםלפר ור שיא הבורסה לש מוראה ור שבאי תראול יןא
    ת.ומוצע ןהו יר בהמח או על ותהמוצע סלה קרן ת חידוי של  ןעל טיב או הקרן   מנהל על יכלשה  ת דעההבע

ככל , תעל מעת ויה יש כפי  פיו-לע  תוהנחיו סה רוהב התאם לתקנון ב ותהחל תבוחוהאת ים יב לק ייחהת הקרן מנהל
 ורסה.בב סחרמל רשומות יהןותשיחיד  סל תנוקרל ותחסמתיי ןשה

 מסחרות לרשומ ה תידושיחיקרן סל  ל ות עאת החובות החללקיים  הת הבורסקלפי מסיב כלן התחימנהל הקר
 ף מעת לעת. וקבת היו שי  סה כפיבורהלקת מס של העזר  ילחוקתאם הבסה בורב

 : סה ור ב ב סחר  מ מה  ה מחיק 

י כפ ,חונחיות מכוהב ה וורסהב ןנו ראות תקהובו שנקבע יםאנ התם ייבהתקרסה ובמהמסחר ב הנקתמח ןרהקות ידחי
 .תעף מעת לקו בת יושיה

 . רןק הקוירעל פ טההחל תקבלאם ת רסהמהמסחר בבוקנה חן תמחידות הקרף, יבנוס

 ת ת רדומו ודיחיה לנכוהפאלא ת סה,ורבב רהמסחמנה קלא תימחהיחידות ן קרהות דיון יחידת פעבכי , הבז ובהרמ
 ת.ינחסלמספנה ושתתו

 רסה: קרן בבוה חידות  י   ל ש   ר סח מ ס לרישום ל שונים ביח   תנאים ו   יות ו יב התחי   עניין טים ב פר 
 .מעבריף הלתשק 28 מובאים בפרק זה  ייןם בענטירפ
ר  האמו שעל אףי רהזה,  בתקנון הבורסה בעניין ון שחלדכקבות עע וב ,מעברה ףיקשלת  28בפרק ל אף האמור ע
היה  י ן הסל נהל קר , מרהאמו 28לפרק , (ג(1ד -, ו(ג(2ג, (ב(1ג , (ב(2ב, (ב(1ב, (ה)( 2, א(ג)(2א ,(2)((ב1א , (2א()(1א יםסעיפב

כל  כי התקבלו סה רלבו יע שהודלכך בכפוף פתוחה,  קרןלל הס ןת קרפוך אאלא לההסל את קרן שלא לפרק רשאי 
 .לעיל םם האמוריסעיפיבהמפורט  עדמור מהיאוחלא  תן, וזאדי לפי כ  ישורים הנדרשים לכך עלהא

   רן נהל הק ן מ י נו לב ההתקשרות בי ועל    המדד רסם  ב ומפ חש מ ,  ת עורך אודו   פרטים 

שהינה   ,("ס נדק יא " לן: )לה (515300838)ח.פ.  מע"ב מדדים מחקר ופיתוחאינדקס עם  בהסכםקשר התקרן ל המנה
 ועריכת ניתת בלי, לרבוהישרא וק ההון בש ם ישונ דדיםמשל  בפרסוםו בובחיש  סקת, בין היתר, בעריכהרה העוחב

 דקס. ים של אינו אחר מדדשר יעקברנות אם קעבקשר עוץ השקעות ייכתם, ובובם ולערי ישחל מתודולוגיה

תל  ת וכלכלה, מאוניברסיטתשבונאוובוגר ח יסנניול פיה ך בנמוסמהינו  ס, אשרקוני בניקס הוא ישליטה באינדבעל ה
  ב.יבא

   היתר: יןב ,ראמוכם הסם להבהתא

 ם: תים הבאיו, את השירתריה  ר הקרן, ביןן בעבורהק נהלס תתן למאינדק (א)

ם המדד בש שומזכות שי(, וכן מדד" "ה)להלן:  2רובד  – ח ם וביטו קי בנ אג"ח ינדקס ד אדוש במזכות שימ (1)
 . הקרן  גלית ובעברית( בקשר עם" )באנדים בע"מדמח ו ופיתר מחק נדקסשם "איוב

פי  וזאת על  ת,פוטותחזוקתו הש נטית, ורלו ה הורסחר בביש מס יום בו כלב  , רצוףופן אדד בשוב המחי (2)
 ס.נדקישל א וגיה מוגדרתולמתוד

וב  לחישהרכב ול ידרש באשריש  או תיאוראו סקירה ו/דד והסבר ו/בהרכב המ על שינוי מידעקת הספ (3)
 הקרן.רך ניהול לצו המדדל ש

די  על י תווהלהמנ נוספות מחקות קרנות  ר בובע ם גםמוריאים ההשירותת א תנתונאינדקס  מובהר בזה, כי 
 דקס.אינ דיל יעורסם המפ מדד ינו קב שלהן הנכס המע ראש ,ןהל הקרמנ

וכן   תו,כערי אומדד וב הפן חיש אווי צפוי בנשיב על כל ן הודעה בכתר למנהל הקריבת להעביקס מתחינדאי (ב)
  נוי נוגע לשיבכל ה ימים מראש 14חות ל הפכלמת ה מוקדדע והשלה  ן פומבי באתר האינטרנטם באופלפרס

 
 עיל. ל א'ט בפרק פורנית כממחסל ורות יוקצהאמו ןרקהת חידו י  @
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בתום לב אינדקס מתחייבת לפעול  שם. בועיםובמועדים הקרלוונטי היית המדד וגלדומתחייב במתווכנן כתהמ
אך ורק   זה תהאאות סעיף הורבידה עמשאי כך  יף זה,סעבהוראות  הידלוודא עמבית על מנת מרבזהירות הו

 ס.קינדל אה יחול עעיף זסהוראות ב דהיר עמבדב ההוכחנטל ה שראכבד, לבמקרה קיצון ב

ן המדד באופדד, יחשב מנהל הקרן את המ ינתונ הו, לחשב אתן כלשיצוקס, במקרה דקנאיו נבצר מם במקו (ג)
מנהל הקרן  לידיה ס, יעביר נדקישל אה צרותה נבהסתיימו . במועד בסדקמשל אינ רכות נפרדותעצמאי במע

 ור ותאשר כי רן כאמקל המנהחישובי  חן אתבואינדקס ת, רכאמורות צהנב בתקופתך רעדד שמאת חישובי ה
תודיע   ובים שונות,צאות החישידי אינדקס. מקום בו תועל  שנעשוזהות לאלה  לה ובים אש אות של חיוצתה

  ל שורך צכאמור וה רה של נבצרותבמקכי . יובהר, תאםהעל ביפות ומעויחן המשאשר יבהקרן  הללמנ ת כךאודו
עדת  ור אישור ו אחלק ל הקרן, רנהמ די י לעע בוצישוב זה חיי, אופן עצמבאד דת המשב אחרן לנהל הקמ

גורם  נהימו וכן  שוב ם ביצוע החיאת הנאמן טררן יעדכן המקרה. בנוסף, מנהל הק בותין בנסטוריון שתדודירק
 חישוב. אופן היבדוק את ש ןל הקרנהמי בתלו ה בלתיבקר

 את תציע לא כי יבתתחיומ  צהירהדקס מנאי, דקסינא ןלבי ןהקר  מנהל בין תרושק ההת תקופת כל במהלך (ד)
  לה  מחוצה ובין בישראל ןבי, ר בתחום מוצרי המדדאח המתחר גורם לכל או/ו אחרים קרנות הלימנל דהמד

  או /ו פעולה עימם תשתף לא או/ה בארץ וותייחיד אתיעה שמצ רן זרהד זה משמש קמד לץ לישראככל שמחו
  קרנות  יהלנלמ תעניק לא וא/ו דדמל סביח כלשהם תהשקעו  תיקי הולינ ן ניינשע תוהחלט בקבלת ףתתתש אל
  שהוא  סוג מכל וש שימ זכות או/ו כלשהם חום מוצרי המדד שירותים בת ררה אחכל גורם מתחל או ריםחא

   דד.במ

 :ןלת להמפורטהקרן, את ההצהרה החידות ו יוצעו יפי שר עלא  קיף,בתש  יכלול מנהל הקרן (ה)

מעקב של הס וש בו כנכמשי הקרן לצורך למנהל  יוןרישר ניתן באש ס,קשל אינדי חרסמן מסי ונהי דשם המד
 . הקרן

  רן. בק המעקבכס כנד מוש במדלעשות שי תרהינהל הקרן א נתנה למוהי לת כל הזכויות במדדבע הס הינאינדק
למנהל דקס אינ ידי תן עלשני תר היב אין נדקס.מקודמת על ידי אי וקת אוושרת, משומא והלת,מנינה רן אהק
ם נתוני  ר עשע, בקובין במשתמ ן במפורשיכל מצג, ב וב ש ו/או בשימו  י המדדננתוש בשות שימון, לע רהק

  ום משו ב ין כך שא בותלשהי, לררה כלמט ומש או התאמתשתצרכיו של המל והתאמת המסחר ובקשר עם
שום  מ ווכן אין ב  וב  ההשקעיות הכדאעם ר שקאו בור ו/וססים על המדד כאמים המברכוש מוצרה להמלצ

ו משתמע, כלפי ש ארן מפוחריות, באופבות או איתהא כל מחו אל לאינדקס רן.דות הק ייח ישתמלצה לרכה
או  קרן ו בכלל אב ההון שוק רנות בבק ת ההשקעהדאיוד שלישי בנוגע לכצ או כלפי כל קרן בידות יחה בעלי 

  או  שובלצורך חיהמדד  לוני המסחר שבנת ימושושה שהע  ון.הה  קי שו ביצועל המדד לעקוב אחר כולת שלי
אינדקס  הינו סימן מסחרי של דיםמד חופיתומחקר ינדקס א .בלבד ות על אחריותאז , עושהיםמדדפרסום 

הול ושיווק  בנילק ה לוקחת חאינאית וחרנה אס איאינדק ון. רת הרישיבמסגל ידי מנהל הקרן ע ניתן לשימושו
או  /ון ל פירוק הקרחלטה עהו בן אידות הקרעת יחצהיקף ועיתוי ת העבקבין או הקרור מחתב שארבין ההקרן ו

קרן ו/או  ה א קשר למנהלד בפרט ללשבת מדדים בכלל ואת המדומח עורכתרן. אינדקס יניות בקדשינוי מ
ב רכה ינויעל ש  להודיעאית בכל עת רשתהא היא נדקס אי תה שליטבשל אינהניעה של מד לא תחול עוכ לקרן.

י  על השינו  בכתבל הקרן המנל שתודיעבד ובל ו,מורספ תאו הפסק ובושיח תהפסקעל , ושמ ישינועל , מדדה
ב  ל בתום ללפעומתחייבת  אינדקס .ההאינטרנט שלמבי באתר זאת באופן פו םאש ותפרסמר ם ימי 14המתוכנן 

כלשהו   ג' דפי צאו כלרן קב ותדייחה בעלי אינה אחראית כלפי אינדקס .ובתה זום חליישו, רביתת המבזהירוו
תוצאה  ו כאהמדד מוש בנתוני וצאה משיתיגרמו להם כשם יים או אחריתוצאת , פיםעקיישירים, זקים נ בגין
' ג צדל או רןקבת חידויהעלי בל רה כלשהיבצו ה מתחייבת להודיעינד. אינדקס אשגיאה במדות, ליקוי או מטע

 .דדו במשנפל ת, ליקוי או שגיאהעל טעוכלשהו 

ובניהול   ק השקעותושקעות, בשיו הץ עיסוק בייעוסדרת ההוק בח כמשמעותו "יוןשיבעל ר" נםאייס נב קוויני דקסאינ
ת לרבו ,קרןעות של הההשקניינן ניהול תיק שעבלת החלטות בק ישתתפולא  ם וה ,1995-נ"ה*התש עותקקי הש תי
 מים. ך מסויניירות ערת לנוגעוה לטותהח

 הקרן.  מאמצעי ולארן  מנהל הק אמצעימ תשולם ינדקסלא התמורהדין  ת הראוהול התאםכי ב מובהר בזה, 

 אתר אינדקס:מובאים ב ורסמים על ידה שבים והמפמחוהכים, המדדים הנעראינדקס ו וספים אודותנם פרטי
il.co.indx. 

 : ק ו ש ה   עושה   עם   הסדרים 

 "מעבשוק דל עשיית מגק: וה הש עוששם 

 המעבר.  לתשקיף 8רק פב ההסכם עימו ראו  ועיקרימו  עי  הקרן מנהל לק, הקשר שהשו  ושהות עודא טוירלפ

 בע"מ.  עליםבנק הפו: השוק   לרבות לענין עשיית צג  י ה המי ורס ר הב ם חבש 

 
 

http://indx.co.il/
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  "ברמה הראשונה" נכללים  שאינם םעל מדדי סל קרנות : ורסה ב י ה ג סיוו ל אם ת שוק בה  ת עשיי צורך קרן ל סיווג ה 
 ~ (-A-נמוך מירוג דאג"חים ב, 251-"אתת בללונכשאינן ת וימנ)

 : ק ו די עושה הש יחידות על י של  פדיון  / ה בגין הזמנ תמהיל הנכסים  
ידי  על  דות  יחי   של   דיון ה/פן הזמנ גי תמהיל הנכסים ב  ים הנכס   י ג סו 

 עושה השוק 
ל ש קבס המעה לנכב שלו זה מעקס הכנסל נכסי בסיס ש

    הקרן
 לא הגבלהל

ה  פצר חשיל נכסים היושווי סות דווהנתון א  ככל  ניםמזומ 
עושה   בא לנכס המעקב, אותו מתחיילם מאתבמ

  של  ה/פדיוןלהזמנבתמורה  בללק/רק להעביהשו 
  עד המו"מר יאוח לא נהל הקרןלמ רהועב ותיחיד

העברת הנתון  פוף לבכ -ה ללא הגבל  - *" הקובע
 ר.  מוכא
ם היוצר חשיפה  סל נכסי שווי תנתון אודוכל והכ
עושה   ייבמתח אותוקב, עהמכס נלא למאם מתב

  של  ה/פדיוןזמנהלמורה בת לקבל/רהעבילהשוק 
המועד  "קרן עד נהל הלמ ברלא הועת יחידו

   .דיונותפ/רותמהיצי 5%ה  להמגבתהייה  - *" בעקוה
___________ 

  . 16.30ה  שעה':  –ימים ב' , ב 15.30א': ם יוב* 

 .ןשל הקר תעושקולמדיניות הה   ןהדי  אותורלה םאתוהכל בה

 .סהבורב המסחרלת יום וגש עד תחישי  חודב להתמהי  את ןכדרשאי לען הקר הלמנ

 בל יקלא  שוקה  ה, עושרןמנהל הקם על חליות הר יהזן וה ת האמופוף לחובוע פנים ובכל שימוש במידור עסהאיל שב
נות  הקוי לעש אשר וחידות, יה קינו ידוע למחזי ישר אן אקרת הודעל יחי ידע ל מכ , יןפקיין או בעבמישר ,הקרןממנהל 

 קרן.ה  תודיחיבבמסחר ון רתילו 

אינם  הקרן ש  כסי נ זקו אצלם יוח  דיאנים הקסטו ו  הקרן בעבור הקרן מנהל פועל  צעותם באמ  גורמי סיכון אשראי* 
ינלאומי בנק הוהבמ בע" לקונט לישראדיסק בנ ,"מאגוד לישראל בעבנק  בע"מ, םליועפ הבנק  : ת פקדונו ו  מזומנים
  .מראל בע"שלי ן הראשו

 יות בע"מסנינפ  החזקות  עליםו פ של הקרן: פעל  המת

 ן בנכסי הקר   קות עס ע  צו בי בגין  ת  מלו ע שאת ב רן ל בות מנהל הק התחיי 

ע  ויצת בגין בכל העמלו אתן, הקר עימצולא מא ,ועימאמצם שלל 22.1.20מיום ן לנאמ בתכמב יבחיתקרן המנהל ה
   קרן.ההל מנ ידעל ית ט אחרא יוחלל עודכל ת וזא  ,הקרן בנכסי סקותע

פוף ל הקרן ובכמנהי ידל ת ערלט אחיוחא וד ל, כל עלא תחולל האמורה לעי ןקרה ות מנהלחייבתר בזה כי המובה
לה השא מימרווח ד ככל שקיים, עברף המקיתשל 15.5 יףסערט בפוכמשאלה רווח דמי ההמ  על ,ןדיראות הודה בהעמיל
 מור.אכ

   : ן ר הק   של   ות שקעה ה מנהל  

 שטובי ן : אלירשם

 1984דה: לי שנת

 ת מנהל השקעורן: נהל הקד במקיתפ

 ש ישראלי: י םייקת ון מנהלרשי

 11946  ים:יקהל תמספר רשיון מנ

 ים:דמיאקם ריתא

  ר ואת התא יקשהענ המוסד דמיאקהאר תוהבו ניתן שם תחוה ימהאקדהתואר 
 האקדמי

 חה פתוהה האוניברסיט סקים על מנה  מךוסמ

 
 סל", הכלול בתקנון הבורסה.ת טורית בקרנואים בפרק "עשיית שוק סטטופרטים בעניין זה מוב       ~

 .וסיכוני אשראי בדבר סיכוני קסטודי ניםהנאמהקרנות ולי למנהבהוראה תו משמעוכ -אשראין ויכגורם ס        *
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 לןאי-בר סיטתברניוא ים חומין תעים בידמוה טיקיסלוג ,כלכלה וגר ב

 10/2018  :ותקעיהול השל בנחהמועד בו ה

 10/2018: נותאמנ ותקרנ  עבור עותשק ול הועד בו החל בניההמ

 ן.ל הקרסוחר במנהכ קעס 10/2012-30/9/2018ה:  פבתקו

 יב., תל אב94ון אל לגאר ושות, רחוב ילזוס שטרא    ן: קר ון של ה ב ש הח ואה  ר 

 י: כלל -

 * ה רס בבו   ר ח במס  שלא הקרן,    מנהל ל   דיון פ   ראות הו   ומתן דות  מנת יחי הז        .1

 זה:  יףעסב
 ן.פדותל  והקרן א   של ותדיע יחיתן להצישבו נ יוםא גם ושה, הבורסבסחר מ יום - "יום מסחר" 

 ים. קסעפתוחים ל 1981-מ"אשהת בנקאות )רישוי(,ק החופי ל נק ב שיוןי רלערוב ב בוש יום –  ם עסקים""יו 
 . 1994-דנ"תשה מנות,אבנ תהשקעות משותפו ( לחוק1)ג()46 ףבסעירתה כהגד - ה" ד עו י   שעה " 

ן הוראת בגיכה מזו או ן מחויבקרהל ש ידותפודה יח או של דותש יחיכרול שונו בו חש שבהיום  – "יום ערך"
 . ןהעניי פי ל, ןן של יחידות הקרדיופ ראתהון גיאו ברן קה חידות י  שלישה כר

או הוראה  ה דייחל נה . הזמה ורסבכל אחד מחברי הש אצל ן להגי יתנדות יחי לפדיון  ות אורה או ות חידיל הזמנות
יף  ערסה לפי סהבועה  שקב יםללפי כל לקסתיו ,יוםבאותו ע , תבוצודהה היעעהשד עסחר מיום ב לפדיון שתוגש

    . הוגשה  בושם  יור האחן לוש אעסקים הרה יום  היהיה לופן שיום הערך ש בא ,1968-חכ" תשרך הת עורוק ניילח 46
 ,חרמס יום  ו שאינם היעודה, או שתוגש ביו עה שהר אחל מסחר םביו ה לפדיון שתוגשו הוראחידה אלי זמנהה

ן ופבא ,ורכאמ ההבורס עהקבים שלבהתאם לכללק תיסו  ,הגש ום שבו היוהר חאון לסחר הראשיום המבע תבוצ
 .  שהגו הום שבאחר היו של וןאשהר חרהמס  םושלאחר י ן הראשוים קעסה ך שלה יהיה יום הערם  שיו

ל  נו. כעונם תמצעואשו בוגהתמורה בשל הזמנות שה ואלמם לותשבים ליוחי סה יהיו אחראיםי הבורחבר
אם ן בי ו,נתזמפי ה על  ווקצו לשי ת חידויל את כל הלקבין המזמל שחוזרת  תילב ת וחייביחשב כהתזמנה תה

 קה.לחבתקבל רק תן אם ובי  אהובקשתו תתקבל במל

 יונן. ד ו פ א חידות, החזקתן  ירת הי בשל מכ ה  ל ת עמלגבו עשויים  ה  ס ור ב   ברי ח

 א' ול בפרקכלהר ובלצי רטי הצעהסעיף פו בהובא ןקרל ושולמי ון שדיות עמלת יצירה ועמלת פודא יםרטפ
 ל. לעי

 ף: תשקי ב   מונחים    .2

כוחו  מ ו קנותשה ותתקנב ו 1994-נ"דשת, התמנואבנ השקעות משותפות חוקב יים צוהמ ףתשקיבם יחונמ א()
  ן בדי  תםהם אותה משמעות כמשמעול ה יה ת( "ןהדי "  :יחדברות ערך )להלן ות נייזרי רש חובות והוראוב

  חרת.א בייחמקשר לת אם הה, זויןענילפי ה טיונוהרל

 . 2009-עתש"ה, (ן, מבנהו וצורתוקר שליף  שקת טי)פר נותמאפות בנותמשעות קתקנות הש – "נות "התק  (ב)

   ף קי תש ב ר  מו בא   י ו נ שי .   3

ו  ו/א  להחלטת מנהל הקרן  אם ת ה ב  י, נו עת שי ל עת מ עשוי לחול  זה  בתשקיף האמור ל כ ב  כי זה, מובהר ב 
 . כםס ה ב ין או  רת בד במפורש אח קבע  נ   אם ת  ל זו  , ן הנאמ 

 : ת ו ד חי עת הי צ יתרים להה 

 ן קתהנפל ,ותיחידצעת ה להין ל דכפי דרושים על נות השיו יוהר יםוריש תרים, האיל ההכ אתן קיבל מנהל הקר
 . דשהחהן רהק שקיףסום תרלפו

ם ימנותמהל ,הז קיף בתש איםהמוב  לפרטים אישור ורסהבה ור שבאירך וע ותירני בהיתר רשות  אותלרין א
ל או ע  עותוצהמ לסהת קרן ויחיד  לש ןעל טיב או הקרן הלמנ לשהי עדעה כל עתהב שום מ הםאין בו ,תםשלמוול

 ת.וע וצמ ן ה יר בוהמח

 

 

 
 . ות וחדמי וראותהות לחו גבילשוק,  שהי עויד על נהל הקרןיון למפדהוראות  תןלמ ו ידותיח תמנ זהמתייחס ל  אינו יף זהאמור בסעה  *
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   : תשקיף ה   על   ים החתומ   ן הקר ל  מנה ל  ם ש י ר ירקטו ד ת ה שמו 

 

 ימה חת  דירקטור ה שם  

 _______________________ ר ו", ייןשטי שגיא

 _______________________ דח"צ, שלאאמיר 

 ________________________ דח"צ יץ,גניבמרדכי 

 _______________________ הרי בי זראליע

 ______________________ אסף גזית

 

 

  __  ______ _ _____ _______   ליאור כשריאן   : ן קר הל ה מנ   חתום בשם 

 ה חתימ                                                     שם                                                                  

 

    _ _______ _____ _ _______                _ תם רו   תן ונ י     : אמן בשם הנ ם  חתו 

   מה חתי                                                  ם     ש                                                                           

 _ ________ ____________   _ ף לשץאס     

 ימה חת               שם           
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