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  שותפות מוגבלת  ,2ישראמקו ªגב 

  ("השותפות") 

  2020, ביולי 30

  

  לכבוד:  לכבוד:

  אביב בע"מ-בתל יירות ערךהבורסה לª  רשות ªיירות ערך

  באמצעות מגª"א   באמצעות מגª"א 

,.ª.א.ג  

  דוח עתודות וªתוªי תזרים מהוון מעודכªים בחזקת תמר הªדון: 

 יוםפורסם בש כפי 31.12.2019בקשר עם הערכת העתודות בפרויקט תמר ליום בדוח המיידי לאמור בהמשך 

 -והכולל את מאגרי תמר  ,")הקודםהעתודות  דוח(להלן: " )2020-01-019695אסמכתא: (מס'  26.2.2020

", חזקת תמר" -" ופרויקט תמר(להלן: " תמר I/12 חזקתשבשטח  ")SW תמרלהלן: "( South-Westתמר 

 כפי 2020הדירקטוריון של השותפות לרבעון הראשון של שªת  לדוח 1.1בהמשך לאמור בסעיף ו, )בהתאמה

בªוגע להשפעת ") דוח הרבעון הראשון(להלן: " )2020-01-056842: אסמכתא(מס'  23.6.2020 פורסם ביוםש

מתכבדת השותפות ליתן דוח עתודות המשבר הכלכלי שיצרה מגפת הקורוªה על עסקי השותפות ותחזיותיה,  

  . 1, כמפורט להלןחלקה של השותפות בחזקת תמרלביחס    ª30.6.2020כון ליום    וªתוªי תזרים מהוון מעודכªים

   – ªתוªי כמויות .א

מעריך או " "NSAI" :(להלן  .Netherland, Sewell & Associates Inc-פי דוח שקיבלה השותפות מ-על

, ªכון ליום )SPE-PRMS(), ואשר הוכן בהתאם לכללי המערכת לªיהול משאבי פטרוליום "העתודות

את   כאמור  תמר (הכוללפרויקט  עתודות הגז הטבעי והקוªדªסט שב  ,")דוח העתודות"  :(להלן  30.6.2020

 : 2היªן כמפורט להלן  )on productionכעתודות בהפקה (  NSAIידי  -על  ותהמסווג),  SWמאגרי תמר ותמר  

  

  

 

, כפי  2019לדוח התקופתי של השותפות לשªת    143-למילון של המוªחים המקצועיים הכלולים בדוח זה, ראו ªספח מוªחים מקצועיים בעמ' א   1
 "). התקופתיהדוח ) (להלן: "2020-01-029286(מס' אסמכתא  24.3.2020שפורסם ביום 

  הסכומים בטבלה עשויים שלא להסתכם עקב הפרשי עיגול.    2
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 למחזיקי המשויך השיעור"כ סה  )Gross( הªפט בªכס) 100%( כ"סה  עתודות קטגוריית
 שותפותה של ההוªיות הזכויות

)Net(3  
  )SW"כ (מאגרי תמר ותמר סה  SW4תמר  מאגר  תמר מאגר

  טבעי  גז  
BCF 

 קוªדªסט
Milion Barrels 

  

  טבעי  גז
BCF  

 קוªדªסט
Milion Barrels 

  

  טבעי  גז
BCF  

   קוªדªסט
Milion Barrels 

  

  טבעי בגז
BCF 
  

   בקוªדªסט
Milion Barrels 

  

  P1 מוכחות עתודות
)Proved Reserves (  

7,100.6  9.2  796.4  1.0  7,897.0 10.3  1,770.5 2.3  

  צפויות  עתודות
)Probable Reserves(  

2,595.9  3.4  159.1  0.2  2,755.0  3.6  617.7 0.8  

  P2"כ עתודות מסוג סה

)Proved+Probable Reserves (  
9,696.5  12.6  955.6  1.2  10,652.0  13.8  2,388.2 3.1  

  אפשריות  עתודות

)Possible Reserves (  
2,366.0  3.1  102.2  0.1  2,468.3  3.2  553.4 0.7  

 P3"כ עתודות מסוג סה
)Proved+Probable+Possible Reserves(  12,062.5  15.7 1,057.8  1.4  13,120.3  17.1  2,941.6 3.8  

  

 Probableהªוספות אשר איªן צפויות להיות מופקות באותה מידה כמו העתודות הצפויות () הן העתודות Possible Reservesעתודות אפשריות ( - אזהרה

Reserves ו סיכוי שלªשהכמויות שיופקו בפועל יהיו שוות או גבוהות מכמות העתודות המוכחות ( 10%). ישProved Reserves בצירוף כמות העתודות ,(

  ). Possible Reservesות האפשריות () ובצירוף כמות העתודProbable Reservesהצפויות (

 

). חלק השותפות בטבלה לעיל היªו לאחר תשלום תמלוגים למדיªה ולצדדים קשורים. בין השותפות לבין ישראמקו איªק. מתªהל הליך בוררות  Gross) אלא חלק השותפות (Netבדוח העתודות לא צוין חלק השותפות (   3
). לפרטים ראה באור  11.5%לאחר מועד החזר ההשקעה בהªחה של שיעור תמלוג אפקטיבי למדיªה של ( 9.16% -כ ל בשאלת מועד החזר ההשקעה. במסגרת הªתוªים דלעיל ªכללו תמלוגים לישראמקו איªק. בשיעור ש

 .ח לדוחות הכספיים לרבעון הראשון. 5
  לדוח התקופתי.  (ז) 7.2.1סעיף /"ערן". לפרטים ראו 353איªן כוללות משאבים המצויים בשטח רישיון   SWהמצוייªות בטבלה המיוחסות למאגר תמר   העתודות      4
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, בין היתר, מספר הªחות והסתייגויות ובכללן כי: (א) ההערכות, כמקובל NSAIצייªה העתודות  בדוח .ב

שקף ), איªן מותאמות לSPE-PRMS( פטרוליוםפי כללי המערכת לªיהול משאבי -בהערכת עתודות על

לא ביקרה בשדה הªפט ולא בדקה את התפעול המכªי של המתקªים והבארות או  NSAI; (ב) סיכוªים

לא בחªה חשיפה אפשרית הªובעת מעªייªי איכות הסביבה. יחד עם זאת, צייªה  NSAIאת מצבם; (ג) 

NSAI   י איכות הסביבה העלולהªייªוגע לעªכון למועד דוח העתודות לא ידוע לה על חבות אפשרית בª כי

 כללה לא כן ועל מסחריותןלהשפיע באופן מהותי על כמות העתודות המוערכת בדוח העתודות או על 

 מפותחיםהªיחה כי המאגרים  NSAI(ד)  ; כאמור מחבות לªבוע שעלולות עלויות ותהעתוד בדוח

 זכויות  בעל  יכולת  על  תשפיע  אשר  רגולציה  תיªקט  שלאבהתאם לתכªית הפיתוח, שיתופעלו באופן סביר,  

  .בפועל  יםלתפקוד המאגר  ותדומ  ייªהושתחזיותיה בªוגע להפקה עתידית תה  העתודות  את  להפיק  הªפט

בדבר כמויות עתודות הגז הטבעי והקוªדªסט  NSAI הערכות – אזהרה בגין מידע צופה פªי עתיד

(להלן:   1968  –, התשכ"ח  היªן מידע צופה פªי עתיד כמשמעו בחוק ªיירות ערך  SWבמאגרי תמר ותמר  

גיאופיסי, הªדסי ואחר, . ההערכות לעיל מבוססות, בין היתר, על מידע גיאולוגי, "חוק ªיירות ערך")

(להלן:  המפעילה בפרויקט תמר, .Noble Energy Mediterranean Ltd -מ, בין היתר, שªתקבל

 כמויותאשר לגביהן לא קיימת כל ודאות.    NSAI, והיªן בגדר הערכות והשערות בלבד של  "המפעילה")

וההשערות הª"ל, בין שוªות מההערכות  להיותהגז הטבעי ו/או הקוªדªסט שיופקו בפועל עשויות 

היתר, כתוצאה מתªאים תפעוליים וטכªיים ו/או משיªויים רגולטוריים ו/או מתªאי היצע וביקוש 

ו/או כתוצאה  משיªויים גיאופוליטיים ו/או בשוק הגז הטבעי ו/או הקוªדªסט ו/או מתªאים מסחריים

ככל שיצטבר מידע  הª"ל עשויות להתעדכן וההשערותההערכות  מהביצועים בפועל של המאגרים.

 מªתוªיªוסף ו/או כתוצאה ממכלול של גורמים הקשורים בפרויקטים של ªפט וגז טבעי, לרבות כתוצאה  

  . בפועל ההפקה מפרויקט תמר
  

   ªתוªי תזרים מהוון .ג

, שעיקריהן ª-NSAIתוªי התזרים המהוון מבוססים על הערכות והªחות שוªות שסיפקה השותפות ל

  : מפורטים להלן

ידי השותפות -: ההªחות בתזרים לגבי כמויות הגז הטבעי שתימכרªה עלכמויות המכירה החזויות )א(

כי, קצב ההפקה בפועל עבור יצוין    .5פרויקט תמרשל  ) כושר ההפקה  iמפרויקט תמר מבוססות על: (

עשוי להיות ªמוך או גבוה מקצב ההפקה שהוªח בתזרים.  כל אחת מקטגוריות העתודות בתזרים

הªחות השותפות ) iiלא ערכה ªיתוח רגישות ביחס לקצב ההפקה של הבארות; ( NSAIכמו כן, 

כמויות גז טבעי שתימכרªה ללקוחות השותפות תחת ההסכמים הקיימים בהם התקשרה לגבי 

 Dolphinus Holdingsם חברת השותפות, לרבות ההסכם לייצוא גז טבעי למצרים שªחתם ע

Limited  וס" -" והסכם הייצוא למצריםלדוח התקופתי) (להלן: "(ב) 7.4.6(ראו סעיףªדולפי ,"

, בהתחשב, בין היתר, במחיר הברªט והשפעתו האפשרית על הכמויות הªמכרות 6בהתאמה)

ההסכמים (להלן ביחד: " 7ההסכם לאספקת גז טבעי לחברת החשמל לישראל בע"מו, למצרים

) כמויות ªוספות של גז טבעי אשר להערכת השותפות תימכרªה בשוק המקומי iii"); (הקיימים

 

  ליום.  BCF 1.1 -יכולת אספקת הגז המקסימאלית הªוכחית מפרויקט תמר למערכת ההולכה של ªתג"ז, עומדת על כ   5
 2020חודש יולי  . עוד יצוין כי בBlue Ocean Energy  -את הסכם הייצוא למצרים לחברה קשורה  הסבה דולפיªוס    2020יצוין כי, בחודש יוªי     6

  גז מפרויקט תמר תחת הסכם הייצוא למצרים. ה  הזרמתחלה ה 
הדירקטוריון  לדוח  1.2וסעיף  2019יים לשªת ות הכספלדוח  .ב 4.ב.11באור לדוח התקופתי, (ג) 7.4.4לפרטים בדבר הסכם זה, ראו סעיף    7

התזרים המהוון מבוסס, בין היתר, על הªחת השותפות בªוגע להסתברות התממשות ההבªות העקרוªיות בין שותפי תמר  רבעון הראשון. ל
) 2020-01-054672אסמכתא: (מס'  31.5.2020כן ראו דוח מיידי של השותפות מיום שאיªם שותפי לוויתן, לבין שותפי לוויתן, כאמור לעיל. 

  שיווק משותף ממאגר תמר אשר הוגש למאסדרים.אודות עדכון בקשר עם הסדר ל
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פרויקט תמר, תחזית ממשאים ומתªים למכירת גז טבעי , בין היתר, על בישראל, זאת בהתבסס

יועצים חיצוªיים ידי -לגז טבעי בשוק המקומי בישראל שהוכªה עבור השותפות על יםהביקוש

)nsulting GroupBDO Co" :להלן ,BDO"(8  היצע הצפוי ממקורות אחרים, אומדן הובהתייחס ל

 ) כמויות ªוספות של גז טבעי, אשר להערכתiv( -; ו9מפרויקט לוויתן ומהמאגרים כריש ותªין

 -בהיקף מצרפי כולל של כ ירדןלהוªחו מכירות למצרים והשותפות תימכרªה בשווקים האזוריים. 

BCM 42  תªבין היתר, בהתבסס על תחזיות השותפות לייצוא למצרים ולירדן, 204010עד לש ,

  .לדוח התקופתי )4(7.5.2כמפורט בסעיף 

 פרויקטמ  שיימכר  הטבעי  הגז מחירי  לגבי  בתזרים  ההªחות:  וקוªדªסט טבעי גז  של  המכירה מחירי )ב(

, קיימים בהסכמיםהªקובים  הטבעי ממוצע משוקלל של מחירי הגז , בין היתר, עלמבוססותתמר 

 חיריםמה לגביהªחות השותפות  ועל, כמפורט להלן בהם הקבועותªוסחאות המחיר ל בהתאם

 בשªות המקומי בשוק יםהביקושתחזית  על, היתר בין, בהתבססבהסכמים עתידיים,  יקבעויש

  .ההיצע הצפויהשותפות של ועל אומדן  BDOידי -על כהשהוער כפי התזרים

, 11לתעריף ייצור החשמלכוללות, בין היתר, הצמדה  ,  קיימים  סכמיםבה  הקבועות  המחיר  ªוסחאות

מחיר חבית ול  )U.S CPIלמדד המחירים לצרכן האמריקאי (,  12שער החליפין ש"ח/דולר אמריקאיל

  ").הברªט מחיר(להלן: " (Brent) מסוג ברªטªפט 

כמפורט שהתקבלו מחברת ייעוץ ותחזיות מבוססות על ªתוªים ההªחות לגבי מרכיבי ההצמדה 

  להלן: 

 2%-של כ ממוצעגידול שªתי בהיקף הªחת  –) CPI U.Sמדד המחירים לצרכן האמריקאי ( ) 1(

   לשªה;

 גופיםארבעת השל ארוכות טווח  תחזיות ממוצע על התבסס –) Brentמחיר חבית ברªט ( ) 2(

חברות ייעוץ ביªלאומיות מובילות  2-: הבªק העולמי, משרד האªרגיה האמריקאי, ו13הבאים

בהתאם לכך הוªח בתזרים  .IHS Global Insights-ו Wood Mackenzieבתחום האªרגיה: 

 71- , העולה לכ2021דולר לחבית בשªת  47 -כ, 2020בשªת  ברªטדולר לחבית  37 -מחיר של כ

 ועד 2029 משªת החלדולר לחבית  88 -חבית קבוע של כ מחיר, ול2025דולר לחבית בשªת 

  . 14התזרים תקופת לתום

ועל  לדולר"ח ש של, על שער חליפין היתר ביןתחזית המבוססת,  –תעריף ייצור החשמל  ) 3(

  .חשמל לחברת הגזעלות הדלקים המבוססת על מחיר  תחזית

שיªויים במדדים עליהם מבוססות עקב להיווצר, בין היתר,  יםבמחירים עלול יםיצוין כי, שיªוי

מªגªוªי ועקב שיקולים מסחריים ותחרותיים, , עקב ההצמדות בהסכמי אספקת הגז כאמור לעיל

 

 . BCM( :2020 – 12 ;2021 – 13.5 ;2022  – 15 ;2023 – 15.7 ;2024 – 16.6 ;2025  – 17.9( כדלקמן היªה  הקרובות שªיםלהביקושים  תחזית   8
שªת  לבתחילת רבעון רביעי שכי מכירות גז טבעי לשוק המקומי בישראל והפקה מסחרית מפרויקט כריש ותªין תחל  בתזרים המהוון הוªח      9

2021 . 
 במצרים ובירדן.    לקוחותל  יימכרו כמויות גז ªוספות  גם לאחר סיום אספקת הגז בהתאם לכמות החוזית בהסכמי הייצוא הקיימים,  הוªח כי   10
  עלות   זה   ובכלל,  החשמל  חברת  של  החשמל   ייצור  מקטע   עלויות  את   ומשקף,  החשמל  רשותידי  -על  המפוקח   תעריף  היªו   החשמל  ייצור  תעריף  11

    .פרטיים חשמל מיצרªי חשמל רכישת  ועלות הייצור למקטע המשויכות ותפעול הון עלויות , החשמל חברת של הדלקים
ואילך והוא מבוסס    2024ש"ח לדולר החל משªת    3.90  -העולה באופן הדרגתי ל  2020ש"ח לדולר בשªת    3.55שער הדולר בו ªעשה שימוש היªו     12

    כאמור. BDOעל שערי החליפין הªקובים בתחזית 
;  בשªה   פעמיים   - העולמי    הבªק ידי ארבעת הגופים האמורים היªה כדלקמן:  -עלעדכון תחזית מחירי הברªט    תדירות ידיעת השותפות,    למיטב   13

;  שªה  חצי כל – Wood Mackenzieפעמיים בשªה;  –כל חודש, תחזית ארוכת טווח  –קצרת טווח  תחזית  –משרד האªרגיה האמריקאי 
IHS Global Insights  –  .כל חודש  

14   ªאי הסכם הייצוא למצרים, ולªמוך מיצוין כי בהתאם לתª טªחת מחיר ברªים  50 - וכח הªת הכמויות  2021-ו 2020דולר בשªחה הקטªהו ,
  Brent -בשªה בה המחיר היומי הממוצע של ה בהתאם להסכם, לכמות המיªימאלית החוזיות שתימכרªה לפי הסכם הייצוא למצרים 

עם זאת, ייתכן שהכמויות שתימכרªה  מהכמות החוזית השªתית.  50%דולר לחבית, כך שתעמוד על  50-(כהגדרתו בהסכם) ירד אל מתחת ל
   לדולפיªוס בפועל תהייªה גדולות יותר. 
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במסגרת  .16הייצוא למצריםובהסכם  ,15בהסכם עם חברת החשמל ושªקבעכפי  התאמת מחירים

בשיעור של הסכם עם חברת החשמל התאם לבמקסימלית התזרים הוªח כי תבוצע הפחתת מחיר 

במועד ההתאמה השªי (קרי   10%ובשיעור של  ),  1.7.2021במועד ההתאמה הראשון (קרי ביום    25%

). הפחתת מחיר כאמור הוטמעה בתחזית תעריף ייצור החשמל. עוד יצוין, כי לא 1.7.2024ביום 

ידי צרכן של -ªלקח בחשבון שיªוי במחיר כתוצאה מהבקשה לאישור תובעªה ייצוגית שהוגשה על

י. להערכת לדוח התקופת 7.19.1חברת החשמל ªגד השותפים בפרויקט תמר, כמפורט בסעיף 

. כאמור, 50%  -היועצים המשפטיים של השותפות, סיכוייה של בקשת האישור להתקבל ªמוכים מ

לאישור תובעªה ייצוגית. ככל שתתקבל החלטה סופית  הבקשהבשלב זה מצויים הצדדים בשלב 

וחלוטה במסגרת קבלת התובעªה הייצוגית האמורה (קרי, לאחר שתתקבל הבקשה לאישור 

ית (ככל שתתקבל) ותתקבל החלטה חלוטה בתובעªה הייצוגית גופה (ככל שתתקבל)) תובעªה ייצוג

ªגד שותפי תמר, עלולה להיות לכך השפעה מהותית לרעה על עסקי השותפות, לרבות על ªתוªי 

התזרים המהוון ועל המחירים בהם תמכור השותפות גז טבעי ללקוחותיה, אשר היקפה ייגזר 

  מתוצאות התובעªה. 

, Brent Crude-ה מחירי על מבוססים קוªדªסט של המכירה מחירי לגבי בתזרים ההªחות

 אודות לפרטיםשבו ªמכר קוªדªסט באזור.  והמחירלהבדלי איכות, עלויות הובלה  המותאמים

  .התקופתי לדוח 7.4.5 סעיף ראו, תמר מפרויקט קוªדªסט לאספקת הסכם

, בין על ידי השותפות בהתבסס NSAI-היªן עלויות שסופקו לעלויות התפעול שªלקחו בחשבון  )ג(

, עלויות כוללות עלויות ישירות ברמת הפרויקט עלויות אלועל מידע שסופק מהמפעילה.  היתר,

של המפעילה, משוערות  הªהלה וכלליות    ,וכן הוצאות תקורה  עלויות תחזוקת בארות הפקה  ביטוח,

עלויות . ומהוות יחדיו את עלויות ההפעלה של הפרויקט אשר ªיתן לייחסן באופן ישיר לפרויקט

 NSAI. ידי השותפות-איªפלציה לפי שיעורים שסופקו על ימתואמות לשיªויהתפעול בתזרים 

 סבירות, בהתבסס, בין היתר על ידע היªןידי השותפות -עלויות התפעול שסופקו עלאישרה כי 

  ; מפרויקטים דומים NSAI שברשות

של   , וכן אומדןהשותפותידי  -שאושרו עלהוצאות  תזרים היªן  בההוצאות ההוªיות שªלקחו בחשבון   )ד(

שיוצאו במהלך ההפקה למטרת שימור שטרם אושרו על ידי השותפות, עתידיות  ªיותהו הוצאות

, קדיחת פיתוח וחיבור בארות חדשות, הªחת תשתית , ובכלל זאת, בין היתרוהרחבת יכולת ההפקה

הוצאות לעבודות הªדסיות, השתתפות בעלויות בªיית תשתית הולכת גז ªוספת וציוד הפקה ªוסף, 

ועלויות עקיפות המשולמות למפעיל. ההוצאות ההוªיות בתזרים איªן מותאמות לשיªויי  17טבעי

ידי השותפות הן סבירות, בהתבסס, -אישרה כי ההוצאות ההוªיות שסופקו על NSAIאיªפלציה. 

  ; מפרויקטים דומים NSAI -יש לשעל ידע  תכªיות הפיתוח בפרויקט תמרעל  בין היתר,

בהתאם  השותפותידי -על NSAI-היªן עלויות שסופקו לבתזרים עלויות ªטישה שªלקחו בחשבון  )ה(

 הבאשר לעלות ªטישת הבארות, הפלטפורמ בהתבסס, בין היתר, על מומחה חיצוªי להערכותיה

 

ת המחיר, בהתאם למªגªון שªקבע בהסכם. לפרטים ראו סעיף  בהסכם עם חברת החשמל ªקבעו שªי מועדים בהם רשאי כל צד לבקש התאמ   15
 לדוח התקופתי.  (ג)7.4.4

(תוספת או הפחתה) לאחר השªה החמישית ולאחר השªה העשירית   10%הסכם הייצוא למצרים כולל מªגªון לעדכון המחיר בשיעור של עד    16
במועד התאמת   10%בשיעור של מחיר מקסימלית הפחתת ה בתזרים המהוון הוªח  הקבועים בהסכם.של ההסכם בהיªתן תªאים מסויימים  

המחיר תחת הסכם הייצוא למצרים הותאם לªקודת המסירה, כפי  .לא תבוצע התאמת מחיר במועד השªיוכי  המחיר הראשון כאמור
 שªקבעה בהסכם הייצוא למצרים. 

  ª ,EMGדרשת הרחבת יכולת האספקה במערכת ªתג"ז, וכן במערכות EMGדרך ציªור על מªת להגדיל את קיבולת ההזרמה האפשרית    17
    לדוח התקופתי. )(ב)4(7.5.2בישראל ובמצרים, לפרטים ראו סעיף  
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) של חזקת תמר Salvage Valueומתקªי ההפקה. עלויות אלה איªן לוקחות בחשבון את הªיצולת (

   לשיªוי איªפלציה;איªן מותאמות ו יקט תמרוהמתקªים בפרו

בחישובי המס ªלקחו בחשבון שיעורי מס חברות בהתאם לדין. תשלומי המס ושיעורם הªכללים  )ו(

מיום   השותפותבמסגרת התזרים המהוון חושבו בראיית חברה המחזיקה ביחידות ההשתתפות של  

על חשבון  השותפותידי -כי תשלומי המס אשר ישולמו בפועל בעתיד על ,תחילת הפרויקט. יצוין

מחזיקי יחידות ההשתתפות של השותפות בכל אחת משªות המס הרלווªטיות, בהתאם להוראות 

"), עשויים להיות שוªים החוק(להלן בסעיף זה: "  2011-, התשע"אחוק מיסוי רווחים ממשאבי טבע

  ; מס חושבו בהתאם לשיעורי הפחת הקבועים בחוק לצורכיהוצאות הפחת . באופן מהותי

בחישוב התזרים המהוון ªלקח בחשבון אומדן השותפות לפיו השיעור האפקטיבי של תמלוגי  )ז(

(ביחס  9.16%, והשיעור האפקטיבי של התמלוגים שישולמו לצד קשור הוא 11.5%המדיªה הוא 

לאחזקותיה הישירות של השותפות בפרויקט תמר). השיעור בפועל של התמלוגים הª"ל איªו סופי 

לדוח  7.16.4 -ו(י)  7.2.1 פיםסעיראו  בªושא התמלוג למדיªהלפרטים ªוספים ועשוי להשתªות. 

רבעון הדוח  לדוח הדירקטוריון ל  1.2, וכן סעיף  השªתיים  לדוחות הכספיים  8.ד.11ובאור    התקופתי

  ; הראשון

בהתאם להוראות   שותפותבחישוב התזרים המהוון ªלקח בחשבון היטל רווחי הªפט אשר יחול על ה )ח(

פי ההגדרות, הªוסחאות והמªגªוªים -על , בין היתר,החוק. יש להדגיש כי חישובי ההיטל ªעשו

כבות , אך לאור חדשªות החוק ומורשותפותה לפי מיטב הבªתה ופרשªותה שלהמוגדרים בחוק 

ªוסחאות החישוב והמªגªוªים השוªים המוגדרים בו, אין כל בטחון כי פרשªות זו של אופן חישוב 

יצוין, ידי בית המשפט.  -ההיטל תהיה זהה לזו שתאמצªה רשויות המס ו/או זהה לפרשªות החוק על

י כי ªכון למועד פרסום דוח זה, מתבררות מספר מחלוקות פרשªיות ביחס ליישום החוק בדיווח

תמר מול רשות המסים, במסגרת הליכי ההשגה והערעור הקבועים בחוק. הסוגיות מושא  פרויקט

. חישובי ההיטל ªעשו בהתאם 18המשפט בישראל-טרם ªידוªו בפסיקתם של בתי מחלוקות אלו

להוראות המעבר הקבועות בחוק בכל הªוגע למיזם שמועד תחילת ההפקה המסחרית חל לגביו 

המיזם   כמו כן, החישוב בוצע באופן דולרי בהתאם לבחירת.  1.1.2014עד ליום  מיום תחילת החוק ו

המיזם (עלויות ההפקה,  תשלומי :ההªחות הבאותוªלקחו בו, בין היתר,  (ב) לחוק13לפי סעיף 

לצורך חישוב הכªסות   ;ידי רשויות המס לצורך חישוב ההיטל-יוכרו על  ההשקעות, התמלוגים וכו')

  ; הטבעי המיזם יילקחו בחשבון מחירי המכירה בפועל של הגז

ואשר צפויות להיות  ,בחישוב התזרים המהוון ªלקחו בחשבון הוצאות והשקעות ששולמו בפועל )ט(

וכן הכªסות הªובעות ממכירות גז טבעי וקוªדªסט  1.7.2020החל מיום  השותפותידי -משולמות על

  .1.7.2020החל מיום ואשר צפויים להיות מופקים ופקו הש

, ללא הכªסות ממכירות גז טבעי וקוªדªסט שיבוצעו בשªה מסוימת ªלקחו בחשבון באותה שªה )י(

  .תלות במועד התשלום בפועל

  היªם כדלקמן: 31.12.2019 התזרים המהוון ליום העדכוªים העיקריים בתזרים המהוון לעומת

, בהתאם להשקעות שבוצעו בפועל. 30.6.2020ההשקעות שבוצעו עד ליום עלויות התפעול ועודכªו  .1

כן עודכªו תחזיות עלויות התפעול וההשקעות העתידיות בהתאם להערכת השותפות, בין היתר, 

אומדªים שהתקבלו , ועל פרופיל ההפקה לאור תחזית הביקושים בשוק המקומיבהתבסס על 

 

 תזרים המהוון. ה שווי השפעה מהותית על האמורים לא צפויה להליכים להערכת השותפות    18
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וכן דחיית  קיטון בתקציבי התפעוללהתייעלות וצפי לאור ל ואשר עודכªו, בין היתר, מהמפעילה

 .לשªים מאוחרות יותר מתוכªªותההשקעות התקציבי חלק מ

  .בהסכם עם חברת החשמל השªיתחזית שיעור הפחתת המחיר במועד ההתאמה  ªהדכוע .2

 ,מדד המחירים לצרכן האמריקאי, עודכªו ההªחות בדבר תעריף ייצור החשמל, מחיר הברªט .3

החל  ותחזיות ªוספות, אשר הושפעו, בין היתר, ממשבר הקורוªה, לרבות קיבוע מחיר הברªט

מהשªה העשירית לתקופת התזרים, ובהתאם לכך עודכªו תחזיות מחירי המכירה הרלווªטיים 

 ªו הªחות השותפות בדבר מחירי המכירה בהסכמים עתידיים. הצמודים להם. כן עודכ

לפי הסכם הייצוא למצרים למיªימום  2021-ו 2020הוקטªו הכמויות החוזיות שתימכרªה בשªים  .4

 לעיל). 13 המחייב בהתאם להסכם (ראו ה"ש

, בין היתר, בשל עדכון הערכות תמרעודכªו תחזיות כמויות המכירה של גז טבעי מפרויקט  .5

על הביקוש   הגידול הצפוי באªרגיות מתחדשותו  בªוגע להשפעות משבר הקורוªה  BDO  -ופות  השות

 בעיתוי ההשקעה בציªור ההולכה השלישי לצד עדכון הכמויותשיªוי לגז טבעי בשוק המקומי, 

הפעלת הציªור פרופיל הביקושים בשוק המקומי בהªתן הקיבולת הªוספת מהªמכרות לאור 

עדכון הªחות השותפות בדבר מועד תחילת ההפקה המסחרית מפרויקט כריש ותªין השלישי, 

ועדכון הªחות השותפות בדבר כמויות המכירה החזויות ממאגר  וכמויות המכירה מפרויקט זה

. זאת, בשילוב עם התפתחויות בשווקים המקומיים והאזוריים, הובילו לוויתן לשוק המקומי

  .מפרויקט תמרכמויות המכירה השªתיות החזויות  לעדכון

, בהתאם 2020במהלך החציון הראשון לשªת עודכªו כמויות הגז והקוªדªסט שהופקו וªמכרו  .6

  .לªתוªים בפועל

לדוחות הכספיים .ג 5עודכªה השפעת פסק הבורר בערעור בקשר לדור גז (לפרטים ראה באור  .7

 לרבעון הראשון).

  

ªכון ליום  ,להªחות שוªות שהעיקריות שבהן מפורטות לעיל, להלן הערכת התזרים המהוון בהתאם

, מן העתודות שבפרויקט שותפותה לחלק המיוחס), הכªסה ומס היטל(לאחר  דולר באלפי 30.6.2020

  תמר, לכל אחת מקטגוריות העתודות המפורטות לעיל:
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 )השותפות של לחלקה ביחס דולר(באלפי   2020.6.30) ליום Reserves Proved(  צפויות ותמעתודסה"כ תזרים מהוון 
  רכיבי התזרים 

כמות   עד ליום
מכירת  

קוªדªסט  
(אלפי 
  חביות)

)100% 
מªכס  
  הªפט) 

כמות  
  מכירות  

)BCM  (
)100% 

מªכס  
  הªפט) 

תמלוגים   הכªסות 
 שישולמו 

תמלוגים  
 שיתקבלו 

עלויות  
 הפעלה

עלויות  
 פיתוח 

עלויות  
ªטישה  
 ושיקום 

סה"כ תזרים לפªי  
היטל ומס הכªסה  

  - (מהוון ב
0%( 

  סה"כ תזרים מהוון אחרי מס  מסים 

מס   היטל 
 הכªסה 

    -מהוון ב
0% 

    -מהוון ב
5% 
 

  -מהוון ב
10% 

  -מהוון ב
15% 

  -מהוון ב
 20% 

-1.7.2020  
31.12.2020  209    4.56    236,645    48,891    -    17,021    14,228    -    156,505    -    34,268  122,238    120,756    119,359    118,040   116,791 

31.12.2021  391    8.51    406,764    84,038    -    41,504    21,633    -    259,591    61,981    40,120  157,489    149,990    143,172    136,947   131,241 

31.12.2022  385    8.38    394,624    81,529    -    42,368    30,501    -    240,225    71,526    35,388  133,311    120,917    110,174    100,802    92,577 

31.12.2023  422    9.19    437,310    90,348    -    43,621    89,575    -    213,765    72,963    45,556  95,246    82,277    71,560   62,626    55,119 

31.12.2024  458    9.97    476,744    98,495    -    44,311    27,365    -    306,572    120,138    40,337  146,097    120,195    99,786    83,532    70,456 

31.12.2025  477    10.40    498,188    102,926    -    45,461    -    -    349,801    157,154    35,466  157,182    123,156    97,598    78,147    63,168 

31.12.2026  477    10.40    498,391    102,968    -    46,416    -    -    349,007    163,335    34,587  151,085    112,742    85,283    65,318    50,598 

31.12.2027  506    11.03    540,242    111,614    -    47,344    28,008    -    353,276    165,333    42,959  144,983    103,037    74,399    54,505    40,462 

31.12.2028   535    11.65    572,165    118,209    -    48,291    28,008    -    377,657    176,743    45,920  154,993    104,906    72,306    50,668    36,046 

31.12.2029   535    11.65    575,555    118,910    -    49,257    -    -    407,388    190,658    42,789  173,942    112,124    73,768    49,445    33,711 

31.12.2030   535    11.65    582,260    120,295    -    50,242    -    -    411,723    192,686    43,717  175,319    107,631    67,593    43,336    28,315 

31.12.2031   535    11.65    589,821    121,857    -    51,247    -    -    416,717    195,024    44,626  177,067    103,528    62,061    38,059    23,831 

31.12.2032   535    11.65    598,180    123,584    -    52,272    14,621    -    407,702    190,805    47,346  169,552    94,413    54,025    31,691    19,016 

31.12.2033   535    11.65    607,281    125,464    -    53,317    70,638    -    357,862    167,479    54,460  135,922    72,083    39,372    22,091    12,704 

31.12.2034   535    11.65    616,621    127,394    -    54,384    -    -    434,843    203,507    49,211  182,126    91,986    47,959    25,740    14,185 

31.12.2035   534    11.64    625,610    129,251    -    55,471    -    -    440,888    206,335    50,698  183,855    88,437    44,013    22,595    11,933 

31.12.2036   469    10.22    557,820    115,246    -    56,581    -    -    385,994    180,645    43,981  161,368    73,924    35,118    17,245    8,728   

31.12.2037   393    8.55    473,951    97,918    -    57,712    -    -    318,321    148,974    35,700  133,646    58,309    26,441    12,419    6,024   

31.12.2038   239    5.20    292,711    60,474    -    58,867    -    -    173,370    81,137    18,608  73,625    30,593    13,242    5,949    2,765   

31.12.2039   219    4.76    272,207    56,238    -    60,044    -    -    155,925    72,973    17,118  65,834    26,053    10,764    4,626    2,061   

31.12.2040   216    4.70    273,019    56,406    -    61,245    -    -    155,369    72,713    17,050  65,606    24,726    9,752    4,009    1,711   

31.12.2041   212    4.62    272,577    56,314    -    62,470    -    -    153,793    71,975    14,371  67,446    24,209    9,114    3,583    1,466   
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 )השותפות של לחלקה ביחס דולר(באלפי   2020.6.30) ליום Reserves Proved(  צפויות ותמעתודסה"כ תזרים מהוון 
  רכיבי התזרים 

כמות   עד ליום
מכירת  

קוªדªסט  
(אלפי 
  חביות)

)100% 
מªכס  
  הªפט) 

כמות  
  מכירות  

)BCM  (
)100% 

מªכס  
  הªפט) 

תמלוגים   הכªסות 
 שישולמו 

תמלוגים  
 שיתקבלו 

עלויות  
 הפעלה

עלויות  
 פיתוח 

עלויות  
ªטישה  
 ושיקום 

סה"כ תזרים לפªי  
היטל ומס הכªסה  

  - (מהוון ב
0%( 

  סה"כ תזרים מהוון אחרי מס  מסים 

מס   היטל 
 הכªסה 

    -מהוון ב
0% 

    -מהוון ב
5% 
 

  -מהוון ב
10% 

  -מהוון ב
15% 

  -מהוון ב
 20% 

31.12.2042   209    4.56    273,260    56,456    -    63,719    -    -    153,086    71,644    14,285  67,157    22,958    8,250    3,103    1,216   

31.12.2043   206    4.49    273,295    56,463    -    64,993    -    -    151,839    71,061    14,469  66,310    21,589    7,405    2,664    1,001   

31.12.2044   202    4.40    272,041    56,204    -    66,293    -    22,997    126,547    59,224    18,288  49,035    15,204    4,978    1,713    617   

31.12.2045   163    3.54    222,315    45,930    -    67,619    -    22,997    85,768    40,140    13,298  32,331    9,547    2,984    982    339   

31.12.2046   135    2.94    187,539    38,746    -    68,972    -    22,997    56,825    26,594    12,242  17,988    5,059    1,509    475    157   

31.12.2047   -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -   

31.12.2048   -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -   

31.12.2049   -   -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -   

31.12.2050   -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -   

31.12.2051   -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -   

31.12.2052   -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -   

31.12.2053   -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -   

31.12.2054   -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -   

31.12.2055   -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -   

31.12.2056   -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -   

826,240  1,040,309  3,260,7542,020,3471,391,988  3,232,748906,858  7,400,360  68,991  324,579  1,431,042  -  2,402,167  11,627,138  223.61  10,266  סה"כ
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 ) השותפות של לחלקה ביחס דולר(באלפי  2020.6.30) ליום Reserves Probable(  צפויות מעתודותסה"כ תזרים מהוון 
  רכיבי התזרים 

כמות מכירת   עד ליום
קוªדªסט  

(אלפי 
  חביות)

מªכס   100%(
  הªפט) 

כמות  
  מכירות  

)BCM  (
מªכס   100%(

  הªפט) 

תמלוגים   הכªסות 
 שישולמו 

תמלוגים  
 שיתקבלו 

עלויות  
 הפעלה

עלויות  
 19פיתוח 

עלויות  
ªטישה  
 ושיקום 

סה"כ תזרים לפªי  
היטל ומס הכªסה  

 )0%-(מהוון ב

  סה"כ תזרים מהוון אחרי מס  מסים 

מס   היטל 
 הכªסה 

    -מהוון ב
0% 

  -מהוון ב
5% 

  -מהוון ב
10% 

  -מהוון ב
15% 

  -מהוון ב
 20% 

-1.7.2020  
31.12.2020  -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -   

31.12.2021  -    -    -    -    -    -    )8,798 (   -    8,798    2,411    )554(   6,942    6,611    6,311    6,037    5,785   

31.12.2022  -    -    -    -    -    -    )27,365 (   -    27,365    9,575    )2,005 (   19,795    17,955    16,360    14,968    13,747 

31.12.2023  -    -    -    -    -    -    )89,575 (   -    89,575    36,062    )8,113 (   61,626    53,235    46,301    40,520    35,663 

31.12.2024  -    -    -    -    -    -    )4,135 (   -    4,135    8,600    1,437    )5,901 (   )4,855 (   )4,031 (   )3,374 (   )2,846 (  

31.12.2025  -    -    -    -    -    -    47,779    -    )47,779 (   )18,448 (   7,129    )36,460 (   )28,567 (   )22,639 (   )18,127 (  )14,652 (

31.12.2026  -    -    -    -    -    -    54,730    -    )54,730 (   )25,614 (   8,302    )37,418 (   )27,922 (   )21,122 (   )16,177 (   12,531 (  

31.12.2027  -    -    -    -    -    -    )643(   -    643    301    )164(   506    359    259    190    141   

31.12.2028   -    -    -    -    -    -    )28,008 (   -    28,008    13,108    )2,471 (   17,372    11,758    8,104    5,679    4,040   

31.12.2029   -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    1,188    )1,188 (   )766(   )504(   )338(   )230(  

31.12.2030   -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    1,188    )1,188 (   )729(   )458(   )294(   )192(  

31.12.2031   -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    1,188    )1,188 (   )694(   )416(   )255(   )160(  

31.12.2032   -    -    -    -    -    -    )14,621 (   -    14,621    6,843    )573(   8,352    4,650    2,661    1,561    937   

31.12.2033   -    -    -    -    -    -    )70,638 (   -    70,638    33,058    )6,863 (   44,443    23,569    12,873    7,223    4,154   

31.12.2034   -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    357    )357(   )180(   )94(   )51(   )28(  

31.12.2035   -    0.01    537    111    -    -    -    -    426    200    314    )88(   )42(   )21(   )11(   )6(  

31.12.2036   66    1.43    78,045    16,124    -    -    56,016    -    5,904    2,763    14,967  )11,826 (   )5,418 (   )2,574 (   )1,264 (   )640(  

31.12.2037   142    3.10    171,825    35,499    -    -    29,243    -    107,083    50,115    21,160  35,808    15,623    7,084    3,328    1,614   

31.12.2038   296    6.45    363,052    75,006    -    -    -    -    288,045    134,805    35,889  117,351    48,762    21,107    9,483    4,408   

31.12.2039   316    6.89    393,991    81,399    -    -    84,024    -    228,568    106,970    47,293  74,305    29,405    12,149    5,221    2,326   

 

), ªדחה מועד ביצוע ההשקעות ההוªיות הªדרשות להפקת העתודות הצפויות ביחס למועד ביצוע ª (90%מוכה מרמת הודאות הªדרשת להפקת העתודות המוכחות (50%מאחר שרמת הודאות הªדרשת להפקת העתודות הצפויות (   19
עלויות פיתוח המצויªות כשליליות בשªים מסוימות בטבלת ªתוªי תזרים מהוון מעתודות צפויות, מצויªות כחיוביות בשªים מאוחרות יותר  ההשקעות ההוªיות הªדרשות להפקת העתודות המוכחות, בהתאם לפרופיל ההפקה. כך,

  ) + עתודות צפויות).1P( (עתודות מוכחות   2Pתזרים מהוון מעתודות מסוג  לת ªתוªי  באותה הטבלה, וזאת ביחס לעלויות הפיתוח בטבלת ªתוªי תזרים מהוון מעתודות מוכחות. לפרטים אודות סך ההשקעות ההוªיות הªדרשות, ראו טב
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 ) השותפות של לחלקה ביחס דולר(באלפי  2020.6.30) ליום Reserves Probable(  צפויות מעתודותסה"כ תזרים מהוון 
  רכיבי התזרים 

כמות מכירת   עד ליום
קוªדªסט  

(אלפי 
  חביות)

מªכס   100%(
  הªפט) 

כמות  
  מכירות  

)BCM  (
מªכס   100%(

  הªפט) 

תמלוגים   הכªסות 
 שישולמו 

תמלוגים  
 שיתקבלו 

עלויות  
 הפעלה

עלויות  
 19פיתוח 

עלויות  
ªטישה  
 ושיקום 

סה"כ תזרים לפªי  
היטל ומס הכªסה  

 )0%-(מהוון ב

  סה"כ תזרים מהוון אחרי מס  מסים 

מס   היטל 
 הכªסה 

    -מהוון ב
0% 

  -מהוון ב
5% 

  -מהוון ב
10% 

  -מהוון ב
15% 

  -מהוון ב
 20% 

31.12.2040   319    6.95    403,698    83,404    -    -    28,008    -    292,285    136,790    40,273  115,223    43,426    17,127    7,040    3,005   

31.12.2041   321    7.00    412,973    85,320    -    -    -    -    327,653    153,342    37,515  136,796    49,102    18,485    7,268    2,974   

31.12.2042   309    6.73    403,278    83,317    -    -    -    -    319,961    149,742    36,574  133,646    45,687    16,418    6,175    2,421   

31.12.2043   264    5.75    349,974    72,305    -    -    -    -    277,670    129,949    33,548  114,172    37,171    12,751    4,587    1,723   

31.12.2044   175    3.82    236,179    48,795    -    -    -    )22,997 (   210,381    98,458    18,401  93,522    28,998    9,495    3,267    1,176   

31.12.2045   202    4.41    276,951    57,218    -    -    -    )22,997 (   242,730    113,598    22,359  106,773    31,530    9,855    3,244    1,119   

31.12.2046   221    4.82    307,462    63,522    -    -    -    )22,997 (   266,938    124,927    22,835  119,175    33,517    9,999    3,148    1,041   

31.12.2047   330    7.19    465,863    96,247    -    70,351    -    -    299,265    140,056    33,369  125,840    33,706    9,599    2,891    916   

31.12.2048   273    5.94    390,936    80,767    -    71,758    -    24,627    213,783    100,050    29,246  84,487    21,552    5,859    1,688    513   

31.12.2049   195    4.25    284,119    58,699    -    73,193    -    24,627    127,599    59,716    18,701  49,182    11,949    3,100    854    249   

31.12.2050   151    3.28    222,728    46,016    -    74,657    -    24,627    77,428    36,236    14,494  26,698    6,177    1,530    403    112   

31.12.2051   -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -   

31.12.2052   -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -   

31.12.2053   -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -   

31.12.2054   -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -   

31.12.2055   -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -   

31.12.2056   -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -   

  56,779  94,883  195,570  1,396,399485,569  1,603,614426,984  3,426,996  4,891  56,016  289,959  -  4,761,612983,749  78.02  3,582  סה"כ
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  )שותפותה של לחלקה ביחס דולר(באלפי  2020.6.30ליום  )2P )Probable Reserves+Reserve Provedמסוג  מעתודותסה"כ תזרים מהוון     

  רכיבי התזרים 

כמות מכירת   עד ליום
קוªדªסט  

(אלפי 
  חביות)

מªכס   100%(
  הªפט) 

כמות  
  מכירות  

)BCM  (
)100% 

מªכס  
  הªפט) 

תמלוגים   הכªסות 
 שישולמו 

תמלוגים  
 שיתקבלו 

עלויות  
 הפעלה

עלויות  
 פיתוח 

עלויות  
ªטישה  
 ושיקום 

סה"כ תזרים לפªי  
היטל ומס הכªסה  

 )0%-(מהוון ב

  מהוון אחרי מס סה"כ תזרים  מסים 

 מס הכªסה  היטל 

  -מהוון ב
0% 

  -מהוון ב
5% 

  -מהוון ב
10% 

  -מהוון ב
15% 

  -מהוון ב
 20% 

-1.7.2020  
31.12.2020  209    4.56    236,645    48,891    -    17,021    14,228  -    156,505    -    34,268    122,238    120,756    119,359    118,040    116,791   

31.12.2021  391    8.51    406,764    84,038    -    41,504    12,835  -    268,389    64,392    39,566    164,431    156,601    149,483    142,984    137,026   

31.12.2022  385    8.38    394,624    81,529    -    42,368    3,136    -    267,590    81,102    33,383    153,106    138,872    126,534    115,770    106,324   

31.12.2023  422    9.19    437,310    90,348    -    43,621    -    -    303,340    109,025    37,443    156,872    135,512    117,861    103,146    90,783   

31.12.2024  458    9.97    476,744    98,495    -    44,311    23,230  -    310,707    128,738    41,773    140,196    115,340    95,756    80,158    67,610   

31.12.2025  477    10.40    498,188    102,926    -    45,461    47,779  -    302,022    138,706    42,595    120,722    94,589    74,959    60,020    48,515   

31.12.2026  477    10.40    498,391    102,968    -    46,416    54,730  -    294,277    137,722    42,889    113,666    84,819    64,162    49,141    38,067   

31.12.2027  506    11.03    540,242    111,614    -    47,344    27,365  -    353,918    165,634    42,795    145,489    103,396    74,659    54,695    40,603   

31.12.2028   535    11.65    572,165    118,209    -    48,291    -    -    405,665    189,851    43,449    172,365    116,663    80,410    56,346    40,087   

31.12.2029   535    11.65    575,555    118,910    -    49,257    -    -    407,388    190,658    43,977    172,754    111,359    73,265    49,107    33,481   

31.12.2030   535    11.65    582,260    120,295    -    50,242    -    -    411,723    192,686    44,905    174,131    106,902    67,135    43,043    28,123   

31.12.2031   535    11.65    589,821    121,857    -    51,247    -    -    416,717    195,024    45,814    175,879    102,833    61,645    37,804    23,671   

31.12.2032   535    11.65    598,180    123,584    -    52,272    -    -    422,324    197,648    46,773    177,904    99,063    56,686    33,251    19,953   

31.12.2033   535    11.65    607,281    125,464    -    53,317    -    -    428,500    200,538    47,597    180,365    95,651    52,245    29,314    16,858   

31.12.2034   535    11.65    616,621    127,394    -    54,384    -    -    434,843    203,507    49,568    181,769    91,806    47,865    25,689    14,157   

31.12.2035   535    11.65    626,148    129,362    -    55,471    -    -    441,314    206,535    51,012    183,767    88,395    43,992    22,584    11,927   

31.12.2036   535    11.65    635,865    131,370    -    56,581    56,016  -    391,898    183,408    58,948    149,542    68,507    32,545    15,981    8,088   

31.12.2037   535    11.65    645,776    133,417    -    57,712    29,243  -    425,404    199,089    56,860    169,454    73,932    33,526    15,747    7,638   

31.12.2038   535    11.65    655,763    135,481    -    58,867    -    -    461,416    215,942    54,498    190,975    79,354    34,349    15,432    7,173   

31.12.2039   535    11.65    666,198    137,637    -    60,044    84,024  -    384,494    179,943    64,411    140,139    55,458    22,914    9,847    4,386   

31.12.2040   535    11.65    676,717    139,810    -    61,245    28,008  -    447,654    209,502    57,323    180,829    68,152    26,879    11,049    4,717   

31.12.2041   533    11.62    685,550    141,635    -    62,470    -    -    481,446    225,317    51,886    204,243    73,311    27,599    10,852    4,440   

31.12.2042   518    11.29    676,539    139,773    -    63,719    -    -    473,047    221,386    50,859    200,802    68,644    24,668    9,277    3,637   
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  )שותפותה של לחלקה ביחס דולר(באלפי  2020.6.30ליום  )2P )Probable Reserves+Reserve Provedמסוג  מעתודותסה"כ תזרים מהוון     

  רכיבי התזרים 

כמות מכירת   עד ליום
קוªדªסט  

(אלפי 
  חביות)

מªכס   100%(
  הªפט) 

כמות  
  מכירות  

)BCM  (
)100% 

מªכס  
  הªפט) 

תמלוגים   הכªסות 
 שישולמו 

תמלוגים  
 שיתקבלו 

עלויות  
 הפעלה

עלויות  
 פיתוח 

עלויות  
ªטישה  
 ושיקום 

סה"כ תזרים לפªי  
היטל ומס הכªסה  

 )0%-(מהוון ב

  מהוון אחרי מס סה"כ תזרים  מסים 

 מס הכªסה  היטל 

  -מהוון ב
0% 

  -מהוון ב
5% 

  -מהוון ב
10% 

  -מהוון ב
15% 

  -מהוון ב
 20% 

31.12.2043   470    10.24    623,270    128,768    -    64,993    -    -    429,509    201,010    48,017    180,482    58,760    20,156    7,251    2,724   

31.12.2044   377    8.22    508,220    104,998    -    66,293    -    -    336,928    157,682    36,689    142,557    44,202    14,473    4,980    1,793   

31.12.2045   365    7.95    499,266    103,148    -    67,619    -    -    328,498    153,737    35,657    139,104    41,078    12,839    4,226    1,458   

31.12.2046   356    7.76    495,002    102,267    -    68,972    -    -    323,763    151,521    35,078    137,164    38,576    11,509    3,623    1,198   

31.12.2047   330    7.19    465,863    96,247    -    70,351    -    -    299,265    140,056    33,369    125,840    33,706    9,599    2,891    916   

31.12.2048   273    5.94    390,936    80,767    -    71,758    -    24,627    213,783    100,050    29,246    84,487    21,552    5,859    1,688    513   

31.12.2049   195    4.25    284,119    58,699    -    73,193    -    24,627    127,599    59,716    18,701    49,182    11,949    3,100    854    249   

31.12.2050   151    3.28    222,728    46,016    -    74,657    -    24,627    77,428    36,236    14,494    26,698    6,177    1,530    403    112   

31.12.2051   -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -   

31.12.2052   -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -   

31.12.2053   -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -   

31.12.2054   -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -   

31.12.2055   -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -   

31.12.2056   -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -   

  883,019  1,135,192  1,587,558  2,505,916  4,836,3611,333,8424,657,152  10,827,356  73,882  380,595  1,721,002  -  16,388,7503,385,916  301.63  13,848  סה"כ
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  )שותפותה של לחלקה ביחס דולר(באלפי  2020.6.30 ) ליוםReserves Possibleאפשריות ( מעתודותסה"כ תזרים מהוון     

  רכיבי התזרים 

כמות   עד ליום
מכירת  

קוªדªסט  
(אלפי 
  חביות)

)100% 
מªכס  
  הªפט) 

כמות  
  מכירות  

)BCM  (
)100% 

מªכס  
  הªפט) 

תמלוגים   הכªסות 
 שישולמו 

תמלוגים  
 שיתקבלו 

עלויות  
 הפעלה

עלויות  
 פיתוח 

עלויות  
ªטישה  
 ושיקום 

סה"כ  
תזרים לפªי  
היטל ומס  

הכªסה  
- (מהוון ב

0%( 

  סה"כ תזרים מהוון אחרי מס  מסים 

מס   היטל 
 הכªסה 

  -מהוון ב
0% 

    -מהוון ב
5% 

  -מהוון ב
10% 

  -מהוון ב
15% 

  -מהוון ב
 20%  

-1.7.2020  
31.12.2020  -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -   

31.12.2021  -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -   

31.12.2022  -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -   

31.12.2023  -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -   

31.12.2024  -    -    -    -    -    -    )23,230 (   -    23,230    10,585    )2,435 (   15,080    12,406    10,300    8,622    7,272   

31.12.2025  -    -    -    -    -    -    5,807    -    )5,808 (   )1,961 (   985    )4,832 (   )3,786 (   )3,000 (   )2,402 (   )1,942 (  

31.12.2026  -    -    -    -    -    -    17,423    -    )17,423 (   )8,154 (   2,276    )11,545 (   )8,615 (   )6,517 (   )4,991 (   )3,866 (  

31.12.2027  -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -   

31.12.2028   -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -   

31.12.2029   -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -   

31.12.2030   -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -   

31.12.2031   -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -   

31.12.2032   -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -   

31.12.2033   -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -   

31.12.2034   -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    -   

31.12.2035   -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    )534(   534    257    128    66    35   

31.12.2036   -    -    -    -    -    -    )28,008 (   -    28,008    13,108    )3,416 (   18,316    8,391    3,986    1,957    991   

31.12.2037   -    -    -    -    -    -    13,387    -    )13,387 (   )6,265 (   2,085    )9,207 (   )4,017 (   )1,822 (   )856(   )415(  

31.12.2038   -    -    -    -    -    -    14,621    -    )14,621 (   )6,843 (   1,910    )9,689 (   )4,026 (   )1,743 (   )783(   )364(  

31.12.2039   -    -    -    -    -    -    )56,016 (   -    56,016    26,216    )6,030 (   35,830    14,179    5,859    2,518    1,122   

31.12.2040   -    -    -    -    -    -    28,008    -    )28,008 (   )13,108 (   4,303    )19,203 (   )7,238 (   )2,854 (   )1,173 (   )501(  

31.12.2041   1    0.03    1,770    366    -    -    28,008    -    )26,604 (   )12,451 (   3,831    )17,984 (   )6,455 (   )2,430 (   )956(   )391(  
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  )שותפותה של לחלקה ביחס דולר(באלפי  2020.6.30 ) ליוםReserves Possibleאפשריות ( מעתודותסה"כ תזרים מהוון     

  רכיבי התזרים 

כמות   עד ליום
מכירת  

קוªדªסט  
(אלפי 
  חביות)

)100% 
מªכס  
  הªפט) 

כמות  
  מכירות  

)BCM  (
)100% 

מªכס  
  הªפט) 

תמלוגים   הכªסות 
 שישולמו 

תמלוגים  
 שיתקבלו 

עלויות  
 הפעלה

עלויות  
 פיתוח 

עלויות  
ªטישה  
 ושיקום 

סה"כ  
תזרים לפªי  
היטל ומס  

הכªסה  
- (מהוון ב

0%( 

  סה"כ תזרים מהוון אחרי מס  מסים 

מס   היטל 
 הכªסה 

  -מהוון ב
0% 

    -מהוון ב
5% 

  -מהוון ב
10% 

  -מהוון ב
15% 

  -מהוון ב
 20%  

31.12.2042   17    0.36    21,571    4,457    -    -    -    -    17,114    8,010    2,094    7,011    2,397    861    324    127   

31.12.2043   65    1.41    85,815    17,729    -    -    -    -    68,086    31,864    8,331    27,891    9,080    3,115    1,120    421   

31.12.2044   157    3.43    212,048    43,809    -    -    -    -    168,239    78,736    20,586    68,917    21,369    6,997    2,408    867   

31.12.2045   170    3.70    232,341    48,002    -    -    -    -    184,339    86,271    22,556    75,513    22,299    6,970    2,294    792   

31.12.2046   179    3.89    248,116    51,261    -    -    -    -    196,855    92,128    24,087    80,640    22,679    6,766    2,130    704   

31.12.2047   196    4.28    277,294    57,289    -    -    -    -    220,005    102,962    26,276    90,767    24,312    6,923    2,085    661   

31.12.2048   244    5.32    350,111    72,333    -    -    -    )24,627 (   302,405    141,526    31,002    129,878    33,131    9,006    2,594    788   

31.12.2049   286    6.23    416,469    86,042    -    -    -    )24,627 (   355,054    166,165    37,780    151,108    36,711    9,526    2,625    764   

31.12.2050   304    6.63    450,198    93,011    -    -    -    )24,627 (   381,814    178,689    39,766    163,359    37,798    9,362    2,467    688   

31.12.2051   422    9.20    634,565    131,101    -    76,150    -    -    427,314    199,983    51,642    175,689    38,715    9,153    2,307    617   

31.12.2052   358    7.79    545,791    112,760    -    77,673    -    -    355,357    166,307    43,482    145,569    30,550    6,894    1,662    426   

31.12.2053   292    6.37    453,341    93,660    -    79,227    -    -    280,454    131,253    34,316    114,885    22,962    4,947    1,141    280   

31.12.2054   228    4.96    358,563    74,079    -    80,811    -    24,627    179,046    83,793    27,572    67,680    12,883    2,649    584    137   

31.12.2055   160    3.48    255,542    52,795    -    82,427    -    24,627    95,693    44,784    17,373    33,535    6,080    1,193    252    57   

31.12.2056   129    2.81    209,600    43,303    -    84,076    -    24,627    57,593    26,954    12,711    17,928    3,095    580    117    25   

  9,294  26,112  86,849  325,158  1,347,670  402,551  1,540,552  3,290,773  -  -  480,365  -  981,998  4,753,135  69.89  3,209  סה"כ
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 )שותפות(באלפי דולר ביחס לחלקה של ה 2020.6.30 ליום )3P )Proved Reserves+Probable Reserves+Possible Reserves מסוג מעתודותסה"כ תזרים מהוון 
  רכיבי התזרים 

כמות מכירת   עד ליום
קוªדªסט  

(אלפי 
  חביות)

מªכס   100%(
  הªפט) 

כמות  
  מכירות  

)BCM  (
)100% 

מªכס  
  הªפט) 

תמלוגים   הכªסות 
 שישולמו 

תמלוגים  
 שיתקבלו 

עלויות  
 הפעלה

עלויות  
 פיתוח 

עלויות  
ªטישה  
 ושיקום 

סה"כ תזרים לפªי  
היטל ומס הכªסה  

 )0%-(מהוון ב

  סה"כ תזרים מהוון אחרי מס  מסים 

 מס הכªסה  היטל 

  -מהוון ב
0% 

  -מהוון ב
5% 

  -מהוון ב
10% 

  -מהוון ב
15% 

  -מהוון ב
 20% 

-1.7.2020  
31.12.2020  209    4.56    236,645    48,891    -    17,021    14,228    -    156,505    -    34,268    122,238    120,756    119,359    118,040    116,791   

31.12.2021  391    8.51    406,764    84,038    -    41,504    12,835    -    268,389    64,392    39,566    164,431    156,601    149,483    142,984    137,026   

31.12.2022  385    8.38    394,624    81,529    -    42,368    3,136    -    267,590    81,102    33,383    153,106    138,872    126,534    115,770    106,324   

31.12.2023  422    9.19    437,310    90,348    -    43,621    -    -    303,340    109,025    37,443    156,872    135,512    117,861    103,146    90,783   

31.12.2024  458    9.97    476,744    98,495    -    44,311    -    -    333,937    139,323    39,339    155,276    127,746    106,055    88,779    74,882   

31.12.2025  477    10.40    498,188    102,926    -    45,461    53,586    -    296,215    136,744    43,580    115,890    90,803    71,959    57,618    46,574   

31.12.2026  477    10.40    498,391    102,968    -    46,416    72,153    -    276,854    129,568    45,165    102,121    76,205    57,645    44,150    34,200   

31.12.2027  506    11.03    540,242    111,614    -    47,344    27,365    -    353,918    165,634    42,795    145,489    103,396    74,659    54,695    40,603   

31.12.2028   535    11.65    572,165    118,209    -    48,291    -    -    405,665    189,851    43,449    172,365    116,663    80,410    56,346    40,087   

31.12.2029   535    11.65    575,555    118,910    -    49,257    -    -    407,388    190,658    43,977    172,754    111,359    73,265    49,107    33,481   

31.12.2030   535    11.65    582,260    120,295    -    50,242    -    -    411,723    192,686    44,905    174,131    106,902    67,135    43,043    28,123   

31.12.2031   535    11.65    589,821    121,857    -    51,247    -    -    416,717    195,024    45,814    175,879    102,833    61,645    37,804    23,671   

31.12.2032   535    11.65    598,180    123,584    -    52,272    -    -    422,324    197,648    46,773    177,904    99,063    56,686    33,251    19,953   

31.12.2033   535    11.65    607,281    125,464    -    53,317    -    -    428,500    200,538    47,597    180,365    95,651    52,245    29,314    16,858   

31.12.2034   535    11.65    616,621    127,394    -    54,384    -    -    434,843    203,507    49,568    181,769    91,806    47,865    25,689    14,157   

31.12.2035   535    11.65    626,148    129,362    -    55,471    -    -    441,314    206,535    50,478    184,301    88,652    44,120    22,650    11,962   

31.12.2036   535    11.65    635,865    131,370    -    56,581    28,008    -    419,906    196,516    55,533    167,857    76,897    36,531    17,938    9,079   

31.12.2037   535    11.65    645,776    133,417    -    57,712    42,629    -    412,017    192,824    58,946    160,247    69,915    31,704    14,891    7,223   

31.12.2038   535    11.65    655,763    135,481    -    58,867    14,621    -    446,794    209,100    56,408    181,286    75,328    32,606    14,649    6,809   

31.12.2039   535    11.65    666,198    137,637    -    60,044    28,008    -    440,510    206,159    58,382    175,970    69,637    28,772    12,365    5,508   

31.12.2040   535    11.65    676,717    139,810    -    61,245    56,016    -    419,646    196,394    61,626    161,625    60,915    24,025    9,875    4,216   

31.12.2041   535    11.65    687,320    142,000    -    62,470    28,008    -    454,842    212,866    55,717    186,259    66,856    25,169    9,896    4,049   

31.12.2042   535    11.65    698,110    144,230    -    63,719    -    -    490,161    229,396    52,953    207,813    71,041    25,529    9,601    3,764   
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 )שותפות(באלפי דולר ביחס לחלקה של ה 2020.6.30 ליום )3P )Proved Reserves+Probable Reserves+Possible Reserves מסוג מעתודותסה"כ תזרים מהוון 
  רכיבי התזרים 

כמות מכירת   עד ליום
קוªדªסט  

(אלפי 
  חביות)

מªכס   100%(
  הªפט) 

כמות  
  מכירות  

)BCM  (
)100% 

מªכס  
  הªפט) 

תמלוגים   הכªסות 
 שישולמו 

תמלוגים  
 שיתקבלו 

עלויות  
 הפעלה

עלויות  
 פיתוח 

עלויות  
ªטישה  
 ושיקום 

סה"כ תזרים לפªי  
היטל ומס הכªסה  

 )0%-(מהוון ב

  סה"כ תזרים מהוון אחרי מס  מסים 

 מס הכªסה  היטל 

  -מהוון ב
0% 

  -מהוון ב
5% 

  -מהוון ב
10% 

  -מהוון ב
15% 

  -מהוון ב
 20% 

31.12.2043   535    11.65    709,085    146,497    -    64,993    -    -    497,594    232,874    56,348    208,372    67,840    23,271    8,371    3,145   

31.12.2044   535    11.65    720,268    148,807    -    66,293    -    -    505,167    236,418    57,275    211,474    65,571    21,470    7,388    2,660   

31.12.2045   535    11.65    731,607    151,150    -    67,619    -    -    512,838    240,008    58,213    214,617    63,377    19,808    6,520    2,250   

31.12.2046   535    11.65    743,118    153,528    -    68,972    -    -    520,618    243,649    59,165    217,804    61,255    18,275    5,753    1,903   

31.12.2047   527    11.47    743,157    153,536    -    70,351    -    -    519,270    243,018    59,644    216,607    58,018    16,522    4,975    1,577   

31.12.2048   517    11.26    741,046    153,100    -    71,758    -    -    516,188    241,576    60,248    214,364    54,683    14,865    4,282    1,300   

31.12.2049   481    10.48    700,587    144,741    -    73,193    -    -    482,653    225,881    56,481    200,291    48,660    12,626    3,479    1,013   

31.12.2050   455    9.91    672,926    139,027    -    74,657    -    -    459,242    214,925    54,260    190,057    43,975    10,892    2,870    801   

31.12.2051   422    9.20    634,565    131,101    -    76,150    -    -    427,314    199,983    51,642    175,689    38,715    9,153    2,307    617   

31.12.2052   358    7.79    545,791    112,760    -    77,673    -    -    355,357    166,307    43,482    145,569    30,550    6,894    1,662    426   

31.12.2053   292    6.37    453,341    93,660    -    79,227    -    -    280,454    131,253    34,316    114,885    22,962    4,947    1,141    280   

31.12.2054   228    4.96    358,563    74,079    -    80,811    -    24,627    179,046    83,793    27,572    67,680    12,883    2,649    584    137   

31.12.2055   160    3.48    255,542    52,795    -    82,427    -    24,627    95,693    44,784    17,373    33,535    6,080    1,193    252    57   

31.12.2056   129   2.81   209,600   43,303   -   84,076   -   24,627   57,593   26,954   12,711   17,928   3,095   580   117   25  
  892,313  1,161,304  1,674,407  2,831,074  6,376,9131,736,3936,004,822  14,118,128  73,882  380,595  2,201,367  -  4,367,913  21,141,885  372  17,056  סה"כ

  
  . הוגן שווי מייצגים דווקא לאו אך ªוכחי ערך מייצגים היוון שיעור ללא או מסוים היוון בשיעור חושבו אם יובהר כי ªתוªי תזרים מהווªים, בין – אזהרה

 והקוªדªסט ביחס לכמויות הגז    בין היתרªתוªי התזרימים המהווªים כאמור לעיל היªם מידע צופה פªי עתיד כמשמעו בחוק ªיירות ערך. הªתוªים לעיל מבוססים על הªחות שוªות,    –אזהרה בגין מידע צופה פªי עתיד 
 הסכםלפי ה המחירת והתאמלעªיין לרבות , המכירה ומחירי תמלוגים שיעורי, ªטישה הוצאות, הוªיות הוצאות, תפעוליות עלויות ,מהפרויקטקצב ומשך מכירות הגז הטבעי תחזית הביקושים לגז טבעי, , שיופקו

 מהותיתהאמורות וההכªסות האמורות עשויות להיות שוªות    ההוצאות, שיופקו בפועל,  הקוªדªסטכמויות הגז הטבעי ו/או    כי,  יצויןואשר לגביהן אין כל ודאות כי יתממשו.    ,והסכם הייצוא למצרים  החשמל  חברת  עם
הגז המקומי ו/או בשווקי הייצוא של וביקוש בשוק תªאים תפעוליים וטכªיים ו/או משיªויים רגולטוריים ו/או מתªאי היצע מאו /ו בשוק שישררו התחרות תªאיהª"ל, בין היתר, כתוצאה מ וההערכות מההªחות

 כפי המחיר ותהתאמ יבמועדהתאמת המחיר  שיעוריצוין, כי  עוד .שיחולו גיאופוליטיים משיªויים כתוצאהאו /ו בפועל המכירה ממחירי כתוצאהאו /ו הפרויקטו/או מהביצועים בפועל של  הקוªדªסטהטבעי ו/או 
והכל בהתאם  המחיר, ותהתאמ יעשוי להיות שוªה מהותית מהערכת השותפות, בין היתר, כתוצאה ממחירי הגז הטבעי בשוק המקומי בפועל במועד הייצוא למצריםוהסכם  החשמל חברת עם בהסכם ושªקבע

  .בהסכמים כאמורבע למªגªון ההתאמה כפי שªק
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   :שותפותהידי -על בוצע אשר), דולר(באלפי  2020.6.30 ) ליום20וכמות מכירות הגזהלן ªיתוח רגישות לפרמטרים העיקריים המרכיבים את התזרים המהוון (מחיר הגז ל

  

 רגישות / קטגוריה
שווי ªוכחי 
בהוון של 

0% 

שווי ªוכחי 
 10%בהוון של 

שווי ªוכחי 
 15%בהוון של 

שווי ªוכחי 
 רגישות / קטגוריה 20%בהוון של 

שווי ªוכחי 
בהוון של 

0% 

שווי ªוכחי 
  בהוון של

 10% 

שווי ªוכחי 
  בהוון של

 15% 

שווי ªוכחי 
  בהוון של

 20% 
 10% של בשיעור הגז במחיר קיטון 10% של בשיעור הגז במחיר גידול

    P1  2,882,648    1,239,019     927,245     736,865 מוכחות עתודות    P1  3,637,540  1,542,780     1,150,973     913,072 מוכחות עתודות
)Proved Reserves( )Proved Reserves ( 

    55,013     89,075     178,677     1,242,673  צפויות עתודות    58,714     100,877     212,667     1,550,359   צפויות עתודות
)Probable Reserves( )Probable Reserves ( 

    P2   5,187,899 מסוג עתודות"כ סה

  

 1,755,447    

  

 1,251,850    

  

 971,786    

  

    P2  4,125,321     1,417,696 מסוג עתודות"כ סה

  

 1,016,319     791,878    
)Proved+Probable Reserves( )Proved+Probable Reserves( 

    8,665     23,715     77,848     1,193,390  אפשריות עתודות    10,070     28,687     96,064     1,502,272  אפשריות עתודות
 )Possible Reserves( )Possible Reserves( 

 P3 מסוג עתודות"כ סה
 6,690,171     1,851,510     1,280,537     981,856    

 P3 מסוג עתודות"כ סה
 5,318,712     1,495,544     1,040,034     800,543    

)Proved+Probable+Possible 
Reserves( 

)Proved+Probable+Possible 
Reserves( 

 15% של בשיעור הגז במחיר קיטון  15% של בשיעור הגז במחיר גידול

    P1  2,695,796    1,164,302     872,354     693,726 מוכחות עתודות    P1  3,825,026    1,616,990     1,205,043     955,176 מוכחות עתודות
)Proved Reserves (  )Proved Reserves ( 

    54,190     86,228     170,281     1,165,830   צפויות עתודות    59,776     103,976     221,322     1,627,447  צפויות עתודות
)Probable Reserves ( )Probable Reserves ( 

    P2  3,861,626     1,334,583     958,581     747,916 מסוג עתודות"כ סה    P2   5,452,473     1,838,312     1,309,019     1,014,952 מסוג עתודות"כ סה
)Proved+Probable Reserves( )Proved+Probable Reserves( 

    8,374     22,545     73,384     1,116,306  אפשריות עתודות    10,487     30,002     100,697     1,579,584  אפשריות עתודות
)Possible Reserves( )Possible Reserves( 

  P3 מסוג עתודות"כ סה
 7,032,058     1,939,009     1,339,021     1,025,439    

 P3 מסוג עתודות"כ סה
 4,977,932     1,407,966     981,126     756,290    

)Proved+Probable+Possible 
Reserves( 

)Proved+Probable+Possible 
Reserves( 

  

 

  הכמות או להקטªתה.  רגישות לשיªוי בכמות הגז הªמכרת. יודגש כי הªיתוחים האמורים איªם לוקחים בחשבון שיªויים בתוכªית ההשקעות העתידית, הן ביחס להגדלת    20
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 20% של בשיעור הגז במחיר קיטון 20% של בשיעור הגז במחיר גידול

    P1  2,508,765    1,089,091     816,906     650,000 מוכחות עתודות    P1  4,014,159    1,692,804     1,260,711     998,876 מוכחות עתודות
)Proved Reserves ( )Proved Reserves ( 

    53,308     83,299     161,774     1,088,774  צפויות עתודות    60,864     107,094     229,985     1,704,493  צפויות עתודות
)Probable Reserves ( )Probable Reserves ( 

    P2  3,597,539     1,250,866     900,206     703,308 מסוג עתודות"כ סה    P2  5,718,652     1,922,789     1,367,805     1,059,740 מסוג עתודות"כ סה
)Proved+Probable Reserves( )Proved+Probable Reserves( 

    8,059     21,347     68,884     1,039,168  אפשריות עתודות    10,908     31,322     105,335     1,656,905  אפשריות עתודות
)Possible Reserves( )Possible Reserves( 

  P3 מסוג עתודות"כ סה
 7,375,557     2,028,125     1,399,127     1,070,649    

 P3 מסוג עתודות"כ סה
 4,636,707     1,319,750     921,553     711,368    

)Proved+Probable+Possible 
Reserves( 

)Proved+Probable+Possible 
Reserves( 

  

  

  רגישות / קטגוריה
שווי ªוכחי 
בהוון של 

0% 

שווי ªוכחי 
 10%בהוון של 

שווי ªוכחי בהוון 
 15%של 

שווי ªוכחי בהוון 
 רגישות / קטגוריה 20%של 

שווי ªוכחי 
בהוון של 

0% 

שווי ªוכחי 
 10%בהוון של 

שווי ªוכחי 
  בהוון של

 15% 

שווי ªוכחי 
  בהוון של 

20% 
 10% של בשיעור הגז מכירות בכמות קיטון 10% של בשיעור הגז מכירות בכמות גידול

    P1  2,882,673    1,239,030     927,253     736,872 מוכחות עתודות    P1  3,315,811    1,506,460     1,137,737     908,014 מוכחות עתודות
)Proved Reserves ( )Proved Reserves ( 

    55,013     89,075     178,679     1,242,683  צפויות עתודות  59,963     102,122     209,151     1,344,253  צפויות עתודות
)Probable Reserves ( )Probable Reserves ( 

    P2  4,125,356     1,417,709     1,016,328     791,885 מסוג עתודות"כ סה    P2  4,660,064     1,715,611     1,239,859     967,976 מסוג עתודות"כ סה
)Proved+Probable Reserves( )Proved+Probable Reserves( 

    8,665     23,715     77,849     1,193,401  אפשריות עתודות    11,797     32,599     102,416     1,312,880  אפשריות עתודות
)Possible Reserves( )Possible Reserves( 

 P3 מסוג עתודות"כ סה
)Proved+Probable+Possible 

Reserves(  

 5,972,945     1,818,026     1,272,458     979,774    
 P3 מסוג עתודות"כ סה

)Proved+Probable+Possible 
Reserves(  

 5,318,757     1,495,558     1,040,044     800,550    
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  15% של בשיעור הגז מכירות בכמות קיטון 15% של בשיעור הגז מכירות בכמות גידול

    P1  2,695,830    1,164,317     872,365     693,735 מוכחות עתודות    P1  3,305,487    1,552,606     1,180,469     945,346 מוכחות עתודות
)Proved Reserves ( )Proved Reserves ( 

  54,191   86,228     170,283     1,165,846  צפויות עתודות    63,058     108,742   222,458     1,371,637  צפויות עתודות
)Probable Reserves ( )Probable Reserves ( 

    P2  3,861,676     1,334,601     958,594     747,926 מסוג עתודות"כ סה    P2  4,677,124     1,775,064     1,289,211     1,008,404 מסוג עתודות"כ סה
)Proved+Probable Reserves( )Proved+Probable Reserves( 

    8,374     22,545     73,385     1,116,323  אפשריות עתודות    13,442     36,461     110,953   1,311,198  אפשריות עתודות
)Possible Reserves(  )Possible Reserves( 

 P3 מסוג עתודות"כ סה
 5,988,322     1,886,017     1,325,671     1,021,845    

 P3 מסוג עתודות"כ סה
 4,977,999     1,407,986     981,139     756,300    

)Proved+Probable+Possible 
Reserves( 

)Proved+Probable+Possible 
Reserves( 

 20% של בשיעור הגז מכירות בכמות קיטון 20% של בשיעור הגז מכירות בכמות גידול
    P1  2,508,809    1,089,111     816,921     650,011 מוכחות עתודות     P1  3,343,164    1,602,241     1,224,485     983,657 מוכחות עתודות

)Proved Reserves ( )Proved Reserves ( 
    53,309     83,301     161,777     1,088,795   צפויות עתודות    65,850     113,475     228,630     1,324,570  צפויות עתודות

)Probable Reserves ( )Probable Reserves ( 

    P2   3,597,604     1,250,888     900,221     703,320 מסוג עתודות"כ סה    P2  4,667,734     1,830,872     1,337,960     1,049,507 מסוג עתודות"כ סה
)Proved+Probable Reserves( )Proved+Probable Reserves( 

    8,060     21,347     68,886     1,039,190  אפשריות עתודות    15,512     40,980     119,926     1,288,157  אפשריות עתודות
)Possible Reserves( )Possible Reserves( 

 P3 מסוג עתודות"כ סה
 5,955,891     1,950,797     1,378,940     1,065,019    

 P3 מסוג עתודות"כ סה
 4,636,794     1,319,774     921,569     711,379    

)Proved+Probable+Possible 
Reserves( 

)Proved+Probable+Possible 
Reserves(  
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 ייצור ותעריף) CPI(מדד המחירים לצרכן האמריקאי ( תמר שותפי התקשרופי ההסכמים למכירת גז בהם -ªיתוח רגישות למרכיבי ההצמדה העיקריים של מחיר הגז על להלן

    :21שותפותהידי -על בוצע אשר )דולר(באלפי  2020.6.30 ליום) החשמל

  

  רגישות / קטגוריה
שווי ªוכחי 
בהוון של 

0% 

שווי ªוכחי 
בהוון של 

10% 

שווי ªוכחי 
 15%בהוון של 

שווי ªוכחי בהוון 
 רגישות / קטגוריה 20%של 

שווי ªוכחי 
בהוון של 

0% 

שווי ªוכחי 
  בהוון של

 10% 

שווי ªוכחי 
  בהוון של 

15% 

שווי ªוכחי 
  בהוון של

 20% 
 10%בשיעור של  CPI -בתחזית ה קיטון 10%בשיעור של  CPI -בתחזית ה גידול

    P1   3,225,081    1,382,923     1,035,048     822,948 מוכחות עתודות    P1  3,297,231    1,401,210     1,045,649     829,576 מוכחות עתודות
)Proved Reserves( )Proved Reserves ( 

    56,094     93,165     190,999     1,355,911  צפויות עתודות    57,489     96,661     200,300     1,438,369   צפויות עתודות
)Probable Reserves( )Probable Reserves ( 

    P2  4,580,992     1,573,922     1,128,214     879,042 מסוג עתודות"כ סה    P2  4,735,600     1,601,510     1,142,309     887,065 מסוג עתודות"כ סה
)Proved+Probable Reserves( )Proved+Probable Reserves( 

    9,035     25,247     83,739     1,295,897  אפשריות עתודות    9,563     27,015     90,100     1,401,938  אפשריות עתודות
 )Possible Reserves(  )Possible Reserves(  

  P3 מסוג עתודות"כ סה
 6,137,538     1,691,610     1,169,324     896,628    

  P3 מסוג עתודות"כ סה
 5,876,888     1,657,661     1,153,461     888,076    

)Proved+Probable+Possible 
Reserves(  

)Proved+Probable+Possible 
Reserves(  

  10% של בשיעורייצור החשמל  תעריףבתחזית  קיטון 10%בשיעור של  החשמל ייצור תעריףבתחזית  גידול

    P1  3,259,417    1,391,196     1,039,682     825,736 מוכחות עתודות    P1  3,277,833    1,402,021     1,048,290     832,719 מוכחות עתודות
)Proved Reserves( )Proved Reserves ( 

    56,783     94,887     195,574     1,396,402  צפויות עתודות    56,699     94,798     195,481     1,396,309  צפויות עתודות
)Probable Reserves( )Probable Reserves ( 

    P2  4,655,819     1,586,770     1,134,569     882,519 מסוג עתודות"כ סה    P2  4,674,142     1,597,503     1,143,088     889,418 מסוג עתודות"כ סה
)Proved+Probable Reserves( )Proved+Probable Reserves( 

    9,294     26,113     86,849     1,347,670   אפשריות עתודות    9,286   26,104     86,840     1,347,662   אפשריות עתודות
 )Possible Reserves(  )Possible Reserves( 

 P3 מסוג עתודות"כ סה
  

 P3 מסוג עתודות"כ סה    898,705     1,169,193     1,684,343     6,021,804 
  

 6,003,489     1,673,618     1,160,681     891,813    
)Proved+Probable+Possible 

Reserves(  
)Proved+Probable+Possible 

Reserves(  
  

 

  , בªיתוח הרגישות שבטבלה להלן, לא ªלקחה בחשבון השפעה זו. CPI - , מה על אף שתעריף ייצור החשמל מושפע, בין היתר   21
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 אשר), דולר(באלפי  2020.6.30ליום  שותפותה התקשרה בהם גז למכירת ההסכמיםפי -על) Take or Pay( המיªימאליות לכמויות מעבר כמויות למכירתלהלן ªיתוח רגישות 
  : שותפותהידי -על בוצע

  

  רגישות / קטגוריה
שווי ªוכחי 

 0%בהוון של 

שווי ªוכחי 
בהוון של 

10% 

שווי ªוכחי 
 15%בהוון של 

שווי ªוכחי בהוון 
 רגישות / קטגוריה 20%של 

שווי ªוכחי 
בהוון של 

0% 

שווי ªוכחי 
  בהוון של 

10% 

שווי ªוכחי 
  בהוון של 

15% 

שווי ªוכחי 
  בהוון של 

20% 
 10% של בשיעור,  Take or Pay-ל מעבר שהן כמויות לגבי הגז מכירות בכמות קיטון 10% של בשיעור,  Take or Pay-ל מעבר שהן כמויות לגבי הגז מכירות בכמות גידול

    P1  2,984,420    1,306,331     984,563     786,823 מוכחות עתודות    P1  3,288,124    1,449,908     1,085,198     860,569 מוכחות עתודות
)Proved Reserves( )Proved Reserves ( 

    54,238     88,274     177,866     1,241,943  צפויות עתודות    60,166     102,414     211,247     1,409,087   צפויות עתודות
)Probable Reserves( )Probable Reserves ( 

 P2 מסוג עתודות"כ סה
 4,697,211     1,661,155     1,187,612     920,735    

 P2 מסוג עתודות"כ סה
 4,226,363     1,484,197     1,072,837     841,061    

)Proved+Probable 
Reserves( 

)Proved+Probable Reserves( 

    8,553     23,589     77,708     1,193,226  אפשריות עתודות    11,157     31,125     99,558     1,343,555  אפשריות עתודות
 )Possible Reserves(  )Possible Reserves(  

 P3 מסוג עתודות"כ סה
 6,040,767     1,760,713     1,218,737     931,891    

 P3 מסוג עתודות"כ סה
)Proved+Probable+Possible 

Reserves( 

 5,419,589     1,561,905     1,096,426     849,614    
)Proved+Probable+Possibl
e Reserves(  
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 לªכס הªפט לכמות העתודות המשויכות ביחסבין ªתוªי הדוח לבין ªתוªי דוחות קודמים  התאמה .א

 119  -כ  של  מהפקה  עיםªוב  דוח העתודות הקודםההבדלים העיקריים בין דוח העתודות הªוכחי לבין  

BCF    סט  חביות  אלפי  157.5 -וכגז טבעיªדªת    במהלך שהתבצעה  קוªוכן 2020החציון הראשון של ש ,

מעדכון מודל המאגר, בהתבסס על ªתוªי ההפקה, אשר הצביע על עלייה בכמות העתודות המוכחות 

)P1ת לעיל, בכª7.7  -מכ  2% -) בפרויקט, על אף ההפקה המצוי  TCF  סט   10.1 -וכªדªמיליון חביות קו

  .מיליון חביות קוªדªסט בדוח הªוכחי 10.3 -וכ TCF 7.9 -וח הקודם, לכבד

 

   הפקה ªתוªי .ב

הרבעוªים  ובשªי 2017-2019 בשªים שותפותל מיוחסיםה תמר בפרויקט הפקה ªתוªי מובאים להלן

   :2020הראשוªים של שªת 

  

  

 

  בתמלוגים , תפוקה מחיר הממוצע ליחידת ב השותפות של ההוªיות הזכויות לבעלי המשוייךהªתוªים המובאים בטבלה לעיל ביחס לשיעור    22
  . העשרוªית הªקודה  אחרי ספרות שתי עד עוגל , ªטו  ובתקבולים ההפקה  בעלויות , ששולמו 

 מבוססים על ªתוªים כספיים לא סקורים.   ª2020תוªי ההפקה לרבעון השªי לשªת    23
המחיר הממוצע ליחידת תפוקה משקלל את המחיר בפועל של השותפות הכולל את מתווה מכירת גז טבעי בין פרויקט תמר ופרויקט ים    24

  לדוח התקופתי.   (ח)7.2.1 ףתטיס, לעªין זה ראו סעי
  .  הכספיים לרבעון הראשון.ג לדוחות 5ראו באור בערעור בקשר לדור גז לפרטים בדבר פסק בורר   25
שיעור האזילה היªו שיעור הגז הטבעי המופק בתקופת הדיווח הרלווªטית, מתוך יתרת העתודות המוכחות והצפויות לתחילת אותה תקופת     26

  שיעור האזילה האמור מחושב בסוף שªה ולא במהלכה.דיווח או למועד תחילת הפקה, לפי המאוחר. 

  22גז טבעי

  2019שªת   2018שªת   2017שªת   
 רבעון ראשון

2020  
  רבעון שªי

 202023  

  MMCF(   343,043  363,951  368,713  71,140  48,577-) בתקופה (ב100%תפוקה (סה"כ 

(המשויכת למחזיקי הזכויות  סה"כ תפוקה
   )MMCF-(ב ההוªיות של השותפות) בתקופה

98,625  104,636  106,005  20,453  13,966  

מחיר ממוצע ליחידת תפוקה (המשויך למחזיקי 
   MCF(24  -דולר ל(הזכויות ההוªיות של השותפות)  

5.41  5.49  5.53  5.35 5.05 

(כל תשלום שªגזר  תמלוגים
מתפוקת הªכס המפיק לרבות 
מההכªסה ברוטו מªכס הªפט) 

ליחידת  ממוצעים ששולמו
תפוקה (המשויכים למחזיקי 

  השותפות)הזכויות ההוªיות של 
  )MCF -דולר ל(

 0.56 0.61  0.64  0.61  0.61  המדיªה

צדדים 
   25שלישיים

-  0.04  -  - - 

 0.46 0.49  0.53  0.50  0.32  בעלי עªיין

עלויות הפקה ממוצעות ליחידת תפוקה 
(המשויכות למחזיקי הזכויות ההוªיות של 

  )MCF -השותפות) (דולר ל
0.34  0.34  0.40  0.30 0.43 

תקבולים ªטו ממוצעים ליחידת תפוקה 
(המשויכים למחזיקי הזכויות ההוªיות של 

  )MCF -דולר ל(השותפות) 
4.14  4.00  3.96  3.95 3.60 

  -  -  -  -  -  היטל רווחי ªפט וגז 

תקבולים ªטו ממוצעים ליחידת תפוקה לאחר 
היטל רווחי ªפט וגז (המשויכים למחזיקי הזכויות 

  )MCF-השותפות) (דולר לההוªיות של 
4.14  4.00  3.96  3.95 3.60 

שיעור אזילה בתקופה המדווחת ביחס לסך 
  %26) -כמויות הגז בפרויקט (ב

3.4  3.3  3.3  0.66 0.45 



  

24  

 

  

  

  

   המעריך של דעת חוות .ג

) שהוכן SWדוח עתודות של פרויקט תמר (הכולל את מאגרי תמר ותמר  ªספח א'דוח זה כל מצורף

  .ו בדוח זהלהכללת NSAI הסכמת כןו ,30.6.2020 ליום ªכון, NSAIידי -על

  

  

  

  

  

 

  בתמלוגים , תפוקה מחיר הממוצע ליחידת ב השותפות של ההוªיות הזכויות לבעלי המשוייךהמובאים בטבלה לעיל ביחס לשיעור  הªתוªים   27
  .  העשרוªית הªקודה  אחרי ספרות שתי עד עוגל , ªטו  ובתקבולים ההפקה  בעלויות , ששולמו 

 מבוססים על ªתוªים כספיים לא סקורים.   ª2020תוªי ההפקה לרבעון השªי לשªת    28
  .  הכספיים לרבעון הראשון.ג לדוחות 5ראו באור בערעור בקשר לדור גז לפרטים בדבר פסק בורר   29
  כמות הקוªדªסט המופקת מפרויקט תמר ªגזרת באופן ישיר מכמות הגז הטבעי המופקת מהפרויקט.    30

  27טקוªדªס

  2019שªת   2018שªת   2017שªת   
 רבעון ראשון

2020  
  רבעון שªי

 202028  

 MMCF(   454.6  477.09  482.29 92.69 64.75-) בתקופה (ב100%תפוקה (סה"כ 

(המשויכת למחזיקי הזכויות  סה"כ תפוקה
  (באלפי חביות) ההוªיות של השותפות) בתקופה

130.7  137.16  138.66 26.65 18.62 

מחיר ממוצע ליחידת תפוקה (המשויך למחזיקי 
  דולר לחבית)(הזכויות ההוªיות של השותפות) 

47.46 62.95  56.42  33.93 28.18 

(כל תשלום שªגזר  תמלוגים
מתפוקת הªכס המפיק לרבות 
מההכªסה ברוטו מªכס הªפט) 

ליחידת  ממוצעים ששולמו
תפוקה (המשויכים למחזיקי 
הזכויות ההוªיות של 

  דולר לחבית)(השותפות) 

 3.12 3.87  6.53  7.01  5.33  המדיªה

צדדים 
  29שלישיים

-  0.40  - - - 

 2.56 3.08 5.37  5.68  2.78  בעלי עªיין

עלויות הפקה ממוצעות ליחידת תפוקה 
(המשויכות למחזיקי הזכויות ההוªיות של 

  השותפות) (דולר לחבית)
1.84  1.85  2.19 1.67 2.36 

תקבולים ªטו ממוצעים ליחידת תפוקה 
(המשויכים למחזיקי הזכויות ההוªיות של 

  דולר לחבית)(השותפות) 
37.51 48.01  42.33  25.31 20.14 

  -  - - - -  היטל רווחי ªפט וגז 

תקבולים ªטו ממוצעים ליחידת תפוקה לאחר 
ªפט וגז (המשויכים למחזיקי הזכויות היטל רווחי 

  ההוªיות של השותפות) (דולר לחבית)
37.51 48.01 42.33 25.31 20.14 

שיעור אזילה בתקופה המדווחת ביחס לסך 
  %30) -כמויות הקוªדªסט בפרויקט (ב

3.5  3.3 3.3 0.66 0.45 
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 הªהלה הצהרת .ד

  ; 2020 ביולי 30 ההצהרה: תאריך  )1(

  ;, שותפות מוגבלת2ישראמקו ªגב התאגיד:  שם ציון  )2(

 חיים צוף, יו"ר דירקטוריוןשותפות, שמו ותפקידו:  המוסמך להעריך את המשאבים ב  )3(

  השותף הכללי;

  ;עבודתו ביצוע לצורך הªדרשים הªתוªים כל למעריך ªמסרו הריªו לאשר, כי  )4(

 לבין המעריך בין תלות קיום על המצביע מידע כל לידיעתªו בא הריªו לאשר, כי לא  )5(

  ;השותפות

 והעדכªיים  הטובים  האומדªים  שדווחו הם  ידיעתªו המשאבים  למיטב  כי  הריªו לאשר,  )6(

  ברשותªו; הקיימים ביותר

הריªו לאשר, כי הªתוªים שªכללו בדוח זה ªערכו לפי המוªחים המקצועיים המªויים   )7(

 –בפרק ז' לתוספת השלישית לתקªות ªיירות ערך (פרטי התשקיף וטיוטת התשקיף 

 Resources)2018( -, ובמשמעות הªודעת להם ב1969-מבªה וצורה), התשכ"ט

Management System Petroleum דסי הפטרוליום (כפי שפרסמו איגוד מהªSPE ,(

המועצה העולמית ), AAPGהארגון האמריקאי של גיאולוגים בתחום הפטרוליום (

כתוקפם בעת פרסום ), SPEEואיגוד מהªדסי הערכת הפטרוליום () WPCלפטרוליום (

  הדוח;

הריªו לאשר, כי לא ªעשה שיªוי בזהות המעריך שביצע את הגילוי בדבר העתודות או   )8(

  ידי השותפות;-ותªים האחרון שפורסם עלהמשאבים המ

  הריªו מסכימים להכללת ההצהרה האמורה לעיל בדוח זה.  )9(

  

  חיים צוף
  

 השותפים בפרויקט תמר ושיעור החזקותיהם היªם כדלקמן:
 
 

Noble Energy Mediterranean Ltd.  25.00% 

 28.75%    , שותפות מוגבלת2ישראמקו ªגב 

  22.00%    שותפות מוגבלת -דלק קידוחים 

  16.75%      תמר פטרוליום בע"מ

      4.00%    מוגבלת שותפות - גז פושי  חי דור

  3.50%  שותפות מוגבלת -אוורסט תשתיות 

  בכבוד רב,

  בע"מ, השותף הכללי ישראמקו אויל אªד גז

  

  השותף הכללי מ"מ מªכ"ל, ערן לªדªרע"י 

  בשותף הכללי ואיתן וולוך, סמªכ"ל כספים



  ªספח א'

  דוח עתודות של פרויקט תמר

  )SW(הכולל את מאגרי תמר ותמר 

  30.6.2020 ליום ªכון
 





ESTIMATES 

of

RESERVES AND FUTURE REVENUE

to the 

ISRAMCO NEGEV-2 LP INTEREST 

in

CERTAIN GAS PROPERTIES

located in

TAMAR AND TAMAR SOUTHWEST FIELDS 
TAMAR LEASE I/12, OFFSHORE ISRAEL

as of

JUNE 30, 2020

BASED ON PRICE AND COST PARAMETERS

specified by

ISRAMCO NEGEV-2 LP



Totals may not add because of rounding. 

Totals may not add because of rounding. 



 

Totals may not add because of rounding. 
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