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 513765339מספר ברשם החברות: 
  אביב-תל ,14רחוב אחד העם 

 6514211מיקוד:  
                                    7968987-03: טלפון
 5162805-03: פקס

 kranot@psagot.co.il: דואר אלקטרוני
 
 

 ן אמ נ ה 
 שמרת חברה לשירותי נאמנות בע"מ מ 

 513771337מספר ברשם החברות: 
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 03-6374354טלפון: 
   03-6374344פקס: 
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 1  2020,   בדצמבר   31

 א "פ תש   , בת טז' בט    

 
 2דוח שנתי 

 קרן נאמנות - ETF  (D4 )3 P 500&Sפסגות 

Psagot ETF (4D) S&P 500 
 

   (1148162רסה: מספר בו)

 ':  א רק  פ

 :קרן ם של ה י עיקרי מאפיינים  

 סגורהקרן   - סל קרן  :סוג  הקרן 
 S&P 500 -חשופת מט"ח, ארה"ב  -מניות בחו"ל, מניות גיאוגרפי :סיווג הקרן בפרסום

 . וץ מוגבלת בניירות ערך ח   בלתי הקרן היא קרן  

 ורה טפ: מסלול המס 

אינפלציוני במכירת יחידה    ות מס הכנסה )חישוב סכום נ קעות חוץ", כהגדרתה בתק הש רן נאמנות ל ק "   יא ה   רן ק ה 
 ארה"ב. של    דולר , ושער המטבע העיקרי שלה הוא:  2003-בקרן נאמנות(, התשס"ג 

   רות אישור כש   ה הקרן קבל 

 34סוג   :ך עמלת הפצה וג הקרן לצור ס 

 ע.נ.  שקל חדש 1 המטבע בו נקובות יחידות הקרן:

בהז   לת מע  לקרן  שישולמו  פדיון  ועמלת  הור יח   מנת יצירה  ובמתן  למנה ידות  פדיון  במסחר  ר הק ל  אות  שלא  ן, 
 5רסה"( בו ה בע"מ )" אביב  -לניירות ערך בתל   בבורסה 

 .  היחידה ירממח 0.3%יחידות הקרן:   של היחידה למחיר שתתווסף  יצירהה עמלת

   .הפדיון ממחיר 0.3%ממחיר הפדיון של יחידות הקרן:  שתנוכה  הפדיון עמלת

 . בקרן   ם חישוב מחירים יו   בכל יחידות הקרן ניתנות לפדיון  

 . (-383.00) -290.58  -  2020בשנת    שווי היחידה למחירה בבורסה שים שבין  טווח ההפר 

   (.-4.91)   –  2020ת  בשנ  שבין שווי היחידה למחירה בבורסה ההפרש הממוצע  

 
  תרכוש  לפיו  הסכם  נחתם  12.2.21  ביום  לה  שבהתאם"(,  האם   חברת )"  מ"בע  השקעות   בית  פסגות,  הקרן  מנהל  של  האם  חברת  הודעת  בדבר  פרטים  

  יעשו   לעסקה  הצדדים  וכי,  שונים  מתלים   תנאים   של   לקיומם   וףבכפ  וזאת,  האם  חברת  לש  המניות   הון  מלוא   את   מ "בע  פנסיהו  מל ג  שחם   אלטשולר
 (.2021-03-017776: אסמכתא)  12.2.21 מיום בדוח מובאים,  לאחריה והן העסקה השלמת פניל הן, הקרן מנהל את למכור מאמצים

  געיםם הנויות אודות אירועדוחן שוטף בפוהתעדכן בא. יש להזשנתי    חרת בדוחא  אם כן צוין  אלא  ,.12.2031  ן ליוםנכוח שנתי זה  ובד  המידע המוצג    1
למנהל   נ  ןהקרלקרן,  במידע  וכן  לרולנאמן  בדוחותוסף,  של    בות  ההכספיים  האינטרמתפרסמים  הקרן,  עררשל  ט  נ באתר  ניירות  שכתובתושות    ך 

www.magna.isa.gov.il  :תשואתה של הקרן.  את  הקרן המבטאים ידותרי יחיר השינויים במחאח ופן שוטף אבוי לעקוב כן, רצ ו (. כמ"תר ההפצה א " )להלן   
  )מספר אסמכתא:   קיף ר ההפצה את התשמנהל הקרן באת  פרסם   .2027.12  יוםב  .באתר ההפצה  ף המתפרסםפי תשקיעות לציבור לת הקרן מוציחידו   2

 (.  "ף י "התשק להלן: ) (313312-03-0202
 נכסי הקרן. לי שמהשווי הנק  0%12ל לט, עחעלה, בערכו המוא ילמניות ל ןפה של הקרור החשיעיש - 4  3

D - י הקרן.י הנקי של נכס והשומ 120%וחלט, על בערכו המ א יעלה,למטבע חוץ ל פה של הקרןור החשיעיש 
  הלן.את למובעות של הקרן הקההשכפוף למדיניות והכל ב

ות בגין קנית  עמל  לוח שמלקו  בותפיץ רשאי לג מ  חקה.מות של קרן  יחידיותן  ה  דות הקרן עקבמלת הפצה בגין הפצת יחיי לגבות ערשא  אינו   מפיץ  4
 הקרן.ת יחידות מכירו

 ות מיוחדות.ראהו ביו חלות לגושה שוק, על ידי עקרן ון למנהל היאות פדתן הורמליחידות ו מנתלהז יל אינו מתייחס האמור לע  5

mailto:kranot@psagot.co.il
http://www.isa.gov.il/
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   6:שכר מנהל הקרן 

 .הקרן נכסי צע שלהשנתי הממו קי הנמהשווי  %00.8  :בקרן   הקבועים   ול יה הנ   דמי 

 של נכסי הקרן  הנקישווי  ה מ 0.30%  :7  )חיוביים או שליליים(   בקרן   המשתנים   יהול הנ   דמי 

 . קרןע של נכסי ההשנתי הממוצי  נקי המהשוו 0.03%: שכר הנאמן 

   8:די"( ם מוסדי )"מוס י ר כספי אח   החזר למנהל 

זכמוסד הקרן  י  ממנהל  לקבל  הקבועיה נה  דמימהחזר  אי  אפקטכך    בקרן   ם יול  ד,  יבישבאופן  הנשיעור  יהול מי 
    של נכסי הקרן.השנתי הממוצע מהשווי הנקי  0.1% ה היי ר האמור,אחר ההחזל, שישולמו בפועל על ידו הקבועים

הקרן, הינה שנה   קתו ביחידותחז ה התקופה המרבית בה יהיה המוסדי רשאי לדרוש החזר כאמור ממנהל הקרן בגין
כאי זהאמורה לא יהיה מוסדי  התקופה המרבית  לאחר חלוף    ה, כיבהר בזמו  זר.מבוקש ההח  חודש בעבורוהמתום  

     החזקתו האמורה ביחידות הקרן.בועים בגין  ק המי הניהול  לקבל החזר מד

   :מטרת הקרן 

להלן    באים ו שפרטים אודותיו מ   , S&P 500מדד   תשואה השקלית של  ינוי ב יעור הש הנגזרות מש צאות  ות להשיג תו לנס 
 .בסעיף: "נכס המעקב של הקרן 

 .הקרן האמורה השיג את מטרתשום התחייבות של מנהל הקרן לל מלעיזה בסעיף  ן באמורה, כי אימובהר בז

   הקרן עות של  יניות ההשק מד   -  להשגת המטרה הדרך  
ודותיו  ים אטשפר , S&P 500דרות משיעור השינוי במדת הנגזת תוצאון הינו השגל הקרייעודה ש (    1) )א(

ומשיעור    דולר של ארה"בבהמחושב   "(המדדמובאים להלן בסעיף: "נכס המעקב של הקרן" )להלן: " 
          שקל(./ דולר של ארה"ב) דולר של ארה"בה  ין שלהחליפינוי בשער  הש

ת  שיהיו מעבר ניהול השקעות בקרן מחקה, כפי  בד  ערךניירות  ות  רש  התאם להוראותהקרן תנוהל ב ( 2) 
  .לעת

 9  ינן בדירוג השקעה. לא תהיה בקרן חשיפה לאג"ח שא ( 3) 

ו  תאגידיםאשראי של כלל ההחשיפה לסיכון   ( 4)  סיכון   נמנים עם קבוצרים שאינם  הברוקהבנקאיים  ת 
להרא  האשראי עלתעא  שונה  הקרן  20%  לה  נכסי  של  הנקי  של  ו   מהשווי  אשראי  לסיכון  החשיפה 

  10%תעלה על  לא  נה  האשראי הראשום קבוצת סיכון  נה עמו נם שאינאגיד בנקאי או ברוקר מסוית
  10. הנקי של נכסי הקרן ווימהש

הכהשוו    ( 5)           שלל  ולי  יחידות  חוץ,  אופציות  חוץ,  ערך  ניירות  פתקרנו  חוץ,  נותקר  של  מחקות  וחות ת 
המע זר  שנכס  מדד  הוא  שלהן  לנכ  חוץ,  ומטבע,  רהאו סחוקב  החשיפה  בתוספת  בקרן,   סשיוחזקו 

  נקי מהשווי ה  10%ת בחו"ל יכול שיעלה על  באמצעות פעילות בנגזרים בבורסו  בסיס הנסחר בחו"ל
    ן.סי הקרנכ של

  

והוא    תות אמצעי הקרן על פי שיקול דעקיע אן להשקרה  נהלי מרשאולהוראות כל דין  אמור לעיל  ף לכפו
 .הקרן מעת לעתללו בנכסי את סכום המזומנים שיכמוסמך גם לקבוע 

 ב( לסעיף זה להלן(. )לס"ק עיל כפוף ה לף זלסעיס"ק )א( בור מהא)

 רן הקנכסי    פרת החובה להשקיע אתרן לא תחשב כהקעות של הקת ההש קרן ממדיניושקעות ה )ב(    חריגה של ה
ו ת רשות ניירות ערך לפיהם לא יראיניות זו, אם נתקיימו התנאים הקבועים בדין או בהוראום למדבהתא

       ת הדין. וראוהבחריגה זו הפרת 

 

 
התחייב  הקר  מנהל  6 רשון  למתווה  בהתאם  ערךלפעול  ניירות  ניהוהעל  עניין ל  ת  דמי  בקרנאת  פיו  ל  על  מנשכאת  עלה  ילא  ות,  הקרן  ר  בקרנות הל 

אמורה ות החייבריגים להתין חם בענר בכל שנה. פרטינואבי  1-ק בר  שכרו בקרןעלות את  להל  ל הקרן יוכהית. מנקלנדר  הנהלכה של שהולו במשבני
 .(2016-03-037375תא: אסמכ)  29.2.16מיום דו"ח במובאים 

     .תשקיףא ל22רק פו בראנים נון דמי ניהול משתגלהסבר ופירוט בדבר מנ 7
 .8201-, התשע"ח( תמחקוות )קרנות נ בנאמ שקעות משותפותגדרתו בתקנות הכה -  י" ד ים מוס פי אחר מנהל כס "  8
ות  גמדור ל לו או שאינןמינוס( או דירוג מקבי BBB)  -BBB -מ וג נמוךבדירת ות על ידי חברה מדרגהמדורגחוב ות ראג–"  שקעהבדירוג ה "ח שאינן  אג "  9

ינוס( או דירוג  מ  BBB)  BBB–ג  ה מדרגת בדירוורגת על ידי חברהמדינת חוץ  ד מדי  ו על יינת ישראל או על ידי מדקות חוב שהונפרגא  עטמכלל, ל
   בוה ממנו.דירוג ג ביל לו אומק

ולהוראותאם  בה   בתוקף  הדין שעתה  בפוף  בכת  חובת,  והאמור  הוראותלאמור  דירוג אגרת  בקרן  ירד  ד  המוחזקת  מדינתיאו  הנמוך  דל  ץחו  רוג  ירוג 
עות לא ניות ההשקהשקעות הקרן למדי  רן אתמנהל הק  ות שלה, יתאים ממדיניות ההשקע  תיהגו השקעורחכך  ובשל    מינוס(  BBB)ירוג השקעה  דמ
 הוראות הדין. לכך ב נקבעעד שומהמ אוחרי

 .אשראי וני כיסו  ידקסטו כונייס  ברדבות והנאמנים למנהלי הקרנהוראה ראו  ה ממנווחריג סעיף זהנין לע 10
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   11 :תנוהל   רך שבה הקרן ד ה 

 ן: לן, כולן או חלקות לההמפורט קאותסעהוע  יצ ב תבאמצעוצע בתת מדדלהחשיפה   )א( 

 ;סי בסיסנכ( 1)

   ;OTC נגזרי( 2)

 ; דייםחוזים עתי (3)

 רבות קרנות סל;( קרנות מחקות, ל4)

(5) ETF ; 
       

 .OTC נגזרי ב קאותסוע עיצבת עומצבא רעיקב דדלמשוף את הקרן ת מנהל הקרן לחבכוונ ב(    )

לחשיפ (ג) שלבנוסף  ה  וישעמדד  לקרן  ה  ה  להחמנהל  ביןבקק  זיקרן  ובכפוהיתר  רן,  ל,  את    הדין,ת  אוהורף 
כולם או ח קצ,  : מזומניםן פעילות בנגזריםגיב  לקםהנכסים המפורטים להלן,  לזמן  וב, אגרות  פיקדונות 

נק בש"חחוב  כמו  "ממק  ,"חבמטו/או    ובות  הקרן  בכוונת  ןכ.  ועסקאות   מנהל  מט"ח  עסקאות  לבצע 
   .מט"ח ל ים עבנגזר

   . ניירות ערך קאות השאלתרן עסקור ה עבעת בצע מעת למנהל הקרן עשוי לב (ד)

בדרך  עסקאות  בביצוע  תאפיין  ת,  יםמוסדר  יםאו בשוק  ותבבורסקאות  וע עסיצב  עותאמצחשיפה למדד ב   (ה)
    .םבהום המסחר ת סילקראכלל 

 לעיל.  עיף זהכאמור בס עוללפ  מנהל הקרן אינו מתחייב

 :   נכס המעקב של הקרן 

 משקל  המדד 
S&P 500 

 
  ( דד""המ)בדוח שנתי זה:  

100% 

 100% דולר של ארה"ב יפין שלשער החל

 ות הנגזר  ת תוצאו  השגת  דהעויי  מחקה  קרן   של  ההשקעות  למדיניות  םתאשבה  סחורה  או  מדד  הוא  עקבמה  נכס 
 רה. במחיאו  במחירו יו ינהש רעומשי

 ידע אודות המדד אשר /לתקן את המ נא ל :  &0P 50S מידע אודות מדד

 SPTR500N   (:Tickerמדד ) סימול ה 

   12(NTRנטו ממס ) שקעההמדד  אופן חישוב המדד:

 S&P Dow Jones Indices LLCומפרסם המדד:    ב , מחש רך שם עו 

, S&P Dow Jones Indices LLC, מחושב ומפורסם על ידי  הנערך  וק ווי ש נו מדד ש האמור הי  מדדהולי:  ל ר מי תיאו 
ותר מבין המניות הנסחרות בארה"ב. שווי השוק של כלל הינו הגבוה בי  שווי השוק שלהןות שמני  505-ל כלווהוא כ

הנכ כהמניות  מהווה  האמור  במדד  הנסחרות  80%-ללות  המניות  כלל  של  השוק  ה בארה"ב. משווי  אמור  המדד 
 רה"ב. אשל ר ולחושב בדמ

הס  מניה להכללף  תנאי  של    במדד:  ת  שווי שוק  ובעל  אמריקאית,  ותחבר  מניות  דולר   9.8  -גבוה מהת  מיליארד 
. על החברות להציג רווחים חיוביים גם ברבעון האחרון וגם 50%של לפחות    שיעור החזקות ציבורובעלות  ארה"ב  

 לו. בהתאם לשווי שוק ש ע קברבעונים האחרונים ביחד. משקל כל נכס במדד נבארבעת ה

 , יוני, ספטמבר ודצמבר פעם ברבעון, בחודשים: מרסמועד עדכון המדד: 

 מניותד: סים במד נכסוג ה 

   505ך במדד:  ר מספר ניירות הע 

 ארה"ב פי: איזור גיאוגר 

 אין שיוך ענפי: 

   שווי שוק   ר ערך במדד:  ניי   כל   שקל קבע מ נ בו    האופן   העיקרון הכללי של 

 
  ו של מנהל הקרן פי שיקול דעת-ת לעת עלעתנות מוי להשוהוא עשזה,  י  במועד עריכת דוח שנת הקרן    ת מנהלרכעל פי הע  זה הינו   מור בסעיףהא     11

 ין.ות הדאי השוק ובהוראנם בתבשינוייב שחבהת
 ניכוי מס. ראחל, ובלולות הכהמניות גין ידנדים שחולקו בדיבולל את הכ הוא אופן שמדד מתואם ב   12
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 דולר של ארה"ב ד:  מד ה   המטבע בו מחושב 

 com/indices/equity/spndices.s.spihttp://u-500דע אודות המדד: י קישור לאתר אינטרנט הכולל מ 

מיחודי י   ון סיכ מי  גור הקרן,  של  ההשקעות  ממדיניות  העולים  הקרן,  להשקעות  של מא ים  נכסיה  ן,  קר ה   פייני 
 קרן:  ת ה קעו פן ניהול הש ם נסחרים נכסי הקרן ומאו ה ם ב מהשווקי 

בסע הר  מוב האמור  כי  זה  בזה,  סיכויף  לגורמי  מתייחס  הרלולהלן  לבייונטין  עסקאותם  הצוע  שמנהל  ככל  קרן , 
 יף זה להלן משום התחייבות לפעול כאמור בו. ר בסעבאמו יןא ן, וכיר הקרען בעבויבצ

 ן הקר ל  ש   ייעודה   אי השגת ל   סיכון 

או  ותסת בבורהעסקאוצעות  מבו ,מחקהבשל כך שהקרן הינה קרן  - ם המסחרסיו את צוע עסקאות לקר י ב  (א)
ו  .בהם  חרמס ום הסית  אכלל לקר  דד, בדרךחשיפה למ  צרות היו  יםדרוסמ  יםקו בשו שלב  מדובר במאחר 

ייתכן שמאומסחר ש ביותר,  קצר  זמן  הרך  כל  לבצע את  יוכל  לא  הקרן  אועסקא נהל  לבצע  י ב  תןות  קש 
 עבור הקרן. ב

ובשלב    -  קאות ס בביצוע ע   שי קו  )ב(  הוקירסות או בשובבו   סיום המסחריתכן  )א(  ור בסממוסדרים האם  "ק 
יהי  ללעי ניתן  עלא  לבצע  חשהיוצרת  סקאוה    ן בה  שתהיה  וא,  כלכלי  מחיר  וינשה  חירמ ב  דדמ ל  פהיות 

  אותהעסק  את  לבצע  אלש  אלו  במקרים  יעשו  ןהקר  מנהל.  כלל  סחירות ן בה  תהיה  שלא  או  נמוכה  סחירות
 . חלקן או כולן, הקרן  בעבור צעבל ביקש  אותן

ת  ורוצהיות,  קאעסהעל מנת ש רן פועל  שמנהל הק  ל אףע  -  השערוך מחיר  מ מחיר שונה  קאות ב ביצוע עס  ( ג)
בבורדדלמשיפה  ח המבוצעות  בשוק  תוס,  המסחר  יםמוסדר  ים או  סיום  לקראת  כלל  בדרך  תתבצענה   ,

רך  לצו  ע השערוךובע בו יתבצמהמחיר הק  היה שונהת י ורוצעו העסקאות האמיר בו יבוחהמש  יתכן  ,בהם
 ידה.י היחו חישוב שו

ב  -  ם זמני פער   (ד) זמנים  פער  שער  ין קיים  נקבע  בו  ה  המועד  של  המוהנעילה  לבין  שעמדד  נקבע  בו  ר  עד 
 עילה של חוזים עתידיים על המדד. הנ

שואה  רח לתהה בהכאינה ז ד  על המד  עתידי  בחוזה שקעה  רת מהזגהנהתשואה    -  עתידיים   בחוזים ה  קע הש  ( ה)
מהשזרנגה בת  בנשרמיקעה  הין  הה  ערךיירות  את  ריבית,  מרכיבים  בשערי  משינויים  גם  ומושפעת  מדד, 

חיר  ין מחוזים קרי, הפער שב  יות גלגולומדד ומעלם ב ולירות הערך הכלשיחלקו ניי  ם לא צפוייםדנדימדיבי
   ב אחריו.של החוזה העוקנייה  יר הקין מחבלם זה הקייהפקיעה של החו

  בשל  בחוזה עתידי על המדד.  ות קאעס  ביצוע לינימלי  דה מפקו  גודל  קיים   -  חוזים עתידייםקודה ב פ   גודל  ( ו)
   .הקרן בעבור לבצע ביקש אותן העסקאות מלוא את לבצע יוכל אל הקרן מנהל כי ייתכן כך

  במימוןשלא    החלף  עסקאות)באמצעות    OTC  ריגז בנהחזקה    -  TCO  unter)the co (over נגזרי החזקה ב  ( ז)
  שווי   בגובה "מ  ומק"ח  אג,  בוקצ   לזמן  ות נוקדפי,  מזומנים  יתרות   קיימות  ומנגדות,  לויעבכרוכה  (  על המדד

   י.שלילו בי אהיה חיויכול שי  ין נכסים אלהגב בקרן  קבלשתת ת יהריב לבין העלויות  שבין הפער.  קההעס

אופן מדוייק אחר שנכס המעקב שלהן הינו המדד עשויות שלא לעקוב בקרנות  - מדד ה   על החזקה בקרנות   (ח)
 קניהמחירי ה  כןו  כמכרוכה בתשלום דמי ניהול ו/או דמי נאמנות.   עשויה להיות  חזקה בהןהמדד. בנוסף ה

יחיד של  המכירה  קרנות  ומחירי  של  במחי  כןו  אלוות  היומי  השינוי  אלו  רים  שיעור  קרנות  יחידות  של 
   ופן מדויק את מחיר המדד.בא שקףם שלא ליישוע

  הקרן עשויה  -דדמ ללנכסים שאינם יוצרים חשיפה    ו א ו/   ד המד חשיפה לנכסים שאינם במתאם מלא עם   (ט)
ט  כמפור ,  למדדרים חשיפה  ם יוצנלנכסים שאיו/או    המדדעם  מלא    במתאםלנכסים שאינם    להיות חשופה

   קה.ת בקרן מחעוהשק וליהנ ברערך בדות ניירות  בהוראת רש

המדד ( )י על  מגבלותיימוק  -  מידע  לצו  ת  הקרן מתבסס  מכך שמנהל  ניההנובעות  השק רך  על  ול  הקרן  עות 
 בי המדד. ך המדד לגרועל ממידע המתקב

 ייעודה של הקרן.  תשיג אקרן להמנהל ה של כולתויול לפגוע בף זה לעיל עלסעי( לי)-כל האמור בס"ק )א(

   13:אי אשר   סיכון 

יכון  לסה  פישעלולה להיות כרוכה בחש   OTCבנגזרי  לותפעי  עשויה להיותבקרן    -  OTC  בנגזרי   ה זק הח  ()א
בנג  .הנגדי לעסקהלצד    יאשרא גם  שתיעשיכול    OTCזרי  עסקה  גוף אשה  עם    אינו  רמול    צתבוקנמנה 

  .ראשונהשראי הסיכון הא

ה  כרוכה בחשיפ  שעלולה להיות  םיסחיר  בנגזרים  פעילותבקרן עשויה להיות    –  יריםח ס   רים גז בנ  ילות ע פ  )ב(
לנגדי  הצד  ל  אשראילסיכון   וכן  שלישילעסקה  גופים  יהר  אש  ,צד  סיכון  ינשאנם  קבוצת  עם  נמנים  ם 

   ה.אשראי הראשונה

 

 

 
 כוני אשראי.יסדי ויכוני קסטוסדבר מנים בנות והנאראו הוראה למנהלי הקר  13
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   :סחר בבורסה כון מ יס 

 רן: ות הקה שוק ביחידשו ע שיפעלאף על 
 ; ת ודהיחיחרו בבורסה במחיר שאינו זהה לשווי יסהקרן ידות  יחה ל הנרא)א(  ככ   
קרן או  חידה של ה הית שווי  ם אאמיתוקונים או מוכרים בבורסה במחירים הל עת  כי יהיו בכ  כל וודאות,)ב(  אין   

 קשת.  בכמות המבו

 :כללי 

ז מתיי  אליהם ,  רמי הסיכוןוג מעותם כמש  עות הקרן ולאופן ניהולה ייחודיים להשקיכון  רמי סגום  ה, הינחס סעיף 
רמי  כוללים גו  ינםהיתר א  יןוב  , ןיחידות הקר  בהחזקת  הקשוריםהסיכון    ימרואת כל ג  ממצים אינם  והם    בתקנות,

 ים: ם ו/או הנובעסיכון הקשורי

ה ת הבקרמערכואו מ/ו  ולת התפעות ו/או ממערכונאמנ  יחידות בקרן  תקחזמה  ו/אוהון    יהשקעה בשוק מ   (1)
 של השקעות הקרן. 

 יווג הקרן בפרסום.סנכסים העולים מני הממאפיי (  2)

 לעת. תצע בעבור הקרן, מעויות להתבשעש סקאות מע או/ו  עשויה להיות חשופה אליהם ים שהקרןכסמנ ( 3)

 
ופה  רכה צ נה העהיה  ניהול  רן ולאופןות הקלהשקעהייחודיים    ן ו סיכגורמי הל את  יהאמורה לע  הקרן  להת מנהערכ

ש ידיעותיו  על  המתבססת  עתיד,  מנפני  ועלל  הקרן  לנהל את  ופןהא  הל  בכוונתו  נכון  קע הש  בו  והכל  הקרן,  ות 
 זה.  נתיח שו"ד למועד עריכת

דו"ח ללו ב, אשר לא נכהליהולאופן נקרן והם להשקעות  י יחודיהיו ירמי סיכון שי י ייתכן שבפועל יהיו גור, כבהוי
זה,   ינהל מנהל הקרן את הש בשל שיתר,  ה  יןוזאת בשנתי  ו/או  קעות ינויים בדרך בה  ו/או  ל ש בש  הקרן,  ינויים 
ו/או שהקרן  יות הכלולים בקרן  ההתחייבו או/כסים והנ  של  ים פיווקים בהם פועלת הקרן, ו/או באובש   תוהתפתחוי

חת אהיה  ו/או שופה  ש  ליהם,  ש טלרגוינויים  בשל  ו/או  בסבינוייורים  הכלכלם  ו/איבה  יות בציפ  נוייםשיו  ית 
 ן. הקרפה ו אליהם חשו ו/א  המשקיעים לגבי השווקים בהם פועלת
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 14  פות תקו י  לפ   -נכסי  בסיס שונים  ה של הקרן ל פ י ש ח ה נתוני    פרק ב': 
 
 

0192 
 ב  חו   אגרות  מטבע חוץ  מניות 

 יפה ממוצע חש שיפה ח חטוו ה פיממוצע חש חשיפה   וחטו ממוצע חשיפה  טווח חשיפה 
103.7%-99.2% 100.1% 100.7%-98.4% 100.0% 84.4%-59.1% 73.3% 

 ם עיקרייים נכס ם  ייקרינכסים ע   קריים נכסים עי
 פה ע חשיוצ ממ שם הנכס שיפה ממוצע ח סהנכשם  ה יפממוצע חש נכסה שם

  במדד  מניות הנכללות
S&P 500  

במדד   ותאג"ח הנכלל 100.0% ארה"ב דולר 100.1%
 מק"מ

67.2% 

  
2020 

 חוב אגרות   וץ ע ח מטב  מניות 
 חשיפה צע ממו יפה טווח חש ה וצע חשיפממ טווח חשיפה  חשיפה ממוצע  טווח חשיפה 
100.1%-99.9% 100.0% 100.1%-99.9% 100.0% 89.2%-45.7% 74.0% 

 נכסים עיקריים   נכסים עיקריים  ם  יעיקרי נכסים
 ממוצע חשיפה  סשם הנכ שיפה ממוצע ח שם הנכס ה יפחשממוצע  שם הנכס

  במדד  מניות הנכללות
S&P 500 

במדד  ח הנכללות אג" 100.0% דולר ארה"ב 100.0%
 מק"מ

62.8% 

 

 
 בפרק זה:  לגבי האמור 14

השווי   שלהנתון  י הקרן.  השווי הנקי של נכסבאחוזים מ  םיע ומוצגן בכל שבוחרוליום המסחר הא  הקרן  שלחשיפה  י נתוני הלפ  יםמחושב  יםתונהנ(  1)
באותו  חידות שנמכרו  ישווי ה  ניכויב  ("ותיציר" )  חרון בכל שבועהמסחר הא  םביו  שנרכשו   חידותהיי  יא בחשבון את שוו מב  ןסי הקרשל נכ  נקיה

 (."ותיונפד") דמוע
עות נות השקתק"מניות" ב  תבהגדרהנכללים  וכן נכסים נוספים  ת חשיפה למניות,  צרוגרות חוב היו( ואcommoditiesות )ורלרבות סח  -  " יותמנ"   (2)

 .2007 –קרנות לצורך פרסום(, התשס"ח ת בנאמנות )סיווגפותומש
 יוצרות חשיפה למניות.הת חוב ט אגרועמל - "חוב אגרות ( "3)
 ה.ומעל 20%עור צעת אליהם הייתה בשימוכסים שהחשיפה המנ - "רייםיקע סים( "נכ4)
 א' לעיל.  ק פר ב   כלול קרן", ה של ה המעקב  ף "נכס  מובא בסעי זה    בפרק   הכלול   המדד אודות    מידע (   5)
 .אקס ועד ליום התשלום בפועלהיום מלא( מ  ו פדיוןה לפדיון )פדיון חלקי אח שיצאה לאג"חשיפן  בחשבונתוני החשיפה לאג"ח אינם מביאים  (  6) 



 

   ( 1148162 מס'  בורסה)  ETF  (4D) S&P 500פסגות 
 

 

- 7 - 

 

 
 

 15  ופותי תק לפ   -  ב של הקרן החו ות  גר א  ני תיק יי אפ מ ': 1פרק ב 

 
2019   

 קעה טווח הש  נפיק ן מ כו סי  אפיק השקעה 
 וצע ממ בסיס הצמדה 

 חשיפה
ממוצע   ג רודי

 חשיפה
צע  ממו מח"מ 

 חשיפה
 73.3% יים עד שנת  .1 73.3%  ומעלה( AA). גבוה 1 73.3% ד ומא צ.ל1
  ד למדד מו. צ2

  ן רכלצם יהמחיר
-עד  למטה מ  BBB). בינוני 2 0.0%

AA)  

 0.0% נים ש 4עד   2  .2 0.0%

נסחר  ו/או צמוד  . 3
 במט"ח 

 0.0% נים ש  10ד  ע 0.0% 3  .4   (BBB– . נמוך )למטה מ3 0.0%

 0.0% שנים  10  –. למעלה מ 4 0.0% ת דורגו. אג"ח שאינן מ4  
 73.3%  73.3%  73.3% סה"כ 

 ים שנ 0.4מח"מ תיק האג"ח:     
 
 

2020 
 טווח השקעה  יק ן מנפ כו סי  ה אפיק השקע 

 ממוצע  בסיס הצמדה 
 חשיפה

ממוצע    גדירו
 החשיפ

ממוצע   ממח"
 חשיפה

 74.0% .עד שנתיים 1 74.0%  ומעלה( AA)וה גב . 1 74.0% לא צמוד  .1
. צמוד למדד    2

  ים לצרכן המחיר
-טה מעד  למ  BBB) . בינוני2 0.0%

AA)  

 %0.0 שנים  4עד   2.  2 %0.0

   ראו נסח. צמוד ו/3
 ח ט"מב

 0.0% שנים   10  עד 0.0% 3  .4   (BBB–טה מ מל. נמוך )3 0.0%

 0.0% שנים  10  –מ  למעלה.4 0.0% ורגות נן מד . אג"ח שאי4  
 74.0%  74.0%  74.0% "כ ה ס 
 שנים  0.5תיק האג"ח:   מח"מ    
 

 
 : הר בפרק זמוהא לגבי 15
 .ות ה למניפיוצרות חשיאגרות חוב ה תדו נתונים או םילולכ נתונים אינםה( 1)
ווי  השל  י הקרן. הנתון ששל נכסווי הנקי  באחוזים מהש  יםוצגומ  יפה המחושבים ליום המסחר האחרון בכל שבועוני החשתנ  ילפם  ימחושבים  ונתהנ  (2)  

  מועדו  באותמכרו  ות שנ היחיד  שווי   י ניכוב  ( "רותיצי" )  עובשל  בכ  ביום המסחר האחרוןשנרכשו    תדו יחיי הקי של נכסי הקרן מביא בחשבון את שוו הנ
 (."נותיודפ")

   –רוג  די יבגל( 3)  
מדינה, עלול להצביע על סיכון מנפיק פיקה הא הנב שלוג אגרת חורר דיעדן המנפיק שלה גבוה יותר. הייכוכך ס  ך יותרוב נמוירוג אגרת חככל שד -

 .תגורסיכון מנפיק של אגרת חוב מדר מותה יגבו
 .נהיי המדדי על שהונפקו  ה נכללות גם אגרות חובובבדירוג הג -
   הם.ים לגים המקבילוהדירת , וכן א פלוס ומינוס -דירוג  ית קטגוראותה   י בתוךסיווג הפנימכוללים גם את ה ריםכזנההדירוגים  -
 ביל לו.  קמ  גרו, או דיומעלה   A-1-וח קצר לטות רגובסולם ד -ין הדירוג הגבוה הנזכר בטבלה לענ -

 הם.  ילים לדירוגים מקב, או A-1 -מטה מלד עA-2  -ח קצר ולטות ום דרגלסוב  -ר בטבלה ן הדירוג הבינוני הנזכינלע
 , או דירוג מקביל לו.A-2 -ה מלמט -צר ות לטווח קגם דרולבס -רוג הנמוך הנזכר בטבלה הדיענין ל

  ם י י ויגרת לשינאר החימישות  גר  כך  וך יותר,האיגרת. ככל שהמח"מ אר  יף את משך חיקשמ  וב)משך חיים ממוצע( של אגרת ח"מ  מח  -  ( לגבי המח"מ4)
 השקעה בה עולה.ך בהכרו הסיכוןכך גם ה יותר ולפיערי הריבית גבוהבש

 .בפועללום תשמלא( מיום האקס ועד ליום ה  יוןפדו אחשיפה לאג"ח שיצאה לפדיון )פדיון חלקי ים בחשבון  מביאאג"ח אינם ליפה נתוני החש( 5)
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 פרק ג': 

  17  לפי תקופות   -  ני השוואה ונתו  16  ת תקן סטיו   תשואות, 

 
 2020 2019 .12.1831-30.11.18  18 

 

 ן סטיית תק  ית שקל ה  תשוא  ת תקן סטיי  שקלית ואה  ש ת  סטיית תקן  שקלית תשואה   

 30.35% 20-7.51% 12.71% 20.39% 27.70% 9.43%  1199  מחירי הפדיון של הקרן 

        22    21המעקב של הקרן    נכס 
 28.14% -7.44% 12.60% 20.69% 32.96% 9.45% 23  לי שק   S&P 500 מדד

      24  ם יי ט רלוונ י השוואה  ד ד מ 
דולר של  ן של ה שער החליפי 

 ארה"ב 
7.05%- 10.81% 7.65%- 4.80% 0.96% 4.03% 

      25ים  פ וואה נוס הש   וני נת 
 23.04% -9.22% 11.04% 21.27% 27.24% -3.01% 125מדד ת"א  

 0.22% -0.01% 0.10% 0.36% 0.11% 0.09% עד ר מו ווה קצ מדד מל 
המחירים  ד  י במד עור השינו י ש 

 לצרכן 
0.69%-  0.60%  0.59%-  

 :דם של הקרן בדוח השנתי הקו בע  מעקב כפי שנק יעור השינוי בנכס ה תשואת הקרן בהשוואה לש 
 

י  השנת   נכס המעקב בדוח "  :)להלן  י שקל  &P 500Sמדד    :רןדם של הקנתי הקושה  וחבדשנקבע  פי  נכס המעקב כ  
 "( דםהקו 

ה  התקופה: שקלית  התשואה 
 :ן ל הקר ש 

השינ ע י ש  ב ור  המעקב  נכ   י יר מח וי  ס 
 (:)בש"ח   קודם ה   י ת השנ   בדוח 

2020 9.43% 9.45% 
 

 

 
 ם.ונחים שנתיי הינה במ   ת התקן י סטי     16
 ועשב  חרון בכלום המסחר האבישנרכשו    תו חידת שווי היא  וןמביא בחשבערות השוליים לפרק זה,  הנכלל בה  ,ןקרה  יסנכשווי הנקי של  נתון של הה  17

 (."נותופדי") עדבאותו מוהיחידות שנמכרו שווי  בניכוי ( "תרויצי")
ת השוליים  בהערוללים  כ, הנשל הקרןה  פינתוני החש  ,בקרןיום מסחר    א היהלהאמור  ר והמועד  אחמ   .30.11.18סל:    ן להיות קרןה הקרלהמועד בו הח18

  בקרן.ן  סחר הראשו המ שהינו יום  4.12.18 יוםמחל לתקופה ה םימחושבלפרק זה, 
 דיון.א ניכוי עמלת פ ל ל   19
 .111064-03-0182 כתא:סמ, א 3.12.18ח מיום ח בדודוושכפי  י,תפדיון התחל ר י מחישבת לפמחוהתשואה האמורה  20
 רה.ימחבחירו או במר השינוי תוצאות הנגזרות משיעו תגהש ה ייעודהקח מן קעות של קרשת הההתאם למדיניוה שבהוא מדד או סחורמעקב ס הנכ 21
22  

  כל ב   סחר האחרון מ יום ה המעקב, מחושב ל   נכס קרן ל החשיפה הממוצע של ה   שיעור  עקב נכס המ  התקופה 
   הקרן( של נכסי    ע צ הממו השווי הנקי  % מ   -)ב   שבוע  

 S&P 500 100.00%מדד  2020
 S&P 500 100.11%מדד  2019

 S&P 500 100.41%מדד  4.12.18-31.12.18
 

 לעיל. 'א קראו בפר רןעקב של הקלפרטים אודות נכס המ 23
24   

 האחרון בכל שבוע    ר מסח ה   ב ליום ש ו ח מ   הקרן למדד,   ע של הממוצ פה  החשי שיעור   שם המדד  קופה הת 
   רן( הק י  ל נכס ש ע  צ י הממו נק ה   % מהשווי   -)ב   

 100.00% דולר של ארה"בחליפין של ההשער  2020
 99.98% דולר של ארה"בל הש ןפישער החלי 2019

 100.80% דולר של ארה"בה של יןפשער החלי 4.12.18-31.12.18
 

    וה.גב   ן כו י ופיין בס מא ה   ק השקעה בסיכון נמוך לעומת אפי   ן פיי קעה המאו ש ה   יק אפ ם אודות  י נתונ פים מייצגים  ה הנוס ווא נתוני ההש    25
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 ן ר הק   ייני ם במאפ ': שינויי רק ד פ 

 

 י נו מהות השי 
 מספר השינויים 

2020 
 מספר השינויים 

2019 
 השינויים   מספר 

26 31.12.18-30.11.18 

 0 0 0 ן  הקר   שם 

 0 0 0   סיווג הקרן בפרסום 

 0 0 0 הקרן של    פרופיל החשיפה 

 0 0 1 קבועים הול  דמי ני   -  רן ק שכר מנהל ה 

 0 0 0 הול משתנים ני   י דמ   -נהל הקרן  שכר מ 

 0 1 0   הנאמן שכר  

 
 יים:ו שינ פירוט ה 

 : ים בוע דמי ניהול ק   -  הקרן שכר מנהל  

 ר.מהשווי האמו  %0.80של נכסי הקרן ל:  מוצע  שנתי המהקי  מהשווי הנ  0.60%בקרן מ:   הקבועיםהול  י הני ו דמשונ  .1.201ביום  

 : ן מ א הנ שכר  

 .שווי האמורמה  0.03%:  רן להק  כסי של נהשנתי הממוצע  הנקי  מהשווי    0.025%מ:    שונה שכר הנאמן בקרן   1.1.19ום  בי 

 
 
 
 

 
 .30.11.18ל: קרן סיות הלהקרן ד בו החלה מועה 26
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 ** וי הנקי הממוצע של נכסי הקרן מהשו שיעור  כ   * שנפרעו מנכסי הקרן   אות פרק ה': הוצ 
 

 ההוצאה   וג ס 
 
2020   

 
2019 

 
 @_18..1231-30.11.18 ~ 

 0.05% 0.60% 0.80% ים  בוע ק וליהנדמי  -הקרן שכר מנהל 

 הול משתניםי נידמ -שכר מנהל הקרן 
 

 
0.34% 0.302% 0.00% 

 0.0001% 0.03% 0.03% שכר הנאמן

    נוספות   הוצאות 
 0.00% 0.00% 0.00%   הוצאותו עמלות

  &  0.0001% 0.00% 0.00% אות מסצוה
 0.00% 0.00% 0.0001% ות נוספות סה"כ הוצא

 0.0501% 0.932% 1.1701% ות צאוה   סה"כ 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
ות שמשלם  רטות העמלמפובתשקיף  ן.  ראות בעד הקעסק  והוצאות אחרות הכרוכות בביצועת  י הקרן עמלוכסהחוק רשאי מנהל הקרן לפרוע מנ  פיל  *

ניירות העראי הקרן ונקלבקרן  בעד ה  נעשותהשל העסקאות  ת עמלות כאמור בלמומשוקרן, ככל שהצעי  מאמרן  קההל  מנ ככל    ן.רקהל  ך שלסוכן 
 ה.צ באתר ההפ , ריםולגבי השינויים האמ שהוגשו חות ו"דבתן לעיין ניששפורטו בתשקיף, הרי האמורות   ותם בעמלויו שינשחל

נפרעה מנכסי ההוצאה ש סתיח מתי ה אליהבתקופ ישוב מחיריםהקרן בכל יום חסי נכ וי הנקי שלופי השל ושבחמרן הקשל נכסי  נקי הממוצעי ההשוו **
 השנה.   ותמהנקי של נכסי הקרן בכל אחד מי י שב לפי השווחולגביהם השווי האמור מאשר  הנאמן ן ושכרקרנהל השכר מ ןעניילט מעל הקרן,

 קמן:   לי, כדשנת יס בסושבים על שהם מחהול משתנים(, כני דמי -הל הקרן נט שכר מלמע) קרןה רעו מנכסישיעורי ההוצאות שנפ היו רהאמובתקופה ה @
 אה צ ר ההו שיעו  סוג ההוצאה        

 0.624% הול קבועיםדמי ני –קרןה הלמנ רכש
 0.001% שכר הנאמן 

  ות נוספות צא הו
 0.00%   תוהוצאו ותעמל

  & 0.00%  סמות צאהו
 0.00% ת נוספו   סה"כ הוצאות 

 0.625% ות צא "כ הו סה 
        

   .30.11.18קרן סל: יות הלהקרן  ההחלהמועד בו  ~
  רןי הקו מנכסאמן שנפרעהנשכר    בועים ואת שיעורקה  יהולאת שיעור דמי הנ  לכול  בועיםק  ליהונ  דמי   –מנהל הקרן  ר  שיעור שכ  182.29.1ם  ועד לי  

ל ניהוור דמי הת שיעכולל אר  האמו  השיעור  30.12.18-31.12.18בתקופה:  .  זוגין תקופה  כרו בן את שמאלנ  העבירמנהל הקרן  ן.  קרו למנהל ההועברו
  .שרין מנכסי מהקרןיו נפרע במז הבתקופשכר הנאמן  קרן.ה שנפרעו מנכסי הקבועים בלבד

 בתקופה  כסי הקרן נ שלקי הממוצע וי הנר מהשוועכשיקופה הקרן בכל תו מרעשתנים שנפול המיההנדמי חסים ללעיל מתייה בטבל בהר, כי הנתונים וי
  ים מובאים בחשבוןניהול המשתהנ  , דמישתנים בקרן מחקהמ  שוב דמי ניהולין בעניין חיהדאות  הור  ל פיילו עות, ואקנם לתא האמורה, וזאת בהת

דמי הניהול   רתתקם ומוגבל לתו יורן באוקהסי  של נכשווי הנקי  ם לתאמחושב בה  סכומםו  ם, חיריישוב מידי יום חמ  הקרן  שווי נכסי חישוב  ךרלצו
  ויים להיות שוניםשם בטבלה עגיצמו ם הן. לפיכך הנתוניקרנקי של נכסי המהשווי ה  0.30%  : 31.12.20יום  לכון  הינה נש  קרן,ההמשתנים שנקבעה לגבי  

 .ופהבכל תקגבו בקרן שנתנים  דמי הניהול המש  רועמשי

  דואליים ערך    יירותהנסחרים בחו"ל, נ  יירות ערךנ  : חים מו"ל בגין הכנסות ורוו בחמס    שלוםבת,  היתר  ןי, בת יבמחו עשויה להיות  קרןזה, כי המובהר ב
ידישהונפק  ראל וניירות ערךשיבהנסחרים   וזבבישראל  ם  נסחריה  יםתאגידים זר  ו על  ן  ד פדיום במועות בקרן ישלנוסף למס שבעל יחידב  אתלבד, 

 היה רווח כזה.שיככל דה, שפת יחידוה על רצבי שנהרווח הריאל גיןת הקרן ביחידו
 :הקרן ו"ל שנפרעו מנכסיחאות המס בצוהירוט להלן פ

 "ח.ש  888 - 2020ובשנת  ש"ח 0 : 2019 בשנת, ש"ח  0 - 30.11.18-31.12.18ופה: בתק
 בעת פדיון, יהיהרן.  מיסוי הקרן ומיסוי בעל יחידה בק  ת דואורטים בתשקיף, בפסקה  וגים המפרימעט חל  ם, מיסי תשלום  ה חייבת בינא  ורהרן פטק  &

ור  מהא המשקיע היחיד  ים לגבי  )פרט  .25%שלא יעלה על    דה בשיעורפש  חידות היבר על  ח הריאלי שנצוומהר  נוכהס שילום מד בתשייחקיע  חייב מש
   כון למועד שצוין בתשקיף.(נה ב  רן, אשר המידע הנכללקיחידה בל וי בעיסומקרן יסוי הה אודות מ סקבפף, בתשקימובאים 
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 ק ו': נתונים שונים פר 

 
 2020 2019 27_.12.1831-4.12.18 

 
 1,628.0 856.3 604.9 ש"ח(   וני ופה )במילי ון של התק קרן ליום המסחר האחר י ה ס י הנקי של נכ ו ו הש 

 3.0 20.7 45.4 דות )במיליוני ש"ח( יחי ים מצטברים ממכירת  תקבול 

 43.8 1,071.3 336.8 "ח( ני ש לפדיון יחידות )במיליו ם  רי ב מצט מים  תשלו 

וזים מהערך הנקוב של  תקופה )באח ליום המסחר האחרון של ה     2288מחיר הפדיון 
 ן( יחידה בקר 

11,624.69 10,623.10 8,823.73 

 0.02 1.9 1.3 29נכסי הקרן ב   תחלופה ה 

   30ן  קר ה כסי  ממוצע של נ קי ה נ י ה יעור מהשוו ל הקרן כש נוף האשראי הממוצע ש מ 
 : מתוכו 

   31  הקרן ר מהשווי הנקי הממוצע של נכסי  שיעו וף הפעילות בנגזרים הממוצע כ מנ 
32 

0.1% 
 

0.1% 

0.0% 
 

1.4% 

0.0% 
 

0.2% 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
החל  הושבים לתקופחמ זה קבפר ללים הנכם נתוני ה, רןבקהמועד האמור לא היה יום מסחר . מאחר ו30.11.18סל:  עד בו החלה הקרן להיות קרןהמו 27

    .ןרבקון ר הראשם המסחנו יושהי 4.12.18 וםמי

 ן.ו די ללא ניכוי עמלת פ    28   
יותר  בופר גסהמש  נכסי הקרן. ככל  ע שלי הממוצהנק  הקרן לשווי  דבעקף העסקאות שנעשו  הי  ןשבי  חס הי  חלופה משקפת את הת  29 כך תחלופת  ה 

 יותר.הנכסים בקרן גדולה 
משקף  אשראימנוף    30 קרן  ש  של  המינוף  היקף  כהל  את  בנעילוופ  יאשרא  נטילתמה  תוצאקרן  ממכיגזת  תמורות  בניכוי  פקאב  רהרים,  דונות שראי, 

 מהשווי האמור. 40%על  –נפת וממן נכסי הקרן, ובקרשל  וי הנקימהשו 20%עת, על  כלשל קרן לא יעלה, באי  רף אשנומ  .ומזומנים
הפעילות  31 משקף  מנוף  ה  בנגזרים  היאת  פעילות  ויצירה  קקף  בקניה  ואופצי  שלרן  הלרב  ים, יעתיד  חוזים   שלות  נכ תח ות  לרכוש  או  למכור  ס  ייבות 

 לות הקרן.בפעיהטמון  יכוןעל מידת הס עביך בחסר ושיעורו מצער תיירונ  רתימכר חוזר, ומכ  גרת עסקתסבמ
ים  סמתייח אליה  פהבתקושבוע  כלם המסחר האחרון בוהנתונים בי יעל פ  ממוצע מחושבים קרן ומנוף הפעילות בנגזרים ה מוצע שלהמראי שהאף מנו 32

 .לוים אנתונ
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 ים נוספים : פרט ז' פרק  

 קבלת אישור הלכתי מיעוץ הלכתי כספים וכלכלה בע"מ  

וכלכל כספים  הלכתי  "יעוץ  עם  בהסכם  התקשר  הקרן  "ע"ב  המנהל  )להלן:  ההלכתימ"  שירותי  המפקח  בדבר   ,)"
 פיקוח ובדיקה שיינתנו על ידי הרב אריה דביר או מי מטעמו, לגבי עמידתה של הקרן בדרישות ההלכה.

 מובהר בזה, כי: 

הקרן         .  1 של  ההשקעות  ולמדיניות  הדין  להוראות  בכפוף  הקרן,  מנהל  ידי  על  ייעשה  הקרן  השקעות  ניהול 
 תו הבלעדי.דעל וובהתאם לשיק 

בקבלת        .  2 לרבות  הקרן,  של  ההשקעות  תיק  ניהול  שעניינן  החלטות  בקבלת  ישתתף  לא  ההלכתי  המפקח 
 ייה לו כל אחריות ו/או השפעה על אופן ניהול הקרן. החלטות הנוגעות לניירות ערך מסוימים, ולא תה

 הל הקרן ולא מנכסי הקרן.מני עהתמורה למפקח ההלכתי בגין ההתקשרות האמורה תשולם מאמצ     . 3

   קרן צבירה 

מים ורן אינו רשאי לחלק תשלקמנהל ה  ולכן  הרן היא קרן צביהקרמנהל הקרן,  ל עוד לא יוחלט אחרת על ידי  כ
 .היחידותלבעלי 

ה  פ   אשראי לסיכון  ה  חשיפ שיעור  ה י  על  סיכון  הו ש   ם בנקי של  אשראי  קבוצות  ופקדו ני ומ מז   דו פק אצלם  ות  נ ם 
 :31.12.20ליום  ו בקרן נכון  ק ז ח ו ה ת( ש ת זכו )יתר

  ם התאבנקים ב ה י של  סיווג האשרא 
טודי  קס סיכוני  ר דב להוראה ב   לנספח 

 י י אשרא נ סיכו ו 

   קים בנ ב   מופקדים ה ונות  ים ופקד מזומנ ולל של  הכ ר  שיעו ה 

 ( ן קר ה   של נכסי   הנקי י  שוו ה מ   % -)ב 

 30.33% השונאר ין אשראת סיכוקבוצ

 0.00% שניה אשראי ון כיס קבוצת

 :31.12.20ליום    י נכון פי קבוצות סיכון האשרא   וסף לסיכון אשראי על נ פה  י חש   ור שיע 

סיווג  
האשראי של  

ים  הבנק 
בהתאם  

נספח  ל
ה  להורא 

  סיכוני   בר בד 
  י ד קסטו 

  וסיכוני 
 י אשרא 

ל  ר הכולל ש השיעו 
רשים  ההפ   ומי סכ 

  הם ת ל זכאי   הקרן ש 
ם  רי ילות בנגז פע מ

,  TCOזרי  ובנג נסחרים  
רם נסלקו לקרן,  ט ש 

ם נערכת  למעט א
 שלהם ליקה יומית  ס

ווי הנקי של  % מהש -)ב   
 נכסי הקרן( 

של  ור הכולל  השיע 
טוחות בניירות ערך  ב

ם  מפעילות בנגזרי 
שבקרות    נסחרים, שככל 

לישי, שאינו  ש   ד כשל בצ 
אמצעותו  גורם בה 

  יגרעו   סקה, הע   וצעה ב 
 רן  סי הק מנכ

של    קי מהשווי הנ %  -ב ) 
 ( הקרן נכסי  

ולל של  הכ עור  י הש 
ק  אג"ח בנק המוחז 

 בקרן 

הנקי  % מהשווי  -ב )   
 קרן( של נכסי ה 

השיעור הכולל של  
ערך חוץ    ניירות 
אלו מנכסי  שהוש 

 הקרן 

% מהשווי הנקי  -)ב 
 של נכסי הקרן( 

ת סיכון  קבוצ
 יארשא

 ראשונה

2.44% 0.00% 2.04% 1.70% 

סיכון   קבוצת
 ה שניראי אש

0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

 מדד"( )להלן: "ה   P 500&S ד ד ש במ לשימו רך המדד"(  ן: "עו להל )   Dow Jones Indices LLCS&P   -מ   שיון רי 

 .  ל הקרןשלהשתמש במדד כנכס המעקב  עורך המדדן מרישיו  ינו בעלה הקרן  הלמנ

ההצללכ  בהתחיי  רןקה  מנהל בתשול את  שלהלן  על  פיםקי הרה  המקרנות  ידות  יחו  וצע י הם  פי   אשר  עקב שנכס 
 , בהתאמה(: "המדדים"  -ו"  ותהקרנ ן: " עורך המדד )להל ים שלדדמ שלהן כולל

המאו    S&P Dow Jones Indices LLCל  ש  םימוצר  םניה  יםמדדה אליה ונפסשל  שיון ירב  ונונית"(,  SPDJI)"  ים 
על  לש הקרמנ  יידימוש   Standard & Poor’sשל  םימרשו  מסחר  ניסימ  נםיה   ®Standard & Poor’s  -ו  ®S&Pן.  הל 

Financial Services LLC    "(S&P)"  . Dow Jones®  לש  חר רשוםימן מס א סהוDow Jones Trademark Holdings LLC  
(Dow Jones".)"  ידי  עלימוש  ש יון לשי בר  וננית  לואר  חמס  ניסימSPDJI   ם  ם מסוימירכישנה לצשיון מי בר  נוניתכן  ו

 ן.רהק למנהל

 ם להםנפיסומהמ  ימ  או,  SPDJI,  Dow Jones  ,S&Pי  על יד  תומקודו מא  תומכר, נתורמאוש  ,תוומנממ  ןאינ  נותקרה
רש ומפות, בו התחייבה ארהצה  כל  ירה הנה מצאי  S&P Dow Jones Indices.  ("S&P Dow Jones Indices"לן:  הד, ליח)

ן  פרך באוירות עניה בע קההש  לכדאיות  וגעבנ  ר יבובצ  כל גורםלפי  כאו    ותנהקרת  ויחיד  עלי בי  משתמע, כלפאו ב
 S&P  של  ם ידחיהיסים  חיים. היהכלל  עי השוק ר ביצוחא  וב עקל  יםמדדה  תולכיל  או בנוגע  ,טפרב  ת נובקראו    יכלל
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Dow Jones Indices  רישמת  הינם  יםדדלמנוגע  ב  ןרהק  הלמנ  םע וי שימנ, סר חססימני מלו  ים מדדל  ן יון  ו  א/ירות 
 ון שלה.  הרישי  יל נותנו/או ש S&P Dow Jones Indicesל ש מיםסוישמות מסחריים מ

 -ל  .נותבקראו  רן  קההל  נמבב  להתחש  ילמב  S&P Dow Jones Indices  דיי  על  םיחושבומ  יםבכור, מיםקבענ  םידהמד
S&P Dow Jones Indices  כלשבימחו  ן אי צרכ  בחשבון  אבילה  הי ות  צאו  רן  קה   לנהמי  את  יחידות י  רכאת  בעלי 

אוהרכב  קביעת,ת  רגבמס  ותנהקר   הפתתהשא  ול  תאיחרא  הינא  S&P Dow Jones Indices  .יםהמדדישוב  ח  ת 
מכירת  א  פקתנה  תזמוןבו  א  נותהקרדות  ייח  של  תכמוהו  ריםחיהמ  תעביבק ב  נותרהק  יחידותו  או    הקביעאו 
ייפדו, לפי הענא  יבוטלוזומן,  למ  ומריו   תנוהקר  יחידות  הותבאמצעמשוואה שהשל  חישוב  ב  S&P Dow  -ל  .יןי ו 

Jones Indices  ובה  רין כל עא  .נותהקרת  דויח יחר במסהו  א  וקיו ש ה,  ולהני ה עם  קשרב  ריותאו אח  תתחייבון כל האי
שמ השקעהצולכך  באופ  םיהמדד  יוססבמ  רי  מדויעקבו  אין  ביק  עה קש הואות  תשיספקו  או    יםהמדד  ועיצחר 

 S&Pמצד  המלצה  הווה  מ  אינה  מדדבר ערך  יינ  ללתהכ  ות.השקע   צת יננה יועא  S&P Dow Jones Indices  ת. יוחיוב

Dow Jones Indices קעות.  שהייעוץ  בת לשאינה נחו מור,כא רךע ריק בני זיחלהו א למכור ת,ונקל 

S&P Dow Jones Indices  ו א ,הםלים עוגתונים הננ או כל םידדהמות למו/או שיות ק, עדכנדיו ,ימותלהל הערב האינ
( בנוגע  תוינוקטרהודעות אלת  לרבו)בכתב    פה או  ה בעלעד, הוהאמור  לליותמכ  עגרוי למבלו  הודעה, לרבות,לכל  

 S&Pכוב.  ו עיחדל את בגין כל טעות, מויאחר  ו א  לנזקים  תואחריל  כ  S&P Dow Jones Indices  לע  תחול  אל  .םהיאל

Dow Jones Indices  או   ותרילסחות  כל אחרימ  במפורש  תרומתנע  ת,ותמעמש  וא  תומפורש   ותהצהר  רהיצהמ  הינא
ידות עלי יחב  יידל  ע  רן אוקה  הלמני  לו על ידבתקיש  ותוגע לתוצאאו בנ  ,סוימיםימוש מאו לש  הלמטרלהתאמה  

מהשימ  ףגו  וא  אדם כל  י  דיעל  או    נותרהק ב  יםדדבמוש  אחרים,  מיאו  הדכל  אע  למ  .הםילנוגע  מג בלי   כל רוע 
יים ש, עונםנלווי  חדים,וים, מנזקים עקיפי ן  יגב  תראיאח  תהיהלא    S&P Dow Jones Indices  הקרעיל, בכל מהאמור ל

ן, אף אם  יטונימ  ומן אדן זבו סחר, אמ  דיסהפחים,  דן רוואוב,  ורמאיות הללכמ  ועגרמבלי לו  ,ותרב, ליםתיצאתו  או
אחרת.    ילהבכל ע  ידה אוקפ  תיוזיקית, אחרוזית, נחה  בעיל  בין אם,  אמורכ  נזקיםות  ררות קאפש  אודותדע לה  נו

 S&P-של  ון שי י רנותני ה  טמעל   קרן ה  הלמנו  S&P Dow Jones Indicesבין    רהסד  בכל הסכם או'  ג  דצ  וטב אין כל מ

Dow Jones Indices.  

 . ןולא מאמצעי הקררן מאמצעי מנהל הק תשולם לעורך המדדרה דין התמות האוהתאם להור מובהר בזה, כי ב

   :המסחר בבורסה 

 רסה.ומסחר בברשומות ל יחידות הקרן 
י  ל הקרן רשאיהנמ  כי  מובהר, ידי המחיוחזקו  לרבות כאלה אשר  ות,  נוספחידות  לרשום למסחר  זאת סנית, ועל 

 הדין.  אותור הובהתאם ל סהישור הבורת בכפוף לקבלת אלעת מע

   .אביב בע"מ - לתניירות ערך בל הומים של הבורסשלריהחברה על שם:   רשומותות הקרן כל יחיד

 בורסה:ב מהמסחר  מחיקה  

ו,  ות מכוחובהנחיהבורסה  נון  בהוראות תק  ם שנקבעותנאיקיים הסחר בבורסה בהתתמחקנה מהמ  ן רהקות  יחיד
 תוקף מעת לעת.יו בכפי שיה 

  על פירוק הקרן. ם תתקבל החלטה המסחר בבורסה אה מקנחהקרן תמ דותנוסף, יחיב

רדומות נה ליחידות  כוהפא תבבורסה, אל   רה מהמסחלא תימחקנהקרן היחידות    פדיון יחידות  תעבהר בזה, כי בומ
 . סניתנה למחשתתווספ

 בבורסה:של יחידות הקרן  סחר  לרישום למ   ים ביחס ים שונ ות ותנא יבוי התחי בעניין  פרטים  

 .לתשקיף א27באים בפרק מו זה  ם בענייןרטיפ

 :השוק   עושה   עם   הסדרים 

ביח  שם פיננס  עידן:  הקרןת  ודיעושה השוק  בע"ממכשירים  בב)  ים  ושליטה  עחברה  קפיטל   לשה  מלאלות  ברק 
 בע"מ( 

 לתשקיף.  8.4 עיףבסימו ראו ההסכם עעיקרי  עימו ו   הקרןשר של מנהל השוק, הקושה ודות עלפירוט א

 "מעל בי הראשון לישראהבנק הבינלאומ  נין עשיית שוק: לע ותבמייצג לרה החבר הבורסשם 

 מזומנים.  :ק ידי עושה השו לת עפדיון של יחידוים בגין הזמנה/ הנכס תמהיל

 אות הדין ולמדיניות ההשקעות של הקרן.להורבהתאם והכל 

 .ורסהבר בסחמום הלת יתחיד שיוגש עדכן את התמהיל בדוח רן רשאי לעמנהל הק

ה וסור על שימוש באיבשל  ולוף  בכפמידע פנים  לא ושה השוק  הקרן, ע   מנהל  לירות החלים עה זה חובות האמון 
ר עשוי  ן אשר אינו ידוע למחזיקי היחידות, ואשהקר  יחידותן, כל מידע על  ן או בעקיפיירישבמ  ממנהל הקרן,  יקבל

 הקרן.  יתרון במסחר ביחידותלהקנות לו  
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   :כללי 

 :שנתי ה   בדוח   ם מונחי      .1

השויים  מצה  השנתידוח  ב  יםונחמ )א( מבחוק  בנשותפקעות  התשנ"דות  בתקנות    ,1994-אמנות, 
מכושהות נייובהורא  , חוקנו  רשות  ובחוזרי  )ות  ערך  ביחד:  להלרות  אות  ( "יןהד " ן  להם  ה  תהיה 

 חרת. ב איאם ההקשר מחי תל, זולפי הענין נטיבדין הרלוו ותםמשמעות כמשמע

 .2016-ו" שעהת(, קרן של תישנ דוח)נות מאבנות ת משותפשקעו ה תקנות  – התקנות""  ב()

 דוח השנתי  שינוי באמור ב      . 2

התאם  ת לעת שינוי, ב עשוי לחול מע ,  זה   רק פ רק א' וב בפ   לרבות   , זה   בדוח שנתי כל האמור  ב  בזה, כי   מובהר          
 סכם דין או בה ברת  ורש אח במפ   זולת אם נקבע  , ן ו/או הנאמ   קרן ה הל  להחלטת מנ 

 פיים:ת כס ו דוח 

ת בנאמנות משותפו , ערוכים לפי תקנות השקעות30.4.20יום ל קרן,פיים להקרן דוחות כס לפרסם מנה 29.7.20 יוםב
 . (2020-03-074293מכתא: ההפצה )מספר אסעיין בהם באתר ן ליתנ,  ו2009  - ן(, התש"ע)דוחות כספיים של קר

בא  נהלמ יפרסם  עה   רתהקרן  להפצה  לכספי  דוחות  31.7.21  םוי ד  תקנות   30.4.21יום  ים  משותפות   תוקע שה   לפי 
 . 2009  -רן(, התש"ע של קספיים ת כאמנות )דוחובנ


	(א) (1)    ייעודה של הקרן הינו השגת תוצאות הנגזרות משיעור השינוי במדדS&P 500 , שפרטים אודותיו מובאים להלן בסעיף: "נכס המעקב של הקרן" (להלן: "המדד") המחושב בדולר של ארה"ב ומשיעור השינוי בשער החליפין של הדולר של ארה"ב (דולר של ארה"ב /שקל).
	(2) הקרן תנוהל בהתאם להוראות רשות ניירות ערך בדבר ניהול השקעות בקרן מחקה, כפי שיהיו מעת לעת.
	(3) לא תהיה בקרן חשיפה לאג"ח שאינן בדירוג השקעה.
	(4) החשיפה לסיכון אשראי של כלל התאגידים הבנקאיים והברוקרים שאינם נמנים עם קבוצת סיכון  האשראי הראשונה לא תעלה על 20% מהשווי הנקי של נכסי הקרן והחשיפה לסיכון אשראי של תאגיד בנקאי או ברוקר מסוים שאינו נמנה עם קבוצת סיכון האשראי הראשונה לא תעלה על 10% מ...
	(5)    השווי הכולל של ניירות ערך חוץ, אופציות חוץ, יחידות של קרנות חוץ, קרנות מחקות פתוחות שנכס המעקב שלהן הוא מדד זר או סחורה, ומטבע חוץ, שיוחזקו בקרן, בתוספת החשיפה לנכס בסיס הנסחר בחו"ל באמצעות פעילות בנגזרים בבורסות בחו"ל יכול שיעלה על 10...

		2021-03-24T14:30:38+0000
	Not specified




