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 ( 5127469)מספר בורסה: 

 

 ':  א פרק  

 : קריים של הקרן י ע מאפיינים  
 . קרן פתוחה  :סוג הקרן 

 S&P 500. –ארה"ב , חשופת מט"ח -מניות גיאוגרפיחו"ל, יות בנמ סיווג הקרן בפרסום:

 קרן מחקה.   הקרן היא 
 . מוגבלת בניירות ערך חוץ בלתי  הקרן היא קרן  

   . פטורה: מסלול המס 
   .3סוג   :סוג הקרן לצורך עמלת הפצה 

 . ע"נ  שקל חדש 1 המטבע בו נקובות יחידות הקרן:
 יר היחידה. ממח %0: שיעור ההוספה המשולמת בעת רכישת היחידות 

 

  : שכר מנהל הקרן 
   .השנתי הממוצע של נכסי הקרןהנקי  מהשווי  0%  :דמי הניהול הקבועים בקרן 

 של נכסי הקרן. הנקימהשווי  : 0%  )חיוביים או שליליים(   בקרן   המשתנים   הניהול   דמי 

   .השנתי הממוצע של נכסי הקרןהנקי מהשווי  %250.0:  שכר הנאמן
 
 
 

 
  תרכוש  לפיו  הסכם  נחתם   12.2.21  ביום  לה  שבהתאם"(,  האם   רת בח )"   מ"בע  קעותהש  בית   פסגות,  הקרן  מנהל  של  האם  חברת  הודעת  בדבר  טיםפר  ¥

 יעשו  לעסקה  הצדדים  וכי,  שונים   מתלים  תנאים  של  לקיומם  בכפוף  וזאת,  האם  חברת  של  המניות  הון  מלוא  את  מ"בע  ופנסיה  גמל  שחם  אלטשולר
 (.2021-03-017776: אסמכתא)  12.2.21 מיום בדוח מובאים,  לאחריה והן העסקה השלמת לפני הן, הקרן מנהל את למכור מאמצים

עים הנוגעים  אירוות  בדוחות אוד  ן באופן שוטףלהתעדכ  יש .  כן צוין אחרת בדוח שנתי זה  אלא אם  , 202.31.1ליום    כוןנ  שנתי זה  מוצג בדוחדע היהמ  (1
הק למנהל  וכן  לקרן,  ולנאמן  נובמירן  הכספיים  רבלסף,  דע  בדוחות  הות  באתמי סהמתפר  קרן,של  האינטרנם  שכתור  ערך  ניירות  רשות  של  ו  בתט 

www.magna.isa.gov.il  :רן.ת תשואתה של הקהקרן המבטאים אחירי יחידות ם במ וייטף אחר השינקוב באופן שורצוי לע(. כמו כן, "אתר ההפצה")להלן   
מכתא:  ף )מספר אסההפצה את התשקיפרסם מנהל הקרן באתר    27.12.20ביום  סם באתר ההפצה.  יחידות הקרן מוצעות לציבור לפי תשקיף המתפר    (2

 (."התשקיף")להלן:  (2020-03-133123

 *   PTF = Psagot Tracking Fund  ,קה.קרן מח סגותפ 
 4 -  נכסי הקרן.  מהשווי הנקי של 120%רכו המוחלט על שיעור החשיפה של הקרן למניות לא יעלה בע 

D - של נכסי הקרן.  שווי הנקי מה 120%חלט על שיעור החשיפה של הקרן למטבע חוץ לא יעלה בערכו המו 
  מובאת להלן.והכל בכפוף למדיניות ההשקעות של הקרן ה

  אי יחידות הקרן עקב היותן    ות עמלתנו רשאי לגבמפיץ  בגין הפצת  בגין קנית  מפיץ רשאי לגבות מלקוח שלו עמלות    מחקה.ות של קרן  יחידהפצה 
   ומכירת יחידות הקרן.

    או את שיעור ין העלאת דמי ניהול בקרנות, על פיו לא יעלה את שכר מנהל הקרן  ניירות ערך לעניתווה רשות  למלפעול בהתאם  מנהל הקרן התחייב 
"  ההוספה ביחד:  שבניהולו במהלכ השכר)להלן  בקרנות  שכרו  "(  את  להעלות  יוכל  מנהל הקרן  קלנדרית.  שנה  של  בה  רק  שנה.   1-בקרן  בכל  בינואר 

 (.2016-03-037375אסמכתא:  29.2.16וח מיום דבמובאים  רהתחייבות האמו)פרטים בענין חריגים לה

     א לתשקיף. 22בפרק  נים ראוי ניהול משתלהסבר ופירוט בדבר מנגנון דמ   

mailto:kranot@psagot.co.il
mailto:koren.s@fibi.co.il
http://www.isa.gov.il/
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 : מטרת הקרן 

להלן  S&P 500תוצאות הנגזרות משיעור השינוי בתשואה השקלית של מדד    להשיג   ת ו לנס  מובאים  אודותיו  , שפרטים 
 של הקרן". מעקבבסעיף: "נכס ה

 .מובהר בזה, כי אין באמור בסעיף זה לעיל משום התחייבות של מנהל הקרן להשיג את מטרת הקרן האמורה
 

    : ן ת ההשקעות של הקר דיניו מ   -הדרך להשגת המטרה  
"(, שפרטים המדד)להלן: "    S&P 500השינוי במדדות הנגזרות משיעור  וצאת תייעודה של הקרן הינו השג ( 1)  )א(

הקרן" של  המעקב  "נכס  בסעיף:  להלן  מובאים  בשער  אודותיו  השינוי  ומשיעור  ארה"ב,  בדולר  המחושב   ,
   (."ב )דולר ארה"ב/שקלר ארהדולהחליפין היציג של 

 קעות בקרן מחקה, כפי שיהיו מעת לעת.רות ערך בדבר ניהול השנייות שתאם להוראות רהקרן תנוהל בה ( 2)
סיכון    (    3) קבוצת  עם  נמנים  שאינם  וברוקרים  בנקאיים  תאגידים  של  אשראי  לסיכון  חשיפה  בקרן  תהיה  לא 

 @ האשראי הראשונה.
   &שאינן בדירוג השקעה.  לאג"חפה לא תהיה בקרן חשי (  4)
הכולל   ( 5) ערךהשווי  ניירות  חוץ,  ,  חוץ  של  חוץאופציות  קרנות  של  שנכס יחידות  פתוחות  מחקות  קרנות   ,

זר או סחורה, , בתוספת החשיפה לנכס בסיס הנסחר קרןומטבע חוץ, שיוחזקו ב  המעקב שלהן הוא מדד 
 הקרן.  מהשווי הנקי של נכסי 10%על   שיעלהול בנגזרים בבורסות בחו"ל יכ בחו"ל באמצעות פעילות

 . ל דין רשאי מנהל הקרן להשקיע את אמצעי הקרן על פי שיקול דעתווראות כולה יל כפוף לאמור לע      
 )האמור בס"ק )א( לסעיף זה לעיל כפוף לס"ק )ב( לסעיף זה להלן(.        
ה   )ב(            של  ההשקעות  ממדיניות  הקרן  השקעות  של  ת  קרן חריגה  הקרן לא  נכסי  את  להשקיע  החובה  כהפרת    חשב 

זתאבה למדיניות  התאם  ו,  ם  יראו נתקיימו  לא  לפיהם  ערך  ניירות  רשות  בהוראות  או  בדין  הקבועים  נאים 
 בחריגה זו הפרת הוראות הדין.   

 *   הדרך שבה הקרן תנוהל:
 :  או חלקן, כולן הלןביצוע העסקאות המפורטות ל למדד תתבצע באמצעותהחשיפה     )א(

 ;נכסי בסיס      (1)
 ; OTCנגזרי       (2)
 ; םחוזים עתידיי     (3)
 ות סל;קרנות מחקות, לרבות קרנ ( 4)
(5 ) ETF . 

לח     )ב( הקרן  מנהל  עבכוונת  ביצוע  באמצעות  בעיקר  במדד  הנכללות  למניות  הקרן  את  בח סקאושוף  וזים  ת 
 .עתידיים

ין, את הנכסים הדת  ן להחזיק בקרן, בין היתר, ובכפוף להוראונהל הקרהקרן למדד עשוי משל  בנוסף לחשיפה       )ג(
, פיקדונות לזמן קצוב, אגרות חוב נקובות  המפורטים להלן, כולם או חלקם בגין פעילות בנגזרים: מזומנים

    מט"ח. על בש"ח ו/או במט"ח, מק"מ. כמו כן בכוונת מנהל הקרן לבצע עסקאות מט"ח ועסקאות בנגזרים
  ת ניירות ערך.  אלהשהל הקרן עשוי לבצע מעת לעת בעבור הקרן עסקאות נמ   )ד(

חשיפה למדד באמצעות ביצוע עסקאות בבורסות או בשוקים מוסדרים, תתאפיין בביצוע עסקאות בדרך כלל   )ה(  
 לקראת סיום המסחר בהם.  

 מנהל הקרן אינו מתחייב לפעול כאמור בסעיף זה לעיל. 

   :של הקרן   קב מע ה נכס  

   מעקב משקל המדד בנכס ה  :דים המד

  S&P 500מדד  

 ( " S&P 500 מדד זה: " שנתי  בדוח  )

100% 

 100% שער החליפין של הדולר של ארה"ב 

הנגזרות  תוצאות  השגת  ייעודה  מחקה  קרן  של  ההשקעות  למדיניות  שבהתאם  סחורה  או  מדד  הוא  המעקב  נכס 
 במחירה.  מחירו אוי בהשינו משיעור 

 :&0P 50S מידע אודות מדד

 SPTR500N   (:Tickerמדד ) סימול ה 
 

 .אשראי  וסיכוני קסטודי סיכוני בדברלמנהלי הקרנות והנאמנים הוראה ראו   חריגה ממנולענין סעיף זה ו     @
בד "     &   שאינן  חוב הא–"  ירוג השקעהאג"ח  ידי  גרות  על  ממדורגות  נמוך  בדירוג  מדרגת  ל  BBB  (BBB-  -חברה  דירוג מקביל  או  שאינן  מינוס(  או  ו 

מינוס( או   BBB) BBB–רגת בדירוג ישראל או על ידי מדינת חוץ המדורגת על ידי חברה מדכלל, למעט אגרות חוב שהונפקו על ידי מדינת  מדורגות
 .  נוירוג גבוה ממדירוג מקביל לו או ד

ג מדינת חוץ לדירוג הנמוך או דירווחזקת בקרן  ה בתוקף ובכפוף לאמור בהוראות האמורות, ירד דירוג אגרת חוב המהוראות הדין שעתבהתאם ל
ת לא  לה, יתאים מנהל הקרן את השקעות הקרן למדיניות ההשקעומינוס( ובשל כך חרגו השקעותיה ממדיניות ההשקעות ש  BBBמדירוג השקעה )

 ן. לכך בהוראות הדיועד שנקבע הממ יאוחר
 הקרן  מנהל  של  דעתו  שיקול  פי-על  לעת   מעת  להשתנות   עשוי  אוהו,  זה  שנתי   דוח  תעריכ  במועד  הקרן  מנהל  הערכת  פי  על  הינו  האמור בסעיף זה * 

 .דיןה ובהוראות השוק בתנאי בשינויים  בהתחשב
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   (NTRנטו ממס ) שקעההמדד  מדד:אופן חישוב ה 

 S&P Dow Jones Indices LLCומפרסם המדד:    ב , מחש רך שם עו 

,  S&P Dow Jones Indices LLC, מחושב ומפורסם על ידי  הנערךוק  ווי שנו מדד שהאמור הי  מדדהולי:  ל ר מי תיאו 
לל בארה"ב. שווי השוק של כ  ותר מבין המניות הנסחרות הינו הגבוה בי  ק שלהןהשו   שוויות שמני  505-ל כלווהוא כ

חושב  אמור מהמדד ה בארה"ב. משווי השוק של כלל המניות הנסחרות 80%-ללות במדד האמור מהווה כהמניות הנכ
 רה"ב. אולר של בד

מיליארד דולר ארה"ב  9.8 -וה מבגהת שווי שוק ובעל אמריקאית, ותחבר מניות של  במדד:  ת מניה להכלל ף  תנאי הס 
. על החברות להציג רווחים חיוביים גם ברבעון האחרון וגם בארבעת 50%של לפחות    ות ציבורשיעור החזקובעלות  

 לו.  קבע בהתאם לשווי שוק שרבעונים האחרונים ביחד. משקל כל נכס במדד נה

 מבר , יוני, ספטמבר ודצפעם ברבעון, בחודשים: מרסמועד עדכון המדד: 

 מניותד: סים במד נכסוג ה 

   505ד:  ך במדר מספר ניירות הע 

 ארה"ב פי: איזור גיאוגר 

 אין שיוך ענפי: 

   שווי שוק   ר ערך במדד:  ניי   כל   שקל קבע מ נ בו    האופן   העיקרון הכללי של 

 דולר של ארה"ב המדד:    המטבע בו מחושב 

 com/indices/equity/spndices.s.spihttp://u-500דע אודות המדד: י קישור לאתר אינטרנט הכולל מ 

   גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה 
ייחודיים   סיכון  העולים  גורמי  הקרן,  נכסיה להשקעות  ממאפייני  הקרן,  של  ההשקעות  ,  הקרן של    ממדיניות 

 הקרן:  ומאופן ניהול השקעות    מהשווקים בהם נסחרים נכסי הקרן 

ייחס לגורמי סיכון הרלוונטיים לביצוע עסקאות, ככל שמנהל הקרן יבצען  הלן מתבסעיף זה ל  ריובהר בזה, כי האמו
 סעיף זה להלן משום התחייבות לפעול כאמור בו.בעבור הקרן, וכי אין באמור ב

 של הקרן ודה  סיכון לאי השגת ייע 

או    ותרסקאות בבוסעמבוצעות ה  הינה קרן מחקה,  בשל כך שהקרן   -  המסחר   ביצוע עסקאות לקראת סיום  )א(
בשלב   ומדובר  מאחר  בהם.  המסחר  סיום  לקראת  כלל  בדרך  למדד,  חשיפה  היוצרות  מוסדרים  בשווקים 

ן ביקש לבצע בעבור  אות רך זמן קצר ביותר, ייתכן שמנהל הקרן לא יוכל לבצע את כל העסקאותמסחר שאו
 הקרן. 

  אמור בס"ק )א( לעיל וסדרים הבשווקים המ  וסיום המסחר בבורסות אבשלב  יתכן ו  -  עסקאות ביצוע קושי ב  )ב( 
יהיה לבצע עסקאות   ניתן    סחירות   ןבה  שתהיה  או,  כלכלי  מחיר  שהינו  במחיר  היוצרות חשיפה למדדלא 

  ן אות  העסקאות  את  לבצע  שלא  אלו   במקרים  עשוי   הקרן   מנהל.  כלל  סחירות ןבה  תהיה  שלא  או  נמוכה
   .חלקן או כולן, ןהקר בעבור לבצע  ביקש

על אף שמנהל הקרן פועל על מנת שהעסקאות, היוצרות    -  ממחיר השערוך מחיר שונה  ע עסקאות ב ו צ בי  )ג( 
ות או בשוקים מוסדרים, תתבצענה בדרך כלל לקראת סיום המסחר בהם, חשיפה למדד, המבוצעות בבורס

ב  ושבו יתבצע השערוך לצורך חי  היה שונה מהמחיר הקובעשהמחיר בו יבוצעו העסקאות האמורות י  יתכן
 ידה.  שווי היח

בו  לבין המועד  במדד  הנכללות    מניותפער זמנים קצר בין המועד בו מסתיים המסחר ב  קיים  -  פער זמנים (ד)
 על המדד. עתידייםמסחר בחוזים מסתיים ה

שואה  אינה זהה בהכרח לתד  על המד  עתידי  שקעה בחוזהרת מהזהתשואה הנג  -  יים עתיד   בחוזים ה  קע הש  ( ה)
מהשזרנגה בת  בנימקעה  העיירושרין  הת  הרך  את  ריבית,  מרכיבים  בשערי  משינויים  גם  ומושפעת  מדד, 

חיר  ין מחוזים קרי, הפער שב  יות גלגולמדד ומעלום ב וליהכלם לא צפויים שיחלקו ניירות הערך  דנדימדיבי
   ב אחריו.ה העוקשל החוז יר הקנייה  ין מחבזה הקיים לשל החוהפקיעה 

  כך   בשל  בחוזה עתידי על המדד.  ותקא עס  ביצועלפקודה מינימלי    גודל  קיים  -  חוזים עתידיים קודה ב גודל פ    (ו)
 .הקרן  בעבור לבצע ביקש  אותן  סקאותעה מלוא את לבצע יוכל  אל הקרן מנהל כי ייתכן

 במימוןשלא    החלף  עסקאותת  )באמצעו  OTC  ריבנגז החזקה    -  TCO  the counter) (over נגזרי החזקה ב  ( ז)
  שווי   בגובה"מ  ומק"ח  אג,  בקצו  לזמן  ותנוקדפי,  מזומנים  יתרות  מותקיי  ומנגד,  תולוי עבכרוכה  (  על המדד

   י.שלילו יכול שיהיה חיובי א ין נכסים אלהגב בקרן  קבלשתת ת יהריב לבין העלויות  שבין הפער.  קההעס

 רחמדד עשויות שלא לעקוב באופן מדוייק אשלהן הינו השנכס המעקב  קרנות    -  על המדד זקה בקרנות  ח ה  )ח( 
 מחירי הקניה  כןו  כמכרוכה בתשלום דמי ניהול ו/או דמי נאמנות.    עשויה להיות  סף החזקה בהן המדד. בנו

 
   ניכוי מס. ראחל, ובלולות הכהמניות גין ידנדים שחולקו בדיבולל את הכ הואאופן שמדד מתואם ב 

http://us.spindices.com/indices/equity/sp-500
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המכירה   קומחירי  של  יחידות  במחי  אלו רנות  של  היומי  השינוי  שיעור  יחידרים  וכן  קרנושל  אלו  ות  ת 
   .ק את מחיר המדדשקף באופן מדויעשויים שלא ל

ב        (ט) שאינם  לנכסים  ו חשיפה  המדד  עם  לנכסים / מתאם מלא  למדד   או  חשיפה  יוצרים  עשויה    -שאינם  הקרן 
ם יוצרים חשיפה למדד, כמפורט  נאו לנכסים שאי/מלא עם המדד ו   פה לנכסים שאינם במתאםלהיות חשו

 שקעות בקרן מחקה.  ערך בדבר ניהול ה  הוראת רשות ניירותב

יהול השקעות הקרן על מידע  הקרן מתבסס לצורך נקיימות מגבלות הנובעות מכך שמנהל    -ד  מידע על המד  ( )י
 המתקבל מעורך המדד לגבי המדד. 

 ודה של הקרן. ולתו של מנהל הקרן להשיג את ייעלול לפגוע ביכ ( לסעיף זה לעיל ע)י-אמור בס"ק )א(ה כל

 ן לת התנודתיות של מחירי יחידות הקר להגד   סיכון 

מנה לבצבכוונת  הקרן  עסקאותל  הקרן  בעבור  לעת  מעת  על  ע  עתידיים  שאינאועסקו  המדד  בחוזים  החלף   ן ת 
 .במימון

 הקרן.  מחירי יחידותל להגדיל את התנודתיות בהאמור בסעיף זה לעיל עלו
 לי ל כ

הסיכון זגורמי  סעיף  מתייחס  אליהם  גורמ,  הינם  יה,  סיכון  ניהולהי  ולאופן  הקרן  להשקעות  כמשמעותם   יחודיים 
ורמי  ובין היתר אינם כוללים ג  , יחידות הקרן  תבהחזק  הקשוריםיכון  את כל גורמי הס  ממצים אינם  והם    בתקנות,
 שורים ו/או הנובעים: סיכון הק

ו/או ממערכויחידות בקרן נאמנ  מהחזקת  ו/אוהון  השקעה בשוקי  מ   (1) ממערכות הבקרה  ו  ת התפעול ו/אות 
 של השקעות הקרן. 

 עולים מסיווג הקרן בפרסום.ני הנכסים הממאפיי (  2)
 , מעת לעת.צע בעבור הקרןפה אליהם ו/או מעסקאות שעשויות להתבשוח יה להיותשהקרן עשו מנכסים ( 3)

 
הערכה צופה    ניהולה הינה  ןהסיכון הייחודיים להשקעות הקרן ולאופ  את גורמי  הערכת מנהל הקרן האמורה לעיל

 עדמו הקרן, והכל נכון ל  ופן בו בכוונתו לנהל את השקעות ל מנהל הקרן ועל האפני עתיד, המתבססת על ידיעותיו ש
 עריכת דוח שנתי זה. 

ייתכ כי  יהיויובהר,  ייחודיים  ן שבפועל  שיהיו  סיכון  הקר  גורמי  ולאופן  להשקעות  נכללו  ן  לא  בדוח ניהולה, אשר 
וז זה,  היתר,שנתי  בין  שינויים  את  השקע   בשל  את  הקרן  מנהל  ינהל  בה  ו/או בדרך  שינויים  בשל  ו/או  הקרן,  ות 

ן ו/או שהקרן ת הכלולים בקרו באופיים של הנכסים ו/או ההתחייבויוא/ו  ת הקרן,ם בהם פועלהתפתחויות בשווקי
בשל ו/או  אליהם,  חשופה  הכלכליתשינויים    תהיה  בסביבה  שינויים  ו/או  שינויי  רגולטורים  בציפיות ו/או  ם 

 או אליהם חשופה הקרן. /שקיעים לגבי השווקים בהם פועלת והמ
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   ( 1לפי תקופות   –ם  ני שו   הקרן לנכסי  בסיס נתוני החשיפה של   פרק ב':
 

2019 
 ( 3חוב    אגרות  בע חוץ טמ  ( 2מניות  

ממוצע   טווח חשיפה 
 חשיפה

 ממוצע חשיפה  טווח חשיפה  יפה ע חשממוצ  יפה שטווח ח

98.8%-102.5% 100.2% 95.3%-102.5% 99.2% 63.3%-98.8% 91.8% 
  (4יים נכסים עיקר    (4נכסים עיקריים     (4עיקריים ים נכס

 ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

 שיפה ממוצע ח ס:הנכשם 

   98.2% "בדולר ארה S&P 500  100.2%מניות הנכללות במדד

 
2020 

 ~   ( 3רות חוב ג א  מטבע חוץ  ( 2מניות 
ממוצע   טווח חשיפה 

 חשיפה
 ממוצע חשיפה  טווח חשיפה  יפה ממוצע חש טווח חשיפה 

99.2%-103.5% 100.2% 98.0%-101.1% 99.9% 68.9%-105.7% 79.5% 
    (4נכסים עיקריים    (4ים נכסים עיקרי  (4נכסים עיקריים  

ע  וצ ממ שם הנכס:
 חשיפה

ממוצע   הנכס: םש
 חשיפה

 ממוצע חשיפה  שם הנכס:

. אג"ח הנכללות  1 99.9% דולר ארה"ב S&P 500  100.2%ת במדדהנכללומניות 
 ק"מבמדד מ

44.5% 

סחרות  "ח הנ. אג2    
 בחו"ל 

23.6% 

 
 י של נכסי הקרן.הנקבוע ומוצגים באחוזים מהשווי ר האחרון בכל שחושבים ליום המסחטווח החשיפה וממוצע החשיפה הינם לפי נתוני החשיפה המ( 1

)  –מניות  (  2 סחורות  וcommoditiesלרבות  למניות,  חשיפה  היוצרות  חוב  ואגרות  השקעות  (  בתקנות  "מניות"  בהגדרת  הנכללים  נוספים  נכסים  כן 
 .2007 –סום(, התשס"חסיווג קרנות לצורך פרמשותפות בנאמנות ) 

 למניות.היוצרות חשיפה למעט אגרות חוב  –אגרות חוב ( 3
)פדיון חלקי או פדיון מלא(  ח  י החשיפה לאג"ח אינם מביאים בחשבון חשיפה לאג"נתונ  ~ וזאת  מיום האקס ועד ליום התשלום בפועל,  שיצאה לפדיון 

  .ל בע"מ לשמש כמתפעל של הקרןשהינו המועד בו החל הבנק הבינלאומי הראשון לישרא ,9.3.20 -ביחס לתקופה החל מ
 ומעלה. 20%הייתה בשיעור נכסים שהחשיפה הממוצעת אליהם  (4
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 ̂ לפי תקופות   –  ( 1ב של הקרן  מאפייני תיק אגרות החו  ': 1ב פרק  
 

 
9201 

 טווח השקעה  נפיק מ סיכון   אפיק השקעה 
 ממוצע  בסיס הצמדה 

 ^חשיפה
ממוצע   ($ 2דירוג 

 ^חשיפה
ממוצע   (3מח"מ 

 ^שיפהח
 91.8% עד שנתיים   .1 91.8% @  ומעלה( AA*) (4. גבוה 1 0.0% .לא צמוד 1
  . צמוד למדד 2

  רכן המחירים לצ
-עד  למטה מ  BBB*. בינוני )2 0.0%

AA)*@@   

 0.0% ם שני 4עד   2  .2 0.0%

  או נסחר/ו.צמוד  3
 במט"ח 

 0.0% שנים   10עד   0.0% 3  .4    @@@(*BBB  –. נמוך )למטה מ 3 91.8%

 0.0% שנים  10  –. למעלה מ 4 .%00 . אג"ח שאינן מדורגות 4  
 91.8%  91.8%  91.8% סה"כ 

 שנים  0.2ח: "מ תיק האג" ח מ     
 
 

2020 
 טווח השקעה  סיכון מנפיק  עה השק   אפיק 

 ממוצע  צמדה ס הבסי
 ^חשיפה

ממוצע   $   (2דירוג
 ^שיפהח

ע  צ וממ (3 מח"מ
 ^חשיפה

 79.5% ם יינתעד ש. 1 79.5% @ (ומעלה AA*) (4 . גבוה1 %55.9 . לא צמוד 1
מדד    . צמוד ל2

  לצרכן  יםירהמח
-מטה מל  דע  BBB*)וני נ . בי2 0.0%

AA)* @@   

 %0.0 שנים  4  עד 2.  2 %0.0

סחר   . צמוד ו/או נ3
 במט"ח 

   0.0% שנים   10עד   0.0%   3  .4    @@@(BBB*  –. נמוך )למטה מ 3 23.6%

   0.0%  שנים  10  –.למעלה מ 4   0.0%  ת וגן מדורח שאינ. אג"4  
 79.5%  79.5%  79.5% סה"כ 

 שנים  0.3: "ח אג ה   תיק   "מח מ     
 

 
  המסחר האחרון בכל שבוע ומוצג באחוזים מהשווי הנקי של נכסי הקרן.פה המחושבים ליום מחושב לפי נתוני החשי ^

 וג מקביל לו.*  או דר
 יות.חשיפה למנ ות חוב היוצרותדות אגראינם כוללים נתונים או ונים המובאים בטבלה זוהנת( 1

   וזאת  מיום האקס ועד ליום התשלום בפועל,  ן חלקי או פדיון מלא(  ח שיצאה לפדיון )פדיום מביאים בחשבון חשיפה לאג"נתוני החשיפה לאג"ח אינ
  .של הקרן שהינו המועד בו החל הבנק הבינלאומי הראשון לישראל בע"מ לשמש כמתפעל ,9.3.20 -ביחס לתקופה החל מ

ק גבוה פינמיכון  ל סול להצביע עלע  נה,המדי  הנפיקהג אגרת חוב שלא  תר. היעדר דירובוה יוגשלה  ב נמוך יותר כך סיכון המנפיק  חו  ג אגרת וככל שדיר(  2
 גת.  כון מנפיק של אגרת חוב מדורסימ יותר 

 נוס.יומ פלוס - דירוג קטגוריתה מי בתוך אותהסיווג הפני את ם גדירוגים הנזכרים כוללים ה  $
ערי הריבית  לשינויים בש  רתיגא יותר, כך רגישות מחיר ה  ךמח"מ ארואת משך חיי האיגרת. ככל שה  קףשל אגרת חוב מש  (עממוצ  יים מח"מ )משך ח   (3

 ה.עול קעה בה ן הכרוך בהשויכסכך גם הר ולפיוהה יותגב
 המדינה. שהונפקו על ידית חוב ואגר בדירוג הגבוה נכללות גם( 4

 .עלהומ *A- 1-ר צק ווחת לטוובסולם דרג @
 . A*-1 -עד למטה מ A*- 2-קצר ח ולם דרגות לטו סובו @@

   A*.-2  -מ טהמ ל -ולם דרגות לטווח קצר סוב@@@ 
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 פרק ג': 

 קופות י ת לפ   –ני השוואה  ות תקן ונתו תשואות, סטי 

 

 0202 2019 31.12.18-.186.6 

 & סטיית תקן  תשואה שקלית  & ן סטיית תק  תשואה שקלית  & ת תקן יי ט ס  תשואה שקלית  

 18.11% -5.81% 13.07% 20.82% 26.53% 10.56%      מחירי הפדיון של הקרן 
       : ( 2(  1רן  נכס המעקב  של הק 

 16.89% -3.67% 12.60% 20.69% 32.96% 9.45% &&שקלי   *  S&P 500מדד  
       : ~ נטיים מדדי השוואה רלוו 

דולר של  פין של ה י שער החל 
 5.44% 4.81% 4.80% -7.65% 10.81% -7.05% ( : "דולר" ארה"ב&& )להלן 

       : ̂ נתוני השוואה נוספים  
 13.36% -3.75% 11.04% 21.27% 27.24% -3.01% 125  -מדד ת"א 
 0.16% 0.01% 0.10% 0.36% 0.11% 0.09% מועד וה קצר  מדד מלו 

ים  המחיר נוי במדד  שיעור השי 
 לצרכן 

0.69%-  0.60%  0.00%  

 י הקודם:בדו"ח השנת כפי שנקבע  מעקב  לשיעור השינוי בנכס ה   ן בהשוואה תשואת הקר 

 "( הקודם  תי בדו"ח השנ   מעקב נכס ה )להלן: " יקלש  * S&P 500מדד  :בדו"ח השנתי הקודםכפי שנקבע  קבמענכס ה
 הקודם )בש"ח(:  בדוח השנתי   ירי נכס המעקב במח   י ינו שיעור הש  :ל הקרן התשואה השקלית ש  התקופה:

2020 10.56% 9.45% 
 

ב השנתהפער  בדוח  המעקב  נכס  במחירי  השינוי  לשיעור  הקרן  תשואת  בעיקר  ין  נובע  הקודם  שבתקופה  י  מכך 
הקר למדד  האמורה חשיפת  באמצעות  S&P 500ן  בעיקר  נעשתה  הקודם(  השנתי  בדוח  המעקב   OTC  נגזרי)נכס 

אשר נכס הבסיס שלהם הינו המדד האמור. ביצוע החשיפה כאמור לעיל, הותירה   בחו"ל  יים הנסחריםדוחוזים עתי
אשר השיגו  ובפקדונות ואגרות חרכש מנהל הקרן רת המזומנים הנ"ל ומנים להשקעה. ביתבידי מנהל הקרן יתרת מז
 . י הקודםתאשר התווספה לתשואה שהשיג נכס המעקב בדוח השנ חיוביתבתקופה האמורה תשואה 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
  יחידות הקרן לרא ניירות ערך, נת  .5.6.18שונה לציבור:  תאריך הצעת  זאת בהתאם להוראת רשות  מ וני  עם  חושבים על בסיס  התשואה המוצגים לעיל 

 (.6.6.18ון הקרן בכספי יצירות )ראשונה חשבו זוכה לביום בתחילתה שתקופה 
 סטיית התקן הינה במונחים שנתיים.&  
  במחירה.או  רושל קרן מחקה ייעודה השגת תוצאות הנגזרות משיעור השינוי במחי נכס המעקב הוא מדד או סחורה שבהתאם למדיניות ההשקעות ( 1
2  ) 

 מעקב, מחושב ליום המסחר האחרון בכל שבוע ן לנכס ה צע של הקר הממו   שיעור החשיפה  המעקב   נכס  ופה התק 
 רן(   % מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הק   -)ב   

 S&P 500 100.20% דמד 2020

 S&P 500  5%1.100מדד 2019

31.12.18-5.6.18   מדדS&P 500  97.76% 
 

לשער מטבע חוץ ממוצע בשקלים    -ואילך    3.10.18מיום  בשקלים חדשים שפורסם על ידי בנק ישראל, ו   מטבע חוץ לשער היציג של    -  2.10.18חסים: עד ליום  הנתונים מתיי &&  
יום מסחר בבורסה  ד הסמוך ביותר למועד סיום המסחר בבורסה בישראל, וביום שאינו וע , במ BFIXלאומית בלומברג מסוג  -בין דשים שפורסם במערכת הפצת מידע  ח 

 .12:30בשעה    -בישראל  
 של הקרן", המפורט בפרק א' לעיל.מובא בסעיף "נכס המעקב האמור  אודות המדד   מידע*    

  ~ 
 בוע  ש   חרון בכל מדד, מחושב ליום המסחר הא שיעור החשיפה הממוצע של הקרן ל  שם המדד  התקופה 

 % מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן(   -)ב   
 99.91% ה"ב דולר אר  2020
 98.20% דולר ארה"ב  2019

12.1831.-185.6.    88.78% דולר ארה"ב 
 

 יכון גבוה.לעומת אפיק השקעה המאופיין בס   ופיין בסיכון נמוך א נים אודות אפיק השקעה המ נתוני ההשוואה הנוספים מייצגים נתו  ^  
 



 

PTF  (4D ) S&P 500 

 

 

- 8 - 

 

   
 שינויים במאפייני הקרן ד':  פרק  

 

 מהות השינוי 
 מספר השינויים 

2020 
 מספר השינויים 

2019 
 השינויים   פר מס 

12.1831.-5.6.18 
 0 0 0 שם הקרן  

 1 0 0   סיווג הקרן בפרסום 

 0 0 0 הקרן   חשיפה של פרופיל ה 

 0 0 0 בועים דמי ניהול ק   -שכר מנהל הקרן  

 - 0 0 ל משתנים ניהו דמי    -ן  ר ק שכר מנהל ה 

 0 0 0 שכר הנאמן  

 
 פירוט השינויים:

 סיווג הקרן בפרסום: 

סי   30.11.18ביום   הקרן שונה  מני   ווג  מ:  מניובפרסום  בחו"ל,  חשופתות  ארה"ב  גיאוגרפי,  מ  מט"ח  ת  מניות    בחו"ל,ניות  ל: 
 S&P 500.  –ארה"ב  ,  חשופת מט"ח  -גיאוגרפי 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 5.6.18יחידות הקרן לראשונה לציבור:  יך הצעתרתא. 



 

PTF  (4D ) S&P 500 

 

 

- 9 - 

 

 ( 2שיעור מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן כ   ( 1י הקרן ס ת שנפרעו מנכ ק ה': הוצאו ר פ 
 

 סוג ההוצאה 
 
2020 

 
2019 

 
 @@31.12.18-.6.185 

 0.00% 0.00% 0.00% דמי ניהול קבועים - רןקנהל השכר מ

 0.00% 0.00% 0.00% מי ניהול משתניםד -ר מנהל הקרן כש
 0.01% 0.025% 0.025% שכר הנאמן

    ות נוספות צא ו ה 

  0.00% 0.00% 0.00% והוצאות עמלות

   0.001% 0.00% 0.00%&הוצאות מס
 0.00% 0.00% 0.001% סה"כ הוצאות נוספות 

 0.01% 0.025% 0.026% הוצאות   "כ סה 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
ות הכרוכות בביצוע עסקאות בעד הקרן. בתשקיף מפורטות העמלות שמשלם ות אחרי מנהל הקרן לפרוע מנכסי הקרן עמלות והוצאלפי החוק רשא(  1

ככל שחלו    ניירות הערך של הקרן.ולסוכן    הקרן לבנקאי הקרןכאמור בשל העסקאות הנעשות בעד  ל שמשולמות עמלות  כהל הקרן מאמצעי הקרן, כמנ
 באתר ההפצה. ,לגבי השינויים האמורים שהוגשודו"חות בניתן לעיין ששפורטו בתשקיף, הרי  האמורותשינויים בעמלות 

מנכסי    שנפרעה  היה מתייחסת ההוצאכל יום חישוב מחירים בתקופה אלקי של נכסי הקרן בנהקרן מחושב לפי השווי ההשווי הנקי הממוצע של נכסי  (  2
 כסי הקרן בכל אחד מימות השנה.י של נלגביהם השווי האמור מחושב לפי השווי הנקר אש שכר מנהל הקרן ושכר הנאמן הקרן, למעט לעניין

ההוצאות    @@ שיעורי  היו  האמורה  )למעבתקופה  הקרן  מנכסי  הקרן    טשנפרעו  מנהל  מחושב  –שכר  כשהם  משתנים(,  ניהול  שנתי, דמי  בסיס  על    ים 
                 כדלקמן:

 שיעור ההוצאה  סוג ההוצאה        

 0.00% דמי ניהול קבועים  – ןהקר נהלשכר מ
 0.025% נאמן שכר ה

  הוצאות נוספות 

  0.00%  והוצאות עמלות

   0.00%& הוצאות מס

 0.00% סה"כ הוצאות נוספות 
 0.025% סה"כ הוצאות 

 

 85.6.1: וררן לראשונה לציבתאריך הצעת יחידות הק. 
    של    כסוכן ניירות ערך   -לנאמנות בע"מ    יובנק חברה  -ראל בע"מ, אשר הינו בעל השליטה בנאמןבנק הבינלאומי הראשון לישהמשמש   3.209.החל מיום

 . הקרן
, יהיה חייב קרן. בעת פדיוןב  על יחידהסקה אודות מיסוי הקרן ומיסוי ביגים המפורטים בתשקיף, בפרקרן פטורה אינה חייבת בתשלום מיסים, למעט ח  &

. )פרטים לגבי המשקיע היחיד האמור מובאים  25%על    וח הריאלי שנצבר על היחידות שפדה בשיעור שלא יעלהמהרו  ס שינוכהמשקיע יחיד בתשלום מ
   יף.(נכלל בה נכון למועד שצוין בתשקיחידה בקרן, אשר המידע ה  לבתשקיף, בפסקה אודות מיסוי הקרן ומיסוי בע

ו"ל, ניירות ערך דואליים  חו"ל בגין הכנסות ורווחים מ: ניירות ערך הנסחרים במס בחבתשלום    ן עשויה להיות מחויבת, בין היתר,הר בזה, כי הקרובמ
הנסחרים  זרים  תאגידים  ידי  על  שהונפקו  ערך  וניירות  בישראל  בנוסף    הנסחרים  וזאת  בלבד,  במובישראל  ישלם  בקרן  יחידות  שבעל  פדיון למס    עד 

 היה רווח כזה.כל שישפדה, כ ן הרווח הריאלי שנצבר על היחידותחידות הקרן בגיי
 המס בחו"ל: להלן פירוט הוצאות 

 .ש"ח 2,258 -2020בשנת  ,ש"ח  0 -2019ש"ח, בשנת  0 -5.6.18-31.12.18פה: בתקו



 

PTF  (4D ) S&P 500 

 

 

- 10 - 

 

 נים ק ו': נתונים שו ר פ 

 
 2020 2019 31.12.18-5.6.18 

 17.6 150.1 249.8 ח( השווי הנקי של נכסי הקרן ליום המסחר האחרון של התקופה )במיליוני ש" 
 22.1 143.9 151.2 "ח( יליוני ש תקבולים מצטברים ממכירת יחידות )במ 

 2.2 28.8 74.3 ות )במיליוני ש"ח( ון יחיד תשלומים מצטברים לפדי 
לי  הפדיון  )באחוזים מחיר  התקופה  של  האחרון  המסחר  של    ום  הנקוב  מהערך 

 94.19 113.80 125.82 חידה בקרן( י 

 4.9 7.9 5.2   ( 1בנכסי הקרן התחלופה  
 ( 3  ( 2ן  י הקר ע של נכס הממוצע של הקרן כשיעור מהשווי הנקי הממוצ   מנוף האשראי 

 מתוכו: 
 ( 3  ( 4סי הקרן  נקי הממוצע של נכ וצע כשיעור מהשווי ה רים הממ מנוף הפעילות בנגז 

1.5% 
 

3.8% 

1.9% 
 

4.9% 

1.0% 
 

2.7% 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 5.6.18לציבור: הקרן לראשונה  תאריך הצעת יחידות. 
ל שהמספר גבוה יותר כך תחלופת הנכסים  הקרן. ככקאות שנעשו בעד הקרן לשווי הנקי הממוצע של נכסי  קף העסהתחלופה משקפת את היחס שבין הי(  1

 יותר.בקרן גדולה 
יכוי תמורות ממכירה באשראי, פקדונות ומזומנים.  ים, בנרנטילת אשראי ופעילות בנגזל הקרן כתוצאה מהמינוף ש נוף אשראי של קרן משקף את היקףמ( 2

 מהשווי האמור. 40%על  –קרן ממונפת  הקרן, ובמהשווי הנקי של נכסי  20%ן לא יעלה, בכל עת, על של קר מנוף אשראי
בתקופה אליה מתייחסים  שבוע    לנים ביום המסחר האחרון בכשבים על פי הנתוממוצע מחול קרן ומנוף הפעילות בנגזרים הי הממוצע שמנוף האשרא (  3

 נתונים אלו.
גרת עתידיים, לרבות התחייבות למכור או לרכוש נכס במס  של חוזיםאת היקף פעילות הקרן בקניה ויצירה של אופציות ו  ם משקףמנוף הפעילות בנגזרי(  4

 ן.רהסיכון הטמון בפעילות הק ו מצביע על מידת סר ושיעורכר חוזר, ומכירת ניירות ערך בחעסקת מ
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 פרק ז': פרטים נוספים 

 דד"( )להלן: "המ   P 500&S ד ד ש במ לשימו רך המדד"(  להלן: "עו )  S&P Dow Jones Indices LLC   -מ   שיון רי 

 .  ל הקרןשקב המע להשתמש במדד כנכס עורך המדדן מרישיו  ינו בעלה הקרן  הלמנ

שנכס המעקב שלהן  קרנות  ידות  יחו  וצע יהם  פי  אשר על  פיםקישלהלן בתש הרה  ול את ההצללכ  בהתחיי  רןקה  מנהל
 , בהתאמה(:"המדדים "  -" ו הקרנותן: " ים של עורך המדד )להלמדד כולל

וש  ימלששיון  י רב  ונתוני"(,  SPDJI)"  ים אליה ונפסשל המאו    S&P Dow Jones Indices LLCל  ש  ם ימוצר  םניה  יםמדדה
הקרמנ  יידעל    Standard & Poor’s Financialשל  םימרשו  מסחר  ניסימ  נםיה   ®Standard & Poor’s  -ו  ®S&Pן.  הל 

Services LLC    "(S&P)"  . Dow Jones®  סהו רשוםימן מסא   Dow Jones Trademark Holdings LLC    (Dowלש  חר 

Jones".)"  ידי  עלש  ימוש יון לשיבר  וננית  לואר  חמס  ניסימSPDJI   למנהל ם  ים מסוימרכישנה לצשיון מיבר  נוניתכן  ו 
 ן. רהק

 ם להםנפימסוהמי  מ  או,  SPDJI,  Dow Jones  ,S&Pעל ידי    ת ומקודאו מ  תומכר, נתורמאוש  ,תוומנממ  ןאינ  נותקרה
רש או  ומפב ות,ו התחייבה ארהצה  כל ירההנה מצאי S&P Dow Jones Indices.  ("S&P Dow Jones Indices"לן: הד, ליח)
 יפן כללרך באוירות עניה בעקההש  לכדאיות  וגע בנ  ר יבובצ  כל גורם   לפי כאו    ות נהקרת  ו יחיד   עליבי  ע, כלפמשתמב

 S&P Dow  של  םידחיהיסים  חי ים. היהכלל  עי השוקר ביצוחא  ובעקל  יםמדדה  תולכיל  או בנוגע  ,טפרב  נותבקראו  

Jones Indices  שימנ, סרחסימני מסלו  ים מדדל  ן יוישן רמת  הינם  יםדדלמנוגע  ב  ןר הק  הל מנ  םע וי  ו שמות א/ירות 
 ון שלה.  הרישי יל נותנו/או ש S&P Dow Jones Indicesל ש מיםסויסחריים ממ

  -ל  .נותבקראו  רן  קהל הנמבב  להתחש  ילמב  S&P Dow Jones Indices  דיי  על  יםחושבומ  יםבכור, מיםקבענ  םידהמד
S&P Dow Jones Indices  ותנהקרדות  בעלי יחיי  רכאת צאו רן  קה   לנהמי  צרכאת    בחשבון  אבילה  הי ות כלשבימחו ןאי 

אוהרכב  קביעת,ת  רג במס  עתביבק  הפתתהשא  ול  תאיחר א  הינא  S&P Dow Jones Indices  .יםהמדדישוב  ח  ת 
ב  נותרהק  יחידותו מכירת  אפקת  נה  תזמוןבו  א  נותהקרדות  ייח  של  תכמוהו  ריםהמחי של חישוב  באו    ה קביעאו 

ן  אי  S&P Dow Jones Indices  -ל  .יןילפי הענ  ו ייפדו,א  יבוטלוזומן,  למ  ומריו  תנוהקר  יחידות  הותצעבאממשוואה שה
ה אחתחייבוכל  או  עם ב  ריותת  במסהו  א   וק יושה ,  ולניה ה  קשר  עא  .נותהקרת  דוייחחר  כל  שמובה  ר ין  רי  צולכך 

 S&P Dow  ת.יועה חיובקשהת  ואו תשיספקו  או    יםהמדד  ועיצחר ביק אין מדויעקבו באופ  םיהמדד  וססיבמ  השקעה

Jones Indices  יועא ערך  יינ  ללתהכ  ות.השקע   צתיננה   S&P Dow Jones Indicesמצד  המלצה  הווה  מ  אינה  מדדבר 
 קעות.  שהייעוץ  בת לשאינה נחו מור,כא ערך ריק בניזיחלהו א למכור ת,נוקל

S&P Dow Jones Indices  ו  א   ,הםלים  עוגנים הנתונ  או כל  םידדהמות  למו/או שיות  ק, עדכנדיו  ,ימותלהל  הערב  ה אינ
( בנוגע ותינוהודעות אלקטרת  )לרבובכתב    פה או   ה בעלעד, הוהאמור  לליותמכ  עגרוי למבלו  ות,הודעה, לרבלכל  

 S&Pכוב.  ו עיחדל את בגין כל טעות, מואחרי  ו א  לנזקים   ת ואחריל  כ  S&P Dow Jones Indices  לע  תחול  אל  .םהיאל

Dow Jones Indices  או   ותרילסחות  כל אחרימ  במפורש  תרומתנע  ת,ותמעמש  ו א  תופורשמ  ותהצהר  רהיצהמ  הינא
ידות  עלי יחב   יל ידערן או  קה  הלמני  לו על ידתקביש  ותוגע לתוצאאו בנ  ,סוימיםימוש מאו לש  הלמטרלהתאמה  

האמור   כלמ  רועגבלי למ  .הםילנוגע אע הדכל מיאו ב  יםדדבמוש  אחרים, מהשימ  גוף  וא  אדםכל  י  דיעל  או    נותרהק
מ  עיל,ל עקיפין  יגב  תראיאח  תהיה   לא  S&P Dow Jones Indices  הקרבכל  מנזקים  עונםנלווי  חדים,וים,  או ,   שיים 

דע  ן, אף אם נויוניטמ  ומן אדן זבוסחר, אמ  דיסהפחים,  דן רוואובור,  מיות האללכמ  ועגרמבלי לו  ות,רבים, לתיצאתו
אין כל אחרת.    ילהבכל ע  ידה אוקפ  תיות, אחרזיקיוזית, נחה  ילבע  בין אם,  אמורכ  נזקיםות  ררות קאפש  אודותלה  

 S&P Dow Jones-של  ון שיירנותני ה  מעטל  הקרן   הלמנו  S&P Dow Jones Indicesבין    רהסד  בכל הסכם או'  ג  דצ  וטבמ

Indices.  

 . ןולא מאמצעי הקררן מאמצעי מנהל הק תשולם לעורך המדדרה ין התמות הדאוהתאם להור מובהר בזה, כי ב

 כללי: -

 השנתי:  מונחים בדוח  .    1

התשנ"דמו         )א( בנאמנות,  משותפות  השקעות  בחוק  המצויים  השנתי  בדוח  בתקנ 1994-נחים  ות  , 
ני  רשות  ובחוזרי  ובהוראות  מכוחו  " שהותקנו  ביחד:  )להלן  ערך  לה "(  הדיןירות  אותה  תהיה  ם 

 מחייב אחרת. קשר משמעות כמשמעותם בדין הרלוונטי לפי הענין, זולת אם הה

 . 2016-ות משותפות בנאמנות )דוח שנתי של קרן(, התשע"ותקנות השקע  – "התקנות"           )ב(

 בדוח השנתי באמור    שינוי .      2
לחול מעת לעת שינוי, בהתאם  עשוי   ובפרק זה, זה, לרבות בפרק א'    נתי בדוח ש בכל האמור   מובהר בזה, כי 

 ו בהסכם. אחרת בדין א   נקבע במפורש   ת אם זול  , ו/או הנאמן   להחלטת מנהל הקרן 
 

   :דוחות כספיים 
ליום    29.1.20ביום   לקרן,  כספיים  דוחות  הקרן  מנהל  ערוכי31.10.19פרסם  משותפות ,  השקעות  תקנות  לפי  ם 

קרן(, התש"ע )דוחות כספיים של  וניתן2009  –  בנאמנות  )מספר אסמכתא:    ,   -2020-03לעיין בהם באתר ההפצה 
009571.) * 

 
  –  של קרן(, התש"עכספיים    וכים לפי תקנות השקעות משותפות בנאמנות )דוחות, ער200.31.1פרסם מנהל הקרן דוחות כספיים לקרן, ליום    26.1.21ביום    *

 .(2021-03-010264 מכתא:פצה )מספר אס,  וניתן לעיין בהם באתר הה2009
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