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 א.ג.נ., 

 לשטר"( )"התיקון  17.6.2020שטר הנאמנות מיום תיקון  למוצע תיקון הנדון: 

עדכון  שנשלח היום לנאמנים למחזיקי אגרות החוב של החברה, לצורך    עדכוןמכתב  כנספח לדיווח זה,  מצ"ב  

 .  הקבוע בתיקון לשטרהבחינה של דירוג החברה כך שיעודכן מועד התיקון לשטר 

,  1.6.21כהגדרתה בתיקון לשטר, קרי מיום    ,בהתאם להוראות התיקון לשטר, בתום התקופה המוסכמת

 ."(הדירוג  התניית( לפחות )בדירוג מעלות( )להלן: " (-BBBנדרש כי דירוג אגרות החוב של החברה יעמוד על

, שהעיקריות שבהן מפורטות במכתב המצ"ב,  שהחברה מקדמת  החברה סבורה כי השלמתן של מגוון פעולות

, יביאו אותה לדירוג הנדרש בהתאם להתניית  השלמתן בטווח הקרובפועלת ל שהיא    נוספות כמו גם פעולות  

הדירוג. יחד עם זאת, מאחר ומדובר בפעולות שמועד השלמתן אינו תלוי באופן בלעדי בחברה, כמו גם המועד  

שבו יוחלט על ידי חברת הדירוג לבצע עדכון מחדש לדירוג החברה )דירוג שהתעדכן כלפי מעלה רק בחודש  

  -חודשים ולשנותו ליום ה  12 -ן( מבקשת החברה לעדכן את מועד הבחינה של התניית הדירוג ב ינואר האחרו

1.6.2022. 

  1מיליון ש"ח עד ליום    50כנגד עדכון מועד התניית הדירוג האמור, החברה תתחייב לגיוס הון בהיקף של  

( בין על ידי החלפתן  12)סדרה    –( ו11בדרך של שינוי תנאי כתבי האופציות שהונפקו  )סדרה    2022בפברואר  

 שתאפשר את הגיוס האמור.  בסדרה חדשה או בכל דרך אחרת לפי בחירת החברה

ישנהלשטר  המוצע  התיקון   ו  לא  לעיל,  שנה את מועדי  ילא  בכלל זה  הוראות אחרות בשטר מלבד האמור 
 התשלום ולוחות הסילוקין הקבועים בשטרי הנאמנות.  

 . לעילהאמור  אישוראסיפה לצורך   לזמןאגרות החוב  נאמני מ  החברה ביקשה

עתיד   פני  צופה  מידע  הינן  הון  לגיוס  והתחייבות החברה  בדירוג  בדבר השינוי  כי הערכות החברה  יצוין 

מגוון של  על    . ההערכות לעיל מבוססות, בין היתר,1968  - , התשכ"חכמשמעות המונח בחוק ניירות ערך

לגביהן לא קיימת  אשר  , והינן בגדר הערכות והשערות בלבד  שהחברה מקדמת ופועלת להשלמתןפעולות  

וודאות להתעדכן  שיתקיימו  כל  עשויות  הנ"ל  וההשערות  ההערכות  של  ולהשתנות  .  ממכלול  כתוצאה 

אסיפות    .גורמים אישור  ובכללם  נדרשים  אישורים  לקבלת  כפוף  לעיל  זה  בדוח  מהאמור  חלק  כי  יצוין 

הבורסה לני"ע בתל מאת  הרשות לני"ע ומאת  מחזיקי אגרות החוב, אישורים מאת דירקטוריון החברה,  

של ההצעה  הנוסח המחייב  ככל שתפעל החברה לגיוס הון כאמור בדוח זה לעיל,  יודגש, כי    אביב בע"מ.

ואין באמור לעיל כדי להוות אינדיקציה או ליצור התחייבות    במסמכי ההנפקה הסופייםהא בהתאם לאמור  י

 .  כתבי אופציה או ניירות ערך אחריםכלשהי מצד החברה להנפקת 

 בכבוד רב,           

 קבוצת דלק בע"מ 
 ראשי  כספים  ומנהל   "למנכמשנה ל, תמיר פוליקרע"י: 

 יועצת משפטית ראשית ומזכירת החברה ליאורה פרט לוין, 
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13.4.2021 

 לכבוד  
  ;( בע"מ1975הרמטיק נאמנות )

   ;הרמטיק קפיטל בע"מ
 ; בע"מ 2007רזניק פז נבו ר.פ.ן נאמנויות  

 ,  חברה לשירותי נאמנות בע"מ –משמרת 
  קבוצת דלק בע"משל  ( 'לד -ו  ', לג', לא' , כב', יט', יח'נאמנים למחזיקי אגרות החוב )סדרות יגה
 "( החברה "  –ו  "מחזיקי אגרות החוב, ""הנאמנים )"
 

 ג.א.נ., 

 )"התיקון לשטר"(  17.6.2020הנאמנות מיום  שטרתיקון למוצע תיקון הנדון: 

 
ארוכה    שורה  ,, ביחד עם מחזיקי אגרות החובבמהלך השנה שחלפה השלימה החברה בהצלחה .1

ולתאגידים בנקאיים  של מהלכים שאפשרו לה לעמוד בכל התחייבויותיה למחזיקי אגרות החוב  
הנאמנות   לשטר  ביום  המעודכן  בהתאם  הצדדים  בין  לכתב 17.6.2020שנחתם  ובהתאם   ,

לבין ההסכמה   החברה  הרלוונטיים    בין  הבנקאיים  בהתאגידים  הצדדים  בין  יום  שנחתם 
15.6.2020.   

 
שאפיינה את סביבתה    המגמה  ושינוי האנרגיה,  מחירי  עם התאוששות    בשילוב  , ומהלכים אל .2

החברה  העסקית   כשנה,  של  חדה  מלפני  לירידה  החברה  הובילו  של  החוב  אגרות  בתשואות 
 בשערי מניותיה. במקביל לעלייה חדה  ו

 
את דירוג אגרות    S&Pמעלות    העלתה 2021בינואר    31, ביום  חיוביות אלהכפועל יוצא לפעולות   .3

  - מדירוג ממשפחת ה עם תחזית מתפתחת(  ilB)דירוג    B  - לדירוג ממשפחת ההחוב של החברה  
C    דירוג(ilCCC ) בצורה לרדת  האג"ח  תשואות  המשיכו  הדירוג  העלאת  על  ההחלטה  מאז   .

 משמעותית.  
 

, מהם ניתן היה לראות את  2020את דוחותיה הכספיים לשנת  החברה  , פרסמה  31.3.2021ביום   .4
ברבעון הרביעי של שנת  הציגה  המשך מגמת השיפור בפעילותה ובסביבתה העסקית. החברה  

  - מיליארד שקל )עליה של כ  2  -; הון עצמי של מעל לשקל  למיליארד  מעל  של  נקי  רווח  2020
  3  -וירידה של כ(;  2020מיליון ש"ח לעומת ההון העצמי של החברה בסוף הרבעון השלישי    530

של  ובמשאבים  ברזרבותיה י על. בנוסף, נרשמה 2020במהלך שנת  מיליארד שקל בחוב הפיננסי 
מיליון    800  -עלייה של כארד דולר )מילי  3.8  -של כ  את שווי הרזרבות לסך  האיתקה שהביא

בהשוואה   חודשדולר  מסוף  הרזרבות  זאת(,  2020יוני    לשווי  איתקה    השווי,  לאור  עלה  של 
נכון    מיליארד דולר  1.2  -לעומת כ)  2020בדצמבר    31  -נכון ל  מיליארד דולר  1.9-כוהסתכם ב
 (.  2020לחודש יוני 

 
מקדמת בימים אלה שורה של עסקאות נוספות אשר צפויות לחזק    החברה  ,האמורבנוסף לכל   .5

השלמת  :  , ביניהןולהגדיל את הנזילות שלה בצורה משמעותית  החברה של  העצמי  את ההון  
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מיליון ש"ח )הסכם    200עסקת המכירה של המקרקעין בעכו לשותפות תדהר והראל בסכום של  
(; חתימה על מסגרת  25.3.21  נחתם בין הצדדים ביום  , הכולל מספר תנאים מפסיקים,מחייב

משך באשר ניתנת למשיכה על ידי החברה    מיליון ש"ח  200מגורם מממן בהיקף של  אשראי  
  , של דלק קידוחים  ביחידות השתתפות ואשר תגובה )לאחר המשיכה(    ,יםחודש  18תקופה של  

תהיה מלווה  ת האשראי  מסגראשר בהתאם להוראות השטר, כל משיכה של כספים על חשבון  כ
יהיה  ליון ש"ח אשר  ימ  400  -)סך הכל מדובר בתזרים כולל של כמצד החברה  גיוס הון משלים  ב

שנים    3)לאחר המשיכה כל מסגרת מנוצלת תהיה לתקופה של    לתקופת המסגרתזמין לחברה  
מיליון דולר;   200  - מימון מחדש כנגד מניות איתקה בהיקף של כמשא ומתן ל;  (ממועד המשיכה

בישראל(,   כפול  )ורישום  לונדון  של  בבורסה הראשית  הוןהנפקת איתקה  גיוס  ו/או    שתכלול 
במניות    פת אגרות החוב להחל   החברהשל  הצעת רכש חליפין וולנטרית למחזיקי אגרות החוב  

תהליך של  שותפי עוגן להשקעה באיתקה כחלק מהכנסת  או  /ו  )בכפוף לתיקון השטר(  איתקה
 (. PRE IPOטרום הנפקה )

 
קרי מיום   ,שטרההתקופה המוסכמת כהגדרתה בתיקון  בתום    ,התאם להוראות תיקון השטרב .6

כי  1.6.21 נדרש  של  דירוג  ,  החוב  )להלן    (מעלות)  ( (-BBBעל  יעמוד   החברה אגרות  לפחות 
    ."(הדירוג התניית"

 
החברה סבורה כי השלמת הפעולות המפורטות לעיל, כמו גם פעולות אחרות שהיא מקדמת   .7

השלמתן  בימים אלה, יביאו אותה לדירוג האמור. יחד עם זאת, מאחר ומדובר בפעולות שמועד  
ידי חברת הדירוג לבצע עדכון  על  אינו תלוי באופן בלעדי בחברה, כמו גם המועד שבו יוחלט  

בחודש ינואר האחרון( תבקש החברה  דירוג שהתעדכן כלפי מעלה רק  )  החברהלדירוג  מחדש  
 . 1.6.2022 -ה  יוםולשנותו ל חודשים  12 -בהתניית הדירוג  לעדכן את מועד הבחינה של  

 
של    עדכון .8 הבדיקה  את    יקנה  הדירוג  התנייתמועד  להשלים  הנדרשת  השהות  את  לחברה 

לעיל  כמו גם פעולות נוספות שבכוונתה להשלים במטרה לחזק    5הפעולות המפורטות בסעיף  
לתקופה  הדירוג    תניית ה  בדיקת את ההון ואת הגמישות הפיננסית שלה. בנוסף, קביעת מועד  

  בטווח הקרוב  כבר   חודשים תסייע לחברה בהסרת הערת העסק החי מדוחותיה הכספיים  12של  
 הדירוג(.  העלאתלהחברה ויועציה,  להערכת כך, תרוםת האשר לכשעצמ  )פעולה

 
מיליון ש"ח     50כנגד עדכון מועד התניית הדירוג האמור, החברה תתחייב לגיוס הון בהיקף של   .9

)סדרה  –( ו 11בדרך של שינוי תנאי כתבי האופציות שהונפקו  )סדרה  2022בפברואר  1עד ליום 
לפי בחירת החברה12 ידי החלפתן בסדרה חדשה או בכל דרך אחרת  על  בין  שתאפשר את    ( 

 . הגיוס האמור
 

לאמור, החברה מבקשת להביא לאישור מחזיקי אגרות החוב בקשה לתקן את כל אחד    בהתאם .10
לד' של החברה, באופן    - יג', יח', יט', כב', לא', לג' ו  אגרות החוב   משטרי הנאמנות של סדרות 

 שישקף את האמור לעיל. 
 

, ולא משנה את  לעיל  8ף  האמור בסעיהאמורה לא משנה הוראות אחרות בשטר מלבד  הבקשה   .11
 .  מועדי התשלום ולוחות הסילוקין הקבועים בשטרי הנאמנות

 

 

 
 

 בברכה,

 קבוצת דלק בע"מ 
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