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 בע"מ אורשי ג.ש. 
  (״החברה״) 

 2022 בינואר 20

 דוח הצעת מדף 
להלן: )  (2019-01-115084:  )מס' אסמכתא  2020באוגוסט    4, אשר פורסם ביום  2020באוגוסט    5נושא תאריך    מדף  תשקיף  פי  על

תקנות )להלן: "  2005-תשס״ו(,  ערך   ניירות  של  מדף   הצעת)  ערך  ניירות  לתקנות   ובהתאם  (״המדף  ״תשקיף  או"התשקיף"  

להלן:  )  אביב  בתל  ערך  לניירות  בבורסה  למסחר  ולרישום  להנפקה  מדף  הצעת  דוח  לפרסם  בזאת  מתכבדת   החברה,  "(ההצעה

 (."ההצעהאו " ״מדף הצעת ״דוחלהלן: ) להלן המפורטים הערך ניירות של , (״הבורסה״
 . אחרת צוין כן אם אלא, המדף בתשקיף להם שניתנה המשמעות בו המובאים למונחים תיוחס זה מדף הצעת בדוח

 המדף  תשקיף  פרסום  מיום  שחלו,  המדף  בתשקיף  לתארו  שיש  עניין  בכל  אירעו  אשר  מהותיים  חידוש  או  שינוי  כל  בדבר  לפירוט

, הכלולים בדוח הצעת לאחר פרסום תשקיף המדף של החברה ותקופתיים דיים ידיווחים מ ורא, המדף הצעת  דוח פרסום ועד

 . )א( לתקנות ההצעה4בהתאם להוראות תקנה  המדף על דרך ההפניה

   המוצעים הערך ניירות .1
"(, (' ג   הסדר)  החוב   אגרותש"ח ע.נ. כל אחת )להלן: "  1'( רשומות על שם ובנות  ג  החוב )סדר  אגרותמציעה  החברה  

 כמפורט להלן: בדרך של הרחבת סדרה 

 ( 1157882 )מס' מכרז (' גאגרות חוב )סדרה  .1.1

, המוצעות בדרך של "(הכמות המוצעת( )להלן: " 'ג החוב )סדר אגרותש"ח ערך נקוב  106,798,000עד  .1.1.1

)מס' אסמכתא:    2020בדצמבר    1הרחבת סדרה נסחרת שהונפקה לראשונה על פי דוח הצעת מדף מיום  

על פי דוח ההצעה הראשון הונפקו ונרשמו למסחר .  "(דוח ההצעה הראשון )להלן: "(  2020-01-130929

 .1'(גש"ח ערך נקוב אגרות חוב )סדרה  88,000,000
להלן(, כמות אגרות  3.1לעיל, אם וככל שבמסגרת המכרז )כהגדרתו בסעיף  1.1על אף האמור בסעיף  .1.1.2

" )להלן:  המכרז  במסגרת  שיועברו  בבקשות  שתצוין  הכוללת  ג'(  )סדרה  הכלולה החוב  הכמות 

על  בבקשות העולה  בערך  תהא   )"90,000,000  " )להלן:  נקוב  ערך  המונפקת ש"ח  הכמות 

שלהלן: )א( החברה תפרט במסגרת הדיווח על תוצאות ההצעה "(, אזי תחולנה ההוראות  המקסימלית

העודף מעל הכמות המונפקת המקסימלית )להלן:    את כמות אגרות החוב )סדרה ג'( שנענתה ואת סך

העודף" היחידותהסכום  הנפקת  )ב(  ייגבו   "(;  ולא  תבוצע  לא  )בלבד(  העודף  הסכום  בגובה  לציבור 

)ג(   )בלבד(;  העודף  בגין הסכום  המכרז כספים  במסגרת  יענו  הצעותיהם  אשר  למזמינים  ההקצאה 

סעיף   להוראות  בהתאם  )פרו  3.4לציבור  היחס  לפי  תבוצע  המונפקת -להלן,  הכמות  שבין  רטה( 

( הכמות המוצעת על פי דוח הצעת 2או ) ( הכמות הכלולה בבקשות;1המקסימלית לבין הנמוך מבין: )

 (.  ' ג"ח ערך נקוב אגרות חוב )סדרה ש 70,400,000 למסחררשומים   ףנכון למועד דוח הצעת המד  1  מדף זה .  
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ש"ח ערך   106,798,000ות תעמוד על  לשם הדוגמה, אם במסגרת המכרז לציבור הכמות הכלולה בבקש .1.1.3

על   העומדת  המקסימלית,  המונפקת  הכמות  לאור  אזי  והכמות    90,000,000נקוב,  נקוב  ערך  ש"ח 

  3.4יוקצה לכל מזמין אשר בקשתו תיענה על פי תוצאות המכרז שנערך על פי הוראות סעיף  המוצעת,  

מכמות אגרות החוב )סדרה ג'( לגביהן הצעתו נענתה, שיעור שהינו תוצאת    84.27%-כ להלן, שיעור של  

     היחס הבא:
בימים  רצופים ושווים,  תשלומים שנתיים(  5)  בחמישהלפירעון )קרן(    עומדות'(  ג  האגרות החוב )סדר .1.1.4

 שולם הקרן הראשון  שתשלום באופן,  2024בינואר    5, וביום  2023-ו  2022  ניםשב  ביולי  5-ו  בינואר  5
)כאשר כל תשלום יהא בשיעור   2024בינואר    5האחרון ישולם ביום  הקרן  ותשלום    ,2022בינואר    5  ביום

  .(מהערך הנקוב של הקרן 20%של 
 הבלתי היתרה על הריבית.  3.61%של  בשיעור קבוע    ריבית שנתית'( נושאות  גאגרות החוב )סדרה   .1.1.5

חצי  תשלומים    (6בשישה ) משולמת  '(  ג )סדרה    החוב אגרות  קרן של,  לעת  מעת תהאש כפי,  מסולקת

בינואר   5וביום    ,2023-ו  2022  בשניםביולי    5- בינואר ו  5, בימים  2021ביולי בשנת    5ביום  ,  שנתיים

 5- ו  2021ביולי    5  מיםבי ותשלום הריבית השני שולמו הראשוןהריבית   תשלוםכאשר  ,  2024בשנת  

בהתאמה,2022בינואר   ביום  הריבית  ותשלום    ,  ישולם  ריבית    םתשלוכל  .  2024  בינואר  5האחרון 

של    םישול התקופה  )בעד  חודשים  6שישה  הרלוונטי (  הריבית  תשלום  במועד  )להלן:    שהסתיימה 

כל תקופת ריבית נוספת של אגרות    .ששולם כאמור  הראשון  הריבית תשלום למעט,  "(תקופת הריבית"

'(, תתחיל ביום הראשון שלאחר תום תקופת הריבית הסמוכה לפניה, ותסתיים בתום  גהחוב )סדרה  

תקופת הריבית )קרי: במועד התשלום הסמוך אחרי יום תחילתה(. התשלום האחרון של הריבית על 

'( ישולם ביחד עם התשלום האחרון של הקרן של אגרות החוב )סדרה גהקרן של אגרות החוב )סדרה 

 '( וזאת כנגד מסירת תעודות אגרות החוב מאותה סדרה לידי החברה.  ג
על פי דוח הצעת מדף זה, הינו יום   שיונפקו (  ' גאגרות חוב )סדרה  בגין  ריבית    התשלום הראשון של

אשר בו תפרע החברה ,  2022  ביולי  5ועד ליום    , 2022  בינואר  6עבור התקופה שמיום  ,  2022  ביולי  5

 . 1.805%תשלום ריבית בשיעור של 

יהיו  .1.1.6 ששמותיהם  למי  ישולמו  ג'(  )סדרה  החוב  אגרות  בגין  והריבית  הקרן  חשבון  על  התשלומים 

האמורים   תשלומים  בגין  )א(  שלהלן:  במועדים  ג'(  )סדרה  החוב  אגרות  מחזיקי  בפנקס  רשומים 

)ב( בגין תשלומים האמורים -בדצמבר; ו  30מי שרשומים כמחזיקים ביום    –בינואר    5להתבצע ביום  

ביוני )בנוגע לתשלום האחרון, ראו סעיף    29מי שרשומים כמחזיקים ביום    –ביולי    5ביום  להתבצע  

   (.להלן  1.1.7
אשר שמותיהם   למחזיקיםישולם    (2024בינואר    5)קרי, ביום    התשלום האחרון של הקרן והריבית .1.1.7

בי לידי החברה,  כנגד מסירת תעודות אגרות החוב  ויעשה  ביום התשלום  ום  יהיו רשומים במרשם 

התשלום, במשרדה הרשום של החברה או בכל מקום אחר עליו תודיע החברה. הודעת החברה כאמור  

 . ( ימי עסקים לפני מועד התשלום האחרון5תפורסם לא יאוחר מחמישה )
(, אשר יונפקו על פי דוח הצעת מדף זה, לא יהיו זכאים ' ג יובהר, כי מחזיקי אגרות החוב )סדרה   .1.1.8

ריבית בגין אגרות החוב האמורות, שהמועד הקובע לתשלומן חל קודם  לקבלת תשלום על חשבון  

 למועד הנפקתן כאמור.   
 או לכל מדד מטבע אחר. מדד המחירים לצרכן  ( לריביתצמודות )קרן ו/או  אינן  '(  גאגרות החוב )סדרה   .1.1.9

 הכמות המונפקת המקסימלית
 הכמות הכלולה בבקשות 
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( יחול  'גבכל מקרה בו מועד פירעון התשלום על חשבון קרן ו/או ריבית בקשר עם אגרות החוב )סדרה  .1.1.10

יידחה מועד התשלום ליום העסקים הראשון הבא אחריו, ללא תוספת תשלום   ,ביום שאינו עסקים

לא  ם הקובע" לצורך קביעת הזכאות לפדיון או לריבית  יומכל סוג שהוא )לרבות ריבית פיגורים( וה"

 ישתנה בשל כך. 
, החל ממועד רישומן למסחר נהיתהווזה  דוח הצעת מדף  פי  על    שתונפקנה(  'ג)סדרה    החוב  אגרות .1.1.11

החברה   שהונפקו(  'ג)סדרה    החוב  אגרות  עם  ביחד  ועניין  דבר  לכל  אחת  סדרהבבורסה,   ידי  על 

 . יןיוענכבר למסחר, ותהיינה שוות להן בתנאיהן ובזכויותיהן לכל דבר  והרשומות
 ". ניירות הערך המוצעיםהמוצעות על פי דוח הצעת המדף יקראו להלן גם: " '( ג)סדרה  אגרות החוב .1.2
 להלן.  5.4 (, ראו סעיף"מידרוגבע"מ )להלן: " מידרוג על ידי ,ניירות הערך המוצעיםלפרטים אודות דירוג  .1.3
  .תל אביב  ,35 הלוי יהודהרח' ב ומשרדיו "(ההנפקה רכז"להלן: )"מ בע לאומי לישראלבנק  הינו ההנפקהרכז  .1.4
 .2"( הנאמן )להלן: " רזניק פז נבו נאמנויות בע"מ: ניירות הערך המוצעים לפרטי הנאמן  .1.5
ג'(  החברה התקשרה עם הנאמן בשטר נאמנות  .1.6 נוסחו של שטר  .  2020  בדצמבר   1מיום    לאגרות החוב )סדרה 

 "(. שטר הנאמנותלדוח הצעת מדף זה )להלן: " ' נספח א'(, מצורף כגהנאמנות לאגרות החוב )סדרה 
   .להלן 6ראו סעיף  ניירות הערך המוצעיםניכיון לעניין  .1.7

 חיתום .2

  .בחיתום יםמובטח םאינ זה מדף הצעת דוח פי על ניירות הערך המוצעים

 הערך  ניירות הצעת אופן  .3
   .ניירות הערך המוצעים יוצעו לציבור בהצעה אחידה כמפורט להלןיובהר, כי  .3.1

   :כללי -'( גאופן הצעת אגרות החוב )סדרה  .3.2
 תקנות  פי  על  אחידה  הצעה  של  בדרך  לציבור  מוצעות(  'ג  סדרה)  החוב  אגרותש"ח ערך נקוב   106,798,000  עד

 יחידות   106,798-ב   "(תקנות הצעה לציבור)להלן: "  2007  –, התשס"ז  לציבורניירות ערך    תהצעניירות ערך )אופן  

  , כאשר מחיר היחידה(,  ״  המכרז״:  להלן )  מחיר היחידה  על  מכרז  של  בדרך(,  או "יחידות "  "  יחידה" :  להלן )

 יחידה   כל  כשהרכב"(,  המחיר המינימאלי ליחידהש"ח ליחידה )להלן: "  1,021  -לא יפחת מ   , ייקבע במכרז  אשר

 : כדלקמן הינם ומחירה

 המחיר  כמות ניירות הערך 

 ש"ח   1,021   '( ג   סדרה )   חוב   אגרות .  נ . ע   ח " ש   1,000

 ש"ח   1,021 אחת   ליחידה המינימאלי    המחיר   כ " סה 

   :('ג)סדרה  מחיר היחידההמכרז על  .3.3
 רשימת החתימות  .3.3.1

ביום תיפתח    מחיר היחידהרשימת החתימות לרכישת היחידות המוצעות לציבור בדרך של מכרז על  

, 03-6389222, פקס:  03-6389200אביב, טלפון:  -תל,  14יד חרוצים  ,  , כתובת:  רזניק פז נבו נאמנויות בע"מלהלן פרטי ההתקשרות של הנאמן:    2  יסגר ות  "(,מועד פתיחת רשימת החתימות: "זה  3.3בסעיף    )להלן  09:30בשעה    ,2022  ינוארב  23  -ה',  א
 . trust@rpn.co.il דוא"ל:

mailto:trust@rpn.co.il
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ובלבד שמועד סגירת   "(החתימות  רשימת  סגירת  מועד: "זה  3.3בסעיף    )להלן  17:00  עהבאותו יום בש

( ומתוכן חמש   ממועד פרסום דוח הצעת המדף  ( שעות7רשימת החתימות יהיה לא לפני תום שבע 

 .שעות מסחר לפחות ממועד פרסום דוח הצעת המדף

 מבלי   המשקיעים  מאת  ההנפקה  כספי  קבלת  לפני  עת  בכל,  מכרזב  ההצעה  את  לבטל  רשאית  החברה

  בקשר   לחברה   שניתנו  ההזמנות  כל  את  יראו  כאמור  במקרה.  לכך  בקשר  טענה  כל  למשקיעים  שתהיה

 . כבטלות, הצעהה עם

 מיוחדנאמנות חשבון  .3.3.2

  )להלן בתאגיד בנקאי    סמוך לפני יום המכרז, יפתח רכז ההנפקה חשבון נאמנות מיוחד על שם החברה

. מיוחד חשבון הה"( וימסור למורשים לקבלת בקשות את פרטיו של  החשבון המיוחד: "זה  3.3בסעיף  

החשבון המיוחד ינוהל באופן בלעדי על ידי רכז ההנפקה בשם החברה ועבורה בהתאם להוראות חוק 

לא   ניירות ערך. נזילים,  ידי רכז ההנפקה בפיקדונות  יושקעו על  כספים שיצטברו בחשבון המיוחד 

 יומי.   צמודים, נושאים ריבית על בסיס

בצהרים, יעבירו המבקשים באמצעות   12:30  ביום המסחר הראשון שלאחר יום המכרז, עד השעה

בקשות  לקבלת  להלן(  המורשים  התמורה  )כהגדרתם  מלוא  את  המיוחד,  לחשבון  ההנפקה,  לרכז   ,

 המגיעה מהם בגין היחידות לגביהן נענתה הזמנתם כאמור בהודעה האמורה. 

בחשבון המיוחד, בצירוף הפירות אשר נצברו בגינם, בניכוי  שת הכספים  א  לחברהיעביר  רכז ההנפקה  

ו המסווגים  למשקיעים  למפיצים,  לשלם  ההנפקה  רכז  את  תנחה  החברה  אשר  לרכז הסכומים 

 לחברה לרישומים מהחברה    ('גהעברת התעודה בגין אגרות החוב )סדרה  וביום  וזאת כנגד    ,ההנפקה

  3.וזיכוי חבר הבורסה על פי הוראות רכז ההנפקה

על ידי  ניירות הערך המוצעים  נענתה החברה לבקשה, כולה או מקצתה, תקצה החברה למבקשים את  

לחברה לרישומים כנגד העברת הכספים שהופקדו בחשבון ניירות הערך המוצעים  משלוח תעודות בגין  

 יל. , כאמור לעלחברה המיוחד על ידי רכז ההנפקה

  והליכי המכרז בקשותגשת הה .3.3.3
היחידות   .3.3.3.1 לרכישת  )להלןיוגשו  הבקשות  ההנפקה  רכז  באמצעות  :  זה   3.3בסעיף    לחברה 

באמצעות  "הבקשות" או  במישרין  )סניפי  (,  בבורסה  אחרים  חברים  באמצעות  או  לעיל  בנקים 

 "(, לא יאוחר ממועד סגירת רשימת החתימות. המורשים לקבלת בקשותלהלן: "ו
תחשב כמוגשת באותו יום אם תתקבל   , לקבלת בקשות ביום המכרז  יםבקשה שתוגש למורשכל  

המורש ידי  ידי   יםעל  על  שתועבר  ובתנאי  החתימות,  רשימת  סגירת  למועד  עד  בקשות  לקבלת 

שעה חצי  לקבלת בקשות לידי רכז ההנפקה, ותתקבל על ידי רכז ההנפקה, עד לתום    יםהמורש

"זה  3.3בסעיף    )להלן   ( 17:30)קרי עד לשעה    ממועד סגירת רשימת החתימות המועד האחרון  : 

לרכז אצל    "(.להגשה  שתתקבל  בקשותבקשה  לקבלת  רשימת    המורשים  סגירת  מועד  לאחר 

שעה לאחר מועד סגירת רשימת החתימות, חצי  החתימות או שתתקבל אצל רכז ההנפקה יותר מ

   לא תענה על ידי החברה.
להגיש  מבקש  כל   .3.3.3.2 יפחתו המחיר המינימאלי שונים,    במחיריםעד שלוש בקשות  רשאי  אשר לא 

במחירים   ,במכרז  הצעות  להגיש  ניתן,  לדוגמה,  כך.  ש"ח  0.5של  במרווחים  יהיו נקובים  וש,  ליחידה

אמור כבמחיר שאינו במרווח    שתנקובבקשה  וכן הלאה.  ח  "ש  1,022  , "חש  1,021.5,  "חש  1,021של    החברה תהיה רשאית לראות את קבלת התמורה בידי רכז ההנפקה, כאילו התקבלה בידיה.   3 
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  . טהמ כלפי הקרוב במרווח למחיר תעוגל לעיל
המוצע על ידו,   המחיראת  כן  כל מבקש יציין בבקשתו את מספר היחידות שהוא מבקש לרכוש ו .3.3.3.3

מהמחיר המינימאלי   מחיר נמוךבקשה שהוצע בה  .  יפחת מהמחיר המינימאלי ליחידהאשר לא  

 יראוה כבקשה שלא הוגשה. תהא בטלה ו, ליחידה
לרכישת יחידות שלמות בלבד. בקשה שתוגש לגבי חלק כלשהו של יחידה, ניתן להגיש בקשות  

יראו אותה כבקשה המוגשת לגבי מספר היחידות השלמות הנקוב בה בלבד וחלק היחידה הכלול  

פחות   בה  הנקוב  היחידות  שמספר  בקשה  מלכתחילה.  בה  נכלל  לא  כאילו  אותו  יראו  בבקשה 

 מיחידה אחת לא תתקבל. 
הבקשות לרכישת היחידות הינן בלתי חוזרות. כל בקשה תחשב כהתחייבות בלתי חוזרת מצד  .3.3.3.4

המבקש לקבל את ניירות הערך שיוקצו לו כתוצאה מהענות מלאה או חלקית לבקשתו ולשלם 

, של ניירות הערך שיוקצו דוח הצעת מדף זהבאמצעות רכז ההנפקה את המחיר המלא, על פי תנאי  

 לבקשתו. ת המדףפי תנאי התשקיף ודוח הצעלו עקב היענות על 
ההנפקה  העברת   .3.3.3.5 לרכז  בקשות  לקבלת  המורשים  ידי  על  שידור הבקשות  באמצעות  תיעשה 

וירטואלית כספת  באמצעות  דיגיטלי,  באופן  ההנפקה  לרכז  מעטפות   הבקשות  באמצעות  או 

  .סגורות אשר תישמרנה סגורות עד לחלוף המועד האחרון להגשה לרכז
 הוירטואלית   שבכספת  הבקשותיוצגו    ,ההנפקהלאחר המועד האחרון להגשה לרכז    ,ביום המכרז .3.3.3.6

סגורות במעטפות  שהוגשו  הבקשות  עם  ההנפקה, יחד  לרכז  ישירות  שהוגשו  בקשות  לרבות   , 

רואה החשבון המבקר שלה אשר יפקחו על קיום נאות של הליכי המכרז בנוכחות נציג החברה ו

 ובאותו מעמד יסוכמו ויועבדו תוצאות המכרז. 
יום המכרז .3.3.3.7 , תימסר הודעה על ידי רכז 10:00שעה  מלא יאוחר  ,  ביום המסחר הראשון שלאחר 

בחלקן,  ההנפקה,   או  במלואן  נענו  בקשותיהם  אשר  המורשים  למבקשים,  לקבלת באמצעות 

שנקבע במכרז, את מספר היחידות שתוקצינה לכל המחיר ליחידה  ההודעה תציין את    בקשות.

השעה   עד  יום  ובאותו  ההודעה,  קבלת  עם  בעבורן.  מהם  המגיעה  התמורה  ואת    12:30מזמין 

 בקשות, לרכז ההנפקה, לחשבון המיוחד לקבלת  בצהריים, יעבירו המבקשים באמצעות המורשים  

, את מלוא התמורה המגיעה מהם בגין היחידות לגביהם נענתה הזמנתם לעיל  3.3.2כאמור בסעיף  

 כאמור בהודעה.
תודיע החברה בדוח מיידי לרשות ניירות ערך ולבורסה   ,  ביום המסחר הראשון שלאחר יום המכרז .3.3.3.8

 על תוצאות המכרז.
 למזמינים היחידות אופן הקצאתו המחיר ליחידהקביעת  .3.4

המחיר האחיד : "זה  3.4בסעיף    )להלןליחידה  אחיד    במחיר, תונפקנה  הנתיענכל היחידות שבקשות לרכישתן  

ביחד כמחיר זה,  שנקבו בו    ביותר אשר הבקשות ליחידות  המחיר הגבוהיהיה  המחיר האחיד ליחידה  "(.  ליחידה

יותר, יספיקו להקצאת כל היחידות המוצעות לציבור )כולל המשקיעים    במחירים גבוהיםעם בקשות שנקבו  

 הקצאת היחידות המוצעות לציבור תיעשה כדלקמן:  .על פי דוח הצעת מדף זההמסווגים( 

בות יחידות שהבקשות לרכישתן רהיה והמספר הכולל של היחידות הכלולות בבקשות שתתקבלנה )ל .3.4.1

יפחת מהמספר הכולל של היחידות המוצעות לציבור, ו  יהיה שווה אהתקבלו ממשקיעים מסווגים(  

יהא  ת כזה  ובמקרה  במלואן,  הבקשות  כל  ליחידה ענינה  המינימאלי  המחיר  יהיה  ליחידה  המחיר 

 שנקבע בדוח הצעת המדף.
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היה והמספר הכולל של היחידות הכלולות בבקשות שתתקבלנה )לרבות יחידות שהבקשות לרכישתן  .3.4.2

מסווגים( יעלה על המספר הכולל של היחידות המוצעות לציבור אזי הקצאת  התקבלו ממשקיעים  

 שה כדלקמן: עהיחידות המוצעות תי
 לא תענינה.  -מחיר הנמוך מהמחיר האחיד ליחידה בקשות הנוקבות ב .3.4.2.1
 תענינה במלואן. -גבוה מהמחיר האחיד ליחידה  במחירבקשות הנוקבות  .3.4.2.2
משקיעים)בקשות   .3.4.2.3 ידי  על  שהתקבלו  בקשות  ב  (מסווגים   למעט   האחיד מחיר  הנוקבות 

תענינה באופן יחסי כך שכל מבקש יקבל מתוך סך היחידות המוצעות שיוותר   –ליחידה

)בניכוי  ליחידה    האחידמהמחיר    מחיר גבוהלאחר היענות לבקשות הנוקבות ב  ,לחלוקה

(, חלק במחיר האחיד ליחידההיענות לבקשותיהם של משקיעים מסווגים אשר יזמינו  

ננקב    ,ליחס שבין מספר היחידות שהזמין בבקשההשווה   במחיר  מספר היחידות  שבה 

לבין המספר הכולל של היחידות הכלולות בכל הבקשות שהוגשו לחברה    האחיד ליחידה

 )בניכוי חלקם של המשקיעים המסווגים(.  במחיר ליחידהמספר היחידות שבהן ננקב 
 להלן.   4הקצאת היחידות למשקיעים מסווגים תיעשה בהתאם לאמור בסעיף  .3.4.2.4

במכרז .3.4.3 ההיענות  פי  על  הערך  ניירות  בהקצאת  הניתן,   וייווצר  ,אם  ככל  יעוגלו,  הם  יחידות,  שברי 

עיגול כאמור ירכשו על ידי  הליחידה השלמה הקרובה ביותר. עודפים של יחידות שיוותרו כתוצאה מ

 ליחידה שנקבע.  יד האחרכז ההנפקה במחיר 
כל מבקש ייחשב כאילו התחייב בבקשתו לרכוש את כל היחידות שיוקצו לו כתוצאה מהיענות חלקית  .3.4.4

 או מלאה לבקשתו, לפי הכללים המפורטים לעיל. 
למסחר  ירשמו  , לא  על פי דוח הצעת המדף   , לא יונפקו אגרות החובעל מחיר היחידה  במקרה של ביטול המכרז

  ייגבה כסף מהמשקיעים בקשר לאותן יחידות. בבורסה ולא 

 מסווגים  משקיעים .4
ביחס לחלק מהיחידות המוצעות לציבור במסגרת דוח   4מסווגים  משקיעים  עם  מוקדמת  בהתקשרות  התקשרה  החברה

 : להלן כמפורט, המכרז במסגרתהצעת מדף זה וקיבלה התחייבות מאותם משקיעים מסווגים להגשת הזמנות 
מסך היחידות המוצעות במסגרת דוח   80%  -, המהוות כיחידות  85,438יחידות המוצעות לציבור, לגבי  המתוך   .4.1

בטבלה   מפורטים  ששמותיהם  , מסווגים  משקיעיםעל ידי    לרכישתן  מוקדמות   התחייבויות  ניתנוהצעת מדף זה,  

 ובכמויותמחיר ליחידה  ב    יחידות  לרכישת  במכרז  בקשות  המסווגים  המשקיעים  יגישו  ןלפיה,  להלן  4.3  ףשבסעי

   .להלן 4.3 ףשבסעי הטבלב המפורטשלא יפחתו מ

 : כמפורט להלןבמקרה של חתימת יתר, הקצאה למשקיע מסווג לפי התחייבות מוקדמת שנתן תיעשה  .4.2

 מהכמות שהתחייב   (100%)  אחוזים  מאהלא עלתה חתימת היתר על חמש, יוקצו לכל משקיע מסווג   .4.2.1

לכל משקיע מסווג   יוקצו  על חמש,  היתר  עלתה חתימת  )לרכוש;  מהכמות  (  50%חמישים אחוזים 

)ב( לחוק הסדרת העיסוק בייעוץ השקעות, בשיווק השקעות  8( מנהל תיקים כמשמעותו בסעיף  1אחד מאלה: )   –   מסווג״  משקיע"  4  שהתחייב לרכוש. 
( תאגיד הנמצא בבעלות מלאה של משקיע מסווג, אחד  2ובניהול תיקי השקעות, הרוכש לפי שיקול דעתו לחשבונו של הלקוח; ) 

 ( ( משקיע המנוי בפרטים  4; )ערך   ניירות   לחוק (  2() ב ) א 15  בסעיף   י המנו   משקיע (  3או יותר, הרוכש לעצמו או למשקיע מסווג אחר; 
 800,000כמו כן, על משקיע מסווג להתחייב לרכוש ניירות ערך בהיקף של  .  ( בתוספת הראשונה לחוק ניירות ערך, הרוכש לעצמו11( או )9( עד )1)

 ש"ח לפחות. 
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הי .4.2.2 להקצאה כאמור  ילא  לחלוקה מספיקה  הערך שנותרה  ניירות  כמות  אזי עילל   4.2.1בסעיף  תה   ,

מת  תוקצה הכמות שנותרה לחלוקה למשקיעים המסווגים לפי חלקה היחסי של כל התחייבות מוקד

 .  שייקבע במכרזבאותו מחיר ליחידה מתוך סך ההתחייבויות המוקדמות שהוגשו 
המחיר האחיד ידי הציבור לצורך קביעת    הזמנות המשקיעים המסווגים תיחשבנה הזמנות שהוגשו על

 .כפי שנקבע במכרזבמחיר ליחידה . ההקצאה למשקיעים המסווגים תהיה ליחידה

יתר,   חתימת  תתקיים  שלא  המכרז במקרה  במסגרת  המסווגים  המשקיעים  הזמנות  תיחשבנה 

 למזמינים. המוצעים ידי הציבור לצורך חלוקת ניירות הערך  כהזמנות שהוגשו על

לבין שנקבע במכרז,  מחיר היחידה  היחס בין כמות ניירות הערך שהוגשו לגביהם הזמנות ב  -  ״יתר  חתימת״

 אחד. הכמות שנותרה לחלוקה, ובלבד שהוא עולה על 

כמות ניירות ערך שהוצעה בדוח הצעת המדף, לאחר שנוכתה ממנה כמות ניירות    –"  לחלוקה  שנותרה  הכמות"

 .שנקבע במכרזמחיר ליחידה הגבוה מהמחיר ליחידה בערך שהוגשו לגביהם הזמנות 

  יחידות  לרכישת  מוקדמת  התחייבות  במסגרת  התחייב,  להלן  המפורטים,  המסווגים  מהמשקיעים  אחד  כל .4.3

בכמות שלא תפחת מהכמויות כמפורט להלן   יחידות  לרכישת  בקשות  להגיש,  המוצעות על פי דוח הצעת מדף זה

   :להלן  כמפורט השיעוריםיפחת משלא ובמחיר ליחידה 

כיצד עונה להגדרת משקיע   שם משקיע המסווג 
 מס' יחידות  מסווג 

מחיר  
ליחידה  

 בש"ח 
 1,030 1,500 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  אסטרטגיות בע"מ אורקום

 1,022 1,500 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  אורקום אסטרטגיות בע"מ
 1,022 1,500 קופת גמל  ילין לפידות  -בסט אינווסט 

 1,026 820 קרן נאמנות  הראל פיננסים קרנות נאמנות בע"מ 
 1,021 6,051 קרן נאמנות  הראל פיננסים קרנות נאמנות בע"מ 

 1,030 800 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  חברת רפיד להשקעות  ולניהול בע"מ
 1,022 15,000 קופת גמל ילין לפידות ניהול קופות גמל בע"מ 

 1,025 6,781 מנהל תיקים מור בית השקעות ניהול תיקים בע"מ
 1,022 10,632 מנהל תיקים מור בית השקעות ניהול תיקים בע"מ

מחוג מנהל גמל לעובדי חברת החשמל  
 1,022 1,000 קופת גמל לישראל בע"מ 

 1,021 22,854 קרן נאמנות  פורסט קרנות נאמנות בע"מ
 1,021 17,000 קרן נאמנות  פסגות קרנות נאמנות בע"מ 

  85,438 סה"כ 
המסווגים    קבלת .4.4 מהמשקיעים  מוקדמות  המדף  התחייבויות  הצעת  דוח  פרסום   הוראותפי    על  נעשתהערב 

 . לציבור הצעה תקנות

התמורה שתשולם על ידי המשקיעים המסווגים תועבר לרכז ההנפקה באמצעות חברי הבורסה, ביום המסחר  .4.5

 קד על ידו בחשבון המיוחד. בצהריים, ותופ 12:30הראשון שלאחר מועד סגירת רשימת החתימות, עד השעה 
ים, אשר התחייבו במסגרת התחייבות מוקדמת כמפורט לעיל, מסווג  יםמשקיעבהתאם לתקנות הצעה לציבור,   .4.6

לעיל(   3.3.3.2ש"ח כמפורט בסעיף    0.5)במדרגות של  במכרז    המחיר ליחידהאת    עלותלהביום המכרז    םרשאי

על ידי מסירת הודעה בכתב לרכז    המוקדמת וכמפורט בטבלה לעיל,שננקב בהתחייבותם  לעומת המחיר ליחידה  

 . מועד סגירת רשימת החתימותההנפקה, אשר תתקבל בידי רכז ההנפקה עד ל
המשקיעים המסווגים יהיו רשאים להזמין במועד המכרז כמות ניירות ערך העולה על זו הנקובה בהתחייבותם  .4.7

נ יחידות  ואולם  לעיל,  בטבלה  כמפורט  כהזמנות  המוקדמת  ייחשבו  לא  כאמור  שיוזמנו  עודפות  ערך  יירות 

 משקיעים מסווגים לעניין דוח הצעת מדף זה, אלא כהזמנות שהוגשו על ידי הציבור.  
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המשקיעים המסווגים יהיו רשאים למכור את ניירות הערך הכלולים ביחידות שיוקצו להם החל ממועד רישומם  .4.8

 בבורסה ולא יחולו עליהם הוראות חסימה.
מהתמורה הכוללת המחושבת   0.15%מוקדמת בשיעור של  המשקיעים המסווגים יהיו זכאים לעמלת התחייבות   .4.9

התחייבו המשקיעים המסווגים להגיש הזמנות   ליחידה בגין היחידות שביחס אליהןהמינימאלי  לפי המחיר  

  בקשר לאגרות החוב.
   מדף  הצעת דוח פי על המוצעים הערך ניירות תנאי יתר .5

  נוספים תנאים .5.1
ח לדו,  ' נספח א כ  ףשטר הנאמנות המצורראו  '(  גהחוב )סדרה  אגרות    המלאים והמחייבים שללפרטים   .5.1.1

 .וכן דוח ההצעה הראשון הצעת מדף זה

'(, תעמודנה בדרגה שווה  גאגרות החוב )סדרה  אינם מובטחים בבטוחה כלשהי.    אגרות החוב )סדרה ג'( .5.1.2

פרי פסו, בינן לבין עצמן ובלי זכות בכורה או עדיפות של האחת על  ביחס לסכומים המגיעים בגינן,  

 . פני האחרת

 9.2-ו  9.1פים  החברה ראו סעיהבורסה ופדיון מוקדם ביוזמת  לפרטים בדבר פדיון מוקדם ביוזמת   .5.1.3

 .  , בהתאמהלשטר הנאמנות
התשנ"ט  .5.1.4 החברות,  בחוק  המונח  )כהגדרת  חלוקה  ביצוע  עם  בקשר  מגבלות  בדבר  (, 1999-לפרטים 

 . לשטר הנאמנות 8.3לרבות חלוקת דיבידנד, ראו סעיף 

 .לשטר הנאמנות 10לפרטים בדבר עילות להעמדת אגרות החוב )סדרה ג'( לפירעון מיידי ראו סעיף  .5.1.5

בדירוג   .5.1.6 משינוי  כתוצאה  הריבית  שינוי  מנגנון  בדבר  מידה  לפרטים  באמות  עמידה  מאי  וכתוצאה 

 .  בהתאמהלשטר הנאמנות, , 8.6 -ו 8.4סעיפים ראו   פיננסיות מסוימות
לשטר   8.1  ראו סעיף  מסוימות לפרטים בדבר התחייבויות החברה לעמידה באמות מידה פיננסיות   .5.1.7

  הנאמנות.
 מעבר לדף בשטר הנאמנות. הרשומים תנאים ב 5.4לפרטים בדבר תשלום ריבית פיגורים, ראו סעיף  .5.1.8

לפרטים נוספים אודות מנגנוני ההגנה בשטר הנאמנות )סדרה ג'(, בהתאם לעמדת סגל משפטית של  .5.1.9

 לדוח הצעת המדף הראשון. נספח ד' , ראו 2020באוגוסט  9רשות ניירות ערך מיום 

 דירוג  .5.2

 מידרוג ( על ידי  'גמועד הנפקתן לראשונה כאמור בדוח ההצעה הראשון דורגו אגרות החוב )סדרה  ב .5.2.1

כנו דירוג  עלמותירה  היאדוח דירוג עדכני לפיו ג דרוימ פרסמה, 2021 ביולי 20 ביום. Baa1.ilבדירוג  Baa1.il    סדרה( החוב  דיווחהחברה  של '(  גלאגרות  ראו  נוספים,  לפרטים   4מהימים    םמיידי  ים . 

 , בהתאמה(. 2021-01-055519  -ו 2020-01-119388 :ות)מס' אסמכתא 2021ביולי   20 -ו  2020בנובמבר 
)סדרה אגרות חוב  סדרה שללהרחבת  Baa1.ilעל קביעת דירוג מידרוג הודיעה  2022 ינוארב 20ביום  .5.2.2

 מידרוג דוח הדירוג וכן הסכמת  .  "(הדירוגדוח  )להלן: "  ש"ח ערך נקוב  מיליון   90'( בסכום כולל של עד  ג

 . נספח ב' להכללתו, מצורפים לדוח הצעת מדף זה כ
 רישום ניירות הערך על שם חברה לרישומים  .5.3
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  שם   על בבורסה לניירות ערך בתל אביב בע"מ    למסחר'(  ג)סדרה    החוב  אגרות  החברה מתחייבת לרשום את

)או כל חברה לרישומים אחרת עמה תתקשר החברה לפי שיקול    בע"מ  מזרחי טפחותבנק    של  לרישומים  החברה

 .  (, ובלבד שכל ניירות הערך של החברה יהיו רשומים על שמהדעתה הבלעדי

     וניכיון  מיסוי .6

על לציבור  הערך המוצעים  ניירות  על  חלים  כיום  הדין הקיים  זה הסדרי המס המתוארים    לפי  מדף  דוח הצעת  פי 

   :בתמצית להלן

 בערך הנקוב וללא ניכיון. , 2020 בדצמבר 1אגרות החוב הונפקו לראשונה על פי דוח הצעת המדף מיום  .6.1
ערכן המתואם של מ גבוהש"ח אגרות החוב, שהינו  1 -ש"ח ל 1.021אגרות החוב מוצעות במחיר מינימאלי של  .6.2

  19'( נכון ליום  ג'( ערב פרסום דוח הצעת מדף זה )הערך המתואם של אגרות החוב )סדרה  גאגרות החוב )סדרה  

בהתאם לכך, אגרות   .(ש"ח ערך נקוב 1 -ש"ח ל 1.0014)סמוך לפני פרסום דוח הצעת המדף( הינו  2022 בינואר

  יונפקו בניכיון. לא'( המונפקות על פי דוח הצעת מדף זה גהחוב )סדרה 

כי לעניין ניכוי המס במקור  ב"מסלול ירוק",  את אישור רשות המיסים    ,2022  בינואר  17החברה קיבלה ביום   .6.3

(, ייקבע שיעור ניכיון אחיד לפי נוסחה המשקללת את שיעורי הניכיון  'גמדמי הניכיון בגין אגרות החוב )סדרה  

לאור העדר    להלן.  6.9אישור זה ראו סעיף  לפרטים אודות    ״(.שיעור ניכיון משוקלל השונים בסדרה, ככל שיהיו )

כיון גם בהנפקה על פי דוח  על פי דוח הצעה זה והיעדרו של ני ת אגרות החוב )סדרה ג'(ניכיון טרם הרחבת סדר

לעיל(, אף לאחר ההנפקה על פי דוח הצעה זה, יעמוד שיעור הניכיון    6.2  –  6.1הצעת מדף זה )כמפורט בסעיפים  

 העדר ניכיון(. –)קרי  0ג'( על של אגרות החוב )סדרה 

   כללי .6.4
בהשקעה   הקשורות  המס  השלכות  את  לשקול  יש  כספים,  להשקעות  בנוגע  החלטות  קבלת  בעת  כמקובל 

ההוראות הכלולות בדוח הצעת המדף בדבר מיסוי ניירות הערך בניירות הערך המוצעים בדוח הצעת מדף זה. 

ות עד למועד  המוצעים בו משקפות את הוראות הדין כפי שהינן למועד דוח הצעת המדף, ואלה עשויות להשתנ

ההוראות הכלולות בדוח הצעת מדף זה בדבר  הצעתם בפועל של ניירות הערך האמורים על פי דוח הצעה זה.  

מיסוי ניירות הערך המוצעים בו אינן מתיימרות להוות פרשנות מוסמכת של הוראות החוק הנזכרות בדוח  

 ולנסיבות הייחודיות לכל משקיע.  הצעה זה, ואינן באות במקום יעוץ מקצועי, בהתאם לנתונים המיוחדים

)נוסח חדש(לפקוד  195תיקון    במסגרת "  1961-, התשכ"את מס הכנסה  ב 121נוסף סעיף    "(,הפקודה)להלן: 

שקלים   663,240עלתה על    יחיד אשר הכנסתו החייבת בשנת המס  הכנסות גבוהות.  מס נוסף על  הקובע  לפקודה

, יהיה חייב במס מידי שנה בהתאם לעליית מדד המחירים לצרכן(הסכום מתעדכן    -  2022)נכון לשנת    חדשים

מס  "להלן:  נוספים על האמור לעיל )   3%בשיעור של    הסכום כאמורנוסף על חלק הכנסתו החייבת העולה על  

הון ושבח מקרקעין  "(.יסף , למעט סכום  הכנסה חייבת כוללת את כל סוגי ההכנסות לרבות הכנסה מרווח 

 לחוק מיסוי מקרקעין. 47לפקודה וסכום אינפלציוני כהגדרתו בסעיף   88בסעיף  אינפלציוני כהגדרתו

יחיד שהיה לתושב  "יובהר, שהאמור להלן מתייחס לאופן מיסויים של משקיעים תושבי ישראל. יצוין, כי ביחס ל

רות  , כהגדרתם בפקודה, עשויות לחול השלכות מס שונות מאלו המתוא"תושב חוזר ותיק"ו  "ישראל לראשונה

 להלן ומוצע כי תושבים כאמור יפנו לקבלת ייעוץ פרטני לשם בחינת זכאותם להטבות מס בישראל. 
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כהגדרתם  מהותיים",  מניות  כ"בעלי  או  שליטה"  כ"בעלי  ייחשבו  אשר  למשקיעים  ביחס  כי  יצוין,  כן  כמו 

 בפקודה, עשויות לחול השלכות מס נוספות על אלו המתוארות להלן. 

ההתייחסות כפי שהיא מובאת להלן לעניין מיסוי חבר בני אדם תושב חוץ, מסויגת במקרה בו תושבי  כמו כן,  

או יותר מההכנסות או הרווחים של תושב החוץ,  25% -ישראל הם בעלי השליטה בו, או הנהנים או הזכאים ל

 א לפקודה. 68במישרין או בעקיפין, בהתאם להוראות סעיף 

  בתמצית   המתוארים  המס  הסדרי,  זה  הצעה  דוחפי  -על   המוצעים  הערך  ניירות  על  חלים  כיום  הקיים  הדין  לפי

 : להלן 

   המוצעים  ךממכירת ניירות הער ןרווח הו .6.5
ידי יחיד תושב ישראל חייב במס בשיעור   עלשאינו צמוד  רווח הון ממכירת נייר ערך    ה,פקודל   91בהתאם לסעיף  

, ויראו את רווח ההון כשלב  15%אך בשיעור שלא יעלה על    לפקודה,  121המס השולי של היחיד בהתאם לסעיף  

ובלבד שההכנסה ממכירת    , ויראו את כל רווח ההון כרווח הון ריאלי,הגבוה ביותר בסולם הכנסתו החייבת

מעסק   הכנסה  מהווה  אינה  ערך  יד  ניירות  משלח  לסעיף  בידאו  בהתאם  היחיד,  לפקודה,1) 2י  תבע   (  ושלא 

בעל מניות  "ידי יחיד שהינו  לגבי מכירת ניירות ערך על ריבית ריאלית והפרשי הצמדה בשל נייר הערך הוצאות

לפחות באחד או יותר מסוג    10%-המחזיק במישרין או בעקיפין, לבדו או יחד עם אחר, ב" בחברה, קרי,  מהותי

ב  כלשהו כלשהו  במועד  או  הערך  ניירות  מכירת  במועד  בחברה,  השליטה  אמצעי  שקדמו   12-של  החודשים 

אשר שיעור המס לגבי רווח הון ריאלי בידיו יהיה בשיעור שלא    "(,מהותי  מניות  בעללמכירה כאמור )להלן: "

על   ניירות    ,20%יעלה  ובלבד שמכירת  ראלי,  הון  כרווח  ההון  רווח  כל  אינה מהווה הכנסה  ויראו את  הערך 

( לפקודה ושלא תבע הוצאות ריבית ריאלית והפרשי הצמדה  1)2מ"עסק" או מ"משלח יד" בידו, בהתאם לסעיף  

  לגבי יחיד שתבע הוצאות ריבית ריאלית והפרשי הצמדה בשל ניירות הערך, יחויב רווח ההון   .בשל נייר הערך

קביעת הוראות ותנאים לניכוי הוצאות ריבית  לעד    זאת,  ,30%ממכירת ניירות הערך במס בשיעור של    הריאלי

לפקודה. שיעור המס המופחת כאמור לא יחול לגבי יחיד שההכנסה  א)ב(  101-ו(  9א)א()101  פיםריאלית לפי סעי 

  , ( לפקודה 1)2, בהתאם להוראות סעיף  או "משלח יד"  בידיו ממכירת ניירות הערך היא בגדר הכנסה מ״עסק״

 (. 2022בשנת  47%)עד  לפקודה 121קבוע בסעיף כמס שולי  החל על הכנסותיו, קרי המס שאז יחול שיעור

נוספים על חלק הכנסתו החייבת של היחיד העולה על  3%בנוסף לשיעורי המס לעיל, יחול מס יסף בשיעור של 

 סכום זה יתעדכן מדי שנה בהתאם לעליית מדד המחירים לצרכן(.  – 2022ש"ח )נכון לשנת  663,240סך של 

  )א( 126הקבוע בסעיף  חבר בני אדם יהיה חייב במס על רווח הון ריאלי ממכירת ניירות ערך בשיעור מס החברות  

   .(2022בשנת  23%) לפקודה

( 2)9רים ממס לפי סעיף  קרן נאמנות פטורה וכן קופות גמל וגופים הפטוג לפקודה,  129בהתאם להוראות סעיף  

. בהתקיים התנאים הקבועים באותו הסעיף לפקודה, פטורים ממס בגין רווחי הון ממכירת ניירות ערך כאמור

על הכנסותיה של קרן נאמנות חייבת ממכירת ניירות ערך יחול שיעור המס החל על הכנסתו של יחיד שההכנסה 

״משלח יד״, אלא אם כן נקבע מפורשות אחרת. לא נקבע להכנסה  מאינה מהווה בידיו הכנסה מ״עסק״ או  שלו  

 . דהלפקו 121שיעור מס מיוחד, תחויב ההכנסה במס בשיעור המרבי הקבוע בסעיף 

פטור ממס על רווחי הון במכירת ניירות ערך הנסחרים   , כמשמעותו בפקודה, ככלל, תושב חוץ )יחיד וחברה(

ובהתאם לתנאים ולמגבלות הקבועים בסעיף  , אם רווח ההון אינו במפעל הקבע שלו בישראלבישראל בבורסה

אל הם בעלי השליטה בה, או  אם תושבי ישר. האמור לעיל לא יחול לגבי חברה תושבת חוץ  לפקודה  (2)ב97

ל  הזכאים  או  של    25%-הנהנים,  או מהרווחים  יותר מההכנסות  בני אדם  או  או חבר  החוץ, במישרין  תושב 

א לפקודה. במקרה שפטור כאמור אינו חל, יחולו  68בהתאם לקבוע בסעיף    לבדו או ביחד עם אחר,  בעקיפין,

, בכפוף להמצאה מראש של למדינת התושבות של תושב החוץהוראות אמנת המס )אם קיימת( בין ישראל  

 .  מרשות המיסיםלפטור מניכוי מס במקור אישור 
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ניירות הערך המוצעים, בהתאם לתקנות מס הכנסה   ניכוי המס במקור מרווח ההון הריאלי במכירת  לעניין 

מנות או בעסקה עתידית(, )ניכוי מתמורה, מתשלום או מרווח הון במכירת נייר ערך, במכירת יחידה בקרן נא 

, חייב )כהגדרת מונח זה בתקנות האמורות( המשלם למוכר "(מתמורה ניכוי תקנות : "להלן) 2002- התשס״ג

ניירות הערך  15%ינכה מס בשיעור של    כאשר המוכר הינו יחיד שאינו בעל מניות מהותי,  ,תמורה במכירת 

ינכה מס  תמורה במכירת ניירות ערך  חבר בני אדם  חייב המשלם למוכר שהוא  כמו כן,    .מרווח ההון הריאלי

. זאת, כפוף לאישורי פטור )או   הריאלי  מרווח ההון(  2022בשנת    23%) )א(  126הקבוע בסעיף    חברות  בשיעור מס

  כן, לא ינוכה מס   שיעור מופחת( מניכוי מס במקור וכפוף לקיזוז הפסדים שרשאי המנכה במקור לבצע. כמו

המפורטים בתוספת  ,  במקור לקופות גמל, קרנות נאמנות וגופים נוספים הפטורים מניכוי מס במקור לפי הדין

התשס״ו מסוימים(  ומרווחים  מדיבידנד,  מריבית,  )ניכוי  הכנסה  מס  ״  2005  -לתקנות  ניכוי )להלן:  תקנות 

   .וזאת לאחר המצאת האישורים המתאימים על ידם ״(,מדיבידנד וריבית

 המס במקור יבוצע באמצעות חברי הבורסה.ניכוי 

, יחולו הוראות  כמפורט לעיל  אם במועד המכירה לא נוכה מלוא המס במקור מרווח ההון הריאלי  יצוין, כי

 .ידי המוכר בגין מכירה כאמור -)ד( לפקודה וההוראות מכוחו בדבר דיווח ותשלום מקדמה על91סעיף 

הנרשמים   הערך  שניירות  ככל  שינוכה - עלככלל,  שיעור המס  בבורסה,  יימחקו ממסחר  הצעת המדף  דוח  פי 

( אחוזים  שלושים  יהיה  המחיקה(  )לאחר  מכירתם  בעת  אישור  30%במקור  הומצא  לא  עוד  כל  מהתמורה,   )

   מפקיד השומה המורה על שיעור ניכוי מס במקור אחר )לרבות פטור מניכוי מס במקור(.

ניכוי המס במקור במקר שיעור  כן,  לאישור תקף מרשות  כמו  להיות מוקטן בהתאם  עשוי  חוץ,  של תושב  ה 

 המיסים, כפוף לאמנות למניעת כפל מס כאמור לעיל. 

לא יחולו על חייב שהוא מוסד כספי המשלם למוכר שהינו תושב חוץ תמורה או  מתמורההוראות תקנות ניכוי 

ימים מיום פתיחת החשבון    14תשלום אחר בשל רווח הון פטור, אם הגיש תושב החוץ למוסד הכספי בתוך  

על היותו תושב חוץ ועל זכאותו   2402ואחת לשלוש שנים, אם היה בישראל, הוא או בא כוחו, הצהרה בטופס  

 ור. לפט

  קיזוז הפסדים .6.6

, יוותרו בקיזוז רק במקרים  הפסדים בשנת המס, שמקורם במכירת ניירות הערך המוצעים בשנת המסככלל,  

)יחיד או חבר בני אדם(. הפסדים כאמור,  בידי מקבלם    היו חייבים במסהם  רווחי הון  בהם אילו היו נוצרים  

לרבות רווח ממכירת נייר ערך, נסחר או שאינו נסחר, ישראלי   ,כנגד רווחי הון ושבח מקרקעין  יקוזזו תחילה

 . לפקודה  92, והכל בהתאם להוראות סעיף  (3.5  -ל   1)למעט רווח הון אינפלציוני חייב אשר יקוזז ביחס של    או זר

 ו ששולמודיבידנד  ריבית  הכנסות  כנגד  הפסד הון שהיה בשנת המס ממכירת ניירות הערך יהיה בר קיזוז גם  

בתנאי ששיעור המס החל על ריבית שנתקבלו באותה שנת מס,  ותו נייר ערך או בגין ניירות ערך אחרים  בגין א

אם הוא   (2022בשנת    23%)א( לפקודה )  126הקבוע בסעיף    או דיבידנד כאמור לא עלה על שיעור מס החברות 

  25%)שיעור מס של    הוא יחידג)ב(, לפי העניין, אם 125( או  1ב)125חבר בני אדם, ועל השיעור הקבוע בסעיפים 

קיזוז ההפסדים יבוצע בדרך של קיזוז הפסד הון כנגד רווחי הון או כנגד הכנסות ריבית או דיבידנד    .( 2022בשנת  

 כאמור.

  שהתהווה   ההון  הפסד,  כן  על.  30%  הינו  מהותי  מניות  בעל  שהוא  ליחיד  דיבידנד  חל על  אשר   המס  כי  לציין  יש

 בידי   אחרים  ערך  מניירות  ריבית  או  דיבידנד  הכנסות  כנגד  קיזוז  בר  יהיה  לא  ערך  ניירות  ממכירת  המס  בשנת

 מהותי. מניות כבעל המוגדר יחיד

מתמורה,   ניכוי  לתקנות  ערך  במסגרת  בהתאם  ניירות  ממכירת  במקור  המס  ניכוי  לצורך  ההון  רווח  חישוב 

״(, יקזז החייב בניכוי במקור  ניירות סחירים ״להלן:  נסחרים, יחידות של קרנות נאמנות ועסקאות עתידיות )
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את הפסד ההון שנוצר ממכירת ניירות סחירים שהיו בניהולו ובכפוף לכך שהרווח  )כהגדרתו בתקנות האמורות(  

   .נוצר באותה שנת מס שבה נוצר ההפסד, בין טרם יצירת ההפסד ובין לאחר המועד האמור

 ושבח  הון  רווח  כנגדיהיה ניתן לקיזוז  ,  לעיל  כאמור, כולו או מקצתו, בשנת מס מסוימת,  לקזזו  ניתן  שלא  הפסד

, ההפסד  נוצר  בה  השנה  לאחר,  זו  אחר  בזו,  הבאות  המס  בשנות  ,לפקודה(  ב)92  בסעיף  כאמור  ,בלבד  מקרקעין

 .ההפסד נוצר בה המס לשנת דוח השומה לפקיד שהוגש ובלבד

   מאגרות חוב ודמי ניכיון הכנסות ריביתשיעור המס שיחול על  .6.7
,  ניכיון  דמי  לרבות  ריבית  על  15%  של  בשיעור  במס  חייב  יהא  יחיד,  לפקודה(  ג ) ג125  סעיףהוראות  ל  בהתאם

 ויראואו שהנה צמודה בחלקה לשיעור עליית המדד, כולו או חלקו,    ,שאינה צמודה למדד  חוב  באגרת  שמקורם

 .  החייבת הכנסתו בסולם ביותר הגבוה כשלב זו הכנסתו את
לא יחולו בהתקיים, בין   , החלים על יחיד,כאמור  המופחתים  שיעורי המסג)ד( לפקודה,  125בהתאם לסעיף  

( לפקודה או שהיא  1)2או ״משלח יד״ לפי סעיף    ( הריבית היא הכנסה מ״עסק״1היתר, אחד מהתנאים הבאים: ) 

( היחיד תבע ניכוי הוצאות ריבית והפרשי 2רשומה בספרי חשבונותיו של היחיד או חייבת ברישום כאמור; )

החוב אגרות  בשל  הריבית  הצמדה  משולמת  )עליהן  מהותי3;  מניות  בעל  הוא  היחיד  בסעיף  (  כהגדרתו   ,88  

 לה   נותן   שהוא  או ,  הריבית  את  ששילמה  בחברה  עובדהוא    היחיד(  4; )בחברה המשלמת את הריבית  לפקודה,

  של   דעתו  להנחת  הוכח,  כן  אם  אלא,  איתה  אחרים  מיוחדים  יחסים  לו  שיש  או,  מוצרים  לה  מוכר  או  שירותים

  החברה  לבין היחיד בין כאמור יחסים של מקיומם שהושפע ובלי לב בתום נקבע הריבית ששיעור השומה פקיד

יחויב    . במקרים אלוהכנסת  של  הכספים  ועדת  באישור  האוצר  שר  שקבע  אחר  תנאי  מתקיים(  5)  ;המשלמת

)עד    לפקודה  121לסעיף    להוראות  בהתאםהיחיד במס על ריבית או דמי ניכיון בשיעור המס השולי של היחיד,  

 . (2022בשנת  47%

נוספים, על חלק הכנסתו החייבת של    3%יוטל מס יסף בשיעור של  בנוסף לאמור לעיל, על הכנסה בידי יחיד  

 .הסכום מתעדכן מדי שנה בהתאם לעליית המדד( - 2022ש"ח )בשנת  663,240יחיד, העולה על סכום של 

הריבית על הכנסות  בני אדם    שיעור המס החל  ישראל שאיננו חבר  בני אדם תושב  או דמי הניכיון של חבר 

 )ח( לפקודה לגבי ריבית שנצברה, 3פקודה חלות בקביעת הכנסתו, למעט לעניין סעיף  ( ל2)9שהוראות סעיף  

בבורסה, נסחרות  בשנת    23%)  )א( לפקודה126הקבוע בסעיף    הינו שיעור מס החברות  שמקורן באגרות חוב 

2022) . 

( לפקודה, פטורים ממס בגין הכנסת  2)9קרן נאמנות פטורה, וכן קופות גמל וגופים הפטורים ממס לפי סעיף  

)ח( לפקודה בדבר ריבית או דמי ניכיון שנצברו בתקופת 3ריבית או דמי ניכיון כאמור, כפוף להוראות סעיף  

חייבת   נאמנות  של קרן  על הכנסותיה  של אחר.  או  מהחזקתו  ניכמריבית  על  דמי  שיעור המס החל  יחול  יון 

  .הכנסתו של יחיד שההכנסה אינה מהווה בידיו הכנסה מ״עסק״ או מ״משלח יד״, אלא אם נקבע אחרת

פטור ממס על הכנסה מריבית, מדמי ניכיון או מהפרשי   5, תושב חוץ ד( לפקודה15)9בהתאם להוראות סעיף  

ובלבד שההכנסה אינה ,  הצמדה בשל אגרת חוב הנסחרת בבורסה בישראל, שהנפיק חבר בני אדם תושב ישראל

תושב חוץ הינו מי שהוא תושב חוץ ביום קבלת הריבית, דמי הניכיון או    מפעל קבע של תושב החוץ בישראל.מ

 יין למעט אחד מאלה:הפרשי ההצמדה, לפי הענ

( בעל מניות מהותי בחבר 1מי שהוא תושב חוץ ביום קבלת הריבית, דמי הניכיון או הפרשי ההצמדה, לפי העניין, למעט אחד מאלה: )  -תושב חוץ  5  או, המנפיק האדם בני בחבר "מהותי מניות בעל" הנו החוץ תושבא( )
( מי שעובד בחבר בני 3לפקודה, של חבר בני האדם המנפיק; ) 88להגדרת קרוב בסעיף  3( קרוב, כהגדרת מונח זה בפסקה 2בני האדם המנפיק; )

האדם המנפיק, נותן לו שירותים, מוכר לו מוצרים או שיש לו יחסים מיוחדים עימו אלא אם הוכח להנחת דעתו של פקיד השומה ששיעור הריבית  
( חברה תושבת חוץ המוחזקת בידי תושבי ישראל, בהתאם  4סים כאמור; )או דמי הניכיון נקבעו בתום לב ומבלי שהושפעו מקיומם של היח 

 א לפקודה.  68לקבוע בסעיף 
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  אדם   בני  חבר   של,  לפקודה  88  בסעיף  קרוב  להגדרת(  3)  בפסקה  כהגדרתו"קרוב"    הינו  החוץ  תושב)ב(  

  או, המנפיק

 יחסים   לו   שיש  או  המנפיק  האדם  בני  לחבר  מוצרים  מוכר  או  שירותים נותן,  עובד הנו  החוץ  תושב)ג(  

 מקיומם   שהושפעו  ובלי  לב  בתום  נקבעו  הניכיון  דמי  או  הריבית  שיעור  כי  הוכח  אם)אלא    עמו  מיוחדים

 (. מיוחדים יחסים של

האמור לעיל לא יחול לגבי חברה תושבת חוץ, אם תושבי ישראל הם בעלי השליטה בה, או יצוין, כי הפטור  

יותר מההכנסות או מהרווחים של חבר בני אדם תושב החוץ, במישרין או או    25%  -הנהנים, או הזכאים ל

 א לפקודה. 68בעקיפין, בהתאם לקבוע בסעיף 

בידי תושבי חוץ )יחיד   ודמי ניכיון  שלא יחול הפטור כאמור לעיל, שיעור המס שיחול על הכנסות ריביתבמקרה  

או בהתאם   ,הוראות הפקודה, כמפורט לעיליב בהתאם ליחו, המוצעים אדם( שמקורן בניירות הערך-וחבר בני

, וקבלת  להוראותיהן של אמנות למניעת כפל מס שנכרתו בין מדינת ישראל לבין מדינת מושבו של תושב החוץ

 .אישור מתאים מרשות המיסים

 ניכיון  ודמי ריבית מהכנסות במקור  מס ניכוי .6.8

סעיפים    בהתאם ו  170  -ו  164להוראות  לתקנה  תבהלפקודה  מריבית,  )א(  5אם  )ניכוי  הכנסה  מס  לתקנות 

התשס״ו מסוימים(,  ומרווחים  המס"(מריבית הניכוי תקנות: "להלן ) 2005  -מדיבידנד  שיעור  לנכות    ,  שיש 

)כהגדרתה בתקנות הנ"ל(   במקור ניכיון,  ,6על ריבית  הינו    לרבות דמי  על אגרות החוב המוצעות,  המשולמים 

, לגבי יחיד שאינו בעל מניות מהותי בחברה המשלמת את הריבית )לרבות תושב חוץ, שאינו מקיים את  15%

בעל  לתקנות האמורות, לגבי יחיד שהינו    6כמו כן, לפי תקנה  ד( לפקודה(.  15)9תנאי הפטור הקבועים בסעיף  

שירותים או  ה  הריבית או נותן למת  משל  האו יחיד העובד בחבר  בחברה המשלמת את הריבית  מניות מהותי

   (.2022בשנת  47%)עד  לפקודה 121המירבי הקבוע בסעיף השולי מוצרים, או אז יחול שיעור המס ה מוכר ל

ינוכה מס במקור בלגבי חבר בני אדם     )א( 126ף  הקבוע בסעי  שיעור מס החברות )תושב ישראל ותושב חוץ(, 

 . (2022בשנת  23%) לפקודה

 ד( לפקודה, לא ינוכה בגינה מס במקור. 15)9שמשולמת לתושב חוץ החלות עליה הוראות הפטור לפי סעיף    ריבית

חרף האמור לעיל, שיעור ניכוי המס במקור במקרה של תושב חוץ )יחיד וחבר בני אדם(,  ככל שאינו מקיים את  

ד( לפקודה כאמור לעיל, עשוי להיות מוקטן בהתאם לאישור תקף מרשות  15)9תנאי הפטור הקבועים בסעיף  

 המיסים, בכפוף לאמנות למניעת כפל מס שנכרתו בין מדינת ישראל למדינת מושבו של תושב החוץ. 

תשלום ריבית לקופות גמל, קרנות נאמנות וגופים נוספים המנויים בתוספת לתקנות הניכוי מדיבידנד וריבית, 

 י מס במקור, וזאת לאחר המצאת אישורים מתאימים מראש. פטורים מניכו

הפטורים   גופים  לגבי  למעט  הערך,  ניירות  למחזיקי  שישולמו  הריבית  מתשלומי  במקור  ינכה  הבורסה  חבר 

מניכוי מס במקור כאמור בהתאם לדין. במועדי פירעון קרן איגרות החוב ינכה חבר הבורסה מס במקור בגין 

 דמי הניכיון.

האמור לעיל כפוף לאישורי פטור )או שיעור מופחת( מניכוי מס במקור וכפוף לקיזוז הפסדים שמותר למנכה  

 במקור לבצע.

 ( לפקודה ודמי ניכיון. 13)9פי כל דין, לרבות הפרשי הצמדה חלקיים, כהגדרתם בסעיף  ריבית, הפרשי הצמדה שאינם פטורים על -ריבית   6  המוצעים  הערך ניירות בגין במקור מס ניכוי לצורכי הניכיון חישוב אופן .6.9
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ת במס ובניכוי  דין ניכיון בגין אגרת חוב כדין ריבית החייב  ,לפקודהג  125וסעיף  (  4)2בהתאם להוראות סעיף  

 במקור כאמור לעיל. ניכוי המס במקור בגין דמי הניכיון יהא במועדי פירעון קרן אגרת החוב. 

לתקנות מס הכנסה )חישוב רווח הון במכירת נייר ערך הנסחר בבורסה, מלווה מדינה או יחידה בקרן   4בתקנה  

יראו   שבו משולמים גם דמי ניכיון,  , נקבע כי בפדיון של אגרת חוב הנסחרת בבורסה2002-נאמנות(, התשס״ג 

( רווח ההון במכירת איגרת החוב  1כתמורת הפדיון את התמורה בתוספת דמי הניכיון, אם התקיימו כל אלה: )

ו 2)  אינו פטור ממס; ( הפדיון אינו בידי בעל שליטה או בידי מי שהחזיק 3)-( במועד הפדיון נוצר הפסד הון; 

באיגרת החוב מיום שהוקצתה או הוצאה, והכל עד גובה הפסד ההון. דמי הניכיון שרואים אותם כתמורה לפי  

   .( לפקודה4)2הוראות אלה, לא יחשבו כהכנסה לפי סעיף 

בותי יככלל, בהיעדר הוראה אחרת מאת רשות המיסים, שיעור הניכיון ייקבע על פי ההפרש בין הערך ההתחי

 של אגרות החוב לבין החלק בתמורת ההנפקה שתיוחס לאגרת החוב, ככל שהפרש זה הינו חיובי. 

)סדרה   חוב  הנפקת אגרות  לקראת  לרבותגכהיערכות  זה,  פי תשקיף  על  הרחבות   '( במסגרת הרחבת סדרה 

עתידיות נוספות לסדרה זו ככל ותהיינה, בשיעור ניכיון השונה משיעור הניכיון הקיים לאותה סדרה )לרבות  

פנתה החברה לקבלת אישור מרשות המיסים לעניין ניכוי המס במקור מדמי הניכיון בגין אגרות   העדר ניכיון(, 

ניכיון אחיד לפי נוסחה המשקללת את שיעורי  החוב האמורות, אשר לפיו ייקבע לאגרות החוב האמורות שיעור  

"(. בהתאם לאישור  שיעור הניכיון המשוקלללהלן: "לעיל ו'(, ככל שיהיו )גהניכיון השונים לאגרות החוב )סדרה  

'( שהתקבל ג, להסדר ב"מסלול ירוק" בקשר עם אגרות החוב )סדרה  2022בינואר    17  מרשות המיסים מיום

הניכיון   ושיעור  היה  )סדרה  בחברה,  לאגרות החוב  ייקבע  משיעור  גאשר  שונה  יהיה  הסדרה  הרחבת  בשל   )'

)סדרה   החוב  של אגרות  שיעור  גהניכיון  לפני מועד הרחבת הסדרה את  '( הקיימות במחזור, החברה תחשב 

'( לפי שיעור הניכיון המשוקלל כאמור ובהתאם להוראות הדין  גהניכיון המשוקלל בגין כל אגרות החוב )סדרה 

 יע בדוח מיידי בדבר תוצאות ההנפקה את שיעור הניכיון המשוקלל האחיד לכל הסדרה. ותוד

לפיכך, ייתכנו מקרים בהם ינוכה מס במקור בגין דמי ניכיון בשיעור הגבוה מדמי הניכיון שנקבעו למי שהחזיק 

( לפני הרחבת  'ג'( טרם הרחבת סדרה. במקרה זה, נישום שהחזיק את אגרות החוב )סדרה  גאגרות החוב )סדרה  

סדרה ועד לפירעון אגרות החוב, יהיה זכאי להגיש דוח מס לרשות המיסים ולקבל החזר של המס שנוכה מדמי  

 הניכיון, ככל שהינו זכאי להחזר כאמור על פי דין.

התיאור הכללי לעיל אינו מהווה תחליף לייעוץ אינדיבידואלי על ידי מומחים, בשים לב לנסיבות הייחודיות  

קיע. מומלץ לכל המבקש לרכוש ניירות ערך על פי דוח הצעת מדף זה, לפנות לייעוץ מקצועי על מנת  לכל מש

 להבהיר את תוצאות המס אשר יחולו עליו בשים לב לנסיבותיו הייחודיות. 

 ניירותב  בהשקעה  הקשורות  המס  השלכות  את  לשקול  יש,  כספים  השקעת  על  החלטות  קבלת  בעת   כמקובל

פי שהן למועד דוח הצעת  כי האמור לעיל משקף את הוראות הדין המתוארות בו  כמובהר    . המוצעים  הערך

 אינן   לעילהכלולות    ההוראות. בנוסף יש להדגיש כי  המדף, ואלה עשויות להשתנות ולהוביל לתוצאות שונות

מקצועי, בהתאם  ואינן באות במקום יעוץ   לעילמתיימרות להוות פרשנות מוסמכת של הוראת החוק הנזכרות  

  לנתונים המיוחדים ולנסיבות הייחודיות לכל משקיע. 

ה במס  הרפורמה  בעקבות  ההון  שוק  במיסוי  שחלו  המהותיים  השינויים  התגבשה  כבשל  טרם  נסה, 

נו כנו מספר פרשנויות לגבי אופן יישומן. יתרה מזאת, ייתכהפרקטיקה הנאותה ליישום הוראותיה, ואף יית

נם והשפעתם של השינויים  כתחיקתיים בהוראות הרפורמה. מטבע הדברים, לא ניתן לצפות את תושינויים  

 .האמורים, לרבות לעניו הסדרי המס שקיבלה החברה

  הסדרים מעשיית הימנעות .7

שאינם כתובים   הסדרים  מלעשותלהימנע  ,  על דוח הצעת המדףמתחייבים בחתימותיהם  החברה והדירקטורים   .7.1

ב המדף  הצעת  עם  בדוח  הערךהצעת  קשר  המדף  ניירות  הצעת  בדוח  בציבור,  ,  המוצעים  ופיזורם  הפצתם 
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פי דוח הצעת מדף, למכור את ניירות    המוצעים על  ומתחייבים להימנע מלהעניק זכות לרוכשי ניירות הערך

 , מעבר למפורט בדוח הצעת המדף. רכשור שאהערך 
זה, להודיע לרשות ניירות ערך על כל הסדר   דוח הצעת מדףהחברה והדירקטורים מתחייבים בחתימותיהם על   .7.2

 לעיל.  7.1 ההתחייבות כאמור בסעיףהסותר את  ,הידוע להם עם צד ג'

 זה, להימנע מלהתקשר עם צד ג' כלשהו  דוח הצעת מדף החברה והדירקטורים מתחייבים, בחתימותיהם על   .7.3

 לעיל.  7.1 מיטב ידיעתם ערך הסדרים בניגוד לאמור בסעיףשלפי 
התחייבות הדירקטורים כאמור, תעמוד בתוקף כל עוד הדירקטורים ממשיכים לכהן בתפקידם כדירקטורים   .7.4

 בחברה.
  ואישורים היתרים .8

  מדף  הצעת  דוח  פי  על  '( המוצעותגאגרות החוב )סדרה    את  למסחר  בה  לרשום  בבקשה  לבורסה  פנתה  החברה .8.1

 .לכך  אישורה את נתנה והבורסה זה
"ח. מיליון ש  16  - זה אינו פוחת מ  הצעת מדףההון העצמי של החברה כהגדרתו בתקנון הבורסה למועד דוח   .8.2

, מאשרת החברה, כי החל ממועד פרסום הראשון  ההצעהבדוח  )ג(  8.2בסעיף  שך להתחייבותה של החברה  בהמ

ועד למועד פרסום דוח הצעת מדף זה, החברה לא ביצעה ולא הכריזה על ביצוע כל חלוקה    ההצעה הראשוןדוח  

 .חמיליון ש"  16בעקבותיה פחת או יפחת הונה העצמי מסך של 

  או   למהימנותם,  המדף   הצעת   בדוח  המובאים  לפרטים   אישור  הבורסה  של  האמור  באישור  לראות  אין 

 הצעת   בדוח  המוצעים  , הערך  ניירות  של  טיבם   על  או   החברה  על   כלשהי  דעה  הבעת  משום  בו   ואין   , לשלמותם

 . מוצעיםהם  בו  המחיר על  או  המדף

  אגרה תשלום .9

 החברה ,  1995-תשנ״ה(  תשקיף   לפרסום  היתר   למתן  בקשה  אגרת )  ערך  ניירות   לתקנות  א4  תקנה  להוראות  בהתאם

 .המדף הצעת דוח במסגרת ניירות הערך המוצעים בעד האגרה תוספת את ערך ניירות לרשות תשלם

   התמורה ויעוד  ההנפקה תמורת  .10
   , תהיה כמפורט להלן:התירכשנכל הכמות המונפקת לציבור התמורה הצפויה לחברה מהנפקה זו, בהנחה ש .10.1

 ש"ח.מיליון  91.9-כהינה עד המיידית הצפויה )ברוטו( התמורה 

 ש"ח.  מיליון  0.5-כעד  והוצאות אחרות עמלות למשקיעים מסווגים ,7הפצה בניכוי עמלות 

   .ש"חמיליון  91.4- הינה כ התמורה הצפויה )נטו(

בע"מ,    יאיר קפיטל הנפקות ופיננסים,  "( בייס  ווליו)"  ווליו בייס חיתום וניהול הנפקות בע"מ(  "פרטנרס  לאומיחתמים בע"מ )"לאומי פרטנרס    7   תמורת ההנפקה .10.2
הנפקות ביתא  ו   אלפא  קפיטל  -בע"מ  ביחד:   יוניקורן  )להלן  זה  מדף  הצעת  דוח  פי  על  ג'(  )סדרה  החוב  אגרות  לעניין  ישמשו כמפיצים  בע"מ 

המיידית שתתקבל בפועל בגין אגרות החוב   מהתמורה   0.2%של  לעמלת הפצה בשיעור    "(. עבור שירותיהם, יהיו זכאים המפיצים המפיצים"
 0.15%שלא תעלה על    ,המוצעות על פי דוח הצעת מדף זה בתוספת מע"מ כדין. כמו כן, החברה תהא רשאית להעניק למפיצים עמלת הצלחה 

שיקול דעתה הבלעדי. בהתאם ל, בתוספת מע"מ כדין, המיידית שתתקבל בפועל בגין אגרות החוב המוצעות על פי דוח הצעת מדף זה  מהתמורה 
ובלבד שמפיץ לא יהיה זכאי לעמלה בגין  ושל ווליו בייס    לאומי פרטנרסהבלעדי של    ןהעמלות שלעיל תחולקנה בין המפיצים לפי שיקול דעת

לרכז  מסווגים.  למשקיעים  המקדים  המכרז  במסגרת  מפיץ  אותו  מוקדמות שהגיש  התחייבויות  ממימוש  כתוצאה  בפועל  שרכש  ערך  ניירות 
   .לעיל 4.9אלפי ש״ח. לפרטים אודות עמלת התחייבות מוקדמת למשקיעים מסווגים, ראו סעיף  25ההנפקה משולמת עמלת ריכוז בסך של 
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ומחזור חוב קיים.    לפעילותה העסקית השוטפת  החברהאת  הצעת המדף תשמש    דוחתמורת ההנפקה על פי  

זה,   דצמבר  בהקשר  בחודש  בע"מ  פרטנרס  ללאומי  המניות  כי עם השלמת הקצאת  ההון  ,  2021יצוין  ועיבוי 

  - כ בכוונת החברה להשתמש בחלק מתמורת ההנפקה על פי דוח הצעה זה )מיליון ש"ח,    30- העצמי של החברה ב

על ידי חברה בבעלות מר שי לביא, יו"ר   שהועמדה לחברהרעון מלא של הלוואת בעלים  ילפמיליון ש"ח(    30

לפרטים אודות הלוואה זו ראו סעיף )ד( לפירוט הניתן ביחס לתקנה  דירקטוריון החברה ומבעלי השליטה בה.  

-2021-01)מס' אסמכתא:    2021במרס    3, כפי שפורסם ביום  2020בחלק ד' לדוח השנתי של החברה לשנת    22

025434).   

  .על פי דוח הצעת מדף זה ניירות הערך המוצעיםכום מינימאלי לגיוס במסגרת הנפקת סלא נקבע  .10.3
 עדכונים לתיאור עסקי החברה החל מיום פרסום תשקיף המדף  .11

של החברה,   דיווחיה המידיים ראו בתשקיף המדף,  לתארםשיש  בענייניםמהותיים  ואירועיםשינויים  אודות לפרטים

 על בדוח הצעת המדף  ואשר נכללים דוח הצעת מדף זה  למועדועד כאמור תשקיף המדף שפורסמו החל במועד פרסום 

הדיווחים    .הפניה  של  דרך של  המלא  בנוסח  לעיין  ערך  ההפצהבאתר    ,האמורים  המידייםניתן  ניירות  רשות  ,  של 

 . www.maya.tase.co.ilורסה, בכתובת: וכן באתר האינטרנט של הב www.magna.isa.gov.ilבכתובת: 

 מכתב הסכמה של רואי החשבון  .12

חוות הדעת ודוחות הסקירה שלהם   להכללה )לרבות בדרך של הפניה( שלהחברה,    רואי החשבון המבקרים של  תהסכמ

אשר פורסמו ממועד פרסום תשקיף המדף ועד למועד פרסום דוח הצעת המדף, מובאת    ,של החברה   הכספיים  יהלדוחות

 בדוח הצעה המדף על דרך ההפניה למכתבי ההסכמה כפי שצורפו לדוחות האמורים.  
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 חוות דעת משפטית  .13
 החברה קיבלה את חוות הדעת המשפטית הבאה: 

  

  2022 בינואר 20

 לכבוד

 בע"מ אורשי ג.ש. 

 .ג.נ., א

 )"דוח הצעת המדף"(  2022 בינואר 20)החברה"( מיום  אורשי ג.ש. בע"מדוח הצעת מדף של  הנדון:
 "(המוצעים הערך)"ניירות '( ג)סדרה בדבר הנפקת אגרות חוב 

המדף   לתשקיף  החברה  בהתייחס  תאריך  השל  ביום  2020באוגוסט    5נושא  פורסם  אשר  )מס'    2020באוגוסט    4, 

הננו אשר מפורסם מכח תשקיף המדף,  ,  זה  "( ודוח הצעת מדףמדףהתשקיף  )להלן: "(  2019-01-115084אסמכתא:  

   :הלן לחוות דעתנו כדל

 . זה דוח הצעת מדףבתוארו נכונה זה דוח הצעת מדף  הזכויות הנלוות לניירות הערך המוצעים על פילדעתנו,  .1

דוח  בהמתוארת    דרךבזה  דוח הצעת מדף  ניירות הערך המוצעים על פי  הסמכות להנפיק את    הלחברלדעתנו,   .2
 . זה מדףהצעת 

   .זה מדףדוח הצעת בקיף המדף ום בתשנזכרינתמנו כדין ושמותיהם  החברההדירקטורים של לדעתנו,  .3

 מסכימים כי חוות דעתנו זו תיכלל בדוח הצעת המדף.  אנו

 

 בכבוד רב,          

    מתן קדר, עו"ד            , עו"דיובל אדן                           

 ושות' גרוס            
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 חתימות  

 

 :החברה

                 אורשי ג.ש. בע"מ 
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  שטר נאמנות
 2020  דצמבר בחודש 1, ביום ם בתל אביבשנערך ונחת

   513547224 מ.ח. בע״מ .ש.ג אורשי ב י ן : 

 , תל אביב  3 בית אחוזתמרחוב 

   03-5101166פקס:   03-5172211טלפון: 

 ״( החברה)להלן: ״

 מצד אחד; 

 513683474 ח.מ. מ בע״ נאמנויות נבו פז קירזנ ל ב י ן :  

 בביא -תל, 14 ציםחרו יד מרחוב 

 -638922203 פקס:  03-6389200טלפון: 

 ״( הנאמןלן: ״)לה

 מצד שני; 

  הצעתדוח  : "להלן)   2020  אוגוסטחודש  מ  מדף  תשקיף דוח הצעת מדף מכח    לפרסם מתעתדת  ברה  והח הואיל: 
 (;"המדף

 ׳(;גה  רד ע החברה אגרות חוב )סי צת ,דוח הצעת המדף פי ועל והואיל:  

  החוב  לאגרות  יציב  באופק  Baa1  דירוג  "(מידרוג: "להלן)  מ" בע  מידרוג  קבעה  ,2020  נובמברב   4  וביום :  לוהואי
 ; ברהחה  שתנפיק( ׳ג סדרה)

 ׳(; ג ׳( בשטר נאמנות לאגרות החוב )סדרהג)סדרה להסדיר את תנאי אגרות החוב   וברצון החברה והואיל:  

חבוהנא ואיל:  הו הינו  ח   בישראלדה  תאגה שניות  במ  תמוגבל רה  מן  התשנ״טלפי  החברות,    קוח)״  1999-וק 
 ת הינה עיסוק בנאמנויות;רתה העיקרי״( ואשר מטהחברות

הצוהנאמ    והואיל: מניען  כל  אין  כי  עלהיר  ערך -ה  ניירות  חוק  בחוק   פי  ה  )כהגדרתו  ערך,  (  1968-תשכ״חניירות 
 " ע ם  ע  תקשרותוהל  ,דין אחר  כל  או  ,("ך רע  ניירות  חוק)להלן:  נאמי שפ -להחברה  וכי הוא  טר  זה  נות 

)סדרה    החובלשמש נאמן להנפקת אגרות    ךם בחוק ניירות ערי הכשירות הקבועיתנא עונה על הדרישות ו
 נשוא שטר זה;  ('ג

נה,  קשתונפ  כל׳(, אם וכגישמש כנאמן למחזיקי אגרות החוב )סדרה  והחברה פנתה בבקשה אל הנאמן ש והואיל:  
 נאי שטר נאמנות זה;תאם לת וף ובהבכפ כלה  ,כים לכךנאמן הסוה

 כל עניין אישי בנאמן;חברה ולחברה אין כל עניין אישי ב איןולנאמן  והואיל:  

לבצע    פי כל דין ו/או הסכם-ה עללמועד חתימת שטר נאמנות זה, אין כל מניע  מצהירה כי נכון  והחברה יל:  והוא 
ה  אגרות  של  )סדרהנפקה  תנג  החוב  פי  על  ה ׳(  שטר  הצ וות  מנאנאי  המדוח  עם    דף עת  להתקשר  ו/או 

על נא -הנאמן  שטר  כי  מנופי  וכן  זה  למסחר,    למעטת  לרישום  הבורסה  האיאישור  כל  שורים  התקבלו 
 דין ו/או הסכם; ים לביצוע ההנפקה לפי כל הנדרש

 : הצדדים כדלקמןצהר והותנה בין לפיכך הוסכם, הו

 תדרווהג פרשנות, מבוא .1

 וים חלק מהותי ובלתי נפרד הימנו. ו מהו צופים להר יםחפזה והנס לשטר נאמנותוא המב .1.1

שחלוק .1.2 לסעת  זה  נאמנות  כותטר  מתן  וכן  נ יפים  מטעמי  נעשו  לסעיפים,  וכמראירות  מקום    וחות 
 בלבד, ואין להשתמש בהם לשם פרשנות. 

בשטר   .1.3 האמור  רבים  כל  בלשון  האמורזה  כל  להפך,  וכן  במשמע  יחיד  זכ  אף  נקבה  במין  מין  אף  ר 
וכ הא   פך,לה   ןבמשמע  בוכל  בשטר  מור  כשאין  והכל  במשמע,  תאגיד  אף  אחרת  זה  אדם  הוראה 

 ת. מפורש

הנאמנות   .1.4 שטר  בין  סתירה  של  מקרה  הנלוויםלמסמבכל  הנאמנות.   כים  שטר  הוראות  יגברו    לו, 
 . ה כאמורימת שטר זה אין סתירעד חתן למו נכו  החברה מאשרת כי

נ   בכל מקום בשטר .1.5 בו  ״זה  )אבכאמר  דין״  לכל  דומה  פוף  ביטוי  הו  הכוונה  בכפוףלכך(  דין    יא  לכל 
 . יהנניתן להת  שאינו

 ליות האמור לעיל. ך מבלי לגרוע מכל, אלרבות״ הכוונה היא לרבותזה בו נאמר ״ בשטר ל מקוםכב .1.6
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הבורסה   .1.7 כללי  בו  מקום  יבכל  או  שטר חו חלים  פי  על  כלשהי  פעולה  על  ל נאמנות    לו  תהא  הם  זה, 
 .האם לכללי הבורסקבעו בהתדי הפעולה כאמור יזה, ומוע מור בשטר נאמנותעל הא תעדיפו 

לתשלומים מועדים   .1.8 פדי ו  קובעים  לביצוע  מוקדם  מועדים  א  ון  יקר)כל  "(,  ם המועדי"  להלן  או לה 
הלן:  הבורסה )ל  ר של מסלקתזוקי הע, ההנחיות על פיו וח רסהן הבונולתקם  בהתאנקבעו בין היתר  

הבורסה" במועד  ("הוראות  התקפים  הנאעל  החתימה  ,  הבנ משטר  הוראות  עשויות.  ת  ו ורסה 
ם בשטר  הקבועי  ניין המועדיםונות לעגבלות שיקבעו בהן השאר יכול שית לעת ובין הלהשתנות מע

ה  הוראות הבורסההנאמנות. שונו   יחול השינוי  עדים כאמורמו לעניין  ש  ניירותעל  גם  ,  פקו  נ והערך 
 הבורסה.    די מסלקתל ירת על ידי הבורסה או ע חאע ה, אלא אם נקב מכוח שטר ז

הבאגרו  הז נות  נאמ  בשטר .1.9 הבאים  ב  חוות  לביטויים  שלצתהיה  נקבע  אם  אלא  דם,  יהמשמעות 
  : תמפורשות אחר

ידי  גאגרות החוב )סדרה     מכוח ח הצעת מדף  ות דועמצבא החברה  ׳( שתונפקנה על 
יהיו בה  להלן(  םרתגדכה)ף  התשקי זה ושתנאיהן  דת אגרת החוב  וע לתתאם לשטר 
 ; ה לשטר זההראשונ  תוספתבש( 'ג)סדרה 

אבוחהות  ״אגר  ״סדרתו  ״ 
"אגרות  או  החוב"  אגרות 

 " ('גהחוב )סדרה 

 (" 'בדרה החוב )סות "אגר ;2018 נובמבר חודש ב  לראשונה הונפקוש של החברה ׳(ברות החוב )סדרה גא

שנהחלט אפסי באתקבלה  ה  מחזיקי  ס' ת  לפי  שהתכנסה  החוב,  -ו   13ב י35גרות 
ות ברוב של לפחאסיפה הנדחית(  ב)בין אם באסיפה המקורית ובין    ( לחוק,)א14יב35

 ; הנמנעים  למעט, תתפים בהצבעהמשת המכל הקולו( 50%חמישים אחוזים ) 

 ״החלטה רגילה״ 

מחיפסא בתקבלה  שנה  טלהח א זיקת  החובי  נכחו,'ג)סדרה    גרות  בה  א בעצ  (,  ו  מם 
לפחו-יבאי  ד י-לע של  מחזיקים  )כוחם,  אחוזים  חמישים  העמיתר(  50%ת  רך  ת 

אגר ש  הנקוב )סדרה  ה  ותל  לאס'גחוב  הקובע  במועד  שבמחזור  או  פי (  ה  יפבאסה, 
  ת כוחם, מחזיקים של לפחו -איידי ב-למם או עעצנדחית של אסיפה זו, שנכחו בה, ב

מכל  (  66.7%)  ברוב של לפחות שני שליש,האמורה  רההית  ( מן20%)  אחוזים  עשרים
 ם; נעיהנמ   למעט צבעה,הים בשתתפהמת הקולו

 מיוחדת״ ״החלטה 

מדף   הצעת  הדוח  תשקיף  בהתמדףמכח  לה,  סעיף  אם  ות  ניירחוק  ל   (א)ו23וראות 
בו  (׳ג  ה)סדר חוב    אגרות עת  הצ  החברה  בצע באמצעותו תערך,   הפרטים    מפורטים , 

לרבות הצעה,  לאותה  היהרכ  המיוחדים  המ ב  עלכת  עווצחידות  שיקבעו  י  יד -פי 
הצע לראשהחברה ערב  )סדרה  חו  של אגרותונה  תן  דין  (׳גב  כל  , בהתאם להוראות 

 ותה עת;או ב יהינחיות הבורסה, כפי שקנון ולהובהתאם לת 

מדף״ הצעת  ״דוח  ״דוח   או 
 עה"ההצ

 ההצעה״

 ״הבורסה״  אביב בע״מ; -ערך בתל  רות יינלהבורסה  

חב  מזרחי לטפחות  לרי  לכ   או,  "מבע מים  רישו רה  שהחברה  חברה  אחרת  שומים 
  החברה יהיו רשומים על שם ת הערך של  שכל ניירו  לבדלעת, וב   מעת  שר עימהתתק

 ים;ברה לרישומ אותה הח

 ם״ מישוריה ל״החבר

ניירות  לעת;  מעת יוהייו, כפי ש והתקנות לפ 1968-התשכ״חחוק ניירות ערך,   ״חוק  או  ״החוק״ 
 ערך״

 "פירעון"חוק חדלות  ; 2018 -תשע"חה ,ילכלעון ושיקום כ חוק חדלות פיר

  השליטה   בעלי( על ידי  תועמדנהלחברה )ככל ש  נהועמדת ו שו/א  הועמדוש אות  הלוו 
 ;בה

 ״הלוואת בעלים״  

"ח  ש  27,920,000  של  קרן(צברה לעדכני )כולל ריבית נדחית שנ  קרן  בסכום  הוואלה
"מ  אור ושי בע  אילב  חברתידי  לחברה על    מדהועשה,  2020  בספטמבר  30יום  ל   נכון

נ' )ד  חלקל   22ה  תקנבת  מתואר  רשוא  51-285998-4.פ  ח על התאגיד(    וספיםפרטים 
ס  במר 25יום החברה ב סמהשפר, 2019מבר בדצ 31ם וירה ל החבשל ופתי התקבדוח 
  ;(2020-01-066990 :תאמס' אסמכ) 2020

 חותההנ  הבעלים"הלוואת  
 " הקיימת

  יקי עם בפעם כנאמן של מחזמדי פ  יכהןש  ימ  כלמ ו/או  ע״ ב   תיונאמנו  נבו  זפ  רזניק
 זה;  חוב לפי שטרות ה אגר

 ״״הנאמן
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הזר  החו שוק  על  הממונה  של  ביהמאוחד  וחי הון,  מוגל   ןסכוטוח  כפ ידיוספים  י  ם, 
 ; 1קף מעת לעת שיהיה בתו

 אוחד״ ״החוזר המ

-2020-01:  אסמכת' א)מס  2020באוגוסט    5  נושא תאריךה החברה  ל  ש  מדףהתשקיף  
083241);   

"תשקיף ו/  קיף"התש" או 
 המדף"

 מסחר״״יום  ; מסחר בבורסה םיימתק  וב  כל יום

עסקי ;תקאועס  ם בישראל לביצועקיים מרבית הבנבו פתוח יוםכל  ״יום   ם״״יום  או 
 בנקאי״  םעסקי

באחז"מ ירות ערך;בחוק ניכהגדרת מונח זה  ו/אויק  החוב"   גרות 
 ם" "המחזיקי

 ם"רש"מ טר זה;של   27 יףור בסע כאמ  (׳גחוב )סדרה  ת רואגי יקחזם ממרש

 דחופה" תגו"נצי זה   תוננאמ ת השלישית לשטר בתוספ כמפורט

 "קרן"  ; ׳(ג חוב )סדרהגרות הסך הערך הנקוב שטרם נפרע של א

לרבות   זה  נאמנות  ווסהת שטר  אליורפ המצ  פחיםהנס פות  ומהים  בלתי  לח  יםוו ו  ק 
 הימנו;נפרד 

או זה"  טר "ש  "שטר 
 ות" נאמנה

 "בוהח "תעודת אגרת זה; ה לשטרהראשונ   תוספתמופיע ב הח נוס חוב אשראגרת תעודת 

 ה"הבורס"מסלקת  ערך בתל אביב בע״מ;   סה לניירותרבומסלקת ה

 

דרוג  מיג  ירו בד   Aa2  או״(  מעלות: ״הלן )ל  Standard & Poor’s Maalot  בדירוג מעלות   ilAA :הרטת בטבלמפות השמעוב המהחוגרות א וגובאגרות החוב תהיה לדיר נות זה בשטר הנאמ 
"  "מ  בע מקבי"(  מידרוג)להלן:  דירוג  לאו  אלה  ריד ל  דירוג  יי  ראשוגים  חברת  ידי  על  קבע 

  ל עים אלה אשר ייקבע  מקביל לדירוג   וגיר ד  וג אוג מידרירובד  Aa3  ואת  ג מעלוורדיב  -AA" ilAA" ׳(. גרה חוב )סד דרג את אגרות האו שתאחרת המדרגת 
אשר ייקבע על    אלהרוג מידרוג או דירוג מקביל לדירוגים  דיב  A1או  לות  עמ   גירובד  +IlA "מינוס AA" . (׳גהחוב )סדרה גרות ת אדרג אגת או שתהמדר רוג אחרת דירת בחדי י

ל ידי  עיקבע  אשר י רוגים אלה  דיביל לרוג מקדיו  א  גוידרג מ בדירו  A2בדירוג מעלות או    ilA "סולפ A" ׳(. ג הרסדוב )הח ת רוגת ארג אשתד דירוג אחרת המדרגת אוי חברת יד
 ׳(. גה רד)סרות החוב גא  את ו שתדרגג אחרת המדרגת אחברת דירו

"A" 

-ilA    בדירוג מעלות אוA3   י דע על יר ייקביל לדירוגים אלה אשרוג מקברוג מידרוג או דידיב  
 . ׳(גת אגרות החוב )סדרה ג אתדרש אורת המדרגת  חג אדירוברת ח

"A סונמי" 

+ilBBB    מעלות או בדירוג  Baa1  ע ב ייקגים אלה אשר  קביל לדירואו דירוג ממידרוג    רוגבדי  
 ׳(. גחוב )סדרה רוג אחרת המדרגת או שתדרג את אגרות הדי רתעל ידי חב

"BBB  "פלוס ilBBB  לות או  בדירוג מעBaa2   ע  ים אלה אשר ייקבג רודיל  וג מקבילדיר או  רוג  מיד  רוגבדי
 ׳(. גדרה )ס החוב רג את אגרות דתגת או שמדרת ה ראחג רויחברת ד על ידי 

"BBB" 

-ilBBB    בדירוג מעלות אוBaa3   בע יל לדירוגים אלה אשר ייקאו דירוג מקב  וג ירוג מידרדב  
 ׳(. גרה )סד חובת אגרות הדרגת או שתדרג אאחרת המל ידי חברת דירוג ע

"BBB וס" ינמ 

+ilBB  ת או  ג מעלווירבדBa1    בע עלה אשר ייקאל   גיםיל לדירומקב  גירוו דא מידרוג  בדירוג  
 . ׳(גדרה ב )סו ח ה ותגר המדרגת או שתדרג את אידי חברת דירוג אחרת 

"BB  "פלוס 
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ilBB    בדירוג מעלות אוBa2  על    עלה אשר ייקביל לדירוגים ארוג מקבבדירוג מידרוג או די
 ׳(. ג וב )סדרהג את אגרות הח רתדש אומדרגת חרת הג אדירו ברת י חיד

"BB" 

   תואמננה שטר לת חוות החוב רותגא תהנפק .2

ולפי שיקול דעתה הבלעדי,    ,ףמדדוח הצעת    םופרס החברה רשאית להנפיק על פי התשקיף ובכפוף ל .2.1
 יו כדלקמן:איהן יה׳( אשר תנגדרה וב )סות החאת אגר

  ( קרן)  לפירעון  ותעמודנה   שם  על  תוומרש,  כ״א.  נ.ע  ש״ח  1  בנות  נהייה ת  (׳ג  רהדס)  החוב  אגרות
(  ׳ג  סדרה)  החוב  ות אגר   של  הכולל  ערכן  מקרן  20%  של  עורבשי  ורציפים  םוי שו  לומיםש ת  (5)  ישהמחב

  ם לותש  שרכא  , 2024  נתשב  וארינ ב   5  וביום,  2023-ו  2022  יםשנב  ביולי  5-ו  בינואר   5  םמייב   ,אחד  כל
ן:  )להל 2024 בינואר 5  ביום ישולם  האחרון רן קה וםותשל ,  2022 וארבינ  5 ביום ולםשי אשון רה  רןהק

  ."(סופין הרעוימועד הפ"

פקה  לציבור בהנבמכרז  ע  קב שיי  כפי  עבותית בשיעור קנש  ביתשא רי׳( תיגרות החוב )סדרה  אג  קרן
לבה מדף  תאם  הצעת  התשקיף  פורסם  ישדוח  לכפו  יהויהמכח  שיהתאמ  מנגנוןף  הרית    ת יבעור 

ית  ריבר התאמת שיעונון המנג ל, 8.4  ׳(, כמפורט בסעיףגסדרה  )וב  הח   ותגרדה בדירוג איריבמקרה של  
מ באי  כתוצאה  פיננסיות  עמידה  מידה  בסעיף    , תמסוימואמות  רו   להלן  8.6כמפורט  יבית  לתשלום 

  הריבית ור  שיע: ״ לןלה)  ם הרשומים מעבר לדףלתנאי  5.4בסעיף  כמפורט    ,ככל שתחולאם ו  ,פיגורים
 ״(. השנתית

  צי ח  םומיתשל  (6בשישה )  םלתשו  (׳ג  רהוב )סדהחגרות  אשל    קתתי מסול הבל   הקרןהריבית על יתרת  
  בינואר   5  וביום  ,2023-ו  2022  יםשנב  ביולי  5-ו  בינואר   5  בימים   ,2021  נת בש  יולי ב  5  ביום  שנתיים, 

תקופה  ריבית ישולם בעד  ל תשלום  כ  (,להלן  דרתה)כהג  השונהריבית הרא  למעט תקופת  .2024  שנתב
ביום השנסתיימ  יםש חוד  ישה ששל   למועד ה  הרוע יש.  םהתשלו  קודם  ת בע  םשולתש  יביתר    ת קופ ד 

לום של תקופת  ש התתקופה המתחילה ביום  )קרי ה   ראשונה(הקופת הריבית  ת )למעט תמיריבית מסו
  ום תחילתה( יחושב י  רימוך אחהס  לוםשתהון שלפני מועד  קודמת ומסתיימת ביום האחר הריבית ה

הש הריב עור  כשי הראשון  לותש.  םיישת   יחלק  נתית ית  הריבית    ן יבג   ,2021  יביול   5  םביוישולם  ם 
ביומ הפה  תקוה הרא  ם תחילה  יושון  המסחר  )סדרה    עלהמכרז    םשלאחר  החוב  ׳(  גאגרות 

ו)  ורהתשלום כאמיום  תיימת במסוה ס  על בסי  בתושמח  ,״(שונהיבית הראתקופת הר״  לעיל:להלן 
  ום בי לם  ון ישותשלום הריבית האחר  לעיל,  ט מפורזו. כפה  ים בתקומספר הימ  יום בשנה לפי  365  של

   ׳(.ג )סדרה גרות החובא פי שלן הסונו ירעת פבע  ,2024 נואריב 5

 ת )קרן וריבית( לבסיס הצמדה כלשהו. דומוהיינה צ׳( לא ת ג)סדרה  החוב אגרות .2.2

ת  דיפו ה או עורבינן לבין עצמן, בלי זכות בכ  ,פסו  ירפ  גה שווהדרה בנדו׳( תעמ גסדרה  החוב )אגרות   .2.3
   ת.י האחרל פנחת על האש

י  אמנות נשטר    הוראות  .2.4 על   קנהנפ תוש  ובהחת  רואג  לעולו  ח זה  וא  פי -כאמור  זה    ה נקחז תור  ששטר 
 אחרת. ידי הציבור, אלא אם כן נאמר -לרבות על חוב, ותרוכש אגר מעת לעת, על כל  

ז .2.5 ידי החברה. מ אהקצ  דעומ בקפו  לתו  יכנס  ה שטר נאמנות  על  כי  ת אגרות החוב  ל  ה שבמקר וסכם 
 רו.מעיקל בטה ז  נותמא טר ניהא ש  שהיא, הסיב מכל ת החובת אגרוהנפקטול  בי

 אמןנה סמכויות ;הנאמן מינוי  .3

ב  35ת סעיף  ׳( מכח הוראוגאגרות החוב )סדרה    יעבור מחזיק ן  אמן כנאמ ממנה בזאת את הנ רה  החב .3.1
 רך.ת עורילחוק ני 

נ   1ת פרק ה׳אמן מכח הוראונ כן  כהי  הנאמן .3.2 ינם  ב שהוחגרות הא   חזיקיבור מע  גם  ךריירות עלחוק 
 עד תשלומם. שהגיע מו אחרלמו לא שו ל שרא  ובהח תו אגר חים מכ לתשלומכאים ז

על פי כל דין  הנאמן יהיו    יד קיתפ,  לעיל  2.5 ףכאמור בסעי   זהר נאמנות  יסתו לתוקף של שטנ כעד  ממו .3.3
 זה.  ושטר

שנימ פת  תקו .3.4 הנויו  כינ מוע  דעתהיה    אמןל  מחזיאסיפ  ל שוסה  ד  ף  סעי  ותרא הול  תאם הב קים  ת   ירות ערך. ( לחוק ני1א)ב35

ים או  בר טיבם של ניירות הערך המוצע בד  עת דעת מצדו הב אמנות זה  מת הנאמן על שטר נבחתיאין   .3.5
 בהם.  הכדאיות ההשקע 

ות זה,  נמ נא  שטרב   מפורשורט בפמ ינו  באופן שא מחויב לפעול    דין, הנאמן אינו  ל כת  אוור בכפוף לה .3.6
שמיכד כ י  לרהולשדע  ליכבקש  אוו/ה  בר הח  לעבות  ,  החבר ולתר  של  בהה  לעמוד  תיה  בויותחייה 
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כל   .3.7 להוראות  נבכפוף  ולאמור בשטר  זונמ אדין  זה,   ,יבחי מת הנאמן  ה,  ת  לשמור    בחתימתו על שטר 
מ בסוד כל  לשנ ע  ידיות  מהחיתן  לא  ברו  א גי ה,  ל לה  וותו  יעש אחר  כ לא  בו  ן  כ  אםא  אל  ש,ו מ שיל  ה 

ת, או לפי צו  שטר הנאמנו  פיות ערך, ללפי חוק נייר  קידוי תפמילונדרש לשם    השימוש בואו  לויו  גי
חובת   בית משפט.  כוח    ןמ נאה   שלשלוח    כל   על   םג  ור תחולהסודיות כאמשל  בא  יועץ,  כל  )לרבות 

  וגעת הנה  לטהחלת  בקורך  חוב לצגרות היקי אלמחז   מידע  ת, העבריןלכל דכפוף  ב  ר כיה(. מובהוכדומ
עליותלזכו החו  פי-יהם  אואגרות  מלצו  ב  מרך  על  דיווח  החברה  תן  של    הנ איצב  הפרה  מהווה 

פי שטר זה או  -הם על יתיו כוז  לשמירתוץ  הנח  עדובלבד שנמסר להם מיהתחייבותו לסודיות כאמור,  
 כאמור. מתן הדיווח

על    אמןסר לנתימ  זוש  פיכ  חוב  תאגרורשום בא  יק למחז  להות שת הזונעל נכוהסתמך  לרשאי  ן  הנאמ .3.8
ככל שזהות המחזיק לא    רת רישומים,חבשהוציאה    ח בייפוי כוח,ה כו מיופ ום כדם ששמו רשידי א

 וי הכוח. נרשמה בייפ

  בקשה,   ,ודעהות, הוראעל כל מסמך בכתב לרבות, כתב ה   ותנו אמנ  סגרתממך בלהסת  י הנאמן רשא .3.9
הנרואו איש ה  הסכמ ל,  מוצאחתום אהיות  חזה  אדי על    ו  כלגוו  א  דםי  מין  הנאמן מא  אשרשהו,  ף 

 הוצא על ידו. ם אונחת ב כי בתום ל

  ה שהיא צורזו  יא בה. הנאמן לא יתערב  הודיע לצד כל שהוא על חתימת שטר זהיה חייב לי  הנאמן לא .3.10
ביל  י להגזה כדעיף  סבבאמור  ן  ו. איפקידי ת  בין  ינו נכללעסקי החברה או ענייניה והדבר א  תהל הנב

 ר זה.הוראות שט ם לבהתא לבצעו לישע ה פעול  בכל הנאמן את

ו/או    ות או טענות שיהיו לחברהת, תביעגרוע מזכויול   הנאמן כדיום כהונתו של  בסי   אין  ר כימובה
אגרות ככל ה י  פ לכ  ׳(גרה  )סד וב  ח ה  למחזיקי  קודמת    נאמן,  שעילתן  סישיהיו,  כלמועד  ונתו  ה ום 

  ם כהונתו יהא בסיו  לא  ו כן, . כמיןד  כל י  על פ  לשהי כ חבות  אמן מנאת ה   לשחרר   די כ  כך ואין בנאמן,  כ
כלפי   טענות שיהיו  אות, תביעות  גרוע מזכויוכדי לנאמן  ה ל  ש ו/או מחזיקי    לנאמן  איגרות  החברה 

ו/או    החברה תרר א כדי לשח  ואין בכך עד סיום כהונתו כנאמן,ולמ תמדלתן קושעיו, י היהחוב, ככל ש 
 דין.  כלי פ  י עלכלשה תמחבו  ת החוברויגא מחזיקי 

 ( בעלי שליטה ידי-או על/ית )וה עצמכישנוספות; ר גרות חובקת א; הנפפקהההנאי נת .4

 . ףדמה  הצעת בדוחו טר זההחברה תנפיק את אגרות החוב בתנאים כמפורט בש .4.1

להורכב .4.2 סעיף   כל   תוא פוף  ולהוראות  תהיהחבן,  להל   7  דין  רשרה  ל  קו שי   פי-על  ת, לעת  מעת,  יא ה 
ותה עת, להרחיב  ם הקיימים באקיאו מהמחזי/ור מהנאמן ות אישבקבל  ורךעדי, ללא צ דעתה הבל

א סדרת  האת  חוב ראג  קיפ ולהנ  ( 'ג)סדרה    חובגרות  בין   ( 'ג  רהסד)  ות  פרטית,  בהצעה  )בין    נוספות 
ד-לע   בין  יף,תשקהבמסגרת   הצעפי  וביןוח  מדף  לרבו(אחרת  בדרך  ת  למ,  ו  כהגדרת)  ורקשיק  זחת 

העדר    תורב)ל מיהפר או ןוי , לרבות בשיעור ניכלהלן(, בכל מחיר ובכל אופן שייראו לחברה 4.9 יףבסע
)סדרה    החוב   אגרותת שבוצעו מת אחרובהנפקו  ( בכללאם  ו )י מאלו שה  ניכיון או העדר פרמיה( שונים

ה  דר אגרות חוב )ס  שלת  נוספ  ה פקנ העיל,  ל  ור אף האמ  לע  .לנאמן  דעה כך הועל    ורמס שתד  לבוב  ׳(,ג
 להלן.   7לתנאים הקבועים בסעיף  פהו פכ ה ז ( כאמור בסעיף'ג

וש .4.3 י  ניכיון ה  ור יעהיה  לאשר  )סות  אגריקבע  בשלג דרה  החוב  ור  משיעה  ונ ש  יה יה  הר הסד  הגדלת   ׳( 
לפני הגדלת אגרות    ה החברה,פנותה עת, תבמחזור בא   ימות הקי ׳(  גדרה  וב )סות החון של אגריכיהנ

ון  הניכי  ניכוי המס במקור מדמילעניין  י  כ  ורהשאת איבל  קל   ת המסים על מנתלרשו׳(,  גהחוב )סדרה  
  ללת המשק  וסחהנ  פיל ידאח  ןו ניכישיעור  ורות מ אוב הת הח לאגרו   ייקבע  מורות,האחוב  ה  תאגרובגין 

שיעור  האת  סבהשונים  ניכיון  י  במקראותה  שיהיו.  ככל  הה  דרה,  כאמור,  אישור  קבלת  חברה  של 
מועד    תחשב הסדרהלפני  שיע   הגדלת  כלל  קלמשוה כיון  הני  רואת  )סדרה    בגין  החוב  ׳(,  גאגרות 

כל  ל  יד אחה  קללושן המכיו הניור  שיער את  פקה כאמו הנ וצאות הד עם תחדי בי יימ וח  ם בדיו רסותפ
וקלל כאמור  הניכיון המש  ור׳( לפי שיעגחוב )סדרה  רות הון של אגדי הפירע וע וכה מס במוינסדרה  ה

הדין להוראות  יתקבל  ובהתאם  ולא  במידה  החומכאר  וש יא.  בדי ה  בר ר,  לפני  תודיע  מיידי  ווח 
למ א  חרסהרישום  ה  גרות של  אי  נוסהחוב  על  אישורפות,  ועכאמו  קבלת  ששיל  ר    וןיכינהעור  כך 

ה ינכו מס  י הבורסבר ׳(. חגגרות החוב )סדרה  ין אשנוצר בג וה ביותר  בניכיון הגר השיעו  יהא  יד אחה
ייתכנו    מור. לפיכך,ווח כאידן שהניכיו   ורשיעל  ׳(, בהתאםגב )סדרה  רעון אגרות החויבמקור בעת פ

ב  ניכיון  ד  ין בג במקור  מס    ינוכה  םהמקרים  מור הגבשיע מי  הנבוה  למי נקבעשיכיון  דמי  ק  יז החש  ו 
׳(  ג וב )סדרה  רות החאג  את  מקרה זה, נישום שהחזיקב  .ת הסדרהרם הגדלט  ׳(ג)סדרה  חוב  ות הבאגר

לפ  ועד  הסדרה  הגדלת  יילפני  החוב,  אגרות  להגיכז ה  י הרעון  דואי  המסיח  ש  לרשות  ולקבל  מס  ם 
 דין.  על פי  רכאמוי להחזר כל שהינו זכאכ  יון,הניכ   ימדמ כה שנו מס החזר של ה 

  מעת  , כפי שתהיינה('ג)סדרה    ב חות האגרו  עבור   אמןכנ  אמנות, הנטר  ת שף להוראופוכ   יכהן,  ן אמהנ .4.4
וזאת במחזור,  סדרה,    לעת  הרחבת  של  במקרה  לכה גם  הנאמן  לסדרכ  ו תונוהסכמת  ה  אמור 

 חבת לא תידרש.ורהמ

נוסג  וב )סדרהגרות ח זור ואמחב  נה י ישתה  ('ג רה  )סד  אגרות החוב .4.5 ל(  ל בכ  )אם פקנה  ר תונשפות א׳( 
  ול יח  ,אמנותניין, ושטר הנה )ממועד הנפקתן( סדרה אחת לכל דבר ועתהווינ ,  יללע  4.2  בסעיףר  מוכא

לגב כלגם  )סדרה  א  י  חוב  נוספוגגרות  כאמור.׳(  שתכככי  הר  יוב  ת  אונפקל  )נה  חוב    ׳( גסדרה  גרות 



6  

ל בינרי פסו,  פ  וה גה שורבד  תעמודנה  הן  ות,וספ נ )לבן  ביח ין עצמן  ׳(  ג)סדרה    החוב  אגרותל  סרבות 
 .ת האחר אחת על פניזכות בכורה או עדיפות של המועד ההרחבה, בלי בר לשהונפקו עו

תקנינה    ('ג  דרה )ס  החובת  רוגא .4.6 לא  לתשלום  הנוספות  ו/רקזכות  בגין  ברי  ואן  החית  וב  אגרות 
 . תןהנפק   דמועל ל קודםלומו ח ע לתשהקוב  ועדשהמ

תפ  .4.7 בבקשה  לנה  החברה  למסרלבורסה  אגשום  את  החובחר  ור,  כאמ   הנוספות(  'ג)סדרה    רות 
 .תוצענהלכש

ובכפ .4.8 לעיל  מהאמור  לגרוע  לכל מבלי  אלע  תרמושהחברה    דין,  וף  הזצמה  בככות  להנפיק  ע ת  ת  ל 
חרוגאל  ש  נוספות  תרוסד ניירו/וב  ות  אחרי או  ערך  מת  מם,  וכל  ל השסוג  ין  צורךוא,  ת  לבקב  לא 

ו/מ  וראיש הקי  אוהנאמן  באמ ימהמחזיקים  אוה  ותים  הודע   עת,  כךבמתן  על  מהם  למי  ות  לרב  ,ה 
)כהגדרתו בסעיףלמ זכבין שיקלהלן(,     4.9  חזיק קשור  והחבר   ת ומניה בהמרות  נו  יקנו    בין ה  שלא 

שהם    ן, ביןכו לנשתמצא    ים אחרים כפיאנותבטוחות,  ,  דה, הצמתיביירעון, ראי פ תנובר,  כות כאמוז
ל   החוב,ות  רגם על פני תנאי אעדיפי נחותים מהם, וזאת מבלי    פירעון החובת  פגוע ב שווים להם או 

החלת  טומה זה.  מכברה  על  שטר  לוח  רשאיתהחברה  תהיה  סנפילה  א  חו  תדרוק  נוספות  אגרות  ב 
יש להד ואשוב בשע  טחותמוב  אינןש ע י עד  ן ר  אגרות  פנל  פות  בעג)סדרה    בוהחי  פיר׳(    רה. החבוק  ת 
סדרות  נוסב תנפיק  שהחברה  ככל  בבנף,  המובטחות  החוב  יוספות  באגרות  למחזיקים  טחונות 

אגרות מחזיקי  של  זו  על  בפירוק  עדיפה  זכות  תהא  אלה  ק  מסדרות  עם  בקשר  רק  של    יומםהחוב 
  בחברה, כירה  שרה בנושא מבידי    תוםח,  בר בכת ישון אנאמסור להחברה תמ  ם.ושומימ ביטחונות  ה

  בסעיף  יםהאמור  םה בתנאיתבדבר עמיד  ,רכאמו נוספת    רהסד  תם להנפק דקוים  ימ  7-לא יאוחר מ
 . לעיל זה

סעיף  בהלן  ל )לעי ל  זה  4.8  יףות של אגרות חוב כאמור בסע ספהנפקת סדרות נואף האמור לעיל,    לע בלבד  4.8 ״זה  הנוסנפהה:  כתה  ״(,פתקה  התקלנא  אישור  להמצאתפופה  א  בדבר  כל    יימותמן 
ר של  שום איפורספת  וסהנ  הד ההנפק ערם מו)א( ט  :בנוסח לשביעות רצונו  ים להלןהתנאים המפורט

ההנפקה לראשונה    ה במועדרוג שהיחת מהדי׳( לא פ גרה  וב )סדהח רות  כי דירוג אג   המדרגת  החברה
ת  וספת החברה עומדהנ ההנפקה  ד  ועכך; )ב( במ  על  דהמעי  דוח דירוג  וא׳(  גסדרה  )  החוב  ותרגל אש

אחת  בכ בסעיףהמפור  ותסי הפיננדה  המי  אמותמל  בה  8.1  טות  לד להלן,  הכספיים  וח תאם  ותיה 
טהאחר שפורסמו  הנוספרם  ונים  ההנפקה  ומועד  שתלאחת,  בר  למפרע בו חשובא  ה  ן    קה הנפביצוע 

׳(  גה  חוב )סדר קי אגרות ה מחזי ותיות להמה  בויותיה יהתחיאיזו מ  אינה מפרה  ה )ג( החבר  ;פתנוס ה
 להלן.  10.1 בסעיף רטכמפויידי ן מו ער יפה להעמדה לל מת עיייולא מתק 

רז  ר ממועד המכחת )ולא יאו פו סת נוסדרומחוב   ותגר נפקת אה  ועלביצ קודם יםימ ה שבעלא יאוחר מ
  ה נושא המשר   ת בחתימב  מן, אישור בכתחברה לנאתמסור ה  יים((,ל שיתקככם )מסווגי  םיקיע למש

בתחוכיהב בחברהפיהכס  םר  ה  ם  של  בדבר  והאמור  התנאיםתקיימותם  )ב(  בס״ק  לעיל   -ים    )ג( 
תחבציר רלוונטיוף  הנ שיב  רשיהי   אמן.  להה  אי  מך סתאי  יידרש  ר  וכאמ  משרה הנושא  ר  שועל  ולא 

 וספת. בצע בדיקה נל

מלגר   מבלי לעיל, האמווע  בז  ר  הכואין  שאמורויות  לת  כדי  החברה  מזגרל  הנאמןכ וע    ו א /ו  ויות 
רות החוב  ון מיידי את אגם להעמיד לפירעתכו מזת  , לרבולפי שטר זה  (׳גהחוב )סדרה  ת  אגרומחזיקי  
 להלן.   10 עיףבס אמור׳( כג)סדרה 

אים  תנוב   רות חוב, במחירה, אגובין מחוצה ל   רסהן בבות, ביע  כוש בכלכותה לר על זמרת  ה שו החבר .4.9
מקרה של  ובלל המחזיקים(,  לא חובת פנייה לכול  עתהיקול דייבחרו לפי שוכרים ש)וממ   להאו  רשיי

כאמו תפרכישה  אג קענר  הה  אבאופשות  הנרכב  חורות  ותמחקנבטתת  י,מט וטון  מהמסחר    הלנה 
  י החברה די-על  החוב תירכשנה  ה שאגרותש. במקריקן מחדית להנפרשא  תהיהלא    חברהרסה והבבו

תפנה  יללע  רכאמו החב  ה,החבר,  לרישומים,באמצעות  הלמסלק  רה  למשיכת  בורת  בבקשה  סה 
  ר, מודה כאי-על  צעהשבו  חוב,רות  אגל  ישה של רכי ע מייד החברה תגיש דוח  ב.  חותעודות אגרות ה

ספקת  מ כמתן הודעה    יידיוח מ דיו  סוםראו בפרך, אך יעל כאמן  ע לנתודי  ין, וכןפי ד-ש עלרככל שנד
יותר(  ות  בקר כאמור  ש אגרות חוב  ה רשאית לרכוהי לא תהחברה    ,רומ אהנאמן. על אף  ל )או  אחד 

של מה ) מקרים  אינה 1הלן:  החברה  עוד  כל  מאתריו)או    באחתדת  עומ  (  ה המידמות  (  יות  נספינ ה 
בסע פוהמ) בהתאםש ל  8.1  ףירטות  זה(  הכספיים  ולדוח  טר  החל    (2)  סמו;שפור   ניםור חאהתיה 

דה  העמ  חברה הודעה עלנמסרה ל ועד בו החל מהמידי או  פירעון מיב להחואגרות דו ד בו הועממהמוע
מלפיר )כאמ  די ייעון  בלרבו ור  פרסש   דרךת  אסת   וםל  מחזיקייוצאות  לחברה פת  הת לפיה  ם    קבלה ן 
 קדם.ופי המל עון מיידי(, לפיר חוב  ות האגרהעמדת  טה בדברהחל

בת חבהחברה  לש  חברה  ק,  החברשורה  של  כלולה    ה,רה  החבחברה  בחברה  בע  רה,של  שליטה  ל 
ן הזוג  ב   שלצאצא  ו  א אצאצרה,  ה הוהור   ה,וראח, הוכן  ג,  ן זובן משפחתו )בפין(,  קימישרין ו/או בע)ב
זוגו    וא אבן  כל  תאג לה(מא   ד חשל  ב,  איד  מהם  שליטת  בשתאגיאו  חד  למ  ליטת ד  אך  ט  עהחברה 

ביחד רהחב )כולם  לחוד   לכ ו  ה  קשור״   ן:להל   אחד  לרכ  ״(מחזיק  ו/א רשאים  לוש  לעת  ו  מעת  מכור 
  דין(. ל  לכ  פוף)בכ  התאםרן במכוללהם,  ראה  שיי חיר  יקול דעתם בכל מפי ש-, אגרות חוב עלבבורסה

חוב  ת אגרות  שם רכישליטתה לידים בשלתאגעים  אמצ  עמידזכות להלעצמה את ה  ברה שומרתחה
ה  חברן הסכם ביחרת שכפי שיו או בכל דרך את  ערבוהלוואה,    ,תינשל השקעה הו   ךן בדרכאמור, בי 

רה  בחבשור  יק קמחז  דיי-ור עלכאמ  קנהתוחזאגרות החוב אשר    דין. לכל  לה ובכפוף  לבין תאגידים א
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הנככ  חשבנהתי שלו,  תימחק   ןס  מהמסלא  וכורסבב  רחנה  הןה,  ר  כית  עברהלה  ניתנות  תהיינה  ן 
 . רות החובאג

החוב  גא  עודכל   מחזיק  ולעבב הן  רות  לא,  קשורת  הקשו  נהי תקנ  הן  זכוילמחזיק  עה  הצבות  ר 
חת  פתיוש להדר  חוקין  יישל מנ ומו  ביעת קי לצורך ק   תימננהולא  ב  זיקי אגרות החובאסיפות של מח

   ות.לשטר הנאמנ  היהשני  וספתת התוראופי ה  ערכו עלחזיקים יי מאסיפות  ה.אליפות אס

לה של החברה  וכל   ברהחאו  /ו  ברההחקשורה של    הר ברה, ו/או חבחשל ה  חברת בת   האמור,על אף  
די  יימ   ירעוןב לפגרות החו המועד בו הועמדו אמ  חוב כאמור החל   איות לרכוש אגרותרש  ינה לא תהי 

עברת  ך של הות בדר)לרב  אמורדי כמיי  פירעוןעל העמדה ל   הלחברה הודע  נמסרה  בו  עדמול מהו הח א
לאסיפ  אותתוצ מחזיקים  לפיחברת  החלה ה  התקבלה  העמד  הטן  ן  וירע לפ   בהחו  ותאגר ת  בדבר 

מ  או  מיידי(, החברה    עדהמוהחל  עובו  באחאינה  י מדת  )או  מאת  הפותר(  המידה  יננסיות  מות 
  א תדווח יור, הכישה כאמ דבר ר  לחברה  דעשייוו ככל    קדם.המו  פיל  ,זהלשטר    8.1  ףעיבס רטות  המפו
 דין. פ רש ע" ככל שנד רומ אעל ה

ו ק  זיקמח  ו/אוברה  ת החא  יבי לחיו כדלכשעצמ  זה לעיל  4  יףמור בסעבא  אין .4.10   י את מחזיק ו  א/שור 
 . דיהםשבי חובאגרות הכור את או למב ות חוש אגר וב לרכואגרות הח

 ת החוב ורגלא ה; היעדר בטוחותיבויות החברחיהת .5
לכך, את  הקבועים    י הנאמן לשלם, במועדיםכלפב וות החוי מחזיקי אגר כלפבזה  ייבת  תחה מברהח .5.1

אגרות החוב,    נאיתי  על פ   םמיתל( המשולשתחכל  ים כ יגורריבית פ  לרבות)  ן והריביתל סכומי הקרכ
וההתהתנא  כל אחר    ולמלא  החייבויוים  המאחרית  פיוטלים  על  עליה  ועאתנאי    ם  החוב    י פ   ל גרות 

 שטר זה.

יידחה    עסקים,  ום שאינו יום ו/או ריבית יחול בירן  ם קון סכותשלום על חשבעד  מו  ורה שבמקבכל  
ה ליומועד  הראשוןהעסקי ם  תשלום  תוא  לל   יו,אחר  הבא  ם  לצורך  ום  יוה שלום  תת  ספכל  הקובע 

 . ךשל כנה בישתבית לא  ן או רי לפדיות הזכאוביעת ק

מתחייבתחה .5.2 כככי    ברה  החוב,  שתואגרות  תרשמנהנ ל  אסבורב סחר  מל   פקנה,  ככל רוג ה.  החוב,    ת 
 חברה לרישומים. ם הל ששמנה ע שתונפקנה, תר

בטחת  ה מונ החוב אי  ותגר ון אעפיר ל  רהת החבבוהנאמנות התחיי  קף של שטרלתותו  נכון למועד כניס .5.3
 ן. להל 6  סעיףראו ילי ד של לשעבוחברה ייבות ה ים בדבר התחט רות. לפבבטוח

ספ כילמען הסר  מובהר,  הנא   ק  לב לא  מן  על  חובה  לחלה  הנאמן  ובפועל  בחון,  יבחן, את  חן  א  ולא 
נתבקש    ׳(. הנאמן לאג)סדרה  החוב  גרות  קי אי מים למחזלותשחת הטלהבת  נובטחו   דתהצורך בהעמ

ת  פטישאו מאית  נ ובכלכלית, חש(  Due Diligenceותות )קת נא א יערוך, בדי ך ול א ערעל לובפו  לערוך
לבא עסקשר  חמצב  או  החברה  הי  שברות  ובהסכלהבת  הנאמנות,  בשטר  בהתקשרותו  מן  הנאמת  . 

  רש או משתמע,ופ באופן מו,  דעת ה  וומח   הנאמן אינו ,  ׳(גה  סדר )  ובות הח גרלשמש כנאמן למחזיקי א 
ר  ומבא  ןיא׳(.  גוב )סדרה  ח הת  רוי מחזיקי אגה כלפבהתחייבויותימוד  ה לעהחברה של  יכולתבאשר ל

מחובתו של  ע  רוגלטר הנאמנות, ובכלל זה אין בה כדי  ו/או של דין  פי כ -נאמן על מחובות ה  וע י לגר דכ
תאריך  חברה מ יים בונעתם של שי שפ ה  חון לב  (ןפי כל די -לע   מן אהנל  עה  חל כזו    בההנאמן )ככל שחו

  ה החבר של    התלשפיע לרעה על יכו הלכדי  ׳( ואילך ככל שיש בהם  גדרה  ב )ס החו  גרותשל א   נפקההה
 ׳(. ג)סדרה  ת החובי אגרויותיה למחזיקבהתחייבו ד לעמו

  ל כבוד ובשעל  בכמהם,    חלק  אויה ו/כסהחברה רשאית לשעבד את כל נ  לן, לה   6בכפוף לאמור בסעיף   .5.4
חת אגרות  הבטהיא, לרבות לגה של דרובכ   לשהי,כ  בלהללא הג  מצא לנכון,שת  א, לטובת מיך שהידר
הנאמן  ת  כמרך בהסללא צויות אחרות, והתחייבוו  וב( אח  רות אג  לש  ןהן )או סדרות כלשהש וב כלח

כו/או המחזיקים באגרות החוב להכוכן, החברה תהיה רשאית למ-מו.  ביר  העל   אוסור  מלר,  יחכ ר, 
רכושה,    אחרת  דרך  לבכ חלקו,לוכאת  או  דר  ו  ש בכל  לט היך  שובת  א,  ללא    תמצאמי  ך  צורלנכון, 

 ב. ות החאגרו יקל הנאמן ו/או מחזישלשהי בהסכמה כ

וד לא נפרעו  ל ע, כ׳( קיימות במחזור )קריגה  וב )סדרהחת  ה אגרותהיינ  דבת כי כל עוחייה מת ברהח .5.5
פדיצישה ערכ ל  ש   דרךות ברבל  א, שהירך  ד  כלאן, בלוסולקו במאו   כלו מית או    הלוואת   ן מוקדם(, 

  בעלים  תוואהל  ןר ק  שלמועד פירעונה    ונ יידה   ,(׳גאגרות החוב )סדרה  עון  לפירותה  ה נחם תהיבעלי
לאחר  אמור  כ )של  הסופי  הפירעון    דמועיהא  החוב  בעת    ׳( גסדרה  אגרות  של  רעו יפ ות  חדלו/או  ן 

פ  ויינתןה  במיד  החברה וכן י די בית הל יה עלחבר  חסי בע וסופי  ו בק  ירוקצו  ר  מוכי האצוין  משפט. 
  אין .  תידעברה  החב   יד , כפי שייחתמו על יפי הענייןתבי נחיתות, לעלים או כהלוואת ב  כםהסגן ביעו
זה    מורבא מהחברה  בסעיף  למנוע  בהתאם  כדי  ריבית  לללשלם  ביחס  בעלים  ווהלהסכמים  אות 

  ת ו חדלמקרה של  ובלבד שב  ('גב )סדרה  וחשל אגרות ההסופי    רעון יהפ  עד ומ  טרם  אףוזאת    כאמור
  נחות יהא   וא חוב החברה בגין הלוואת הבעלים )קרן וריבית(רה, מל של החב(  בות פירוקן )לרפירעו 
החובלאגרו תכ   .ת  גילוהחברה  ות  חובד ש  החוב  אגרות   למחזיקי  י הייעוד  וי יל הג  במסגרת   י לול 

קון  )או תי  רכאמו  ותחדש  בעלים  תואוו הל  של   תןמדהעדבר  ב,  ןיי שנתיים, לפי הענו ההרבעוניים ו/א
ן  אמ הנ  בידיאין    יכיובהר    .זה  שבסעיף   בהתחייבות  ועמידתה (  קיימותם  בעלית  ואוהלוי  הסכמ  של
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ה  א ודלו בהתחי עוה  חבר כי  שבסעיף  מדת  יזה    5.5יבות  לענייןוהוא  גיל  סתמך  על  החברה  וי  זה 
 ניין. ע בקה בדי  יבצע כלא ר ולוכאמ םיים ו/או השנתייעוניה הרבבדוחות 

אף  ,  קרן הלוואת בעליםרעון חלקי  יפברוע  לפ   תהא רשאיתלעיל, החברה    5.5בסעיף  ר  האמואף  על  
  עיף בס  ים הקבוע  םם התנאימישמתקייובלבד  וב )סדרה ג'(  הח  גרותשל א  ופיסהרעון  ימועד הפ ם  טר

   . להלן .38.7

   יעבוד שלילש .6

לא    ברה , הח(׳ג  דרה ב )סחואגרות ה   יתנא פי    החוב על ל  ויק ש מד הו  י, הסופסילוק המלאעד למועד ה .6.1
שוב תיצור שע )ד  כצף(  וטף  וזכו   ללעל  שלנכסיה  צד  לטובת  והעתידיות  הקיימות    כלשהו, י  ישיותיה 

כלפיו,    ת חטבהל מראש  חובותיה  הסכמה  קבלת  )סדרה  ות  אגר   ממחזיקי ללא  בהחלטה  גהחוב  ׳(, 
 חדת. מיו

  צף( ף )וד שוטעבר שחייבה ליצוהת  אלה וחברא יצרה הל  זה,ר  שט  תמיתח למועד  הירה כי  החברה מצ
   .ואדה ן יה למא סכעל כלל נ

ף  צור שעבוד שוטלי   ברה חה   בשליטתם  דיר למען הסר ספק, כי אין באמור בכדי להגביל תאגיבהוי
  ל מור כדי להגבי אוכן כי אין ב  בועים לסוגיהם,שעבודים ק  וו/א  מהם  הם או חלקכאמור על כלל נכסי 

א   התליטבש  תאגידים   אוו/  רה חבה  תא נכ מלשעבד  חם  סיהת  בשעבודימהםלק  ו/או  קבועים    ם, 
שוטפיםבו רלהם  וגי סל יצירת שעבודים  נכס ספצ   ת  על  כלליים  א  י,יפו/או  שותרי  ואחד  ל החברה  , 

)כו/או   בשליטתה  ממסהתאגידים  כספ ידחוי רים  דוגמת  ו/או  ניירותם  ו/או  המופקדים   ים    ערך 
המתנ שם  גורה  צלא  םילה בחשבונות  שעבוד  בתו לטוהבנקאי  ושוט  נרשם  כללי א/ף  כנגד  מורכא  ו   ,

 ותה השוטפת(.ברות הקבוצה לצורך פעילמח  י למ מידעמן שהלה וממי

זהבס ר  על אף האמו עלרה תהא רשאית  החביל  ע ל   עיף  שוטף  רכוש  ליצור שעבוד  וזכויותיה    הכלל 
י  ק זיחמ  שלה מראש  הסכמ  א, לל()אחד או יותר  מור לעילד שלישי כאצת  ב ולט  הקיימות והעתידיות

ת  חו לפתב  לנאמן בכהודעה  ( מתן  1)  :םיהבא  יםתנא שני ה  ימילובכפוף לר, וזאת  כאמואגרות החוב  
וד שוטף לצד  עם יצירת שעב  בבדבד  (  2וכן )  ור אמד שוטף כשעבוירת  ( ימי עסקים קודם ליצ7שבעה )

כ תיצושלישי  החאמור  שוטף  שה  ר בר  נכסיהעבוד  כלל  הקיוזכויותי   על  והעתידיו ימה  ת  ובלט   תות 
עד  למו עד  בתוקף  יהיה  אשר  ביניהם    החובות  סחעל פי י  ופרי פסו  הגרד  ה באות   החוברות  גמחזיקי א

  י,ש צד שליו  ותרת השעבוד השוטף לטובת אועד ביטול והס ד למאו ע  ובהחות  ל אגר ן הסופי שהפירעו
 . נאמןהקובלים על ים המבנוסח פי וד כמסמכי שעב ר בהתאם לייוצ  הנ״ל  מוקדם. השעבודי ה לפ

שעבו שנוצר  כללככל  על  שוטף  והעתידיותכו וזרה  בחה   יסכ נ  ד  הקיימות  המחזיק  יותיה  ים  לטובת 
צד שליש כלולטובת  ע מימוש השע  יל, לע  הזיף  בסעמפורט  כ שהו  י  יבוד  הצד  ה  דיל  ידי  על  או  נאמן 

  ״( או הצדדיםחד: ״לן בין )לההעניי  שי, לפישלי ד ההצ  או  אמן הנ ת  ישי לא יהא טעון את הסכמהשל
מיש באגרמה  ל  המחזיקים  או  החוב  השלישות  או  צד  מראשמבי,  הודעה  בדבר   תרלי  תן  הצדדים 

אם לשיקול  התוב אי  ן עצמרשאי באופ  יהאם,  יד הצדד מכל אח  אמור,ור הה לפעול כאמור. לאהכוונ
)ובלבד   הזכות לכך בהתאםדעתו  לו  טי(  רלוונבוד הכם השעראות הסהו  או  ותננאמר השטל  שקמה 

 עבד. נכס המשוצורך מימוש ה הנדרשים ל  םליכיל ההבכט לבדו לנקוו

  , דיםדצמה  אחדלבקשת  מונה  ימוש השעבוד(, שילשם מאו בעל תפקיד אחר    םיס כנתפקיד )כונס  ל  עב
כבעל  וליכ הצדדיםד  קיתפ  שימונה  כלל  להליך עבור  להצטרף  רשאי  יהיה  הנאמן    ד הצ  קוטינש  . 
 החוב.   תאגרויקי  חזאסיפת מ של   החלטהאו ל דעתו לשיקולבהתאם  שי,שליה

לנא רה  החב ימןתמציא  עם  ה,  מחשצירת  לטובת  כאמור, גא  יקיז עבוד  החוב  דיןישא   רות  עורך  ,  ור 
תאם  בהו  פס  ן פרישי הוא אכהצד השלי  ובתלט  ר נוצרוד אשעבהש  כי  ,בנוסח לשביעות רצון הנאמן 

ה כאמורליחס  כל  דרגהותה  ובא   חובות  אין  ת  וכי  או  הסכם ו/אאה  וו לההסכם  הבי  נאמגבלה    ו 
ידי הנאמעד  בוהשע  למימוש  רומול הצד השלישי האמ  דהשעבו נדרשת הסכמת הצד ל  כי לא  וכן    ן 

מ ו/או  השעבומעטמ   יהשלישי  מימוש  לשם  עלו  ו/  ידי   ד  מהנאמן  החברה    וב.הח  אגרות  חזיקיאו 
  ידי על  ד  ועבש השומ מיך  שננקטו לצורעל הליכים  יוודע לה  מיד לכשי  בכתב,  ,ןנאמדיע ל חייבת להומת

 ם כאמור. קוט בהליכינ ל תו כוונם בדבר המאו על הודעה של מי /וצדדים  מי מה

ן  הטעו  עבוד ומדובר בשיל,  ה לעבוד כאמור בסעיף ז עש  םיק ור לטובת המחזיכל אימת שהחברה תיצ
ו, ייחשב  צורך שכלולרשם אחר לות או אצל כל  ברהחשם  אצל רם המתנהל  ם השעבודימרשם ברישו

יו בנוסח  הי שרם, א ים הבאיכ מיאה לנאמן את כל המסצ ברה המחר שהחלא  רק  יןדכ רשוםכ ודבעשה
: )א(  רכאמויצירת השעבוד  ימי עסקים ממועד    14בתוך  צאו  מכאשר המסמכים יו  הנאמן   קובל עלמה

שע יצורףהסכם  אליו  כשההר  שט  בוד  כנספח,  מקונאמנות  חתימה  נושא  ידערית  וא  החבר ל  ה  י 
  יםימ   7-אוחר מיך שאינו מנושא תאר ברות, ו רשם הח  רדמשמ  תיורמקל״  ״נתקב  תם בחותמתמוחו

החתעמומ )בהס  על  מהיד  השעבוד;  משכנתאכם  פרטי  הודעת  )ושעבוד  תו(  כשהיא  10  פסטו ים   )
ימים    7-מאוחר מ   נושאת תאריך שאינוה   ,תור ממשרד רשם החב  מת ״נתקבל״ מקורית תו בח  חתומה 
ט שעבודים מרשם  ת; )ד( פל רשם החברומ  תי רומקד  עבוישום ש( תעודת ר)ג  עה;ת ההודיציר  ממועד

  ה שרמ  נושאברה או  חהבמקור על ידי מנכ״ל  ( תצהיר חתום  )ה  ור;אמהשעבוד  ה  שםנרחברות לפיה  ה
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נוגד התחייבויו  תרסו  י השעבוד אינוכהמאשר, בין היתר,    ספיםום הכהבכיר בתח ת אחרות של  או 
פי   ם הנדרשים וריאישה  כלו  קבלתנוכי  החברה   )ו(  בוד כאמירת השעיצם  ע  רשבקן  די   על  חוות  ור; 

ר  ובוב תקף  ת החאגרויקי  בוד לטובת מחז השעכי  ,  רין היתב  ת,המאשרחיצוני לחברה  דין  ת עורך  דע
לו א רה  בחי הכלפ  מושומי   אכיפה יש  כל  עהש  י כיה הקבועה במסמת אותה דרגת הנשי וכי  )ז(  בוד; 
ידיאחר שיידרמסמך   על  כי    ף.וסנ  ילוונטרשם רבמד  בוהשעם  שורי  ורךבות לצמן לרהנא  ש  מובהר 
לכך  פעל  רה תשהחברשם נוסף הרי  במ  בודשעהום את  שרל  חוב יהיה צורךרות היי אגאורך ח ככל של

ידים כי  עהמ  תע ם ו/או חוות דידרישותיו, מסמכים ו/או אישורלפי  ,  מןנא לציא  ה תמהחבר  ת;די מיי
  השעבוד  וםישר  תצאת תעוד הום  ע  יד, מ כןו  כמ   רה;החבפי  כל  ושומימ  ר אכיפהנו תקף, בהשעבוד הי
 נאמן. ת ל ורימקהתעודה ה  אתמת, החברה תמציא יישקוסף, ככל במרשם הנ

   החובגרות דרת את סהרחבתנאים ל .7

מ  אתה  ברה חה,  דין  לכל   בכפוף .7.1 ארשאית,  להרחיב  לפעם,  הפעם  אגרות  סדרת  ׳(  גדרה  ס)  בוחת 
פי דוח הצעת    עלבין    שקיף,גרת תמסב  יןבית,  פרט  ההצעת )בין בספו׳( נוג רה  )סדגרות חוב  ולהנפיק א

   לן:שלהים נאתה יימו קת שיאחרת(, ובלבד דרך  או בין בכל מדף

חברה המדרגת כי דירוג  של ה   שוראי  נאמןצא לב, יומוח אגרות ה  חבת סדרתצוע הר טרם בי .7.1.1
וב  אגרות החוג  מדיר יה נמוך  פות לא יהת אגרות החוב הנוסקפנה ר  אחהחוב בסמוך לאגרות  

הע הנת  רואג  נפקתרב  לווספ החוב  פרסעניי ת.  זה,  סעיף  דן  החברום  המדרגוח  ייחשב  ה  ת 
כהמדרה  חבה  אישור  תצאכהמ לנאמן  לה   עיףס  לענייןאמור.  רגת  יובזה  כיהלן    עודכל    ר 

ף  לצורך סעית, בחינת הדירוג  אחג  ירו ת ד י יותר מחבר׳( מדורגות על ידגחוב )סדרה  ה  ותגרא
 ניהם. במ והגבהג  הדירופי ל עת, על בכתיעשה,  זה

א  הנאיה  החבר .7.1.2 של  בהפרה  הנמצאת  מאמות  היזו  המפמידה  בסוט ורפיננסיות    8.1  ףעית 
הב במועד  האלהלן  שדיקה  הם  קדחרון  ולהרחבת  כסדרה  מיכן  בסי  הרחבת  חלאמוך  ד  ר 

  הדוחותבהסתמך על  ות האמורות וזאת  סיננהפי דה  יכל אמות המ הסדרה החברה תעמוד ב
המאוחדיייהכספ הם  של  אחרונים  ש חברה ם  ובהתחשמועד  לר  וב ע  פורסמוה  ב  ההרחבה 

הגיב הנובע סכום  הס  וס  תקופ וזאת    ה דרמהרחבת  את  בחשבון  לקחת    יפוי הרת  ומבלי 
 . ידה פיננסיותמ  ותאמר עם אותן ויות בקשמתנה המנההו

 שטר נאמנות זה.  ה המהותיות על פיתחייבויותי הכל ב מדתעו רההחב .7.1.3

 . לןלה   10 יףסעב ורטירעון מיידי כמפקיימת עילת פמת אל  .7.1.4

תחה .7.2 אימסוברה  לנאמן  יד ר  שו ר  על  בחבר  הבכיר  שרהמהנושא  י  חתום  הכספים  בצבתחום    ירוף ה 
ה בתנאים  רבהח  עמידת  בדבר עות רצון הנאמן,  לשבי  בנוסחיות,  ונט רלו   ת ותאאסמכו  רט תחשיב מפו

בסעיףהמפור החברה,    על  חתום  רוישא   יועבר  כןלעיל;    7.1.2  טים  מורשבאידי    , החתימתי  מצעות 
.  ןון הנאמ , בנוסח לשביעות רצלעיל  7.1.4  -ו   7.1.3  יףסע ים בפורט בתנאים המ  דת החברה בדבר עמי

  לפני   מקרה  , ובכלמועד ההרחבה  םרטד  אח  עסקים  יוםמ  נאמן לא יאוחרר לועבעיף זה י בסר  מוהא
ב  למכרה  יצוע מועד  הקבל ז  מוקדת  ממשקיעים תחייבות  סה  עםר  שקב  ם סווגימ  מות  דרת  רחבת 

 . מור(כאז ת החוב )ככל שיבוצע מכראגרו
ורנה,  7.1.1  ר בסעיףאמוס לחיב .7.3 יסתמך אך  סם,  שיפור  גת או הדוחדר המרה  החבק על אישור  אמן 

ביחס  ל העניין.  ע תסלה  רשאיהנאמן    ,7.1.37.1.4-  -ו   7.1.2  יםעיפ בס  מורלא פי  נושואי  למך  שא  ר 
 ה נוספת.יקבדצע לב ואינו נדרש  ברה כאמורה או החהמשר

רה  )סד  החובשל אגרות    על ידי החברה עד למועד פרעונן המלא  שתונפקנה ב )סדרה ג'(  סך אגרות החו .7.4
בג'( לרבות  ס,  הרחבות  פי  דרהאמצעות  על    סעיף  על  במצטבר  יעלה  לא  ע.נליון  מי  200זה,    .ש"ח 
  Aדירוג  ב  ידורגו(  אגרות החוב )סדרה ג'בו  מקרה  ב   ףלא תהא בתוק  זה  7.4יף  מגבלה הקבועה בסע ה

ת  חברמ  רתיו  ידי  לרגות עומד׳(  גדרה  כי כל עוד אגרות החוב )סר  בהיויף זה  לעניין סע  .ומעלה  מינוס
 . יהםנ וך מבהנמ   ירוגעל פי הדעת,   , בכלעשהי תף זה ורך סעיאחת, בחינת הדירוג לצ דירוג

 ה ריות החבהתחייבו .8

 החוב  רותאגנסיות לינדה פ ית מאמו .8.1
  ן ינבג   רה חבהלוא חוב  פירעון מלאחר  ור ועד  ׳( לציבגהחוב )סדרה  ות  אגר  התונפקנו  מועד בהחל מה

וד בכל  ׳(, לעמ גה  ת החוב )סדר אגרו יקי  כלפי מחזמתחייבת    ה חבר, ה(״חייבות ההת  תקופת״:  הלןל)
מ הפינ אחת  המידה  להלן.ב  עד ובמ  נסיות אמות  כמפורט    קנה דב תית  הפיננסיו  דהמיה  ותמ א  דיקתן 
ביחס    (י הענייןוקרים או סקורים, לפמבים,  עונירב  או  יםתיברה )שנדוחותיה של החפרסום    במועד

   רים:מוהא  תוחדו ה יד ועלמ

 ״(.ניית יחס הון למאזןתה )להלן: ״  15.5%ל  ור שיעמאזן לא יפחת משה סךי למעצ הון ה  יחס .8.1.1

 ״(.ין העצמההו ת נייתה)להלן: ״  ח "ש  יוןלמי 50יפחת מסך של א ל  ההחבר מי שלצהע ההון  .8.1.2
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מסך תיק  5% עור של  לא יעלה על שי  ישות משפטית  ותה י א ידל  המשוכים ע  שיעור השיקים  .8.1.3
 ״(. םשיקים המשוכישיעור ה ייתהתנ״ ו )להלן:רוטת בוח ולקל  אישרהא

 :  להלן 8.6  -ו לןלה  8.3,  זה 8.1  יףלסע ביחס

ע״הו משמע צמן  עצמיי״,  הון  זול כ  ו:  מקוכל  שאינן  כמוצ שליטנות  יות  הכספי ה  בדוחותיה    ם יג 
הו הסקקרים אומב)החברה  ל ה ש  המאוחדים לפי    הון רי  שט  ים,וואות בעלהל  ספתובת   (ייןנעורים, 

התחייבו  נדחים ככת  וכתבי  ש נדחים,  אשל  מ יהיו,  יעונפיר   ועדר  פחר  לא   ההים    אגרות   ןעוירמועד 
י  ופוס תן צו פירוק קבוע  יינוידה  וב במון אגרות החע רפית ל נחור פירעונם יהיה  ואש׳(  ג  )סדרה  החוב

  .המשפט  תביי על יד רה חבביחס ל 

משמעו  אז״מ )בנירהחב זן  אמן״  ופ וכ ה  מזומן  בשימוש שא  נותקדו יי  מוגבלים  כינם  בדוחות  ומ(  צג 
   ין(.יהענ  ילפ ים,רו קסאו ה יםקר ברה )המבוהח אוחדים של מהכספיים ה

ברוטו״,לל  שראיהא  יקת״ תיק    קוחות    יים פס כה  חותבדו   כמוצג  וטורב  תוח קולל  האשראי משמעו 
  ן כגו–  תחוללקו  ות כז  יתרות  ולטרבנ   רההחב  של   (ןהעניי  י פל,  םהסקורי  וא   המבוקרים)  המאוחדים

 . נטיוו הרל ספיכה הדוח ד ועלמ  ללקוח  הלמוש  שטרם הניכיון תמורת או מראש  תהשנגב עמלה

עמיבדב  יקהדבה ברב החדת  ר  המידהמאחת  כל  ה  שבס״קנסהפינ  אמות    , יללע  8.1.3  עד  8.1.1  יות 
ביום הדו  תתבצע  ביחס  פרסום  החברה  ידי  על  הכספיים  הועלמ חות  האמווחדודי  ויםרת    וד עכל  , 

 ״(. הבדיקמועד הלן: ״ )לעיל ולה רומחזת ביימו ׳( קג  )סדרה בגרות חוא

תפרט  חה ה  במסגרתברה  להגילוי  שבמ ייעודי  החוב  אגרות  קופה  לת  וןריקטוירהד ח  דוחזיקי 
  8.1.3  עד  8.1.1  הפיננסיות שבס״ק   מאמות המידהאחת    בכל תה  אי עמיד  עמידתה או   , את נטיתהרלב

אישור מאת  ן  מא לנ  ברהחה מסור  , תכןו  . כמתסי נני הנתון המספרי של כל התניה פ  בצירוףוזאת    יללע
במשנושא ה רלוונטייהכסתחום  רה הבכיר  תחשיבים  בצירוף  בחברה,  ריעובשל  סח ובנ   ם,פים    צון ת 

עמידה  דב,  אמןהנ אחת  בכ בר  המל  ו  8.1.3  עד  8.1.1  שבס״קיות  ס נהפינ  ידהמאמות    א לזאת  לעיל 
 . ייןהענפי  ל  יים,שנת ה /ניים ו עברהספיים ימי עסקים ממועד פרסום הדוחות הכ   5 -יאוחר מ

למאזןהה  יחסת  פח ההוח ימ  ון  למאס  המפון  בסעיזן  ולעי  8.1.1  ףרט  של  מי  עצה   ההון  חתפ  או/ל 
  ות אותה יש   יידם על  המשוכי  קיםהשיר  ו שיעואו/  לעיל  8.1.2  בסעיף צמי המפורט  הון העמהה  ברהח

שיעור של  חברה מה  שלת  לונזית ה רויתסך ה  חתפ  ו/או  ללעי  8.1.3  ףרט בסעיעל המפועלה    משפטית
י  מיידוח  דיו וח בוד ת  ןאמן וכ , החברה תדווח בכתב על כך לנרוטות בלקוחוראי לק האשמסך תי  5%
  סקיםעם  יומתום  וחר  וזאת לא יא  זה, לסעיף    בהתאםהנתון    ת ומשמע  ואת זה  נתון  אודות    נ״אבמג

 נתי(.לאחר פרסום הדוחות הכספיים )רבעוני וש חדא

אי עמידה בהתניית  או  ים ו/רצופ  עוניםשני רב  שך תקופה שלאזן במלמן  הו ס  יח  ייתתנבהמידה  ע  אי
במש העצמי  תקופההון  רצונירבעשני    לש  ה ך  עמ ו/אים  ופם  אי  ב ו  יקים  שהר  שיעו  ייתהתנ ידה 

  עמדה לפירעון מיידי של כל היתרה לה  ה עילהו , תהוםפיצונים ררבעו של שני  תקופה    ים במשךהמשוכ
 ן. הלל  10.1.20 ף׳(, כמפורט בסעיג  סדרה) ובהח רותאגל לקת שסומ  הבלתי

 :תשינוי בתקינה החשבונאי ננסיות במקרה של יות מידה פעמידה באמנת  בחי

  החשבונאית  התקינה  של   שינוי  יבוצע  ('ג  סדרה)  החוב   אגרות  תהנפק  עדמו   שלאחר  מקרהב  כי  יובהר 
  הכספיים   הדוחות   נערכו   לפיה  ואשר  החברה  על   החלה   החשבונאית  התקינה   ת לעומ  רהבהח  על   החלה 

  כדי   כאמורנה  קי הת  בשינוי  שיש  פןבאו,  ( "דמתהקו  התקינה"  :להלן)  2020  פטמברס ב  30  ליום
  הפיננסיות   המידה  אמות  חישוב   על  (להלן  ח המונ  רת כהגד)"  ה זניח  שאינה   השפעה "   להשפיע

זה  המפורטות   תיבדק   רכאמו  הפיננסיות   המידה  מאמות  באיזו  החברה  עמידת  אזי,  בשטר נאמנות 
כל עוד לא  . לןלה   כמפורט  מוראכ  הבחינה  אופן   על  תדווח  רהוהחב,  הקודמת  התקינה  פי  על  ורק  אך

אפש ה"תחול   כאמור,  זניחה"  שאינה  עמיעה  החברזי,  המדת  באמות  הפ ה    המפורטות יננסיות  ידה 
ע ת  ,ות זהמנ נאר  בשט פי כחשוב  עללי החשבונאות המקובלל  שיהיו מעת  כפי    חברה,ה ל  ים החלים 

 ת. לע

  שאינה   השפעה "  להשפיע   יד כ  בו  שיש  באופן  החברה   על  החלה   החשבונאית  בתקינה  שינוי  שיחול  לככ
  ולא ,  לרבעון  אחת  (א):  ('ג  רה סד)  החוב  אגרות  של  המלא  ירעוןפל  שעד  הרי,  להלן  כאמור"  יחה נז

  נושא   ידי  על  חתום  ראישו  ןאמלנ  תעביר  ההחבר,  כספי  דוח  כל  פרסום  חרלא   קיםסע  ימי  10-מ  יאוחר
  ביצוע   אופן  ברבד   םותחשיבי  אסמכתאות   ירוף צב,  בחברה  הכספים  בתחום  ביותר  הבכיר  רההמש

  מובהר .  הנאמן  רצון  תיעולשב  בנוסח  והכל   הקודמת   ההתקינ  ובין  הרלוונטיים   הנתונים  בין   התאמות 
  חברהה  (ב)  -ו;  . תספנו  בדיקה  עלבצ  יידרש  ולא   החברה  אישור  על  מךסתלה  רשאי  יהיה  הנאמן  כי

  החברה  רומהא  חהדו  למועד  האם,  יןני הע  י לפ   ,והשנתי  הרבעוני  הדירקטוריון  דוח  גרתבמס  תעדכן
  היחסים   את  ןכו   לעיל  8.1.3  עד  8.1.1  פיםבסעי   תהמפורטו   הפיננסיות  המידה  ותמא  בכל  עומדת

ובכלל    הקודמת  ה התקינ  לפי   החברה  על  להח ה  ונאית שבהח  נהקי לת  בהתאם  מועד  לאותו   הפיננסיים
אשר    ,הפיננסיות  אמות המידה  תאמות ביחס לפריטים המהותיים המרכיבים אתיימסר גילוי להזה  

   .משפיעים על השוני בתוצאות החישוב
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  ר יות  או  (אחוזיםחצי  ו  שבעה)  7.5%  של   ינושי  משמעותה "  זניחה   שאינה  השפעה , "זה  סעיף  ין לעני 
  בדבר  הבחינה.  זה  נותנאמבשטר    רטותהמפו  הפיננסיות  המידה  מאמות  איזו  של  החישוב  אותוצבת

 . )ללעי כהגדרתו) הבדיקה במועד רההחב ידי על  עוצתב,  כאמור זניחה שאינה השפעה של קיומה 

 דירוג  .8.2
לכמתחייה  חברה לפעול  ביה ר  שהדב  כלכ  יכ  ך,בת  )סדרה  טשלייה  החוב  אגרות    ינה תהי   ׳(גתה, 

עלמדורג )דיר  רתחבידי    ות  לפ וג  במשך  אחת  תחות(  )החו  ותגר א  תפקוכל  כך    (׳ג  רה סדב  ולצורך 
  ם תותה עת, את התשלומים אואכפי שתהיה ב  ג,ירורת הדם לחב, לשלין היתר החברה מתחייבת, ב

לשלחהת לחבייבה  לחבהד   רתם  ולמסור  הוג  ירהד   תרירוג  ידה  הום  חידיוואת  על  הנדרשים  מידע 
הרגסבמ ביןהתקת  להדיר  חברת  ןי לב  ברההח  שרות  יוג.  זה  א  ר, הית  ןיב ראו,  עניין  ע  צוביי  את 

ים  דע הנדרשחים והמידיווה  ירתאי מס ואת    מדרגתלחברה החייבה החברה לשלם  לומים שהתתשה
ונסיבו, כגתדרהמ  בין החברה לחברהות  שר ההתק  ת במסגרתגדרמה  על ידי החברה שהינן    תבוסית 

זיינ בשליטת החברה. לע מן  כי ה  ו/וב עק ות הח ג אגרור די  סקתהפ  ובהר,  נסב סיבות  ן  ינ שא  תו ביאו 
 כהפסקת דירוג.  לא ייחשבו , ברההחת יטבשל

של  קרבמ אגרדיר   הפסקתה  )סדרה  החוות  וג  הדירוג  א  ׳(גב  חברת  החלפת  שאגרובמ  םג)ו  ת  קרה 
ם  וחר מיויא  , לאכךם החברה דוח מיידי על  רס תפ  ,פחות(רוג ל דית  רוחב  על ידי שתי  נהרגוד תב  החו
אמס הא התר עד  ממוחד  חר  אתותצי   ירוע, חשות  מובהאמורשינוי  ל  יבותס ה  ין  באמור  ה.  אין  כי  ר, 
  ל סיבה מכ ו  לעדיהב  ה עתול דרוג, לפי שיק ל עת חברת דיבכליף  ה להחהחבר  מזכות גרוע  ל כדי ללעי

 צא לנכון. תמש

אגרות    קיזיולמחלנאמן    ע על כךידתו  ברה כיחייבת החדרגת, מתמ  חברה  ףליתחה  החברבו  במקרה  
ותצ בהודעתהחוב  היין  את  יאוחרלגת  דרהמ   רה החב  לשינוית  סיבוה  ממועד   א  אחד  מסחר    מיום 

ל  בכף  להחלי  רהחבשל הה  תוזכוע מלעיל כדי לגרי אין באמור  כ  ובהרור. מג כאמ הדירוחברת  החלפת  
 ן. א לנכו יבה שתמצי ומכל סעדהבל התדעל קושי יפ ל עת חברה מדרגת,

זה להלניין סע על עוד אגריון  יף  כל  כי  )ס בהר  ע ומד  (׳גדרה  ות החוב  דירוג חברמ  תריו  ידי  לרגות    ת 
   יהם.נ מב ירוג הנמוךי הד על פעת,   , בכלתיעשהף זה  ורך סעיאחת, בחינת הדירוג לצ

 קה חלו  .8.3

ל  יהתהרה  בחה )כהגדרת    ע בצרשאית  ובכלל   בכל  ( תרוהחב  בחוק  ח ונהמחלוקה    דים זה דיבידנ  עת, 
אלו  כו)ס  וק החברות(גדרתם בחהכ) לה מים  ״יקראו  ב(״נדיםדיבידלן:  למכ,  ות  ברצטהמלות  ב גפוף 

 הבאות: 

 58  של  מסך   לעיל,  8.1  עיףתו בסכהגדרברה,  של החעצמי  ההון ה   ות החלוקה לא יפחתקבבע .8.3.1
רה )המבוקרים  של החב  רוניםם האחהמאוחדי  םייהכספ אם לדוחות  , וזאת בהת״חש  ןולי מי
 .הד החלוק מוע ל  ברעומו סרן(, שפויניפי העל  ו הסקורים,א

שקדמו    סמו,האחרונים שפור  ספייםיה הכדוחות יים בד מתק ה כל עוהחברה לא תבצע חלוק  .8.3.2
אהוק החלעל    חלטההה ת  לב קעד  למו מ,  יותר  או  הקב האזה  ימנ סיחד  בעורה  סעיף  ים   ת ונ״תק:  להלן)  1970-לתש״  ידיים(,פתיים ומיו דוחות תק)  ירות ערךי נ  קנותלת()א(  14))ב(10

עתהדוחו ככל  ואמה  אףל  ״(.  הר,  האזהרה  סימן  בסשיתקיים  ( 4()()א14)ב()10עיף  קבוע 
  יכ  ריון החברה יקבעוקטדירבו    מקרהב  קהול חצע  לב  תוכלהחברה    ת בלבד,ת הדוחולתקנו

 בחברה. ת ולנזי ע על בעייתכדי להצבי ה זהרהימן אז בס  יןא

ר  חת לשיעולעיל, מת  8.1  עיף סב  גדרתוכה  מי למאזן,חס הון עצקה לא ירד יובעקבות החל .8.3.3
ו  אם  ריהמבוק של החברה )  יםרונ האח  חדיםאוהמ  םיספי הכ  חותהתאם לדו , וזאת ב20%  של

 החלוקה.  דלמוערסמו עובר ניין(, שפוי העפלורים,  הסק
חל   אל .8.3.4 בשיעור  ותבוצע  על  קה  הרווח    50%העולה  ה נש ההנקי  מן  של  ם  תאבהחברה  תי 

בחשבון    חנה לקתיור  ר האמ השיעוישוב  יין חים. לענכספיים המאוחדים השנתי חותיה הולד
שבוח עצעלוקות  בו  נק וור  סי סל  בד ח  של  רת  וחוי  כך  קלנדר  נהש  אותה בעוניים  ך  סשית 

  השנתיי  הנק  מהרווח   50%  על  ה לעי  לא  סוימתשל שנה מ  םיכספיסיס דוחות  לוקות על בהח
)ל  מאוחדיםהם  ייספכהותיה  אם לדוחתהב חברה  של ה לאותה שנה  " השנתיים  ום כסהלן: 

ם  וסכך מהנמוכום  בסת  מיו מס  שנהיחס לרווח ב החברה חלוקה ב  ביצעה"(.  יה המרבחלוקה
המרבי   ה  בין  רעפה)החלוקה  בשנה וקה  ל חסכום  לס  בפועל  המרבלחה כום  מסוימת  י  וקה 

לה המשלים":    ן לייקרא  הסכום    "(,הסכום  לחלקאשרשתהא  יגדל    ס סיב  על ה  החבר  ית 
העוקבת,ה בשנה  הכספיים  שאת  וז  יםהמשל  הסכוםבגובה    דוחות  לשבתנאי  נה  ביחס 

 .שערוך רווחי של הקרשאית לבצע חלו האא ת רה להחב .ינק  חורו ייםר, ק בת כאמוהעוק

לעיל במועד    8.1.3  טת בסעיףרננסית המפוהמידה הפי  תל אמרה שאת בהפנה נמצה אי החבר .8.3.5
ל אחרון שיקה ההבד הריפוי וההמתנה  פבחשבון את תקו   וזאת מבלי לקחת  חלוקה קדם  ת 

 . מידה פיננסית תה אמתעם או בקשר
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 אמנות זה. נ רט ש פי  ות עלהתחייבויותיה המהותיכל דת בומע  הרבהח  .8.3.6

ים לחלוקה  אשר אסור  םדין ולא תכלול רווחיכל    ותאלהור  אםהתב  יההת   מורכא  הוקחל  יכ  מובהר
 פי הדין.  לע

 ( יאוחר מארבעה  עסקי4לא  ימי  ביצ  סדות החברהובמ   יבת מחיה  לט הח  קבלתעד  מומ  ם(  ע  ו אודות 
  על   םתוה לנאמן אישור ח רבחה ר  קה, תעביימי עסקים לפני מועד ביצוע חלו  (2)  שני ות  ולפח  ה לוקח
נושא המשריד כפי בתנאים    הרבדבר עמידתה של החב  ברהחב  םספיכהם  חובת יר  בכה  הי    לחלוקה 

  ן. נאמ ביעות רצון הלשים  בשיתחסמכתאות ו/או  א  ףויר והכל בצ  8.3.5  עד  8.3.1  רטים בסעיפיםשמפו
הרה  בהח  ביר עת,  כן-ומכ ידי  על  חתום  באמצבחאישור  מורשי  רה,  עמידת  ימת תחעות  בדבר  ה, 

בס החבר המפורט  בתנאי  הנאמ הר  מוב  .8.3.6  יףעה  להן  כי  אישור    סתמךרשאי  המשעל    רהנושא 
ואינויאו החברה  נוס לבצרש  דנ  שור  בדיקה  הנאמן  אי   לעילזה    ףעיבסר  ואמ ה  פת.ע  את  פוטר  נו 

 ימת. שקי לדין, ככפי יותו על רחמא

י  דרה דוח מייתפרסם החב  ,ברההח  יותמנל  עצמית ש שה  כיר  לבמקרה של חלוקה שבוצעה על דרך ש
רע עכ ל  תציייות,  נמ  של ת  צמיישה  בהתחיובו  עמידתה  הן את  בסעיף  וטר ומפיבויות  ל  ילע זה    8.3ת 
 . זה עיף ס ות אהור יפ  עלן מ נאל  ירהייחשב כמס  רהדבו

נכו כי  חת   ן יובהר,  נאמ   ימתלמועד  זה,  שטר  זהנות  בסעיף  לעיל  האמור  בסעיףמלבד    ר לשט  8.3  , 
והתחייבוי ('ב)סדרה    ב החוות  אגרל  ותהנאמנ  לחלוקות במסגרת  רה  בהח  יבההן התחי שבות  ,  ביחס 

ב רופים בנקאיים כמ ידאגת   ולמ  בות אלכתבי התחיי   ת ראווה   ןכוה,  החבר  שלם  ייוחיה הפומב דיוט 
  שר קבתה לחלק דיבידנד ו/או מגבלות  באשר ליכול ות נוספות  למה מגבעצ  לע  החברה לא נטלה  ן,הדי

רע עצם  החברהי מנל  שת  מיכישה  כי  ף  בנוס.  ות  פינ יידאגת  עם  שרויותיהקבהתיובהר  נסים  ם 
  חסים ולי  יאלמני מי להון עצמי  ת  עווגהנ קיימות תניות    ,הת ולעית פלטוב  המעמידים לחברה אשראי

 .עתידיות תו לוקח  ליב להג, אשר עשויות םחריא םיסי ננפי

 רוג יד  נוימשי  הכתוצא הריבית  שיעור  בשינוי התאמה גנוןנמ .8.4
  ות על ידי יותר מחברת דירוגורגמד  ('ג  הרד ס)החוב    ותגרכי כל עוד א  ,זה להלן יובהר  יףסע  יןעניל

וכ)וג  רידב  ינויהריבית לש   ריעוש  מתירוג לצורך התאדהת  ינ, בחאחת (  שינוי כאמור  יהא ל שכאם 
 ניהם.מב וךהנמהדירוג   עת, על פי ל, בכתיעשה

)סדרה    חובג של אגרות השינוי בדירו  ןבגי  יותאם ,  ׳(ג רה  ד)ס  בהחורות  שיעור הריבית שתישאנה אג 
 ף זה: להלן בסעירט  כמפו, (׳ג

 

 

 

 

 

 : ה לעניין ז 

וג  ירוד   פלוס   BBרוג  ידוס,  מינ  BBBג  דירו ,  BBBפלוס, דירוג    BBBג  רו, די מינוס  Aרוג  יד   ,A  ג דירו BB-  לעיל.  1.8 ףבטבלה בסעי כהגדרתם 

עש  רוג הדי,  Baa1דירוג    -"  דירוג הבסיס" ההנפקה  רוגדמ ידי    ל נקבע  של  במועד  ת  ואגר   הראשונה 
 . (׳ג הסדר וב )הח

  ג רולדי  ( מתחתNotchה )דרג ל  של כ  גין ירידהב   ,השנל  0.25%ל  ששיעור    -״  שיעור הריבית הנוסף״
    .Ba2לדרגת דירוג  ירידה  ותר קרי, עדלכל הי הנש ל 1%של  יבית מקסימליתר פתוס לת ד ע סיסהב

  וג,חברת דיר  לפת)במקרה של הח חברת הדירוג    ידי-׳( עלג  )סדרה  ב חוה   ותר גירוג אככל שד .8.4.1
השוהחר  יבתע הנאמן  לידי  סברה  בין  הדואה  המוחהדירו  חברת  לש  ג ירוולם  ללפ ג    בין ת 
רוג  ך שהדיכלשהי כ  ת יתקופת ריבכן במהלך  יעוד  שה(דחה   גירוהדת  ברח  של   גם הדירו ולס
ג הדירולן: ״ )לה ותר  ו י א  חתא  (Notch)  הדרגוך ביה נמ ׳( יהגלאגרות החוב )סדרה    ייקבעש

מפחתהמו הבסיס, ודיר ״(  העוי שלה  יע  ג  הריבית  הר  יתרת  שתישא  הבר קשנתית  לתי  ן 
של  קלסומ החוב  אגרות  בהףוסהנת  יביהר  בשיעור  ׳(,ג  דרה)סת  שנג למדרם  את,  קבעו  ות 
ד  וע  ברת הדירוגידי ח-ום הדירוג החדש עלעד פרסשתתחיל ממו  ההתקופ  ןי גוזאת ב  אמורכ
מורע יפל יש  לא ן  מסהקרתרת  ל  הבלתי  אג ן  של  ה רוולקת  )סדרה חת  קרות    עד   או  (׳ג  וב 

 . םדהמוק ילפ  ן,להל 8.4.5 מור בסעיףהא

ם יום עסקים אחד מקבלת  חר מתולא יאו עיל,  כאמור ל  תחלדירוג המופ  ד הדירוגירש  ככל .8.4.2
  ודרתופחת כהגמג ה׳( לדירו גרה  ת החוב )סדגרווג אדיר ת  רדר הודבב  רוגהדיהודעת חברת  

וג,  רידת דבר הורדת ה : )א( א רהבחן ה ייצ תבו  ,  דייימ  דוחחברה  תפרסם ה ל,  לעי   8.4.1  ״קבס
ג  ורבדי׳(  ג  רהב )סדוח ת הואגר תחילת דירוג  הדירוג ואת מועד  חת, את דוח  הדירוג המופאת  

מעט  הלן )לזה ל   ר בסעיףואתלמנגנון המ   ית בהתאםריבידרש התאמה של  ל שת ככאם ו  ר כי,ובהי
ית  עור הריבדף( שילשמעבר    נאיםלת  5.4  לסעיף  אםות לריבית פיגורים בהתזכא  שקמהרה  מקב
ו/א ן הפחתגיאלי, בקסימ המ  סףנוה )סדוג אגרסקת דיר ו הפ ת  יעלה  גה  רות החוב    1%  על׳(, לא 
 ״(.לית ימאסספת הריבית המקתו״: )להלןנתית  הש  תיהריבר על שיעומ
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)לה ״המופחת  הולן:  הפיתקיימות  הת  א  (1)א;״(הדירוג  רדתמועד  המידה    יותננס אמות 
ל  8.6בסעיף    תוורט המפ הכס ו דבהתאם  הח  המאוחד  שאחפי  ד  מוע  ו תאו  פניל   םספוררון 

שינוי  ח  האםו החואות  וששנ בריבית  ל  ה (  'ג)סדרה  ב  אגרות  שיעור    , אמורבעקבות  את  )ב( 
המהריבי שתישא דויקת  שג)סדרה  וב  חה ת  רו גאן  רקת  יתר  ת  לתקופה    תתקופ  מתחילת׳( 

הנוביהר לכ ית  ועד  הורחית  הדירוג  דמועד  לפיהר   רוע )שית  יחושב  בשנה(    365  יבית  ימים 
״הל)ל ורהמקו  ריביתן:  בהתאמההמקוריבית  רופת  קת״-״  א)  (,  ״,  ה ג(  שיעור  ריבית  ת 

קרןשתי יתרת  )סדרה  אגרות    שא  ה  ועדממ  החל׳(  גהחוב  ודירוהורדת  מ עג  ום  לשת  עדוד 
ר  ,הקרוב בפועלהריבית   ב  יתב ידהיינו:    ור יע)שה  וסף לשנהנ  ביתר הרישיעו  תוספתהמקור 

)תנכעודית המביהרהלן: ״)לימים בשנה(    365  יפ הריבית יחושב ל ת  שיעור הריבי( את  ד״(; 
החבר   לתקלהמשו למחשתשלם  החובאגר  זיקיה  תשלוג)סדרה    ות  במועד  הריבי׳(  ת  ם 
  המשתקפת  השנתית  תבייראת שיעור ה  ( לעיל; )ה()ג  -( ו)ב  ק״בס  ור האמ  ת מןובעב, הנהקרו

הר שימ העור  הריביו)  לת;למשוקיבית  שיעור  את  שיעור  ת(  ואת    י חצהריבית  ה  השנתית 
,  הריבית לשנהר תשלומי  תית חלקי מספנהשיבית  תחושב כר   תיתשנ  צי חהבית  ריה)  תשנתי

 ת. אוהבופות  ( לתקשניים קרי חלקי

ומ .8.4.3 דל תחי  ועדהיה  )  רותגאג  רו ית  בדג סדרה  החוב  הימים  במהלך    ליחו  המופחתירוג  ׳( 
ום  ד תשלעומכלשהו וסיומם ב  תיבד הקובע לתשלום רי ועי המלפנ   ה ימיםם ארבע לתחישת
)להלובהק  דועלמ  בור הק  ביתהרי הנ״ל  ״ע  הדחייהופתקן:  החברהשת  ״(,ת  למחזיקי    לם 

)סדרה  רגא החוב  תשבמ  ׳(,גות  הרועד  ראקרוב,  היבית  לום    שתהא  כפי)  קורמהת  יבית 
השינ   ,תע  באותה השר  כא  ,בדלב  (יוטרם  השיעור  מתוספונריבית  בשיעור    תיבהרי  תבע 

) בחל   או   נה לשור הריבית הנוסף  עי השווה לש   ישולם   פת הדחייה, ך תקושמן( בי ינע הי  לפקו 
ם  ודויק לתשלהמ  ביתר הרי מיידי את שיעו  בדוח  תודיעהחברה  הבא.    בית תשלום הרי  עדמוב

 הבא.   יביתרה וםשל ת עדבמו

פן שישפיע על  ו אבג, ורהדי חברת  ידי-לע  ׳(ג)סדרה   רות החוב ל אגש כון הדירוג במקרה של עד .8.4.4
לן,  הל  8.4.5  לעיל או  8.4.1  יףעסור בכאמ ׳(  גה  )סדרחוב  ות הגרבית שתישאנה אהרי  רושיע

 אמור.כ  דירסום הדוח המייפ עדמומ  חדאעסקים  תוך יום בנאמן בכתעל כך ל חברה תודיע ה

כי   .8.4.5 הורשלאח  קרהבמיובהר,  באירוהד  תדר  שהש פו ג  שן  על  הרייעפיע  ישאנה  שתת  ביור 
ת  וג לאגרואת הדיר   ירוגרת הדעדכן חבלעיל, ת  8.4.1  יףור בסע׳( כאמ גדרה  ת החוב )סאגרו

  תיופח  יותר,   כהנמו  הינור הריבית השיע ת  פסו תו דירוג אשר בה לעל מ  פיכל  (׳גה  דר)סוב  הח
  Notch  ה לכלנשל  0.25%  לש  גותמדרשלעיל, ב  8.4.1  יףלקבוע בסע   בהתאם  בית הרי  וריעש

פרסו המממועד  הדירוג  שת  .ודכןע ם  חבככל  ה רוג  הדירת  עדכן  החוב    ות גרלארוג  דיאת 
י  ״(, אזהגבוה וג  ירהד״  ן:ל)לה   סיסהב ג  רו מדי  או גבוה  והלה לדירוג השומע   יפ ׳( כלג)סדרה  

הרי  טןיק שישולשיעור  עלבית  הח-ם  למחזיקיידי  )סדר אג  ברה  החוב    דבמוע׳(,  גה  רות 
  וגירגו בד( דור'גרה  החוב )סדרות  אגהתקופה בה  וזאת בגין  ריבית,  של ה  יטונלוהרם  התשלו
ה כ  ד,לבב   הגבוה ששיעור  שתריך  הישיבית  מא  הבלתי  קר קת  ל וסתרה  החאגרו  ןשל  וב  ת 
מקרה,)  זה  8.4  בסעיףרוג כאמור  ן הורדת הדיתוספת בגילא כל  תית, ל שנה  עור הריביתיה שי ה ׳( יג  ה)סדר שיע לא    ובכל  הריבייפחת  מהחואגרות    שתישאנהת  ור  הריבית וע ישב    ר 

כא  השנתית(.  תפעבמקרה  לאמובהתאברה  החל  מור  בס ם  לעיל,    8.4.4  עד  8.4.2  ״קר 
 חת. ג המופ והדיר וםמק הגבוה ב מהדירוג בעיםהמחויבים הנובשינויים 

  ה,מלדוג  ךה )כחבריה בהתלו  הבסיגות מ ור מד  תפסקנה להיות  (׳ גב )סדרה  גרות החואש  ככל .8.4.6
בשל רק,  לא  התחייי  א   אך  החברה בוקיום  חברת    יות  לכלפי  מתן  הדירוג,  אי  בשל  רבות 

ה  תוף פעול ר שיעדרוג וכן היי חברת הדיברה כלפבה החייהתח  ם הל  יווחיםים ו/או דלומתש
  ב חשי, תיופהס  לפני פירעונן  ,םימי  21על    העולה  פהקו( לת ירוגברת הדמול חה  ברמצד הח
די רכהו  רוגהדי  הפסקת החובורדת  אגרות  של  בארבעגסדרה  )  ג  מ  ׳(  לדירוג  ת דרגות  חת 

ן שיעור  קודם לכעלה  וה   אלש  בדבל)ו  1%  -ף יסתכם בוספן ששיעור הריבית הנ אובסיס בה
 אם.ו בהתלו יח  8.4.5  עד  8.4.1  קס״אות  ור וה(  זה  8.4  סעיף  להוראות  התאםב  יבית הנוסףהר

וף  ר ובכפמוכאידי ן מירעו ילפ  החוב ת  רוהעמדת אגמנוע את די ליף זה לעיל כ אין באמור בסע 
ב  הסמע ל  הלן.ל  10.1.24יף  עסלתנאים  י  ר ן  )סדרה    תגרווא   ההי   כי  , בהרוספק    ׳(גהחוב 

מדו   סקנה פת לפנלהיות  הרגות,  פירעונן  מ י  בחסופי,  תלויה  שאינה  לא  ברסיבה  הדבר  ה, 
ו   8.4.1  ר בסעיףת כאמוהריבי  עורשי  על   ישפיע  ו  ב   במועדלא יחולו.    הז   סעיף  הוראותלעיל 

כימד   יותלה  הובנשת  (׳ג  ה)סדרחוב  ה  ותאגר יהיהריבית    שיעורז  א  ורגות,  שיעור  שיחול  ה 
  .(זה  8.4 סעיף  ראות וה ולע  בקשייירוג  אחר בהתאם לד נתית )או שיעור ריביתבית השהרי

בו  רקמב .8.4.7 הד תוחלף חברה  עורג ד ת מהיולקנה  ׳( תפסגה  )סדר ב  ות החואו שאגר  וגרית  ל  ות 
  תפרסם   ה ובין אם לאו(,החבר  שבשליטת  בותנסיאו  ות  סיב)בין אם עקב  ג  י חברת דירויד

מיהחבר דוח  אסמיום    ךבתוידי,  ה  ממוחר  וחד  השינוי  החעד  תודיע  ער בבו  נסיבות    לה 
הח הפסקגת  מדרהה  בר החלפת  הד או  בוירת  ב  התאמה.ג,  זה  האמור  ככל  סעיף  גם  יחול 

 ת. עלה מחברת דירוג אחי למד ל יות ע דורג החוב מואגרות  

הס .8.4.8 )מובהספק,    רלמען  כי:  הדירוגנוי  שי  (1ר  יגרור  גרה  )סד  החובות  אגר  של   אופק  לא  ׳( 
ד  עו  ( כל2יל; )סעיף זה לעכאמור ב  (׳גה  וב )סדרת הח ו תישאנה אגרהריבית ש  עורוי בשישינ
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יד׳( מדורגג  )סדרה  ובח ה  תגרוא על  דירוג,חברוי שתי  ות  יחל  לעי   8.4.6ס״ק    ת  ול אלא  לא 
 ׳(. גסדרה ות החוב )אגראת רג לד  התפסקנ גם יחדירוג ד החברות  שתי שבובמקרה 

דירוג  רדוה .8.4.9 הלאגרת  המבוצעג)סדרה    חוב ות  במס׳(  משינוי  כתוצא   ג רודי  ןכו עד  גרתת  ה 
לא    ה,ברותה של החת בתחום פעילו רחבה  כלל  חסיבד, ב לבהדירוג    חברתשל    מתודולוגיהה
   ׳(.גסדרה )  ובהחות יבית שתישאנה אגר הרר  שינוי בשיעו ור כלרגת

בכל  יעלו    לא לעיל,    8.4  סעיףת הדירוג בדרכתוצאה מהות הנוספת  יביומי הר מובהר בזאת כי תשל
עמ ותבמ  ,ךכלפי  .1%ל  קרה  ירידה  קרה  י  גותרד  ארבעב בדירוג  חול    ייקמחז  םיזכאיהיו    ,ותראו 

  במצטבר. 1%של  ריביתהר עו ה בשילהגדלהחוב אגרות 

פת כתוצאה יבית הנוסהר  תשלומי,  להלן  8.6בסעיף  וזה    8.4בסעיף  ור  מלא  בהר, כי בכפוףיו  כןו  מכ
דירוגהמ בכאמ  ורדת  ו  8.4  עיףסור  הריביתשלולעיל  כהנוספ  תמי  החברה  ימא אה  צותת    עמידת 

ה  רידל יוחתולפיכך, במקרה    .ריםבטצהינם מ  להלן,  8.6  כאמור בסעיף  יותפיננסה  דהבאמות המי
רות  י אגחזיקאים מכז, יהיו  יותיננסאמות מידה פ  משתי  אחת אוסף תחרוג החברה מונבירוג, ובד
)סדרה  הח ובלבהריביתור  בשיע  עלאהלה  ('גוב  שתוס,  ההריפת  ד  על    תעלהלא  קסימאלית  מבית  1.6% . 

   הטליי ש עלות ב קאסע .8.5

ל החברה  , אזי עסקאות חריגות ש('גדרה  )סב  וות החעו מלוא אגרנפרלא  וד  כל ע י  כ  תמתחייבהחברה  
)השליט  ילעבם  ע בה  חעסקאאו  ת(,  והחברבחוק  רתן  גדהכה  עםריגות  החברה  של  אחר  ות   אדם 

בהן    ישלבעל יש  איהשליטה  או  עניין  החברה    ת וישרו התקשי,  בעל  של  ע  ליטהשהעם  קאו  בו,  רום 
י החברה, וכן אם  ביד  ותים שיר   קבלת   עניין תו, לבשליטה  ות חבראמצעב  ות לרבפין  בעקין או  ישרמיב

משרה  רה ואינו נושא  החבובד  וא עם הואו,  עסקת ונתו והכה י  א נאשר לתב   -ה בה  רשמ  א גם נושא הו
)  -בה   בחברה  ״באשר להעסקתו  ם  ורילאיש  נוסףב   מותנות,, תהיינה  (״תווחדסקאות המי עהלהלן: 
  לעניין סעיף   ת.מיוחד טה  החלב   (׳גה  )סדר  החוב  ות קי אגרמחזית  כמבהס,  ותהחברחוק    תאוורהלפי  
לעיל,אף  ועל  זה,    8.5 למעןיו  האמור  ה  בהר  העסקאות  כי  ספק  להסר  תי מפורטות  לא    נה בשחהלן 

מיו״ ו עסקאות  יייכך  פלחדות״  אגרק זימח  אישור  דרשלא  הי  )זה  8.5  סעיףב  ורכאמ חוב  ות   :1  )
)רו החב  לתקנותאם  ת הב  רלאשתן  שניות  אקסע ענין(,ות  עסקא ות בהקלת  בעלי  ;  2000-התש״ס  עם 
פי  כ ו  פי   נות על התקרות והחב  ק והתאם לחאו קרובו בו/ ה  יטל השל ר לבעיפוי ופטו ( הענקת כתבי ש 2)

משרה  ושאי הנל  הוענקו  אשרר  ויפוי ופטכתבי שביחס לזהים או נחותים    בתנאים  ,לעתמעת  היו  שי
  טורים בביטוח דירק קשרות  ( הת3);  רלוונטיה ועד  ן למנכו   ו/או קרוביהםשאינם בעלי שליטה    חברהב

ו  א   בתנאים זהים  תודיעתית  וס ליבפו  תורשקוהת ת  ומית קי וליסוה, לרבות הארכה של פ י משרונושא 
עלי  עסקה לבוה  ו/אוונה  כה  יאישור תנא(  4) ;  בחברהושאי המשרה  נהחלים לגבי יתר  לו  אמנחותים  

ו/אשלי ו/קר   וטה  שבעובאו  וביהם  לבם  ימע רות  התקשדים  אישי  עלייש  ענין  הינם   ,השליטה    אשר 
מ בחברהנושאי  עלות שרה  אשר  המשכיהרת  תקרת  לרבו)  עימםת  להכולת  שרוההתק  ,    ככל  ,התנ ב 

  ברה ו/או ים להון מניות של החלוואת בעל המרת ה(  5);  בשנה  אלפי ש"ח  1,750ל  ע   עולהנה  אי   (שקיים
  דת מעה   או  ת החברה(ניבח ם )מריו משופאם  ם זהינאיבת  יםבעל ת  וואהלל  רעונה שימועד פ  תכארה

הל ח  ה חדשלים  בעת  ואהלו הנחות הוואת  לף  פיר  הקיימת  הבעלים  דצמבר  וד בח  נה ו עעם    2021ש 
  יו יה החדשה  הנחותה  הבעלים את ווהל  ה של כך שתנאי , ("שהדחההנחותה עלים הלוואת הב)להלן: "

מהשיעור    )או נמוךת זהה  ללוכ ית  עור ריבשי  ,קרי  תהקיימ   תהחו עלים הנאת הב וו לה  אלו שלם לדומי
חלק    תן צבירונ נגל מ וביט  -למעט  אך    ,םת זהייוריב   רןק  וםי תשלומועד   (ותהנחה  יםעל ת הבבהלווא

כלל סכום הריבית  בו    באופן  החדשה הנחותה    הבעלים   את לווהב  ביטולו אפשר  תיש  ,  לקרןת  מן הריבי
   .להלן 8.7.3אמור בסעיף לף פובכזאת ו, שוטףלם באופן שוי

תכ ברהח במסגרת  גלול  ה  הדישב  בהחו  אגרות  ילמחזיק   דיוהייע   הגילוי ילוי    ף צורמהן  רקטוריו דוח 
בו  , כי החבר השל  וני  ע או הרב/ו   שנתיהלדוח   יל  ע ל  ה ז  8.5  יףכאמור בסע  ותדח מיו  תוסקאצעו ע לא 

ג.  ׳(גה  ב )סדר אגרות החוקי  חזי ת מכמ הס  היתנ שנ   בלימ   דותוחמי עסקאות    םבגילוי כאמור יפורטו 
דושאינ אתן  מח  רשות  הח   זיקי אישור  למפוב  אגרות  לעילו)בהתאם    תקופת מהלך  בו  וצעשב   (רט 

כן,מכ   וצעו.שב  ככל   ח,דוה החדשה,  ו  הנחותה  הבעלים  הלוואת  שתועמד  ט  פירו   יכלולגילוי  ה  ככל 
כבוצעש  והקרן  ביתהריתשלומי    ברבד במהלך  ו,  שבוצעו,  הדוח  כל  הלותקופת  הבעלים  ואת  בגין 
   .כאמור םתשלוה לאחר ן  להל 8.7.3ף מפורטים בסעיבתנאים העמידה בדבר ואישור   דשההח נחותהה

א האעל  ב  קרהבמ  , לעילר  מוף  העסקאות יבו  מ המיוחדות    צוע  על  לרפא ייעשה  של  עמי  אי  נת  דה 
באה המוחברה  הפיננסיות  ת  בסהמפורטמידה  תע)ככל    לעיל  8.6  ו א  8.1  ף עיות  בשלא  איזו  מוד 

לא  ת(ורו האמ  ותסי הפיננ  דה המיות  ממא מחזי הסכמ  שתידר,  אגרת  )סדרח הת  וקי  מראש  ג  הוב  ׳( 
העסל האמורוביצוע  כאמוקאות  לת,  ביצבמקרה    .ילע ר  שמטרתהעסק ע  ושל  מיוחדת  אי  לרפא    ה 

באיה  ידעמ החברה  מאמותשל  כאמהפיננסיהמידה    זו  תמות  ה ור,  לעובמן,  לנא   חברהסור  מועד  ר 
באותה עסקה, התקשרות  המשה  נושא  תמאור  איש  ה  בבחפים  הכס  בתחום  בכיררה  צירוף  ברה, 
רלוונטתכמואס  ביםחשית ה יות, המתיאות  לעסקה  ורלוונטייחס  כיצד תפרמת  אותט  ה  עסק ה  רפא 

העמידה   אי  הנאמפיה  המידהבאמות  את  יסתמך  ננסיות.  אישון  נושא  על  מבלי  כאמור  המשרה  ר 
  .תנוספו  קות בדיבצע רש לשייד
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   ת.רווק החבחבח  נרת המו , כהגדבוריתירה צה לחבהחבר  תהפוך  בומועד ב לבוטוי  עזה יפק 8.5סעיף 

 
 מסוימות  תוי ננספית מידה  ו דה באמ עמי מאיכתוצאה שיעור הריבית  התאמת מנגנון .8.6

שבהריור  שיע .8.6.1 החובה  אנתשית  יותג)סדרה    אגרות  בגי׳(  חראם  המידה  יגה  ן  מאמות 
 : "( יותננסהפי דהאמות המי"  –זה  8.6בסעיף   ביחד )להלן להלןטות רופמה  ותננסי הפי

של    ירד  ל,לעי  8.1  בסעיף  םדרתכהג,  למאזןעצמי  הן  וה ה  יחס .8.6.1.1 לשיעור  מתחת  18%.  
 ח. "ש מיליון  52של מסך  חת פ  חברהמי של ה ההון העצ .8.6.1.2

   .יללע  8.1עיף מונחים בסכהגדרת ה –,"מאזן " -ו   "מיעצהון  " -ה  ז 8.6  יףלסע
 

להלן:  )   היריבית כלשבמשך תקופת    הפיננסיותהמידה  ות  מאמאחת  מ  תחרוגברה  חככל שה .8.6.2
של אגרות    ת ולקמס י  ת שא יתרת הקרן הבלתיש  בית השנתיתשיעור הרי  יעלה״(,  החריגה״
כלבגי   ב,חוה ל  ן  תהבגתניה  עדלשנה  0.3%של    בשיעור  יגה,חרא  יה  ריבלת  ,  ית  וספת 
של מ לכל   0.6%  קסימלית  הרעו יש״:  הלן)ל  היותר  לשנה  הנוסביר  ידה  המת  מואל ף  ית 

  עדל ממושתתחיוזאת בגין התקופה  ,  גהטרם החרי  אהריבית שיה  שיעור  ״( מעל הפיננסיות
הדוחפ ב  רסום  פורסםהכספי  ולהמו כאה  יגהחרל  ע  ו  )לעיל  ״לןר  המוע:    ד עו״(  חריגה ד 

  ה התני ב ת  מדועה  ברם החלפיהברה  ספיים של החדוחות כ  פרסום  ( מועד 1: )ןיב מם  דקלמו
׳(.  גה  החוב )סדר  של אגרות  קתולי מסהבלתן  ת הקררית  של  ן מלאו רעפי(  2או ) ;  לוונטיתרה

אמת מידה    כל ל  חס בי  חתרק פעם א  ה יל תיעשאמור לע ת כ יבור הריאת שיע מובהר, כי העל
  יןמב  באיזה חריגות נוספות  ה של  קר במ  העללא יו  ת ריבישיעור ה, וכי  הא, ככל שתפיננסית

ו  א  ןאזלמ   העצמי  וןות ביחס בין הה ספ נוות  יריד   ל שרה  ינו, במקי ה)   תסיונינהפאמות המידה  
 (, ככל שיהיו. זילותות הנר ך היתבס

כ  .8.6.3   תואר בסעיף זה לעילן המם למנגנוא תבהריבית  מה של  ש התאל שתידר ככואם  י,  יובהר 
פי המ להו על  וכן    במקרה שקמה   )למעטה  מקרבכל    יז , אלעיל  8.4  תואר בסעיףמ ה  נוןגנלן 
לז בהתריגו פיית  ריבכאות  לסעם  שמעב  5.4יף  אם  ת לתנאים  לדף(  הוספר  ת  בירית 

ת  מומא׳( ובגין חריגה  גה  )סדר   דירוג אגרות החוב  או הפסקת/ות  ן הפחתת, בגי יימאלהמקס
 הריבית השנתית.  שיעורל מע  1.6%לא תעלה על ,  ותהפיננסיידה  המ

עסקים    ום יוםוחר מתלא יא   ר,מוכא   פיננסיותה ה מידמאמות הממי  חריגה    ם יתקיות  היה  .8.6.4
מ מברהחב  לשם  ייספהכ ה  דוחותיפרסום  אחד  סקורקוה,  או  תפרסם    יין( הענ   )לפי  ם ירים 

מייהחברה   החברתציבו    די, דוח  החר ין  את  )א(  המידה  ב  חישו   וטיר פ  וך ת  ה, יגה:  אמות 
  ( ׳גדרה  )ס ב  והחת  ורוג העדכני של אגדיר ת הא  ב(; )יפהכסום הדוח  פרס   עד מוב   סיותהפיננ

ד   על הדפי  שפורסאהירוג  וח  מ חרון  לפני  הדוח  ם  האם  כו  מיידיהועד  שן    תיבריבי  ינוחל 
ה  )סדר  באגרות החו  שא קרןויקת שתישיעור הריבית המד  ( את; )גורבעקבות הדירוג האמ

בית יחושב  יר ה  וריע )ש  ה גלמועד החרי  ית ועד כחקופת הריבית הנות   לתשמתחי ׳( לתקופה  ג
ד( את )״, בהתאמה(;  המקורופת ריבית  קת״-״ ו רריבית המקון: ״להל)  ה(שנם בימי  365לפי  

יתיששת  ביתירהעור  יש א   רתא  )סקרן  החוב  החל גה  דרגרות  מועד  החריגה    ממועד  ׳(  ועד 
לאמות    וסףבית הנ ריבתוספת שיעור ה  ור מקבית ה היינו: ריד  ל,בפוע רוב  ת הקהריבי  שלוםת

הריבעויש)לשנה    ותהפיננסי דה  המי ל  יתר  ״ )להל בשנה(  ימים    365פי  יחושב    הריביתן: 
ותנכהמעוד כ״(,  לעור  ששיכל  זאת  הוע הריבית  יב  כן ל  קודם  ה לא    כאמור ירוג  דבידה  רגין 
וב  חה  אגרות  קילמחזיה  ברחשלם השת ריבית המשוקללת  ה  ורלעיל; )ה( את שיע  8.4  בסעיף
הריבי  (׳ג  )סדרה מן  וב,  ת הקר במועד תשלום  את   )ו(  יל;לע   )ד(-ו)ג(    ק״בס  האמורהנובעת 

הרישיעו המהריב   רומשיע  שתקפתהמ ת  תיהשנ  תיבר  שיע)ז  שוקללת;ית  את  הריבי(  ת  ור 
שיעהשנ ואת  ה  שנתיתי  חצהת  יביר הור  תית  שנתית  )הריבית  כריבית השנתית ושתח חצי    ב 

 ות. ( לתקופות הבאשתיים ילק רי חה, קנשל בית ירה  שלומית פרס לקי מח

ויה .8.6.5 יחוהחריג מועד  ה  בה  היהמל  שלך  ימים  ארבע  לתםתחי מים  הקומ הלפני  ה  בע  ועד 
במועוסיומ  כלשהו  תריבי  תשלוםל תם  הריד  הקרושלום  למובית  הנב  הקובע  ״ל  עד 
  וםד תשלועבמ   ׳(,ג  רהאגרות החוב )סד  קי זי״(, תשלם החברה למחה הדחייפת  תקו:״להלן)

באותבי ירה  את  קרוב,ה  ביתהרי שתהיה  כפי  עתת  בל  טרם  ה    עור ישכאשר    בד,השינוי 
הריב  ובעהנ   ביתריה בשמתוספת  השועי ית  המ  סףהנו  יבית רהיעור  לשה  וו ר  ידה  לאמות 

רה תודיע  בא. החבת הבירים הלותשד  ועבמ  םולייה, יש ת הדחתקופ  במשךה  לשנ   הפיננסיות
 הבא. יתב ריה םותשלם במועד שלולת יקהמדו ית עור הריבשית בדוח מיידי א

  תישאנהש  יתר הריבועישישפיע על  פן שבאו  ,יננסיותמאמות המידה הפ במקרה של חריגה   .8.6.6
ד  חקים אום עסנאמן בכתב תוך יך לל כה עהחבר ודיע ל, ת לעי אמורכ ׳( גה רות החוב )סדראג

 . פיים כאמורחות הכס סום הדופר ד ועממ
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למען .8.6.7 כי    מובהר  ספק,  כ וחוד חברה  ה  תפרסם  יגה חרה  חרא לשרה  במקהסר    ,ספייםת 
  אזי ,  תסיו באמות המידה הפיננ   עמוד החברההם תי פן(, ועל  סקורים )לפי הענייאו    יםמבוקר

שיעור  שיש  יקטן  עלהריבית  הח-ולם  למידי  במועגה  דר )סהחוב    אגרותי  יק חז ברה    ד׳(, 
הולשתה ה  נטירלוום  בג של  וזאת  החבתקופה  ה  ין ריבית,  עמדה  בה  ידה  המ  ת מובארה 

תחיתהפיננסיו אשר  הדוחובמועה  תל,  פרסום  מיהכספית  ד  אשר  ע  ם יצביעם  דה  מיעל 
המבאמו הר   ,תהפיננסיוידה  ת  ששיעור  שכך  הבל  תישא יבית  מסולקהיתרה  קש ת  תי  רן  ל 

ירוג  בד  ידהבגין יר לכן  ודם  קועלה  ה א  ל  ית יביעור הר ששככל    יהיה,  ׳( גה  וב )סדראגרות הח
האגר כא ג)סדרה    חובות  שי יללע  8.4  סעיףב  מור׳(  הירה  עור,  במכרז  תיתשנ בית  . שנקבע 

כ בהפע ת  אמורבמקרה  החברה  לאמל  בשינויעל  8.6.6עד    8.6.2  םיפי בסע ור  תאם  ים  יל, 
  בכלכי  הר  יוב  .תנסיוהפינבאמות המידה  רה  עמידת החבמעים  הנוב   ,ןייענה  פיל  ויבים,המח

שיפ  אל רה  מק היחת  אגשא שת  ריביתעור  הריבייע מש(  'גה  דר)סוב  הח  רות נה  שנקבעור    ת 
 מכרז.ב

פרתהפיננסיוהמידה  באמות  ברה  הח ידת  עמ   בדברהבדיקה   .8.6.8 ביום  הס תתבצע  ת  דוחוום 
יספהכ על  החבריים  אגר  וכלה,  די  חוב  עוד  קגה  )סדרות    דעמול  ביחס  חזור,במת  יימו׳( 

החברה    ו מועד.תוא ל  סם עד ה על החברה לפר שהייים  שנתים/ההרבעוני יים  כספה   ותהדוח 
במסגרת היילוהג   תפרט  למיעודי  ה י  אגרות  או  ונעהרב  ןוקטורי הדירח  דושב  בחוחזיקי  י 

העניין, אה לפי  עמשנתי,  גכמ   ,תהפיננסיובאמות המידה  עמידתה    איאו  תה  די ת  ר  בית  ם ו 
 לעיל.  8.1 ףעיבסורט ת, כמפונסיהפינמות המידה  א

ת  ורדמה  כתוצאהת  הריבית הנוספ  לומי, תשובהר, כי בכפוף לאמור לעילק יספ  הסר  עןמל .8.6.9
הותש  ליעל   8.4  בסעיףר  מוכא  גודיר כנהריבית  לומי  ברה  חהידת  עמי  מאה  תוצאוספת 

ידה  רל ירה ותחובמק  ים. לפיכך,טברצמ  נםיה   זה  עיףסר בכאמו  תוהפיננסידה  באמות המי
מ החברה  תחרוג  ובנוסף  אואח בדירוג,  המיי  משת   ת  יהיתהפיננסיודה  אמות  זכאים  ו  , 

ה  עלאת לה  ('גדרה  )סב  החו  ת אגרו  יקי מחז כריביבשיעור  ובלליעל   טרמפות  שת,  פת  סובד 
 . 1.6% לית לא תעלה עלהמקסימא  ביתירה

 ת ונוספ   תויוייבהתח .8.7

 ות אבנק וק ה( לח8)ב() 12ף ית סע אוורה בהידעמ .8.7.1

מתחי עדהחברה,  כי  החאחר  ל   יבת  אגרות  מלוא  )סדרה  פירעון  של  גוב  תהחבר׳(  עמוד  ה, 
במ הגב החברה  בסעיףבוע קלות  )רישוי(,  (8)ב()21  ות  הבנקאות    עיל )ל  1981-״אתשמ  לחוק 

.  הבמקומ  ואשתב  ת חוקראהו  וכן על כל  לעתהיינה מעת  ״(, כפי שתתקאוהבנחוק  ״לן:  להו
כיצהמ  הרהחב נאמ   תחתימ  למועדן  כו נ  ירה  היא שטר  זה  את   נות  סעיף    מקיימת  הוראות  לחו8)ב()21 הבנ(  למועדק  נכון  להלן.  כמפורט  שטחתימ  קאות  נאת  נוסחר  זה,    מנות 

  :2מן כדלקנו ות ה א קק הבנ( לחו8)()ב12יף ע סת על פי ויוהתחייבה

תעודות .8.7.1.1 של  הנקוב  ליבולצ  ההחברפיק  ות שתנ ב ייח תהה  סך הערך    על   לה יע  אר 
 ח; ש״ ארדלי מי החמיש

ת בשנה  השנתיהכנסתו    -ואם הוא תאגיד    או תאגיד  יד יחראי הוא  מקבל האש .8.7.1.2
אגר  הנפקת  למועד  החשקדמה  )ות  עלתה  ג  סדרהוב  לא  ש״ח; יון  ילמ  400  על׳( 

בסעיאר אשהל  מקב״ זה״  של  לקו  -  משמעו  יף  העמיד  החברהח  החברה    הלו 
 אי.אשר

מחייבההת  דותתעו .8.7.1.3 עלהנה  דעבמו  ותרג דוות  דח  דיי  פקה  רגת  דברוג  יברת 
דיהש קרי  מינוס(  )   -BBBרוג  קעה,  בי  נכו ומעלה  Baa3או  טריפל  למועד  .  ן 

 ; גודר ימ י יד על  Baa1  בדירוגת ׳( מדורגוגרה )סד החוברות גא חתימת שטר זה,

  ל ע  חטמוב פירעונו  למטרת דיור ש  ראישאעמדת  ש להמא תשלהנפקה  ת הורתמ .8.7.1.4
 אות;נק וק הבח( ל()ד8)ב()21ף יעת בס טומפורות הבטוח ידי ה

ההנתמור .8.7.1.5 אינהת  ש  פקה  הבטעונפיראשראי  ידי  על  מובטח  ת  ורטוהמפ  תווחו 
 רת מגורים. על דיקאות הבנ  ()ה( לחוק8)ב()21בסעיף 

ל  8.7.1  יףעבס  יםרטהמפואים  נהתי מ אתנ  ל שה  יראו הפר  זה,ין  י נעל סעימע )ל  עילזה  בעהלל  ורט כמפ  8.7.1.2 ףט  לעת  מעת  שיעודכן  כפי  לתיקו  קבותן(,  הבנקאותנים  ידי  ע  , חוק  ל 
לויחוזה    שטר  לש ית  יסוד  ה החברה, כהפר )ובכלל  10.1.13ף  יסע ת  הוראוביה  גלו  זה    להלן 

   .הסעיףהוראות ולם משקף את , אתנקאו ( לחוק הב8())ב21ף יטוט מסעיו צאינ  הלןסח שלנוכי ה , יצוין ין זה לעני 2 
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שיעודכן מעת לעת  כפי    לעיל,  8.7.1.2  סעיף  להפרה של  חו תשל  (. ככימים  14  של  פוית ריופקת
לתיקו בעקבות   הנים  אשרחוק  שבעים  תוקנה   לא  בנקאות,  ממועד  ם  מיי  (76)ששה  ו  בתוך 

הפרתחש  ,הפרהה יסודית    זוה  ב  זלהפרה  שטר  וי של    10.1.13  סעיף  אותהורלגביה    לווחה 
 ם(. מיי 90ובסה״כ ימים,  14של   ספתנו פוירי קופתה תז לל )ובכ לןלה

גיל  תכלול  הענ  ידתה עמר  בדבוי  החברה  לפי  עמידתה,  אי  זה    8.7.1  סעיףאות  בהור   יין, או 
הו דשב  החוב   תרוגא  יקי למחז  הייעודי  הגילוי גרת  סבמ ו/ונבערהכספיים  חותיה    וא יים 

 ברה. ל החש יםתי שנה

 ום פעילות חת .8.7.2

ה  חברה  של  הפעילות ׳( תחום  גב )סדרה  וחת ה גרופירעון מלוא אלאחר  כי    יבתמתחי  הברהח
ן:  )להל  נסיםו פינ מימון ו/א  וא /אי ואשר  :ומים הבאיםחתמהתר  יואו  חד  ורק באה אך  יהי

מעת    ה ינ הישתפי  ת כלחוק הבנקאו   (8)ב()21ף  סעיבת שגבלו״( בהתאם למתחום הפעילות״
 . בלבד ורתחום הפעילות האמות ב פועל  יאכי ההחברה מצהירה   ן זה,לעניי לעת.

עמיד בדבר  גילוי  תכלול  בהוראותהחברה    הייעודי  לויהגיסגרת  במ  הז  8.7.2  סעיף  תה 
 ה. החברשל   םיהשנתי   או/ם וייעוניים הרבהכספ  הדוחותי בש ובהח  תואגר  למחזיקי

עם   .8.7.3 בקשר  תשלומים  הנחותה    תהלוואוהקיימת    ותהחנה בעלים  הוואת  הלביצוע  הבעלים 

 החדשה 

עמתחייב החברה   כי  מת  לפירעון  אגרד  )סדרה  לוא  החוב  תבצע  ,  ׳(גות  אמל  ןרעויפלא    וא 
  ,ההחדשהנחותה  ם  יל ואת הבעו קרן הלוהקיימת א   ההנחות   םיוואת הבעל לה  ןקר   , שלחלקי

בסיס  ל  אשר ע,  ייןענ י הלפ  כאמור,איזה מבין ההלוואות  תשלומי ריבית בגין    וכן לא תבצע
לפני או רדים האחמאוחהיים  הכספ  תיהוחוד יגרועמו  ותונים שפורסמו  יתקיים  ם לכך ש ד, 

 הבאים:  אחד או שני

 ש"ח.  ון מילי  60 שלם מסכו תחיפ חברה של ה המאוחד ה העצמיהונ .8.7.3.1

  .20%ר של  לשיעו תחמת ירד לעיל,   8.1 עיףסבו דרתחס הון עצמי למאזן, כהגי .8.7.3.2
האחרונ   םייפסהכ   ותלדוח  בהתאם  והכל )  יםהמאוחדים  החברה  אהמבוקרי של  ו  ם 

 . האמורלום ש תה דועסמו עובר למניין(, שפור י העפלורים,  סקה

גילויתכלו   רהבחה הסגר)במ  ל  ה גילו ת  לייי  הכספעודי  בדוחותיה  החוב(  אגרות  יים  מחזיקי 
או    הקיימת  הת והנחעלים  בות הלוואת העונ ירפ  רבדב  ן,יינע לפי ה,  יםית נשאו ה/וים  וניהרבע

ר בוצעו במהלך  אש  ין,, לפי העניבגינן  ו/או תשלום ריבית  החדשההנחותה  הלוואת הבעלים  
)אופתק הדוח  ות  וכ בוש  ככלם  אישורצעו(  ככן  הפיר   כי,  עוצשבל  ,  ו/או  עונות  לאחר 

של  הונה  כאמורהתשלומים   של  ת מסחפלא  החברה    העצמי המאוחד    ש"ח   וןלי י מ  60כום 
  י כא  הנאמן לוודי  יד ין בא  . יובהר כי20%מתחת לשיעור של  לא ירד  ן  אזמויחס הון עצמי ל

עוה בהתחי ד מחברה  והו שבס"ק    ות בית  לעיל  לע יסתמ  אזה  החן  יי נך  גילוי  על  ברה  זה 
  ם הנחותהליהבע את וול ה  וןרע יפם ע  .בעניין בדיקה ל ולא יבצע ככאמור   םפייסהכבדוחותיה  

 זה.  8.7.3  עיףהאמור בס ל  ויבוט פקעי  ,ןלואבמ הבעלים הנחותה החדשה תהקיימת והלווא
   מוקדם ןיופד .9

 ורסהבקדם ביוזמת הן מופדיו  .9.1
מפני ששווי    ('ג)סדרה    למסחר של אגרות החוב  םויש רקה מהחיעל מסה  ר ובידי ה-וחלט עלוי   הבמיד

ב,  חואגרות    חר שלמהמסר מחיקה  בדרסה בובה  הנחיותע בב נקש  וםסכגרות החוב פחת מה סדרת א
 קמן: ל כדל ותפע וקדםמ  דיוןפברה החצע תב

ר כאמור,  למסח  ם וקה מרישחימבדבר הבורסה  ריון הרקטוך החלטת דירימתא  יום  45  תוך .9.1.1
לפדותן.    ('ג)סדרה    ת החוב וגריון מוקדם שבו רשאי המחזיק באדפ  דל מועע  ע החברה ידות

   בורסה שות ולרשישלח לי  ח מיידדו״ ם בספור ם תהמוקד יון ד ד הפמוע ההודעה על 

המוע .9.1.2 המופדיד  שוקן  אגרדם  הח ל  )סות  יח ג  דרהוב  לא׳(  פמתא  יום  17לפני    ול  רסום  ריך 
יאוחר  לו ההודעה   מהתאריך  45-מ א  אך  נה  ימים  המ ש  פהקו בת  לא״ל,  הקובע  בין  ועד 
 בפועל. ין מועד תשלומה ב ל ריבית לתשלום
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ן ביקשו  בה  זיקיםחשהמ  ('ג  ה)סדר  החוברות  אג  ה אתהחבר  פדהתקדם  המו  במועד הפדיון .9.1.3
להפד  רתתמו  .ןלפדות  תפחיון  הנום  מסכת  א  שלהערך  ה אגרות הח  קוב  בתוספת  ריבית  וב 
העד    רהשנצב בפועל, שתליום  אג   ע כקבו  לום  הערך  ״:  להלן)(  'גה  דרס)ב  החו  תרו בתנאי 

 .(״אגרות החוב של ותיההתחייב

  ות באגר  תבועוקהן  יו פד ת הויווע בזכפגכדי ל   בה  אין  אמור לעילכ   םדוקקביעת מועד פדיון מ .9.1.4
מ  ('גה  ר)סד  החוב ממחשל  א י  החוב  גרוזיקי  במיפ  שלא(  'ג)סדרה  ת  אותן  הפדידו  ון  ועד 

  ויחולו עליהן,סחר בבורסה  מקנה מהחמת  ( 'גסדרה  )  ב אגרות החו  יל, אך לע ם כאמור  וקדמה
 לכות המס הנובעות מכך. שה תר,יה בין 

  ב וגרות החיק באשהחז   למיה  נ קא יעיל לב כאמור לחוה   ('ג  דרה)ס  ל אגרותם שקדומן  פדיו 
 יון.הפד   שלאחר מועדה ית בגין התקופ ריבום לאת הזכות לתש מורשייפדו כא ('ג דרה)ס

על  תפרס  החברה  הודעה  ה  דעומם  בד ומ הפדיון  י״ח  וקדם  גמיידי. בהודעה כאמור    ם פורט 
 .סכום תמורת הפדיון המוקדם

 המת החבר ביוז ם דקומן פדיו   .9.2

החוב    גרותא  לשאו חלקי,    לאם, מקדמו  , לבצע פדיוןדילעבהעתה  דול  קפי שי רשאית, ל  האת   הברהח
מחלוף  גה  )סדר החל  מ   60׳(,  לאחר  למסעד  וימים  ובמקרה רישומן  בבורסה  יחולו  אכ  חר  מור 

להנח הוראות  הה בכפוף  והכל  הבורסה  נרשות    יות באות,  תקנון  ולהוראות  ערך    ות חינ הוה יירות 
   י:וונטד הרלועבמ יושיה וחן, כפימכ

 . וןבעון אחד לר פדי על   הל עתת המוקדמים לא נווי הפד  תירודת

מו פדיון  שקבר  קדםנקבע  בובעון  לתשג  בוע  מועד  או  ום  לם  לתשלוריבית,  פדיו מועד  או  לח  ןם  קי 
 במועד שנקבע לתשלום כאמור.ם המוקד יבוצע הפדיוןפדיון סופי,  תשלוםל דמוע

ר,  ספטמב  -י  וליוני, י   -אפריל    ,סמר  -ואר  ת: ינפות הבאווק תמהחת  כל אמשמעו    עון״רב״  הז ן  לעניי
 מבר. צד -  קטובראו

ה  ל, החברלעי  ר ואמ . למרות הן ש״חמיליו   1  -מ ת  חדם, לא יפ מוקון  י של כל פדימאליני ף המ ההיק
לה על  עתא  ל  ותליון ש״ח ובלבד שתדירות הפדיונ מי   1-מ וך  דיון מוקדם בהיקף הנמבצע פלאית  רש

   .לשנה  דאחפדיון 

-פרו,  ׳(גדרה  )ס  החוב   ת וגריקי אכלל מחזביחס ל  רע יפי החברה, י קדם ע״ ו עון מר בפייפרע  שכל סכום  
 מוחזקות. ה ׳(גרה )סד ובח האגרות  . שלע.נ רטה לפי

מור לעיל, תפרסם החברה  ם כאמוקד  החברה בעניין ביצוע פדיון  ןוריו קטירה של דהחלט  תלקב  םע
  ם ימי  (45ם וחמישה )ארבעימיותר    ולאימים    (17)  עשר   עה שבת מפחותק לנאמן לא  עה עם    דייידוח מ 

לתשלום  ועד הקובע  המ  פה שביןבתקו  יחול  לא   ון המוקדםמועד הפדיוקדם.  מה ן  עד הפדיו י מו לפנ
ח המיידי כאמור תפרסם  בדו   פועל.בין מועד תשלום הריבית בל  (׳גה  דר)סרות החוב  גא  ןבגי   ריבית

  עדר  ום הקרן האמון סכי רה בגבשנצריבית  ה  ן אתוכ  םדק ן מויודפרן שייפרע בקה   םוכס  את  החברה
 . לאמור להלןבהתאם  ם,המוקדהפדיון  למועד  

  3.2-ת מ חן יפרואח ן ההפדיו   םוכ ס׳( אם  גוב )סדרה  ת אגרות הח דרסדם לחלק ממוקפדיון  לא ייעשה  
 מיליון ש״ח. 

החבר מון  יופד   דבמוע שיהיה,  ככל  חלקי,  תשקדם  היזמחל  לםה  אגרות  עד  במו   (׳גסדרה  )ב  חוקי 
החקהמויון  פדה שנצ  קילדם  הריבית  ה  עבור  ק רה  בראת  בגון  יד בפנפדה  החלק  ולא  כל  החלקי  ין 

ר של תשלה  רבמק.  מסולקת  ה הבלתירתהי נוספום  היבית  עקב  ת  ריביהלם  ותש,  דםון המוקי דיפ ת 
 .  נפדה בפידיון המוקדם בלבדוב שהנקך ערהנוספת כאמור על ה

ח ו יפד  דועבמ מוקדם  כלקין  ההישיכל  ,  )  ימייד   חבדו  עתודיברה  חה,  ה1על:  שיעור    החלקי   ןיו פד( 
היתר במונח  )  לתיבהה  י  הפ  (2מסולקת;  החלשיעור  הס  קידיון  שיעור 3)המקורית;    רהדבמונחי   )  

החלקי ד פב  הריבית  )  החלק ל  ע   יון  הריבית 4הנפדה;  שיעור  לגבי  בפד   ולם ישש  (  מחושב  החלקי,  יון 
)לוס י מת בלתרה ההי   ; יתורבמונחי הסדרה המק   ,ותרונשם  ייהחלקנות  הפדיו   ישיעור ון  עדכ(  5קת; 

פני  ים ל( ימ6ישה )ש  השיהיות החוב  קרן אגר  המוקדם שלקבלת הפדיון  ת ל וא זכד הקובע למוע( ה6)
 .דםוקדיון המלפ עבקמועד שנה

בין  גבוה מה  םו הסכ  יהדם, יה׳( במקרה של פדיון מוקג  סדרהב )חוה  שישולם למחזיקי אגרותום  כהס
הסגירה    ר ימחפי  -קבע על ייאשר    ,רזומח׳( שבג)סדרה  חוב  ה גרות  ארת  של ית   י שוקשוו   ( 1ים: )הבא

אגרושהממוצע   )סדל  החוב  בשלוש גרה  ת  ה30)ם  י׳(  ימי  ש(  למועדמסחר  החלטת  בק  קדמו  לת 
הפדיוןו טורירקדיה ביצוע  בדבר  )המוקד  ן  הע2ם;  אגרו(  של  ההתחייבותי  )רך  החוב    ( ׳ג  ה רסדת 

ועל;  וקדם בפון המיד הפד  ריבית, עד למוע  ת פבתוס   ןקר   ינודהיבמחזור,  שם  קדמו  יוןדות לפד העומ
ת(  ריבי  תפסקדם )קרן בתון מות לפדיומדוועה ׳(  גב )סדרה  של אגרות החומנים  יתרת תזרים המזו  (3)

לפי תשואת האנהוו מ א  היכש ריביתלהלן(    דרתה)כהג  הממשלתי ג״ח  ת    1.5%  שלבשיעור    בתוספת 
  המוקדם ועדיון  הפד   עדל ממוהחשב  דם יחוון מוק י לפד  תומדו׳( העגסדרה  )  בהחו  תרואגהיוון    נה.של
  פדיון מוקדם.עומדות לה ׳(ג הות החוב )סדר בע ביחס לאגרנק ש  הפירעון האחרון  עדמול



19 16234/0/7382396v1 

״  ןיינלע משמעה,  האג״ח את  תשוזה:  השומ  וצעממ   הממשלתי״  של  לפד קלל  )ברוטו(  יון,  תשואה 
,  םדקו ל הפדיון המעה עד ההודעי מו נ ם לפעסקי  י ימינשמת  ייסתהמי עסקים,  מה ישבע  של  ופהקבת

מוצע  משך חייהן הושמ  ,בשיעור קבוע  ת, בעלות ריביתותי לא צמודב ממשלחות  ור סדרות אג  תיששל  
דרה  רלוונטי. היינו ס׳( במועד הג  דרה)ס  צע של אגרות החובהממוים  יחר למשך ה תיוברוב  קהוא ה
מהקר״מ  חהמ   לתע באחת   הגבוה  אחת  ,  טיהרלבנ  דמועב  ׳( ג  )סדרהחוב  ה  ותאגר   מח״מוב  וסדרה 

ישקף    לולןקבנטי ואשר, ש׳( במועד הרלג  הר ב )סדאגרות החו״מ  למח  המח״מ הקרוב הנמוך   תלעב
 הרלבנטי.  דוע מב רות החוב מ אגח״מ את

ם  ניש  2  א וה  ב׳  י לתאג״ח ממשנים, המח״מ של  ש  4׳ הוא  אשלתי  ג״ח מממ של אאם מח״   לדוגמא:
 קמן: כדל  התשואה תחושב ים,שנ 3.5  הוא וואה הל רת ה ומח״מ ית

3.5  =(4x + 2(1-x X 1 . א׳י של אג״ח ממשלת  אהשותה  = משקל-X  שלתי ב׳. ח ממ״ל אגהתשואה ש= משקל 

וחמישה    םר של שבעיובשיע  תשוקלל״ח ממשלתי א׳  ית של אגשואה השנתתה  ,עילחישוב לפי ה  לע
)אחוזי של וותש  ״ אהשותהמ״ (  75%ם  השנתית  תשוקלממשלח  ג״ א  אה  ב׳  עשרישור  יעבש   לתי  ם  ל 

  שואה״.תה״מ( 25%מישה )וח

 ם ממוצע.יחיך שמ -״מח"מ״ 

  כאמור,   הופה שנבחרל הח  השווי לפי   בין  רשהפ לעיל, ה  (3)  ו ( א1יף קטן )חר החלופה בסע יבשתככל  
 בלבד.על החלק שנפדה ת ם כריביל , ישוחייבותערך ההתלבין  

החוב  אשל    קדםמו  ןיו פד   את ,  כאמור  נהפד שת  וב חה   ות גרבא  ק שמחזי  למי  ה יקנ  לא  ורמ אכגרות 
 . המוקדם  וןדי הפ מועד שלאחר ופהקת  ןיג ב ריבית לתשלום תוכזה

לנברהח תמציא  ת אה  אישור  דירקטוריוהת  טהחלממועד    עסקים  ימי  שניוך  מן  המשרה    מנושאן 
 . ןמהנאון שביעות רצלסח ובנ ,ןועיר הסכום לפ רה בדבר חישוב ים בחב הכספחום תבכיר בה

 ( שניתנו לככ) בטוחות מימוש או/ו מיידי עוןפיר .10

מהמ אחד    תרוקב .10.1 יותר  הנאוייהמנים  רקאו  להלן  יהיו ו  מן ם  להעמי  המחזיקים  ן  רעו לפי  ד רשאים 
בטוחות,    ו לממשו/אחלקה  כולה או  ,  ('ג)סדרה    ות החוב קת של אגרלסומ ה הבלתי  תרהית  א  די מיי

 ם: המקרי הלא . ו, לפי הענייןלןהל 10.2 ףבסעי תאורההוו ל וויח  שתהיינה,ככל 

לאם החב .10.1.1 כלשא  רה  )לרבות תש תפרע סכום  כלהו  מום  חייב  ומים התשללשהו  היא    ת בהם 
אגל מ(  ׳(גה  )סדר   החוב  רותמחזיקי  בשיגיע  לאגרותקשמנה  בקשר ו  א  ( 'ג  )סדרה  החוב  ר 
יותר כלפי  או    ית אחתתו ת מהייבומדה בהתח א ע ה לחברם הא, או  במועדות  נומא הנ  טרשל
 .םמיי 7הפרה זו תוך    לא תקנה , והחברה('ג  ה)סדר בי אגרות החוקיזחמ

  ל תוצאה דומהצו בע  לכו  שפט אבית מידי    על  חס לחברהביי  וסופרוק קבוע  יצו פ   אם ניתן .10.1.2
ל  אחר בעמוסמך  ורם  או כל ג קבוע    קפרמ  לה   הנ וימאם  או    ת פירעוןחוק חדלוי  פ   הה עלאו ז
דויינימאפ פימ ם  על  חם  החלט  אם  או  ןו עפירחדלות    קו י  מ   מהדו  ההתקבלה  בעל  או  ונה 

  חוק  מכוחדומה    ידקפכל בעל ת  הימונ   ין אופי ד  ה עלירה או כלפהחבעל ידי  דומה    ידפקת
דומה  ות  ע משמ  לע בר  תוגש בקשה להליך אחך אחר או  ל הליבו יח  רה מקפירעון אן בת  ודלח

א  עוןפירלות  חד   חוקמכוח   לאלרבות  הלפתיח  וצרק    ך  שיילת  וצו  אם   כלכלי  םוקכים  או 
פ   ה לקיב  ההחבר )למהחלטת  פירוקירוק  חמ  כתוצאה   עט  עם  א במיזוג  ובלבד  רה  חרת 

נט  שהחברה אתעה  להקולטת  עצמה  הת  ל  כלפי  חימלוא  הגר א  יקימחזיבויותיה  חוב,  ות 
 . (לןלה 10.1.12וף להוראות סעיף בכפ

או  ן  פירעודלות  ח  וקות ח רא הודומה בהתאם ל  צו  כל   וא לחברה  יכים  הל   תפאהק  יתן צונ  םא .10.1.3
ת  ראוהתאם להוך דומה בכל הלי  וא הליכים    תפאקן צו הלמת  ה ה בקשהחבר   ל ידישה עגהו
נולעשות הסה  בקש או    רה שפל  הקשאו אם החברה תגיש ב פירעון  חדלות    וקח ה  שידר עם 

מטרת מיזוג  ל  עטמ ל)  ירעון לות פחד  חוק   תולהורא   התאםב   או  ,חברות הלחוק    350לפי סעיף  
 ( הנאי שטר זת י  פלם אסורים  אינל שיצו לרבות פרה,  ב נה החנוי במבו/או שירה אחרת  עם חב

בי  מעט ול הסדרים  העשיית  מניותיה,וה  חברן  לה   בעלי  כדי  בהם  ת  ל ויכ  ל ע  עיפ ששאין 
איהפ של  החוב  ירעון  עאסור ושאינם  גרות  פי  ים  זה,של  החב  או  טר  תאם  ה  נושי ל  עיצרה, 

אחרת   על  א  רה שפבדרך  כאמור  הסדר  העדרו  החב  יכולתה   רקע  לשל  מוד  ערה, 
במייבויובהתח או תיה  בקשות  םא  ועדן;  לגש  החברות    350יף  סעפי  ה  הכנגלחוק  ה  רחבד 

או    נדחתה  אשר לא  (תהושלא בהסכמ)  ןרעו יפ   תול דחק  או בקשה לפי חו(  הת)ושלא בהסכמ 
 שתה. עד הגו מם מימי 45 ךבתו וטלהב

ידי  -על  ן רעויפדלות  י חוק חהה על פומה או ז צו בעל תוצאה ד   כל  או  יזמנ צו פירוק  יינתן    םא .10.1.4
על    ומות או זהותד   ותכויסמ  מך אחר בעלרם מוסאו כל גופרק זמני  מה  נ ו/או ימוט  ית משפב

חדלות   חוק  דומהת  עלב  לכ או    וןעריפ פי  על  פקיד  דין    שימונה  לטה  חה כל  ל  תתקב או  פי 
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 שהבקתוגש  ר או  אח  ל הליךבו יח קרה  במ  או  ,ידי בית משפט  על   מהדו  בעל אופית  יט פויש
אחר להלי דומבעל    ך  מכוח משמעות  חדלות   ה  ר  לרבות  עון ר פי  חוק  לא  לפאך  צו  תיחת  ק 
ו  בוטלו  נדחו אר לא  מוכא  החלטהה  וכאמור א המינוי  , והצו או  כלכלייקום  וצו שים  הליכ

וחתו מ  (45)  מישהך ארבעים  נוייום  על אתםל ו קבנתם אתים  העניין.  לפי  לעיל  מו הא  ף,  ר 
לא  לתקוביחס   הריפוי,  תיתפת  לחברה  כלרי ת  ופקנתן  אול  ביחסי  שהפוי  ים  וצו  בקשות 

 . ההחברה או בהסכמת ידיעל    ,נייןי העו, לפ ניתנ  ושהוגשו א כאמור 

עיק .10.1.5 יוטל  נע   לואם  שהומ  סכל  החברהתי  והעיקולל  ארבע   ,  תוך  יוסר  )מיוחם  ילא  (  45שה 
הימים.   אף  הרעל   רמואעל  לתקופת  ביחס  לחבר  פוי,י יל  תינתן  ריפוי לא  תקופת  כלשהי    ה 

 . ההסכמתב חברה, או ה ל ידין, ע יינעלפי ה   ניתנו, ו או גשהו ש מורכא  םביחס לבקשות או צווי

  אחרונים ה  מאוחדיםהכספיים  הדוחות  ב ערכו  ר  אש  סס מהותי״ הינו נכ כנ״  ,ר זהין שטני לע
ר  מספ  או   ,החברה  יסמסך נכ  30%  , עולה על    החברהל  ש   (, לפי הענייןקריםסואו    יםר)מבוק

אשר  נ המצכסים  עוטערכם  עלבר  עלחבה  כסינ  סךמ  30%  לה  כדוח  פי-רה,  ים  ספיות 
 וע. עד האיר מו לפניסמו ור שפקרים( סואו מ מבוקרים) וניםחרא  מאוחדים

תי )כהגדרת נכס מהותי  כס מהונכנגד  או מומש שעבוד  לפועל  צאה  ל הופעולה ש  בוצעת  םא .10.1.6
מיום    מים י(  45שה )חמים ויעארבך  טל תוא תבול   ולההפע , ורהב לעיל( של הח  10.1.5בסעיף  

י  לשהכ   וייפ ר  קופתת  ה,חברתינתן ל לעיל ביחס לתקופת הריפוי, לא  ר  מואף האביצועה. על  
 . הכמתבהס חברה, און, על ידי הפי הענייל  ניתנו,או  ושגו הור שם כאמיצוו יחס לבקשות או ב

ת  חדלוחוק  על פי    ה האו זומה  ה דל תוצא בע  כל בקשה  או   יםכסוס נשה לכינשה בקהוג  אם .10.1.7
כו למי  אועון  פיר )זנוי  נכסים  שימע(  קבואו  מני  נס  דומה  תפקיד  בעל  כל  על  או  ן  דיפי  ונה 

לרלחבר ח   פיל  עבות  ה  פירעחוק  מהותי   לעון  דלות    10.1.5  סעיףבזה    מונחגדרת  )כה  נכס 
ן,  על פי דישימונה    מה דופקיד  או כל בעל תמני  ס נכסים זינוי כונ ו למצ  ןת אם יינ  או  (,לעיל
אשר   -(  ילע ל  10.1.5יף  בסעזה    חת מונכהגדר)  נכס מהותי  על  ןירעופ  ותלחדק  פי חות על  לרבו

  ותן צ ים נ א  -ן; או  ניי לפי הענתם,  ו נתי ם אימים ממועד הגשת  45  בתוך  וטלוו או בדחנ  לא
עלנכס   כונסלמינוי   קבוע  מהותי  ים  מונח  גדר)כה  נכס  בסעית  על(לעיל  10.1.54ף  זה  אף   . 

ניתנו,    שו או וגשה  ויםצו   או  תולבקש  ביחס  יתקופת ריפוי כלשה   ,רהלחבנתן  א תיר, למוהא
 .הת ו בהסכמא החברה,  ידי  ין, עלינ העלפי 

מיה  יק את תשלולהפסה  ת נעל כוו  יע תוד  ברה,הח   מיה או אםאת תשלו  היקה הפס חבראם ה .10.1.8
 תשלומיה. תפסיק את  ו/או אם קיים חשש ממשי, כי

ת .10.1.9 החברה,  לנו/א  סקיהבעך  משיהמל ל  חדאם  מ  אתהל  ו  שיהיו  כפי  לעתעעסקיה    ו/או  ת 
 ם. או לנהל/ת לעת ועשיהיו מ כפי בעסקיה קסול מלהמשיך לעלחדו תהוונל כ ע עתודי

 ך. ניירות ער  בחוקזה  רת מונחגד, כהדווחד מהיות תאגיחדל מלת  הבראם הח .10.1.10

או תימחק, מ .10.1.11 סיבה שה אם החברה תחוסל  לכל  למעט  ,  רתאחרה  בח  עםג  מיזומטרות  יא, 
י מחזיקי  רה כלפ חבשל ה יה  יות יבו יח וא התאת מל   על עצמהולטת נטלה  ק ה  שות יה שלבד  וב
כלפייוהצההחוב    תורגא ה י אמחזיקי    רה  לרבו(׳גה  )סדר  חובגרות  באמצעו,    אמן, הנ  תת 

לא יהיה    שעקב המיזוגהמיזוג, כי לא קיים חשש סביר    לפני מועד סקים  ע  ימיעשרה    ות לפח
כלפי מחזיקי אגו יבוחייההת  ם אתקייל  תולט הקרה  בהח  ה שלכולת בי )סדרות החת  רה  וב 

 ׳(.ג

,  הרות הקבוצמחב  הברח  עםרה  מיזוג של החב  טלמערת  אח  תושברה עם י וג של החיז בוצע מ .10.1.12
הבבעלושהנה  להלן,  הגדרתה  כ שלמלאתה  החברה,  רההחב  ה  אישור  קבלת    ללא,  לתוך 

של אגרות    מוקדם  )סדרה  מחזיקי  אלאהלרגילטה  בהח׳(  גהחוב  ה  ,  כן    שותהי  צהירה אם 
עשרה ימי    תופח ל  , ןות הנאמבאמצע  בות לר  ׳(,גחוב )סדרה  הת  ו גר יא   י מחזיקילפ טת כהקול

ל  מו עסקים  המפני  סביר  ים  יק  לא  כיג,  יזו עד  המיז ע שחשש  לא  קב  ל  ש  התביכול יהיה  וג 
ה,  ן זי׳(. לעניגת החוב )סדרה  כלפי מחזיקי אגרוהתחייבויותיה    תלקיים אטת  הקול  תשויה
 ברה. של החים י ספהכ  ותוח דוחדות בא מה רות ברה וחבהח - משמעה ״צהבוהק״

ה לא  ברחהו  ת,די יסו  הפרהות  ר הנאמנו/או את שט  ת החובגרואי  נאפרה את ת ברה ההח  םא .10.1.13
ההפרא  נה תיק )ככלת  תיפולרת  ניתנ  שהיא  ה  אי(  )  עהרבוך  ז  ( 14עשר  ובכלל  אם  ימים,  ה 

כי נכמנות  ר הנאבשטאו  וב  הח  רותגהחברה בא  הותי ממצגיג ממצ  יתברר  אינו  ון או  אינו 
 .מלא

לא   רהחבה  םא .10.1.14 נכס כ  אתם  חר/י תמכור  אתל  או  התקבלה  נכ  ריקע   יה  ולא  מכירה  ל סיה, 
  -  זה ס״ק  יין  לענ.  מיוחדת  מראש בהחלטה   ׳( גה  דר)סות החוב  גר א  קיזימחכמת  ר הסאמוכ
אה  למה   ותה בעלבלתאגידים  ט מכירה  , למעשהוא  כל צד שלישימכירה ל  -״  חראל   מכירה״

״החבר  של מספר    ףור יצ  או  נכס  -״  ההחבר  ינכס  עיקרה;  של  ברה  הח  לש  נכסיםשל  ו/או 
פיים  ת הכסוחובד  י העניין( פ )ל  צרפימ ם הו ערכא/ערכו ו  אשרהחברה  חדות של  מאו  ותברח
שפאחרונה טסמורים  קו  הרלווניהארות  רם  עלרוע  עולה  במא  50%  טי  נכסיה  זן  מהיקף 

 מור. אם כפייהכס  פי הדוחותהמאוחד על 
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הח .10.1.15 את  ברה  אם  ביחס התחייב הפרה  כמפ ילפעה  םחולת   ותה    .לעיל  8.7.2  ף יעסבורט  ות 
יום  וחר מיא  לא  , וזאתרמוא כה  עילותם פבתחו  וישינ העל  הודיע לנאמן  יבת לי תחמ  הברהח

אע החחלטה  חד לאחר סקים  כד שא  ברה,ת  בה  יש  לש ר  להביא    אין)ו  פעילותה  תחום  ינויי 
   .ור(די כאמרעון מייילת פ מותה של עי י יתקמה רועגמור כדי לבהודעה כא

 בורסה. ב חרמסמה וחקנמ  ('ג)סדרה  בהחו ותאגר אם .10.1.16

וקפקהנה  במועד  הב עומת מצל  החברהמהותית בעסקי  הרעה    חלה  אם .10.1.17  שישש ממיים חה, 
 .במועדן ('ג)סדרה  בוחות ה אגר ע את ופר ל תוכל לא  החברהש

הב .10.1.18 את  ורסה  אם  באגהשעתה  הח המסחר  למע רות  של  י עב  עיההש  טוב,  אי  רהיווצ לה  ות 
  60בתוך  לה  ט בוה לא  השעי , וה סהור הב י לתקנון  לק הרביע חב  וה זעילעות  , כמשמבהירות

 ימים. 

 שטר   ת או ורפי ה או ל כל דין  מו לפי  ת בפרסו ייבח   יאה שכספי    ח ו דמה  א פרסברה לאם הח .10.1.19
  ת רסגמב ייקבע  אחר ש  ו או מועדא חייבת בפרסומן שהיועד האחרו ימים מהמ  30וך  בת  זה,

 .(חרוהמא פי ת )למוסמכ  על ידי רשות  החברשניתנה ל הארכ

 במשך   יללע  8.1  ות המפורטות בסעיףסייננפה  המידהמות  ו מאאיז בה  עמדרה לא  אם החב .10.1.20
 רה. החב  חדים שלויה הכספיים המאם, על פי דוחות לנדרים רצופיק  רבעונים שני של פה תקו

הערת    םא .10.1.21 בדוח״תירשם  חי״  החברה  יםדאוח המ   םפייהכס ות  עסק  תקו   של  ל  ש  פהלמשך 
 ים. פצונים ררבעושני 

 . לעיל 8.3  בסעיף רטתפו המ  ההחלוק  תלבלמגיגוד קה בנ אם החברה ביצעה חלו .10.1.22

תל  ניירות ערך בל  חרת בבורסהסנה  סדרם האה )בין  ברוב אחרת של החסדרת אגרות ח  םא .10.1.23
  ירעון מיידי או אםלפ ה  דמוע״( החובה  גרות א  רתסדה להלן: ״)בס״ק ז   (אול אם  ין  ב וב אבי

  של החוב המהותיידי  רעון מילפי  , והדרישהידי  רעון מילפיד  עמו ה החברה    ל שי״  מהות   ״חוב
לוואות  זה, ה ן  י ינ על  ״ית מהווב  ח ״ידי.  ן מי ירעוד לפמממועד שהועים  ימ  14וך  רה, תהוסלא  
ו/או  אייבנקדות  וסממ כל  יים  פיננסם  פיו/או  החברהשנטלר  אחננסי  נושה  ברה  חו  ו/א  ו 

  בשיעור נה  ר ה ן במצטבהותי של ההתחייב  רךתרת העית, שינ וטלש   לרשותחוב    ו/או  מאוחדת
או    )מבוקרים  יםאחרונה  מאוחדיםה ם  כספייהות  דוחב  חברהמאזן הסך  מ  12.5%ת  פחושל ל

 . של החברה (ןענייה  לפי ,קריםסו

צופים,  ר ם  ימי  60ל  לה ע עוה  הפות לתקו ות מדורגפסקנה להית  ׳(גה  וב )סדרות החרגא  אם .10.1.24
סיב נסיבות  ותעקב  החב  ןנהיש  או  אך  )כך  רהבשליטת  בש  לדוגמה,  רק,  קיום  ל  לא  אי 

הם  או דיווחים ל/ומתן תשלומים    של אי ג, לרבות בת הדירורחבלפי  כ  רההחבבויות  יהתחי 
ההתחיי החלפכ  חברהבה  מהמדרגתה  ברי  לת  קתחלו,  ה ביחס  בין  כהסנאי  לבין  בר החם  ה 

, כי  רת(. מובהדרגהמ  ה חברה מול החברמצד ה  וף פעולהתשיעדר  ן הי, וכ גתדרמה  החברה 
החוב ה אגרות  דירוג  ו/א ע  פסקת  סיבות  שנסיבו  וקב  שהחברה    תיטבשל   נןאית    ינויו/או 

וכן  ג ורבדי )״החבר   תהעבר ן,  מעקב  לרשימת  או  watch listה  דעופ  כל״(   אחרת   ומה לה 
י  המבוצעת המ  דיעל  תהחברה  לא  ע דרגת  החואגר  עמדתלה ה  ליהווה  מיידילפירע   בות  .  ון 

וכי הפסקת  וגה רשאית להחליף את חברת הדיר יהחברה תה כי  הר  ב בהקשר זה מו ירוג  ד, 
לא תהווה עילה להעמדת    וםי  60עולה על    השאינ  רוג לתקופהברת הדיחת  החלפמ  אהתוצכ
 די. ון מיירעפיוב להחת  יגרוא

תפרהחבאם   .10.1.25 עם  בק  ויותיההתחייבמ  וזיא את    רה  השל ועבהששר    6  בסעיף  מפורטכ ילי  ד 
 לעיל. 

טר של  7  סעיףות  וראלה   ׳( שלא בהתאםגדרה  ס )  חובת הגרוא  חבה שלחברה תבצע הרה  םא .10.1.26
 . לעיל 4.8ף עיות סלהורא  ודיג חוב בנשל אגרות  רה חדשה דס ק תנפיאו  זה

י אגרות  זיקמח  חייבויותיה המהותיות כלפיוד בהתתעמלא  רה  ממשי שהחב ם חשש  אם קיי .10.1.27
 ׳(. ג )סדרה החוב

 . ילעל  8.5 אמור בסעיףכיוחדות מ  תעם עסקאוקשר  יה בות ויר את התחייבה תפרחבאם ה  .10.1.28

ר  טה כאמוישל עברת הלה  התקבלה, ולא  ןפי קיאו בעה, במישרין  בר בח  השליטהה  ברהועאם   .10.1.29
 העברת השליטה. וחדת, טרםמי לטה ׳( בהחגה ב )סדררות החו יקי אגמחז  תכמהס

   –״ השליט  העברת״ -ה  ז לעניין ס״ק

לא    אלגורלביא וגלעד    יש  הה"  אה ממנהוצכתה שק עס:  חברה פרטיתרה  בהחתהא  ד  כל עו
  50.01%ל  ש   שיעור  עם אחרים(  ביחדת  בולרו)  יו יחד  או   לחוד  ,פיןבעקי  או  ריןמישב  ,זיקוחי

   .בה ות ההצבעהומזכוי ונה של החברהתר מה יו או 
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י  שנ   וימיתקי  א לנה  מ מוצאה  עסקה שכתית:  ר בוציפוך החברה לחברה  ועד בו תההחל מן המ 
  ,בעקיפין  ין אושרבמי,  וקיחזי  אלגורלביא וגלעד    שי  ה"ה(  1)אים:  ים הברצטבהתנאים המ

א  תלרבוו)  יחדיו  או  דולח עם  ששיע   חרים(ביחד  יות  30%ל  ור  מהאו  של  ונ ר  החברה  ה 
  תולרבו  עקיפיןב  ו א  במישרין )  המחזיק  מניות   בעל   בחברה   אין (  2)  -עה בה; ות ההצבמזכויוו

  ביחס  בה   ההצבעה  ותי מזכו  או  ברהחה  של  המהונ  יותר  גבוה  ורעשי (  ריםחא  עם  דביח
  ו די יח  או  לחוד,  פיןבעקי   או   ן ריבמיש)  אלגור  גלעד  ו א/ו  לביא  שי  ה "ה  לש  ההחזקה   לשיעור 
  .(ריםחא עם  חדבי  ולרבות

  וימנ  -זה    10.1.29  ףעיס  לעניין   -ר ביחד עם אחרים  גוגלעד אלו/או    ת שי לביאהחזקן  לעניי
ים  קיגלעד אלגור מחזיא ו/או  לב  ובלבד ששיו,  יחדי   הם לקבוצת ההחזקדדיצה  ללות כהחזק

   ית.הרלוונטחזקה ה ת הקבוצמ 50% -ר מותבי
ד .10.1.30 אגאם  החוב  ירוג  ידי  (׳ג)סדרה  רות  לדירו רוהדי ת  חבר  על  יופחת                מדירוג   ךהנמוג  ג 

(-BBB( ש רוידו  )א(  מינוס  בי  ריפלט(  לו  מקביל  י אש  ומומקב  יבואג  חברת    ידי -עלע  ביקר 
יר  תעבדירוג,    פת חברתלשל הח  הברת הדירוג(. במקר קום חבמ  שתבוא  ת, ככלוג אחרדיר

לידי השו הנאמ  החברה  ס בי   ואהן  הדן  שולם  הדי  ל ירוג  סולם    ת פוחלהמרוג  חברת  לבין 
ה  דרב )סוד אגרות החול עי כסעיף זה להלן יודגש כ  ייןלענ  ירוג החדשה.ל חברת הדירוג שהד

י  עלדורגות  מה  תהיינ  ('ג ון  ע לפיר  הילנת הדירוג לעניין העיבח  אחת,ת דירוג  מחברר  ותידי 
 ם.מביניה ג הנמוךדירופי ה ה, בכל עת, עלעשי עיל תשל ידי מי

קרן  או    הקיימת  ם הנחותהואת הבעלירן הלו או חלקי, של קמלא    ן,פרעוהחברה    הצעיב  אם .10.1.31
ה הלוואת   הנחותה  תשלום    חדשההבעלים  מהןו/או  מי  בגין  הענייןריבית  לפי  ע  ,,    לאשר 

דוחותיה   האחרוחדאוהמ  יים הכספבסיס  ש ים  יגרוםעמו   אותו   לפני  ופורסמנים  לכך    ד, 
הש  י המאוחדהעצמ ה  ונשה הון  ו/או    "חש  ליוןמי  60של    יפחת מסכוםחברה  ל  שיחס  לכך 

   . 20% צמי למאזן יפחת משיעור שלע
מכוח הוראות חוק  לו החברה  חבים למתן אשראי שקיבונות המור רישיו כל הבוטל  או ותלו  ה .10.1.32

)שירותים פיננסים מו ותים פהפיקוח על שיר  ו  ת א , וההתליו2016-ם(, התשע"וסדרייננסים 
 ימים.   120בתוך בוטלו  הביטולים כאמור, לא

  ל:)כולל( לעי  10.1.32  עד 10.1.1 יפיםבסע םמפורטיים ההאירוע איזה מ תבקרו .10.2

ו חמישה אחוזים  לשגרות חוב,  בא  ( יותר  או  אחד)  מחזיק  שתדרי  פיל  יב, וכןיהיה חי  ןאמהנ .10.2.1
  ותת מחזיקי אגריפאסן  מזכן לם  ג  יה חייבות החוב, יהאגר  קוב שלרך הנהע  תרתיחות מ פל
התאם  ב תר  צר יו)או מועד קמונה  מועד זי ימים מ  21היה בחלוף  עד כינוסה ימו  חוב אשרה

י  מייד ירעון  דה לפהעמבר  דלטה בחה סדר יומה תהיה    לעהלן( ואשר  ל  10.6  סעיף  תלהוראו
בהתאם  ככל שניתנו  ת )ש בטוחומימות החוב ו/או  רו אגל  ש  ולקתמס  ירה הבלתתשל כל הי

זה( שטר  אי  לתנאי  קרות  מהאירוע בשל  המזה  בסעיפיםפורים    10.1.32  עד  10.1.1  טים 
 )כולל(. 

עבבמקרה   .10.2.2 כיעומל ד  ו  לא  נו ד  האסיפה  א  בוטלס  הוסר  המפורטים  יזה  או  מהאירועים 
לשכולל)  10.1.32  עד  10.1.1  בסעיפים לעיל,ט(  זה  הע  ר  מוהחל  ניין, לפי  באסיפת  חזיקי  טה 

החוגא יהילהלן  10.3  יףלסע  תאםבה  התקבלהר  כאמו  ברות  הנאמן  חי ,  שיהיה  ללא  וי,  ב, 
לפירעו עמלה איד  מיידי  היתן  כל  מסולר ת  הבלתי  אגרוה  של  ו קת  החוב  את   וא/ת   לממש 

 ככל שיינתנו(. )חות הבטו

מחזהחל .10.3 אגר  יקיםטת  חוב  להעמיד  בטוחות  אוידי  י מפירעון  ל ות  כאמור    (נהתינתשל  כ)כ  לממש 
( לפחות  50%)  שים אחוזים בחמיזיק זיקים בה שנכחו בה מחפת מחבאסי  לתתקבלעיל,    10.2  בסעיף

הנקוב של  של המחזיקים ביתרת הערך    רגילברוב  ות החוב )סדרה ג'(,  אגרמיתרת הערך הנקוב של  
החו )סדרה  אגרות  באסיפת  ב  כאמור  ברוב  או  בהצבעה  המיוצג  נדחית  ג'(  בה  שמחזיקים  נכחו 

 .תרה כאמורחות מהי( לפ20%ם אחוזים ) ים בעשרימחזיק

  לא יינתנו(, אש  )ככל   תממשו בטוחוו/או י  ידין מי ת חוב לפירעו וגרא   ידויעמלא    קיםזיחמהנאמן או ה .10.4
  15עה תוך  הודחר האמור בא  נתם לעשות כן והחברה לא מילאהה הודעה על כוו ר שמסרו לחברלאח

כי  שש סביר  אם קיים חה כאמור,  חברה הודעל  סורם למ בינם חייי אמחזיקים    ן אוואולם נאמ ימים;  
טוחות  ש את הבמדי ו/או למעון מייפירוב לאת אגרות הח   דמיהעת לשרובאפ  פגעת   העההודמסירת  

חברה מיד עם או לשם  ל  ידי הנאמן-כאמור שישלח על  יפהודעת זימון האס נו(. העתק מהיינתש  )ככל
אסיפה  ם זימון הו מור. פרס לפעול כא  תווונעל כה  ב לחברתכוב   אשמר  ההתרא ון יהווה  ום הזימרספ

 . הלחברור  כאמאה ר הת  וההו ערכת המגנ״א יבמ

ה  לטבצע פעולה או לקבל הח ל  ה סבירה שבה רשאית החברהפ תקו  לעיל,  10.1  יעיפה מסנקבעה באיז .10.5
נשכתוצ ממנה  לה  שמטתאה  לפימעהעילה  מרעדה  למימי  יידון  הבטוחו ו/או  שיוש  )ככל  ינתנו(,  ת 

א הנאמן  המרשאים  לפאאת    מידלהעים  קזיחו  החוב  מ ירעו גרות  ו/ן  בטיידי  לממש  )ככ ואו  ל  חות 
רק    10.2  בסעיף  אמורכ  שיינתנו( ה  אםלעיל,  שנקחלפה  והע כבעה  תקופה  נל יאמור  לא  טה;  שמ ה 
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באופן    עלפגו די  ה כ ש ביש  רם סבשטר הנאמנות אשנקבעה בת התקופה  אי לקצר א הנאמן רש  לםואו
 קים. ת המחזיויובזכ מהותי 

ה  ר קלעיל( במ  10.2.1  )בסעיףהימים האמורים    21  לקצר את מניןעתו  ד  תאם לשיקולרשאי בה  הנאמן  .10.6
 ב. החוות ר אגזיקי את זכויות מח פה מסכנתהאסיינוס  דחייה בכ  דעה כי כלאמן בה הנהיבו י

מוב  למען .10.7 ספק,  כהסר  אהר  בזכוי  לין  ההעמדה  מ פ ת  מיירעון  או  בט מויידי  שיש  )ככל  נו(  ינתוחות 
  פגוע בכל ל או    כדי לגרוע נתנו(,  יי מימוש בטוחות )ככל ש   אואו בהעמדה לפירעון מיידי  כאמור לעיל  

זה   שטרות וראה ו  החוב פי תנאי אגרות נאמן על  החוב או לקי אגרות  ומד למחזיסף הע ו נוא  עד אחרס
דין,א פי  על  החוהע  ואי   ו  לפירעון  מדת  או מ ב  בטו   יידי  )כחומימוש  שיינתנו(  ת  איזה  בקרכל  ות 

  קי אגרותם של מחזיזכויותיה  כלשהו על  ויתורווה  תהל, לא  יע ל  10.1  המפורטים בסעיף  מהמקרים 
 ור. מכאנאמן החוב או של ה

  אמןהנ  בידי יכיםלוה תיעותב .11

דעתו,    יקול אמן רשאי, לפי שהנ  עצמאית, יהיהכות  סמה וכזכות ובשטר ז  תהוראה אחר  וסף לכלבנ .11.1
בלת  קובקשות ל   יםי משפט  ים בות הליכרם, ליכי ה בכל אותם הלברלנקוט כלפי הח  , ההודעוללא מתן  

שיהורא כפי  ובכפוות  לנכון  דיף  מצא  כל  לש להוראות  אן,  עלהחבר  ותיהתחייבו ת  כיפם  שטפ-ה  ר  י 
צוע על החברה  מנות ואכיפת הבי הנאי שטר  פ -החוב על  ותמחזיקי אגר ת  זכויו ולשם מימוש  נאמנות  ה

או  /ן מיידי ועור ה לפימדזכות להעהיל,  לע  . על אף האמור זהל פי שטר נאמנות  יה עהתחייבויות של  
 ה. כוח סעיף זמ לשטר ולא 10 ףסעיראות רק בהתאם להו וםתק ככל שיינתנו() בטוחות  מימוש

סעיףוף  כפ  .11.2 הנזה  לשטר  24  להוראות  יהיה  א,  לעחימן  בס  ותשיב  ש  יידר   אם  לעיל  11.1  יףע כאמור 
כןלעשו הח  לע   ת  רגילה  ידי  אם לטה  רא  אלא  הענייכן  בנסיבות  כי  הדה  אין  סביר  ן  ו/או  צודק  בר 

 ראשון. ה  האפשריד  נדון במועהוראות ב לתבשה לקבקאים בהמת משפט ת הת כן ופנה לבישולע

לעיל,למר .11.3 האמור  לפיר בנוג  החלטה  ות  החברהוע  מבקבל  ת ת  ק  מיוחדת  יחזיקאסיפת  כהחלטה  ם 
 דת. מיוח

רשהנא .11.4 בטמן  כאי  בהליכים  ינקוט  לעיל,  אמורם  אסר  אגרות  לכנס  מחזיקי  ייפת  בה  וחלט  חוב, 
אי לשוב  ה הנאמן רשה. כן יהי פי שטר ז   יותיהם על וכ ז  ימושלנקוט למ  םי הליכילו  אבהחלטה רגילה  

אסיפות  א מחזי   ולכנס  החוב  וגרקי  קבולצת  הורארך  בלת  ל ל  כות  ההליכהנוגע  כאמוניהול  ר.  ים 
הפע במקרים  ולת  תתבצע  ובכאמנאמן  שיהוי  ללא  האפור  הראשוןמועד  האמור    . שרי  אף  לעיל,  על 
לפיראמהנ בקשה  יגיש  לאחבחה  וק ן  רק  שהתק רה  החלטה  יין  בענה  בלר  באזה  סיפת  מיוחדת 

י  פירעון מייד לה  וע העמדביצ  בי לעכרשאינו  ן אנאמכי ה ובהר,  פק י סים מיוחדת. למען הסר  מחזיק
ל,  עיל  10  ףוב על פי סעיחזיקי אגרות החהחליטה אסיפת מ  ליוע  )ככל שיינתנו(ות  בטוח   מימושו/או  

האירו   למעט שבגינו  אם  ההחע  מהתקבלה  לפירעון  להעמדה  מידי  י לטה  כל  )כ  תוחובט  ימושו/או 
 ר. סהווטל או ב  ו(נשיינת 

יקי אגרות  פה כללית של מחזכנס בכל עת, אסיל  הנאמן אך לא חייב,  רשאי  ר זה,ראות שטכפוף להו .11.5
 ות. מנ נאלשטר ה ין הנוגע  ינ ע כל בל את הוראותיה בלק  ון ו/אווב על מנת לדהח

רשאי,  הנא .11.6 שיק-עלמן  דעתו הבפי  שלול  ביצוע  לעכב  פכ  לעדי,  עלל    , אמנותהנ  שטר  פי-על   ידו-עולה 
חזיקי  הוראות מאסיפת מ ל  לבית המשפט עד שיקבו/או  החוב  אגרות    סיפת מחזיקיאל  רך פניהלצו

 ל.פעו כיצד ל  ת מבית המשפט ב ו/או הוראואגרות החו

בזאת כבומ  פקלמען הסר כל ס .11.7 לעיל  אות המפורההור ה מיזבאי אין  הר  לפגוע  טות  לגרוע  כדי  ו/או 
י  ם לפנ ות, גת משפטילעדי לערכאוב ה  ול דעתושיק  יפ-על  נותת לפבזאלו  נית  מן המוקהנאל  מזכותו ש

יעמד וו  שאגרות החוב  מיידי  ימומשו בטוח /לפירעון  לצורך  תנו()ככל שיינ  ותאו  כל  ,  באשר  צו  מתן 
 . ותמנ לענייני הנא

   םליהתקבו על נאמנות .12

יא,  שה  דרךכל  ב,  לפיול חוב כן כעו למעט שכר טרחתו ופיר  די הנאמן,י-קבלו עלבולים שיתהתק  כל .12.1
אברל רות  לא  מהעמדכק,  ך  אגרותתוצאה  ממי לפיר  החוב  ת  ו/או  מיידי  בטוחותמועון  )ככל    ש 
  שו ת וישמיו בנאמנודי-על  גד החברה, יוחזקוכנ  ינקוט,  ם שינקוט, אםתוצאה מהליכיו/או כ    יינתנו(ש

למבידי ולפיו  העדי  טרות  הבא:סדר  ההוצא  -תחילה    פות  הותלסילוק  ם  יטלההי  תשלומים, 
עלהוצאש  בויותחייההת ו נגעליו,    הוטלו  נאמן, ה די  י-ו  אאו  מפעול רמו  כתוצאה  או  ביצוע    ותגב 

אחר    םוסכ   ללתשלום כ  -שנית    רו;רבות שכאי שטר זה, לשר אחר עם תנאו באופן אחר בק הנאמנות  
ה פ-על )כהגלשי  יבותיתח ׳ה-י  מונח  פוי׳  בסעיףדרת  החזר  לתשלו  -שית  ישל   לשטר(;  24  זה  ם 

אלמחזי לקים  בתשלומים  נשאו  למח  24  סעיף  פי שר  ראשית  נשאו    םיקיזלשטר,    ים בתשלומאשר 
ומים כפי  בתשל  נשאו  קים אשרר מכן למחזיח ולאלהלן   24.5.2  סעיף היחסי לפיבר לחלקם ר מעכאמו

 להלן.  24.5.2 לפי סעיף י  חלקם היחס

רות החוב, למטרות  י אגשל מחזיק  טה מיוחדת בהחלמראש  חרת  אט  ם הוחלמש, אלא אשתרה  תהי .12.2
 : ות הבאהעדיפדר  לפי ס
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לפי תנאי אגרות  מגיעה להם  ריבית האת פיגורי ההחוב    רותגיקי אלמחז  םי לשלד כ  -אשית  ר .12.2.1
עדפה או  א הל אחד מהם ללמגיע לכהריבית שבפיגור ה  יחסי לסכוםפסו ובאופן  -פרי ב  החו

  ם;בי איזה מהגה למ קדי זכות

לש  -  יתשנ .12.2.2 למחזיקכדי  ה לם  אגרות  המגיעיחוב  י  הריבית  סכומי  לאת  עלם  אג-הם    תורפי 
פיד -לע   חזקותוהמהחוב   שמופ-יריהם  טסו  תשלומם  ועד  חל  יחסירם  לסכומים    באופן 

 ; הםהמגיעים ל

  גרותם לפי תנאי אלה  הקרן המגיעיםפיגורי  קי אגרות החוב את  לשלם למחזי כדי    -שלישית   .12.2.3
מה  ללא העדפה או זכות קדי  מהם  ע לכל אחדהקרן המגיסי לסכום  יחן  באופפסו ו-פרי  בהחו

 ; םהאיזה מלגבי 

לשלכדי    -ת  רביעי .12.2.4 הח אג  ימחזיקלם  סכומירות  את  ה  וב  להםהקרן  אגרות  -על  מגיעים  פי 
עלהמ החוב   פ -וחזקות  וז-ריידם  זמפסו,  הגיע  אם  בין  סילוקאת  ו  ן  הקרן  לאו    ביןסכום 

הנאמן לחברה    ישלםהיה כזה,  במידה שי  את העודף,ו  ם,ם להמים המגיעיולסכ   יחסיובאופן  
 עניין. לפי ה ה, או לחליפי

 על פי כל דין. בה לנכותו שיש חו במקור, ככל וכה מס ינ   בת החואגרו   ימחזיקלם תשלומיהמ .12.3

על  ר,יובה .12.4 יפ  אולם לאת באיזה מההוצאות  החברה לשא  כי ככל והיה  לקבלת    הנאמןעל  עשתה כן, 
ות  מנות וישמשו בידיו למטר בנא  קו על ידוקבלם יוחז ויצליח ל  רהמקה ובאמור מהחבר כים  מהסכו
 זה.  ףבסעי  טורות המפפ יד סדר העולפי 

 הנאמן תובאמצע למחזיקים וםתשל ושלדר תסמכו .13

ל הנ להורות  רשאי  לידיוחבאמן  להעביר  התש  רה  מן  החברהחלק  על  אותו  ל  לום  )להלשלם  לן  מחזיקים 
כר הנאמן על פי שטר  או ש /הוצאות וכים ו/או ה מון ההלימים  ת לש״( וזאונטיולהרם  שלוהתסעיף זה: ״ב

י הנאמן  הפקידה ביד  ן ו/או בסכום המימונשאה    לא  רה שהחב  לבד בו״(  וןממיה  סכום״:  סעיף זההלן ב)לזה  
צוע התשלום  ד בייאוחר ממוע  נאמן לאכום המימון לידי ה תעביר את ס  ם המימון. החברהכומראש את ס

אינה   . טיונרלוה לפעול  יתרשא  החברה  להסרב  בהתאם  כאמ ל  ויודעה  אחור  שמילאה  כמי  אותה  ר  ראו 
 ר. הנאמן כאמו ן לידיסכום המימו ת מלואה איר י העבח כי כאם תו ים המחזיק פיבותה כלהתחיי

תפרסם  ם הריבית,  ולמתש  וןמוכה סכום המי שינ  . ככללבדבמתשלום הריבית  מימון ינוכה  ה  ין כי סכוםיצו
 ם המימון.כוי סכוחר ניבית לאבין היתר, את שיעור הרי ין,ו תציח מיידי ובברה דיוו הח

המועד    י לפנ  מסחרארבעה ימי  יאוחר מ  לאעד  ם  סור יידי שיפמ  וח יו בד  ברהרסם החפת  עיל,בנוסף לאמור ל
הת לביצוע  ההקובע  ממנורלוונשלום  סכום יופח  טי  ב יהמ  ת  המימו  יפורט   ומון  וסכום  מטרתו  מי  סכוון, 

 סגרת התשלום הרלוונטי. למו למחזיקים במ שום שיריבית העדכניי קרן ו/או הה

בלה  כל שלא התקה לעיל כז   בסעיף  ורידיו כאמל  ירעבלה   ברה רות לחולהאמן  מימון שיהא רשאי הנסכום ה
בגינם    ע הפעולותצואו בייכים ו/להה   נקיטת  שר עםחלטה בקבות ה ין )לרלכן החלטת מחזיקים בעני  קודם
 (. ״ח )בצירוף מע״מש  500,000בל לסך של מימון( יוגהום סכ נדרש

כדי לשחרר את הח חיי  ובם  קומ   ןימוכום המסי  שלומברה מחבותה לשאת בת אין באמור  לשאת    בתהיא 
פי  בה פי די שטר זה או  ם על  ר  ופן סביאל בן לפעו הנאמ  ובתו של וע מחדי לגר . כמו כן, אין באמור בכןעל 

 מן החברה.  םיקימחזמון המגיע לסכום המי גתלהש

 כספים  תחלוק לעכב סמכות .14

האמ  .14.1 בסעיףלמרות  וה  ,יללע  12  ור  הכספסכוהיה  יתקי  ם  מאשר  כתוצאה  הבל  ליכים  ה נקיטת 
(, כאמור  ׳גהחוב )סדרה  ות אגר  לוקה למחזיקין כלשהו לח מ זב מודעיל ואשר יעל  12 האמורים בסעיף

ע את  קיאי להשרש  היה הואיו   וק חללב  חייהנאמן    ה ילא יהמיליון ש״ח,    1ל  לעיל, יהיה נמוך מסך ש
 הנאמנות.  רשטל 18 ףי סעיפ-עלמקצתו, בהשקעות המותרות  כולו אוכום האמור, הס

  ךלצור  יגיעו לידי הנאמןרווחיהן, יחד עם כספים נוספים שמורות לעיל על  האעות  כשתגענה ההשקל .14.2
ש  1  סכום שלל  יגיעו,אם  החוב,    תרוגאי  קזילמחשלומם  ת יהימיליון  חייב לחלק את    ה״ח,  הנאמן 

למועד    דע  בו  קרוב. במקרהו הריבית הא  ם הקרןתשלו  עדמו החוב ב  אגרותלמחזיקי  אמור  ום ההסכ
בלת הסכום הכספי  הקרן הקרוב; או זמן סביר לאחר קם הריבית ו/או  לו ד תשדם מבין: מועהמוק

יהיהל  ,האמור של  סן  מא הנ  דיבי  א  רשאי  יהיה  ח,ש״ יליון  מ  1כום  ל   הנאמן  אגרות  מלחלק  חזיקי 
 רסה. בוה  הוראותלכפוף  , והכל בשבידופים החוב את הכס

בל על  טה רגילה שתתקחל פי ה׳(, לג)סדרה  גרות החוב  א  קיחזיזה, רשאים ממור בסעיף  האאף  -על .14.3
להם לשלם  לנאמן  להורות  שנתק  ידם  הכספים  עלאת  הנאמ ד י-בלו  ו י  כאחל   יםמד והען    מור לוקה 

 ש״ח. מיליון 1ל ש  ת מסכוםפחו עלד מם עומו אם סכלעיל, אף  12 בסעיף

 ת מלוא החוב למחזיקי אגרות החוב. החברה לפרוע את מחוב ה אינו גורע ור בסעיף זמ אה כי  מובהר .14.4
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 מן הנא צלא  הוהפקד החלוק על הודעה .15

ומים  של ע תשלום כל שהוא מבין התוצשבו יבהיום והמקום  וב על  החאגרות  קי  ע למחזי י יוד  ןאמהנ .15.1
ב בהודעה  לשטר,   12  סעיף הנזכרים  של  דקמו  וזאת  בסעיף יום    14מת  הקבוע  באופן    52  שתימסר 

 שטר.ל

היוםאחל .15.2 בהודע   ר  יהיוהקבוע  זכאים  מ  ה  החוב  אגרות  לפי  ריביתלחזיקי    הקבוע  רהשיעו  בגינן 
 כאמור. שולם שום ר ניכוי הסכחיה כזו( לאה ת ם)א ת סכום הקרןורק על יתראך  ת החוב, רואגב

 ברה בח תלויה שאינה  מסיבה  םמתשלו הימנעות  .16

הקבוע לתשלומו, מסיבה  ד  ל במוע ם בפוע שוללא  ואשר    ובח רות הבאגמחזיק  ל  עמגי ה  וסכום כלשה .16.1
  ״(, המניעה: ״ןלהל )  דו במלואובמוע  לה לשלמווכנה ויכ מוה  יתבעוד שהיא הי   ויה בחברה,נה תלישא

כומים  ך ורק לאותם סוהמחזיק האמור יהיה זכאי א  לומו לתשמהמועד שנקבע    ריבית  יחדל לשאת
 ית )לפי העניין(. יב או הר/הקרן וון  חשבום על  של תאותו ון לפירע עבק שנ עדוה זכאי להם במשהי

ם  ביו  ברהחו, תעביר השנקבע לתשלומ  דם מהמועמיי   (13שלושה עשר )   כאמור תוך   סכום  םלא שול .16.2
ע )הארבעה  ל14שר  המ(  לתשל ואחר  הקבוע  עסקים)ובמ ום  עד  יום  אינו  זה  שיום  ביום  קרה  אזי   ,

הראש הע את  סקים  אחריו(  הותאון  לידיוכסו  בנהס  את  יחזיק  שראאמן,  הנ   ם  ור  עבאמנות  כום 
בכפוף    ום למחזיק זה, כאותו ס  וםשלכתכאמור תיחשב    סכום לנאמןברת העמחזיק אגרות החוב, וה

בולאמ ה  16.3  עיףס ר  ביס  ואותת  דתראה הפק  -ון  שלום האחרסכום האמור התלהלן. היה  די  כום 
  יפקיד בבנק מן  א הנ  .להלן  16.3  ףבכפוף לאמור בסעי  מורות, האהחוב    אגרות  יון כפדאמנות  בנ  הנאמן 

סכום   בנאמנו -על  שיוחזק כל  עידו  עבור  ת  המותרות  בהשקעות  סעיף-ל המחזיקים  טר  לש  18  פי 
לאחהנאמנו על  ר  ת.  הודעה  מהמחזיק  ה ה שיקבל  הנאסרת  למחזמניעה,  יעביר  הכספים  ת  א  יקמן 

הש בגין  והנוהצטברו  השקעתםממי  עיםבהפקדה  בניכוי  מוש  ההו,  הנאמן  צכל  של    ורות הקשאות 
ניהול   ל מס  וכ  החובה  י מ ותשלי  ו הסבירות ובניכוהעמלות    חשבון הנאמנותבהשקעה האמורה ודמי 

 . פי דין-לע

  קל המחזיש  תוכו הנאמן, בדבר זות על דעת  מקובל   הצגת אותן הוכחות, שיהיוד  שה כנגום ייעתשלה
 לקבלו. 

ברו בידו ונותרו  שהצט ים  נאמן את הסכומהיעביר  ות החוב,  פירעון אגרי ל פהסו   שנה מהמועדבתום   .16.3
  ות,אמננות הנבו שהול חבנימורה ואה  קעההש בנאמן הקשורות  ותיו של ה, בניכוי הוצא בידו לחברה

הסביהעמלו  החובה  רות  תשלומי  ובניכוי  עלרבות  לת  מס  דין,פ -כל  בנאמנ יקחזת   והחברה  י  ת  ום 
( שנים 7)שבע  ום  המחזיק עד לת  רות עבו שטר הנאמנל  18סעיף    פי  לת עוקעות המותר ותשקיעם בהש

ל  זו. בכה  פך תקובמששימוש    לכהם  ה ב׳(, ולא תעשג  חוב )סדרהפי של אגרות הממועד הפירעון הסו
  16  ל בסעיףילער  חול עליה האמומור לעיל, י מן כאידי הנא -ברו אל החברה עלועמים שי ע לסכונוג ה

בשינויים לחברויביהמח   זה,  הסכומים  העברת  לאחר  הנם.  יהיה  לא  ל ה  חייב  אגרות  אמן  מחזיקי 
 .כאמור  ידו-על קו וחזמים שה כוסגין ה ו בם כלשה ולש ב תהחו

בנאמנות עבור    בר קבלתםדת  ואהאמורים לידה  רת הסכומים  ת העבהחברה תאשר בכתב לנאמן א .16.4
זק מכל סוג שהוא שייגרם  ין נמן בגשפות את הנאלתחייב  כאמור, ות׳(  ג)סדרה  וב  חת ה ומחזיקי אגר 

העברת  לו   כאמובגין  שפע הכספים  ובלבד  ב   תו ביר בס  לר,  תוםחוסושלא  ו/או  ון  בזדו/או    לב   ר 
 .  רשלנותב

י של  הפירעון הסופ   דשנים ממוע  7ם  שלא נגבו בתו  בנוגע לכספיםקים  יהחברה תשלח הודעה למחז  .16.5
בג דרה  )ס  ב החו  אגרות ממו ימ  30תום  ׳(.  כעים  ההודעה  כספים  יועבאמור,  ד  החברה  לבעלות  רו 
ים  כספש בלהשתמ  יתאהא רשא תוב והיחה  רותאג  יקידי מחז-על  שו מאת החברהר שלא יידרכאמו

להנו אג  כלתרים  ומחזיקי  שהיא  הרומטרה  זת  יהיו  לא  כסחוב  לקבלת  כא   םפיכאים  ור  מנותרים 
אי לעיל  16.4  בסעיף לפגוע.  כדי  זה  בסעיף  באמור  של  ן  אגרו   בזכותם  לדרומחזיקי  החוב  את  ש  ת 

 ות.ישני ההתי ינדפוף לבכ החברה,מ םכספ

 ן נאמה ומאת החוב אגרות קי חזימ  מאת קבלה .17

גין  או החברה באמן  הנ  ייד-ו לו עלוהריבית ששולמ   כומי הקרןס  יןק אגרת החוב בג קבלה מאת מחזי .17.1
הנתהחוב  אגרת   את  או  שחרר  בכהחבר אמן  מוחלט  בשחרור  ]בהתאמה[  לה  הקשור  תשלום  ל 

 ה. לקב הנקובים ב  הסכומים

הנא מ  הקבל .17.2 סכפקה בדבר  מן  את  והרי הקרומי  דת  אן  אגרות    צלובית  מחזיקי  כאמור  ב  החולזכות 
 טר.של  17.1 ר בסעיףהאמולצורך  אגרת החוב קמחזי כקבלה מאתלשטר תחשב  16.2 בסעיף

 . חובהשל אגרות  חשבון הפירעון כתשלום עלו שב לשטר ייח 12 יףבסע כאמורו קשחול פיםכס .17.3
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 כספים קעותהש .18

הכספי .18.1 אשכל  הנאמ  רם  להשקיערשאי  לפ ן  ו/אום  יושקעו  הנאמנות,  שטר  באחד  יופקדו    י  ידיו  על 
הבנק מ בנלפחו  AAירוג  בד  דורגיםמה  דוליםגה  יםחמשת  ערךייר ת,  ו/או  מדינ של    ות  ישראל  ת 

בלבד  שנות  בפיקדו  בדירבבנקקליים  ישראלים  ב  וגים  זה  סכאמור  שימוז לעיל  עיף  כפי  צא  את 
 נאמנות. שטר הפוף לתנאי  אים, והכל כתמל

הנאכ   עשה .18.2 יהימן,  ן  לזכאים לא  חייב  אותם    ה  ממיבגין  שתתקבל  התמורה  את  אלא  מוש  סכומים 
ת הנאמנות,  ונוחשב  ול ובניה  ה האמורהקעשרות בה קשוה  תיווהוצאוטרחתו  שכר    כויות בניעקשהה

  יפעל הנאמן ספים כאמור  כהתרת  אמנות, ובים על חשבון הנילהח  החובהי  ות ובניכוי תשלומהעמל
 ן.י ענילעיל, לפי ה 12 יףי הוראות סע על פ

 הנאמן כלפי החברה  ותחייבויתה .19

 :לקמןכד׳( לא נפרעו, גה  סדראגרות החוב )ן שזמ כל נאמן,  ת כלפי האזחייבת במת  רההחב .19.1

 . להנאותה ויעי   דירה,תה בצורה סת אשר בשליטרווהחבסקי החברה מיד ולנהל את עתלה .19.1.1

עם   רהמן לחבהודעה על מינויו תימסר על ידי הנא   שלו, אשר  ו לנציג מורשהנאמן אר לולמס .19.1.2
  ברהידע בנוגע לחל מ, כמןשל הנא  עד בקשתו ומעסקים מ  מיי  10-אוחר מ ת לא י, וזאויוינמ

ו/א פרטים  וחישוביםמרים,  הסבו  לרבות  לחב  סמכים  נכסיעסרה,  בנוגע  או  ומידע  קיה  ה 
נל השסביר  ה  שיקול דעתו  ר לפיאש מחזיקי אגרות החוב    על זכויות דרש לשם הגנה  נאמן 

תב סבירה בכ  הלפי דריש,  כןת  וים לעשהמשפטיעציה  ליוו  שלה  ןבואי החשואף להורות לרו
והפעלת  שום  ינאמן לשם י ל דרוש  דע  מיסבירה של הנאמן הו האת ככל שלדעתוז  מן,נאשל ה

  , ובלבד שהנאמן נאמנותה  טרפי שעל  ובאי כוחו    הנאמןרשאות של  הכוחות והה  ת,ומכוי הס
 יל. לע  3.7 בסעיף  ורות כאמם לב, וזאת בכפוף להתחייבות לסודיפועל בתו

פנקס  .19.1.3 חלנהל  בי  סדירים  להתשבונות  מקונ עקרואם  חשבונאים  לשמ ות  אבלים.    ת ור 
והמסה המשמפנקסים  למכים  כאסמכתאושים  )הם  משכשטת  לרבות  משכנתא,    ון,רי 

ה(, וכן לאפשר לנאמן ו/או למי שלותבונות וקבחש   ין בכלו, לעיטרה זלמ  בן בכתמנאימנה 
של  ו  סקים ממועד בקשתי עימ   10-יאוחר מא  ת לזאהחברה, ומראש עם    ר שיתואםבין סמז
 ר. מסמך כאמובכל פנקס ו/או  ,נאמןה

יאו יע לנאמן בכודהל .19.1.4 ימי עסקיחר משתב לא  לני  לה,  ודשנאחר  ם  בו  ע  הוטל  על כל מקרה 
ה  זח  רת מונ)כהגד  החברהשל    מהותי   כס נר עם  ל או נפתחו הליכי הוצאה לפועל בקשעיקו 

  ו/או חד  ם, מנהל מיוכונס נכסי  ,מהותילנכס  ונה  ן בכל מקרה בו מכ(, ולעיל  10.1.5  יףסעב
בקשה להקפאת הליכים לפי  ה במסגרת  שמונמני  או נאמן זנאמן  או  /וע ו ב או ק  פרק זמנימ

  בעל  כל  אוהחברה ו/כנגד  ון  עחדלות פיר  חוקלהוראות    תאםאו בהות  החבר ק  ולח   350סעיף  
כזה  ל  קולשם הסרת עי  הנדרשיםים  ירב הסצעים  קוט על חשבונה בכל האמלנ  חר,א  תפקיד

ח  אמן, לדוושתו של הנן, וכן לפי דריניי י הע פל   יהולהנ   , הפירוק אויםל כינוס הנכס או ביטו
 ים. ימיתק טף על ההליכים המלנאמן באופן שו

יפות  לאסאם  ן  יות ובי שנתות  ליסיפות כלין אם לאבהכלליות )  תיה מן לאסיפוהנאן את  לזמ .19.1.5
 . לועה באסיפות אמן זכות הצב לנא  מבלי להעניק יות בחברה(מנה לי של בע כלליות מיוחדות 

לנ  .19.1.6 מ ו יאלא    אמןלהודיע  ובכ  שניחר  הימי עסקים  כל    לחברה, על קרות  יוודע הדברתב, עם 
מהאירוע  א  שטר ל  10.1  בסעיף ים  מפורטה  יםאירוע  הקטנים,  סעיפיו  על  על  שי  ממ  חשש ו 

א כאמור.  לקרות  לובה יירוע  ביחס  כי  האמורהר  לא  ב  הודעה  זה  ב תילסעיף  ון  בחשקח 
 ל. ילע  10.1  כאמור בסעיףשרלבנטי,  ילה, ככלת הריפוי לכל ע קופת

ת אגרות  פק נד הממוע  ימים  30א יאוחר מתום  , לאמןהנקש ע״י  יתב ל שככתמסור,    החברה .19.1.7
תמה  שנחחוב  הת  אגר  של   נאמן למקור  תקת סדרה זו העממועד הרחב  ו/או׳(  גב )סדרה  חו

 . ה ככל שתהיהו בהרחבבהנפקה ו/א 

לנאמן   .19.1.8 בכתב חתומהלהודיע  נושיב  בהודעה  הדי  בתחום  הבכמשרה  א  בחברה,הכסיר    פים 
למחזיקי  ם  ותשל   וע כלתב של הנאמן, על ביצ בכ  שתוריממועד דים  עסק   י( ימ4ה )תוך ארבע

ברה  הח  ייבתחם  אות  מיםל יתרת הסכווע ישוב התשלום  ירוט אופן ח ות פרות החוב לרבאג
 שלום הנ״ל. ב לאחר ביצוע התי אגרות החולמחזיק  באותו מועד

 ר.לשט 4ר בסעיף ברה כאמו חידי ה -ב עלחו ישת אגרות רכ  בדבר עותמן הוד אלנלמסור  .19.1.9

ר  כאמו  אגרות החוב,ה למחזיקי  ברחיתן הות שתקים מהודעות ומהזמנ העתמן  נאלמסור ל  .19.1.10
 ה. לשטר ז 25 בסעיף

ובכלל  ך,  ניירות ערוק  פי ח   על  למסור  ה ברעות אותם מחויבת החהדוחות או ההודבנוסף על   .19.1.11
ב להורהזה  סעיף תאם  ל  א(י)35  אות  עללנא ור  מס לחוק,  דרישתו,  -מן,  ו/אישורפי  ו  אים 

א  ת לוזא  ןאמי הנ יד -ופן סביר עלבאכפי שידרשו    ע ו/או דוח,מיד  וו פרטים ו/אמסמכים ו/א 
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כי  הר  י. מובד לעתאם לשיקול דעתו הבה של הנאמן, בהם ממועד הבקשי עסקיימ  7-יאוחר מ
 מן. נאכהמצאה ל , נ״א מגום דוח בראו בפרסית סעיף זה ראומילוי הו ורךלצ

עללה .19.1.12 לנאמן  בכתב  ש  ודיע  בכתוב שמ בינוי  כל  או  יאוחתהה  לא  עסקמחמ   ר ,  ימי  ים  ישה 
 . ינוממועד השי

ן אישור  ציא החברה לנאמזה בתוקף, תמד שטר כל שנה, וכל עול ב אפריב 10ום  מי לא יאוחר .19.1.13
ע, החתוהברבכתב של הח ידים  ע כ״ל החברהמנ  ל  וה שמתאריפל כך שבתקו,  ו  א/ך השטר 

האיש תאמ המאו   ודםהק  ורריך  לנאמן,  מבשנמסר  מו  ניהם,חר  למועד  לעד  האישור  א תן 
ותנאי אי  ה הפרה של שטרמת מצד החברקיי במ  אםאלא  ,  ובת החגרוזה  בו  צוין  פורש  כן 

שיצ  חרת.א שעבודככל  החברה  לסעיף    רה  ע   ,ליעל  6.1בהתאם  כאמור  ד  השעבווד  וכל 
כל    )ו( וכן6.1ר בסעיף  אמות כדעמן חוות  נאה ל ברתמציא החר לעיל,  ובמועד האמ  ף,בתוק

 ק. ו( לח 2ח)ב()35 הוראות סעיףעם ר ש הנאמן בקשף אשר ידרוסוישור נ א

לפי העניין    שלו,  או זימון בפועל בפועל לנאמן  מסירה  מגנ״א ייחשבו כה  ערכתבמה  החבר של  דיווחים   .19.2
ל  תאזו ההענילמעט  המפורטת ודין  אל   19.1.6  עיףסב  עה  תימעיל  שבנו   לנאמן  רסשר  לדיווח  ל  סף 

 מגנ״א. רה במערכת ההחב

אלא אם    ו מעת לעתרה, כפי שיהישל החבמורשי החתימה    דים ביחתייאמן  לנ  ור של החברהשכל אי  .19.3
 . תצוין מפורשות אחר

 תפונוס תויוייבהתח .20

רה  בבצע הח, תנאמנותה   לשטר  10  ףר בסעימודי, כאילפירעון מיתעמודנה  (  'גה  )סדר החוב    רות שאג ר  לאח
לזמ שמזמן  עת  ובכל  עלר תידן  לכך  ה  ן,הנאמדי  י-ש  כל  כל    כדי  הסבירותפעולות  את  הפעלת  את  לאפשר 

  מי י  10-ר מ וחלא יא  תהבאות, וזא את הפעולות    רהד תעשה החביוח, ובמהנאמןי  ת בידונוהנת ות  י כוהסמ
  מן:הנאם ממועד בקשת  קיעס

ותמסות .20.1 לידעביר  הנאמן  ר  אגרי  תמורת  האת  החוב  על  עומדותות  תנאיהן.  -לפירעון  רה  יהעב פי 
אחר    לאה שמימי  כה  בסעיף זה, יראו את החברמור  יבית כאו/או הרום הקרן  סכ לוא  ת מהחברה א 

התמל מחיות חייבו וא  כלפי  החוזייה  אגרות  לתשקי  ביחס  הרללב  שלווום  וקר ה   נטי  הריבית,  א /ן  ו 
 אמורים. לתשלומים ה ררה בקשכנגד החב היה כל תביעהאמן לא תאו לנות החוב ו/רגקי א חזיולמ

ההצהרות  איר  תצה .20.2 תחו/את  כל  תוו  על  ת  המסמכיםם  הבצע  ו/או  כל  לביצוע  תגרום    לות ופע ו/או 
של  ת  אווההרש  ות הכוח  ,תלת הסמכויותן תוקף להפעמ  ם לחוק לשםהתאשות בהדרו  או ות ו/חוצ הנ
 ידי. ן המי עם הפירעו   רשו בקכוח אמן ו/או באי הנ

ן  ע הפירעו צום ביר עעילות, בקשולמ   ן יראה אותןוראות שהנאמ ה ודות והעות, הפק ן את כל ההודתית .20.3
 שן. י, וידרהמייד 

זה   סעיף  הרת  המאש  ןהנאמי  יד -עלמה  חתו  תבכב  הודעה   -למטרות  פעולה  עלנדכי  ידו,  -רשת 
 . ךכרה לכאו, תהווה ראיה להבירס ולהיא פע ה  יותיו,ו במסגרת סמכ

 י הנאמן יד-עלדיווח   .21

רבעון  עד תום הן  הנאמוך  טר זה, יער שפי  ׳( על  גדרה  גרות חוב )סאונה של  פקה לראשהחל ממועד הנ .21.1
בכלה על  ש  שני  שנתי  דוח  קלנדרית,  הניניענ נה  שאמנ י  ״לן)לה  ׳(גרה  )סדהחוב  ת  אגרו  לות  הדוח  : 

 ״(. יהשנת

 : ם הבאיםיושאהנפרוט ול י יכל שנתההדוח  

 נה שחלפה. הנאמנות בש  נייני מהלך ע לע וטף ט שפירו  .21.1.1

 ה. לפה שחהשנרעו במהלך ישא עם הנאמנות חריגים בקשר  ל אירועיםיווח עד  .21.1.2

 ״א. המגנ  רכתבמע יהשנתוח ת הד א (מןו באמצעות החברה לבקשת הנא א )בעצמו יפרסם  הנאמן  .21.2

ועל    הרההפ  על  יקי אגרות החובזלמחע  יודי   ברהצד החה מז ית של שטר  על הפרה מהות ן  נודע לנאמ  .21.3
 . לפי העניין  ,יות החברהתחייבו ה או לקיום השנקט למניעת עדים הצ

חיי .21.4 להנאמן  לג הב  דוח  ל   ותפעול בי  גיש  הוראשביצע  פרק  פי  ש   1׳ הות  סבירה  דרישה  לפי  ל  לחוק 
  החוב   רותשל אגוב  קרת הערך הנ( לפחות מית10%ה אחוזים )עשרקים בחזיב המוות חאגר יקי  חזמ
בסעיף    ברה כאמורלפי החשחב הנאמן כ  חובת סודיותפוף לוהכל בכ   ,רישההד   זמן סביר ממועד  תוךב  ( לחוק. י)ד35

המחז ידר  לפי  .21.5 של  למיקישה  מחמישה עלם  מ5%)   אחוזים  ה  ה י(  אגרות  של  הנקוב  הערך  ,  בחותרת 
  ר שט  ואות נשאמנעם הנשר  קהוצאותיו בפרטים אודות  ו   חוב נתוניםת האגרו   יקילמחז  עבירן י הנאמ

 הנאמנות. 
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מצהיר  הזה    ימת שטרתחועד  למ  נכון .21.6 הינו מבוטנאמן  בביטכי  בסך  וח אחריותח    10של    מקצועית 
(  'ג  הדרב )סוהחהפירעון המלא של אגרות    י "(. ככל שלפנסויכום הכיסלן: ")לה   לתקופה  3ולר דון  מילי 

ר  לא יאוח  החברה  עדכן אתי הנאמן י ז שהי, אה כלבמסי 4ר דולמיליון    8ל  ש   מסך   סויהכיסכום  פחת  יו
בו  סקים מהיוע  ימי   7-מ ההם  על  מנת שבטח  מהמ  פחתה האמורה נודע  דיווח זו תעל  מיידי    פרסם 
את  רו ייסד רשא  של תקנות לחוק נירות ערך  עד למועד כניסתן לתוקףיחולו  ות סעיף זההורא א.ושבנ
לטויהב יסוי  בת הכחו כניסתן  הנאמן. לאחר  תו של תקנוקף  תחי של  חובת כאמור  נאמן  ה על  ה  חול 

 נות. מוד בדרישות התק נאמן לא יעבו ה  רק במקרה הר החבכן את לעד
 חדותמיו סמכויות .22

רש  ,הנאמן .22.1 השט  הפקיד ל  אייהיה  כל  והמראת  המייצגות  המעידים,  את  יסמכים  הקובעים  ו/או  ם 
או  /בנקאית ו הכל חבר או /ובידיו, בכספת אצל כל בנקאי  מן ז באותו נמצא נכס הכל   ם ר עשקב  זכותו

לא  ו, א הפקדה כזשר ל ל הפסד שיגרם בקראי בגין כיה אחהוא לא יה  ,אמןכן הנ  דין. עשה  ורךע  אצל
 תום לב. בחוסר  , בזדון אולנות ש רב נאמן פעלה -אם כן 

או עצתו של כל עורך  ו/  תו ות דעין חו להזמ   זה   רטי שפל ת  גרת ביצוע ענייני הנאמנוסהנאמן רשאי במ .22.2
אם  ותיה, בין  למסקנול בהתאם  עפול  ה אחר,או מומח   ךתוומ  , מודד,אי, מעריךמבון, שה חשאדין, רו

 ה.החבר  יד י-ו/או על  ן לבקשת הנאמכנה ה כזו הוו עצחוות דעת ו/א

ידו  -שו עלל שנעמחד  וו/א   הולזק שייגרם כתוצאה מכל פע נאחראי בעד כל הפסד או  יהיה    אהנאמן ל
או  /וות  ברשלנ  נאמן פעלהכי  ט  דין חלוקבע בפסק  נ אם כן  אלא    ך חוות דעת ו/או עצה כאמור,סמ  על

בד,  , ובלרואמשימונו כ  קת המומחיםהעס  א הוצאותבמלוון. החברה תישא  ב ו/או בזדתום לבחוסר  
כדי  בר אפשדככל שה וככל שאין בכך  בזכויות מחזיקי אגרלרי  נשהנ  ,חובה  ותפגוע  ברה  תן לחאמן 

חוות  עה  ודה לקבלת  כוונתו  על  מ דמראש  א עת  כאמו  וומחה  ה עצה  וכי  הינן    האמורות  ת צאוהור 
   ין.העני  ת בנסיבותורסבי

ע  .22.3 דעת  כל  חוות  או  לה כזו  צה  אינתןיכולה  להישלח  מכי-עללהתקבל    ו,  מברק,  די  יה  קסימילפתב, 
 וני אחר להעברת מידע.ר ו/או כל אמצעי אלקט

אסיפת  בכל עת,    , לכנסחייב  ׳(, אך לאגגרות החוב )סדרה  לא  מן י הנא, רשאטר זהת שוא הורל   וףכפ .22.4
לשוב  שאי  שטר זה ורע לבכל עניין הנוג  את הוראותיה לקבל  ון ו/או  דלנת  ב על מ גרות החואקי  זימח

 . הולכנס 

בנאמתישהנאמן   .22.5 בכוחוש  ובסמכויות שהוקנו, בהרשתמנות  שיקולל   אות  לפי  זה,  לפי שטר  ו  תעד  ו 
  ול עות בשיק רם עקב טגנזק שנלכל    שטר זה לא יהיה הנאמן אחראיות  ראיתר הווף ל, וכפחלטומה

 או בזדון. לב  בחוסר תוםאו מן פעל ברשלנות חלוט כי הנאדין  קבע בפסקנ  כן אלא אםת כנ״ל, עהד

  ברתעמת שטר זה ואינו רשאי להתיהודיע לצד כלשהו על חחייב ל  מן לא יהיה, הנאןיד  כפוף לכל ב .22.6
מן  נאביל את ה בכדי להג  עיף זה ר בסוהחברה או ענייניה. אין באמ  סקיע  בהנהלתהיא  ורה ש ו צ זיבא

 מנות. ר הנאהתאם לשטב בצעעליו לפעולות שב

 חיםשלו להעסיק הנאמן סמכות .23

ן עורך דין  ביים שיפעל/ו במקומו,  ת שלוח/ מנות, למנוי הנאק סע  גרת הנהלתרשאי, במס  יהיההנאמן   .23.1
כדי אחר,  פעו בעששתתף  לה  אוות  שעל   ובין  מ לויית  לנאת  בקשר  לעשותן  שיש  ומבלי  מנות  יוחדות 

מכ ל נקיטה  ע ל  ורלליות האמ גרוע  ופמשם  בהליכייל  לבלבד  טיים,  נתן  בכתשהנאמן  הודעה  ב  חברה 
אגרות  י  לפגוע בזכויות מחזיקכך כדי  ככל שאין בשרי ופאר  ככל שהדב  ים כאמור,/ שלוחדבר מינוי  ב

העל פירוט  תוך  ה  כן  בכך.  כותרוהכ  תווי החוב  אמן  נאיהיה  החברה  חשבון  על  לסלק  שכר רשאי    ת 
ש  טרחתו שלוחהסביר  כל  מר  זה כ  ל  ו)לרבות  סב לנאמןתחזיר    הברהחאש(,  זמן  תוך  לאחר  ,  יר 

אגרות החוב, הנאמן    מחזיקי  גע בזכויותנו פוי אר  שככל שהדבלו, ובלבד  ות א אשונה הוצאהר  דרישתו
תהיה רשאית להתנגד למינוי  רה  חבלעיל. ה ור  ם כאמ ח/ילו י שו נמין לחברה הודעה מראש בדבר  נת
מש כלוח  במקאסוים  השלמור  בו  מתחרה  יה  וחרה  מצונו  עני יבנ י  או  במישרין  ינים,גוד  ובין    בין 

החברה  בע   בעקיפין, שהחברה  ובתנסקי  לנא אי  נימ א  מןתעביר  הסבירת  לכך  וקיה  ימי    5תוך  ים 
מינוי הש  עדעסקים ממו  על  י  את,ז  עם  .חלו קבלת ההודעה  בהתנלא  שגדותהיה  למינוי  ה  ל החברה 

כדי לעה באשמונ  שלוח מסוים, עלול  כל שהכסקת השלוח  תחילת הע   את   ב כסיפת מחזיקים  עיכוב 
 כויות המחזיקים.  בזותית מהלפגוע 

 לעיל.  3"ש בה  מורכא 4 .הפוליסה חידוש  למועד נכון 3 
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ח  לות מינוי שחברה בעהבעמדת  תחשב  ככל הניתן ינסה להברה, והח  םעץ ע ן, יתיימן, ככל הנית אנה .23.2
נאמן בעת  הי של  תו הבלעד דע  להגביל את שיקולדי  עיף זה כר בסואמב  איןכי  ר  הבמואמור לעיל.  כ
 ינוי שלוח. מ

ות זה,  נ יות הנתונים לו לפי שטר נאמהסמכוו   ת הכוחות, ההרשאותא  להפעיל  עתשאי בכל  הנאמן ר .23.3
תיעשה    וכזת  ת או כוחוסמכויו  תל הפעל ים וכאחר או אנשים אחר   ות אדםמצעאם, באו מקצתכולם  
לש   כולל)ת  או הורוה  יםאנ התלפי   שה  לוח רשות  שלוח(  לנאמ לעשות  יראה  אין  ימתאימן  אך  ם, 

לת עליו אלמלא הפעלת  ה מוטיתמן מכל אחריות שהי אנרר את השחור כדי ליות כאמבהפעלת סמכו 
 ל. לעי פורטר/ים כמת באמצעות אחוהסמכוי 

 הנאמן  וישיפ .24

אחד  כל    נאמנות,הלשטר    24.6  ףיעסב  לוונטי כאמוררהע  במועד הקוב החוב )  אגרות  מחזיקיהחברה ו .24.1
  נושאי  לאמן וכאת הנ  ייבים בזאת לשפות(, מתחנותמהנא   לשטר  24.4  סעיףב   ו כאמורת ון התחייבבגי

ת זה  שטר נאמנוות  אמן על פי הורא הנ  ידי -נה עלימו ו  א ו/נה  שימ   ה חממויו, שלוח או  דבעומשרה בו,  
פי/ו על  )סדרה    אגרות  מחזיקי   ל שבאסיפה    שהתקבלההחלטה    או  הור׳גהחוב  פי  על  שטר  (  אות 

 ״(:יכאים לשיפוהזנאמנות זה )״

או   (עוגביו עיכוב ביצ ל  תןדין )שלא ניפסק  י פ-י עלוב כספפסד ו/או בגין חי הזק ו/או נכל  בגין  .24.1.1
אש לפשרה(  רת החברה ממה הסכלחברה ניתנת פשרה נוגע)וככל שהשנסתיימה  רה פש פי -על
בצע מכוח הוראות שטר  או שעליהם לוי  זכאים לשיפהביצעו  עולות שפ לו קשורה  שר עילתא

על  זה ו/א פ -ו/או  חוק  הו י  רשרו  של  כלואה  ו/או  מוסמכת  ו  ת  לפ /דין  מחזיקי  דריש  יאו  ת 
 ן  וכ  ה;חברשת הירדהחוב ו/או לפי  תרואג

  אגב  ,להוציא  שעומדים  או/ו  שהוציאו  בירותס  והוצאות  וי לשיפ  כאיםלז  המגיע  שכר  בגין .24.1.2
  רבקש  או /ו  ת נוהנאמ   לביצוע  דרושות  והי   דעתם   לפי ש,  לפעולות  שר קב  או  ת הנאמנו  ע וביצ

  םכיהלי  מיני   כלל  קשרב  וכן   הז  שטר   בתוקף  הנתונות  ותא והרש  יותובסמכ  לשימוש
  עותיתב,  תהוצאו,  ריםדבו  דין,  תןומ  משא,  אחרים  מחיםמוו  ןדי  כיעור  תעד   חוות,  משפטיים

 . וןלנד   ביחס הוכלש באופן עשונ לא  או/ ו נעשוש דבר או/ו עניין לכל בנוגע תוודריש

 והכל בתנאי כי: 

לשיפויזכה .24.1.2.1 ידרשו  אים  בושיפ  לא  מראש  סובל  עי  שאינו  בלי  מוזאת    דיחוי,ניין 
 אמור;להם זכות כם תקוש כללאם ו ,דוש שיפוי בדיעברדל  פגוע בזכותםל

בהל  .24.1.2.2 נקבע  שיפוטיתחלא  הזכאי  החלוט  טה  פעל   םכי  בחוסרלשיפוי  לב    ו  תום 
ראות  הובהתאם ל  ילוי תפקידם,לא במסגרת מם שיד-עשתה עלנפעולה  או כי ה /ו

 ה;זנאמנות   רי שטפ-ו/או עלהדין  

 התרשלו ;  יו יפי הזכאים לש וטה כלוטית חטה שיפלא נקבע בהחל  .24.1.2.3

 ו בזדון. עללשיפוי פ  י הזכאיםית חלוטה כוט שיפה חלטע בהבקנלא   .24.1.2.4

 . ות השיפוי״יב זה תקרא ״התחי  24.1 פי סעיף-על ייות השיפו ותחייבה

  יהיו  זכאים לשיפוי מכל טעם שהואם  אינ  –י כילשיפו  יטען כנגד הזכאים  במקרה בו  י גםמוסכם כ .24.2
בות  תחיי׳האת הסכום המגיע להם בגין    תשלוםהראשונה ל  ם דרישתםד עמיים  זכא    יפוילש  יםכאהז

יבו  יש יפוי,  לזכאים לשיפוי זכות לש  מהק  לא  וטה כילשיפוטית ח   הבהחלט  עקב במקרה כי י  פוי׳.יהש
 .שולמו להםשיפוי שהתחייבות ה  ימי את סכוו זכאים לשיפה

י  אנת   יה חייב לפימן יה אמת שהנל איכ  לשטר,  24.1  ףבסעיש  ׳השיפוי   בותגרוע מתוקף ׳התחיימבלי ל .24.3
קי  יז דרישת מח  ן ו/או לפיכל די ו  כת ו/א או הוראה של רשות מוסמ/ ו  וקי ח פ-ו עלא הנאמנות ו/  שטר

הח  ו/אואגרות  דריש   וב  על  החברה,  תלפי  הגנה  לשם  מחזכ  ו/או  אגיק זויות  (  ׳ג)סדרה    חובה   רותי 
  ת וגר דרישת בעלי אלפי    תביעותגשת  ה  אך לא רק פתיחת הליכים או  לרבותלה כלשהי,  עשות פעול

  לשביעות  לר, עד שיקבה כאמולכל פעו מן רשאי להימנע מלנקוט  נא ה ההי זה, י   רכאמור בשט  ,החוב
ן  יקבע באופ ש שדר הנ  סכוםב  (״המימוןרית  כ״   שיפוי׳ )להלן:ייבות החכיסוי ׳התכספי ל  צונו פיקדוןר
ה  נ ואשר, בעדיפות רכאמו  פעולה   ר עםקשי כסכום הצפוי של הוצאות בלשיפו די הזכאים  ביר על יס

ובמקרהבמהח החב   רה,  במ ת  לא  רהבו  המימון  כרית  את  בופקיד  זאת  נדרשה    ועד  ידי  -לעלעשות 
הנאמאהנ יפנה  למחז ן,  אגרות מן  שה  יקי  הקובהחוב  במועד  )כחזיקו  בסע  לשטר    24.6  יףע אמור 

כ(, בותהנאמנ  ׳כרוכס  ידו בידיו אתיפק  יבקשה  ׳א  כל אחד  ת המימון׳,ים  )כהגדרת  חל ת  קו היחסי׳ 
 ן(. לזה לה  מונח

  ן על הנאמ חול רית המימון׳ לא תסכום ׳כ ל את מלואדו בפוע חוב לא יפקיה  קי אגרותיקרה בו מחז במ
בבפ  וטלנק ובה  ח או  הרלו הליעולה  בככים  ל ונטיים,  לפטפוף  כדי  באמור  אין  דין.  הנאמן  את    ורכל 
אין    .ת החובעה בזכויות מחזיקי אגרולרית  ות יעה מה ג שם מניעת פלרושה  דהה  ת פעולה דחופ נקיטמ
 ר. האמוותה לשאת בתשלום ברה מחבחשחרר את הה כדי ללפי סעיף ז םיי המחזיקדתשלום על יב
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א בולק  וסמךמ   ןהנאמ ׳כע  סכום  רשא  המימון׳  ריתת  לחזויהיה  נוסי  כרית  ליצירת  ולפעול    פת ור 
 ידו. -לעע , בסכום שיקבלעת  תור, מעכאמ

יף  ע סבהתאם ל  ב אגרות החו  מחזיקי   לטובת  הפקדת פיקדון ע״י החברהן  ניילע תקנות    לאחר תיקון  ניירולחו  1ה35 ו ון חלף כרית המימש הפיקדמת ערך, יש ק  יון    לחברה מעת ות  פני ל רשא  יהה הנאמן 
 הפיקדון.   ת לחידושלע

 ייבות השיפוי׳: ׳התח  .24.4

החחול  ת .24.4.1 מקרהבכ   הברעל  )  ל  שב1של  פעולות  להתב  ו/או  וע וצ(  לפי  צנדרשו  שטתנע  ר  אי 
הגנה   לשם  או  זכוהנאמנות  מחזיעל  אגרות  ות  )לרבהיקי  דרישת  תוחוב  מחזיק      בשל 

לש כ  םהדרושה  )הגנה  וכן  פ2אמור(;  שבוצע עולו(  לפי  לה  שונדראו  /ו  ות  שת  דריתבצע 
 . החברה

ת  ובאגר  (לשטר הנאמנות  24.6  בסעיףמור  כאו במועד הקובע )שהחזיק  קיםהמחזי תחול על   .24.4.2
בכל מקרההחוב פ 1)של    ,  נדלות שבוצעו  וע (  דר  ערשו להתבצו/או  אגרותלפי    ישת מחזיקי 

מחזיקי  על זכויות  הגנה  זיקים לשם  דרישת מחפי  שננקטו ל  מורכאת שעולופ  טב )ולמעהחו
לה עליה  י׳ החפוות השיבכום ׳התחייסה של  רבהחידי  -שלום עלאי ת   (2כן )(; וובאגרות הח 

  שלום בתהנאמנות(. אין  לשטר  24.7  ף סעי  ת )בכפוף להוראותהנאמנו ר לשט 24.4 פי סעיף-על
יד ס״ המח  יעל  לפי  בהתחייבות  מחבו  רהאת החב  כדי לשחרר  ללעי  (2)ק  זיקים  תה לשאת 
 יל. לע  24.4.1 על פי סעיףעליה   הוי החלהשיפ

לא  ו  בות השיפוי׳ ו/א סוי ׳התחיים לכימים הדרושיאת הסכו  שלםחברה לא ת( ה)או:  רה במק  בכל .24.5
  ת ח הוראווי חלה על המחזיקים מכפהשי  ובת)ב( ח  ין; ו/אויענ הלפי    ,׳וןם ׳כרית המימסכו  תפקיד את

הנאמ   24.4.2  סעיף ננות  לשטר  המרא קו/או  ל קיחזיו  סם  את  ׳כרית  כוהפקיד  לפיהם   ת הבאות: והורא ו היחול  ,שטר הנאמנותל 24.3  ף סעי  מימון׳ 

 א: בבאופן ההכספים יגבו 

  לם למחזיקי אגרות החברה לשהקרן שעל    ית ו/או ך כספי הריבתו ימומן מ ם  הסכו  -  שיתרא .24.5.1
 ות;נ מנאלשטר ה  12 סעיף ו הוראותולנדרשת, ויחה הולהפעריך תא ב לאחרהחו

ש  -  ניתש .24.5.2 הלככל  לאנאדעת  בסכומים המופקדים  מן  לכסות  המימון בכרית    יהיה  ת  א  כדי 
לשטר   24.6  סעיףמור בבמועד הקובע )כאשהחזיקו  המחזיקים    יפקידו  ות השיפוי׳,יב׳התחי 

סר.  ום החסכ את ה  ן( בידי הנאמהונח זמ ת  היחסי )כהגדר  לקוחל בהתאם  אחד    הנאמנות( כל
כל מח שיפקיד  יישהסכום  ריביזיק  בשא  שנתית  השוויעת  אלריבית הקבוה  ור  על  גרות  עה 

בהחוב   ל)כאמור  הראשונה  ז תוספת  ויששטר  בסעיףכאמת  ימובקד  לם וה(   ר טלש  24.8  ור 
 אמנות. הנ

  הקובע   ק במועדהחוב אותם החזיק המחזי  אגרותל  חסי שימעו: החלק ה ש״ מסיחהיחלקו  ״
זור  ת החוב שבמחשל אגרו   קובך הערך הנמס  ותאמנ ר הנשטל  24.6  יףמור בסעכאהרלוונטי  

מועד חישובבאותו  כי  מובהר  אםיווי   היחסי  החלק  .  אף  קבוע  אואל  תר  יחולתחר  מועד    ו 
 יק.די המחזנקוב של אגרות החוב שביערך הב שינוי

  לעיל  כאמור בסעיף זה  י הוצאותריות לכיסושאו באחהחוב אשר יית  קי אגרוזיבהר, כי מחיו
בלש  יוכלו כאוהוצאת  בסעית  ז אמור  מף  לעיל  הה  לחלקם  זה  יחסיעבר  על    ובמקרה  יחול 

 ר זה. לשט 12  עיףס ב ת בהתאם לאמוריפודעסדר ה ומיםכהשבת הס

לד  המוע .24.6 שקבהקובע  חבותו  מחזיקיעת  ׳ה  ל  בתתחייבות  בעניין  ו/או    מון׳ מיה׳כרית  שלום  השיפוי׳ 
 לקמן:כד נוהי

׳המק  בכל .24.6.1 בו  השירה  תשלו  פוי׳תחייבות  המימון׳  ו/או  ׳כרית  בשלדרשינם  או    לטהחה   ם 
דחו  מניעתוהדרוש  פהפעולה  לשם  בזכויות  הותיתמ  פגיעה  ת  א   לרעה  החמחזיקי  וב  גרות 

ד הקובע לחבות  היה המועי   -ת החוב  קי אגרואסיפת מחזי  שלמוקדמת  ה  ת ללא החלטוזא
סחר,  אינו יום מיום  ה ואם אותו  לת ההחלטקב   הפעולה אוטת  קי ם נל יוש  רם המסחום יות

 לו. ודם ק יום המסחר ה

׳התחייבומקר  לבכ .24.6.2 בו  תשלום  ׳שיפויהת  ה  עלמימוןה  ׳כרית   ו/או  נדרשים  החלטת    פי-׳ 
סיפה  תתפות באלהש  הקובע  ת המועדהקובע לחבו  עדהיה המו י  -גרות חוב  זיקי אסיפת מחא

שמועד נ   )כפי  בהזה  הז דעוקבע  עלות   ן(ימו ת  גם  אשר  מח  חול  ה זיק  או  נכח   שתתףלא 
 באסיפה. 

שישו כ .24.7 שהסכומים  ל לכל  ה מו  משצר   וינאמן  להיות  עלמוליכים  החברה,  -ים  יהי לידי    בקבלת ה  א 
כד מהמחזיקים  לגרועהתשלומים  לשל  מחובת  י  סי  והנאמן   מםהחברה  באופן  להשפעל  גת  ביר 

   ה.ז 24  ה, כמפורט בסעיףמן החבר  הסכומים

אמן  הנבידי    תוך תקבוליםמף זה  יסעבתשלומים לפי  או  שנם אשר  זיקיח קדימות ההחזר למ   לעניין .24.8
 מנות.שטר הנאל  12 אה סעיף ר
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 ותעהוד .25

א של  המגנ״וח במערכת וידי די -ן עלנתחוב תי רות האג זיקימחלהנאמן  ו/או דעה מטעם החברהכל הו .25.1
)הנ ערך;  ניירות  רשאמ רשות  להון  ת  לחברהת  רואי  חייבהי והחברה  כת  רבמעלאלתר  לדווח    תה 

בשהמגנ דיווח  ״א  כל  הנאמן  ש ם  כפי  בכתבבנוסחו  לחבהנידי  -על  יועבר    ובמקרים   ה(,ראמן 
פיהמתחיי על  תפו  בים  בנוסהדין  מודעה  גם  רסם  מופרסשל    רךדבף  בש ום  עיתדעה  יומ ונ ני  יים  ים 

ח כאמור  ליששתפורסם או שת ה עוד. כל ה העבריתשפה  היוצאים לאור בישראל בחבה, עלי תפוצה רב
כה שנמותיחשב  ל דעה  ה סרה  אגרות  מחזיק  פרסידי  ביום  כאמור  חוב  אוהמבמערכת  )ומה    גנ״א 

 ין(.פי העניבעיתונות, ל

גרות החוב  מן לאגם לנא ה  ידי-עלישלחו  קים יחזי ה למבר חהתיתן  ות ומההזמנות שם מההודעיהעתק .25.2
הודעות  גסדרה  ) כי  יובהר  כאוהזמ ׳(.  אי נות  דיווחים    נן מור  לציט שוכוללות  החברה  של  ור  בפים 

דרה  רות החוב )סגיקים באחזנאמן למ ה נות שייתן  מ ודעות ומההזהמגנ״א. העתקים מהה עות  צבאמ
על  ׳(ג גם  -ישלחו  פרסוםידיו  ב אמ כ  הודעות  לחברה.  הממערור  יכת  אגנ״א  המת  פטור  ם  פרס הצד 

 . האחר  ממשלוחם לצד

  או רה ו/בכל הודעה מטעם הח  ק,ח״ כמשמעותו בחוודואגיד מיות ״תה להבמקרה שבו תחדל החבר  .25.3
ל בשפה  ם בישראמיים הנפוצי ותונים י עיה בשני  מידי פרסו -לע  החוב תינתןאמן למחזיקי איגרות  הנ
כל  בהע שתפורסרית.  כאמורהודעה  כה חשת  ם  שנמודעב  ליה  מחז סרה  איגר יקדי  ביום  ות  י  החוב 

 עיתונים כאמור. ומה ב פרס

)ו היברה מלחדל הח בו תבמקרה   .25.4 זה בחושכמת תאגיד מדווח  ך(, מתחייבת  ער  ותנייר  ק מעות מונח 
ל  לנאמןהחברה  לכל  ,  מסור  רלדבנוסף  אחרוויווח  בסעי  נטי  ט  כמפור   יםדיווח   להלן,  31  ףכמפורט 

)עקרונות ניהול    5  בשער  מדת אשראי(עוההשקעה  נכסי    יהול)נ  2בחלק    4לפרק   (3)-(1()ג()7)ג()5סעיף  ב
למוע  וזרבח קים(  סע בהתאם  הקבועיהמאוחד,  סעיףם  דים  ע  ,באותו  הורא-ל והכל  החוזר  ופי  ת 

 עת. קף מעת לו שיהיו בת וחד כפיהמא

הודעה  .25.5 דרי  כל  לחהנא טעם  מ  הש או  אומן  תל  מטעמה   ברה  על   וכלנאמן  מכתיד -להינתן  שישלח  י  ב 
חרת  ת אובפי כתל הנאמנות זה, או    רשטתובתה המפורטת בכי  ליח לפצעות שבאמ  בדואר רשום או
  ר ושרה בדואקבלתו אאלקטרוני )ש  ה בדוארורעות שיגצתב, או באמבכחד למשנהו  עליה יודיע צד א

ני  טלפו  )בתוספת וידוא יה  קסימילבפל( או  ד המקבדי הצל יי[ ע מט וטר לא אוי ]במענה חוזאלקטרונ 
י  יד -עלקבלה  תשום תחשב כאילו נ רר  ישה שתישלח בדואר ד  דעה אוכל הו  ען(.בדבר קבלתה אצל הנמ

  כל הודעה   בדואר.  ירתה למשלוחסמיום מ  ים ימי עסק  עבור חמישהכ  פי העניין(החברה או הנאמן )ל
נת כאי חשב  תי  חעות שלישתישלח באמצ  או דרישה עלו  )לפי העני הנ  ברה אוהחידי  -לקבלה  ין(  אמן 

שלאב הראשון  העסקים  מ יום  מסחר  ל ועד  או  רחבירתה  הודעה  כל  באמצעוידר ה.  שתישלח    ת שה 
וידוא טלפו   ליהמי פקסי אמן  החברה או הנ  ידי-על  להלו נתקב יה( תחשב כאלתני בדבר קב)בתוספת 

העניין()לפ יו  י  שים עסקים אחד  כעבור  כלרהוג מיום  שהו  .  רוני  לקטדואר את  באמצעונשלחה  דעה 
חוזר    אושרה)שקבלתו   יד  וטומטילא אבדואר אלקטרוני  נתקבלה  יכאצד המקבל( תחשב  הי  על  לו 

 . שליחתה םים אחד מיוסק עבור יום ענאמן )לפי העניין( כו הא החברה ידי-על
 ות מנהנא בשטר ינוייםש או/ו שרותפ ,ויתור .26

לום  מי תש גרות החוב, סכוי אפי תנא-למים עי התשלומועד   עם  בקשרט  ע מדין ול  להוראות כל  בכפוף .26.1
  ידת דירוג ה של יר ר קשיעור הריבית במ  תמון התא מנגנ  עור הריבית, שי  וכן   בהחו  פירעון קרן אגרות 

ריבית  לרבות בגין  ,  החוברות  עור הריבית של אגשי  ,תנסיואי עמידה באמות מידה פינ ל  קרה שאו במ
  , לשטר זה(  8.6  -ו  8.1יף  )כמפורט בסע  יננסיותאמות מידה פ  ,יידימ ן  ירעולפ   דהלות להעמעי יגורים,  פ

ל  לות עמגבלות הח  ת סדרה,בחי במגבלות על הר ונ יוקה, שת על חללי, מגבלות לשעבוד שלייבוהתחי 
גיעה  משום פ  כי אין בדברע  שוכנאם    מן לזמן ובכל עת,מז  אין רשיהיה הנאמ  ת בעלי שליטה,אועסק
שטר    יכל תנאי מתנא  מילוי של  הפרה או אי  תר על כללוו  העניין,  , לפיבחו ות הגר אי  מחזיקות  ויבזכ
   מנות על ידי החברה.הנא

להב .26.2 ה  ל כוראות  כפוף  חוק  לרבות  והתבחדין  שהותקרות  מכ קנות  ונו  סעיף  בכוחו  זה  לחוק    350לל 
יה  יה  דתמיוח  לטההחשתתקבל ב בהחלטה  ישור מוקדם  בא, וןירעוראות חוק חדלות פהו  או  רותהחב

החברה בקשר לכל   עם  רהתפשל מוד לפירעון, י שקרן אגרות החוב תעובין אחרבין לפני   ,ין רשאמנאה
סדר, לרבות ויתור על  ל ה רה לכ החב  ולהסכים עם ׳(  גרה  דסקי אגרות החוב )יחזה של מאו תביעזכות  

 ב. החו גרותביעה של מחזיקי או תת א זכוכל 

גרות החוב )סדרה  י שקרן אני ובין אחרפבין ל,  םרשאיו  י יהנאמן  וה  רהדין, החבאות כל  בכפוף להור  .26.3
  ם יי נתק  ׳(, אםגסדרה  )  חובת האי אגרות את שטר הנאמנות ו/או תנושנל   ,מיידי  ( תעמוד לפירעון׳ג

 מאלה:  אחד

פוגע  נעכ ן שואמאם הנ .26.3.1 זו לא  סקות החוב. הוראות פאגרי  במחזיק  כי השינוי אינו  ולו  יחה 
ת פ -לעם  ישלומהת י  במועד   שינויים לעניין   א נאי  החי  תשלס  ,ובגרות  קר כומי  פירעון  ן  ום 

ו  א   רוגדי  רידתל יאמת שיעור הריבית במקרה שתון המנגנ  ור הריבית,יעש  וכן  ובאגרות הח
בגין  לרבות  ב,  אגרות החוהריבית של    עור שי,  יותס נפינ  מות מידה באה  דיי עמבמקרה של א 
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פיגורים, לפירעולהבעילות    ריבית  מיידיעמדה  שינוי  ן  מ מאב ,  התחייבסי פיננ  ידהות  ת  וות, 
שלילי,לשעבו חל  ד  על  במגבלותוקהמגבלות  שינוי  סדרה,  העל    ,  ע מגבלות  רחבת  ל  החלות 

שליטה,ב  ות סקאע שיענייל  וכן  עלי  זה ן  של  הנא ונוי  לשם  שאו  מן  ת  הנאמנות,  בשטר  כרו 
  . כהונתוה שהסתיימ ומו של נאמן במק  נאמןינוי מ

נף להורא כפו .26.3.2 ערך  ייות חוק  ובכת שהותקנו מו והתקנות  ברהחק  ווח רות  זה סעיף  כוחם  לל  ם באגרות  ייקהמחז ל  קדם שמו, ובאישור  ק חדלות פירעוןות חו או הורא   ק החברות חול   350
 דת. מיוח הינוי בהחלטכימו לשסה החוב ש

על    ״א בלבדמערכת המגנ  ותעה באמצע׳( הודגרה  וב )סדהח  תאגרובה תמסור לכל המחזיקים  ברחה .26.4
ני  פ ל  ׳(, בסמוךגחוב )סדרה  ה  לאגרותביחס  לשטר    26.3  -ו   26.1  םיבסעיפ ור  כאמ   ורתויוי ו/או  ינכל ש

 ו. צועיב

ש  בכל .26.5 על  ותימוש בזכמקרה של  בי  26  י סעיףפ-הנאמן  לעיל  )סדרהחס לזה  יהיה    ׳(,ג  אגרות החוב 
ות  רגתעודות את  ה אאו לחבר סור לו  מל׳(  גה  החוב )סדר  ותבאגר ם  חזיקיהמהנאמן רשאי לדרוש מ

)סדרה   בדברהער  ישוםרלשם    ׳(,גהחוב  ויתור,  ה  ש  כל  תיקוןינפשרה,  או  דר  כאמור,  וי  ת  יש ולפי 
 ו לה. ות שימסר כאמור בתעוד  הערה ברהם החשורת  הנאמן,

אשר    או פשרה,  רסדרת הסגגם במי  ת החוב יהיו ניתנים לשינו אגרו  האמור לעיל, תנאילגרוע ממבלי   .26.6
 . ןדלות פירעו חוק ח  אותרלהו  םתאבה וא  לחוק החברות 350 יף, לפי סע טהמשפי בית יד-ר עלשוא

 החוב  אגרות זיקיחמ מרשם .27

ניירות ערך,  ראות חוק  בהתאם להו׳(,  גרה  גרות חוב )סדיקי אמחזרשם  מ  םוש משרדה הרל בברה תנההח
 פתוח לעיונו של כל אדם.יהיה אשר 

מכללא    ר נאמנות מפורשת,בום הודעה בדש החוב  רות  קי אגזימחבמרשם  בת לרשום  יחיהיה  ת  החברה לא
כ י מ  בוד מכלשכון או שע, או מערתואו מש זז  ויזיעה או קתב   שביושר,ל זכות  ן שהוא או    אחרת  כותאו 

בקשר   הכלשהי  החברלאגרות  אךחוב.  תכיר  של    ה  בבעלותו  החוב.האדם  ורק  אגרות  נרשמו    שבשמו 
  ת חובי לאגרוכל אדם שיהיה זכאוחזיק הרשום  מ של ה  ואתועי צובצמ  ונו אומנהלי עזב   ם,וקייהחיורשיו  

יקים  כמחז  רשםלהי  יםא רשו( יהיו  רוק עקב פי  -תאגיד  ם )ואם הוא  ורשמחזיק    רגל של כל  פשיטת  עקב
 להירשם כמחזיקים שלהם.  זכותםספקנה להוכיח את ת החברה תכחות שלדער מתן הובהן לאח

 שחרור .28

נפדו    עו, רפ( נ ׳ג)סדרה    כל אגרות החוב   י ׳( כג)סדרה  ב  ת החוגרון של אמ נאהו של  יעות רצונבלשוכח  שילכ
לכשתפקידא הנא ב  החברה  ו  בידי  סכמנות  כסנאמן  אשומי  יספף  אדיפל   יקור  החגרוון  )ובכפיפות  ות  ב 

כי  הנאמן    ות רצונו שללשביעוכן לכשיוכח    בהתאם להוראות שטר זה,  ון, א הוצגו לפדיאשר ל  ( ןלתנאיה
ההת כ וחייבל  או  וצאהה ויות  שנעשו  עלמ גרנות  הנאד י-ו  וב  מןי  זה  לשטר  שולמו  יו  אות הור  פי-עלקשר 

חייאבמלו הנאמן  יהיה  אזי  לפי ן,  שריד  ב,  ראשונה  השה  אצלהופש  פיםכסב  ללפעו   הר חבל  ככל  )ו  קדו 
   ם בשטר זה.קבועיפי התנאים ה-על  -נדרש פדיונן החוב שלא  בגין אגרות ( ופקדוהש

 אמן הנ נתכהו עתופקי חדש ןנאמ מינוי .29

י .29.1 לחברה חודשיים  ב  ודעה בכתמתן ה   לאחרירצה  דו בכל מועד שפקימת  תפטר ה רשאי ל  ההי הנאמן 
תוקף אלא אם כן    נאמן איןפטרות ה, להת דיןל  לכ  כפוףב  .פטרותו סיבות ההתפורט יר בה  מראש, אש

  , נאמן מקרה. בכל  מורמשפט כאאישור בית הלכך בשור בית המשפט, ומן היום שנקבע  תן לה איני
 ר.מינוי נאמן אח ד לו עפקידתלכהן ב ךשינתו פקעה ימכהוש

 ערך. ולו הוראות חוק ניירות יח ת הנאמן כהונ םסיו על .29.2

 רך העברה כאמור. החדש לצווהנאמן  חברה  ם הע ולהף פעו ת יול בשמתחייב לפע נאמן ה .29.3

או  ו/  לחברההיו  נות שיטע  יעות אומזכויות, תב גרוע  ין בסיום כהונתו של הנאמן כדי ל בהר כי אמו .29.4
תו כנאמן, ואין בכך  ונסיום כה   למועד  ודמתלתן ק כל ויהיו, שעי , כאמןי הנפחוב כל ה  ותלמחזיקי אגר 

כדי    ום כהונתו של הנאמןבסי   יהא   כן, לא   . כמודיןל  י כ על פ  יה ת כלשהנאמן מחבו  ר אתרי לשחבכד
ל שיהיו,  ככ  ב,ות החואגר  מחזיקיאו  חברה ו/ נאמן כלפי ה היו ל וע מזכויות, תביעות או טענות שילגר
  חברה ו/או מחזיקי אגרות ה  לשחרר את כדי    ךן בכ, ואיכהונתו כנאמן  יוםד סלמוע  קודמת  ן תילשע

 ן. יד פי כלת כלשהי על מחבו החוב

שאים לכנס אסיפת מחזיקים על  ת החוב רהערך הנקוב של אגרום מיתרת  ה אחוזיבחמישים יק מחזה .29.5
 תו.מכהונ אמןעברת הנהחלטה על ה לקבל  מנת

אף   .29.6 החלט   מורהאעל  הנרבר העבדבה  לעיל,  במכ  אמן ת  מיתרת  לפחו  75%ל  רוב שהונתו תתקבל  ת 
ת  ות מיתרם לפחוזיאחים  חמיש   וחבה נכפת מחזיקים  באסי  הצבעהרך הנקוב של המשתתפים בהע
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אחוזים  ( 10%עשרה )קים ביפת מחזיקים נדחית בה נכחו מחזי, או באס נקוב של אגרות החובהערך ה 
 כאמור. תרה ות מהי לפח

לו ימשאו פקעה כהונתמה  תיי שהס   ןן, נאמי דל  ף להוראות ככפוב .29.7 מינוי נאמן  ל  פקידו עדהן בת כיך 
או פקעה    שהסתיימההנאמן    שכינסים  יקמחזיפת  ס א  בידי  כאמור ימונהאחר    נאמן  אחר במקומו;

 ת ערך. ניירוהמחזיקים, והכל לפי הוראות חוק שכינסו  כהונתו או 

ר עם הנאמנות  בקש לו  ו אצר שהצטב  םיוממסמכים והסכל הכ  חדש אתמן ה די הנאלי  ן יעבירהנאמ .29.8
ויחתו נאמנוה שטר  נשוא   לשם  ם  ת,  שיידרש  מסמך  כל  לעל  נאככך.  יהיול  חדש    חות, ו כ  אותם  מן 

 התמנה כנאמן מלכתחילה.  ן, כאילו פעול לכל דבר וענייא יוכל לות, והוסמכוית ובוחו

 .חרינוי נאמן או מא /נאמן וות ה התפטר   של כל מקרהדוח מיידי ב פרסם החברה ת  .29.9

 החוב  אגרות יקימחז  של תאסיפו .30

 . יה לשטר זהי ת השנפבתוסכאמור ( תתנהלנה 'גסדרה ) ות החובקי אגר מחזי יפות אס

 מן נאל  החברה של חודיו .31

 ב: חוהות ואן כל אגרמל ב א נפרעווד לן, כל עאממסור לניל, החברה תלע  19 ףור בסעיסף לאמבנו

לחברמהמועאוחר  י  לא .31.1 הקבוע  ציד  בדי ריבוות  לפר ות  המשפטי  סומםן  לסטאטוס  קשר    של   )ללא 
והחברה תידרש  ככל  )  ן דוח סולווכהחברה  של    יםומאוחדם  יקרמבו   ייםת נשפיים  (, דוחות כסהחברה

ד פי  על  שנסתיימהל  (ןיבפרסומו  הכספים  ודוחובד  31  ביום   שנת  שחלפה  השנה  של  ת  צמבר 
 רסומם.ר פים, מיד לאחופתי תק

מ .31.2 יאוחר  לחבקבההמועד  לא  )לל פרסומל   דיןב  ות יבור צירות  וע  המשם  לסטאטוס  קשר  של  פט א  י 
ב כספ  וחד כל  החברה(,   ר  ינייםי  דוח  המסנ בעווכל  והמאוחדוי  החב  קר  סולו  רה של  דוח  ככל  )  וכן 

 הם. ת רו״ח ביחס אלי סקיר וף דוח , בצירפרסומו  רחמיד לא, (ןי והחברה תידרש בפרסומו על פי ד

 ו. דוח מיידי מיד עם התפרסמל כ .31.3

  אישורן,  אמלנר  ו מסל  ,וקףוד שטר זה בתע  מן, וכלרה בקשת הנאתועבר לחבמהמועד בו    יםימ  7תוך   .31.4
  מים למחזיקי התשלו  כל   בתחום הכספים של החברה כיכיר  ושא המשרה הבני  בכתב החתום על יד

 במחזור. ש החוב   הנקוב של אגרות הערךר יתרת כן בדבו  מועדםב  שולמו החובאגרות 

   מן.מסירה לנא״א ייחשבו כגנהמה במערכת דיווחים של החבר .31.5
 אמן הנ שכר .32

 ורט להלן: פ כמלשטר נאמנות זה,  בהתאםו, תירושי ורעב אמןתשלם שכר לנ רההחב .32.1

 חהטר  שכר  -  חזורמ ב  נפרעו  טרםש(  ׳ג  הסדר)  החוב  תאגרו  ויהי   בהן  מהשנים  נאמנות  שנת  לכ  יןבג
   .חש״ אלפי 25 של  בסך שנתי

 . ״השנתי כרהש״:  להלן היכונ  אמורה םסכוה

 .  ןלהל  ןדרתכהג הסבירות  ותההוצאר מהחברה להחזאמן זכאי וסף יהיה הנ בנ .32.2

סביצאוהו" אשר  –"  רותת  ביו  סכומים  הנאמן  מכוח    מסגרתציא  ו/או  תפקידו  ויות  כהסממילוי 
מחזיקי אגרות    של   סיפהזימון וכינוס א   בגיןעלויות  צאות והוזה:    לכלזה ובשטר  על פי    המוענקות לו 

  ב ייח תמש  לוככזימון אסיפה  ל  הקשוריםם בעיתונות  ופרסומי  תונסיעוויות  יח שלאות בגין  החוב והוצ
 ין.  כל ד פי  על

  600  ך של לום שכר טרחה בסלתש  מן זכאי יה הנאיהעיל,  לה  ז  32  סעיףיות האמור בלל כמבלי לפגוע ב .32.3
עבו שעת  כל  בעבור  שיידרשש״ח,  פעולותו  ל   דה  בממיוחדות    בגין  יבצע  תפאשר  כנאמן  קיסגרת  דו 

 : (, ולרבותמנותר הנאשט אותרהול ף פוכל ב)הכ

רה  י במבנה החבשינו   לבש  , אך לא רק, עבודה הנדרשתלרבותת מיוחדות ) דוועב .32.3.1.1
שם מילוי  ת לוספובביצוע פעולות נורך בגין הצה( או בר שת החידר בשל  בודה או ע

ס כנאמן  בשל  תפקידו  ו/או נושיביר,  בדין  לרבות  בהוראות    י  תקנות  החוק 
ת  ו/או הוראו   ותנ ירות ערך( ו/או תקוק נילח  51-ו  50  םניותיק תקנו בהתאם ליוש

 ת זה; אמנוי שטר נואחריותו לפ נאמן  כתו יבות אחרות החלות על פעולמחי

 ברה.הח  ידי-טר נאמנות זה עלשל שמהפרה  נובעותה  עולותפ  .32.3.1.2
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העמ .32.3.1.3 עם  בקשר  הפעולות  אגרת  מייב  חודת  פ לפירעון  ו/או  בקשר  די  עם  עולות 
מחזיקית  החלט אגיד  העמ ל ב  וח  ותראג   אסיפת  לפירעון  את  החוב  די  יימ רות 

 ע מכך. הנוב  לרבות כל

שי .32.3.1.4 מיוחדות  צר  לבצע  שידרפעולות  שיהא  לבצעאו  ילוי  מ  לצורך  ש,יידר  , אםיך 
  ות רב ות החוב לנה על זכויות מחזיקי אגר הג   צורך י שטר זה ו/או לפ -עלפקידיו  ת

עמי אי  החברה  בשל  פבהתחייבויותדת  על  ולרבי  יה  זה,    ל ש  ןסוינכות  שטר 
מחז יפואס ולת  חוב,  אגרות  השתתפ בוריקי  בשל  באת  אגרות  ות  מחזיקי  ספות 

 חוב;

ל  פי כ נהל על  שם המתמר חות בובט ם של  רישוביטול    ר לרישום אות בקשועול פ .32.3.1.5
 . דין או החלפתן

שהנין  בג .32.3.2 מניות  בעלי  אסיפת  י כל  לרבות  ה  ב  טוליאמן  נוכחוחלק,  באסיפה  בגין  שלא תו 
 יפה. ש״ח לאס 600  לש ם לנאמן שכר נוסףלישו ,איםמתי  וקח  ין ימנ  עקב העדרו שלה נפתח

 . החברה  יעל ידשולם ורים ויהסכומים האמ חד מאכל מע״מ, אם יחול, יתווסף ל   .32.3.3

הנק ל הסכ כ .32.3.4 לעילוביומים  זה  בסעיף  לצרכצ  יהיו  ם  למדד המחירים  במודים  הידוע    עדומן 
 ה. ז יףע בס הנקובים לעילם מהסכומי ה לא יפחתוה ובכל מקר הנפקת הסדר

נס  לה בשטר זה אף אם מונה כו הכלו  תום הנאמנות  דשעולם בגין התקופה  שמן יאהנ  כרש .32.3.5
ית  תנוהל בהשגחת ב  זה  לפי שטר  אמנות הנ  או אם  ,מנהל(סים וכונס נכלחברה )או    כסיםנ

 ט אם לאו. שפהמ

הא .32.3.6 הסכומים  בסעכל  ל למשוי  , הז  32  ףימורים  עסקים   30תוך  באמן  נו  משלוח  י מ  ימי  ום 
 תשלום בגינם. ישה ל הדר

אמן  הנ  להן ישמש חוב,  ת האגרו  יכהנחה  על ה  מבוססים יף זה לעיל  בסע  ם וביהסכומים הנק  .32.3.7
יונפק ללאנאמן,  י ב   ו  אחר  מקרה  בכל  שכר  יטחונות.  בהתא  חתרטסוכם  להיקף  הנאמן  ם 

 . קדיש לנאמנותלה מהנאמן  עות שיידרשהש

כהונ של    ו קומבמן  אמ נ  נה ומ .32.3.8 שהסתיימה  סעיפים    ונת אמן  או  1ב)א 35לפי  לחוק    יד)ד( 35( 
עניירו ירת  המחזיק ך,  באגרישאו  הח ים  בה ות  שבורפוב  שכרעל   ש  הנאה  של  שמונה  מן  ו 

ו  סביר ויחולר הוא בלתי  מואכאם ההפרש  ולם לנאמן שבמקומו מונה  ששהשכר  כאמור על  
 . ורמאכ החלפ טיות במועד ה ונדין הרלוהוראות ה

 מכל זוז החלק היחסי של ההפרש  של קי  תבוצע באופןר  וחזיקים בהפרש כאממשל ה  יאהנש .32.3.9
ות והעברתו על  אמני שטר הנלתנא   תאם וב בהחה   גרותיקי אצע למחזם שהחברה תבתשלו

 ה ישירות לנאמן. חברדי ה י

  מן זכאיא יהיה הנא , ללשטר הנאמנות  29  מור בסעיףל הנאמן, כאש  ות פקעה כהונבמידה ו .32.3.10
מיו במיקיעת  פם  לתשלום שכר טרחה החל  וכהו כהונתו.  הנ דה  במה עפק   אמןנת  שנת  לך  ה 

אמור  ה  .ןנאמן כנאמן החודשים בהם לא שימש הבגי  ולםזר שכר הטרחה ששיוחנאמנות,  ה
 . הנושהרא  שנת הנאמנות יןהנאמן בגלגבי שכר  זה לא יחול בסעיף 

ה .32.3.11 המסכוכל  בסעיףא ים  ייהנ   32  מורים  מעדיפזה,  עלו  הפנ  ות  למחזיקי  יעים  המגספים  כ י 
 רות החוב.איג

החבב  במקרה .32.3.12 לנאמו  לשלם  אמורה  תהיה  ברה  תשלום  שכר  ן  יגן  ו/אוהוצאות    טרחתו 
שביצע  או    חדות שעליו לבצעות מיועול ור פב עב  אוא ו/סבירות שהוצית  ור הוצאו תשלום בעב 

  32  יףער בס מוזה כאפי שטר  נקות לו על  המוע   ותיי תפקידו ו/או מכוח הסמכוגרת מילובמס
אם   שאלוזה,  להיי  וככל  והחברה  כן, ו,  עשתה  יהי   א  להנאמן  רשאי  מלוא  שלה  את  ם 

לשטר, ובלבד    14  -ו  12  םור בסעיפילאמ   צברו בידו בהתאםנים שלקבומהת  הלא הם  כומיהס
 אש. ן בכתב ומרנתו לעשות כוו כ  לחברה על שהודיע 

במידהמובהר   .32.3.13 ע ו  כי  שינוי  תו/א   יםקובח   ידי תבשל  מחי/ו נות  ק ו  הוראות  אחרות  ות  יב או 
פע הח על  הנאמןלים  על  יושתו  הנאמן  שידצאות  הו  ולת  ממנ נוספות,  לשם רשו    מילוי  ו 

טרחתו  ותיו הסבירות לרבות שכר  ל הוצאעהחברה את הנאמן  פה  סביר, תשנאמן  ו כ תפקיד
 . ריהסב

 ודיתוסמכות ייחתחולת הדין  .33

יפו    -  אביב   תל  שפט בעירתי המשראלי בלבד. לביין ה ד ו ההינ  ו,י חספ נעל    נאמנות זה,  טרן החל על שהדי
י המצורפת    חובת אגרת ה)לרבו  ת זהמנואשטר נלהנוגע    ל סכסוךובלעדית בכ  דית יחותהא סמכות שיפוט 

ההובכ  ו(. לכנספח   בין  סתירה  של  מקרה  המתול  ו/אראראות  בתשקיף  המדףהצע  בדוחו  ות  יגברו    , ת 
ניירות הוראו  ל סתירה בין קרה שמנות זה ובכל מאנ  טרשר בנזכ  לאש  יןעני  בכל  זה.שטר    ותהורא   ת חוק 
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שותקנותי  ערך להאינו  ניתנות  לבן  שטר  תניה  בהתהצדדילו  עיפ  זה,ין  להוראם  ניירותות  אם  ערך    חוק 
   ו.ותקנותי

 כללי  .34

,  קה, שתיה, הנחהארכ תור,רי כל וי החוב, ה  ת אגרוושל  זהרות של שטר ח א הראותיו מבלי לגרוע מהו .34.1
ון של  י נכהבלתה החלקי או  יומה או קיומי אי קהנאמן לגבמצד    ״(ויתור)להלן: ״ה  ולעפמ   נעותימה

מצד הנאמן על  וויתור  חוב, לא יחשבו כגרת הזה וא   פי שטר-ן עלאמ ת לנבו חייהי מהת בות כלשהתחיי
 יתנה. חדת בה נו המי מנותדהזמה מוגבלת לכסה, אלא כ זכות כלשהי

  ויתור,, לרבות יותבהתחייבו שינוית החוב, הרי כל גרוא  הז שטר  של ותחרות הא מההורא גרוע לי ל מב .34.2
 . מראש ובכתב נאמןמת היב קבלת הסכפי הנאמן מחיכל

ונן  כם זה היהס  פין לנאמ ה  תזכויו .34.3 מת  יזכות שקיו בזו, ובאות בנוסף לכל  לויות זבלתי תעצמאיות 
 .(ובת הח ואגרשטר זה  ם )לרבותכו הסן ו/א די פי -נאמן עלה לו/או שתהי

 אמןהנ ותריאח .35

ך זמן  ובתולב    תפקידו בתום ל לשם מילוי  אמן פעם בשטר הנאמנות, ככל שהנל מקובכ  וראמעל אף ה .35.1
רם  , לא יהא אחראי לנזק שנגהעניין  נסיבותיה מברר ב ר הנאמן סבית שדועובת הא  רוכן בירסביר  

א הת  םאלא  יוכיח  פ  ובעכן  הנאמן  מוחנות  ברשל  עלכי  כמורה.  כי  שבהר    ביןה  ירסת  ררתתעו כל 
 יף זה. ראת סע ת בשטר הנאמנות, תגבר הוה אחרוראלה ה ת סעיף זוראה

ה  לא יהי( לחוק,  3ח)ד 35( או  2ח)ד35יף  סע  ות אאם להורהתרשלות בהתבלא  לב והנאמן בתום  פעל    .35.2
 . בשל ביצוע הפעולה כאמור אחראי

 ח כו באי .36

ל  פועללהוציא    חה,כובא  ר  תוב  (׳גדרה  ב )סגרות החוהנאמן לא  , אתחוזר  תיבלת, באופן  בזאהחברה ממנה  
  ללכך  בדר, ובשטר זהים הכלולים  התנאלפי  חייבת לבצע    שתהיהלות  בשמה ובמקומה את כל הפעו לבצע  ו

לפ  עול בשמה לפ חייבת לעשותן עלולות  ע בהתייחס  ז-שהחברה  ולא ביצעה אפי שטר  ח  ותןה  לבצע    לק או 
לו לנכ  ימצאמן  נאשה  פי חר כ א דם  ל אות כלה, ולמנהנתונות    כויות מהסמ זה  פי שטר  -וע תפקידיו עלביצן 

בכפווזאת לכך שהחבר,  אף  ביצעה  לא  הפה  חיישת  עולות  זתנ  לפי ע  לבצבת  היא  זמה תאי שטר  פרק  ן  וך 
עה מראש  ד רה הור לחבמס  סביר, וכן פן  בלבד שפעל באוהנאמן ו  ממועד דרישתיעת הנאמן  קב פי  -על  סביר

 ה.ף ז סעי יו על פייותכובסמש השתמ ל תו וונבר כובכתב בד

  חיוו לוש  אמןת את הנפוטרת בזא ה  החברלה ולעשות כל פעוב את הנאמן  לחיי  יאין במינוי לפי סעיף זה כד
בגין    ווחי ל וש  לפי הנאמןחברה מוותרת מראש על כל טענה כ שהיא, וה  פעולה  א יעשו כל של  אש במקרהמר
פעולה שלא נעשתה על ידי   כל  סמך  בגין זה, על , קיפיןו בע א ין ישרה במ גרם לחברעלול להי  רם אוק שנגנז כל

 עיל. חיו כאמור לושלו ן הנאמ

 ם אחרי הסכמים .37

דו של הנאמן, לפי שטר  ילוי תפקיהיה במבחוק לא י מן  ת על הנאטלו המו  תבלולמג החוק ו  ף להוראותפובכ
קאות  עסעמה  לבצע מאו ים  שונ ה בחוזים עם החבר   רלהתקשותו מא  עכדי למנו   מן,אכנ עצם מעמדו זה, או ב
 ל עסקיו. ל שרגיהבמהלך 

 מענים .38

ה בכתב  איממת  ה עהודיו  נתן לגבחר אשר תיא   מען  ו כלא לשטר זה, אכמפורט במבויהיו    כתובות הצדדים
 שכנגד. צד ל

 ״א במגנ יווחלד מכההס .39

ם  גור את למן מאשר בז, הנא 2003-״ג, תשסי(נ ח אלקטרוו יוד ומה  ערך )חתי  ותבהתאם להוראות תקנות נייר
למט לכך    וסמךמה החברה,  לרשות  ווחדעם  הנאמן  בשם  אלקטרוני  חלנייר  באופן  על  ערך  שטר  ות  תימת 

   דין. פי-נדרש עלשהדבר  ככל  זהנות נאמ
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 םדדים על החתוראיה באו הצול

 

   

 בו נאמנויות בע"מ נ  זרזניק פ                                                                                                            מ"בע . ש.ג אורשי

 בע״מ   .ש.ג  ירשוא   רתחבשל  מה  שי החתיידי מור  על   ה נחתםמאשר כי שטר נאמנות ז  ו״ד, ע,  מתן קדר  , אני הח״מ
 מנות זה. ר נאשר עם שטקב רהבהחאת  מחייבתוחתימתם  ,מר גלעד אלגור -ו  ןן ארליכמ שיר גב'באמצעות 

 _______ _ _________ 

 ד ״עו, מתן קדר
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 ת ונמנה לשטר הנאשות הראהתוספ

   ג.ש. בע"מ אורשי
 ( ' גרה חוב )סד ת אגרותתעוד

בזה   ל׳( הגרה  )סד ת חוב  אגרמונפקת  ורשווי  חציוניםשלומים  ת(  5)   חמישהב עון  פירעומדת  של   יעור בש  ציפיםם 
 2022  יםשנ ב  יל ביו  5-ו  ר ואבינ  5  יםבימ   ושר ישולמ ד, אל אח׳(, כג ה  דרס)  חוב ות האגרל  שהכולל    מקרן ערכן  20%

   .לןאמור להיבית שנתית כנושאת ר אשר  ,2024בשנת  בינואר 5 וםובי ,2023-ו

 : ות על שםשומ אגרות חוב ר
 1 מספר:

 ש״ח  _____: זו אגרת ל קוב שערך נ

  %_ ___: בית שנתישיעור רי

   ומים בע"מלריש ת חברהחוטפחי מזרב זו: וח ת  שום של אגרהמחזיק הר 

בע״מ או   מיםלרישו  רה חב  טפחות  מזרחי תשלם ל(  ״ההחבר״  בע״מ )להלן:  .ש.ג  רשיוא   ת חברי  זו מעידה כ  תעודה 
 5.2 ף עיורט בס עדים הקובעים כמפ במו ״( בהחו רת יק אגמחז״ לן:זו )לה אגרת חוב של יה המחזיק הרשום  למי שיה

ב אגרת חו  ים בתנאים שמעבר לדף.רט ופים המא ת, ויתר התנטר הנאמנושלת  כפיפו לדף, והכל בבתנאים שמעבר  
 ים שמעבר לדף. בתנארט כמפול , והכועדיםבמ תשולם ראש %____של  תית בשיעור קבוע יבית שנזו נושאת ר

 בתנאים שמעבר לדף.  ל כמפורטהכ , וית(רן וריב)ק צמדה כלשהו צמודה לבסיס האינה  החוב רתאג

האחרוןהת תג נכ  יעשה  שלום  מסירת  אגרד  העודת  לית  במה   ידחוב  התשלום  במועד  הרשחברה  של  שרדה  ום 
עד מוימי עסקים לפני    מישהמח  אוחרי  סר לאה תימחברודעת הההחברה.    דיעמקום אחר עליו תואו בכל  החברה  

 ות החוב. פי תנאי אגר-לומו עלתש

זו  גרתא לשת  נפקמו   חוב  מיוםטבהתאם  הנאמנות  ב   אשר  ״(נאמנות  רטש ״הלן:  )ל   2020  דצמברב  1  ר  ין  נחתם 
אחד    הרהחב ״)   "מבע  נויותנאמ   נבו  פז  רזניקובין  מצד  כ הנאמןלהלן:  מובהר  ה״(.  שטי  לגבי  ות  הנאמנ   רוראות 

ת  באגרו   יםיק מחזה  תחברה ואת ה אויחייבו    חוב זו,אגרת    וראותנפרד מה  ו חלק בלתי( יהו׳גרה  )סדחוב  ה   אגרות
 הנ״ל. החוב הכלולות בסדרה 

רה  בות החבם בדבר התחיי(. לפרטי ׳גקת אגרות החוב )סדרה  פנמועד הבשעבודים ב  ן מובטחות נ יא   החוב  אגרות
לבין    גת בטחוןדרה ב דנומזו תע  דרהמסות החוב  . כל אגראמנותטר הנ לש  6  סעיף  ראולשעבוד שלילי   שווה בינן 

 האחרת.  יעל פנ עדיפה לאחת ה כל זכות י השת מבלי פסו(, -)פרי עצמן 

 . ותאמנשטר הנבמפורטים ם המעבר לדף ולתנאי מפורטיםפות לתנאים הפקת בכפי אגרת חוב זו מונ

 

 

____ ______ _______ _ 

 מבע״ ג.ש. שיאור
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



38  

  לדףר ומים מעבנאים הרשהת

 כללי   .1

זות  יגראב .1.1 בע  נקא אם  ת שלצידם, אלת המשמעולשטר הנאמנו   1.8  היינה לביטויים שבסעיףת   חוב 
כ   .גרת החובבאיאחרת    מפורשות סתירה    שטר הנאמנות אין  חתימתד  עלמונכון  י  החברה מאשרת 

   .אמורכ

רז  רך של מכוצעות בדם, המ׳( רשומה על שג )סדרה    וב חת  רוגשל א חת מסדרה  חוב זו היא א   איגרת .1.2
החברה לפי  נפק על ידי  תו אשר    יקבע במכרז,ות החוב כפי שי גראנה אשתשנתי  הש  יבית הר   יעור ש   על
ן  מין עצינן לב ב  שווה פרי פסו,   ון ת בטח רגדה ב תעמודנ  סדרה זודי. אגרות החוב מהבלע  תה יקול דעש

וללא ת הרואג  פי-לת החברה עעם התחייבויו  בקשר א   חוב  פפות של הו עדיזכות בכורה  על  ני  אחת 
 ם. יעיהמג   מיםלסכוחס ת בי רחהא

)ה  אי תנ .1.3 נפלדף( הינם    ברים מעתנאים הרשומ אגרות החוב  הנאמנות    ת שטראורד מהור חלק בלתי 
א הוראוויראו  ה ת  שטר  בו  כאיל  ות ננאמת  במפורש  אגר תננכללו  חואי  של    אלו.   ב ות  מקרה  בכל 

 ת. אמנו נה שטר   ו הוראותנות יגברהנאמ ין האמור בשטרהחוב לב  גרתאיר בהאמותירה בין ס

   ('ג סדרה) החוב  ותגרא  קרן ון פירע די מוע  .2

(  5)  בחמישה  (קרןירעון )מדות לפרשומות על שם ועו״א,  . כש״ח ע.נ  1ינה בנות  ׳( תהי גדרה  )סהחוב  אגרות  
  חד,ל א ׳(, כ גסדרה  )  החוב  רות אג  שללל  הכו  ןן ערכ מקר   20%שיעור של  יפים בצים ור שוו  יםונ חצי תשלומים  
ישול ת  ,2024בשנת    ארנובי  5ום  ובי  ,2023-ו  2022  יםשנב  וליבי  5-ו  נוארי ב  5  בימיםמו  אשר  שלום  כאשר 

חוב  גרות הא   .2024  רבינוא  5ם  ולם ביושן ירו ן האחותשלום הקר   ,2022  בינואר   5ביום  הראשון ישולם  הקרן  
   ה כלשהו.סיס הצמד לב ותמוד תהיינה צ  ( לאוריביתקרן  ( )׳גדרה ס)

 ( 'ג דרהס) החוב  אגרות ות טחונבי  .3

אינן  גרה  )סדהחוב  רות  אג בשעבומ׳(  בל  .ודיםבטחות  לשעבוהתדבר  פרטים  החברה  שליליחייבות  ראו    ד 
 טר הנאמנות. של  6עיף ס

 ( 'ג סדרה)  בהחו  תאגרו על הריבית   .4

הבל .4.1 קש   ולקתמס   תיהיתרה  )סאגרות    רןל  )כ׳ג דרה  החוב  תה  פי(  משזו  תישא  לע  עתא  ת  בירית( 
סדרה  )  בהחו  ירוג אגרותדברה של שינוי  במקאמות  להת  וףפבכ  ,כרזבמ  שייקבע שנתית בשיעור קבוע  

מיו  א  (,׳ג באמות  עמידה  מסאי  פיננסיות  בסעיכוימות,  דה  נות  מ הנאר  שטל   8.6-ו  8.4פים  מפורט 
 ״(.השנתית  הריבית ״״ או  שנתיתהת  יהריב שיעורלן: ״ )לה

יתרת    יבית הר .4.2 )סדרה  ת  תי מסולקהבל ן  הקרעל  )בשיש׳( תשולם  גשל אגרות החוב   תשלומים,   (6ה 
  5  םוביו  ,  ,2023-ו  2022  יםשנב  ביולי  5-ו  רא בינו  5  מיםבי  ,2021  בשנת  יוליב  5  ביום,  שנתיים  ציח

ישולם בעד  ת  יביום ר לל תשכ  ,לן(לה   ראשונה )כהגדרתהריבית ההפת  קומעט ת ל   .2024  תשנב  בינואר 
שלת ה  נסתיימהש  םשיחוד  ישהש  קופה  למועביום  שת  התשלום.  דקודם  הריבית  בעששיעור  ד ולם 

  תחילה ביום התשלום של י התקופה המקרנה( )בית הראשו רילמעט תקופת ה)   מסוימת  יביתר פת  תקו
(  ילתהח ום תאחרי י ך  מועד התשלום הסמושלפני    ן חרוהאביום  ומסתיימת  הריבית הקודמת  ת  תקופ

״ להלן)  יםשתיי  חלקשנתית  ריבית השב כשיעור החות תשלום הריבית  ״(.  חציוניה   ור הריביתשיע: 
התקו  , 2021  ביולי  5ם  ובי   ישולםראשון  ה הראשון  המביום  המתחילה    פהבגין  יום  שלאחר  סחר 

,  יתהריב   לש  הראשון  התשלום  עדמו   לפניש  ון חר הא  וםבי  תסתייםו׳(  ג  וב )סדרהרות החגהמכרז על א
יום בשנה    365בסיס של    חושבת על״(, מהת הראשוניביהרפת  תקו: ״)לעיל.  2021  ביולי  4  ביוםרי  ק

ישיבית האחר הר לעיל, תשלום  ט  . כמפורה זופתקוימים בספר המלפי   ,  2024  נוארבי  5  ביוםם  ולון 
   (.׳גב )סדרה י של אגרות החונן הסופ פירעו בעת

הר הריבית    עורשי .4.3 שיעור  ת  שיעורו  יוניחצה ית  יבהשנתית,  בגין  הרהריבית  הקופת  ה  ונשראיבית 
 .ר תוצאות המכרזם החברה בדבס רהמיידי שתפ וחפורטו בדי

׳( ראה  גדרה  חוב )סרוג אגרות הדינוי ביתוצאה משכ  שינוי הריביתב  ן התאמהמנגנוות  ים אודלפרט .4.4
 ות. הנאמנ  טרלש 8.4 יףסע

 ( 'גה דר)ס ת החובל איגרוקרן והריבית שה  שלומית .5

שמותיהם  שר  א  לאנשים   שולמו( י׳גדרה  וב )סח ו הקרן של אגרות היבית ו/א רון הם על חשב מיהתשלו .5.1
קרן  האחרון של  , פרט לתשלום ה ור להלן׳( במועדים כאמגרה  סדגרות החוב )א  במרשםומים  ו רשהי י

  ואר ינב  5ום  בי  קרי, )ם  שם ביום התשלוים במרמורש   והם יהיתים לאנשים אשר שמות שישוליריב וה
כנו  ( 2024 )סדרהרגד מסישיעשה  אגרות החוב  לג  ת תעודות  רדה  במש,  התשלום  ביום  ברה י החיד ׳( 

א ש  הרשום החברה  בכל ל  עלי מ  ו  אחר  הודעתקום  החברה.  תודיע  להחברה    ו  תפורסם  א  כאמור 
 ן. האחרו וםם לפני מועד התשלמי עסקיי( 5חמישה )ר מיאוח

לתשלום    יוניב   29  ביום  ו יהי  (,׳גדרה  )ס  ובהח  גרותלאבנוגע    לתשלום  יםקובעה  יםועד מה .5.2 )ביחס 
  של   ינואר ב  5  -ב   בוצע המ  שלוםלת)ביחס    ברבדצמ  30יום  בו  וונטית(נה רלל ש ש   ליביו  5  -בהמבוצע  

   .והנחיותיה  הבורסה לתקנון תאםבה  קבעויי כאלו םא אחרים  מועדים או , (תרלוונטי שנה
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לא יהיה זכאי    לעיל, בע כאמור  קוביום ה׳(  ג   דרה סחוב )אגרות ה שם  ו רשום במרשאינ מי    י, כ מובהר
 . ני אותו מועדלפהתחילה  ת ש ביהרית  ופבגין תק ום ריביתלתשל

  ה ידחסקים, ים עינו יות יחול ביום שאיביאו רשלום על חשבון קרן ו/ד פירעון התועשבו מבכל מקרה   .5.3
קביעת  רך  צוע לוב ם הקוהיו  ם,תשלולא תוספת  ריו לאח  בא ה  הראשון ם  תשלום ליום העסקי מועד ה

 של כך. לריבית לא ישתנה ב ון אוכאות לפדי הז

י עסקים מהמועד  ( ימ 7שבעה )ל  ולה ע באיחור העם  ית, אשר ישוליבו/או ר  קרןן  שבוח  עלתשלום    לכ .5.4
א  שי, יהת בחבריווזאת מסיבות התלוכאמור,    ׳(ג)סדרה    חובגרות ה פי תנאי א-ו עללומלתש   הקבוע

  לעניין זה ד תשלומו בפועל.  עועד מו לתשלומו  ע  ד הקבו מועמהחל  ( ההלןגדרתה ל ם )כהת פיגוריריבי
הריביל  מע   3.5%שיעור של  ב  ריבית שנתית  פתושה תוספיר  ״ריםגופי״ריבית   ת השנתית של  שיעור 

(  2)  שני  דימיי  וחבדיוהחברה    תודיע,  ור לעילכאמ  בתשלום  רל איחו׳(. במקרה שג דרה סוב )אגרות הח
ל  ושתכל   קת,ור הריבית המדויערים ושי בית הפיגושיעור רי  תאל  פועב  וםעד התשלפני מומסחר ל  ימי

 ועד תשלומו. מ את ר וורים כאמויגבתוספת ריבית הפ יונית חצה ת יבירהר את שיעו

ייעשה  .5.5 לזכאים  בנקקבשי  התשלום  בהעברה  או  לזים  חשבוכאית  ההב   ן ות  של  אשר  אננק  שים 
  ברה בעוד בכתב לח  ם שימסרוטיבפרין  יצוש׳( ו גה  ב )סדר רות החומרשם אגבמים  שו יו ריה יהם  שמות

ה,  שאינה תלויה ב  א,יה שה ברה לא תוכל, מכל סיבלהלן. אם הח  5.6  מור בסעיףמועד, בהתאם לא
 הלן. ל 5.7  סעיףת וראוכך, תחולנה הל  לזכאים שהולסכום כ םלשל

ת  אגרו  פימים עללו הבנק לזיכויו בתששבון  פרטי ח   תא  רהיודיע לחב   ׳(ג)סדרה  ק באגרות החוב  ימחז .5.6
כאמור   בפהחוב  שינוי  על  או  בה רטי  לעיל,  או  האמור  הע  , כתובתוחשבון  בכתב  ה  בהודע   , ייןנלפי 

ב ת  .לחברהשום  ר  דוארשישלח  חי החברה  לפעוהא  עליבת  בדה   של  עתו הוד  פי-ל  שינו מחזיק  י  בר 
 ה. מחזיק הגיעה לחברשל ה שהודעתו םומי מי עסקים י( 15עשר )-חר חלוף חמישהא כאמור ל

ן הבנק  ובר חשבד לחברה פרטים בד עד מוכאי לתשלום כאמור בעורות החוב הזאגחזיק  לא מסר מ .5.7
ונה  חרהא  בתולכתור רשום  שלח בדואק שייבית בשי יר או ה/ רן והקבון  תשלום על חש  כלייעשה    לו,ש

שב לכל דבר  ר ייחשום כאמור  ארלזכאי בדו   . משלוח שיק ׳(גוב )סדרה  ח ם אגרות המה במרשהרשו
 . הה לגבי רע עם הצגתו כהלכפד שנ ך שיגורו בדואר, ובלבוב בו בתארינקכום הכתשלום הסן ועניי

 ן. דיפי -לכל הנדרש עה כלום חובשל תה כוכ ינ( ׳גה ות החוב )סדרגרבגין א לוםשמכל ת .5.8

 בחברה  תלויה  שאינה סיבהמ מתשלום תנעוהימ  .6

 ות. לשטר הנאמנ  16  ףיה בחברה ראה סעיה תלויבה שאינסמם עות מתשלונם בעניין הימ לפרטי

 והעברתן   בחוה  אגרות ותד תעו  צוליפ  .7

ללות  יתנ נ   ובהחרות  אג .7.1 ע  גביהעברה  סכום  נקכל  כל    חדשיםבשקלים    יהשיה בד  ובל  וברך  שלמים. 
של אגרה )למעעברה  בבורסה(ת המס ת באמצעועצ תבהעברה המ  טות החוב  כתב  -לע  תיעשה  חר  פי 

בנוסח  ה  העברה  מניות,  ערוך  להעברת  על  חתום מקובל  הבע-כיאות  הר ידי  נשלים  או  ו  יגי צ ום 
על יםהחוקי וכן  ם בצרוף  שוהר  רדהבמש  רהר לחביים, שיימסחוקציגיו הנאו  רה  עבההל  מקב  ידי-, 
החותעודו אגרות  ע  בת  ה-להמועברות  וכל  סבירהופיו,  שתידרשרחא  כחה  לשם  י-על   ת  החברה  די 

 להעברתן.  ירהמעב  זכותו של חתהוכ

ועל    ותמנירת  העב  פןעל אוברה החלות  הח  גדות שלאההתון  קנת   ותהוראזה,    7  בכפוף לאמור בסעיף  .7.2
 וב ועל הסבתן. ות הח עברת אגרה פןביחס לאו ,ם לפי הענייןים המתחייבייולנה, בשינו תן תחהסב

תשי  אם .7.3 כל  ח חול  לרב ובלום  שהוא,  מה  תשלומי  והיטלות  אסים  ההעבחים  כתב  על  של  רים,  רה 
 ההעברה.  בקשידי מ-לעמם שלות עלת בירוברה הוכחות סלחיימסרו ב,  וגרות החא

  צל תפו  החוב,  בתעודת אגרותגרות החוב שאן הנקוב של  ם הקר לבד מסכוב  חלק רת  העב  שלבמקרה   .7.4
כל  באחוב,  ות אגרות  וד רת החוב למספר תעדת אגחילה תעות בופן שסך  הן  סכומי הקרן הנקובים 
הקהי לסכום  שווה  הנקיה  תע ורן  של  הדת  וב  וכןחו אגרות  האמורה  למחזיק    וצעשת  כךל  וף בכפ  ב 

ל ו, ובלבד שתע ת חובדות אגרועור ת מספאו    חתעודה אות החוב ת אגר   א תוצאנה אלא דות כאמור 
י  .רהבכמות סבי רשום לשם  רה במשרדה החבחוב לודת אגרת  תעכנגד מסירת אותה  יעשה  הפיצול 

הפיצו יחביצוע  ח  דל  פיצול  בקשת  כעם  עלדתומה  הד י-ין  תי  החעומבקש.  אגרות  הדות  ת  שוחדוב 
 מים כל אחת. ים שלקלים חדשבשוב נק ערך מי ה בסכוצול תהיינהפיבעקבות   צאושיו

על  ו  יחול  היו כאלה,י  תשלומי חובה, אם   כולל  ו פיצול, א /ו  ות בהעברה כוהעמלות הכרו כל ההוצאות   .7.5
 ין. יהענ  ברה ו/או הפיצול, לפימבקש ההע

כל   .7.6 קיום  ת   התנאים לאחר  והחברהבמ  ההעברה  רשםיהאלה  הערה וש  לדר  ת שאירתהא    רשם,    כי 
ההעברהבדב הודתע  על  רשםתיכאמור    ר  אגרת  המח ת  שתימסוב  ההעב  רועברת  כי  למקבל  או  רה 

הנאמנות    פורטים בשטרהמ  נאיםנעבר כל התה חדשה, ויחולו על    חוב  עודת אגרתתה  א לו במקומ צתו
איג הובתעודת  שרת  כך  המועברת,  מקחוב  נבכל  בו  נאיר  ״מחזיק״מר  א ום  כאילו  ״האו  ,  ״עברנ מר 

 ׳(. גדרה  סת החוב )רולאגות אמנ הנ כי שטר יק״ לצור ״מחז ייחשב כוא  וה
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 קדם ומ פדיון .8

פדיו  לפרטים א  ן אודות  של  ע ו גרמוקדם  החוב  יד ת  סעיף  יל  ראה  הנאמנ  9.1  הבורסה  טים  רפל  ות. לשטר 
 נות. מהנא  לשטר 9.2  ראה סעיף רהידי החב  ( על׳ג  הדרסהחוב )ם של אגרות וקדפדיון מת  דואו

 החוב  אגרות  תנאיב ייםושינו  רהשפ  ;ויתור .9

אודולפ של החברה  ותכת סמ רטים  ויתם  לערוך,  הנאמן  בת  ור,ו/או  ושינויים    ו רא   בות החור נאי אגפשרה 
 ת. נואמ נר ה לשט 26 סעיף

 בהחו  אגרות יקימחז ת אסיפו .10

   ת.מנוה לשטר הנאיי לאמור בתוספת השנ התאםתנהלנה ב תו חוב תתכנסנהה חזיקי אגרות אסיפות מ

 ה כהוכח  קבלות .11

תנאי מכל  לגרוע  החוחר  א  מבלי  אגרות  קבמתנאי  מח-עלה  חתומ  לה ב,  אזיק  ידי  של  חובכלשהו    וז  גרת 
מכל    אגרת חוב  ןידי החברה בגי-עלשה  ה אשר נעבל בק  קובהנום  כל תשלק מלא של  ילווכחה לסוה התהו

 יא זו. הסדרה ש

 וב ח  ותאגר  ודותעת  החלפת .12

ין  במקומה )כפוף, ביא  וצד תהיה החברה רשאית לה אבד או תושמת  ה, תבלרות החוב תגבמקרה שתעודת א
לקבתרהי ל ה  לת,  בדבר  הנחתוכחות  ההחובאגרות  זיק  המח  ל ש  בעלותו  דעתה  וליתר  ים  ור האמתנאים  ב 
תעו  יףסעב אגרות החחדשדה  זה(  של  בוה  וזאת  תנאים  ב,  אגרות החובשאותם  של  קבמ  ׳(.גדרה  ס)   ל  רה 

  חרים,מסים והיטלים א  שה. חדה לפני שתוצא התעודה התוחזר לחבר  יהלוהב  אגרות החוב  בלאי, תעודת
הוו בהוצאתהכרואחרות    ותצא כן  ככלדשה הח  התעודה  כות  מ,  שיחולו  ,  על  היחולו    רה והאמ ה  תעודבקש 
שתבקש החברה,    וחייסוי ביטכ  ור לשיפוי ו/אשות החוב, ובקותו באגרלבקשר להוכחת בעת  צאולרבות הו)

 . כך(קש, בקשר לבאם ת

 מיידי  רעוןפי .13

רך  ד  על  תוספת זוב  ותל כלוה  נות,הנאמ  לשטר   10  סעיף ת  הוראוות החוב, יחולו  אגר ל  לעניין פירעון מיידי ש 
 ההפניה. 

 ות עהוד .14

   .הפניהספת זו על דרך הבתות לשטר הנאמנות, הכלולו 25 ףילו הוראות סעון הודעות, יחלעניי
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   ובהחרות קי אגות של מחזיליכל יפותאס - נותאמ נהלשטר  וספת שנייהת

 ע״מב .ש.ג ירשאו
 ׳(ג)סדרה  רות החובגסיפות מחזיקי אא

מחזיקי אגרות    רה אסיפה שלחבה   מנהת החוב. זיו פות של מחזיקי אגרי אס  אים לזמןשר  ה אמן או החברנה .1
ם  יהעניינ  וכן עלה סיפקיים האהשעה בה תת ום וקום, היהמל אמן עלנבכתב שלוח מיד הודעה ה לליהחוב, ע

  יה להם זכותהכאמור מבלי שתבאסיפה    יו רשאים להשתתףה ו יציג מטעמנ  או  אמןהנבה, ויון  שיובאו לד
 עה. בצה

יהנאמ .2 ויהיה חייך צורך או לבכה  רא  רות חוב אםגנס אסיפת מחזיקי אכן  ן אסיפה  לזמב  דרישת החברה 
ל החובגרבאחזיק  מ  דרישתכאמור  אחות  יותר,,  או  חמ   ד  לפ 5%)חוזים  א  ישהשלו  הח(  מהיתרה    בלתי ות 

ש   רךהע  של  קתמסול החוב שברל קהנקוב  אגרות  במ ן  הא  מקרה שהמבקשיםחזור.  זימון  הינם    הפ יסאת 
 כרוכות בכך. ת הרופוי עבור ההוצאות הסבימהמבקשים שיש רולד הנאמן רשאי  אגרות החוב, יהיה י זיקמח

  הועדשנעולה  טת פה לצורך נקינאשר זומ אסיפה  ן  ימו תפגע בז הנאמן, לא  ידי  פוי על  שי ה  דרישת ,  הר כייוב .3
פגיעהמנל בדרית החוב  וויות מחזיקי אגרכבז  וע  יהיה  זו  שולא  שיפוי  מח  ידכת  החברה לשאת    ובתלגרוע 

 אסיפה. ה   וןזימ הכרוכות ב  תבהוצאו

מחזיקים  הנאמ .4 אסיפת  יזמן  שה   21וך  בתן  מיום  לל  שההדרי  לווגשה  ימים  מנה,  בהז  שיקבע  מועדכנסה, 
אמן  אולם הנוהזימון;    ממועד  ם ימי  21-חר מאומ  א ול  ים עה יממשב   יהיה מוקדם  א כינוס למועד הש  לבדוב

להקד  כינוס  ירשאי  את  ליוםיסאה ם  מועד    דאח  פה,  לאחר  אם  הלפחות  לי  כ  סבר זימון,  דרוש  שם  הדבר 
המח זכויות  על  להוראות   קים זיהגנה  עשה  14  סעיף   ובכפוף  ז דוב  ןנאמה   ינמק   כן,  להלן;  בדבר    ןימוח 

הכינוסת להקדמו האסיפה את הסיב ה  .ת מועד  כל  ע  רומאעל אף  ינוס  כ ירת דרישת החברה לס ם מלעיל, 
 הדין. ת אולהור אםן בהת פה ופרסום הזימואסיה   והנאמן את מועד כינוס יתאמו החברהר  מוכא אסיפה

  21-מ   ריותמים ולא  י  עה במש  ותלא פחהיה  יקול דעתו ישבהתאם ללזמנה  ן  נאמהחליט ה אסיפה אשר  ועד  מ .5
ממוע הנאמןהזימון  ד ימים  ואולם  להקדים  ;  הא  תא   רשאי  לפחות  הסיפכינוס  אחד  ליום  מועד  ל,  אחר 

 ן. להל   14ף עיאות סורוף לה ת המחזיקים ובכפויוזכדבר דרוש לשם הגנה על אם סבר כי ה, וןזימה

 ראות הדין. פוף להו כ כינוס האסיפה ב דמוע שנות את ל אישן ראמהנ .6

המחזיק    רשאי   לעיל,  4עיף  בס ר  אמווך המועד כתפי דרישת מחזיק, ב ל ם,  ת מחזיקיפי סאזימן הנאמן    לא .7
  , י הנאמן פה ביד סיהא  לזימון  תום התקופהם, מימי  14  וךבת יהיה  ס  הכינוה, ובלבד שמועד  סיפהאלכנס את  

 כינוס האסיפה.  םר עחזיק בקשהמא יהוצש וצאותא בה והנאמן ייש

ר  אח  וםראל או במק שהרשום של החברה בי   רדהראל, במש שיב  החוב תתקיים  מחזיקי אגרות  ל אסיפת כ .8
 ופי. קום החלהמל רות ש בייות סהחברה תישא בעלו, ומןתודיע החברה ו/או הנא  בישראל עליו

 ה סיפכינוס אהודעה על 
אחד לפני    חות יוםפת החוב יפורסם לואגרמחזיקי    עםד  בבל  ותתייעצ שם הטעם הנאמן למלאסיפה  זימון   .9

 בה החלטות. ולא יתקבלו ם יודר  א יפורסם סללאסיפת התייעצות   .״(תהתייעצו  תפיסאכינוסה )״ דמוע

א .10 על  תפורסם  פת  סי הודעה  ניירוחות  הוראול  בהתאםמחזיקים  ערק  שיהי ת  כפי  לך  מעת  ימסר  ות עת  ו 
 ידי הנאמן.  חברה עלל

סדרים  ה  ןכת המוצעות וו ר היום, ההחלטסות, סדננסות, מועד ההתככההתאת מקום  ל  לו כן תמו ת הזיהודע .11
 הצבעה בכתב.   ןניילע

חו  קמחזי .12 שלד  אחב,  באגרות  יותר,  לפחות  או  אחוזים  חמישה  של    תרתמיו  הנקוב  רות  אגסדרת  הערך 
נושא  שהד  בובל  דבעתי  תכנסמחזיקים שת  תשל אסיפהיום    דרבס  ול נושאמהנאמן לכלבקש  רשאי ל  ב,חוה

   כאמור.  ההיות נדון באסיפלים מתא

 ד.  בורטו בסדר היום בלפם שות בנושאיטלהחים יתקבלו ק באסיפת מחזי .13

 ת חוב וניהול האסיפה בעלות באגרול בעהקוהמועד 
להשתתףיחזמ .14 הזכאים  באסבי ולהצ  קים  הםהמחזיקית  יפע  ב  ם  שי וב  ח  אגרות מחזיקים  יקבע  במועד 

 .יםת מחזיקיפ חלטה לזמן אסהב

חק  זיחמ .15 להצביע באסיב  ובאגרות  מחפרשאי  או  ת  בעצמו  הצכו לוח  אמצעות שבזיקים,  בכתב  שבו    בעהן 
 הצבעתו.   יציין את אופן

 ראש האסיפה.  באו מי שהוא מינה כיוש יכהן הנאמן פהסיל אבכ .16

תיפ .17 הח לא  כלשלטסל  שז   כדיןנתקבלה  ש  היה  כאומנבאסיפה  גם  ורמה  נימחמאם    לעיל  לא  שגגה  תנה  ת 
א ל  לכ  דעההועליה   שהודעהגרומחזיקי  או  חוב,  עלכאמ   ת  נתקבלה  לא  מחדי-ור  כל  החוב. גא   זיקיי    רות 

יתקיימהא זה  בסעיף  שההזמ  םור  לאסיסילא נה  ככל  )או  העניין(פה  לפי  נדחית,  במערכת  פ  פה  ורסמה 
 א. המגנ״
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למח  ו/אוהחברה    עםמטודעה  ה  כל .18 אגזיהנאמן  תי  רות קי  להוראות  בהת  נתןהחוב    לשטר   25  עיףסאם 
 ת. הנאמנו

 ן: מ ש להתחלת הדיון, כדלקהחוקי הדרו יןניהמ  כח כי קייםוחוב תיפתח לאחר שיהות  בעלי אגר תפאסי .19

וכ דהחלטה מיוחבלת  ונסה לקשכה  באסיפש  הנדר  כפוף למניין החוקי .19.1 נייחולהוראות  וף  פת,  רות  ק 
אש ניתנ ר  ערך  מנין  שט  ותולהורא ה  נית לה  ותאינן  יהוו  זה,  לפחוח ר  כללית  באסיפה  שניוקי    (2)  ת 

  25%מייצגים יחדיו לפחות  חזיקים או ההמ, כוח -ידי בא-על הנוכחים בעצמם או , חובקי אגרות  יזמח
  אסיפה ובותה עת;  ר אובמחז   תחוב הנמצאוות ה של אגר   ובנקערך ה ה  קת שלמהיתרה הבלתי מסול

 .םידיה-נקוב המוחזק עלה  מבלי להתחשב בערךור אמיקים כ חזמ  (2) ני נכחו בה שם א -נדחית  

ה סנשכו יפה  באס .19.2 לקבלת  מניי  החלטה  יהוו  נ  ןמיוחדת  אם  מחזיקי  אסב  כחוחוקי  חוב,  יפה  אגרות 
ב עלצמעהנוכחים  או  בא-ם  המחכוח-ידי  א זי,  לפחות  יחדי ייצגים  המ ו  קים  הרמהית  50%ו  בלתי  ה 

של  לקמסו הנקובת  ה ש  הערך  אגרות  שחול  אותהזומחבב  נדחית    ת,ע  ר  בה    םא  -ובאסיפה  נכחו 
 . ורההיתרה האמ   ן( מהערך הנקוב מ20%ם )רים אחוזישעות  לפח  ור של ממחזיקים כא

לצורך קבלת  המניין החו  על .19.3 לו  יחו  בטוחות   ושימאו מ/ו  מיידיטה להעמדה לפירעון  חלה קי הנדרש 
 הנאמנות.  שטרל 10 עיף סהוראות 

יובאו בחשבון לצול  ( לשטר הנאמנות  4.7  ו בסעיףת רהגדר )כק קשו יב המוחזקות בידי מחזוח אגרות   .20 רך  א 
 . ראמוכ עה באסיפה צבהקולות בה מנייןב לא יובאויו  ת וקולו ת מחזיקים,אסיפ החוקי בן  יית המניעקב

אסיפה לעניין  בות  חשב כנוכח יי ך,  ע לכשנקב   ן נאמן עד למועד האחרול   וחתום, אשר הגיע  מלא ה  ב הצבעכת .21
ל  ובכפוף לכ  דעתו   ולתאם לשיקבה  , רשאי  ן יהיה הנאמ  תאם,עיל. בה ל  19  ר בסעיףמוכאקי  המניין החו  קיום

לקיי התכנ  תביכ  אמצעותב  ות פאסי ם  דין,  וללא  הצבעה  וסהצבעה  לקיים  וכן  כתאמצעוב ת,  בעה  צהבי  ת 
אצל הנאמן,  ו  לובלבד שיתקב  ת החלטה, ש לצורך קבלדרהנקי  המניין החו  חית אשר לא נכח בהד ה נבאסיפ

ק  הינוס האסיפ על כבהודעה  ך  לכיקבע  י  ד אשרעד למוע בעה מאת  הציין, כתבי  י הענלפההצבעה,  ום  יאו 
ממה ה  ם יקיחזמ לצורךין  ניווים  הדרוש  מק  חוקי  באסיפה  ההחלטה  אורית  ק בלת  לפ   הסיפאו  י  נדחית, 
 ניין. עה

באסי .22 נכח  מחזיקים,פלא  ממ  וםבת  ת  השעה  החצית  לתחילת  שנקבע  תיסי אהמועד  חוקי,  מניין  דחה  פה, 
  ריתקוהאסיפה המם  שנקבע לקיוקובע  ה  חר המועדלא  םעסקי  ידם משני ימ א יקאחר של  עדמו יפה לאסה

האסיפה,    חתהזיקים; נדחמ ת הכויו על ז  הי הדבר דרוש לשם הגנ כ   חד, אם סבר הנאמןם אקייום עסמ  או
 סיבות לכך. האסיפה את הן מו זי בדוח בדבר ןינמק הנאמ 

לאחר המועד    שעה ה  מחצית   ורעב כקי  חול, מניין  עיל  22  סעיףב  כאמורת המחזיקים הנדחית  יפס לא נכח בא .23
ה  עשנקב האסיפה  תתקיים  המניין  חשנכ ככל  דחית  נלה,  קיוהח  בה  לצורך  הנדרש  נדוקי  אסיפה    חיתם 

   עיל.ל  19 עיףאם לאמור בסהתב

אחוז    ישהזיקים בחמח מם ה זיקישת מחית המחזיקים על פי דרפילעיל, כונסה אס   23  יףע ור בסמעל אף הא .24
מ 5%) לפחות  הי(  הערך  החוב  שלב  נקותרת  בסעי  אגרות  )כאמור  ת(לעיל  2  ףשבמחזור  אס,  ת  יפ תקיים 

הנדח המח נכ  יתזיקים  אם  בתזי מח  בה  חורק  לפחות    דותעוקים  כינ מבהתחייבות  לצורך  הדרוש  ס  וספר 
 שבמחזור(.  אגרות החוב של ב נקותרת הערך ה י( לפחות מ5%אחוז )  ישה)קרי: בחמ ראמופה כ אסי

 . פה המקוריתבאסיה לדון היר  ם אפשבהנים שיפה נדחית אלא ענייאסבלא ידונו  .25

משכה  ה  מנין חוקי, יידחה בה  ח  פה שנכ סיבא  עיםבי יל של המצרגחלטה ברוב  או ה   מןה של הנאחלטהלפי   .26
)״ האסיפה  ה סהאשל  לפעם  (״יתמקוריפה  המפעם  החלטה ד ,  קבלת  או  שפור  יון  בבנושא  היום,  ר  סדט 

שכת  מ. באסיפה נ״(כתיפה נמש אס)״ליטו  יחאמור  שהנאמן או האסיפה כ י  פאחר ולמקום שייקבע כ  למועד
 לה לגביו החלטה. תקבנ ת ושלאריקומה היפ מה של האסיויה על סדר שא שה נודון אלא יי אל

יי   רדת סות אי לשנל חתה אסיפת מחזיקים בדנ .27 כת,  משהנפה  החדש לאסי  דהזמנות לגבי המוע  ונתניומה, 
 ל. לעי 11  -ו 10  יםפ נו לפי סעייינת כאמור    ות מנ ; ההזכתהנמש  שעות קודם לאסיפה  12-מ כל האפשר, ולא יאוחר  מוקדם כ

אים  ידי החברה, יהיו רשל  עים אחרים שיורשו לכך  אדם או אנש  כלו  אמןעל ידי הנ  ודם או אנשים שיתמנא .28
ר  ביהס  עתוד  פי שיקול  עלבמקרה שבו  בעה.  הצלא זכות  ב ל וות הח רמחזיקי אג  ת שלבאסיפו  ים כחות נוהיל

נציגי ה וח נוכללא  דיון    יידרש בחלק מהאסיפה  ,םומנימוקים סבירי  מן,נאשל ה ישתתפו  החברת  , אזי לא 
  תתף בפתיחתל להשוכהחברה ת   זה,  28  יףסעבמטעמה. על אף האמור    בחברה או מין  יוהד   ותו חלק שלאב
פי  ל)ים  מסו   נושא   תשל האסיפה ו/או הצג  ם ונושא שעל סדר הי  כל  עםבקשר    תהמד עעת  הב סיפה לשם  א

 (. העניין

 חלטותה
 קולות. ן יי במנבל בהצבעה  קכל החלטה תת .29

  ו קרה במהאסיפה. ב מהלך הצבעה בב  אוצבעה ה כתבי צבעות יהיו בדרך של ה יהאסיפה רשאי לקבוע כ  יו״ר  .30
רסם במערכת  ופ וסח כתב ההצבעה יי נ כ  הנאמן,ג  דא יעה  צבשל כתב ה  רךעה תהיה בדההצב  כיע היו״ר  קב

מלא  כתב ההצבעה  ת  א   אמן ם לשלוח לניעד אליו על המחזיק שעה  עילת ההצבנ   ועד את מיקבע  ו המגנ״א,  
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כדין. הנאמוחתו לר  ן ם  לקיומו א באש  ההצבעה  תב כ  מסגרתב  הצהירשאי לדרוש ממחזיק  ל  ו שר היעד  ור 
לו  וגד  מנעניין   אש  .שיש  ימ   רמחזיק  כתלא  לא  ההצבעהאת  יו  וו/א ואו  במל  ב  לא  זכאותו  כיח  אשר  את 
ולפי  י שלאחשב כמיייפה,  להצביע באס וף  תלהשת להצביעך בחר  כמסר כתב הצבעה,  ם  הנושא/יעל    שלא 

   ההצבעה. שבכתב

יהי ב .31 ב מהקרן  קוך נ״ח ערש  1ן כל  כוחו, קול אחד בגי-ידי בא -או על  צמועוכח בהנחזיק,  ה לכל מ הצבעה 
 הוא להצביע. מכוחן רשאי ש החוב אגרותה של ע פרטרם נה שלת הנקובכולה

 במרשם. הםמביני  ןשום ראשו קבל רק קולו של מי שרב יתחו  משותף באגרתמחזיקים ב  של במקרה .32

ח  בעל .33 ל  ובאגרת  בגין ח בהצרשאי  ובגין חלבגין חהחלטה,  עת  צבעד הו  לות של לק מהקו יע  נגד  לק  ק אחר 
 יניו. ת על כפי ראו הכ , והימנעאחר ל

רגי ה  רגיל  החלטהישור  א ל  הדרושוב  הר .34 רוב  של מספר הקולות  הוא  להבתפים בהצבתמשהל  יא  עה מבלי 
הנמנעים.בחשב קולות  את  הד  ון  לאיור הרוב  מיושוש  החלטה  באסחר  היפדת  כזו  לא  ואה  של  פחות    רוב 

 ים. מנעקולות הנ  אתון בחשב לי להביאמשתתפים בהצבעה מבהקולות ממספר ה( 2/3ים )יששני של מ

 טר הנאמנות. חוק או בשבת ראלא אם כן נקבע אחלטה רגילה, החבלו בם יתקחזיקימת באסיפות החלט .35

ן  לעשות כלו הסמכה    ישכוחו ש-באידי  -לעי הממנה או  יד-ם על תחבכתב ויינוי הממנה שלוח יהיה  ב מי כת .36
  ימתצירוף חת , במת התאגידותבח  חתום  כתב ויהאד, ייעשה המינוי ביוא תאגהממנה ה אם    הלכה.כ  בכתב
 יצג. ד שהוא מייאגתרשאי לפעול בשם ה והממונה יהא, תאגידשל ה חתימהה י מורש

 על הנאמן. ת מקובל  ה אשר תהי שלוח ייערך בכל צורה י שלינוכתב מ  .37

 ב.גרת חו חזיק אית בעצמו מו היחייב ל  נולוח איש  .37.1

יפוי  ל ימאושר ש  עתקינוי או ה המ תב  חתם כפיה נ -עלאו התעודה האחרת ש  י הכוח י וייפוינומכתב   .37.2
פ  מןר לנא יימס  כזה,  חכו ת  נת אמזמ רת בהודעה הן נקבע אחכם  אתיחת האסיפה, אלא  עד למועד 

 האסיפה.

יהיה-בא הממנה    מךם שבמסיבהתאם לתנא   תהשנעש  הע ו/או הצבקול שניתן   .38 ( 1)  ם:ף אף אבר תוק  כוח, 
בעה  חר הצאל  ( 3ו ); אב המינוי כת  צבעה בוטלההחר  ( לא2ין; או )ה או הוכרז פסול דנ טר הממלכן נפ  ודםק
ו  חברה או במען אחר עלישל הום  במשרדה הרש  אם נתקבלה  לאאלגביה ניתן הקול,  יגרת החוב שא   ועברהה

פסול  היותו    נה,מרת המטיבדבר פה בכתב  בעה, הודעצההיפה או  אסלפני ה  בידי הנאמן,ו  ברה אחה תודיע  
   עיל.ל מור רה כאאו ההעב  ן, או בדבר הביטוליד

שם יירשם במרש,  הרבות בדרך של הקלטגרות החוב לא  חזיקישל מ  אסיפההל  קול שוטויערוך פר מן  הנא .39
וקול  ט רוכל פ  ה.יפ עד האסושבע שנים ממ ל  ופה שקת הנאמן ל  ישמר במשרדו הרשום שלושי   ליםהפרוטוקו

ו,  ה לאמור ב ורלכא ראיה  ור ישמש  פרוטוקול חתום כאמ  ה, וכלל האסיפש שאשב הר יוידי  -לייחתם עכזה  
 . קבלה כדיןתנ  ופה כזו תיחשב כאילנתקבלה באסיש החלטהי כל ך, הרפהה יוכח לא  וכל עוד 

גרות  אי  ן מחזיקיו תוח לעפנאמן, יהיה  ה   דו שלרשיישמר במשל אסיפות המחזיקים    וליםטוקמרשם הפרו .40
עתק  וה  ,(י מטעמהמ  או /ברה ונכחה הח  אסיפות/דיונים בהן  לענייןתה ורק  בקש  על פיה  ן החברולעיו)  החוב
 ש זאת.חייבות שביקהתדות ה בתעו מחזיק כלשלח ליי  ממנו

יושב ב  שרא  הכרזת  בעניי או    לטהדבר קבלת החהאסיפה  והרישום  במרדחייתה  זה  ישמש טוהפרו  םשן    וקולים, 
 בדה זו. וע  אורה עללכראיה 
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 נותנאמהלשטר ת שלישי תוספת
   נציגות דחופה           

   .ש. בע״מג רשיאו             

 כהונהפת נוי; תקומי .1
ן מחזיקי  מבי   ופהס נציגות דחמנות ולכנ ל  ,ביהיה חיי  -ה בכתב  לבקשת החבר  אושאי,  היה ראמן ינה .1.1

 .״(הנציגות״) לןרט לה וכפי שיפ אגרות החוב,

ידי  ידע שיימסר לו על  מ להתאם  אשר, ב  וב,חאגרות החזיקי  ( מ3ת )ת את שלושו נציגמנה ל י  הנאמן  .1.2
שר יצהירו כי  רות החוב ואאגזיקי  לל מחבין כמר  ביות  בוה הנקוב הג רך  חזיקים בע המהינם  ברה,  הח

כ  מיםימתקי )״טים  פורל התנאים המ לגביהם    אבין אלו, למי מבו,    (. במקרה ״חברי הנציגותלהלן 
ל בנן כחבכהיוכל  ימנהיגות כאמוצר  ר  חוב, המחזיק בשיעוה  אגרותמחזיק    את  ובמקומ   ,הנאמן  ר, 
 . פורטים להלןהמנאים  כל הת ימים י תקביו מלג אשר תור,א בביותר הב והב הגבהנקו הערך

 : ואלו התנאים

נוסף  ותי  ן מהיכל עני ל  בשל קיומו שמהותי  עניינים    יגוד בנ   ב אינו מצויאגרות החויק  זמח .1.2.1
ובהר, כי  מ  מען הסר ספקב. לוהח גרות קתו באת ומהחזתו בנציגומכהונע הנוב ניין לע  דהמנוג 

ל ניגוד  ייחשב כבע   אמנות,לשטר הנ   4.9ף  סעיב  זה  מונח   הגדרת, כרקשו  מחזיק זיק שהינו  מח
 ת; נציגוולא יכהן ב ורמ כאמהותי   עניינים

וב  דומות של אגרות ח  תציגויולא מכהן בנחוב  גרות ה ק אשנה קלנדרית, מחזי  אותה  במהלך .1.2.2
שש  ע   רפיהמצ  וויין אחרות  תומת  יעור הש   לעולה  הנך  המנויק  עלכסים  נקבע  ידו, אש-הל  ר 

המקסימלי  שיעוכ כא מהר  בנצהונפשר  דחוה  לפי פיגות  ע  ות הורא  ה  הגבלים  הממונה  ל 
 ופה. דחיגות ם כינון נצער שעסקיים בק

חוב  ין מחזיקי אגרות המו מב ד במקואחחבר    הנאמן ימנהו ,  וספת זו, תפקע כהונת לתו  1.2.2-ו  1.2.1  ם בסעיפי  יותאחת הנסיבות המנו  המחברי  תקיים באחדה להת, חדל ציגומהלך כהונתה של הנ יה ובה .1.3
 זו. ספתתול  1.2 ףבסעיכאמור 

  יומםק ה בדבר  הצהר   ות,הנציג  י חברים לכהן כ ועמדנאמן מן המ קבל ה גות, יחברי הנצימינוי    םרבט .1.4
היע ניגודראו  של  מהותייםם  עניינים  בסעיף מ כא  די  כהונה  פלתוס  1.2.1  ור  ובדבר  זו    יגויות בנצת 

כאמנוספ  כ  תוספלת  1.2.2  בסעיףור  ות  ה -מו זו.  יהכן,  לדרושרשא   אנאמן  כאמוה  י  מחברי  צהרה  ר 
ו  כמי שיש ל   יחשבאמור יהרה כזיק שלא ימסור הצת. מחהנציגול  נתה ש במהלך כהו   תע  להנציגות בכ 

על  מונאות המח הורהן מכו לכ  או מניעהעניינים    ד ניגו   עניין. יל, לפי ה אמור לע כ  ייםעסק   לים הגבה 
במידת  נוגדים, והמ ניינים  של העיומם  בחן את קאמן יהנ  ,מהותי  ניםיגוד עניי בר נ להצהרה בד  ביחס

כי  ת. מובהר,  ונה בנציגוק מכהול את אותו המחזיים בכדי לפס ינהעני   יש בניגודי  ט האםחליי הצורך  
יעתו  נוספת. קב עצמאית   קירהו חקה אבדיב לערוך חיייה לא יהאמור ו ההצהרות כן יסתמך על הנאמ

 . פיתו תהיה סום אלמן בעניינישל הנא
הנים  מכ גים השמות הנצי  טפירו  תוך  ה על מינויה,בכתב לחברן  יע הנאמ , יוד ציגותמינוי הנד עם  מי .1.5

 .בה

הנציגותק .1.6 כהונת  תסתופת  במועד  ת  היים  תפרסם  אתבו  הנצ  חברה  בקשרהחלטות  מת   יגות  ן  עם 
   זו. פתלתוס   2.1 בסעיף ות כמפורטר הנאמנ טאי שבתנדתה עמיה לצורך  חבר ה לארכ

בריה  ות, זהות חהנציג ל דבר מינויה של  ות כאמור, עיגי הנציד עם מינו מיידי  ח מורה תפרסם דיוהחב .1.7
 . רכאמוות ות הנציגחלטת ה אודו מיידי ברה דיווחכן תפרסם הח יותיה. וסמכו 

  תוסמכ  .2

תהא  לנצי  .2.1 למתן  הגות  פעסמכות  חד  בקשמית  ארכה  ללחברה  לעומר  המידהמובאעמידה  דים    ת 
עים  תש  תעלה עלשלא    הלתקופ   אתזנות, ואמשטר הנל  8.1.2  וו/א  8.1.1  בעו בסעיפים יות שנקננספיה
ממוע90) יום  שלד  (  המידה  ההפרה  שטר  ל  8.1.2  ו/או  8.1.1  יםבסעיפ   כקבוע  ת וסייננהפ  אמות 

  . ניהםמב  דםהמוק  ברה,חידי ה -בא עלספי ה הכ וח  הד  פרסוםד  במועתיים  תספה שו לתקוהנאמנות א 
הוא  רה לעיל, וו ון במסגרת ההארכה האמבובא בחש ות י הנציג  ל ויה ששעד למינ  כי פרק הזמן  ,הרביו
עילה  א  ל אור יהווה  נוספתלמתן  מעבלשהכ   כה  לחברה  לי  לאמור  עור  פעעיל.  כי  יובהר,  ילות  ד 
  בין יועבר  י לא  ר, וכ ארכה כאמון  רות של מת באפשון  לדי   ל יוגביה  חברולה בין  וף הפעושית  גותנציה

  .ה כאמורארכ ע למתןג נו נוע אחר שאיציגות כל מידנה  יחבר

לחברה    תתלא ליטה ש החל  ותם הנציג וספת זו, או אתל   1  סעיף  לפי הוראות  אם לא מונתה נציגות  .2.2
הנאלתוספ  2.1  בסעיףאמור  כ  רכהא זו,  יהת  חייבמן  ל  תלזמן אסיפ  יה  אגרות החוב,  ורך  צמחזיקי 

ף  ל היותר, בחלוכיהיה לעד כינוסה  אשר מווב, ות הח די של אגרעון מיירהעמדה לפי עלחלטה קבלת ה
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ים  האמור   ימיםהאת מניין    דעתו לקצריקול  לשהתאם  שאי בר  אמןהנ  .מונהזיועד  ים ממימ(  7)שבעה  
 . ות מחזיקי אגרות החובי ך הגנה זכווש לצורבר דרדעה כי הדיהיה הנאמן ב בו במקרהיל לע

אגרות    מחזיקי קבל אסיפת  קודמות שת  החלטותתפגענה בופה לא  חהנציגות הדת  החלטויובהר, כי   .2.3
)סד ל כפ  יידי,מ   ירעוןמדה לפ העשר עם  ות בקרב ל  ׳(,גרה  חוב  נאמהוראווף  והנ ת שטר  זה  ראות  וות 

 הדין. 

 כקשר לנציגות  ברה החות בויהתחיי .3

ל   תמתחייבהחברה   .3.1 מילספק  כל  שביכולתה  דנאמן  או  שבידיה  הבהשיג  לע  לזהות    מחזיקיםקשר 
ו גרות  בא יפעל לקן, הנא כ-היקף החזקותיהם. כמוהחוב  יות  כו סמאם לר בהתהאמוהמידע    בלת מן 
 . דיןפי  -לו על  וקנותהמ

ך ביצוע  ש לצורכל הנדר אמן כת והנגויהנצם  פעולה מלא עשיתוף  פעול בתחייבת ל מ רה  ף, החבסבנו .3.2
ונתו את כל ה יר לנציגות  עב, ולהטת הנציגותלוגיבוש הח   םיד-רשות עלקות הנדהבדי ם  המסמכינים 

ה לגבי  להם  בחשיידרשו  למגבלברה,  מות  כפוף  החבהאמור  ותלי מכל   לגרועבלי  הדין.  תמסו ,  ר  רה 
 ר. היה חסה ולא יט מטעכל פרל ויכל א לטתה, אשר לבוש החורך גיוונטי לצל הר  המידע תגות אנציל

בעלוי תיש  החברה .3.3 הנציגותא  זה    ,ות  העסבובכלל  יועלויות  ומומחים  עצקת  או  יגות  הנצידי  -עלים 
 . חויביםנויים המיבש אמנות,נשטר ה ל  23 ףות סעיאמה, בהתאם וכפוף להור מטע

הנציאין   .3.4 אגובמינוי  כדיפעולתב  ות  ה  בסמכותלפגוע    ה  לנאממוקנכלשהי  לדית  ולשטר  ין בהתאם  ן 
 . לדין ולשטר הנאמנות בהתאם לותיו פעוהנאמן בלהגביל את   די בהם כמנות ואין אהנ

 אחריות  .4

חראית,  א הא  ולא ת  טהמוחל תה  דע  י שיקול פ -על  לידה,  ים ורהמס   יינים בענ  ותחליט   פעל הנציגות ת  .4.1
  אגרות החוב מחזיקי  רה והם, והחביועצי  דיהם או, עובה בהםשרמי השאן חבריה, נומי מבי יא או  ה

אות ביח   םפוטרים  לכלבזאת,  דרישוט   ס  ותביעענות,  נמנעו  בגין    כנגדםות  ת  או  שהשתמשו  כך 
  ו ו אשר אליקזה ובות  אמנ י שטר נפעל   נו להםוק שהדעת  קול הבשי  ויות אוסמכ בכוחות, ב  להשתמשמ

   .ם לבבחוסר תוו/או   ך בזדוןעלו כאם פ עטמ, ליופ-ביצעו על  ת אותהלה אחרמכל פעו

פ  .4.2 חעל  של  הנציגותבעולתם  מטעמם    רי  השיפוה   יחולוומי  הקבועוראות  טר  לש  24  בסעיףות  י 
 מן. יו הנא האילו  , כביםם המחויינוייות, בשמנ נאה

באמו .4.3 כדי  אין  הנאמ לגרוע  ר  מחז  כללית סיפה  א  סלכנן  מסמכות  אגשל  החוביקי  על ולה   רות    עלות 
יומה   שנרכסדר  נושא  מתאיםאל  לו  לבובנסי  ה  העניין,  בנת  לפירהעמד  ושארבות  של  ה  מיידי  עון 

הן,  ש ות כלחלטה ה תקבלו בור והפה כאמ סיא   ונסה. כדויועמככל ש  תוחוו מימוש בט וב ו/א ח אגרות ה
  . הפדחוה טות הנציגות על החלאסיפה החלטות ה  ברויג
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ʣʥʡʫʬ 

ʮ"ʲʡ .ʹ.ʢ ʩʹʸʥʠ 

,ʡʸ ʭʥʬʹ 

 

 :ʯʥʣʰʤ ʳʥח ציר"ʥʣ ʢʥירʣ לתʥʲʴʥʣל"ʳʣʮ תʲצʤ ח  ʥʠ/ʥʥʣ"י  חʣייʮ 

 

  ʺʠ ʳʸʶʬ ʭʫʬ ʸʹʠʬ ʥʰʰʤ ,ʭʫʺʩʩʰʴʬ ʪʹʮʤʡʥʣ "ʧ  ʢʥʸʩʣʤ ʺʬʥʲʴ    ʭʥʩʮ17  ʸʠʥʰʩʡ  2022    ʯʥʫʣ  ̡ʧ"ʥʣ ʺʠʥ

  ʭʥʩʮ ʢʥʸʩʣ ʺʬʥʲʴ20    ʸʠʥʰʩʡ2022,  ʲʶʥʡʹʥ  ʬʮ"ʲʡ .ʹ.ʢ ʩʹʸʥʠ    :ʯʬʤʬ( "ʤרʡחʤ")  ,  ʣʡʬʡʥʭʤʹ  ʸʥʶʩʥʴ 

ʠʥʬʮʡʭ  ʭʩʠʹʸ ʭʺʠʥ ,ʭʩʩʥʰʩʹ ʥʠ/ʥ ʺʥʨʮʹʤ ʠʬʬ ,ʴʸʶʬʭ  ʤʩʰʴʤ ʬʹ ʪʸʣʡ ʺʥʡʸʬ ,ʥʣʬ " ʩʣʩʩʮ ʧ   ʸʹʷʡ

ʭʲ  ʺʷʴʰʤʡʥʧ ʺʥʸʢʠ  ʤʸʣʱ(ʢ',)  ʩʣʩ ʬʲ ʥʷʴʰʥʩʹʤʸʡʧʤ ʹʣʥʧʡ ʭʱʸʴʺʤʬ ʩʥʴʶ ʸʹʠ ,ʸʠʥʰʩ 2022  . 

 

ʢ"ʱʹʺʤ ,)ʩʰʥʸʨʷʬʠ ʧʥʥʩʣʥ ʤʮʩʺʧ( ʪʸʲ ʺʥʸʩʩʰ ʺʥʰʷʺ ʺʥʠʸʥʤʬ ʭʠʺʤʡ ,ʳʱʥʰʡ-2003 ʭʩʸʹʠʮ ʥʰʠ ,

  ʭʲʨʮ ʪʫʬ ʪʮʱʥʮʤ ʭʸʥʢʬ ʺʠʦʡʤʷʩʴʰʮʤ ʤʸʡʧʤ  ʬʲ ʪʸʲ ʺʥʸʩʩʰʬ ʺʥʹʸʬ ʩʰʥʸʨʷʬʠ ʯʴʥʠʡ ʧʥʥʣʬ ,

 ʤʦ ʳʥʸʩʶ ʸʥʹʩʠ ʬʲʥʥʣ "ʧ ʬʩʲʬ ʢʥʸʩʣʤ ʺʬʥʲʴ . 

 

  ʭʥʱʸʴ ʭʸʨ ,ʡʺʫʡ ʢʥʸʣʩʮʬ ʸʹʠʬ ʭʩʹʸʣʰ ʭʫʰʤ  ʺʲʶʤ ʧʥʣ ʬʹ ʥʧʱʥʰ ʩʫ  ,ʬʩʲʬʣ ʳʣʮʤ ʺʲʶʤ ʧʥʣ

 .ʢʥʸʩʣʤ ʪʩʬʤʺ ʺʸʢʱʮʡ ʢʥʸʣʩʮʬ ʸʱʮʰʹ ʧʱʥʰʬ ʤʤʦ ʭʱʸʴʺʤʹ ʳʣʮʤ 

 

  ʳʥʸʩʶʬ ʥʰʺʮʫʱʤʥʣ "  ʸʥʮʠʫ ʢʥʸʩʣʤ ʺʬʥʲʴ ʧ  ʪʹʮʬ ʳʷʥʺʡ ʤʰʩʤ60    ʬʥʬʫʬ ʯʩʠʥ ,ʤʦ ʥʰʡʺʫʮ ʣʲʥʮʮ ʭʥʩ

  ʺʠ ʳʸʶʬ ʥʠ/ʥʥʣʧ"    ʢʥʸʩʣʤ ʺʬʥʲʴʥʣʬ "  ʠʬʬ ,ʤʦ ʣʲʥʮ ʸʧʠʬ ʳʣʮʤ ʺʲʶʤ ʧ.ʡʺʫʡʥ ʹʠʸʮ ʥʰʸʥʹʩʠ ʺʬʡʷ 

 

 

 

,ʡʸ ʣʥʡʫʡ 

 

ʤʸʡʰ ʩʺʩʠ,  ʬ"ʫʰʮʱ  

ʹʠʸ  ʭʥʧʺʭʩʩʱʰʰʩʴ ʺʥʣʱʥʮ 
 



 

   

             
  

 

 אורשי ג.ש. בע"מ
  2022 ינואר  ו פעולת דירוג
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 עמית פדרמן, רו"ח 
 amit.federman@midroog.co.il דירוג ראשי   ך מערי -  אנליסט בכיר 

 איתי נברה, סמנכ"ל  
 Itay.navarra@midroog.co.il ים  יראש תחום מוסדות פיננס
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 אורשי ג.ש. בע"מ 

   יציבאופק דירוג:  Baa1.il ה דירוג סדר

 80)"החברה"( בסך של עד  אורשי ג.ש. בע"מ  שתנפיק    באופק יציב  סדרה ג'(הרחבת  לאגרות חוב )  Baa1.il  קובעת דירוג  מידרוג

 צרכיה השוטפים של החברה. לצפויה לשמש  ההנפקהנקוב. תמורת מיליון ₪ ערך 

 אגרות החוב במחזור המדורגות על ידי מידרוג: 

 פירעון סופי מועד  אופק דירוג  דירוג מספר נייר ערך  סדרת אג"ח 

 05.01.2024 יציב  Baa1.il 1170372 ג

 

 .2021 יולימחודש   המעקבלמידע אודות שיקולי הדירוג הנכם מופנים לדוח 

ההשקעה של לאומי   ת הושלמה עסקעקבות כך, ב ו התקיימו כלל התנאים המתליםדיווחה החברה כי , 2021בדצמבר  2ביום 

נכון  מ' ש"ח.   30מהון החברה תמורת השקעה בהון החברה בסך של    15%החברה הקצתה לאור האמור, בחברה. בע"מ פרטרנס 

ומר   49.6% - מהונה של החברה ומזכויות ההצבעה בה, מר שי לביא מחזיק בכ 20% -ב בע"מ מחזיקה לאומי פרטנרס ,  למועד זה

  נכנס לתוקף הסכם בעלי מניות בין בעלי השליטהזה   במועדבנוסף,  מהון החברה ומזכויות ההצבעה בה.   30.4% - גלעד אלגור בכ

 . בע"מ לבין לאומי פרטנרס  )מר שי לביא ומר גלעד אלגור(

 היסטוריית דירוג
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 קשורים דוחות

 דוחות קשורים   -אורשי ג.ש. בע"מ 

 2021 ספטמבר דוח מתודולוגי,   -דירוג חברות מימון 

 9201שיקולים מבניים בדירוג מכשירי חוב בתחום המימון המימון התאגידי, ספטמבר 

 טבלת זיקות והחזקות 

 סולמות והגדרות הדירוג של מידרוג

   www.midroog.co.il  מפורסמים באתר מידרוג הדוחות  

   כללי מידע

 17.01.2022 תאריך דוח הדירוג: 

 20.07.2021 התאריך האחרון שבו בוצע עדכון הדירוג: 

 31.07.2017 התאריך שבו פורסם הדירוג לראשונה: 

 אורשי ג.ש. בע"מ שם יוזם הדירוג: 

 אורשי ג.ש. בע"מ הדירוג: שם הגורם ששילם עבור 

   המנפיק מן מידע

 .  המנפיק אצל  מוסמכים  מגורמים שהתקבל  מידע על השאר  בין בדירוגיה  מסתמכת  מידרוג 

https://www.midroog.co.il/RatedEntity/Company?lang=he&id=56594a94-da83-4bbf-b0ae-697dc0332796
https://www.midroog.co.il/RatedEntity/Company?lang=he&id=56594a94-da83-4bbf-b0ae-697dc0332796
https://www.midroog.co.il/Methodology/Index?lang=he
https://www.midroog.co.il/Methodology/Index?lang=he
https://www.midroog.co.il/MethodologiesIndex.aspx?l=1
https://www.midroog.co.il/MethodologiesIndex.aspx?l=1
https://www.midroog.co.il/MethodologiesIndex.aspx?l=1
https://www.midroog.co.il/SitePage.aspx?l=1&id=36
https://www.midroog.co.il/SitePage.aspx?l=1&id=8
http://www.midroog.co.il/
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  יחסית   ביותר  הגבוה  אשראי   החזר   כושר ,  מידרוג  של   שיפוטה   פי   על ,  מציגים  Aaa.il  המדורגים   הנפקות  או  מנפיקים   Aaa.il ארוך לזמן מקומי דירוג סולם

  למנפיקים   יחסית  מאד   גבוה   אשראי   החזר   כושר ,  מידרוג  של   שיפוטה  פי   על ,  מציגים  Aa.il  המדורגים   הנפקות   או  מנפיקים   Aa.il . אחרים מקומיים  למנפיקים 

  מקומיים   למנפיקים   יחסית   גבוה   אשראי  החזר   כושר,  מידרוג  של   שיפוטה  פי  על ,  מציגים  A.il  המדורגים   הנפקות   או  מנפיקים   A.il . אחרים  מקומיים

  למנפיקים   יחסית  בינוני  אשראי   החזר  כושר,  מידרוג  של  שיפוטה   פי   על ,  מציגים  Baa.il  המדורגים   הנפקות  או   מנפיקים    Baa.il . אחרים

  למנפיקים   יחסית  חלש  אשראי  החזר  כושר,  מידרוג  של   שיפוטה  פי  על ,  מציגים  Ba.il  המדורגים  הנפקות  או   מנפיקים    Ba.il . מסוימים ספקולטיביים   מאפיינים בעלי  להיות  עלולים  והם אחרים   מקומיים

  למנפיקים   יחסית  מאוד   חלש   אשראי   החזר  כושר,  מידרוג  של  שיפוטה   פי   על ,  מציגים  B.il  המדורגים   הנפקות   או  מנפיקים   B.il . ספקולטיביים מאפיינים  בעלי  והם אחרים   מקומיים

  למנפיקים   יחסית  ביותר  חלש  אשראי  החזר  כושר,  מידרוג  של  שיפוטה  פי  על,  מציגים  Caa.il  המדורגים  הנפקות  או  מנפיקים   Caa.il .  משמעותיים  ספקולטיביים מאפיינים  בעלי  והם אחרים   מקומיים

  קרובים   והם  קיצוני  באופן  חלש  אשראי  החזר  כושר,  מידרוג  של  שיפוטה  פי  על,  מציגים  Ca.il  המדורגים  הנפקות  או  מנפיקים   Ca.il . ביותר משמעותיים  ספקולטיביים מאפיינים  בעלי  והם אחרים   מקומיים

  הם   כלל   ובדרך  ביותר  החלש   אשראי   החזר  כושר,  מידרוג  של  שיפוטה   פי   על ,  מציגים  C.il  המדורגים   הנפקות   או  מנפיקים    C.il .וריבית קרן  להחזר  כלשהם סיכויים עם  פירעון כשל  של למצב  מאוד

 .  וריבית קרן להחזר  קלושים   סיכויים  עם  פירעון כשל  של במצב

  החוב   שאגרת  מציין '  1'  המשתנה  Caa.il  ועד   Aa.il  - מ  הדירוג   מקטגוריות  אחת   בכל   1,2,3  מספריים   במשתנים  משתמשת  מידרוג:  הערה

  קטגורית  באמצע  נמצאת  שהיא  מציין ' 2' המשתנה . באותיות המצוינת, משתייכת היא  שאליה הדירוג  קטגורית  של  העליון  בקצה מצויה 

 . באותיות המצוינת , שלה הדירוג  קטגורית  של  התחתון בחלק נמצאת החוב  שאגרת מציין' 3' המשתנה ואילו   הדירוג
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 "(.מידרוג: "להלן) מ"בע מידרוג' לחב שמורות  הזכויות כל© 
יוצרים של מידרוג ,  להעתיק מסמך זה או בכל דרך אחרת לסרוק  אין.  הרוחני  הקניין  ודיני  יוצרים  זכויות  ידי  על  מוגן  והינו  מסמך זה לרבות פסקה זו כולל זכויות 

 הסכמה ללא, באופן שלם או חלקי, בכל צורה, אופן או בכל אמצעי, כלשהי או לשמור אותו לשימוש נוסף למטרה להציג, לתרגם להעביר, לשכפל,, להפיץ, לשכתב
 . ובכתב מראש של מידרוג

 שלה  האינטרנט באתר המופיע ולמידע מ"בע מידרוג של לפעילות בנוגע והסתייגויות אזהרות  וכן דירוג על הסתמכות ולסיכוני הדירוג למגבלות הנוגעת אזהרה 

 התחייבויות,  ישויות  של  העתידי  היחסי  האשראי  לסיכון  ביחס  סובייקטיביות של מידרוג  דעת  או שהם כוללים חוות  הנם  פרסומים שהונפקו על ידי מידרוג או/ו  דירוגים
 גם   לכלול  יכולים  מידרוג  פרסומי.  וכל עוד מידרוג לא שינתה את הדירוג או הפסיקה אותופרסומם    למועד  חוב, נכון  דמויי  פיננסיים  מכשירים  או/ו  חובות,  אשראי

  במועד   עובדות  של  נכונותן   בדבר  הצהרה  מהווים  אינם  ופרסומיה  מידרוג  דירוגי.  נלוות  דעת  חוות   וכן  אשראי  סיכוני  של  כמותיים  מודלים  על  המבוססות  הערכות
את דעתה של  כמשקף בסימול הבחירה. עצמו בסולם המפורטות להגדרות חוות דעתה בהתאם מתן  לשם דירוג בסולמות שימוש עושה מידרוג. בכלל או הפרסום

הדירוגים שמנפיקה מידרוג הינם לפי סולם מקומי וככאלה הם מהווים חוות דעת ביחס .  זה  סיכון  של  יחסית  הערכה  ורק  אך  משקפת  אשראי  מידרוג ביחס לסיכון
לסיכון אשראי יחסי    לסיכוני אשראי של מנפיקים וכן של התחייבות פיננסיות בישראל. דירוגים לפי סולם מקומי אינם מיועדים להשוואה בין מדינות אלא מתייחסים

 במדינה מסוימת.

.  פירעון כשל של במקרה המשוער הכספי ההפסד וכן במועד הפיננסיות החוזיות בהתחייבויותיה לעמוד שלא עלולה ישות לפיו כסיכון ראיאש סיכון מגדירה מידרוג
  על   המשפיע  אחר  גורם   לכל   או  מחירים  לתנודתיות ,  ריבית  בשערי  לשינויים,  השוק  לערך ,  לנזילות  המתייחס  סיכון   כגון,  אחר  סיכון  לכל  מתייחסים  אינם  מידרוג  דירוגי

 .ההון שוק

 השקעה  כל  או/ו  אחרים  פיננסיים  מכשירים   או/ו חוב  אגרות  של  מכירה  או/ו  החזקה,  לרכישה  המלצה  מהווים  אינם  פרסומיה  או/ו  מידרוג  ידי על  המונפקים  הדירוגים
 . אלו  מפעולות אחת מכל להימנעות או/ו אחרת

 מסוימת  השקעה  של  להתאמה  התייחסות  משום  בהם  אין  וכן,  פיננסי  ייעוץ  או  השקעות ייעוץ  מהווים  אף אינם  פרסומיה  או/ו  מידרוג  ידי  על  המונפקים  הדירוגים
 ויבצע את ההערכות שלו )בעצמו   ראויה זהירות  ינקוט  ובדירוגים,  בהם  המפורט  במידע  שימוש   העושה  שכל  ההנחה תחת  דירוגים  מנפיקה  מידרוג.  מסוים למשקיע

  צריך להסתייע   משקיע  כל.  למכור  או  להחזיק,  לרכוש  שוקל שהוא  פיננסי  נכס  בכל  השקעה  כל  של  בדבר הכדאיות  לכך(  המוסמכים מקצוע  אנשי  באמצעות  או/ו
 .אחר מקצועי  עניין כל עם או/ו ענייניו על החל הדין עם, השקעותיו עם בקשר מקצועי בייעוץ

מפורשת או משתמעת, ביחס לדיוק, להיותו מתאים למועד מסוים, לשלמותו, לסחירותו או להתאמה לכל מטרה שהיא של כל  מידרוג איננה מעניקה שום אחריות,  
 .דירוג או חוות דעת אחרת או מידע שנמסר או נוצר על ידי מידרוג בכל דרך ואופן שהוא

י אחראי ובלתי הולם למשקיע פרטי לעשות שימוש בדירוגים של מידרוג או  דירוגי מידרוג ופרסומיה אינם מיועדים לשימוש של משקיעים פרטיים ויהיה זה בלת
 בפרסומיה בקבלתה של החלטת השקעה על ידו. בכל מקרה של ספק, מן הראוי שיתייעץ עם יועץ פיננסי או מקצועי אחר. 

המדורגת(   הישות  מידע )לרבות   מקורות  ידי  על  למידרוג  נמסר"(,  המידע: "להלן)  הסתמכה  היא  עליו  ואשר  בפרסומיה  או/ו  מידרוג בדירוגים של  הכלול  המידע  כל
 סבירים,  באמצעים  נוקטת  מידרוג.  מידע  מקורות אותם  ידי  על  נמסר  שהוא  כפי  מובא   של המידע והוא  לנכונותו  אחראית  איננה  מידרוג  לאמינים.  בעיניה  הנחשבים

  וככל אם תלויים, בלתי שלישיים שהתקבל מצדדים מידע לרבות לאמינים בעיניה הנחשבים וממקורות מספקים ובהיקף באיכות יהיה כדי שהמידע למיטב הבנתה,
   .המידע את לתקף או לאמת יכולה איננה היא ולכן  ביקורת המבצע גוף איננה יחד עם זאת, מידרוג מתאים. שהדבר

  לסטות   רשאית  מידרוג.  מידרוג  עובדת פיה  על  ממתודולוגיה  חלק  ת, אינם מהוויםהאמור בפרסומיה של מידרוג, למעט כאלה שהוגדרו על ידה במפורש כמתודולוגיו
 בכל פרסום כזה, בכל עת.  האמור מן

 אדם   כל כלפי הדין מכוח אחראים יהיו לא, בדירוג מעורב שיהיה  מטעמה מי כל או/ ו עובדיה, שלה המשרה נושאי, שלה הדירקטורים, בכפוף לאמור בכל דין, מידרוג
  להליך  או  לדירוג  או  למידע  בקשר  או   כלשהו  באופן  נגרם  אשר,  קשור  או תוצאתי,  מיוחד,  עקיף,  ישיר,  אחר  או  כספי,  הפסד  או/ו  אובדן   או/ו  נזק  כל  בגין,  ישות או/ו

, לרבות,  לעיל  כאמור  הפסד  או  אובדן  או  נזק  של להתרחשותו  האפשרות  בדבר  מראש  הודעה  מטעמם  למי  או  להם  נמסרה  אם  גם,  דירוג  מתן  אי  בשל לרבות,  הדירוג
  או /ו מהחזקה  כתוצאה  שנגרם  אובדן ו/או נזק  ו/או  הפסד  כל(  ב; )אחרות  השקעה  הזדמנויות  אובדן  בהווה או בעתיד, לרבות ,רווחים  אובדן  כל(  א: )בגין,  רק  לא  אך

נגרמו בקשר לנכס    אשר,  נזק  או/ו  אובדן  או/ו  הפסד  כל(  ג; )לאו  אם  ובין  מידרוג  ידי  על  שהונפק  דירוג  נשוא  היה  הוא  אם  בין,  פיננסי  מכשיר  של  מכירה  או/ו  רכישה
(, בגינה  מאחריות  לפטור   אחרת שהדין אינו מתיר  כל פעולה   או  בזדון   פעולה,  מרמה  להוציא)  רשלנות  עם  בקשר  או  כתוצאה,  רק  לא  אך  השאר  בין,  פיננסי מסוים

 . במחדל ובין במעשה בין, מידרוג של שפועל מטעמה כל מי או/ו עובדים, משרה נושאי, דירקטורים של מצדם

  .הדירוג ותהליכי הדירוג לעצמאות ביחס ונהלים מדיניות מקיימת מידרוג

  או /ו  עדכונים.  אחרת  סיבה  מכל  או/ו  חדש  מידע  מקבלת  כתוצאה  או/ו  הדירוג  התבסס  שעליו  במידע  משינויים  כתוצאה  להשתנות  עשוי  שהונפק על ידי מידרוג  דירוג

   .http://www.midroog.co.il: שכתובתו מידרוג של האינטרנט באתר מופיעים בדירוגים שינויים

http://www.midroog.co.il/
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 אורשי ג.ש. בע"מ

   יציבאופק דירוג:   Baa1.il ה דירוג סדר

שתנפיק    באופק יציב   סדרה ג'(הרחבת  לאגרות חוב )  Baa1.il  קובעת דירוג  מידרוג ,  17.01.2022בהמשך לדוח פעולת הדירוג מיום  

בדוח  מיליון ש"ח ערך נקוב שדורג    80של עד    סכוםוזאת חלף    ,נקובמיליון ₪ ערך   90)"החברה"( בסך של עד  אורשי ג.ש. בע"מ  

 צרכיה השוטפים של החברה.  לצפויה לשמש  ההנפקהתמורת  הדירוג בתאריך האמור.

 אגרות החוב במחזור המדורגות על ידי מידרוג: 

 פירעון סופי מועד  אופק דירוג  דירוג מספר נייר ערך סדרת אג"ח

 05.01.2024 יציב Baa1.il 1170372 ג

 

 . 2022ולדוח פעולת דירוג מחודש ינואר  2021 יולי מחודש   המעקבלמידע אודות שיקולי הדירוג הנכם מופנים לדוח 

 היסטוריית דירוג 
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 קשורים  דוחות

 דוחות קשורים  -אורשי ג.ש. בע"מ  

 2021 ספטמברדוח מתודולוגי,  -דירוג חברות מימון 

 9201שיקולים מבניים בדירוג מכשירי חוב בתחום המימון המימון התאגידי, ספטמבר 

 טבלת זיקות והחזקות

 סולמות והגדרות הדירוג של מידרוג 

   www.midroog.co.il מפורסמים באתר מידרוגהדוחות 

   כללי  מידע

 20.01.2022 תאריך דוח הדירוג: 

 17.01.2022 התאריך האחרון שבו בוצע עדכון הדירוג: 

 31.07.2017 התאריך שבו פורסם הדירוג לראשונה: 

 אורשי ג.ש. בע"מ  שם יוזם הדירוג: 

 אורשי ג.ש. בע"מ  שם הגורם ששילם עבור הדירוג: 

   המנפיק   מן מידע

 .  המנפיק אצל מוסמכים מגורמים שהתקבל מידע על השאר בין בדירוגיה מסתמכת מידרוג

https://www.midroog.co.il/RatedEntity/Company?lang=he&id=56594a94-da83-4bbf-b0ae-697dc0332796
https://www.midroog.co.il/RatedEntity/Company?lang=he&id=56594a94-da83-4bbf-b0ae-697dc0332796
https://www.midroog.co.il/Methodology/Index?lang=he
https://www.midroog.co.il/Methodology/Index?lang=he
https://www.midroog.co.il/MethodologiesIndex.aspx?l=1
https://www.midroog.co.il/MethodologiesIndex.aspx?l=1
https://www.midroog.co.il/MethodologiesIndex.aspx?l=1
https://www.midroog.co.il/SitePage.aspx?l=1&id=36
https://www.midroog.co.il/SitePage.aspx?l=1&id=8
http://www.midroog.co.il/
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  יחסית  ביותר  הגבוה  אשראי  החזר  כושר ,  מידרוג  של   שיפוטה   פי  על,  מציגים  Aaa.il  המדורגים  הנפקות   או  מנפיקים  Aaa.il ארוך   לזמן מקומי  דירוג סולם

  למנפיקים  יחסית  מאד גבוה  אשראי  החזר  כושר,  מידרוג  של   שיפוטה  פי  על,  מציגים  Aa.il  המדורגים  הנפקות  או  מנפיקים  Aa.il .אחרים מקומיים למנפיקים

  מקומיים  למנפיקים  יחסית  גבוה  אשראי  החזר  כושר,  מידרוג  של  שיפוטה  פי  על,  מציגים  A.il  המדורגים  הנפקות  או  מנפיקים   A.il . אחרים מקומיים

  למנפיקים   יחסית   בינוני  אשראי  החזר  כושר,  מידרוג  של  שיפוטה  פי  על,  מציגים  Baa.il  המדורגים  הנפקות  או  מנפיקים  Baa.il .אחרים

  למנפיקים   יחסית   חלש   אשראי   החזר  כושר ,  מידרוג  של   שיפוטה   פי  על,  מציגים  Ba.il  המדורגים  הנפקות  או   מנפיקים   Ba.il .מסוימים ספקולטיביים מאפיינים בעלי  להיות  עלולים והם אחרים מקומיים

  למנפיקים  יחסית  מאוד  חלש  אשראי  החזר  כושר,  מידרוג  של  שיפוטה  פי  על,  מציגים  B.il  המדורגים  הנפקות  או  מנפיקים  B.il . ספקולטיביים מאפיינים בעלי  והם אחרים מקומיים

  למנפיקים  יחסית   ביותר  חלש   אשראי   החזר  כושר,  מידרוג  של  שיפוטה  פי   על,  מציגים  Caa.il  המדורגים  הנפקות   או   מנפיקים   Caa.il .  משמעותיים ספקולטיביים מאפיינים בעלי  והם אחרים מקומיים

  קרובים  והם  קיצוני  באופן   חלש   אשראי  החזר   כושר,  מידרוג  של   שיפוטה  פי  על,  מציגים  Ca.il  המדורגים  הנפקות   או   מנפיקים  Ca.il . ביותר   משמעותיים ספקולטיביים מאפיינים בעלי  והם אחרים מקומיים

  הם  כלל  ובדרך  ביותר  החלש  אשראי  החזר  כושר,  מידרוג  של  שיפוטה  פי  על,  מציגים   C.il  המדורגים  הנפקות  או  מנפיקים  C.il . וריבית קרן  להחזר כלשהם  סיכויים עם פירעון   כשל  של למצב  מאוד

 .  וריבית   קרן להחזר קלושים סיכויים עם פירעון כשל של  במצב

  החוב   שאגרת  מציין'  1'  המשתנה  Caa.il  ועד  Aa.il  -מ  הדירוג   מקטגוריות  אחת  בכל  1,2,3  מספריים  במשתנים  משתמשת  מידרוג:  הערה

 קטגורית  באמצע נמצאת שהיא מציין' 2' המשתנה. באותיות המצוינת, משתייכת היא שאליה הדירוג קטגורית  של העליון בקצה מצויה

 . באותיות המצוינת, שלה הדירוג קטגורית של  התחתון בחלק נמצאת החוב שאגרת מציין' 3' המשתנה ואילו הדירוג
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 "(. מידרוג: "להלן)  מ"בע  מידרוג' לחב  שמורות הזכויות כל© 
, להעתיק מסמך זה או בכל דרך אחרת לסרוק  אין.  הרוחני  הקניין  ודיני  יוצרים  זכויות  ידי  על  מוגן  והינו  מסמך זה לרבות פסקה זו כולל זכויות יוצרים של מידרוג

  הסכמה  ללא , שלם או חלקי, בכל צורה, אופן או בכל אמצעיבאופן , כלשהי או לשמור אותו לשימוש נוסף למטרה להציג, לתרגם  להעביר, לשכפל,, להפיץ,  לשכתב
 . ובכתב מראש של מידרוג

 שלה   האינטרנט באתר המופיע ולמידע מ"בע  מידרוג של לפעילות בנוגע והסתייגויות אזהרות וכן דירוג על הסתמכות ולסיכוני  הדירוג למגבלות הנוגעת אזהרה 

  התחייבויות ,  ישויות  של  העתידי  היחסי  האשראי  לסיכון  ביחס  סובייקטיביות של מידרוג  דעת  או שהם כוללים חוות  הנם  מידרוגפרסומים שהונפקו על ידי   או/ו  דירוגים
  גם   לכלול  יכולים  מידרוג  פרסומי.  וכל עוד מידרוג לא שינתה את הדירוג או הפסיקה אותופרסומם    למועד  חוב, נכון  דמויי  פיננסיים  מכשירים  או/ו   חובות,  אשראי

  במועד   עובדות  של  נכונותן  בדבר  הצהרה  מהווים  אינם  ופרסומיה  מידרוג  דירוגי.  נלוות  דעת  חוות  וכן  אשראי  סיכוני  של  כמותיים  מודלים  על  המבוססות  הערכות
את דעתה של   כמשקף בסימול הבחירה. עצמו בסולם  המפורטות להגדרות חוות דעתה בהתאם   מתן לשם  דירוג בסולמות שימוש עושה  מידרוג. בכלל או הפרסום

הדירוגים שמנפיקה מידרוג הינם לפי סולם מקומי וככאלה הם מהווים חוות דעת ביחס  .  זה  סיכון  של  יחסית  הערכה  ורק  אך  משקפת  אשראי  מידרוג ביחס לסיכון
להשוואה בין מדינות אלא מתייחסים לסיכון אשראי יחסי לסיכוני אשראי של מנפיקים וכן של התחייבות פיננסיות בישראל. דירוגים לפי סולם מקומי אינם מיועדים 

 במדינה מסוימת. 

. פירעון כשל של במקרה  המשוער הכספי ההפסד וכן במועד הפיננסיות החוזיות בהתחייבויותיה  לעמוד שלא  עלולה ישות לפיו  כסיכון אשראי סיכון מגדירה מידרוג
  על  המשפיע אחר גורם לכל  או מחירים לתנודתיות,  ריבית  בשערי לשינויים, השוק לערך ,  לנזילות  המתייחס  סיכון כגון,  אחר סיכון   לכל מתייחסים אינם מידרוג דירוגי

 . ההון שוק

  השקעה  כל   או/ו אחרים פיננסיים מכשירים או /ו חוב  אגרות של  מכירה  או/ו החזקה,  לרכישה המלצה מהווים אינם פרסומיה  או/ו  מידרוג ידי על המונפקים הדירוגים
 .  אלו מפעולות אחת מכל להימנעות או/ו  אחרת

 מסוימת   השקעה  של  להתאמה  התייחסות  משום  בהם  אין  וכן,  פיננסי  ייעוץ  או  השקעות ייעוץ  מהווים  אף אינם  פרסומיה  או/ו  מידרוג  ידי  על  המונפקים  הדירוגים
  ויבצע את ההערכות שלו )בעצמו   ראויה זהירות  ינקוט  ובדירוגים,  בהם המפורט  במידע שימוש  העושה   שכל  ההנחה תחת  דירוגים  מנפיקה  מידרוג.  מסוים למשקיע

  צריך להסתייע   משקיע  כל.  למכור  או  להחזיק,  לרכוש  שוקל שהוא   פיננסי  נכס  בכל השקעה  כל  של  בדבר הכדאיות  לכך(  המוסמכים מקצוע  אנשי  באמצעות  או/ו
 . אחר מקצועי עניין כל עם או/ו  ענייניו על החל הדין עם, השקעותיו עם בקשר מקצועי בייעוץ

שהיא של כל  מידרוג איננה מעניקה שום אחריות, מפורשת או משתמעת, ביחס לדיוק, להיותו מתאים למועד מסוים, לשלמותו, לסחירותו או להתאמה לכל מטרה  
 .דירוג או חוות דעת אחרת או מידע שנמסר או נוצר על ידי מידרוג בכל דרך ואופן שהוא

ל מידרוג או  ירוגי מידרוג ופרסומיה אינם מיועדים לשימוש של משקיעים פרטיים ויהיה זה בלתי אחראי ובלתי הולם למשקיע פרטי לעשות שימוש בדירוגים שד
 בפרסומיה בקבלתה של החלטת השקעה על ידו. בכל מקרה של ספק, מן הראוי שיתייעץ עם יועץ פיננסי או מקצועי אחר.  

המדורגת(   הישות  מידע )לרבות  מקורות  ידי  על   למידרוג  נמסר"(,  המידע: "להלן)   הסתמכה  היא   עליו  ואשר   בפרסומיה  או/ו  מידרוג בדירוגים של  הכלול  המידע  כל
 סבירים,  באמצעים  נוקטת  מידרוג.  מידע  מקורות אותם  ידי  על  נמסר  שהוא   כפי   מובא   של המידע והוא   לנכונותו  אחראית  איננה  מידרוג  לאמינים.  בעיניה  הנחשבים

  וככל  אם תלויים, בלתי שלישיים שהתקבל מצדדים  מידע לרבות לאמינים בעיניה הנחשבים וממקורות מספקים ובהיקף באיכות יהיה כדי שהמידע למיטב הבנתה,
   .המידע את לתקף או לאמת  יכולה איננה היא  ולכן ביקורת  המבצע גוף  איננה יחד עם זאת, מידרוג מתאים. שהדבר

  לסטות  רשאית  מידרוג . מידרוג עובדת פיה  על  ממתודולוגיה  חלק  האמור בפרסומיה של מידרוג, למעט כאלה שהוגדרו על ידה במפורש כמתודולוגיות, אינם מהווים
 בכל פרסום כזה, בכל עת.   האמור מן

 אדם  כל כלפי הדין מכוח אחראים יהיו לא , בדירוג  מעורב שיהיה מטעמה מי כל או/ו  עובדיה, שלה המשרה נושאי, שלה הדירקטורים, בכפוף לאמור בכל דין, מידרוג
  להליך   או   לדירוג  או  למידע  בקשר  או   כלשהו  באופן  נגרם  אשר,  קשור  או תוצאתי,  מיוחד,  עקיף,  ישיר,  אחר  או  כספי,  הפסד  או/ו  אובדן  או/ו  נזק   כל  בגין,  ישות או/ו

,  לרבות,  לעיל  כאמור  הפסד  או  אובדן  או  נזק  של להתרחשותו  האפשרות  בדבר  מראש  הודעה  מטעמם  למי  או  להם  נמסרה  אם  גם,  דירוג  מתן  אי  בשל לרבות,  הדירוג
  או /ו מהחזקה  כתוצאה  שנגרם  אובדן ו/או נזק  ו/או הפסד  כל(  ב; ) אחרות  השקעה  הזדמנויות  אובדן  בהווה או בעתיד, לרבות ,רווחים  אובדן  כל(  א : )בגין,  רק  לא   אך

נגרמו בקשר לנכס   אשר,  נזק  או/ו אובדן  או/ו  הפסד  כל(  ג; )לאו  אם  ובין מידרוג  ידי  על  שהונפק  דירוג  נשוא   היה  הוא   אם  בין, פיננסי מכשיר  של מכירה  או/ו  רכישה
(,  בגינה  מאחריות  לפטור  מתיראחרת שהדין אינו    כל פעולה  או  בזדון   פעולה,  מרמה  להוציא )  רשלנות   עם  בקשר   או  כתוצאה,  רק  לא   אך  השאר  בין,  פיננסי מסוים

 .במחדל ובין במעשה בין, מידרוג של שפועל מטעמה כל מי או/ו עובדים, משרה נושאי, דירקטורים של מצדם

  .הדירוג ותהליכי הדירוג לעצמאות ביחס ונהלים  מדיניות מקיימת מידרוג

  או /ו עדכונים.  אחרת סיבה מכל או /ו חדש  מידע  מקבלת כתוצאה  או/ו  הדירוג  התבסס  שעליו  במידע משינויים כתוצאה להשתנות   עשוי שהונפק על ידי מידרוג דירוג

   . http://www.midroog.co.il: שכתובתו מידרוג של האינטרנט באתר מופיעים בדירוגים שינויים

http://www.midroog.co.il/
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