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 מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ

    )"החברה"(

             דוח הצעת מדף       

)מס'    20191באוגוסט   22״( הנושא את התאריך החברהפי תשקיף מדף של מגדל ביטוח גיוס הון בע״מ )״-על

  21, עד ליום  2021באוגוסט    26ביום  "(, אשר תוקפו הוארך  המדף  תשקיף ( )"2019-01-087046אסמכתא:  

התשס״ו  2, 2022לאוגוסט   ערך(,  ניירות  של  מדף  )הצעת  ערך  ניירות  תקנות  להוראות    2005-ובהתאם 

)להלן:ההצעה  תקנות)״ זה  מדף  הצעת  דוח  לפרסם  בזאת  מתכבדת  החברה  "(,  המדף  הצעת  דוח"   ״(, 

"(, ניירות  הבורסהתל אביב בע"מ )להלן: "במסגרתו יונפקו לציבור וירשמו למסחר בבורסה לניירות ערך ב

 להלן.  1הערך המפורטים בסעיף 

אלא אם כן צוין  בדוח הצעת מדף זה תיוחס למונחים המובאים בו המשמעות שניתנה להם בתשקיף המדף,  

 במפורש אחרת. 

 ניירות הערך המוצעים   

 אגרות חוב )סדרה ח'(   

  1ש"ח ערך נקוב של אגרות החוב )סדרה ח'( רשומות על שם, בנות    300,000,000עד   

ש"ח ערך נקוב כל אחת, אשר מוצעות בדרך של הרחבת סדרה סחירה אשר נרשמה  

)אסמכתא:   2021בדצמבר    22פי דוח הצעת מדף מיום  -לראשונה למסחר בבורסה על

במחזור  2021-01-183639 קיימות  זה,  מדף  הצעת  דוח  למועד  נכון  כי  יצוין   .)

ש"ח ערך נקוב אגרות חוב )סדרה ח'( של החברה. לפרטים בדבר תנאי    425,528,000

שנושאות   והריבית  הקרן  של  התשלום  מועדי  בדבר  לרבות  ח'(,  )סדרה  חוב  אגרות 

 "(. אגרות החוב )סדרה ח'( להלן )" 4.2עורה, ראו סעיף אגרות החוב )סדרה ח'( ושי

אגרות    לתנאי  זהים  זה,  מדף  הצעת  בדוח  המוצעות  ח'(  )סדרה  החוב  אגרות  תנאי 

פי דוח הצעת מדף -החוב )סדרה ח'( שתונפקנה על  החוב )סדרה ח'( שבמחזור. אגרות

זה, תהווינה, החל במועד רישומן למסחר בבורסה, סדרה אחת לכל דבר ועניין, ביחד 

 עם אגרות החוב )סדרה ח'( שבמחזור. 

סעיף    ראו  ותנאיהן,  המוצעות  ח'(  )סדרה  החוב  אגרות  אודות  נוספים    4לפרטים 

 להלן.  

בסעיף    האמור  אף  שבמסגרת    1.1.1על  וככל  אם  כי  בזאת  מודיעה  החברה  לעיל, 

הנפקת אגרות החוב )סדרה ח'( המבוצעת על פי דוח הצעת מדף זה, סך הביקושים  
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על   )"  245,000,000יעלה  ח'(  )סדרה  חוב  אגרות  נקוב  ערך  המונפקת  ש"ח  הכמות 

הסכום העודף  "( )ההפרש האמור ייקרא להלן: "אגרות חוב )סדרה ח'(  של   לציבור

 "(, אזי תחולנה ההוראות שלהלן: לאגרות חוב )סדרה ח'(

העודף  הסכום  גובה  על  ההנפקה  תוצאות  על  הדיווח  במסגרת  תודיע  החברה  )א( 

לאגרות החוב )סדרה ח'( כאמור ועל סכום ההנפקה שבכוונת החברה להנפיק מכוח  

ת מדף זה; )ב( הנפקת היחידות לציבור בגובה הסכום העודף לאגרות חוב  דוח הצע

העודף   הסכום  בגין  מהמזמינים  כספים  יגבו  ולא  תבוצע  לא  )בלבד(  ח'(  )סדרה 

נענו במסגרת המכרז   )ג( ההקצאה למזמינים אשר  )בלבד(;  ח'(  )סדרה  חוב  לאגרות 

ראטה(  -לדוח הצעת המדף, תבוצע לפי היחס )פרו   2לציבור בהתאם להוראות סעיף  

פי החלטת החברה,   על  ח'(  )סדרה  אגרות החוב  של  לציבור  המונפקת  שבין הכמות 

לבין הכמות המוצעת על פי דוח הצעת המדף או הביקושים שהתקבלו בפועל לאגרות  

)סדר התקבלו החוב  לציבור  המכרז  במסגרת  אם  לדוגמה,  הנמוך;  לפי  ח'(,  ה 

ש"ח ערך נקוב אגרות חוב )סדרה ח'(, אזי, לאור    300,000,000ביקושים המשקפים  

של כוללת  כמות  לגייס  החברה  חוב    245,000,000  החלטת  אגרות  נקוב  ערך  ש"ח 

המכרז שנערך    )סדרה ח'(, יוקצו לכל מזמין אשר בקשתו הייתה נענית על פי תוצאות

סעיף   הוראות  פי  כ  2על  המדף,  הצעת  פי   81.66%  -לדוח  על  ההקצאה  מהיקף 

 תוצאות המכרז.  

 אגרות חוב )סדרה ט'(   

  1ש"ח ערך נקוב של אגרות החוב )סדרה ט'( רשומות על שם, בנות    450,000,000עד   

ש"ח ערך נקוב כל אחת, אשר מוצעות בדרך של הרחבת סדרה סחירה אשר נרשמה  

)אסמכתא:    2022באפריל    5פי דוח הצעת מדף מיום  -לראשונה למסחר בבורסה על

במ2022-01-043105 קיימות  זה,  מדף  הצעת  דוח  למועד  נכון  כי  יצוין  חזור  (. 

ש"ח ערך נקוב אגרות חוב )סדרה ט'( של החברה. לפרטים בדבר תנאי    600,000,000

לרבות ט'(,  )סדרה  חוב  שנושאות    אגרות  והריבית  הקרן  של  התשלום  מועדי  בדבר 

 "(.  אגרות החוב )סדרה ט'(להלן )" 4.3אגרות החוב )סדרה ט'( ושיעורה, ראו סעיף 

אגרות    לתנאי  זהים  זה,  מדף  הצעת  בדוח  המוצעות  ט'(  )סדרה  החוב  אגרות  תנאי 

פי דוח הצעת מדף  -החוב )סדרה ט'( שבמחזור. אגרות החוב )סדרה ט'( שתונפקנה על

, סדרה אחת לכל דבר ועניין, ביחד זה, תהווינה, החל במועד רישומן למסחר בבורסה

 עם אגרות החוב )סדרה ט'( שבמחזור. 

סעיף    ראו  ותנאיהן,  המוצעות  ט'(  )סדרה  החוב  אגרות  אודות  נוספים    4לפרטים 

 להלן.  

לעיל, החברה מודיעה בזאת כי אם וככל שבמסגרת    1.1.11.2.1האמור בסעיף  על אף   

על פי דוח הצעת מדף זה, סך הביקושים  ( המבוצעת  'טהנפקת אגרות החוב )סדרה  

על   )סדרה    405,000,000יעלה  חוב  אגרות  נקוב  ערך  )"טש"ח  המונפקת  '(  הכמות 

הסכום העודף "( )ההפרש האמור ייקרא להלן: "'(טשל אגרות חוב )סדרה    לציבור

 "(, אזי תחולנה ההוראות שלהלן: '( טלאגרות חוב )סדרה 
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ע הדיווח  במסגרת  תודיע  החברה  העודף )א(  הסכום  גובה  על  ההנפקה  תוצאות  ל 

'( כאמור ועל סכום ההנפקה שבכוונת החברה להנפיק מכוח  טלאגרות החוב )סדרה  

דוח הצעת מדף זה; )ב( הנפקת היחידות לציבור בגובה הסכום העודף לאגרות חוב  

העודף  ט)סדרה   הסכום  בגין  מהמזמינים  כספים  יגבו  ולא  תבוצע  לא  )בלבד(   )'

)סדרה   נענו במסגרת הטלאגרות חוב  )ג( ההקצאה למזמינים אשר  )בלבד(;  מכרז  '( 

ראטה(  -לדוח הצעת המדף, תבוצע לפי היחס )פרו   2לציבור בהתאם להוראות סעיף  

)סדרה   אגרות החוב  של  לציבור  פי החלטת החברה,  טשבין הכמות המונפקת  על   )'

ין הכמות המוצעת על פי דוח הצעת המדף או הביקושים שהתקבלו בפועל לאגרות  לב

)סדרה   התקבלו טהחוב  לציבור  המכרז  במסגרת  אם  לדוגמה,  הנמוך;  לפי   ,)'

'(, אזי, לאור  טש"ח ערך נקוב אגרות חוב )סדרה    450,000,000ביקושים המשקפים  

של כוללת  כמות  לגייס  החברה  ער  405,000,000  החלטת  חוב  ש"ח  אגרות  נקוב  ך 

'(, יוקצו לכל מזמין אשר בקשתו הייתה נענית על פי תוצאות המכרז שנערך  ט)סדרה  

מהיקף ההקצאה על פי תוצאות    90%  -לדוח הצעת המדף, כ  2על פי הוראות סעיף  

 המכרז.  

אגרות חוב )סדרה ח'( של החברה ביחד עם אגרות חוב )סדרה ט'( של החברה, יקראו ביחד לעיל ולהלן:  

 ". ניירות הערך" או "ניירות הערך המוצעים "

 אופן הצעת ניירות הערך   

החוב )סדרה ט'( של החברה    אגרותהחוב )סדרה ח'( ולרכישת    אגרותיובהר כי המכרזים לרכישת  

הם מכרזים נפרדים. ההזמנות במסגרת המכרזים תעשנה בנפרד וקביעת תוצאות ההנפקה תעשה  

המוצעים  הערך  ניירות  האמורים,  המכרזים  מבין  אחד  מכרז  ויבוטל  היה  בנפרד.  מכרז  כל  לגבי 

אותו   המכרז  במסגרת  לביטול  יביא  לא  הדבר  אולם  בבורסה,  למסחר  יירשמו  ולא  יוקצו  לא  מכרז 

 האחר על פי דוח הצעת מדף זה.

 (  1182922אופן הצעת אגרות החוב )סדרה ח'(  )מספר מכרז   

בתקנות   כאמור  אחידה,  הצעה  של  בדרך  לציבור  מוצעות  ח'(  )סדרה  החוב  אגרות 

ערך   ניירות  הצעת  )אופן  ערך  תשס"ז  ניירות  אופן )"  2007  –לציבור(,  תקנות 

)"  300,000  –"(, בההצעה ", לפי  יחידה )סדרה ח'( " או ")סדרה ח'(  יחידותיחידות 

בסעיף   לאמור  )בכפוף  היחידה    1.1.41.1.4העניין(,  מחיר  על  מכרז  של  בדרך  לעיל( 

   "(, כשהרכב כל יחידה ומחירה הנם כדלקמן: מכרז )סדרה ח'()סדרה ח'( )"

 ש"ח  891 חוב )סדרה ח'(  אגרות ש"ח ערך נקוב  1,000 

 ===== 

 ש"ח  891 סה"כ המחיר המזערי ליחידה )סדרה ח'(  

של   מסך  יפחת  לא  במכרז  שיקבע  היחידה  )"   891מחיר  ליחידה  המזערי ש"ח  המחיר 

 "(.  ליחידה )סדרה ח'( 

מבקש    שהוא  ח'(  )סדרה  החוב  אגרות  יחידות  מספר  את  בהזמנתו  יציין  מזמין  כל 

וכן את   על המחירלרכוש  ח'( המוצע  )סדרה  יפחת מהמחיר  -ליחידה  לא  ידיו, אשר 

ח'(.  )סדרה  ליחידה  במסגרת    המזערי  שתוגש  ח'(  )סדרה  יחידות  לרכישת  הזמנה 
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מכרז )סדרה ח'( ואשר המחיר שהוצע בה נמוך מהמחיר המזערי ליחידה )סדרה ח'(  

כ אותה  ויראו  בטלה  תהיה  ח'(,  )סדרה  ליחידה  מחיר  בה  ננקב  שלא  לא  או  אילו 

 הוגשה.  

הזמנות במחירים שונים ליחידה )סדרה ח'( )שלא יפחתו    3כל מזמין רשאי להגיש עד   

ח'(   )סדרה  ליחידה  ובלבד שהמחירים  ח'((  )סדרה  ליחידה  כאמור מהמחיר המזערי 

ש"ח, באופן שהמדרגה הראשונה שבה    1המוצעים על ידיו יהיו נקובים במדרגות של  

)סדרה  יחידות  להזמין  של    ניתן  במחיר  הנה  להזמין    891ח'(  ניתן  ולאחריה  ש"ח, 

ש"ח וכיו"ב. מחיר ליחידה )סדרה ח'(    893ש"ח,    892יחידות )סדרה ח'( במחיר של  

למדרגת  יעוגל  לעיל,  כאמור  המחיר  ממדרגות  לאחת  שווה  שאינו  בהזמנה,  הנקוב 

 המחיר הקרובה ביותר כלפי מטה.  

)סדרה   יחידות  לרכישת  להגיש הזמנות  בלבד.    ניתן  לגבי  ח'( שלמות  הזמנה שתוגש 

חלק כלשהו של יחידה )סדרה ח'(, יראו אותה כהזמנה המוגשת לגבי מספר היחידות  

)סדרה ח'( השלמות הנקוב בה בלבד, וחלק היחידה )סדרה ח'( הכלול בהזמנה, יראו  

הזמנה שמספר היחידות )סדרה ח'( הנקוב בה    אותו כאילו לא נכלל בה מלכתחילה.

 יחידה )סדרה ח'( אחת, לא תתקבל.  פחות מ 

בכפוף לכל דין, ההזמנות לרכישת היחידות )סדרה ח'( הן בלתי חוזרות. כל הזמנה   

ח'(   )סדרה  החוב  אגרות  את  לקבל  המזמין  מצד  חוזרת  בלתי  כהתחייבות  תיחשב 

רכז   באמצעות  ולשלם  להזמנתו  חלקית  או  מלאה  מהיענות  כתוצאה  לו  שתוקצינה 

  )כהגדרתו להלן( את המחיר המלא של אגרות החוב )סדרה ח'( שתוקצינה ההנפקה  

 בהתאם לתנאי תשקיף המדף ודוח הצעת המדף.  –לו עקב היענות להזמנתו, והכול 

 (  1185610  אופן הצעת אגרות החוב )סדרה ט'(  )מספר מכרז 

כאמור    אחידה,  הצעה  של  בדרך  לציבור  מוצעות  ט'(  )סדרה  החוב  בתקנות אגרות 

ב ההצעה,  )"  450,000  -אופן  ט'( יחידות  )סדרה  "יחידות  או  ט'(""  )סדרה  ,  יחידה 

"( היחידה  מחיר  על  מכרז  של  בדרך  העניין(,  ט'(  מכרזלפי  כל  )סדרה  כשהרכב   ,)"

 יחידה ומחירה הנם כדלקמן: 

 ש"ח  971 חוב )סדרה ט'(  אגרות ש"ח ערך נקוב  1,000 

 ===== 

 ש"ח  971  )סדרה ט'(  סה"כ המחיר המזערי ליחידה 

של   מסך  יפחת  לא  במכרז  שיקבע  היחידה  )"   971מחיר  ליחידה  המזערי ש"ח  המחיר 

 "(.  ליחידה )סדרה ט'(

מבקש    שהוא  ט'(  )סדרה  החוב  אגרות  יחידות  מספר  את  בהזמנתו  יציין  מזמין  כל 

וכן את המחיר על לרכוש  ט'( המוצע  )סדרה  יפחת מהמחיר  -ליחידה  ידיו, אשר לא 

במסגרת   שתוגש  ט'(  )סדרה  יחידות  לרכישת  הזמנה  ט'(.  )סדרה  ליחידה  המזערי 

מכרז )סדרה ט'( ואשר המחיר שהוצע בה נמוך מהמחיר המזערי ליחידה )סדרה ט'(  

ל כאילו  אותה  ויראו  בטלה  תהיה  ט'(,  )סדרה  ליחידה  מחיר  בה  ננקב  שלא  א  או 

 הוגשה.  
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הזמנות במחירים שונים ליחידה )סדרה ט'( )שלא יפחתו    3כל מזמין רשאי להגיש עד   

ט'(   )סדרה  ליחידה  ובלבד שהמחירים  ט'((  )סדרה  ליחידה  כאמור מהמחיר המזערי 

ש"ח, באופן שהמדרגה הראשונה שבה    1המוצעים על ידיו יהיו נקובים במדרגות של  

ה ט'(  )סדרה  יחידות  להזמין  של  ניתן  במחיר  להזמין    971נה  ניתן  ולאחריה  ש"ח, 

מחיר ליחידה )סדרה ט'(    ש"ח וכיו"ב.  973ש"ח,    972יחידות )סדרה ט'( במחיר של  

למדרגת  יעוגל  לעיל,  כאמור  המחיר  ממדרגות  לאחת  שווה  שאינו  בהזמנה,  הנקוב 

 המחיר הקרובה ביותר כלפי מטה.  

ט'( ש  )סדרה  יחידות  לרכישת  הזמנות  להגיש  לגבי  ניתן  בלבד. הזמנה שתוגש  למות 

חלק כלשהו של יחידה )סדרה ט'(, יראו אותה כהזמנה המוגשת לגבי מספר היחידות  

)סדרה ט'( השלמות הנקוב בה בלבד, וחלק היחידה )סדרה ט'( הכלול בהזמנה, יראו  

אותו כאילו לא נכלל בה מלכתחילה. הזמנה שמספר היחידות )סדרה ט'( הנקוב בה  

 )סדרה ט'( אחת, לא תתקבל.  פחות מיחידה 

בכפוף לכל דין, ההזמנות לרכישת היחידות )סדרה ט'( הן בלתי חוזרות. כל הזמנה   

ט'(   )סדרה  החוב  אגרות  את  לקבל  המזמין  מצד  חוזרת  בלתי  כהתחייבות  תיחשב 

רכז   באמצעות  ולשלם  להזמנתו  חלקית  או  מלאה  מהיענות  כתוצאה  לו  שתוקצינה 

  ת המחיר המלא של אגרות החוב )סדרה ט'( שתוקצינה ההנפקה )כהגדרתו להלן( א 

 בהתאם לתנאי תשקיף המדף ודוח הצעת המדף.  –לו עקב היענות להזמנתו, והכול 

 הוראות כלליות ביחס לכל אחד ממכרז )סדרה ח'( ומכרז )סדרה ט'(  

 " ביחד:  יכונו  ט'(  )סדרה  ומכרז  ח'(  )סדרה  "המכרזיםמכרז  או  המכרזים  " 

 ". היחידותויחידות )סדרה ח'( ויחידות )סדרה ט'( יכונו ביחד: "", לציבור

 הצעת ניירות הערך על פי דוח הצעת המדף, אינה מובטחת בחיתום. 

"מבקש"  או  זה  מזמין"  דוח הצעה  לעניין  וכן    –"  עמו  הגר  משפחה  בן  לרבות 

 להלן.  3משקיע מסווג המזמין יחידות על פי סעיף 

 התקופה להגשת הזמנות  

 "(.  יום המכרזים )" 2022 יוליב  12  ,'גהמכרזים לרכישת היחידות יתקיימו ביום 

בשעה   המכרזים,  ביום  תחל  המכרזים,  במסגרת  הזמנות  להגשת  ותיסגר  09:30התקופה   ,

בשעה   יום,  החתימות)"   17:30באותו  רשימת  סגירת  רשימת  מועד  סגירת  שמועד  ובלבד   ,)"

שעות מסחר לפחות ממועד פרסום דוח הצעת    5שעות ומתוכן    7החתימות יהיה לא לפני תום  

 המדף.

 הגשת הזמנות   

באמצעות    לחברה  תוגשנה  המכרזים,  במסגרת  היחידות  לרכישת  בנק  הזמנות 

בע"מ   לישראל  ההנפקה״(  )דיסקונט  חברים  ״רכז  או  בנקים  סניפי  באמצעות  או 

( בבורסה  רשימת  אחרים  סגירת  ממועד  יאוחר  לא  הזמנות״(  לקבלת  ״המורשים 

הזמנות.החתימות   לקבלת  המורשים  אצל  להשיגם  שניתן  טפסים  גבי  בור ע  על 

 השתתפות בכל אחד מהמרכזים, תוגש הזמנה נפרדת. 
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רכז ההנפקה   וכלפי  וחייבים כלפי החברה  יהיו אחראים  המורשים לקבלת הזמנות 

לתשלום מלוא התמורה שתגיע לחברה בגין הזמנות שהוגשו באמצעותם ואשר נענו  

 . במלואן, או בחלקן

ה  לקבלת  למורשה  שהוגשה  במכרזים  יחידות  לרכישת  הזמנה  ביום כל  זמנות 

ידי המורשה לקבלת הזמנות  -המכרזים, תיחשב כמוגשת באותו יום אם תתקבל על

על שתועבר  ובתנאי  החתימות,  רשימת  סגירת  למועד  לקבלת  -עד  המורשה  ידי 

ידי רכז ההנפקה עד לתום חצי שעה ממועד  -ההזמנות לידי רכז ההנפקה ותתקבל על 

לשעה   עד  היינו  החתימות,  רשימת  )"ב  18:00סגירת  המכרזים  האחרון  יום  המועד 

 "(.להגשה לרכז 

העברת ההזמנות על ידי המורשים לקבלת הזמנות, לרכז ההנפקה, תיעשה באמצעות   

כמו כן,   שידור ההזמנות לרכז ההנפקה באופן דיגיטלי, באמצעות כספת וירטואלית.

 שתוגשנה ישירות לרכז ההנפקה, תועברנה במעטפות סגורות.  הזמנות 

 הליכי המכרזים, פרסום תוצאותיהם ותשלום התמורה  

שבכספות,    ההזמנות  תוצגנה  לרכז,  להגשה  האחרון  המועד  לאחר  המכרזים,  ביום 

נציג רכז   נציג החברה,  ישירות לרכז ההנפקה, בנוכחות  לרבות הזמנות אשר הוגשו 

, אשר יפקחו על קיום נאות של הליכי המכרזים ובאותו מעמד  ההנפקה ורואה חשבון

 יסוכמו ויעובדו תוצאות המכרזים.

בבוקר, ימסור רכז    10:00יום המסחר הראשון שלאחר יום המכרזים, עד לשעה  עד ל  

הוגשו   באמצעותם  אשר  הזמנות  לקבלת  המורשים  באמצעות  למזמינים,  ההנפקה 

נתם. ההודעה תכלול את המחיר ליחידה  ההזמנות, הודעה על מידת ההיענות להזמ 

היחידות   כמות  ט'(,  )סדרה  יחידות  ו/או  ח'(  )סדרה  יחידות  עבור  במכרזים  שנקבע 

 )סדרה ח'( ו/או כמות היחידות )סדרה ט'( שתוקצינה לכל מזמין ואת התמורה שעליו 

ביום המסחר הראשון    12:00לשלם עבורן. עם קבלת ההודעה, עד לשעה   בצהריים 

יו או  שלאחר  כולן  נענו,  ליחידות  הזמנותיהם  אשר  המזמינים  יעבירו  המכרזים,  ם 

סעיף   )ראו  ההנפקה  רכז  שיפתח  המיוחד  לחשבון  באמצעות    2.8חלקן,  להלן(, 

שהזמנות  היחידות  עבור  לשלמה  שיש  התמורה  את  הזמנות,  לקבלת  המורשים 

 לגביהן נענו. 

לא יאוחר מיום המסחר הראשון שלאחר יום המכרזים, תודיע החברה בדוח מיידי   

 לרשות ניירות ערך ולבורסה את תוצאות המכרזים. 

 אופן קביעת המחיר ליחידה והקצאת ניירות הערך למזמינים  

במחיר    תונפקנה  תיענינה,  לרכישתן  שהזמנות  ח'(  )סדרה  החוב  אגרות  יחידות  כל 

"(, אשר יהיה המחיר המחיר האחיד ליחידה )סדרה ח'(אחיד ליחידה )סדרה ח'( )" 

עם   ביחד  זה,  במחיר  ח'(  )סדרה  יחידות  לרכישת  ההזמנות  אשר  ביותר,  הגבוה 

לרכישת יחידות )סדרה ח'(    ההזמנות שהוגשו במחירים גבוהים ממנו )כולל הזמנות

על  בסעיף  -שהוגשו  כאמור  מסווגים  משקיעים  כל    3.5ידי  להקצאת  יספיקו  להלן(, 

 פי דוח ההצעה. -היחידות )סדרה ח'( המוצעות על
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יחידו  במחיר  כל  תונפקנה  תיענינה,  לרכישתן  שהזמנות  ט'(  )סדרה  החוב  אגרות  ת 

"(, אשר יהיה המחיר המחיר האחיד ליחידה )סדרה ט'(אחיד ליחידה )סדרה ט'( )" 

עם   ביחד  זה,  במחיר  ט'(  )סדרה  יחידות  לרכישת  ההזמנות  אשר  ביותר,  הגבוה 

חידות )סדרה ט'(  ההזמנות שהוגשו במחירים גבוהים ממנו )כולל הזמנות לרכישת י 

על  בסעיף  -שהוגשו  כאמור  מסווגים  משקיעים  כל    3.6ידי  להקצאת  יספיקו  להלן(, 

 פי דוח ההצעה.  -היחידות )סדרה ט'( המוצעות על

)סדרה  יחידות  בנפרד    הקצאת  תיעשה  לציבור  המוצעות  ט'(  )סדרה  ויחידות  ח'( 

 כדלקמן: 

)לרבות    שתתקבלנה  בהזמנות  הכלולות  היחידות  של  הכולל  והמספר  היה 

  3.5יחידות שהזמנות לרכישתן התקבלו ממשקיעים מסווגים כאמור בסעיפים  

על  3.6-ו היחידות המוצעות  של  הכולל  יפחת מהמספר  דוח ההצעה,  -להלן(  פי 

כל ההזמנות   בגין  תענינה  ליחידה  יהיה המחיר האחיד  כזה  ובמקרה  במלואן, 

בסעיפים   הקבוע  ליחידה  המזערי  המחיר  הרלוונטיות    2.2.1  -ו  2.1.1היחידות 

 לעיל, לפי העניין. יתרת היחידות שלא תתקבלנה בגינן הזמנות, לא תונפקנה. 

)לרבות    שתתקבלנה  בהזמנות  הכלולות  היחידות  של  הכולל  והמספר  היה 

  3.5מור בסעיפים  יחידות שהזמנות לרכישתן התקבלו ממשקיעים מסווגים כא

פי  -להלן( יהיה שווה או יעלה על המספר הכולל של היחידות המוצעות על  3.6-ו

 דוח ההצעה, תיעשה הקצאת היחידות המוצעות כדלקמן: 

האחיד   (1) מהמחיר  נמוך  במחיר  הנוקבות  יחידות  לרכישת  הזמנות 

 לא תענינה.   -ליחידה 

האחיד   (2) מהמחיר  גבוה  במחיר  הנוקבות  יחידות  לרכישת  הזמנות 

 תענינה במלואן.  -ליחידה 

על (3) שהוגשו  הזמנות  כולל  )לא  יחידות  לרכישת  ידי  -הזמנות 

בסעיפים   כאמור  מסווגים  הנוקבות    3.6-ו   3.5משקיעים  להלן( 

תענינה באופן יחסי כך שכל מזמין יקבל    -במחיר האחיד ליחידה  

היענות   לאחר  לחלוקה  שייוותר  המוצעות  היחידות  סך  מתוך 

)ולאחר   ליחידה  גבוה מהמחיר האחיד  להזמנות הנוקבות במחיר 

להזמנותיה שהתקשרו  היענות  המסווגים  המשקיעים  של  ם 

בסעיפים   כאמור  החברה,  עם  מוקדמת    3.6-ו  3.5בהתקשרות 

השווה   חלק  ליחידה(  האחיד  במחיר  יחידות  הזמינו  אשר  להלן, 

במחיר   נקב  שבה  בהזמנה  שהזמין  היחידות  מספר  שבין  ליחס 

בכל   הכלולות  היחידות  של  הכולל  המספר  לבין  ליחידה  האחיד 

ליחידה   האחיד  המחיר  ננקב  שבהן  לחברה  שהוגשו  ההזמנות 

בהתקשרות  )בניכו  שהתקשרו  המסווגים  המשקיעים  של  חלקם  י 

 להלן(.  3.6-ו  3.5מוקדמת עם החברה, כאמור בסעיפים 

מוקדמת   (4) בהתחייבות  שהתחייבו  המסווגים  למשקיעים  הקצאה 
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 להלן.  3כלפי החברה, תיעשה כמפורט בסעיף 

על  הערך  ניירות  בהקצאת  שברי  -אם  ייווצרו  לעיל  כאמור  במכרזים  ההיענות  פי 

יחידות, הם יעוגלו, ככל הניתן, ליחידה השלמה הקרובה ביותר. עודפים של יחידות 

על יירכשו  כאמור,  מהעיגול  כתוצאה  האחיד  -שייוותרו  במחיר  ההנפקה  רכז  ידי 

 ליחידה הרלוונטית.  

י   מזמין  לו  כל  שתוקצינה  היחידות  כל  את  לרכוש  בהזמנתו  התחייב  כאילו  יחשב 

זה    2.6כתוצאה מהיענות חלקית או מלאה להזמנתו, לפי הכללים המפורטים בסעיף  

 לעיל.  

זה, תבוצע ההקצאה בפועל    2.6לאחר חישוב אופן הקצאת היחידות בהתאם למתואר בסעיף   

 לעיל.  1.1.4בהתאם לאמור בסעיף 

 חשבון מיוחד  

סמוך לפני יום המכרזים יפתח רכז ההנפקה בתאגיד בנקאי חשבון נאמנות מיוחד,   

"( וימסור למורשים לקבלת הזמנות  החשבון המיוחדעל שם החברה, נושא פירות )"

לקבלת הזמנות יפקידו בחשבון המיוחד,  את פרטיו של החשבון המיוחד. המורשים  

את כל הסכומים ששולמו בגין ניירות הערך שהזמנות לרכישתם נענו על פי תנאי דוח  

 ההצעה. 

על  בלעדי  באופן  ינוהל  המיוחד  החברה  -החשבון  בשם  ההנפקה  רכז  ועבורה ידי 

תשכ"ח ערך,  ניירות  חוק  להוראות  ערך" )   1968-בהתאם  ניירות  בחשבון    (."חוק 

נענו עלהמיוח ידי החברה, במלואן  -ד יופקדו הכספים שישולמו בגין ההזמנות אשר 

ידי רכז ההנפקה בפיקדונות  -או בחלקן. כספים שיצטברו בחשבון המיוחד יושקעו על

 נזילים שאינם צמודים, נושאי ריבית על בסיס יומי, ככל שיתאפשר כן. 

יאוחר מהשעה    יעביר לחברה, לא  ביום המ12:00רכז ההנפקה  סחר השני שלאחר  , 

יום המכרזים, את מלוא יתרת הכספים שהועברו לחשבון המיוחד, בצירוף הפירות  

החוב   אגרות  בגין  חוב  אגרות  תעודת  מסירת  כנגד  וזאת  בגינם,  נצברו  אשר 

 פי הוראות רכז ההנפקה. -המונפקות, לחברה לרישומים וזיכוי חברי הבורסה על

החברה רשאית לבטל את ההצעה על פי דוח הצעת  עד מועד סגירת רשימת החתימות, תהא  

מדף זה, מבלי שתהיה למשקיעים כל טענה ו/או זכות בקשר לכך. במקרה כאמור, יראו את  

כל ההזמנות שניתנו בקשר עם ההצעה שבוטלה כאמור, כבטלות. במקרה של ביטול הצעה, 

כסף מהמשקיעים    לא יונפקו ניירות הערך לפיה, הם לא יירשמו למסחר בבורסה ולא ייגבה

בקשר לאותן יחידות. יובהר כי היה ויבוטל מכרז אחד מבין המכרזים האמורים, ניירות הערך 

יביא   יירשמו למסחר בבורסה, אולם הדבר לא  ולא  יוקצו  אותו מכרז לא  המוצעים במסגרת 

 לביטול המכרז האחר על פי דוח הצעת מדף זה. 
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 משקיעים מסווגים 

דוח    החברה התקשרה בהתקשרות  פי  על  לציבור  ביחס לחלק מהיחידות המוצעות  מוקדמת 

מסווגים משקיעים  עם  המדף,  המסווגים  3הצעת  מהמשקיעים  התחייבות  קיבלה  שלפיה   ,

"( ליחידות  ביחס  הזמנות  מוקדמת להגשת  בסעיף  התחייבות  להלן  כמפורט  קבלת    3"(,  זה; 

התחייבויות מוקדמות מהמשקיעים המסווגים נעשתה לפי העקרונות הקבועים בתקנות אופן  

 ההצעה. 

משקיעים מסווגים יהיו רשאים להזמין במועד המכרזים, כמות יחידות, העולה על זו הנקובה   

ואו יחידות,  לרכישת  המוקדמת  לא  בהתחייבותם  כאמור  שיוזמנו  עודפות  יחידות  לם 

על כהזמנות שהוגשו  זה, אלא  דוח הצעה  לעניין  כהזמנות משקיעים מסווגים  ידי  -תיחשבנה 

 הציבור לכל דבר ועניין. 

על  לציבור  המוצעות  היחידות  ל-מתוך  ביחס  ההצעה,  דוח  ח'(    224,637  –  פי  )סדרה  יחידות 

כ ח'(    74.88%  -)המהוות  )סדרה  היחידות  עלמסך  ל-המוצעות  וביחס  ההצעה(,  דוח    –  פי 

פי דוח  -מסך היחידות )סדרה ט'( המוצעות על 85.71% -יחידות )סדרה ט'( )המהוות כ 385,711

מפורטים   ששמותיהם  מסווגים  ממשקיעים  לרכישתן  מוקדמות  התחייבויות  ניתנו  ההצעה(, 

"( להלן  זה  המסווגיםבסעיף  המסהמשקיעים  המשקיעים  יגישו  שלפיהן  הזמנות  "(,  ווגים 

לצד   להלן  מהמפורט  יפחתו  שלא  ליחידה  ובמחיר  בכמות  יחידות  לרכישת  הרלוונטי  במכרז 

 להלן.  3.5-3.6 -לעיל ו 3.1שמם, כמפורט בסעיפים 

"   3.4בסעיף    יתרזה,  לגביהן    -"  חתימת  שהוגשו  המוצעות,  החוב  אגרות  כמות  בין  היחס 

הזמנות במחיר האחיד ליחידה, לבין כמות אגרות החוב, שנותרה לחלוקה, ובלבד שהוא עולה  

" אחד;  החוב  על  אגרות  לחלוקהכמות  לאחר    –"  שנותרה  המוצעות,  החוב  אגרות  כמות 

שנוכתה ממנה כמות אגרות החוב המוצעות שהוגשו לגביהן הזמנות במחיר הגבוה מהמחיר  

 האחיד ליחידה. 

פי תקנות אופן ההצעה, במקרה של חתימת יתר, במכרז )סדרה ח'( ו/או במכרז )סדרה ט'(  -על

 מוקדמת שנתן, באופן זה: תבוצע ההקצאה למשקיע מסווג לפי התחייבות

מהכמות    100%יוקצו לכל משקיע מסווג  ,  5לא עלתה חתימת היתר במכרז הרלוונטי על   ( 1)

על   הרלוונטי  במכרז  היתר  חתימת  עלתה  לרכוש;  מסווג  ,  5שהתחייב  משקיע  לכל  יוקצו 

 מהכמות שהתחייב לרכוש; 50%

(  1הקצאה כאמור בסעיף קטן )לא הייתה כמות ניירות הערך שנותרה לחלוקה מספיקה ל ( 2)

לפי   המסווגים  למשקיעים  לעיל(  )כהגדרתה  לחלוקה  שנותרה  הכמות  תוקצה  אזי  לעיל, 

בסדרה  המוקדמות  ההתחייבויות  סך  מתוך  מוקדמת  התחייבות  כל  של  היחסי  חלקה 

 הרלוונטית שהוגשו באותו מחיר ליחידה.  

 
,  ערך  ניירות  להזמין   להתחייב  מסווג  משקיע  על,  כן  כמו .  ההצעה  אופןלתקנות    1בתקנה    כהגדרתו  -"  מסווג  משקיע "  3

 .במסגרת המכרז למשקיעים מסווגים לפחות"ח ש 800,000 של בהיקף , במכרז
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בסעיף  לעיל  לאמור  המשקיעים    3.4  בכפוף  הזמנות  יתר,  חתימת  של  למקרה  ביחס  זה 

ליחידה  -המסווגים תיחשבנה כהזמנות שהוגשו על הציבור לצורך קביעת המחיר האחיד  ידי 

עים המסווגים תהיה במחיר האחיד ליחידה, כפי שייקבע  במכרז הרלוונטי. ההקצאה למשקי

 במכרז הרלוונטי.  

במקרה שלא תתקיים חתימת יתר, תיחשבנה הזמנות המשקיעים המסווגים במסגרת המכרז  

 ידי הציבור לעניין חלוקת היחידות למזמינים. -הרלוונטי, כהזמנות שהוגשו על

 אגרות חוב )סדרה ח'(   

המסווגים מהמשקיעים  אחד  מוקדמת    כל  התחייבות  במסגרת  התחייב  להלן  המפורטים 

יחידות   לצד   אגרותלרכישת  מהמפורט  יפחתו  שלא  ליחידה  ובמחיר  בכמות  ח'(  )סדרה  חוב 

  שמו, כדלקמן:

 הקצאה  מחיר כיצד עונה להגדרת משקיע מסווג  שם גוף

Arbitrage Global LP  5,500 910 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של 

Arbitrage Global LP  3,000 893 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של 

VERTICAL LP CO-89181  12,000 910 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של 

VERTICAL LP CO-89181  5,000 896 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של 

VERTICAL LP CO-89181  8,000 893 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של 

 6,591 902 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  הפצת ניירות ערך בע"מ אופרטו

 4,000 910 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  אורקום אסטרטגיות בע"מ

 3,000 896 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  אורקום אסטרטגיות בע"מ

 12,600 895 קרן נאמנות  איילון קרנות נאמנות בע"מ 

 6,000 898 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  אופורטוניטיס אלוהה גלובל 

 1,000 899 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  שותפות מוגבלת 2אמטרין 

 4,500 891 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  שותפות מוגבלת 2אמטרין 

 3,000 911 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  אמטרין שותפות מוגבלת 

 2,000 899 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  שותפות מוגבלת  אמטרין

 2,000 891 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  אמטרין שותפות מוגבלת 

 5,000 900 בנק בנק איגוד נוסטרו 

 15,373 891 מנהל תיקים ברומטר ניהול השקעות בע"מ

 6,500 892 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  דיסיליון שוקי הון בע"מ 

 910 900 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  חצבים שותפות מוגבלת 

 1,500 901 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  שותפות מוגבלת -יוניק השקעות ופינטק 

 3,000 893 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  שותפות מוגבלת -יוניק השקעות ופינטק 

 1,000 893 ש׳׳ח מ׳  50תאגיד בעל הון של  ירון נוסטרו בע"מ

 מיילסטון קפיטל )אי.אר.ג'י.אס( ש.מ
תאגיד הנמצא בבעלות מלאה של משקיע 

 17,000 909 מסווג

 מיילסטון קפיטל )אי.אר.ג'י.אס( ש.מ
תאגיד הנמצא בבעלות מלאה של משקיע 

 6,500 900 מסווג

 17,000 898 קופת גמל / קרן פנסיה  *מנורה מבטחים ביטוח בע"מ
מבטחים ביטוח עבור עמיתים מקבוצת מנורה  מנורה 

 22,463 895 קופת גמל / קרן פנסיה  *מבטחים

 3,000 898 קופת גמל / קרן פנסיה  *מנורה מבטחים החזקות בע"מ

 3,000 898 קופת גמל / קרן פנסיה  *מנורה מבטחים פנסיה בע"מ

 1,000 898 קרן הון סיכון פידליטי הון סיכון בע"מ 

 3,500 910 תאגיד מסווג השקעות שותפות מוגבלת פלוטוס
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 7,000 910 מנהל תיקים פרוקסימה ניהול השקעות בע"מ

 4,000 893 מנהל תיקים פרוקסימה ניהול השקעות בע"מ

 2,000 898 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  קסם מכשירים פיננסים מסחר בע"מ

 18,200 905 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  ניהול והשקעות בע"מ  ר.י.ל ספיריט

 3,000 898 קופת גמל / קרן פנסיה  * שומרה חברה לביטוח בע"מ

 3,000 910 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  תכלית מכשירים מורכבים בע"מ

 2,500 891 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  תכלית מכשירים מורכבים בע"מ

 224,637 סה״כ - -
חתם או מפיץ בהנפקה או קשור  משקיע מסווג שהוא (*)

    .לחתם או מפיץ בהנפקה
 

למיטב ידיעת החברה, משקיע מסווג שהינו מפיץ בהנפקה או גוף הקשור למפיץ בהנפקה;    (1)

ידי משקיעים  -יחידות )סדרה ח'( על  48,463בסך הכול ניתנו התחייבויות מוקדמות לרכישת  

כ המהוות  כאמור,  למפיצים  קשורים  גופים  או  בהנפקה  מפיצים  שהינם    22%  –  מסווגים 

 שלגביהן התקבלו התחייבויות מוקדמות ממשקיעים מסווגים.   מסך כל היחידות )סדרה ח'(

 אגרות חוב )סדרה ט'(   

מוקדמת   התחייבות  במסגרת  התחייב  להלן  המפורטים  המסווגים  מהמשקיעים  אחד  כל 

יחידות   לצד    אגרות לרכישת  מהמפורט  יפחתו  שלא  ליחידה  ובמחיר  בכמות  ט'(  )סדרה  חוב 

  שמו, כדלקמן:

 הקצאה  מחיר כיצד עונה להגדרת משקיע מסווג  שם גוף

Arbitrage Global LP  16,500 981 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של 

Arbitrage Global LP  2,000 976 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של 

HAZAVIM BOND LP  1,600 974 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של 

HAZAVIM LONG  4,000 974 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של 

LP Advance Value fund 2  1,500 977 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של 

VERTICAL LP CO-89181  7,500 981 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של 

VERTICAL LP CO-89181  7,000 976 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של 

VERTICAL LP CO-89181  10,000 972 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של 

 1,000 980 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  זד פיננסים בע"מ-טו-א

 5,000 974 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  אופרטו הפצת ניירות ערך בע"מ

 6,000 981 ש׳׳ח מ׳  50תאגיד בעל הון של  אורקום אסטרטגיות בע"מ

 3,000 978 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  אורקום אסטרטגיות בע"מ

 10,340 973 קרן נאמנות  ( בע"מ 1978אי בי אי ניהול קרנות נאמנות ) 

 2,060 976 קרן נאמנות  איילון קרנות נאמנות בע"מ 

 3,060 976 קרן נאמנות  אילים קרנות נאמנות בע"מ 

 2,608 977 מנהל תיקים השקעות בע״מאימפקט ניהול תיקי 

 3,200 972 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  אלוהה גלובל אופורטוניטיס 

 1,000 971 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  אלטשולר שחם נץ שותפות מוגבלת

 2,500 977 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  שותפות מוגבלת 2אמטרין 

 2,000 973 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  שותפות מוגבלת 2 אמטרין

 2,000 977 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  אמטרין שותפות מוגבלת 

 5,000 972 קופת גמל / קרן פנסיה  אנליסט קופות גמל בע"מ

 2,000 977 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  בע"מ 2006ברק קפיטל השקעות 
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 3,000 972 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  קרן גידור ג'יירו

 1,350 977 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  דנבאר פיננסים בע"מ

 1,800 975 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  דנבאר פיננסים בע"מ

 4,000 977 קרן נאמנות  הורייזן אגח דינמית

 9,660 977 מנהל תיקים הורייזן שוקי הון בע"מ 

 11,460 972 חברת ביטוח עמיתים -הכשרה חברה לביטוח 

 30,000 971 קופת גמל / קרן פנסיה  הפניקס חח"י קופה מרכזית לקצבה

 30,800 973 קופת גמל / קרן פנסיה  עמיתים -הראל חברה לביטוח בע"מ 

 2,300 974 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  חצבים שותפות מוגבלת 

 3,000 981  מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  שותפות מוגבלת -השקעות ופינטק  יוניק

 4,000 975  מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  שותפות מוגבלת -יוניק השקעות ופינטק 

 4,000 971  מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  שותפות מוגבלת -יוניק השקעות ופינטק 

 9,171 976 מנהל תיקים השקעות בע"מילין לפידות ניהול תיקי 

 15,542 976 מנהל תיקים ילין לפידות עבור לקוחות מנוהלים 

 1,000 971 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  ירון נוסטרו בע"מ

 5,000 974 קופת גמל / קרן פנסיה  מור גמל ופנסיה בע"מ 

 50,000 973 קופת גמל / קרן פנסיה  מיטב דש גמל ופנסיה בע"מ

 מיילסטון קפיטל )אי.אר.ג'י.אס( ש.מ
תאגיד הנמצא בבעלות מלאה של משקיע 

 12,000 987 מסווג

 מיילסטון קפיטל )אי.אר.ג'י.אס( ש.מ
תאגיד הנמצא בבעלות מלאה של משקיע 

 7,500 981 מסווג

 מיילסטון קפיטל )אי.אר.ג'י.אס( ש.מ
תאגיד הנמצא בבעלות מלאה של משקיע 

 5,000 980 מסווג

 925 980 קרן הון סיכון פידליטי הון סיכון בע"מ 

 11,435 981 מנהל תיקים פעילים ניהול תיקי השקעות 

 19,500 979 מנהל תיקים פרוקסימה ניהול השקעות בע"מ

 8,000 976 מנהל תיקים פרוקסימה ניהול השקעות בע"מ

 7,000 971 מנהל תיקים פרוקסימה ניהול השקעות בע"מ

 2,000 978 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  מכשירים פיננסים מסחר בע"מקסם 

 1,000 972 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  קרן בטרפליי פילד ש.מ. 

 2,800 977 קרן נאמנות  70/30קרנות הורייזן 

 16,600 983 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  ר.י.ל ספיריט ניהול והשקעות בע"מ 

 2,500 999 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  מכשירים מורכבים בע"מתכלית 

 2,500 974 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  תכלית מכשירים מורכבים בע"מ

 385,711 סה״כ - -
 

המשקיעים המסווגים שהתחייבו לרכישת יחידות אגרות חוב )סדרה ח'( יהיו זכאים לעמלת   

של   בשיעור  מוקדמת  ליחידה,    0.75%התחייבות  המינימאלי  המחיר  לפי  הכוללת  מהתמורה 

כמפורט   לציבור  המכרז  במסגרת  הזמנות  להגיש  התחייבו  הם  אליהן  שביחס  היחידות  בגין 

סווגים שהתחייבו לרכישת יחידות אגרות חוב )סדרה ט'( יהיו  לעיל. המשקיעים המ 3.5בסעיף 

של   בשיעור  מוקדמת  התחייבות  לעמלת  המחיר    0.55%זכאים  לפי  הכוללת  מהתמורה 

המינימאלי ליחידה, בגין היחידות שביחס אליהן הם התחייבו להגיש הזמנות במסגרת המכרז  

 לעיל.  3.6לציבור כמפורט בסעיף 

לעומת    הרלוונטית  ליחידה  המחיר  את  להעלות  המכרזים,  ביום  רשאי,  יהיה  מסווג  משקיע 

של   )במדרגות  לעיל  כאמור  המוקדמת  בהתחייבות  נקב  בו  ליחידה  על  1המחיר  ידי  -ש"ח(, 
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רכז ההנפקה, אשר תתקבל בידי רכז ההנפקה עד למועד סגירת רשימת  מסירת הודעה בכתב ל

 החתימות. 

המורשים    באמצעות  ההנפקה  לרכז  תועבר  המסווגים  המשקיעים  ידי  על  שתשולם  התמורה 

לשעה   עד  המכרזים,  יום  שלאחר  הראשון  המסחר  ביום  הזמנות  בצהריים,    12:00לקבלת 

 לעיל.  2.8ותופקד על ידיו בחשבון המיוחד כאמור בסעיף 

 פרטים נוספים בקשר עם ניירות הערך המוצעים   

 הנאמן לאגרות החוב   

תל אביב )טלפון:    14, רחוב יד חרוצים  51-368347-4פז נבו נאמנויות בע"מ מס׳ חברה    רזניק

החוב )סדרה ח'( הונפקו לראשונה    אגרות״(.  הנאמן( )להלן: ״03-6393316, פקס:  03-6389200

  22לדוח הצעת המדף מיום    1אשר צורף כנספח א'  2021בדצמבר    22פי שטר נאמנות מיום  -על

ח'(  שטר )"  2021בדצמבר   )סדרה  חוב  לאגרות  הונפקו    אגרות "(.  הנאמנות  ט'(  )סדרה  החוב 

לדוח הצעת המדף    1, אשר צורף כנספח א'2022באפריל    3לראשונה על פי שטר נאמנות מיום  

 "(. שטר הנאמנות לאגרות חוב )סדרה ט'()" 2022באפריל  5מיום 

 תנאי אגרות החוב )סדרה ח'(  

, 2034  בדצמבר  31רעון )קרן( בתשלום אחד ביום  אגרות החוב )סדרה ח'( עומדות לפי 

אלא אם כן, קודם לכן, יבוצע פדיון מוקדם לאגרות החוב )סדרה ח'( כמפורט בסעיף  

 לשטר הנאמנות לאגרות חוב )סדרה ח'(.  13

החוב )סדרה ח'( נושאת ריבית שנתית קבועה    אגרותהיתרה הבלתי מסולקת של קרן   

תשולם מדי שנה בתשלום  גרות החוב )סדרה ח'(  הריבית בגין א  .2.38%בשיעור של  

ביום   בין השנים    31אחד,  קלנדרית  שנה  כל  של  וזאת    2034ועד    2022במרץ  )כולל( 

האחרון   ביום  ומסתיימת  הקודם  הריבית  תשלום  במועד  המתחילה  התקופה  בעד 

שלפני מועד התשלום הריבית הנוכחי, למעט בגין התשלום הראשון אשר שולם ביום  

, והאחרון אשר ישולם ביחד עם תשלום הקרן של אגרות החוב )סדרה  2022  במרץ  31

-על  2021בדצמבר    22, כמפורט בדוח הצעת המדף מיום  2034בדצמבר    31ח'(, ביום  

ח'(. )סדרה  החוב  אגרות  לראשונה  הונפקו  יהיו   פיו  לו  הראשון  הריבית  תשלום 

 .  2023במרץ   31ום זכאים רוכשי אגרות החוב על פי דוח הצעת מדף זה יהיה בי

 אגרות החוב )סדרה ח'( )קרן וריבית( אינן צמודות למדד או למטבע כלשהו.   

ישולמו    ח'(,  )סדרה  החוב  אגרות  בגין  הריבית  ו/או  הקרן  חשבון  על  התשלומים 

אגרות   בפנקס מחזיקי  רשומים  יהיו  ח'( ששמותיהם  )סדרה  אגרות החוב  למחזיקי 

  היום)כולל(  )"  2034ועד    2022כל אחת מהשנים  של  מרץ  ב  25החוב )סדרה ח'( ביום  

למעט  הקובע עת,  באותה  שיהיו  כפי  הבורסה  והנחיות  הבורסה  לתקנון  בכפוף   ,)"

החוב   אגרות  תעודות  מסירת  כנגד  ושייעשה  והריבית,  הקרן  של  האחרון  התשלום 

(, במשרדה הרשום של  2034בדצמבר    31)סדרה ח'( לידי החברה ביום התשלום )קרי,  

ה או בכל מקום אחר עליו תודיע החברה. הודעת החברה כאמור תפורסם לא  החבר

( ימי עסקים לפני מועד התשלום האחרון; מחזיקי אגרות החוב  5יאוחר מחמישה )

על  המונפקות  ח'(  תשלום  -)סדרה  לקבלת  זכאים  יהיו  לא  זה,  מדף  הצעת  דוח  פי 
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חל   לתשלומו  הקובע  שהמועד  ריבית  ו/או  קרן  חשבון  על  למועד  כלשהו  קודם 

 דין.  פי-הנפקתן; מכל תשלום ינוכה כל תשלום חובה ככל הנדרש על

  31  ביום  או  עד   מלא  מוקדם  בפדיון   )סדרה ח'(   החוב   אגרות  את  תפרע  לא  החברה  אם 

ו  4  שהינו  הריבית  תשלום)קרי,    2030במרץ   ,  (הפירעון  מועד  לפני  חודשים  9-שנים 

)סדר אגרות החוב  ריבית למחזיקי  תוספת  ח'( תשולם  נושאות    ה  אותה  הריבית  על 

ח'( )סדרה  החוב  עת,    אגרות  יתרת 2031במרץ    31מתשלום    החלבאותה  בגין   ,

( הפדיון  היינוהתקופה  ממועד  המלא    הקובע,  הפירעון  למועד  ועד  ריבית  לתוספת 

אגרות   של  הסופי  הפירעון  במועד  ובין  מוקדם  בפדיון  )בין  החוב  אגרות  של  בפועל 

 תוספתממרווח הסיכון המקורי שנקבע בהנפקה )"  50%של  החוב( , שתהא בשיעור  

החברה  הריבית תפרסם  מוקדם,  לפדיון  זו  זכותה  את  תנצל  לא  שהחברה  ככל   .)"

אודות שיעור הריבית המעודכנת. בנוסף, תעביר החברה לנאמן אישור    דיווח מיידי

סעיף   ראו  נוספים,  לפרטים  מתאים.  חישוב  ופירוט  השינוי  אודות   13.2.1בכתב 

 לאגרות החוב )סדרה ח'(.   לשטר הנאמנות

בפדיון מוקדם    ככל שהחברה לא תנצל את זכותה לפדות את אגרות החוב )סדרה ח'(

ימי מסחר לפני היום   4לתוספת ריבית, אזי החברה תפרסם,  במועד הפדיון הקובע  

לתשלום   מועד    ריביתהקובע  קרי  ריבית,  לתוספת  הפדיון הקובע  מועד  הבא לאחר 

ב הקבוע  שיעור  2031במרץ    31  -הפדיון  יפורט  שבו  ולבורסה  לרשות  מיידי  דיווח   ,

ת החצי  תוספת הריבית ושיעור הריבית המדויקת שתשולם הכוללת את שיעור הריבי

 שנתית בתוספת שיעור תוספת הריבית וזאת לגבי כל תשלומי הריבית העוקבים. 

ריבית,  לתוספת  הקובע  הפדיון  ממועד  החל  רק  תשולם  הריבית  תוספת  כי  יובהר, 

מלא.   מוקדם  לפדיון  זכותה  את  ניצלה  לא  החברה  לפניו(  )או  זה  במועד  אם  ורק 

ופה שבין המועד הראשון לפדיון  התק  במהלךיובהר, כי לא תשולם כל תוספת ריבית  

מוקדם ועד מועד הפדיון הקובע לתוספת הריבית )כולל(, במידה והחברה לא ניצלה  

 .את זכותה לפדות את אגרות החוב בפדיון מוקדם

סעיף    ראו  ח'(,  )סדרה  החוב  אגרות  של  מיידי  לפירעון  להעמדה  לשטר    14לעילות 

 הנאמנות לאגרות החוב )סדרה ח'(. 

תשלומ   ח'(  דחיית  )סדרה  החוב  אגרות  בגין  בסעיף    -ים  תמורת  להלן,    4.6כמפורט 

 חברה    מגדל בידי    2  רובד   הון   כמכשיר  הממונהעל ידי    הוכרה'(  חאגרות החוב )סדרה  

)"  ביטוחל אגרות  "(ביטוח  מגדל בע"מ  בגין  הריבית  ו/או  הקרן  תשלומי  ובהתאם   ,

)סדרה   לתקו חהחוב  להידחות  עשויים  משהות '(  נסיבות  של  התקיימותן  בשל  פות 

 לאגרות החוב )סדרה ח'(.   לשטר הנאמנות 8 –ו  7, כמפורט בסעיפים 2 רובדלהון 

יתרת    לרבות'( תהיינה,  חאגרות החוב )סדרה    -מעמדן של אגרות החוב )סדרה ח'(   

שלא   שווה   ריביתו  שולמהקרן  פירעון  בדרגת  ועומדות  שווה  מעמד  בעלות  צבורה, 

ח  נדחות  לאגרות  חוב    שהנפיקהוב  לאגרות  וכן  מורכב  משני  הון  מסוג  החברה 

מסוג  /ו שהנפיקה   ביטוח  מגדל  תנפיק   ליתר  ונדחות ,  2  רובד  הון  מכשיראו 

 . 1 רובדלמעט כלפי זכויותיהם של נושים על פי הון  ביטוח מגדל של התחייבויותיה
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)סדרה    לחברה    13בסעיף    כמפורטמוקדם    בפדיון '(  חזכות לפדות את אגרות החוב 

 לאגרות החוב )סדרה ח'(.   הנאמנות לשטר

מובטחות   אינן  זה,  מדף  הצעת  דוח  פי  על  המוצעות  ח'(,  )סדרה  החוב  אגרות 

 בבטוחות. 

לרבות    ח'(,  )סדרה  החוב  אגרות  מחזיקי  כלפי  החברה  התחייבויות  אודות  לפרטים 

ל סעיף  התחייבות  ראו  דירוג  חברת  ידי  על  ח'(  )סדרה  החוב  אגרות  לשטר    9דירוג 

 הנאמנות לאגרות החוב )סדרה ח'(. 

 תנאי אגרות החוב )סדרה ט'(  

ביום    )קרן( בתשלום אחד  ט'( עומדות לפירעון  )סדרה  ,  2038במרץ    31אגרות החוב 

רט בסעיף  אלא אם כן, קודם לכן, יבוצע פדיון מוקדם לאגרות החוב )סדרה ט'( כמפו

 לשטר הנאמנות לאגרות החוב )סדרה ט'(.  13

היתרה הבלתי מסולקת של קרן אגרות החוב )סדרה ט'( נושאת ריבית שנתית קבועה   

תשולם מדי שנה בתשלום  הריבית בגין אגרות החוב )סדרה ט'(  .  3.26%בשיעור של  

ביום   בין השנים    31אחד,  קלנדרית  שנה  כל  של  וזאת    )כולל(  2038ועד    2023במרץ 

האחרון   ביום  ומסתיימת  הקודם  הריבית  תשלום  במועד  המתחילה  התקופה  בעד 

אשר   הראשון  התשלום  בגין  למעט  הנוכחי,  הריבית  התשלום  מועד  שולם  ישלפני 

, והאחרון אשר ישולם ביחד עם תשלום הקרן של אגרות החוב  2023במרץ    31ביום  

  2022באפריל    5מדף מיום  , כמפורט בדוח הצעת ה 2038במרץ    31)סדרה ט'(, ביום  

יהיו  -על לו  הראשון  ט'(. תשלום הריבית  )סדרה  החוב  אגרות  לראשונה  הונפקו  פיו 

 .   2023במרץ   31זכאים רוכשי אגרות החוב על פי דוח הצעת מדף זה יהיה ביום 

 '( )קרן וריבית( אינן צמודות למדד או למטבע כלשהו.טאגרות החוב )סדרה  

הקרן    חשבון  על  ישולמו  התשלומים  ט'(,  )סדרה  החוב  אגרות  בגין  הריבית  ו/או 

אגרות   בפנקס מחזיקי  רשומים  יהיו  ט'( ששמותיהם  )סדרה  החוב  אגרות  למחזיקי 

  היום)כולל(  )"  2038ועד    2023של כל אחת מהשנים    מרץב  25החוב )סדרה ט'( ביום  

למעהקובע עת,  באותה  שיהיו  כפי  הבורסה  והנחיות  הבורסה  לתקנון  בכפוף  ט  "(, 

החוב   אגרות  תעודות  מסירת  כנגד  ושייעשה  והריבית,  הקרן  של  האחרון  התשלום 

)קרי,   (, במשרדה הרשום של  2038  במרץ   31)סדרה ט'( לידי החברה ביום התשלום 

החברה או בכל מקום אחר עליו תודיע החברה. הודעת החברה כאמור תפורסם לא  

ון; מחזיקי אגרות החוב  ( ימי עסקים לפני מועד התשלום האחר5יאוחר מחמישה )

על  המונפקות  ט'(  תשלום  -)סדרה  לקבלת  זכאים  יהיו  לא  זה,  מדף  הצעת  דוח  פי 

למועד   קודם  חל  לתשלומו  הקובע  שהמועד  ריבית  ו/או  קרן  חשבון  על  כלשהו 

 דין.  פי-הנפקתן; מכל תשלום ינוכה כל תשלום חובה ככל הנדרש על

  31  ביום  או  עד  מלא   מוקדם  בפדיון   )סדרה ט'(   החוב  אגרות  את  תפרע   לא   החברה   אם 

תשולם  הפירעון  מועד  לפני  שנים  עשר  שהינו  הריבית  תשלום)קרי,    2028במרץ    ,)

ט'( )סדרה  החוב  אגרות  למחזיקי  ריבית  אגרות    תוספת  נושאות  אותה  הריבית  על 

, ממועד  היינו, בגין יתרת התקופה )2029במרץ    31מתשלום    החלהחוב באותה עת,  



 

 

 

16 

לתוספת ריבית ועד למועד הפירעון המלא בפועל של אגרות החוב )בין    הקובעון  הפדי

  50%בפדיון מוקדם ובין במועד הפירעון הסופי של אגרות החוב( , שתהא בשיעור של 

"( בהנפקה  שנקבע  המקורי  הסיכון  לא  הריבית  תוספתממרווח  שהחברה  ככל   .)"

דיו החברה  תפרסם  מוקדם,  לפדיון  זו  זכותה  את  שיעור  תנצל  אודות  מיידי  וח 

הריבית המעודכנת. בנוסף, תעביר החברה לנאמן אישור בכתב אודות השינוי ופירוט  

סעיף   ראו  נוספים,  לפרטים  מתאים.  הנאמנות   13.2.1חישוב  החוב    לשטר  לאגרות 

 . )סדרה ט'(

בפדיון מוקדם    ככל שהחברה לא תנצל את זכותה לפדות את אגרות החוב )סדרה ט'(

ימי מסחר לפני היום   4ן הקובע לתוספת ריבית, אזי החברה תפרסם,  במועד הפדיו 

לתשלום   מועד    ריביתהקובע  קרי  ריבית,  לתוספת  הפדיון הקובע  מועד  הבא לאחר 

ב הקבוע  שיעור  2029במרץ    31  -הפדיון  יפורט  שבו  ולבורסה  לרשות  מיידי  דיווח   ,

שיע את  הכוללת  שתשולם  המדויקת  הריבית  ושיעור  הריבית  הריבית  תוספת  ור 

 שנתית בתוספת שיעור תוספת הריבית וזאת לגבי כל תשלומי הריבית העוקבים. ה

ריבית,  לתוספת  הקובע  הפדיון  ממועד  החל  רק  תשולם  הריבית  תוספת  כי  יובהר, 

מלא.   מוקדם  לפדיון  זכותה  את  ניצלה  לא  החברה  לפניו(  )או  זה  במועד  אם  ורק 

התקופה שבין המועד הראשון לפדיון    במהלךיובהר, כי לא תשולם כל תוספת ריבית  

ל(, במידה והחברה לא ניצלה  מוקדם ועד מועד הפדיון הקובע לתוספת הריבית )כול

 .את זכותה לפדות את אגרות החוב בפדיון מוקדם

סעיף    ראו  ט'(,  )סדרה  החוב  אגרות  של  מיידי  לפירעון  להעמדה  לשטר    14לעילות 

 הנאמנות לאגרות החוב )סדרה ט'(.  

ט'(    )סדרה  בגין אגרות החוב  תמורת  להלן,    4.6כמפורט בסעיף    –דחיית תשלומים 

 ביטוח   מגדלבידי    2  רובד  הון  כמכשיר  הממונהעל ידי    הוכרהאגרות החוב )סדרה ט'(  

(, ובהתאם תשלומי הקרן ו/או הריבית  הממונה  ותהקבועות בהורא  למגבלות)כפוף  

בגין אגרות החוב )סדרה ט'( עשויים להידחות לתקופות בשל התקיימותן של נסיבות  

לאגרות החוב )סדרה    לשטר הנאמנות  8  –ו    7, כמפורט בסעיפים  2  רובדמשהות להון  

 ט'(.

  יתרת   לרבותאגרות החוב )סדרה ט'( תהיינה,    -מעמדן של אגרות החוב )סדרה ט'(   

שלא   שווה   ריביתו  שולמהקרן  פירעון  בדרגת  ועומדות  שווה  מעמד  בעלות  צבורה, 

נדחות   חוב  חוב    שהנפיקהלאגרות  לאגרות  וכן  מורכב  משני  הון  מסוג  החברה 

מסוג  /ו שהנפיקה   ביטוח  מגדל  תנפיק   ליתר  ונדחות ,  2  רובד  הון  מכשיראו 

 . 1 רובדם על פי הון למעט כלפי זכויותיהם של נושי ביטוח מגדל של התחייבויותיה

  13בסעיף    כמפורטמוקדם    בפדיון '(  טזכות לפדות את אגרות החוב )סדרה    לחברה  

 לאגרות החוב )סדרה ט'(.   הנאמנות לשטר

מובטחות   אינן  זה,  מדף  הצעת  דוח  פי  על  המוצעות  ט'(,  )סדרה  החוב  אגרות 

 בבטוחות. 
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 ה ח'(  טבלאות ריכוז מידע רלוונטי בשטר הנאמנות לאגרות החוב )סדר 

להלן יובא פירוט תמציתי של עיקרי מנגנוני ההגנה הקבועים בשטר הנאמנות לטובת מחזיקי  

במסגרת   להם  שניתנה  המשמעות  תהא  להלן  המפורטים  לביטויים  ח'(.  )סדרה  החוב  אגרות 

   שטר הנאמנות לאגרות החוב )סדרה ח'(:

 תניות חוזיות וביטחונות: 

   / בשטר(  )סעיף  קיים 
 לא קיים

מהווה   תיאור תמציתי  הפרה  האם 
 עילה לפירעון מיידי

מובטחות   ההתחייבות  תעודות 
קבועים   בשעבודים  או  בביטחונות 

 אחרים 

ח'(  החוב  אגרות לא קיים.   אינן  )סדרה 
 לפרטים . כלשהן  בבטוחות מובטחות 

  ומגדל  החברה  התחייבויות  אודות
  לשטר  12-ו  11  סעיפים  ראו,  ביטוח

 .לאגרות החוב )סדרה ח'(  הנאמנות 

- 

מובטחות   ההתחייבות  תעודות 
 בשעבוד צף ו/או שוטף 

 - - לא קיים.

שעבודים   יצירת  לאי  התחייבות 
 ))שעבוד שלילי

 קיים.    לא 
 

-   -   

מידה   באמות  לעמידה  התחייבות 
 פיננסיות 

 - - .קיים לא

לדירוג אגרות החוב במועד   התחייבות 
על   שמירה  כל  ההנפקה;  במשך  דירוג 

 חיי תעודת ההתחייבות 

סעיף   לשטר    9ראו 
לאגרות    הנאמנות 

 .החוב )סדרה ח'(

החוב   ח'(אגרות  הינן    )סדרה 
ככל   כי  מתחייבת  החברה  מדורגות. 
תמשיך   היא  בשליטתה,  שהדבר 
להחזיק דירוג בתוקף לאגרות החוב  
המלא,   הסילוק  למועד  עד  וזאת 
פי   על  הקרן  של  והמדויק  הסופי 

אגר החובתנאי  ח'(  ות  , )סדרה 
החברה   התחייבויות  יתר  כל  ומילוי 

 . כלפי מחזיקי אגרות החוב

 .אל

לתעודות   כפול  לדירוג  התחייבות 
 ההתחייבות 

 - - לא קיים.

החברה   את  להחליף  שלא  התחייבות 
תעודת   חיי  כל  לאורך  המדרגת 

 ההתחייבות 

  לשטר   9  סעיף  ראו 
לאגרות    הנאמנות 

 .החוב )סדרה ח'(

שלא   מתחייבת  אינה  החברה 
להחליף את חברת הדירוג לאורך כל  

החוב אגרות  ח'(  חיי  היה  )סדרה   .
הופסקה   או  דירוג  חברת  והוחלפה 
במהלך   הדירוג,  חברת  של  פעילותה 

החוב  אגרות  של  ח'(  חייהן  , )סדרה 
יותר   ישנה  שבו  במקרה  לרבות 
תפרסם  אחת,  מדרגת  מחברה 

בדו הסיבות  החברה  את  מיידי  ח 
להחלפת חברת הדירוג, וזאת במועד  
מקרה   ובכל  דין  פי  על  לכך  הנדרש 
אחד   מסחר  יום  מתום  יאוחר  לא 
לפי   ההפסקה,  או  ההחלפה  ממועד 

 . העניין

 .לא

 .קיים לא מגבלות על יצירת חוב פיננסי נוסף 
 

 .לא 

סעיף   מגבלה על חלוקת דיבידנדים   לשטר    10ראו 
לאגרות    הנאמנות 

 .   החוב )סדרה ח'(

לא חלות על החברה מגבלות כלשהן  
רכישה   או  דיבידנד  חלוקת  על 
על  למגבלות  מניות.  של  עצמית 
חלוקת דיבידנד על ידי מגדל ביטוח  
נסיבות   התקיימות  של  במקרה 

סעיף   ראו    לשטר  8.4משהות 
החוב    הנאמנות  ח'(לאגרות  . )סדרה 

חלוקת   על  מגבלות  בדבר  לפרטים 
ביטוח,  מגדל  על  החלות  דיבידנד 
ביטוח   מגדל  של  דוחותיה  ראו 

באתר   שוק    רשותהמתפרסמים 
שבמשרד   וחסכון  ביטוח  ההון, 

ו ידי    כןהאוצר  על  מתפרסמים 
רשות   של  הדיווח  באתר  החברה 

 .)א"מגנ(ניירות ערך 

 .לא

מגבלות על עסקאות עם בעלי השליטה  
 בחברה 

  לשטר   8.4  יף סע  ראו
לאגרות    הנאמנות 

 .החוב )סדרה ח'(

מגבלות   החברה  על  קיימות  לא 
בעלי   עם  עסקאות  ביצוע  על  כלשהן 
קיימות   זאת,  עם  בחברה.  השליטה 
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על   לא    למגדמגבלות  עוד  כל  ביטוח 
 נפרעו תשלומי קרן ו/או ריבית. 

 - - לא קיים. מגבלות על שינוי שליטה 
ריבית   להתאמת  במקרים  מנגנון 

 מסוימים 
 13.2-ו  8.3  פיםראו סעי

הנאמנות    לשטר 
)סדרה   החוב  לאגרות 

 ח'(

ריבית   סכומי  ו/או  קרן  סכום 
פיגורים,  ריבית  יצברו  לא  שנדחו, 

יצברו   הריבית  אלא  בשיעור  ריבית 
הריבית   בשיעור  או  הנקובה 
המעודכנת בגין אי פדיון מוקדם של 

  50%אגרות החוב,  קרי, בשיעור של  
המקורי   הסיכון  החל    -ממרווח 

התשלום  ליום  ועד  הדחייה  ממועד 
   בפועל, בלבד.

 
תפרסם   המיידי   בדיווח אשר 

שיעור   את  החברה  תפרט  החברה, 
תשלום   יישאו  אשר    קרןהריבית 

 .שנדחו ריבית  תשלומי או  /ו
את  בנוסף,   תנצל  לא  שהחברה  ככל 

כמפורט   מוקדם  לפדיון  זכותה 
הנאמנות   13בסעיף   ות  לאגר  לשטר 

ח'( )סדרה  תוספת  החוב  תשולם   ,
)סדרה    ריבית למחזיקי אגרות החוב

על הריבית אותה נושאות אגרות    ח'(
יתרת   בגין  עת,  באותה  החוב 
המוקדם  הפדיון  )ממועד  התקופה 
למועד   ועד  כאמור  נוצל  שלא 
של  בשיעור  שתהא  בפועל(,  הפירעון 

המקורי    50% הסיכון  ממרווח 
"( בהנפקה  הריבית  שנקבע 

לא  נתהמעודכ שהחברה  ככל   .)"
מוקדם,  לפדיון  זו  זכותה  את  תנצל 
אודות   מיידי  דיווח  החברה  תפרסם 

 שיעור הריבית המעודכנת 

- 

 
 עילות העמדה לפירעון מיידי: 

)סעיף   העילה  קיים 
 בשטר( / לא קיים

 הערות / הסבר 

בעסקי   מהותית  הרעה  חלה 
מוחזקות,   המנפיק/חברות 
וקיים חשש שהמנפיק לא יוכל  
תעודות   את  לפרוע 

 ן ההתחייבות במועד

  -   קיים.  אל

חי"   "עסק  הערת  הכללת 
הסקירה   הדעת/בדוח  בחוות 
המבקר,   החשבון  רואה  של 
הכספיים   לדו"חות  המצורפים 

 של החברה 

 - קיים.   לא

תעודות ההתחייבות לא נפרעו  
 במועדן 

    - קיים.   לא

הועמד   המנפיק  של  חוב 
 לפירעון מיידי 

 - קיים.   לא

Cross Default/Cross 
Acceleration  ,הפרה צולבת( :

חובות   תשלום  אי  של  במקרה 
לפירעון   העמדה  או  אחרים 

 מיידי(
מתחת   האג"ח  דירוג  ירידת 

 לדירוג מינימאלי שנקבע 
  לא קיים.   

על   הודיע  או  הפסיק  המנפיק 
 הפסקת תשלומיו 

 . - קיים.   לא

נכס מהותי   על  מימוש שיעבוד 
 או מכירת נכס בסיסי 

 - .  קיים לא

כספיים   דו"חות  פרסום  אי 
 במועד הרלוונטי 

 - .  קיים לא

 = קיים.     לא הפרה יסודית של תנאי אג"ח.
 
 

מהותיות   התחייבויות  הפרת 
או ביצוע פעולה העשויה לפגוע  



 

 

 

19 

)סעיף   העילה  קיים 
 בשטר( / לא קיים

 הערות / הסבר 

 מהותית בזכויות המחזיקים
בנוגע   התחייבות  הפרת 
מיזוגים   מבניים,  לשינויים 
מחזיקי   אישור  ללא  ורכישות, 

 האג"ח

   קיים .   לא
 

 קיים.   לא מכירת רוב נכסי המנפיק 
 

- 
תחום    בעיקר  שינוי  התבצע 

 פעילות המנפיק 

צו   מתן   / קבוע  פירוק  צו  מתן 
תוך   בוטל  שלא  זמני  פירוק 

 Xתקופה 

  14.1.1  סעיף  
הנאמנות    לשטר 

החוב   לאגרות 
 .  )סדרה ח'(

חברה   עם  מיזוג  למטרות  לפירוק  )פרט  פירוק  החברה תקבל החלטת  אם 
אחרת, או שינוי במבנה החברה( או אם יינתן ביחס לחברה צו פירוק קבוע  

 . המשפט, או ימונה לה מפרק קבועוסופי על ידי בית 

נכסי המנפיק   על  הטלת עיקול 
 או ביצוע פעולת הוצל"פ 

 - .קיים לא
 
 

או   קבוע  נכסים  כונס  מינוי 
ובלבד שהמינוי לא בוטל  (זמני  

 )במועד סביר

 - קיים.   לא
 
 

כוונתו   על  הודיע  המנפיק 
בעיסוקו   מלהמשיך  לחדול 

 ו/או לנהל את עסקיו 

   -  קיים.    לא 

תאגיד   מלהיות  חדלה  החברה 
 מדווח ע"פ חוק ני"ע 

   –  לא קיים.   

החברות,   ממרשם  מחיקה 
 למעט מיזוג 

 - קיים.   לא

להקפאת   צו  בקשה/מתן 
 הליכים 

 קיים.   לא
 

- 

לפתיחת   לצו  בקשה  הוגשה 
חדלות   חוק  לפי  הליכים 
כלכלי,   ושיקום  פירעון 

 2018-תשע"ח
הסדר   לאישור  בקשה  הוגשה 

במסגרת צו לפתיחת  חוב שלא  
חדלות   חוק  לפי  הליכים 
כלכלי,   ושיקום  פירעון 

 2018-תשע"ח
את   השעתה/מחקה  הבורסה 

 המסחר באג"ח 
 - קיים.   לא

 
 
 

חוב   גיוס  על  מגבלות  הפרת 
 נוסף, כולל הרחבת סדרה  

  לא קיים.  

אי עמידה בהתחייבות למנגנון  
הריבית,   לשיעור  התאמה 

הסרת   מאי  שיעבוד  כתוצאה 
 צף 

 - לא קיים.

אשראי   או  פיננסי  חוב  נטילת 
יצירת   לאי  להתחייבות  בניגוד 

 שעבוד שוטף 

 - לא קיים.

להפקיד   התחייבות  הפרת 
וכרית   הוצאות  כרית  כספי 
כספים   הפקדת  או  ריבית 

 בפיקדון להוצאות מיוחדות 

 - לא קיים.

מינוי   או  זמני  נאמן  צו  מתן 
 נאמן זמני 

 - .קיים לא

מידה   באמות  עמידה  אי 
 פיננסיות  

 - קיים.   לא

 - קיים.   לא הפסקת דירוג
 -  .קיים לא שינוי שליטה 

 - .קיים לא יצירת שעבוד שוטף כללי 
 

 - .קיים לא מגבלה על ביצוע חלוקה  
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)סעיף   העילה  קיים 
 בשטר( / לא קיים

 הערות / הסבר 

 - לא קיים. עסקאות עם בעלי שליטה 
במצג   החברה  עמידת  אי 

 מהותי 
   -  קיים.    לא 

 

 באמות מידה פיננסיות:דרישות עמידה  

/   אמת המידה  בשטר(  )סעיף  קיים 
 לא קיים 

 פירוט אמת המידה 

   -  קיים.    לא  הון עצמי מינימלי  

   -  לא קיים.    יחס חוב פיננסי נטו 

 
בשטר  שנקבעו  ההוראות  של  תמציתי  פירוט  הינו  זה,  בסעיף  המובא  התיאור  כי  יובהר, 

ח'(,   )סדרה  החוב  לאגרות  הנוסח  הנאמנות  של  מלאה  קריאה  מחליף  ואינו  ממצה  אינו  הוא 

ויתר מסמכי ההנפקה. מובהר כי בכל מקרה של סתירה בין שטר   המלא של שטר הנאמנות 

לשטר   בקשר  המדף  הצעת  בדוח  המתוארות  להוראות  ח'(  )סדרה  החוב  אגרות  של  הנאמנות 

הו יגברו  ח'(,  )סדרה  ולאגרות החוב  ח'(  )סדרה  לאגרות החוב  ראות שטר הנאמנות  הנאמנות 

לאגרות החוב )סדרה ח'(. למיטב ידיעת החברה, נכון למועד דוח הצעת המדף אין כל סתירה  

לבין  זה  בדוח  המתוארות  ח'(  )סדרה  החוב  ולאגרות  הנאמנות  לשטר  בקשר  ההוראות  בין 

 הוראות שטר הנאמנות של אגרות החוב )סדרה ח'(.

 אגרות החוב )סדרה ט'(   טבלאות ריכוז מידע רלוונטי בשטר הנאמנות ל 

להלן יובא פירוט תמציתי של עיקרי מנגנוני ההגנה הקבועים בשטר הנאמנות לטובת מחזיקי  

במסגרת   להם  שניתנה  המשמעות  תהא  להלן  המפורטים  לביטויים  ט'(.  )סדרה  החוב  אגרות 

 שטר הנאמנות לאגרות החוב )סדרה ט'(:  

 תניות חוזיות וביטחונות: 

)סעיף    קיים 
 בשטר( / לא קיים

הפרה   תיאור תמציתי  האם 
עילה   מהווה 

 לפירעון מיידי 
תעודות ההתחייבות מובטחות  
בשעבודים   או  בביטחונות 

 קבועים אחרים 

.  כלשהן  בבטוחות  מובטחות   אינן   החוב   אגרות  לא קיים.
,  ביטוח  ומגדל  החברה  התחייבויות  אודות  לפרטים

לאגרות החוב    הנאמנות  לשטר  12-ו  11  סעיפים  ראו
 .)סדרה ט'(

- 

תעודות ההתחייבות מובטחות  
 בשעבוד צף ו/או שוטף 

 - - לא קיים.

יצירת   לאי  התחייבות 
 )שעבודים )שעבוד שלילי

 קיים.    לא 
 

-   -   

באמות   לעמידה  התחייבות 
 מידה פיננסיות 

 - - .קיים לא

התחייבות לדירוג אגרות החוב  
על   שמירה  ההנפקה;  במועד 
תעודת   חיי  כל  במשך  דירוג 

 ההתחייבות 

לשטר    9ראו סעיף  
לאגרות    הנאמנות 

 . החוב )סדרה ט'(

כי   מתחייבת  החברה  מדורגות.  הינן  החוב  אגרות 
ככל שהדבר בשליטתה, היא תמשיך להחזיק דירוג  
הסילוק   למועד  עד  וזאת  החוב  לאגרות  בתוקף 
תנאי   פי  על  הקרן  של  והמדויק  הסופי  המלא, 

ו  החוב,  החברה  אגרות  התחייבויות  יתר  כל  מילוי 
 כלפי מחזיקי אגרות החוב. 

 .לא

כפול   לדירוג  התחייבות 
 לתעודות ההתחייבות 

 - - לא קיים.

את   להחליף  שלא  התחייבות 
החברה המדרגת לאורך כל חיי  

 תעודת ההתחייבות 

  לשטר   9  סעיף  ראו
לאגרות    הנאמנות 

 . החוב )סדרה ט'(

חברת   את  להחליף  שלא  מתחייבת  אינה  החברה 
והוחלפה   כל חיי אגרות החוב. היה  הדירוג לאורך 
חברת   של  פעילותה  הופסקה  או  דירוג  חברת 
לרבות   החוב,  אגרות  של  חייהן  במהלך  הדירוג, 
אחת,   מדרגת  מחברה  יותר  ישנה  שבו  במקרה 
החברה בדוח מיידי את הסיבות להחלפת   תפרסם 

 .לא



 

 

 

21 

ב וזאת  הדירוג,  דין  חברת  פי  על  לכך  הנדרש  מועד 
אחד   מסחר  יום  מתום  יאוחר  לא  מקרה  ובכל 

 ממועד ההחלפה או ההפסקה, לפי העניין. 
פיננסי   חוב  יצירת  על  מגבלות 

 נוסף 
 .קיים לא

 
 .לא 

סעיף   מגבלה על חלוקת דיבידנדים     10ראו 
הנאמנות    לשטר 

החוב   לאגרות 
 .   )סדרה ט'(

כלשהן מגבלות  החברה  על  חלות  חלוקת    לא  על 
דיבידנד או רכישה עצמית של מניות. למגבלות על  
של   במקרה  ביטוח  מגדל  ידי  על  דיבידנד  חלוקת 

סעיף   ראו  משהות  נסיבות    לשטר  8.4התקיימות 
חלוקת  הנאמנות על  מגבלות  בדבר  לפרטים   .

דיבידנד החלות על מגדל ביטוח, ראו דוחותיה של  
שוק ההון,    רשותמגדל ביטוח המתפרסמים באתר  
מתפרסמים על    כןביטוח וחסכון שבמשרד האוצר ו

ערך   ניירות  רשות  של  הדיווח  באתר  החברה  ידי 
 .)א"מגנ(

 .לא

בעלי   עם  עסקאות  על  מגבלות 
 השליטה בחברה 

  8.4  סעיף  ראו
  הנאמנות   לשטר

החוב   לאגרות 
 .)סדרה ט'(

ביצוע   על  כלשהן  מגבלות  החברה  על  קיימות  לא 
זאת,   עם  בחברה.  השליטה  בעלי  עם  עסקאות 

על   נפרעו    מגדלקיימות מגבלות  עוד לא  כל  ביטוח 
 תשלומי קרן ו/או ריבית. 

 

 - - לא קיים. מגבלות על שינוי שליטה 
ריבית   להתאמת  מנגנון 

 במקרים מסוימים  
-ו  8.3  פיםראו סעי

לשטר    13.2
לאגרות    הנאמנות 

 .  החוב )סדרה ט'(

יצברו   לא  שנדחו,  ריבית  סכומי  ו/או  קרן  סכום 
ריבית בשיעור הריבית  ריבית פיגורים, אלא יצברו  

אי   בגין  המעודכנת  הריבית  בשיעור  או  הנקובה 
של   בשיעור  קרי,  החוב,   אגרות  של  מוקדם  פדיון 

המקורי    50% הסיכון  ממועד     -ממרווח  החל 
   התשלום בפועל, בלבד. הדחייה ועד ליום

 
תפרט    המיידי  בדיווח החברה,  תפרסם  אשר 

  קרן החברה את שיעור הריבית אשר יישאו תשלום  
 .שנדחו ריבית  תשלומי או  /ו
 

לפדיון  ,  בנוסף זכותה  את  תנצל  לא  שהחברה  ככל 
בסעיף   כמפורט  הנאמנות,    13מוקדם  לשטר 

על   החוב  אגרות  למחזיקי  ריבית  תוספת  תשולם 
עת,   באותה  החוב  אגרות  נושאות  אותה  הריבית 
בגין יתרת התקופה )ממועד הפדיון המוקדם שלא  
שתהא   בפועל(,  הפירעון  למועד  ועד  כאמור  נוצל 

של   שנקבע    50%בשיעור  המקורי  הסיכון  ממרווח 
"(. ככל שהחברה לא  הריבית המעודכנתבהנפקה )"

תנצל את זכותה זו לפדיון מוקדם, תפרסם החברה  
 . מיידי אודות שיעור הריבית המעודכנתדיווח 

 

- 

 
 :לפירעון מיידי העמדהעילות  

)סעיף   העילה  קיים 
לא    / בשטר( 

 קיים

 הערות / הסבר 

מהותית   הרעה  חלה 
המנפיק/חברות   בעסקי 
חשש  וקיים  מוחזקות, 
לפרוע   יוכל  לא  שהמנפיק 
ההתחייבות   תעודות  את 

 ן במועד

  - קיים.    לא

חי"   "עסק  הערת  הכללת 
הדעת/בדוח   בחוות 
רואה   של  הסקירה 
המבקר,   החשבון 
לדו"חות   המצורפים 

 הכספיים של החברה 

 - קיים.   לא

לא   ההתחייבות  תעודות 
 נפרעו במועדן 

    - קיים.   לא

הועמד   המנפיק  של  חוב 
 לפירעון מיידי 

 - קיים.   לא

Cross Default/Cross 
Acceleration הפרה(  :

אי   של  במקרה  צולבת, 
או   אחרים  חובות  תשלום 
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 העמדה לפירעון מיידי( 
האג"ח   דירוג  ירידת 
מינימאלי   לדירוג  מתחת 

 שנקבע 

  לא קיים.   

הודיע   או  הפסיק  המנפיק 
 על הפסקת תשלומיו 

 . - קיים.   לא

נכס   על  שיעבוד  מימוש 
נכס   מכירת  או  מהותי 

 בסיסי 

 - .  קיים לא

דו"חות כספיים  אי פרסום  
 במועד הרלוונטי 

 - .  קיים לא

תנאי   של  יסודית  הפרה 
 אג"ח.

 = קיים.     לא
 
התחייבויות    הפרת 

פעולה   ביצוע  או  מהותיות 
מהותית   לפגוע  העשויה 

 בזכויות המחזיקים 
בנוגע   התחייבות  הפרת 
לשינויים מבניים, מיזוגים  
אישור   ללא  ורכישות, 

 מחזיקי האג"ח

   קיים .   לא
 

 קיים.   לא מכירת רוב נכסי המנפיק 
 

- 
התבצע שינוי בעיקר תחום   

 פעילות המנפיק 

מתן צו פירוק קבוע / מתן  
בוטל   שלא  זמני  פירוק  צו 

 Xתוך תקופה 

  14.1.1  סעיף  
הנאמנות    לשטר 

החוב   לאגרות 
 .  )סדרה ט'(

חברה   עם  מיזוג  למטרות  לפירוק  )פרט  פירוק  החלטת  תקבל  החברה  אם 
יינתן ביחס לחברה צו פירוק קבוע   אחרת, או שינוי במבנה החברה( או אם 

 . המשפט, או ימונה לה מפרק קבועוסופי על ידי בית 

נכסי   על  עיקול  הטלת 
פעולת   ביצוע  או  המנפיק 

 הוצל"פ 

 - .קיים לא
 
 

מינוי כונס נכסים קבוע או  
לא  (זמני   שהמינוי  ובלבד 

 )בוטל במועד סביר

 - קיים.   לא
 
 

כוונתו   על  הודיע  המנפיק 
בעיסוקו   מלהמשיך  לחדול 

 ו/או לנהל את עסקיו 

   -  קיים.    לא 

מלהיות   חדלה  החברה 
חוק   ע"פ  מדווח  תאגיד 

 ני"ע 

   –  לא קיים.   

החברות,   ממרשם  מחיקה 
 למעט מיזוג 

 - קיים.   לא

להקפאת   צו  בקשה/מתן 
 הליכים 

 קיים.   לא
 

- 

הוגשה בקשה לצו לפתיחת  
חדלות   חוק  לפי  הליכים 
כלכלי,   ושיקום  פירעון 

 2018-תשע"ח
לאישור   בקשה  הוגשה 

שלא   חוב  במסגרת  הסדר 
לפי   הליכים  לפתיחת  צו 
פירעון   חדלות  חוק 

תשע"ח כלכלי,  -ושיקום 
2018 

השעתה/מחקה   הבורסה 
 את המסחר באג"ח

 - קיים.   לא
 
 
 

הפרת מגבלות על גיוס חוב  
 נוסף, כולל הרחבת סדרה  

  לא קיים.  

בהתחייבות   עמידה  אי 
לשיעור   התאמה  למנגנון 
מאי   כתוצאה  הריבית, 

 שיעבוד צף הסרת 

 - לא קיים.
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או   פיננסי  חוב  נטילת 
אשראי בניגוד להתחייבות  

 לאי יצירת שעבוד שוטף 

 - לא קיים.

להפקיד   התחייבות  הפרת 
כספי כרית הוצאות וכרית  
כספים   הפקדת  או  ריבית 
להוצאות   בפיקדון 

 מיוחדות 

 - לא קיים.

מתן צו נאמן זמני או מינוי  
 נאמן זמני 

 - .קיים לא

מידה   באמות  עמידה  אי 
 פיננסיות  

 - קיים.   לא

 - קיים.   לא הפסקת דירוג
 -  .קיים לא שינוי שליטה 

 - .קיים לא יצירת שעבוד שוטף כללי 
 

 - .קיים לא מגבלה על ביצוע חלוקה  
 - לא קיים. עסקאות עם בעלי שליטה 

במצג   החברה  עמידת  אי 
 מהותי 

   -  קיים.    לא 

 באמות מידה פיננסיות:דרישות עמידה  

/   אמת המידה  בשטר(  )סעיף  קיים 
 לא קיים 

 פירוט אמת המידה 

   -  קיים.    לא  הון עצמי מינימלי  

   -  לא קיים.    יחס חוב פיננסי נטו 

 
בשטר  שנקבעו  ההוראות  של  תמציתי  פירוט  הינו  זה,  בסעיף  המובא  התיאור  כי  יובהר, 

ט'(,   )סדרה  החוב  לאגרות  הנוסח הנאמנות  של  מלאה  קריאה  מחליף  ואינו  ממצה  אינו  הוא 

ויתר מסמכי ההנפקה. מובהר כי בכל מקרה של סתירה בין שטר   המלא של שטר הנאמנות 

לשטר   בקשר  המדף  הצעת  בדוח  המתוארות  להוראות  ט'(  )סדרה  החוב  אגרות  של  הנאמנות 

יגברו הו ט'(,  ולאגרות החוב )סדרה  ט'(  ראות שטר הנאמנות  הנאמנות לאגרות החוב )סדרה 

לאגרות החוב )סדרה ט'(. למיטב ידיעת החברה, נכון למועד דוח הצעת המדף אין כל סתירה  

לבין   זה  בדוח  המתוארות  ט'(  )סדרה  החוב  ולאגרות  הנאמנות  לשטר  בקשר  ההוראות  בין 

 הוראות שטר הנאמנות של אגרות החוב )סדרה ט'(. 

  מגדל   בידי  2  רובד  כהון'(  ט)סדרה    החוב  ואגרות'(  ח)סדרה    החוב  אגרות   בתמורת  הכרה 

 ביטוח

, את אישורו כי  2022ביולי    6פנתה אל הממונה על שוק ההון וקיבלה ממנו, ביום    ביטוחמגדל  

)כמשמעותם בהוראות הדין או    2היא רשאית לכלול בחישוב ההון העצמי מכשירי הון רובד  

התחייבוי  את  הממונה(  של  והנחיות  אגרות    ביטוח תיה  ו/או  ח'(  )סדרה  החוב  אגרות  פי  על 

הקבועות בהוראות    למגבלותמיליוני ₪, ובכפוף    1,000עלה על  החוב )סדרה ט'(, בסכום שלא י

 הממונה. 
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   דירוג 

-2022-01,  2022-01-084889)אסמכתאות:    2022ביולי    10  -ו  2022ביולי    6בימים   

לאגרות    Aa3.il"( מתן דירוג של   מידרוג, אישרה מידרוג בע"מ )", בהתאמה(086686

מיליון ש"ח ערך נקוב, שיונפקו על ידי   650בהיקף של עד    וסדרה ט'(  חוב )סדרה ח'

  פו צורהדירוג    ות "(; דוחדוח הדירוגהחברה באמצעות הרחבת סדרות ח' ו/או ט' )"

החברה    יםמיידיה  יםלדיווח  2022ביולי    10  –ו    2022ביולי    6מימים  של 

(, אשר המידע המפורט  , בהתאמה2022-01-086686,  2022-01-084889אסמכתאות:  )

 דרך ההפניה.   מובא כאן על  הםב

הדירוג2022ביולי    11ביום    דוח  לצירוף  הסכמתה  את  מידרוג  נתנה  עדכון    ,  ודוח 

, לרבות על דרך ההפניה, לדוח  2022ביולי    10  -ו       2022ביולי    6פעולת הדירוג מימים  

 ' לדוח הצעת מדף זה. נספח אכאמור, מצורף כ מידרוגהעתק הסכמת   הצעת המדף.

 מיסוי  

בדצמבר   22פי דוח הצעת המדף מיום  -'( שבמחזור הונפקו לראשונה עלחאגרות החוב )סדרה   

 במחיר ערכן הנקוב ולפיכך הונפקו ללא ניכיון.   2021

ש"ח ערך נקוב )כולל    1-'( לח, הערך המתואם של אגרות החוב )סדרה  נכון לדוח הצעת המדף 

'( המונפקות על פי דוח  חת החוב )סדרה  . אגרונכיוןללא    נסחרות  ש"ח והן   100.66( הוא  ריבית

לערכן המתואם    תחתמלעיל( שהנו    2.1.1הצעת מדף זה, מוצעות במחיר מזערי )שפורט בסעיף  

הן   ולפיכך  מונפקות  כאמור,  להיות  המיסוי  בעשויות  להיבטי  זה–ניכיון;  סעיף  בעניין  ראו   ,

   להלן. 5.9.4

וקיבלה    פנתההחברה    המיסים  ב"מסלול  2022ביולי    6ביום  לרשות  להסדר  אישורה  את   ,

הירוק" לפיו יקבע לאגרות החוב )סדרה ח'( שיעור ניכיון משוקלל לפי נוסחה המשקללת את  

הונפקו   בהם  ניכיון(  היעדר  )לרבות  השונים  הניכיון  ח'(  שיעורי  )סדרה  החוב  אגרות  ויונפקו 

 .שיעור הנכיון המשוקלל סדרה ח'"()"

את    החברה  תציין  ההנפקה,  תוצאות  בדבר  החברה  תפרסם  אשר  המיידי  הדיווח  במסגרת 

שיעור הניכיון בו הונפקו אגרות החוב )סדרה ח'(, לפי דוח הצעת מדף זה, ואז שיעור הניכיון  

 אמור(. המושקלל לסדרה ח' )ככל ויהיה ניכיון כ 

  באפריל   5פי דוח הצעת המדף מיום  -'( שבמחזור הונפקו לראשונה על טאגרות החוב )סדרה   

 הנקוב ולפיכך הונפקו ללא ניכיון.  ערכן  ב  2022

ש"ח ערך נקוב )כולל    1-'( לט, הערך המתואם של אגרות החוב )סדרה  נכון לדוח הצעת המדף 

ות החוב )סדרה ט'( המונפקות על פי דוח  אגר .  נכיוןללא    נסחרות   ש"ח והן   100.85הוא  ריבית(  

לערכן המתואם    תחת( שהנו מלעיל  2.1.1במחיר מזערי )שפורט בסעיף    הצעת מדף זה, מוצעות 

הן   ולפיכך  מונפקות  כאמור,  להיות  המיסוי  בעשויות  להיבטי  זה–ניכיון;  סעיף  בעניין  ראו   ,

 להלן.  5.9.4

ביום    וקיבלה  המיסים  לרשות  פנתה  ב"מסלול  2022ביולי    6החברה  להסדר  אישורה  את   ,

הירוק" לפיו יקבע לאגרות החוב )סדרה ט'( שיעור ניכיון משוקלל לפי נוסחה המשקללת את  
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ויונפקו  הונפקו  בהם  ניכיון(  היעדר  )לרבות  השונים  הניכיון  ט'(    שיעורי  )סדרה  החוב  אגרות 

 .שיעור הנכיון המשוקלל סדרה ט'"()"

את    החברה  תציין  ההנפקה,  תוצאות  בדבר  החברה  תפרסם  אשר  המיידי  הדיווח  במסגרת 

שיעור הניכיון בו הונפקו אגרות החוב )סדרה ט'(, לפי דוח הצעת מדף זה, ואז שיעור הניכיון  

 המושקלל לסדרה ט' )ככל ויהיה ניכיון כאמור(. 

על  לפי  המוצעים  הערך  ניירות  על  חלים  כיום  הקיים  דו-הדין  המס  פי  הסדרי  זה,  הצעה  ח 

 המתוארים בתמצית להלן:

 המוצעים   ך ממכירת ניירות הער   ן רווח הו  

התשכ"א   91לסעיף    בהתאם  חדש[,  ]נוסח  הכנסה  מס    1961-לפקודת 

ידי יחיד תושב  -ניירות ערך על   של פדיון  / ה "(, רווח הון ריאלי ממכיר הפקודה )" 

לפקודה,    121ף  ישראל חייב במס בשיעור המס השולי של היחיד בהתאם לסעי 

(, ויראו את רווח ההון  25%אך בשיעור שלא יעלה על עשרים וחמישה אחוזים ) 

ניירות   מכירת  לגבי  למעט  זאת,  החייבת.  הכנסתו  בסולם  ביותר  הגבוה  כשלב 

על  "בעל מניות מהותי" בחברה  -ערך  יחיד שהינו  קרי, המחזיק, במישרין    -ידי 

אחר  עם  יחד  או  לבדו  בעקיפין,  ) ,  4או  אחוזים  או  10%בעשרה  באחד  לפחות   )

במועד מכירת ניירות הערך או במועד כלשהו    -בחברה    5ה יותר מאמצעי השליט 

החודשים שקדמו למכירה כאמור, אשר שיעור המס לגבי רווח הון ריאלי    12-ב 

(. על אף האמור לעיל,  30%בידיו יהיה בשיעור שלא יעלה על שלושים אחוזים ) 

יחויב במס בשיעור    6למדד   צמודה   שאינה במכירת אגרת חוב  רווח הון בידי יחיד  

( לעניין  20%(, או של עשרים אחוזים ) 15%שלא יעלה על חמישה עשר אחוזים ) 

ויראו את כל רווח ההון כרווח הון ראלי.     יחיד   לגבי ,  כן   כמו בעל מניות מהותי 

רוו הערך   ניירות   בשל   הצמדה   והפרשי   ריאלית   ריבית   הוצאות   שתבע  יחויב  ח  , 

(, עד קביעת  30%ההון ממכירת ניירות הערך במס בשיעור של שלושים אחוזים ) 

 ( לפקודה.  9א)א() 101הוראות ותנאים לניכוי הוצאות ריבית ריאלית לפי סעיף  

המופחת   י שיעור  יחול   לעיל כאמור    ים המס  בידיו    ו לא  שההכנסה  יחיד  לגבי 

(  1) 2אות סעיף  ממכירת ניירות הערך היא בגדר הכנסה מ"עסק", בהתאם להור 

 לפקודה. 

  בשיעור   ערך   ניירות   ממכירת   ריאלי   הון   רווח   על   במס   חייב   יהיה   אדם   בני   חבר 

 (. 23%  –) כיום    החברות   מס 

וגופים   גמל  קופות  וכן  פטורה  נאמנות  סעיף  ה קרן  לפי  ממס  (  2) 9פטורים 

ממכירת   הון  רווחי  בגין  ממס  פטורים    על .  כאמור   ערך   ניירות לפקודה, 

חייבת ממכירת   נאמנות  קרן  של  החל    ניירות הכנסותיה  המס  שיעור  יחול  ערך 

על הכנסתו של יחיד שההכנסה אינה מהווה בידיו הכנסה מ"עסק" או "משלח  

,  מיוחד   מס   שיעור   להכנסה   קבע נ   לא .  אחרת   מפורשות   נקבע   כן   אם   אלא ",  יד 

 . לפקודה   121  בסעיף   הקבוע   המירבי   בשיעור   במס   ההכנסה   תחויב 

 
 לפקודה. 88כהגדרת מונח זה בסעיף   4
 לפקודה. 88כהגדרת מונח זה בסעיף   5
 לפקודה. 91כהגדרת מונח זה בסעיף   6
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  היו   ושאילו ,  המוצעים   הערך   ניירות   במכירת   שמקורם   המס   בשנת הון    הפסדי 

יקוזזו  מקבלם   בידי   במס   חייבים   היו   הון   רווחי  ושבח    תחילה ,  הון  רווחי  כנגד 

נסחר,  ריאליים מקרקעין   שאינו  או  נסחר  ערך,  נייר  ממכירת  רווח  לרבות   ,

זר,   ביחס של    ויתרת ישראלי או  הפסד ההון יקוזז כנגד סכום אינפלציוני חייב 

מס  1:3.5 שנת  ובאותה  ודיבידנד    –,  ריבית  כנגד  גם  לקיזוז  ההון  הפסד  ניתן 

המס   ששיעור  בתנאי  אחרים  ערך  ניירות  בגין  או  ערך  נייר  אותו  בגין  ששולמו 

(  23%-)כיום    -החל על ריבית או דיבידנד כאמור לא עלה על שיעור מס החברות 

 .  יחיד   לגבי   25%  על   או 

  רווח   כנגד   הבאות   בשנים   יקוזז ,  נוצר   בה   המס   בשנת   לקיזוז   ניתן   שלא   הון   הפסד 

היה    בלבד   שבח או  / ו   הון  שבה  המס  לשנת  דוח  השומה  לפקיד  שהוגש  ובלבד 

 ההפסד. 

  יחולו ,  מעסק   הכנסה   בידיהם   מהווה   ערך   ניירות   ממכירת   שהכנסה   משקיעים   על 

 . אחרים   קיזוז   כללי 

  במכירת   הון   מרווח   או   מתשלום ,  מתמורה )ניכוי    הכנסה   מס   לתקנות   בהתאם 

,  2002-"ג התשס (,  עתידית   בעסקה   או   נאמנות   בקרן   יחידה   במכירת ,  ערך   נייר 

ערך  ב  ניירות  ממכירת  במקור  המס  ניכוי  לצורך  ההון  רווח  נסחרים,  חישוב 

 "( ועסקאות עתידיות    החייב   יקזז "(,  סחירים   ניירות יחידות של קרנות נאמנות 

  בניהולו   שהיו   סחירים   ניירות   ממכירת   שנוצר   ההון   הפסד   את   במקור   בניכוי 

  יצירת   טרם   בין ,  ההפסד   נוצר   שבה   מס   שנת   באותה   נוצר   שהרווח   לכך   ובכפוף 

 . האמור   המועד   לאחר   ובין   ההפסד 

  בהתאם ,  המוצעים   הערך   ניירות לעניין ניכוי המס במקור מרווח ההון במכירת  

)ניכוי מתמורה, מתשלום או מרווח הון במכירת נייר ערך,   לתקנות מס הכנסה 

התשס"ג   עתידית(,  בעסקה  או  נאמנות  בקרן  יחידה  חייב  2002  -במכירת   ,

במכירת/  תמורה  למוכר  המשלם  האמורות(  בתקנות  זה  מונח  פדיון  )כהגדרת 

של    הערך ניירות   בשיעור  מס  ינכה  למדד,  צמודים  ההון    15%שאינם  מרווח 

)כיום     הריאלי מרווח ההון    -( 23%–כאשר המוכר הינו יחיד ושיעור מס חברות 

שורי פטור )או שיעור מופחת(  י כאשר המוכר הינו חבר בני אדם. זאת, כפוף לא 

מקור לבצע. כמו כן,  מנכה ב ה   שרשאי מניכוי מס במקור וכפוף לקיזוז הפסדים  

הפטורים   נוספים  וגופים  נאמנות  קרנות  גמל,  לקופות  במקור  מס  ינוכה  לא 

במקור   המס  מלוא  נוכה  לא  המכירה  במועד  אם  הדין.  לפי  במקור  מס  מניכוי 

יחולו הוראות סעיף   דיווח  91מרווח ההון,  וההוראות מכוחו בדבר  )ד( לפקודה 

 אמור.  ידי המוכר בגין מכירה כ -ותשלום מקדמה על 

פי    המוצעים   הערך   שניירות   ככל  ממסחר    מדף   הצעת   דוח על  יימחקו  זה 

יהיה   המחיקה(  )לאחר  מכירתם  בעת  שינוכה  במקור  הניכוי  שיעור  בבורסה, 

שיעור    30% על  המורה  השומה  מפקיד  אישור  הומצא  לא  עוד  כל  מהתמורה, 

 אחר של ניכוי מס במקור )לרבות פטור מניכוי מס במקור(. 

ניירות  ככלל  הון במכירת/פדיון  רווחי  על  פטור ממס  וחברה(  )יחיד  חוץ  תושב   ,

שלו    המוצעים ערך  ה  הקבע  במפעל  אינו  ההון  רווח  אם  בבורסה,  הנסחרים 
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פטור     ישראל   תושב   ידי   על   נשלט   החוץ   ותושב   במידה   יחול   לא   זה בישראל. 

אמנת    במקרה שפטור כאמור אינו חל, יחולו הוראות   7. יותר   או   25%  של   בשיעור 

ינוכה מס   בין ישראל למדינת התושבות של תושב החוץ. לא  המס )אם קיימת( 

על   בגין במקור   ההון  תנאים  -רווח  בהתקיים  חוץ  לתושב  בורסה  חבר  ידי 

 . מסוימים 

 חוב   מאגרות   ריבית   הכנסות   על   שיחול   המס   שיעור  

  ריבית   על   15%  של בשיעור    במס   חייב   יהא   יחיד ,  לפקודה ג)ג(  125  לסעיף   בהתאם 

 .  למדד   צמודה   שאינה   חוב   באגרת   שמקורם ,  ניכיון   דמי   או 

(  1שיעורי המס כאמור לא יחולו בהתקיים, בין היתר, אחד מהתנאים הבאים: ) 

לפי סעיף   יד"  או "משלח  היא הכנסה מ"עסק"  ( לפקודה או שהיא  1) 2הריבית 

 ( בע  ( היחיד ת 2רשומה בספרי חשבונותיו של היחיד או חייבת ברישום כאמור; 

 ( אגרות החוב;  והפרשי הצמדה בשל  ריבית  עובד  3בניכוי הוצאות  הוא  היחיד   )

בחברה ששילמה את הריבית, או שהוא נותן לה שירותים או מוכר לה מוצרים,  

של   דעתו  להנחת  הוכח  כן  עימה, אלא אם  מיוחדים אחרים  יחסים  לו  שיש  או 

ומם של יחסים  פקיד השומה ששיעור הריבית נקבע בתום לב ובלי שהושפע מקי 

ו  חברה;  לבין  היחיד  בין    בחברה   מהותי   מניות   בעל   הוא   היחיד  ( 4) -כאמור 

  121  לסעיף   בהתאם   שולי   מס   יחול   אלו   במקרים .  הריבית   את   המשלמת 

 .  8לפקודה 

  תושב   אדם   בני   חבר   של   הניכיון   דמי   או   הריבית   הכנסות   על   החל   המס   שיעור 

  בקביעת   חלות   לפקודה (  2) 9  סעיף   שהוראות   אדם   בני   חבר   שאיננו   ישראל 

 (. 23%–)כיום    החברות   מס   שיעור   הינו ,  הכנסתו 

וגופים   גמל  קופות  וכן  פטורה,  נאמנות  סעיף  ה קרן  לפי  ממס  (  2) 9פטורים 

, למעט בנסיבות  כאמור   ניכיון   דמי   או   ריבית   הכנסת לפקודה, פטורים ממס בגין  

בהתאם    אחר   של   החזקתו   בתקופת   שנצברו   ניכיון   דמי   או   ריבית מסוימות לגבי  

או    ריבית הכנסותיה של קרן נאמנות חייבת מ   על )ח( לפקודה..  3להוראות סעיף  

אינה מהווה   יחיד שההכנסה  של  הכנסתו  על  המס החל  שיעור  יחול  ניכיון  דמי 

 . אחרת   נקבע   אם   אלא ",  יד "משלח  מ   או בידיו הכנסה מ"עסק"  

  בישראל   ורסה בב   הנסחרת   חוב   אגרת   על   ניכיון   דמי   או   מריבית   הכנסה 

ד(  15) 9  בסעיף   כהגדרתו ,  חוץ   לתושב ,  ישראל   תושבת   חברה "י  ע   המשולמים 

  לא   זה   פטור .  זה   בסעיף   שנקבעו   לתנאים   בכפוף   ממס   פטורה   תהיה ,  לפקודה 

 .    9יותר   או   25%  של   בשיעור   ישראל   תושב   ידי   על   נשלט   החוץ   ותושב   במידה   יחול 

,  מריבית)ניכוי    הכנסה  מס  לתקנותולפקודה    170-ו  164בהתאם להוראות סעיפים  

הניכוי"  –)להלן    2005-"והתשס(,  מסוימים  ומרווחים  מדיבידנד שיעור  ,  "(תקנות 

גרות  יהמס שיש לנכות במקור על ריבית )כהגדרתה בתקנות הנ"ל( המשולמת על א

 
  א לפקודה.68סעיף      7
על       8 עומד  יסף(  מס  )לפני  המירבי  השולי  המס  חקיקה  48%שיעור  )תיקוני  לאומיים  עדיפויות  סדרי  לשינוי  לחוק  בהתאם   ,

 .2013 -( )תיקון(, התשע"ג2014 -ו  2013להשגת יעדי התקציב לשנים 

  א לפקודה.68סעיף      9
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בבורסה,   נסחרות  הינו    שאינןחוב  לצרכן,  המחירים  למדד  לגבי    -  15%צמודות 

הריבית את  המשלמת  בחברה  מהותי  מניות  בעל  שאינו  לשיעור  ;  יחיד  בהתאם 

סעיף   לפי  מהותי    -לפקודה    121המס השולי המרבי  מניות  בעל  יחיד שהינו  לגבי 

הריבית את  המשלמת  או    בחברה  הריבית  את  המשלמת  בחברה  העובד  יחיד  או 

שירותים  לה  מוצרים  שנותן  לה  מוכר  החברות    ;או  מס  לשיעור  לגבי    -ובהתאם 

סעיף   להוראות  בכפוף  אדם  בני  לחבר  המס  15)9תשלום  ניכוי  שיעור  לפקודה.  ד( 

חוץ,   תושב  של  במקרה  כמפורט  לעיל  כאמור  במס  חייב  שהינו  ככלבמקור  הינו   ,

  והכל   ,מס חברות  –(, חבר בני אדם  15%)עשרים וחמישה אחוזים    –להלן: יחיד  

מס   כפל  למניעת  באמנות  ובתלות  המס  מרשויות  פרטניים  לאישורים  בכפוף 

 . שנכרתו בין מדינת ישראל לבין מדינת מושבו של תושב החוץ

למחזיקי אגרות    ו ידי -במקור מתשלומי הריבית שישולמו על   ינכה   הבורסה   חבר 

  גופים   לגבי   למעט ,  במקור   לנכות   חייב   הוא   אותו   המס   תשלומי   את החוב  

. שיעור המס שינוכה במקור על  לדין   בהתאם   כאמור   במקור   מס   מניכוי   הפטורים 

כפוף   לעיל,  כאמור  במס  חייב  שהינו  ככל  חוץ,  תושב  לגבי  הבורסה,  חבר  ידי 

 להוראות האמנות למניעת כפל מס עליהן חתומה מדינת ישראל. 

  . הניכיון   דמי   בגין   במקור   מס   החברה   תנכה   החוב   איגרות   קרן   פירעון   במועדי 

  הנסחר   ערך   נייר   במכירת   הון   רווח   חישוב )   הכנסה   מס   לתקנות   4  בתקנה 

  בפדיון   כי   נקבע ,  2002-ג " התשס (,  נאמנות   בקרן   יחידה   או   מדינה   מלווה ,  בבורסה 

  כתמורת   יראו ,  ניכיון   דמי   גם   משולמים   שבו   בבורסה   הנסחרת   חוב   אגרת   של 

  ההון   רווח (  1: ) אלה   כל   התקיימו   אם ,  הניכיון   דמי   בתוספת   התמורה   את   הפדיון 

(  3)   -ו ;  הון   הפסד   נוצר   הפדיון   במועד (  2; ) ממס   פטור   אינו   החוב   איגרת   במכירת 

  מיום   החוב   באיגרת   שהחזיק   מי   בידי   או   שליטה   בעל   בידי   אינו   הפדיון 

  אותם   שרואים   הניכיון   דמי .  ההון   הפסד   גובה   עד   והכל ,  הוצאה   או   שהוקצתה 

 . לפקודה (  4) 2  סעיף   לפי   כהכנסה   יחשבו   לא ,  אלה   הוראות   לפי   כתמורה 

   גבוהות   הכנסות   על   מס  

   על   2022המס    בשנת   עולה   החייבת   שהכנסתו   יחיד   כי   נקבע ב לפקודה  121  בסעיף 

)סכום    663,240   מהכנסתו   חלק   על   במס   חייב   יהא (,  שנה   מדי   שמתואם ש"ח 

  חלות   זה   סעיף   הוראות . 3%  של   נוסף   בשיעור "ח,  ש   663,240  על   העולה   החייבת 

(  האינפלציוני   ההון   רווח   מרכיב   על   למעט )   ערך   מניירות   הון   רווחי   על ,  היתר   בין 

 . ומריביות   מדיבידנדים   הכנסות   ועל 

 סדרה   הרחבת   במסגרת   בעתיד )סדרה ט'(  )סדרה ח'( ו/או    חוב   אגרות   הנפקת  

אישורה  קיבלה מרשות המיסים את  החברה  לעיל,    5.7  –ו    5.3כאמור בסעיפים  

לפי   ט',  וסדרה  ח'  )סדרה  החוב  לאגרות  יקבע  לפיו  הירוק"  ב"מסלול  להסדר 

השונים   הניכיון  שיעורי  את  המשקללת  נוסחה  לפי  משוקלל  ניכיון  שיעור  העניין( 

ת היעדר ניכיון( בהם הונפקו ויונפקו אגרות החוב )סדרה ח' וסדרה ט', לפי  )לרבו

מס במקור בהתאם    ינוכה   מהסדרה הרלוונטית חוב  ה בעת פדיון אגרות    העניין(.

     .ובהתאם להוראות הדין   לשיעור הניכיון שייקבע כאמור 



 

 

 

29 

׳( נוספות  ט )סדרה    )סדרה ח'( ו/או   במקרה בו תנפיק החברה בעתיד אגרות חוב 

סדרה  הרחבת  החברה  במסגרת  החוב    לפני   תחשב ,  אגרות  של  למסחר  הרישום 

הסדרה  במסגרת הרחבת  אגרות    המשוקלל   הניכיון   שיעור   את   שיונפקו  כל  בגין 

רלוונטית   הסדרה  הרחבת  במסגרת  שיונפקו  רשות  התאם  ב החוב  לאישור 

כאמור  הד   . המיסים  ההנפקה   מיידי ה יווח  במסגרת  תוצאות  תודיע  אודות   ,

 . הסדרה   לכל   האחיד   המשוקלל   הניכיון שיעור    על   החברה 

אגרות   סדרת  הרחבת  של  מקרה  שהיא חוב ה בכל  סיבה  מכל  ושיעור  ,  היה   ,

מ  חוב  אגרות  הנפקת  במסגרת  שייקבע  גבוה    הרלוונטית   סדרה ה הניכיון  יהיה 

)לרב  הרלוונטית  הסדרה  הרחבת  ערב  הסדרה  של  הניכיון  העדר  משיעור  ות 

בהם   מקרים  יתכנו  הגבוה    ינוכה ניכיון(,  בשיעור  ניכיון  דמי  בגין  במקור  מס 

טרם   הרלוונטית  מהסדרה  החוב  באגרות  שהחזיק  למי  שנקבעו  הניכיון  מדמי 

)״  הסדרה  החוב    ״(. העודפים   יון כ הני   דמי הרחבת  באגרות  שהחזיק  נישום 

החוב   אגרות  לפירעון  ועד  הסדרה  הרחבת  לפני  ידו,  האמורות  על  המוחזקות 

שינוכה   המס  בגובה  מס  החזר  ולקבל  המיסים  לרשות  דוח  להגיש  זכאי  יהיה 

   מדמי הניכיון העודפים, ככל שהינו זכאי להחזר כאמור על פי דין. 

סעיפים   להוראות  ו 4) 2בהתאם  בגין  125  -(  הניכיון  בדמי  רואים  לפקודה,  ג 

כללי   יחולו  ולגביה  ריבית החייבת במס,  ניכוי מס במקור כאמור  אגרות החוב, 

לעיל. לאור האמור, יחולו ההוראות האמורות לגבי ריבית, גם לגבי ניכיון ביחס  

 לקרן. 

פי דוח הצעת המדף  -התיאור לעיל בקשר להיבטי המיסוי הכרוכים בניירות הערך המוצעים על

על אינדיבידואלי  לייעוץ  תחליף  מהווה  ואינו  בלבד  כללי  לנ-הנו  לב  בשים  מומחים,  סיבות  ידי 

פי דוח הצעת מדף  -הייחודיות לכל משקיע. מומלץ לכל המבקש לרכוש את היחידות המוצעות על

מנת להבהיר את תוצאות המס אשר יחולו עליו בשים לב לנסיבותיו  -זה, לפנות לייעוץ מקצועי על 

ניירות הערך המוצעים על יודגש, כי האמור -הייחודיות של המשקיע ושל  פי דוח הצעת המדף. 

אינולעי בהצעה  ל  הקשורים  המיסוי  בהיבטי  ממצה  דיון  ו/או  המלצה  ו/או  דעת  חוות  מהווה 

 האמורה או בפעולות שעשויות לבוא בעקבותיה. 

 הימנעות מעשיית הסדרים  

מלעשות    להימנע  המדף,  הצעת  דוח  על  בחתימותיהם  מתחייבים  והדירקטורים  החברה 

הצעת בדוח  ו/או  המדף  בתשקיף  כתובים  שאינם  ניירות    הסדרים  הצעת  עם  בקשר  המדף, 

על המוצעים  להימנע  -הערך  ומתחייבים  בציבור,  ופיזורם  הפצתם  המדף,  הצעת  דוח  פי 

פי דוח הצעת המדף למכור את ניירות הערך  -מלהעניק זכות לרוכשי ניירות הערך המוצעים על

 שרכשו מעבר למפורט בתשקיף המדף ובדוח הצעת המדף. 

ניירות  החברה והדירקטורים מתחייבים    בחתימותיהם על דוח הצעת המדף, להודיע לרשות 

פי  -ערך על כל הסדר הידוע להם עם צד ג' כלשהו, בקשר עם הצעת ניירות הערך המוצעים על 

 לעיל.   6.1דוח הצעת המדף, הפצתם ופיזורם בציבור, הסותר את ההתחייבות כאמור בסעיף 
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החברה והדירקטורים מתחייבים בחתימותיהם על דוח הצעת המדף, להימנע מלהתקשר עם   

על המוצעים  הערך  ניירות  הצעת  עם  בקשר  כלשהו,  ג'  הפצתם  -צד  המדף,  הצעת  דוח  פי 

 לעיל.   6.1הסדרים בניגוד לאמור בסעיף ופיזורם בציבור, שלפי מיטב ידיעתם ערך 

 היתרים ואישורים   

פי כל דין לפרסום דוח  -החברה קיבלה את כל ההיתרים, האישורים והרישיונות הדרושים על 

 הצעת המדף.  

פי דוח הצעת  -ברה פנתה לבורסה בבקשה לרשום בה למסחר את ניירות הערך המוצעים עלהח 

 המדף, והבורסה נתנה את אישורה לכך.  

המדף,  הצעת  בדוח  המובאים  לפרטים  אישור  הבורסה  של  האמור  באישור  לראות  אין 

  למהימנותם ולשלמותם ואין בו משום הבעת דעה כלשהי על החברה או על טיבם של ניירות 

 המוצעים בדוח הצעת המדף או על המחיר בו הם מוצעים. הערך

 תשלום אגרה  

-א' לתקנות ניירות ערך )אגרת בקשה למתן היתר לפרסום תשקיף(, תשנ"ה4בהתאם להוראות תקנה  

, תשלם החברה לרשות ניירות ערך את תוספת האגרה בעד ניירות הערך המוצעים במסגרת דוח  1995

 הצעת המדף. 

 תמורת ההנפקה   

לציבור    המונפקת  הכמות  כל  הנפקת  של  )בהנחה  זו  מהנפקה  לחברה  הצפויה  התמורה 

בסעיפים   ההוצאות    1.2.1-ו   1.1.4כהגדרתה  בניכוי  ליחידה(,  המינימאלי  המחיר  לפי  לעיל 

 הכרוכות בהנפקה, הנה כמפורט להלן: 

 התמורה הצפויה )ברוטו(   מיליון ש"ח  611 -כ

  10מוקדמת בניכוי עמלות ריכוז, התחייבות  מיליון ש"ח  3.6 -כ

 והוצאות אחרות  11בניכוי עמלות הפצה  מיליון ש"ח  1.4 -כ

 סך התמורה הצפויה )נטו(   מיליון ש"ח   606 -כ

 פי דוח הצעת מדף זה.  -לא נקבע סכום מינימאלי כתנאי להנפקה על 

 
 לעיל.  3.7ראו סעיף       10

  מנורה "מ,  בע(  1993)  הנפקות  לידר "מ,  בע  והנפקות  חיתום  אוריון"מ,  בע  חיתום  קפיטל  דיסקונט"מ,  בע  הנפקות   מגדל      11

" ביחד )  "מ בע  הנפקות   ביתא   אלפא "מ,  בע  קפיטל   יוניקורן"מ,  בע  וניהול  חיתום  מבטחים  כמפיצים  "(,  המפיצים:  ישמשו 

על החוב  אגרות  של  -לעניין הצעת  בשיעור  עמלה  יקבלו המפיצים,  שירותיהם  עבור  דוח הצעת המדף,  מהתמורה    0.15%פי 

על    המיידית הכוללת שתתקבל בפועל בגין כל אגרות החוב  עמלת  )"  )פי דוח הצעת המדף )בתוספת מע"מ כדין-שתונפקנה 

מהתמורה    0.05%רשאית, לפי שיקול דעתה, לשלם למפיצים עמלת הצלחה בשיעור של עד  "(. בנוסף, החברה תהא  ההפצה

כדין מע"מ  בתוספת  המדף  הצעת  דוח  על־פי  שתונפקנה  היחידות  כל  בגין  בפועל  שתתקבל  הכוללת  עמלת  "  (  )המיידית 

חלוקת העמלות שלעיל תתבצע לפי שיקול דעתה הבלעדי של מגדל הנפקות בע"מ. כמו כן יהיה זכאי רכז ההנפקה    ."(הצלחה

  מגדל הבלעדי של    הפי שיקול דעת-למפיצים עה  בין   תחולקנהת  ועמלה   .ש"ח לא כולל מע"מ  45,000לעמלת ריכוז בגובה של  

ות ערך שרכש בפועל כתוצאה ממימוש התחייבויות מוקדמות  "מ, ובלבד שמפיץ לא יהיה זכאי לעמלה בגין נייר בע  הנפקות

  שתשולמנה   מוקדמת  התחייבות   עמלות   אודות  לפרטיםשהגיש אותו מפיץ במסגרת המכרז המקדים למשקיעים מסווגים;  

   לעיל. 3.7להגיש הזמנות, ראו סעיף  המסווגיםהיחידות שביחס אליהן התחייבו המשקיעים  בגין המסווגים למשקיעים
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   תמורת ההנפקה תופקד במגדל ביטוח, לשימושה על פי שיקוליה ועל אחריותה. 

שינויים וחידושים מהותיים שאירעו מיום פרסום תשקיף המדף של החברה ועד מועד פרסום דוח   

 הצעת המדף  

המדף   פרסום תשקיף  החל ממועד  בעסקי החברה  וחידושים מהותיים שחלו  שינויים  בדבר  לפרטים 

ועד למועד דוח הצעת המדף, ראו דיווחים מיידיים ותקופתיים של החברה, אשר הגישה החברה לאחר  

תקנה   להוראות  בהתאם  ההפניה,  דרך  על  המדף  הצעת  בדוח  הכלולים  המדף,  תשקיף  )א(  4פרסום 

 עת מדף.  לתקנות הצ

בכתובת:  ערך  ניירות  רשות  של  ההפצה  באתר  הדיווחים  של  המלא  בנוסח  לעיין  ניתן 

www.magna.isa.il  :ובאתר האינטרנט של הבורסה בכתובתwww.maya.tase.co.il . 

)לרבות בדרך של הפניה( של  רואה החשבון המב   הסכמת  קר של החברה להכללה בדוח הצעת המדף 

החברה,    המדף  לתשקיף  ידיהם  על  שניתנו  הסקירה  ודוחות  הדעת  חוות הסכמה    ניתנהשל  במכתבי 

  התקופתיים   לדוחותיה  שוטף  באופן  צורפו  וכן  החברה  של  המדף  לתשקיף  צורפו  אשר  מראש

 .המדף  תשקיף פרסום ממועד  החל  החברה של והרבעוניים

http://www.magna.isa.il/
http://www.maya.tase.co.il/
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 להלן חוות דעת משפטית שניתנה לחברה על ידי משרד פישר ושות', המשמשים כעורכי הדין להנפקה:  

 

 

 2022ביולי   11

 

  לכבוד 

 בע"מ  מגדל ביטוח גיוס הון

 

 א.ג.נ.,

 

)"דוח   2022ביולי    11מיום    )"החברה"(   מגדל ביטוח גיוס הון בע"מדוח הצעת מדף של   הנדון:

סדרות  –המדף"(  הצעת   )"אגרות   הרחבת  וסדרה ט'( של החברה  אגרות חוב )סדרה ח' 

 החוב המוצעות"(

 

 

הנושא את התאריך   01-2019-מס' אסמכתא:  )  201912באוגוסט    22בהתייחס לתשקיף המדף של החברה 

ולדוח     2022לאוגוסט    21, עד ליום  2021באוגוסט    26"(, אשר תוקפו הוארך ביום  תשקיף המדף( )"087046

 לאשר כי:  י הצעת המדף המפורסם מכוחו, הרינ

 הזכויות הנלוות לאגרות החוב המוצעות, תוארו נכונה בתשקיף המדף ובדוח הצעת המדף. .1

הצעת   .2 ובדוח  המדף  בתשקיף  המתואר  באופן  המוצעות,  החוב  אגרות  את  להנפיק  הסמכות  לחברה 

 המדף.

 ושמותיהם נכללים בדוח הצעת המדף. הדירקטורים של החברה מונו כדין,   .3

  זו תיכלל בדוח הצעת המדף.  ישחוות דעת הנני מסכימה

 בכבוד רב ובברכה, 

 ורד אורן עו"ד 

 (.FBC & Coפישר ושות' )

 
 .2019באוגוסט  21אשר פורסם ביום  12
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 החברה 

 

 

 _______________________  מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ 

 

 

 

 הדירקטורים

 

 

  

 _______________________   , יו"ר הדירקטוריוןשגיא יוגב

 

 

 יוסי בן ברוך, דירקטור 

 

 _______________________ 

 

 _______________________  ארז מגדלי, דירקטור 
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 נספח א'

  להכללת דוח הדירוג מדרוגהסכמת 

 

 

 

 

 

 



 

 

 2022ביולי  11

 

 לכבוד

 מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ

 מגדל חברה לביטוח בע"מ

 שלום רב,

 

 פעולת דירוג לדוח הצעת מדף  עדכון דו"ח דו"ח פעולת דירוג וצירוף הנדון: 

 

  ו פעולת הדירוג שבוצעעדכון  פעולת הדירוג ודו"ח  בהמשך לפנייתכם, הננו לאשר לכם לצרף את דו"ח  

, ללא םבמלוא  פויצור  ם,  ובלבד שה 2022יולי    מחודש"(  החברה בע"מ )להלן: "   מגדל חברה לביטוחל

כתבי  בדרך של הפניה לדו"ח הצעת מדף להנפקת    , לרבותם השמטות ו/או שינויים, ואתם רשאים לצרפ

שר  , א"(החברה המנפיקה מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ )" של  ט'(  -ות ח' וסדרהרחבת )  התחייבות נדחים

   .2022יולי צפוי להתפרסם בחודש  

 

, אנו מאשרים 2003-בנוסף, בהתאם להוראות תקנות ניירות ערך )חתימה ודיווח אלקטרוני(, התשס"ג

בזאת לגורם המוסמך לכך מטעם החברה המנפיקה, לדווח באופן אלקטרוני לרשות לניירות ערך על  

 לעיל. ניים המצוי עדכון פעולות הדירוגדוח ו  אישור צירוף זה ועל דו"ח פעולת הדירוג

 

הנכם נדרשים לאשר למידרוג בכתב, טרם פרסום דוח הצעת המדף דלעיל,  כי נוסחו  של דוח הצעת  

 המדף שהתפרסם זהה לנוסח שנמסר למידרוג במסגרת תהליך הדירוג. 

 

  פםלול ו/או לצר יום ממועד מכתבנו זה, ואין לכ  60כאמור הינה בתוקף למשך    ותהסכמתנו לצירוף דו"ח

 לדוח הצעת המדף לאחר מועד זה, ללא קבלת אישורנו מראש ובכתב. 

 

 

 

 בכבוד רב,

 

 סמנכ"ל       ,איתי נברה

 מוסדות פיננסייםראש תחום 
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