
 

 

 ( בע"מ 2009הפניקס גיוסי הון )

 (  י"גסדרה שטר נאמנות לאגרות החוב ) 
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 1415 נאמנות על התקבולים 
 1516 באמצעות הנאמן  אגרות החוב םסמכות לדרוש תשלום למחזיקי

 1617 סמכות לעכב חלוקת כספים 
הודעה על חלוקה, הימנעות מתשלום מסיבה שאינה תלויה בחברה והפקדה  

 אצל הנאמן 
1718 

 1819 קבלה מאת מחזיקי אגרות החוב ומאת הנאמן 
 1920 אגרות החוב לנאמן ורישום בקשר עם תשלום חלקיהצגת 

 2021 השקעת כספים 
 2221 התחייבויות החברה כלפי הנאמן 

 22 התחייבויות נוספות 
 23 דיווח על ידי הנאמן 

 24 שכר הנאמן 
 25 סמכויות מיוחדות 
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 39 הסכמים אחרים 
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 41 הסמכה לדיווח במגנ"א 
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 ( י"גסדרה שטר נאמנות לאגרות החוב ) 

 2022]_[, יום שנערך ונחתם ב

 

 ב י ן :

 ( בע"מ2009הפניקס גיוסי הון )
 53454, גבעתיים  53השלום  מדרך 

 03-7332991מס' טל': 
 03-5734516מס' פקס: 

 "( החברה)להלן: "

 מצד אחד; 

 ל ב י ן :

 רזניק פז נבו נאמנויות בע"מ 
 6770007 יפו-, תל אביב14מרחוב יד חרוצים 

 03-6389200מס' טל': 
 03-6389222מס' פקס: 

 "(  הנאמן)להלן: "

 מצד שני; 

)הנושא תאריך  2019באוגוסט,    16וביום   הואיל:  ,באוגוסט   15, החברה פרסמה תשקיף מדף 
על פי היתר רשות ניירות ערך,   ,2022  ,באוגוסט  15(, אשר תוקפו הוארך עד ליום  2019

מסוג   שאינן ניתנות להמרה  אגרות חובפיו החברה עשויה להנפיק בעתיד, בין היתר,  -על
 ;  "(תשקיף המדף)להלן: " כתבי התחייבות נדחים

 Aa3.ilעל מתן דרוג  "(  מידרוג)להלן: " הודיעה מידרוג בע"מ  ,  2022,  ביוני  82]_[  וביום  והואיל:
אס אנד הודיעה  ,  2022ביוני,    23וביום  וכן  ,  ( של החברהי"גסדרה  חוב )ה להנפקת אגרות  

להנפקת אגרות   ilAA-על מתן דרוג    "(מעלות"להלן:  )  בע"מ  פי גלובל רייטינגס מעלות
החברה ביום   שפרסמהת הדירוג  ווזאת כמפורט בהודע   ,חוב )סדרה י"ג( של החברהה

2022--ו  ]_[080515-01-2022מס':    ות)אסמכתא  2022ביוני,    24וביום    2022,  ביוני  29]_[
 (;, בהתאמה]_[078244-10

של  2022]_[,  וביום   והואיל: הנפקה  עקרוני  באופן  לאשר  החברה  דירקטוריון  החליט  אגרות , 
)ה )בכפוף ת  ומיועדה,  להלן(  ןכהגדרתחוב  להלן(  )כהגדרתה  להירשם למסחר בבורסה 

 הראשונה ההצעה  לעמידה בדרישות הבורסה לרישום כאמור( ובכפוף לפרסומו של דוח 
 תשקיף המדף; מכוח )כהגדרתו להלן( 

והנאמן מצהיר, כי הינו חברה מוגבלת במניות שהתאגדה בישראל לפי חוק החברות   והואיל:
 )כהגדרתו להלן(, אשר מטרתה העיקרית הינה עיסוק בנאמנות; 

)כהגדרתו להלן( או כל דין אחר,   ניירות ערך  והנאמן מצהיר, כי אין מניעה על פי חוק והואיל:
להתקשרותו עם החברה על פי שטר נאמנות זה, לרבות ביחס לניגודי עניינים המונעים 
את התקשרותו עם החברה כאמור, וכי הוא עונה על הדרישות ותנאי הכשירות הקבועים 

 םאגרות החוב )כהגדרת   עבור מחזיקי)כהגדרתו להלן(, לשמש כנאמן  ניירות ערך  בחוק  
 הלן( על פי שטר נאמנות זה;ל

)כהגדרתם   והואיל: החוב  אגרות  למחזיקי  כנאמן  שישמש  הנאמן  אל  בבקשה  פנתה  והחברה 
 להלן(, והנאמן הסכים לכך, הכל בכפוף ובהתאם לתנאי שטר נאמנות זה; 

כי אין מניעה על פי כל דין ו/או הסכם להתקשרות עם הנאמן על פי    ,והחברה מצהירה והואיל:
ות זה, וכי אין מניעה לפי כל דין או הסכם להנפיק את אגרות החוב )כהגדרתן  שטר נאמנ

 להלן(; 

 בחברה ולחברה אין כל עניין אישי בנאמן; אישי ולנאמן אין כל עניין   והואיל:

 ונכון למועד זה החברה הינה חברה בת בבעלות מלאה של הפניקס )כהגדרתה להלן(;  והואיל:

חברה הינו גיוס מקורות מימון בישראל עבור הפניקס )כהגדרתה פעילותה של הותחום   והואיל:
תעודות התחייבות של  ופרטיות(  )ציבוריות  הנפקות  הון   להלן( באמצעות  , ו/או שטרי 

 אשר תמורתן תופקד בהפניקס )כהגדרתה להלן( לשימושה על פי שיקוליה ואחריותה; 



 

3 

)כהגדרתו להלן( כמכשיר הון רובד אגרות החוב הוכרו על ידי הממונה  ,בכפוף להנפקתן והואיל:
)כהגדרתה    2 הפניקס  להלן( הכשיר להיכלל בחישוב ההון של  )כהגדרתה  של הפניקס 

בסעיף   המפורט  המעמד  בעלות  תהיינה  ובהתאם  לרכיבים   להלן  8.5להלן(,  ביחס 
ליתר  נדחה  מעמד  ובעלות  להלן(  )כהגדרתה  הפניקס  של  בהונה  שיכללו  ומכשירים 
)כהגדרתה להלן( כלפי נושיה. תשלום הקרן ו/או תשלומי   התחייבויותיה של הפניקס 

)כהגדרתן החוב  אגרות  בגין  של   הריבית  התקיימותן  בשל  להידחות  עשויים  להלן( 
 ; להלן 7 כמפורט בסעיף 2"נסיבות משהות" למכשיר הון רובד 

 האישורים הנדרשים לפי כל דין ו/או הסכם לביצוע ההנפקה; והתקבלו כל   והואיל:

 לפיכך הוסכם, הוצהר והותנה בין הצדדים כדלקמן: 

 מבוא, פרשנות והגדרות .1

 מהווים חלק מהותי ובלתי נפרד הימנו.המבוא לשטר נאמנות זה והנספחים הרצופים לו   .1.1

באשר ליחסים שבין הצדדים לשטר נאמנות זה וביחס   תחולנה הוראות שטר נאמנות זה   .1.2
 לאגרות החוב )כהגדרתן להלן(.

חלוקת שטר נאמנות זה לסעיפים וכן מתן כותרות לסעיפים, נעשו מטעמי נוחות וכמראי   .1.3
 מקום בלבד, ואין להשתמש בהם לשם פרשנות. 

זה בלשון רבים אף יחיד במשמע וכן להפך, כל האמור במין  נאמנות  מור בשטר  כל הא .1.4
זכר אף מין נקבה במשמע וכן להפך, וכל האמור באדם אף תאגיד במשמע, והכל כשאין  

 . זה הוראה אחרת מפורשתנאמנות בשטר 

בכפוף לכל דין שלא ניתן להתנות עליו, ההגבלות שחלות על החברה ביחסיה עם מחזיקי   .1.5
בשטר  נקבעו  אשר  הגבלות  אותן  רק  הן  הנאמן  ו/או  להלן(  )כהגדרתם  החוב  אגרות 
)כהגדרתם  להלן(, כלפי מחזיקי אגרות החוב  )כהגדרתן  זה או באגרות החוב  נאמנות 

ת לבצע כל פעולה אלא אם כן נאסרה או  להלן( ו/או כלפי הנאמן. החברה תהא רשאי
 הוגבלה הפעולה במפורש בשטר הנאמנות ו/או באגרות החוב.  

בשטר נאמנות זה ובאגרת החוב תהיינה לביטויים הבאים המשמעות שלצדם, אלא אם  ..1.51.6
 : צוין מפורשות אחרת

 הפניקס חברה לביטוח בע"מ; -"הפניקס" 

"שטר זה" או "שטר 
"שטר   אוהנאמנות" 

 -  "זה נאמנות

שטר נאמנות זה והתיקונים לו, ככל שיהיו, לרבות התוספות  
 ומהווים חלק בלתי נפרד הימנו;  ,והנספחים המצורפים אליו

"הון נדרש לכושר 
 - (" SCRפירעון )

 כהגדרתו בחוזר הסולבנסי )לגבי הפניקס(.  

"הון נדרש לנסיבות  
 -משהות" 

80%  ( פירעון  לכושר  נדרש  להוראות SCRמהון  בהתאם   ,)
)לגבי הפניקס( או בהתאם  הפריסה אשר בחוזר הסולבנסי 
הממונה  ידי  על  שתקבע  אחרת  מחייבת  הוראה  לכל 

 או על פי הדין.  )כהגדרתו להלן( 

פעם    -"הנאמן"  מדי  שיכהן  מי  כל  ו/או  זה  בראש שטר  הנזכר  הנאמן 
לפי  )כהגדרתם להלן(  בפעם כנאמן של מחזיקי אגרות החוב  

 שטר זה;

סעיף   - "דוח הצעת המדף"  להוראות  בהתאם  החוב,  אגרות  של  מדף  הצעת  דוח 
 . )כהגדרתו להלן(ניירות ערךא לחוק  23

"דוח ההצעה 
 - הראשונה" 

נה לראשונה אגרות החוב, אשר דוח הצעת מדף על פיו תוצע
 ; 2022יולי   יוניצפוי להתפרסם בחודש 

מכוחו    ,והתקנות שהותקנו  ,1968-חוק ניירות ערך, תשכ"ח - "חוק ניירות ערך" 
 כפי שיהיו מעת לעת; 

כפי   ,והתקנות שהותקנו מכוחו  ,1999-חוק החברות, תשנ"ט - "חוק החברות" 
 שיהיו מעת לעת; 

פירעון" "חוק חדלות 
- 

והתקנות  ,  2018-חוק חדלות פירעון ושיקום כלכלי, התשע"ח
 כפי שיהיו מעת לעת;  ,שהותקנו מכוחו



 

4 

בסעיף   -"מרשם"  כקבוע  החוב  אגרות  מחזיקי   לחוק  2ח35מרשם 
 לשטר זה;  30וכאמור בסעיף   ניירות ערך

 אביב בע"מ; -הבורסה לניירות ערך בתל  -"בורסה" 

 הנקוב של אגרות החוב;סך הערך  -"קרן" 

  החלטה שנתקבלה באסיפה כללית של מחזיקי אגרות החוב  - "החלטה מיוחדת" 
להלן( על)כהגדרתם  או  בעצמם  נכחו,  בה  באי- ,  כוחם, -ידי 

מהיתרה הבלתי מסולקת של אגרות    50%המחזיקים לפחות  
החוב שבמחזור, או באסיפה נדחית של אסיפה זו שנכחו בה, 

על או  בא-בעצמם  החוב  -י ידי  אגרות  מחזיקי  כוחם, 
לפחות   הבלתי    10%המחזיקים  הנקוב  הערך  מיתרת 

באסיפה   )בין  נתקבלה  ואשר  החוב,  אגרות  של  מסולקת 
מכלל    75%המקורית ובין באסיפה הנדחית( ברוב של לפחות  

 הקולות של המשתתפים בהצבעה, למעט קולות הנמנעים;

החלטה שנתקבלה באסיפת מחזיקי אגרות החוב, שהתכנסה   - "החלטה רגילה"  
סעיפים   לחוק14יב 35- ו  13יב35לפי  ערך  )א(  ואשר ניירות   ,

נתקבלה )בין באסיפה המקורית ובין באסיפה הנדחית( ברוב  
לפחות   בהצבעה,   50%של  המשתתפים  של  הקולות  מכל 

 למעט קולות הנמנעים; 

"החברה לרישומים"  
- 

בע"מ   אביב-הבורסה לניירות ערך בתל חברה לרשומים של  
לפי   החברה  תתקשר  עמה  אחרת  לרישומים  חברה  כל  או 
שיקול דעתה הבלעדי, ובלבד שכל ניירות הערך של החברה 

 יהיו רשומים על שם אותה החברה לרישומים; 

"אגרות חוב" או 
סדרה  "אגרות החוב )

"סדרת  או(" י"ג
 -  "החוב אגרות

שאינן   התחייבות  להמרהתעודות  כתבי    ניתנות  מסוג 
נדחים,   שם,  רשומות  התחייבות  בהתאם שתנאיהן  על  הם 

שבתוספת הראשונה לשטר   (י"גסדרה  לתעודת אגרות החוב )
  4.4ולדוח ההצעה הראשונה, בכפוף להוראות סעיף    זה להלן

 להלן; 

"מחזיקי אגרות  
החוב" ו/או "מחזיקי  

סדרה  אגרות החוב )
 - ( י"ג

"  בתעודות התחייבות"מחזיק  -כהגדרת המונחים "מחזיק" ו 
 בחוק ניירות ערך; 

 כל יום בו מתבצעות עסקאות בבורסה;  -"יום מסחר" 

לביצוע   -עסקים" "יום  בישראל  הבנקים  מרבית  פתוחים  בו  יום  כל 
 עסקאות; 

 אביב בע"מ; -מסלקת הבורסה לניירות ערך בתל - "מסלקת הבורסה" 

 הממונה על רשות שוק ההון, ביטוח וחיסכון; -"הממונה" 

מספר   - "חוזר הסולבנסי"  ביטוח  ,  2020באוקטובר,    14מיום    2020-1-15חוזר 
" הוראות    שעניינו:  לעניין  המאוחד  החוזר  הוראות  תיקון 

יישום משטר כושר פירעון כלכלי של חברת ביטוח מבוסס ל
Solvency II",   ו/או הוראת שעה אשר   ולרבות כל תיקון ל

 .  ויחליפו  מו, או כל חוזר אחר אשר יבוא במקותהיה לו

" ריבית חסרת סיכון"
-  

ממשלתיות,  חוב  אגרות  נסחרות  בה  התשואה  שיעור 
בשיעור   ריבית  יום ,  משתנההנושאות  בתום  שהיו  כפי 

 המסחר שבו יתקיים המכרז הציבורי להנפקת אגרות החוב 
אשר )נכון למועד חישוב ריבית ,  על פי דוח ההצעה הראשונה

הסיכון הינו,  חסרת  יתקיים   אשר  שבו  המסחר  יום  בתום 
)א( יתרת המח"מ  המכרז הציבורי להנפקת אגרות החוב  :)

( אגרות החוב  של  למח"מ  )ב( - ו  ;(י"גסדרה  שלהן מקבילה 
הצמדה בסיס  ללא  במחזור  .  הינן  תהיינה  לא  בו  במקרה 

אגרות חוב ממשלתיות אשר יתרת המח"מ שלהן מקבילה 
יבית חסרת סיכון  (, אזי רי"גסדרה  למח"מ של אגרות החוב )

חוב   אגרות  תשואת  של  משוקלל  חישוב  פי  על  תקבע 
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בה  התשואה  שיעור  שילוב  בסיס  על  סינתטית  ממשלתיות 
הנושאות   ממשלתיות,  חוב  אגרות  סדרות  שתי  נסחרות 

בשיעור   אשר  משתנהריבית  ריבית  ),  חישוב  למועד  נכון 
חסרת הסיכון(: )א( יתרת המח"מ שלהן הוא הקרוב ביותר 

א )למח"מ  החוב  היינוי"גסדרה  גרות  הרלוונטי,  במועד   ) -  
אגרות   ממח"מ  הגבוה  הקרוב  המח"מ  בעלת  אחת  סדרה 

( הרלי"גסדרה  החוב  במועד  בעלת  וו (  אחת  וסדרה  נטי, 
( החוב  אגרות  למח"מ  הנמוך  הקרוב  (  י"גסדרה  המח"מ 

אגרות  מח"מ  את  ישקף  שקלולן  ואשר,  הרלבנטי  במועד 
 ן ללא בסיס הצמדה.  )ב( הינ -ו ;החוב במועד הרלבנטי

כי חישוב המח"מ של אגרות החוב יתבסס על מועד   ,יובהר
התחשבות   ללא  החוב,  אגרות  בתנאי  הקבוע  הפירעון 
החוב,  אגרות  של  מוקדם  פדיון  לביצוע  החברה  באפשרות 
ככל שתהא, וללא התחשבות בתוספת הריבית אשר תשולם 
כאמור   מוקדם  לפדיון  זכותה  את  תנצל  לא  שהחברה  ככל 

 11ראו סעיף  ,לפרטים אודות פדיון מוקדם ביוזמת החברה)
 להלן(. 

עוד יובהר, כי ככל שלא יהיו באותה עת במחזור אגרות חוב  
דומה למח"מ   או  יתרת מח"מ מקבילה  בעלות  ממשלתיות 

( החוב  אגרות  שהבורסה  י"גסדרה  של  או  לעיל,  כנדרש   )
לפרס שלא ותחדל  באופן  אלו  חוב  אגרות  על  נתונים  ם 

לצורך   הרלוונטיים  הנתונים  את  להפיק  לחברה  יתאפשר 
ביצוע החישוב, תיקבע ריבית חסרת סיכון לפי נוסחת חישוב  

בהתייעצות עם מומחים   הנאמןהחברה  אשר תיקבע על ידי  
 .  החברההנאמןכלכליים אשר ימונו לשם כך ובהסכמת  

הסיכון אשר חושבה על ידה   החברה תודיע על ריבית חסרת
יאוחר   לא  קביעת    5- מכאמור,  מועד  לאחר  עסקים  ימי 

הסיכון חסרת  הינו,  הריבית  שבו   אשר  המסחר  יום  בתום 
 .  יתקיים המכרז הציבורי להנפקת אגרות החוב

  "ריבית בנק ישראל"
- 

שיעור הריבית לשקלים חדשים לא צמודים עליו מכריז מעת  
ישראל   בנק  נגיד  בנק  לעת  של  המוצהרת  הריבית  כשיעור 

ישראל או כל שיעור ריבית שייקבע על ידי רשות מוסמכת 
 כלשהי במקום השיעור האמור.

 להלן.   7כהגדרתן בסעיף  - " נסיבות משהות"

"סכום ההון העצמי 
המוכר של הפניקס"  

-  

ההון העצמי של הפניקס כפי שמוגדר בהוראות הדין החלות 
לעת,  מעת  שתהיינה  כפי  הממונה,  בהנחיות  או  מבטח  על 

 ובכלל זה בחוזר הסולבנסי.  

של הפניקס )כהגדרתו    המוכר  היחס שבין סכום ההון העצמי - יחס כושר פירעון""
  .(SCRלעיל( להון נדרש לכושר פירעון של הפניקס )

 1"קודקס הרגולציה"
- 

ניהול נכסי השקעה והעמדת אשראי אגב השקעות,   -4פרק  
מדידה, הון וניהול    -2עקרונות לניהול עסקים, חלק    -5שער  

שבחוזר   והתחייבויות,  ידי  נכסים  על  שפורסם  המאוחד, 
, כפי שיהיה מעת לעת, 2014במאי,    1הממונה, ותחילתו ביום  

 . לרבות העברתו לחלק אחר

ו/או בהנחיות  .1.6 ביחס למונחים המשמשים בשטר נאמנות זה ומוגדרים בהוראות הדין 
ו/או   הדין  בהוראות  להם  הנודעת  המשמעות  אלו  למונחים  עת  בכל  תהיה  הממונה, 

כי גם במקרה בו מונחים אלו מוגדרים במפורש בשטר   ,מוסכם  ,פיכךהנחיות הממונה. ל
את  יראו  בהנחיות הממונה,  או  הדין  בהוראות  אלו  מונחים  בהגדרת  שינוי  ויחול  זה, 

 
1  -entities-https://www.gov.il/BlobFolder/guide/information
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ומבלי להידרש   זההשינוי כחל באופן אוטומטי על שטר זה מבלי להידרש לתקן את שטר  
 .  החוב אגרות  מחזיקילהסכמת הנאמן ו/או 

 כללי  .2

זה  הוראו .2.1 שטר  )  תחולנה ת  חוב  אגרות  ככל י"גסדרה  על  לראשונה,  תונפקנה  אשר   ,)
 אחרת.   מפורשות, אלא אם כן נאמר ההצעה הראשונהשתונפקנה, במסגרת דוח 

לגבי סדרות אחרות של אגרות חוב אותן החברה רשאית   תחולנה הוראות שטר זה לא   .2.2
סדרה סדרת אגרות החוב )להציע בהתאם להוראות תשקיף המדף. כמו כן, יובהר, כי  

הונפקו ו/או  ש ( הינה סדרה עצמאית ובלתי תלויה בסדרות האחרות של אגרות חוב  י"ג
 העשויות להיות מונפקות על פי תשקיף המדף. 

התחייבויות  .2.3 עם  בקשר  עצמן  לבין  בינן  פסו,  פרי  שווה  בדרגה  תעמודנה  החוב  אגרות 
 ת של האחת על פני האחרת. פי אגרות החוב ובלי זכות בכורה או עדיפו-החברה על

לתוקפם  .2.4 יכנסו  זה  שטר  תנאי  לפי  הנאמן  ותפקידי  החוב  אגרות  למחזיקי  הנאמנות 
לפיכך, אם   במועד הנפקת אגרות החוב על ידי החברה, ככל שתונפקנה ובכפוף להנפקתן.

 מסיבה כלשהי לא תונפקנה אגרות החוב, לא יהיה תוקף לשטר זה.  

, על פי  שתונפקנה, ככל  תונפקנההחברה תפעל על מנת לרשום את אגרות החוב אשר   .2.5
כי הרישום למסחר של אגרות   ,שטר זה למסחר בבורסה בסמוך לאחר הנפקתן. יובהר

 באותו מועד.  שתהיינה החוב כפוף לאישור הבורסה ולהוראות תקנון הבורסה כפי 

 התפטרות, פיטורין וסמכויותיו מינוי הנאמן, תקופת כהונה, פקיעת כהונה,  ..32.6

 1החברה ממנה בזאת את הנאמן כנאמן עבור מחזיקי אגרות החוב מכח הוראות פרק ה'  ..3.12.6.1
 לחוק ניירות ערך.

לעיל, תפקידי הנאמן יהיו על פי    2.4ממועד כניסתו לתוקף של שטר זה, כאמור בסעיף   ..3.22.6.2
 כל דין ושטר זה. 

מחזיקי ..3.32.6.3 אסיפת  של  כינוסה  מועד  עד  תהיה  הנאמן  של  מינויו  החוב   תקופת   אגרות 
 ( לחוק ניירות ערך. 1ב)א35בהתאם להוראות סעיף  

הבעת   ..3.42.6.4 זה  שטר  על  הנאמן  בחתימת  של  אין  טיבם  בדבר  מצדו  החובדעת  או    אגרות 
 כדאיות ההשקעה בהם. 

 בכפוף להוראות כל דין, הנאמן לא יהיה חייב להודיע לצד כל שהוא על חתימת שטר זה.  ..3.52.6.5

בכפוף להוראות כל דין, הנאמן אינו מחויב לפעול באופן שאינו מפורט במפורש בשטר  ..3.62.6.6
ו/או חברה קשורה לחברה ו/או   זה, כדי שמידע כלשהו שניתן לו מהחברה ו/או מהפניקס

פניקס ו/או ממי מטעמן, לרבות על החברה ו/או בקשר ליכולתה של החברה לעמוד הל
"(, יגיע לידיעתו ואין  המידע: "זה  3בהתחייבויותיה למחזיקי אגרות החוב )להלן בסעיף  

 זה מתפקידו.  

בכפוף להוראות כל דין ולאמור בשטר זה, הנאמן מתחייב, בחתימתו על שטר זה, לשמור  ..3.72.6.7
בסודיות כל מידע, לא יגלה אותו לאחר ולא יעשה בו כל שימוש, אלא אם כן גילויו או  

, או לפי צו של זההשימוש בו נדרש לשם מילוי תפקידו לפי חוק ניירות ערך, לפי שטר  
 .החוב  אגרות מחזיקי זכויות על  הגנה   לשם או  בית משפט

בכתב ..3.82.6.8 מסמך  כל  על  נאמנותו  במסגרת  להסתמך  רשאי  הוראות,   ,הנאמן  כתב  לרבות 
גוף  הודעה, בקשה, הסכמה או אישור, הנחזה להיות חתום או מוצא על ידי אדם או 

 כלשהו, אשר הנאמן מאמין בתום לב כי נחתם או הוצא על ידו.

 שתהיינה כדי לגרוע מזכויות, תביעות או טענות    כי אין בסיום כהונתו של הנאמן  ,מובהר ..3.92.6.9
, שעילתן קודמת למועד שתהיינהלחברה ו/או למחזיקי אגרות החוב כלפי הנאמן, ככל  

סיום כהונתו כנאמן, ואין בכך כדי לשחרר את הנאמן מחבות כלשהי על פי כל דין. כמו  
 שתהיינהטענות    כן, לא יהא בסיום כהונתו של הנאמן כדי לגרוע מזכויות, תביעות או

ככל   החוב,  אגרות  מחזיקי  ו/או  החברה  כלפי  ו/או  שתהיינהלנאמן  קודמת  שעילתן   ,
הנובעות מתביעה שעילתה קודמת למועד סיום כהונתו כנאמן, ואין בכך כדי לשחרר את 

 החברה ו/או מחזיקי אגרות החוב מחבות כלשהי על פי כל דין. 

   (י"גסדרה  ) הנפקת אגרות החוב ..43

 לתנאים הרשומים מעבר לדף.    6-ו  5סעיפים   אור ,לפרטים בדבר תנאי אגרות החוב ..4.13.1
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כאמור ..4.23.2 כי,  בגין    ,להלן  7בסעיף    וכמפורט   יובהר  הריבית  תשלומי  ו/או  הקרן  תשלום 
 .  2אגרות החוב עשויים להידחות בשל התקיימותן של נסיבות משהות להון רובד  

 ניירות ערך נוספים   הנפקת ..4.33.3

)בין  , בכל עת  והממונההחברה שומרת לעצמה את הזכות להנפיק בכפוף להוראות הדין  
הבלעדי דעתה  שיקול  פי  על  לציבור(,  בהצעה  ובין  פרטית  להידרש בהצעה  ומבלי   ,

סדרות נוספות אגרות חוב מסוג שונה או  להסכמת הנאמן ו/או מחזיקי אגרות החוב,  
תנאי פדיון, אותם  ו ניירות ערך אחרים, ב"( אהסדרות הנוספותשל אגרות חוב )להלן: "

ריבית, הצמדה, דרגת פירעון במקרה של פירוק ותנאים אחרים, כפי שהחברה תמצא 
(, שווים להם או נחותים י"גסדרה  לנכון, ובין שהם עדיפים על פני תנאי אגרות החוב )

 מהם, וזאת מבלי לפגוע בחובת הפירעון המוטלת עליה.  

 הרחבת סדרה  ..4.43.4

החברה תהא רשאית לבצע הרחבת סדרה )בהתאם לתשקיף המדף ובאמצעות   ..4.4.13.4.1
לרבות   אחרת(,  דרך  בכל  ו/או  פרטית  הצעה  ו/או  נוספים  מדף  הצעת  דוחות 
שייראו   אופן  ובכל  מחיר  בכל  בשליטתה,  תאגיד  או  החברה  של  בת  לחברה 
לחברה לפי שיקול דעתה הבלעדי ומבלי להידרש להסכמת הנאמן ו/או מחזיקי  

)בדרך של  ת החוב. למען הסר ספק יובהר, כי הנפקת אגרות חוב נוספות  אגרו
עליהן, וכי אגרות    תחולנה  יו והוראות   זה תיעשה במסגרת שטר  הרחבת סדרה(  

( תהווינה סדרה  הנפקתןהחוב הקיימות ואגרות החוב הנוספות כאמור )ממועד  
  תמסור   ,האמור לעיל, טרם הרחבת הסדרהמבלי לגרוע מ ן. יאחת לכל דבר ועני 

אישור,  החברה   הפחות  לנאמן  ההנפקה,  יומיים לכל  לביצוע  היא   קודם    כי 
 .  זהעומדת בכל התחייבויותיה המהותיות על פי שטר 

הנוספות   החוב  אגרות  את  למסחר  לרשום  בבקשה  לבורסה  תפנה  החברה 
 .  לכשתוצענהכאמור, 

נוספות בדרך  (  י"גסדרה  החברה שומרת לעצמה את הזכות להקצות אגרות חוב )
סדרה  של הרחבת סדרה בשיעור ניכיון שונה משיעור הניכיון של אגרות החוב ) 

אשר  י"ג הניכיון  ושיעור  היה  מועד.  באותו  במחזור  שתהיינה  לאגרות  (  יקבע 
משיעור הניכיון של אגרות החוב )סדרה    יהיה שונההחוב בשל הרחבת הסדרה  

, תפנה החברה, לפני הרחבת הסדרה,  כאמור  י"ג( הקיימות במחזור באותה העת
לרשות המסים על מנת לקבל את אישורה כי לעניין ניכוי המס במקור מדמי  
הניכיון בגין אגרות החוב, ייקבע לאגרות החוב שיעור ניכיון אחיד לפי נוסחה  

הניכיון השונים בסדרה, ככל שיהיו. במקרה של קבלת    המשקללת את שיעורי
אישור כאמור, החברה תחשב בסמוך למועד הרחבת הסדרה את שיעור הניכיון  
בסמוך   מיידי  בדיווח  ותפרסם  מהסדרה,  החוב  אגרות  כל  בגין  המשוקלל 
להרחבת הסדרה את שיעור הניכיון המשוקלל האחיד לכל הסדרה וינוכה מס  

אגרות החוב לפי שיעור הניכיון המשוקלל כאמור ובהתאם  במועדי הפירעון של  
להוראות הדין. במידה ולא יתקבל אישור כאמור, החברה תודיע בדיווח מיידי,  

על אי קבלת אישור כאמור ועל    הנוספות כאמור חוב  ה בסמוך להנפקת אגרות  
כך ששיעור הניכיון האחיד יהא שיעור הניכיון הגבוה ביותר שנוצר בגין הסדרה.  
שידווח   הניכיון  לשיעור  בהתאם  החוב,  אגרות  פירעון  בעת  ינוכה  במקור  מס 
כאמור. לפיכך, ייתכנו מקרים בהם ינוכה מס במקור בגין דמי ניכיון בשיעור  
הגבוה מדמי הניכיון שנקבעו למי שהחזיק אגרות חוב טרם הרחבת הסדרה.  

לפירעון    במקרה זה, נישום שהחזיק את אגרות החוב לפני הרחבת הסדרה ועד
אגרות החוב, יהיה זכאי להגיש דוח מס לרשות המסים ולקבל החזר של המס  

 שנוכה מדמי הניכיון, ככל שהינו זכאי להחזר כאמור על פי דין. 

, הנאמן מתחייב לשמש כנאמן גם עבור מחזיקי  זהבכפוף להוראות כל דין ושטר   ..4.4.23.4.2
הסכמת הנאמן    , .זה  4.4, כאמור בסעיף  ככל שתונפקנהאגרות החוב הנוספות,  

גם על    זה תחולנהלכהונתו כאמור לסדרה המורחבת לא תידרש והוראות שטר 
 כאמור.   שתונפקנהאגרות החוב הנוספות 

החוב ..4.4.33.4.3 אשר    שתהיינה  אגרות  הנוספות  החוב  ואגרות  )ככל    תונפקנהבמחזור 
 (, תהווינה סדרה אחת לכל דבר ועניין.  שתונפקנה

החוב   ..4.4.43.4.4 אגרות  מחזיקי  כי  על    הנוספותמובהר,  תשלום  לקבל  זכאים  יהיו  לא 
חשבון קרן ו/או ריבית בגין אגרות החוב, שהמועד הקובע לתשלומים אלו יחול  

 קודם למועד הנפקתן כאמור.

 רות חוב על ידי החברה ו/או על ידי מחזיק קשוררכישת אג ..54
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, את הזכות לרכוש בכל והממונההחברה שומרת לעצמה, בכפיפות לכל הוראה שבדין   ..5.14.1
(, שתהיינה במחזור מעת לעת, מבלי  י"גסדרה  עת ובכל מחיר שיראה לה, אגרות חוב )

מיידי בדיווח  תודיע  החברה  עליה.  המוטלת  הפירעון  בחובת  של   לפגוע  מקרה  כל  על 
אגרות   החברה.  ידי  על  כאמור  באופן  הרכישה  תפקענה  החברה  ידי  על  שנרכשו  חוב 

אוטומטי והן תתבטלנה ותמחקנה מהמסחר בבורסה והחברה לא תהא רשאית להנפיקן  
תירכשנה אגרות החוב  בו  בבורסה  מחדש. במקרה  החברה כאמור  במסגרת המסחר   ,
אין באמור לעיל בכדי לפגוע בזכות החברה .  ןתפנה למסלקת הבורסה בבקשה למשיכת

 (. להלן 11.2לפדות בפדיון מוקדם את אגרות החוב )כאמור בסעיף 

, כל חברה בת של החברה ו/או חברה בשליטתה ו/או  והממונהלכל הוראה שבדין    בכפוף ..5.24.2
בעל השליטה בחברה )במישרין או בעקיפין( בן משפחתו של בעל השליטה ו/או תאגיד 

מחזיק לעיל( )להלן: "  5.1לגביה יחול האמור בסעיף    ,בשליטת אחד מהם )למעט החברה
יהיו רשאים לרכוש ו/או למכור בכל עת ומעת לעת, לרבות בדרך של הנפקה על   ,"(קשור

(. אגרות החוב אשר תוחזקנה כאמור על ידי מחזיק  י"גסדרה  ידי החברה, אגרות חוב )
המחזיק הקשור, הן לא תמחקנה מהמסחר בבורסה ותהיינה  קשור תיחשבנה כנכס של 

ת החוב(. אגרות ואגרתנאי  ו  זהניתנות להעברה כיתר אגרות החוב )בכפוף להוראות שטר  
ולא תה זכות הצבעה באסיפות מחזיקי אגרות החוב  חשבנה י חוב כאמור לא תקנינה 

 קשור כאמור. לצורך קיומו של מנין חוקי כל עוד הן מוחזקות בידי מחזיק 

על ידי החברה או על ידי הפניקס תחשב כפדיון מוקדם ועל כן   רכישה של אגרות חוב ..5.34.3
כן, אגרות   כמו.  להלן  11.2.4בסעיף  יהא עליה לעמוד בתנאי הפדיון המוקדם האמורים  

בעתיד, לא יקנו    ההחוב המוחזקות על ידי הפניקס וכן אגרות החוב שתוחזקנה על יד
הצבעה    להפניקס זכויות  לרבות  כלשהן,  החוב   באסיפהזכויות  אגרות  מחזיקי  של 

 וזכויות לקבלת ריבית. 

לרכוש ..5.44.4 קשור  מחזיק  או  החברה  את  לחייב  כדי  כשלעצמו,  זה,  בסעיף  באמור  או    אין 
 . כאמור (י"גסדרה אגרות החוב ) למכור

 של הפניקס  2החוב כמכשיר הון רובד  באגרותהכרה  ..65

כמכשיר   תוכרנהכי אגרות החוב    ,קיבלה הפניקס את אישור הממונה  ,2022]_[,    ביום ..6.15.1
רובד   הפניקס  2הון  בהתאם   ,בידי  הממונה,  הנחיות  ו/או  הדין  בהוראות  כמשמעותו 

, כאמור בהוראות הממונה לעניין הרכב הון  2למגבלות על שיעורו המרבי של הון רובד  
 עצמי.  

 תפנה  הסדרההרחבת  , אזי בסמוך לפני  נוספות  בעתיד אגרות חוב  תנפיקהחברה  שככל   ..6.25.2
כי יכיר בהתחייבויותיה של הפניקס על פי אגרות   , הפניקס אל הממונה ותבקש ממנו

 של הפניקס. 2החוב, כהון רובד 

אישור  ..6.35.3 את  ולקבל  לפנות  מבלי  החוב  אגרות  של  הנפקה  תבוצע  לא  כי  בזאת,  מובהר 
 . טרם ההנפקה הממונה

, אין בה 2ובד  הכרה ו/או אי הכרה בהתחייבויות הפניקס על פי אגרות החוב בגדר הון ר ..6.45.4
כדי להשפיע בכל דרך שהיא על תנאיהן של אגרות החוב, או על הזכויות הנלוות להן, 

 להלן.  8-ו  7בכפוף למפורט בסעיפים 

רובד   ..6.55.5 הון  כמכשיר  החוב  באגרות  הממונה  להכרת  עומדות   2בהתאם  הפניקס,  בידי 
 זה , שטר  ההצעה הראשונהאגרות החוב לפירעון בתשלום אחד, והכל כפי שיפורט בדוח  

 ובכפוף לתנאים הרשומים מעבר לדף. 

מועד ..76 רובד  דחיית  כהון  תוכרנה  אשר  החוב,  אגרות  בגין  הריבית  ו/או  הקרן  פירעון  של    2י 
 הפניקס 

 בסעיף זה:  ..7.16.1

משהות״ יותר   -״  נסיבות  או  אחת  התקיימות  משמען  הממונה  להוראות  בהתאם 
 מהנסיבות הבאות: 

 ביחס לדחיית תשלום ריבית:  .א

על פי הדוח הכספי האחרון של הפניקס שפורסם טרם מועד התשלום, להפניקס אין  
 רווחים ראויים לחלוקה כמשמעותם בחוק החברות;  

 ביחס לדחיית תשלום קרן ו/או ריבית: .ב
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על פי הדוח הכספי האחרון של הפניקס שפורסם טרם מועד התשלום, ההון   ( 1)
משהות, והפניקס לא ביצעה    נדרש לנסיבותההון  ה העצמי של הפניקס נמוך מ

 ; האמור השלמת הון נכון למועד פרסום הדוח

דירקטוריון הפניקס הורה על דחיית תשלום ריבית או על דחיית תשלום קרן,   ( 2)
נדרש   בהון  לעמוד  הפניקס  של  ליכולתה  קרוב  ממשי  חשש  יש  כי  ראה  אם 

הן גבוהה  לנסיבות משהות, או לפרוע במועדן התחייבויות שדרגת הקדימות של
( החוב  אגרות  של  של    ,(י"גסדרה  מזו  מראש  אישור  לכך  שהתקבל  ובלבד 

 הממונה;  

אם ראה כי יש פגיעה    ,הממונה הורה על דחיית ריבית או על דחיית תשלום קרן ( 3)
ביחס כושר פירעון או כי קיים חשש ממשי קרוב ליכולתה של הפניקס לעמוד  

 בהון הנדרש לכושר פירעון.  

של הפניקס, לא ישולמו תשלומי קרן  2כמכשיר הון רובד הוכרו אגרות החוב אשר  בגין  ..7.26.2
ו/או ריבית, אשר במועד הקובע לתשלומם יתקיימו נסיבות משהות ותשלומם יידחה עד 

להלן. תשלומי קרן וריבית אשר נדחו    8למועד בו יתקיימו התנאים המפורטים בסעיף  
כאמור, ימשיכו לצבור ריבית בשיעור הריבית אותה נושאות אגרות החוב באותה עת  
)אשר תהא הריבית הנקובה בגין אגרות החוב או הריבית המעודכנת בעקבות אי פדיון  

 להלן.   8.3כמפורט בסעיף  ,תהא(מוקדם, ככל ש

בסעיף   ..7.36.3 כמפורט  ריבית,  ו/או  קרן  תשלומי  דחיית  כי  בזאת,  ובהתאמה   7מובהר  זה 
לא  ובהתאם  אגרות החוב,  נפרד מתנאי  בלתי  חלק  להלן, מהווה  לתנאים המפורטים 

, וממילא גם לא זהיהווה הדבר הפרה של תנאי כלשהו מתנאי אגרות החוב ו/או שטר  
ה מצד הנאמן ו/או מחזיקי אגרות החוב יקים כל עילת תביעה או דרישה כלפי החבר 

זה, וכן לא תידרש כל הסכמה   7בסעיף  בגין אי תשלום קרן ו/או ריבית במועדם כקבוע  
לדחיית תשלומם של תשלומי הקרן ו/או    מחזיקי אגרות החוב מוקדמת מצד הנאמן ו/או  

זה, בכפוף להוראות כל דין שלא ניתן להתנות עליהן, לרבות   7הריבית כמפורט בסעיף  
 .  ניירות ערך הוראות חוק 

מובהר בזאת, כי בגין דחייה של תשלום קרן ו/או תשלומי ריבית בגין    ,למען הסר ספק
( פיגורים כלשהי, אך תשלומי י"גסדרה  אגרות החוב  ריבית  לפי העניין, לא תשולם   ,)

להלן. מובהר בזאת, כי אין   8.3הקרן ו/או הריבית שנדחו יצברו ריבית כמפורט בסעיף  
לנקוט כל הליך   ממחזיקי אגרות החובזה לעיל כדי למנוע מהנאמן ו/או    7באמור בסעיף  

 כנגד החברה במקרה של אי תשלום המהווה הפרה של תנאי אגרות החוב.  

ישור החברה תבחן את שאלת התקיימות נסיבות משהות לפחות אחת לרבעון, במועד א  ..7.46.4
בבחינת  )הן  משהות  נסיבות  שהתקיימו  יימצא  אם  הפניקס.  של  הכספיים  הדוחות 
החברה כאמור והן אם נתקבלה החלטת דירקטוריון הפניקס או הוראת הממונה בדבר 
התקיימות נסיבות משהות, תודיע על כך החברה לנאמן ותפרסם זאת בדיווח מיידי אשר 

התקיימו, אשר  המשהות  הנסיבות  יצוינו  התקיימות    בו  על  הפניקס  הודעת  בצירוף 
 הנסיבות המשהות כאמור.  

החל מהמועד בו נוצרו הנסיבות המשהות כמפורט לעיל, יידחה תשלומם של תשלומי   ..7.56.5
(, שהמועד י"גסדרה  הקרן ו/או הריבית, לפי העניין וכאמור לעיל, בגין אגרות החוב )

ת נשוא ההודעה )להלן: הקבוע לתשלומם הינו לאחר המועד בו נוצרו הנסיבות המשהו
כי לאור העובדה שבדיקת התקיימות הנסיבות המשהות הודעת הדחייה״ )מובהר,  ״( 

כי   העובדה  ולאור  הפניקס,  של  הכספיים  הדוחות  אישור  במועד  רבעון,  מידי  נעשית 
בתשלומים   תשולם  שנתייםהריבית  הדחייה, רבעונייםחצי  הודעת  שבו  מצב  ייתכן   ,

תביא, בנוסף לדחיית תשלומי ריבית עתידיים, גם לאי תשלום של ריבית בגין התקופה 
עד   בהחלטה    3  6של  היא  ההשהיה  עילת  אם  הדחייה(.  להודעת  שקדמו  חודשים 

אישור  לנאמן,  החברה  תמסור  אשר  להודעה  יצורף  הפניקס,  בדירקטוריון  שנתקבלה 
מזכי ידי  על  התקבלה חתום  ההחלטה  וכי  ההחלטה,  קבלת  עובדת  בדבר  הפניקס  ר 

אישור חתום כאמור יהווה ראיה כן  ן, ו  הדיהוראות  ושלה  בהתאם למסמכי ההתאגדות  
 מספקת עבור הנאמן כי עילת ההשהיה נתקבלה כדין.  

הנסיבות  מתקיימות  אכן  האם  לבחון  הנאמן  מזכות  לגרוע  כדי  לנאמן  באישור  אין 
 המשהות.  

עילת ההשהיה היא הוראה שנתקבלה מאת הממונה, יצורף להודעה אשר תמסור אם  
החברה לנאמן, העתק הוראת הממונה, והעברת ההוראה כאמור תהווה ראיה מספקת 
עבור הנאמן כי קיימת עילת השהיה כדין. מובהר, כי אין במסירת העתק ההוראה לנאמן  

נסיבות המשהות. כן מובהר, כי  כדי לגרוע מזכות הנאמן לבחון האם אכן מתקיימות ה
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או   משהות  נסיבות  התקיימות  אודות  החברה  הודעות  את  לבדוק  יידרש  לא  הנאמן 
 הפסקת התקיימותן, ולא יידרש לבדוק בעצמו קיומן או היעדרן של נסיבות משהות. 

ימי מסחר מלאים לפחות   2לעיל, אזי    7.5במקרה בו ניתנה הודעת דחייה כאמור בסעיף   ..7.66.6
לפני מועד הפירעון של קרן ו/או ריבית, לפי העניין, בגין אגרות החוב, תודיע החברה 
בדיווח מיידי אם מתקיימות הנסיבות המשהות נשוא הודעת הדחייה, ותשלום הקרן  
 ו/או הריבית נדחה כפועל יוצא מכך, או אם לא מתקיימות הנסיבות המשהות האמורות. 

 

ומו ..7.76.7 המשהות  מובהר  הנסיבות  אם  כי  הקובע   תיווצרנהדגש,  המועד  בין  לראשונה 
לתשלום ריבית שוטפת לבין מועד תשלום הריבית, אזי ישולם תשלום הריבית במועד 
המשהות  שהנסיבות  ככל  המשהות.  הנסיבות  התקיימות  אף  על  לתשלומו  הקבוע 

עד הקובע לתשלומים יידחה המו  -לפני המועד הקובע לפירעון ריבית ו/או קרן    תיווצרנה
בסעיפים   כאמור  מחדש  ייקבע  והוא  ביחס   8.2.4או    8.1.4אלו,  העניין.  לפי  להלן, 

אגרות בגין  הפירעון  במועד  וריבית  קרן  המשהות   -החוב    לתשלום  הנסיבות  אם 
ימי מסחר מלאים או פחות לפני מועד הפירעון של הקרן והריבית  2לראשונה    תיווצרנה

יבוצע תשלום הקרן והריבית במועד הקבוע לתשלומם, על   האחרונה בגין אגרות החוב,
אף התקיימות הנסיבות המשהות. ככל שההודעה בדבר דחיית מועדי הפירעון כאמור 
הקובע  המועד  יידחה  הרלוונטיים,  התשלומים  לביצוע  הקובע  המועד  לפני  תפורסם 

 , לפי העניין. להלן  8.2.4או  8.1.4בסעיפים לתשלומים אלו, והוא ייקבע מחדש כאמור 

בהודעת  ..7.86.8 הודיעה  עליהן  המשהות  הנסיבות  של  התקיימותן  המשך  את  תבחן  החברה 
הפניקס.  של  הכספיים  הדוחות  אישור  במועד  לרבעון,  אחת  לפחות  כאמור,  הדחייה 

על התקיימות הנסיבות המשהות, כל עוד הן  החברה תדווח בדיווח מיידי מידי רבעון  
מתקיימות. לא יאוחר מיום עסקים אחד לאחר שייוודע לחברה על הפסקת התקיימותן  

 של הנסיבות המשהות, תודיע על כך החברה לנאמן ותמסור על כך דיווח מיידי.  

 לעיל  7דין תשלום קרן ו/או תשלומי ריבית אשר מועד תשלומם נדחה כאמור בסעיף  ..87

הון  מכשיר  על ידי הממונה כהוכרו  ( אשר  י"גסדרה  לעיל, בגין אגרות החוב )  6.2כמפורט בסעיף  
 עשויים להידחות תשלום הקרן ו/או תשלומי ריבית, כמפורט להלן:  2רובד 

  ו הוכר ( אשר  י"גסדרה  לעניין אגרות חוב )  -דין תשלומי ריבית אשר מועד תשלומם נדחה   ..8.17.1
 :2על ידי הממונה כהון רובד  

ככל שבמועד בו חל תשלום ריבית, תתקיימנה נסיבות משהות, תשלום הריבית   ..8.1.17.1.1
בו   למועד  עד  ולאחר    תחדלנהיידחה  בהתאם  המשהות,  הנסיבות  להתקיים 

)ובלבד   הפניקס  של  העניין(  לפי  הרבעוני,  או  )השנתי  הכספי  הדוח  פרסום 
ה  שהתשלום אושר על ידי דירקטוריון החברה ודירקטוריון הפניקס וכן נמסר

ימי עסקים לפני מועד התשלום, והוא לא הודיע,    7על כך הודעה לממונה לפחות  
בתוך התקופה האמורה, על התנגדותו בשל כך שלא חדלו להתקיים הנסיבות  

שנים ממועד פירעון הריבית הקבוע במקור לפי המוקדם    3-להמשהות(, או עד  
״ )להלן:  הריבית מבניהם  לתשלום  החדש  אהמועד  אלא  וזאת  אישר  ״(,  ם 

מובהר, כי גם    .הממונה לחברה בכתב את תשלום הריבית במועד מוקדם יותר
במועד החדש לתשלום הריבית נסיבות משהות, ישולם    תתקיימנהבמקרה בו  

תשלום הריבית שנדחה    -במועד החדש לתשלום הריבית  אגרות החוב   למחזיקי
שנים    3- לכאמור ולא סולק במועדו. כלומר, תשלום הריבית לא יידחה מעבר  

החברה   דירקטוריון  ספק,  הסר  למען  הריבית.  של  המקורי  הפירעון  ממועד 
להתקיים   חדלו  אם  שנדחו  וקרן  ריבית  תשלום  יאשרו  הפניקס  ודירקטוריון 

 הנסיבות המשהות ובכפוף לאי התנגדות הממונה. 

המשהות   ..8.1.27.1.2 הנסיבות  לתשלום   תחדלנהאם  החדש  המועד  לפני  להתקיים 
חדלו    -הריבית המשהות  שהנסיבות  כך  על  בכתב  לנאמן  תודיע  החברה 

להתקיים מיד לאחר שייוודע לחברה על כך ולא יאוחר מיום עסקים אחד, וכן  
תמסור הודעה לממונה כי חדלו להתקיים הנסיבות המשהות. בנוסף, תמסור  

ו נודע לחברה על הפסקת התקיימות  החברה על כך דיווח מיידי. החל מהיום ב 
שהמועד   הריבית  תשלומי  של  השוטף  תשלומם  יחודש  המשהות,  הנסיבות 
הקובע לתשלומם חל לאחר המועד בו ניתנה ההודעה על הפסקת התקיימותן  

״ )להלן:  המשהות  הנסיבות  השוטפתשל  כמוהריבית  לאחר    ״(.  בסמוך  כן, 
תשלומי    אגרות החוב  זיקיהפסקת התקיימות הנסיבות המשהות, ישולמו למח

בסעיף   )כמפורט  בגינם  ריבית  בצירוף  נדחה  תשלומם  מועד  אשר    8.3ריבית 
ובלבד שהתשלום אושר על ידי דירקטוריון    ,״(הריבית הצבורהלהלן( )להלן: ״ 
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ימי    7החברה ודירקטוריון הפניקס, וכן נמסרה על כך הודעה לממונה לפחות  
האמור התקופה  בתוך  הודיע,  לא  והוא  התשלום,  מועד  לפני  על  עסקים  ה, 

 התנגדותו בשל כך שלא חדלו להתקיים הנסיבות המשהות.

לא   ..8.1.37.1.3 המשהות  הנסיבות  לתשלום   תחדלנהאם  החדש  המועד  עד  להתקיים 
בשיעור    -ריבית ריבית  בתוספת  כאמור,  נדחתה  אשר  הריבית  תשולם  אזי 

הריבית אותה נושאות אגרות החוב באותה עת )אשר תהא הריבית הנקובה בגין  
שתהא ככל  מוקדם,  פדיון  אי  בעקבות  המעודכנת  הריבית  או  החוב    ,אגרות 

  3להלן(, במועד החדש לתשלום הריבית, אשר יהא בתום    8.3כמפורט בסעיף  
שנים ממועד פירעון הריבית הקבוע במקור. החברה תמסור לנאמן הודעה וכן  

 להלן.  8.1.4דיווח מיידי על מועד תשלום הריבית, כמפורט בסעיף 

לעיל, יפורט    8.1.3-ו  8.1.2בדיווח המיידי אשר תמסור החברה כאמור בסעיפים   ..8.1.47.1.4
בגין אגרות החוב    אגרות החוב  שיעור הריבית הצבורה אשר ישולם למחזיקי

יום קובע חדש ביחס לזכאות לקבלת תשלום הריבית הצבורה ומועד   וייקבע 
)״ בפועל  הצבורה  הריבית  לריבלתשלום  החדש  הקובע  צבורההמועד  ״(,  ית 

מוקדם   לא  יחול  צבורה  לריבית  החדש  הקובע  המועד  מסחר    4-מכאשר  ימי 
יאוחר   ולא  הריבית  על חידוש תשלומי  פרסום ההודעה  ימי מסחר    7-מ מיום 

מיום פרסום ההודעה על חידוש תשלומי הריבית, ומועד התשלום בפועל יהיה  
כאמ  6 שיוגדר  צבורה  לריבית  החדש  הקובע  המועד  לאחר  ובלבד  ימים  ור, 

לתשלום   הקובע  היום  בין  יהיה  לא  צבורה  לריבית  החדש  הקובע  שהמועד 
מובהר,    ,הריבית השוטפת לבין מועד תשלום הריבית השוטפת. למען הסר ספק

כי תשלום ריבית צבורה )למעט תשלום במועד החדש לתשלום ריבית( כפוף לאי  
דירקטוריון   ולאישור  התשלום  לביצוע  הממונה  של  החברה  התנגדותו 

 .לעיל 8.1.3-ו 8.1.2בסעיפים ודירקטוריון הפניקס כמפורט 

על ידי הממונה    הוכרו לעניין אגרות חוב אשר    -דין תשלום קרן אשר מועד תשלומו נדחה   ..8.27.2
 : 2כהון רובד 

תתקיימנה נסיבות משהות, פירעון    אגרות החוב  במקרה בו במועד פירעון קרן ..8.2.17.2.1
בו    אגרות החוב  קרן להתקיים הנסיבות המשהות,    תחדלנהיידחה עד למועד 

)השנת הכספי  הדוח  פרסום  ולאחר  של  בהתאם  העניין(  לפי  הרבעוני,  או  י 
ודירקטוריון   החברה  דירקטוריון  ידי  על  אושר  שהתשלום  )ובלבד  הפניקס 

הודעה לממונה לפחות   על כך  וכן נמסרה  פירעון    7הפניקס,  לפני  ימי עסקים 
תשלום שנדחה, והוא לא הודיע, בתוך התקופה האמורה, על התנגדותו בשל כך  

המשהו הנסיבות  להתקיים  חדלו  או  שלא  הקרן    3-לת(,  פירעון  ממועד  שנים 
"(, לפי המוקדם מבניהם  תקופת דחיית הקרן המרביתהקבוע במקור )להלן: "

״  הקרן)להלן:  לפירעון  החדש  את  המועד  הממונה  אישר  אם  אלא  וזאת  ״(, 
מובהר, כי תשלום    ,תשלום פירעון הקרן במועד מוקדם יותר. למען הסר ספק

שנים    3חר במועד החדש לפירעון קרן )היינו  ישולם לכל המאו  אגרות החוב   קרן
במקור( הקבוע  הקרן  פירעון  מועד    , ממועד  באותו  אם  גם    תתקיימנה וזאת 

 נסיבות משהות. 

המשהות   ..8.2.27.2.2 הנסיבות  הקרן    תחדלנהאם  דחיית  תקופת  תום  לפני  להתקיים 
חדלו    -המרבית המשהות  שהנסיבות  כך  על  בכתב  לנאמן  תודיע  החברה 

כך,   על  לחברה  שייוודע  לאחר  אחד  עסקים  מיום  יאוחר  ולא  מיד  להתקיים, 
תמסור על כך דוח מיידי וכן תמסור הודעה לממונה כי חדלו להתקיים הנסיבות  
המשהות. בסמוך לאחר המועד בו ניתנה ההודעה על הפסקת התקיימותן של  

המ קרן הנסיבות  פירעון  יבוצע  החוב   שהות  לעיל,    אגרות  כאמור  נדחה  אשר 
וכן   ודירקטוריון הפניקס  ידי דירקטוריון החברה  ובלבד שהתשלום אושר על 

ימי עסקים לפני פירעון תשלום שנדחה,   7נמסרה על כך הודעה לממונה לפחות 
חדלו   שלא  כך  בשל  התנגדותו  על  האמורה,  התקופה  בתוך  הודיע,  לא  והוא 

 ״(.פירעון הקרן שהושההים הנסיבות המשהות )להלן: ״להתקי 

להתקיים לפני תום תקופת דחיית הקרן    תחדלנהאם הנסיבות המשהות לא   ..8.2.37.2.3
קרן  -המרבית תשלום  ישולם  החוב  אזי  בתוספת    אגרות  כאמור,  נדחה  אשר 

להלן, במועד החדש לפירעון הקרן    8.3הריבית אשר נצברה בגינו כמפורט בסעיף  
שנים ממועד פירעון הקרן הקבוע במקור החברה תמסור דוח    3אשר יהא בתום  

 להלן.  8.2.4, כמפורט בסעיף אגרות החוב  מיידי על מועד תשלום קרן 

לעיל, יפורט    8.2.3-ו  8.2.2בדיווח המיידי אותו תמסור החברה כאמור בסעיפים   ..8.2.47.2.4
המועד הקובע החדש  המועד הקובע לזכאות לפירעון הקרן שהושהה )להלן: ״ 
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, וכן מועד  אגרות החוב ״(, בצירוף פירוט חישוב הסכום שישולם למחזיקילקרן
ש לקרן לא יחול מוקדם  ביצוע פירעון הקרן שהושהה, כאשר המועד הקובע החד

ימי מסחר מיום פרסום ההודעה על הפסקת הנסיבות המשהות, ולא יאוחר    4-מ
ומועד    7-מ המשהות,  הנסיבות  הפסקת  על  ההודעה  פרסום  מיום  מסחר  ימי 

לאחר המועד הקובע החדש לקרן.    ימים  6פירעון הקרן שהושהה בפועל יהיה  
ת שהושהה  הקרן  פירעון  לביצוע  נקבע  אשר  פירעון  במועד  את  החברה  שלם 

הקרן שהושהה וריבית בשיעור הריבית אותה נושאות אגרות החוב באותה עת  
)אשר תהא הריבית הנקובה בגין אגרות החוב או הריבית המעודכנת בעקבות  

בסעיף   כמפורט  שתהא,  ככל  מוקדם,  פדיון  עד  (להלן  8.3אי  שהצטברו  כפי   ,
ספק הסר  למען  שהושהה.  הקרן  פירעון  תשלומים    ,למועד  ביצוע  כי  מובהר, 

בתום   תשלום  )למעט  זה  בסעיף  הקבוע    3כאמור  הקרן  פירעון  ממועד  שנים 
ולאישור   התשלום  לביצוע  הממונה  של  התנגדותו  לאי  כפופים  במקור( 

 דירקטוריון החברה ודירקטוריון הפניקס. 

על   ..8.2.57.2.5 ריבית  תשלומי  שוטף  באופן  ישולמו  לא  הקרן  פירעון  דחיית  ממועד  החל 
נדחה שפירעונה  הקרן  כאמור  הקרן  כאמור.  נדחה  ריבית    שפירעונה  תישא 

בגין  להלן  8.3בסעיף  ורט  כמפ נצברה  כי הריבית אשר  מובהר,  . להסרת ספק 
(, תשולם בתשלום אחד  להלן  8.3בסעיף  דחייה של פירעון קרן )בשיעור המפורט  

 במועד החדש לפירעון הקרן. 

 תוספת ריבית בגין תשלום קרן ו/או תשלומי ריבית שנדחו   ..8.37.3

סכום קרן ו/או סכומי ריבית שנדחו כאמור בסעיף זה לעיל, לא יצברו ריבית   ..8.3.17.3.1
ועד   ריבית החלה ממועד הדחייה  יצברו  בפועל,    ליוםפיגורים, אלא  התשלום 

בשיעור הריבית הנקובה או בשיעור הריבית המעודכנת בגין אי פדיון מוקדם  
  להלן(, לפי העניין, בגין קרן אגרות החוב 11.2של אגרות החוב )כמפורט בסעיף 

 .בלבד

  8.2.4ו/או בסעיף    לעיל   8.1.4בדיווח מיידי אשר תפרסם החברה כמפורט בסעיף   ..8.3.27.3.2
לעיל, תפרט החברה את שיעור הריבית אשר יישאו תשלום קרן ו/או תשלומי  

 ריבית שנדחו. 

  הוכרומגבלות על הפניקס כל עוד לא נפרעו תשלומים אשר נדחו בגין אגרות חוב אשר   ..8.47.4
 2כהון רובד 

עוד לא פרעה החברה   נדחה כאמור כל  ריבית אשר מועד תשלומם  ו/או  תשלומי קרן 
לעיל, הפניקס לא תבצע כל חלוקה, כהגדרתה בחוק החברות, לא תפרע כל שטר הון, 
כתב התחייבות או הלוואה מאת בעל השליטה בה או שלבעל השליטה בה יש עניין אישי  

ב אישור  או הטעונה  אושרה  עסקה אשר  בשל  כסף  כל סכום  ולא תשלם  התאם בהם 
בשל   -( סיפא לחוק החברות )וכל עוד הפניקס אינה חברה ציבורית  4)270להוראות סעיף  

עסקה אשר הייתה טעונה אישור בהתאם להוראות הסעיף האמור אילו הפניקס הייתה 
 , אלא לאחר שנפרעו כל תשלומי הקרן או הריבית שנדחו כאמור. מובהר   ,חברה ציבורית(

 על:   תחולנהכי הוראות סעיף זה לא 

8.4.17.4.1.. ( ( שכר אשר שולם בתנאים  1שכר אשר אושר כדין והתקיים בו אחד מאלה: 
בסעיף   עניין(,  1המנויים  בעלי  עם  בעסקאות  )הקלות  החברות  לתקנות  ב 

)2000-התש״ס לפני  2;  ובלבד שאינו  2011  , באוגוסט  4( שכר שתנאיו אושרו   ,
גבוה מגמול שנתי וגמול בעד ישיבות שהיה משולם לדירקטור חיצוני בחברת  
תשואה,   תלויות  השקעות  בוועדת  חבר  ואינו  מומחה  דירקטור  שאינו  ביטוח 
גמול   בדבר  )כללים  החברות  תקנות  לפי  ביטוח  חברת  של  לדרגתה  בהתאם 

פי הס2000-והוצאות לדירקטור חיצוני(, התש"ס על  זה,  ,  לעניין  כום הקבוע. 
( פירעון כל שטר  3יובאו בחשבון רק מספר הישיבות המזערי המחויב על פי דין; )

הון, כתב התחייבות או הלוואה מאת בעל השליטה או שלבעל השליטה יש עניין  
 אישי בהם, אם אלו בדרגת קדימות גבוהה מזו של החוב שנדחה.  

ת, שמועד פירעונם נדחה, אזי כל  או ריביו/בתקופה בה יתקיימו תשלומי קרן   ..8.4.27.4.2
לעיל, תעביר החברה לנאמן, טרם    8.4.1אימת שיבוצעו הפעולות כאמור בסעיף  

בסעיף  ביצוע הפעולה, אישור בכתב כי הפעולה מקיימת את התנאים האמורים  
 . לעיל 8.4.1

   2על ידי הממונה כהון רובד הוכרו    מעמדן של אגרות חוב אשר ..8.57.5

על ידי הממונה כהון  שהוכרו  ) לעיל, אגרות החוב    8-ו  7מבלי לגרוע מהאמור בסעיפים  
בעלות צבורה,  הריבית  השלא שולמה ואגרות החוב  תהיינה, לרבות יתרת קרן    (2רובד  
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מסוג החברה  מעמד שווה ועומדות בדרגת פירעון שווה לאגרות חוב נדחות שהנפיקה  
, 2וכן לאגרות חוב שהנפיקה ו/או תנפיק הפניקס מסוג הון רובד    2כשיר הון רובד  מ

נושים על פי הון   ונדחות ליתר התחייבויותיה של הפניקס למעט כלפי זכויותיהם של 
   .1רובד 

 

 

 

 התחייבויות החברה  ..98

החברה מקבלת על עצמה כלפי הנאמן, כנאמן למחזיקי אגרות חוב, את ההתחייבויות הבאות,  
 במחזור וכל עוד יש לשלם תשלום על פיהם: תהיינה כל זמן שאגרות החוב 

והריבית  ..9.18.1 כל סכומי הקרן  בזה לשלם, במועדים הקבועים לכך, את  החברה מתחייבת 
פי תנאי אגרות החוב ולמלא אחר   )לרבות ריבית פיגורים ככל שתחול( המשתלמים על

 . כל יתר התנאים וההתחייבויות המוטלות עליה על פי תנאי אגרות החוב ועל פי שטר זה 
יום  ביום שאינו  יחול  ריבית  ו/או  בכל מקרה שבו מועד תשלום על חשבון סכום קרן 
תוספת  כל  ללא  אחריו,  הבא  הראשון  העסקים  ליום  התשלום  מועד  יידחה  עסקים, 

 ריבית.  תשלום או

אוגוסט   ..9.28.2 מחודש  להפניקס  החברה  בין  הסכם  פי  "  2009על  הפניקס )להלן:  "(, הסכם 
בפיקדון ו/או פיקדונות תמורת ההנפקה של אגרות החוב תופקד במלואה אצל הפניקס  

פי   על  הפניקס  את  ותשמש  החוב,  אגרות  לתנאי  זהים  וריבית  פירעון  בתנאי  נדחים, 
התחייבותה של הפניקס לשאת בתשלום מלוא   . לפרטים בדבר שיקול דעתה ובאחריותה

 להלן.    10.2הסכומים שיהיו דרושים לפירעון אגרות החוב למחזיקים בהן, ראו סעיף 

, תמסור החברה ניירות ערך  אם החברה תחדל להיות תאגיד מדווח, כמשמעותו בחוק ..9.38.3
, הכולל לקודקס הרגולציהלנאמן דיווחים כנדרש מתאגיד שאינו תאגיד מדווח בהתאם  

כפי שיהיה נוסחו    , הוראות לעניין השקעת גופים מוסדיים באגרות חוב לא ממשלתיות
, כאשר כל דיווח ייחתם על ידי מנכ"ל החברה ונושא המשרה הבכיר בתחום מעת לעת

 .  הכספים בחברה

 ת אגרות החוב אי הבטח ..109

 אגרות החוב אינן מובטחות בשעבוד כלשהו.  ..10.19.1

על פי הסכם הפניקס, התחייבה הפניקס לשאת בתשלום מלוא הסכומים שיהיו דרושים  ..10.29.2
לפירעון אגרות החוב למחזיקים בהן, בהתאם לתנאי אגרות החוב. התחייבותה זו של 

יינו מחזיקי אגרות דה   ,הפניקס אינה ניתנת לשינוי מאחר שתלויות בה זכויות צד שלישי
ראו סעיף   ,. לפרטים בדבר מעמדן של אגרות החובזהוהיא חלה על כל תנאי שטר    ,החוב

 לעיל.   8.5

סעיף  התחייבותה של הפניקס הינה כלפי כל מחזיקי אגרות החוב, באופן שבכפוף לאמור   ..10.39.3
-, כל מחזיקי אגרות החוב, עומדים בינם ולבין עצמם, בדרגת ביטחון שווה )פרילעיל  8.5

 סו(, ללא זכות בכורה או עדיפות של האחת על פני האחרת. פ

חברה לעמוד הנאמן אינו מחווה דעתו, באופן מפורש או משתמע, באשר ליכולתה של ה ..10.49.4
בהתחייבויותיה כלפי מחזיקי אגרות החוב. אין באמור כדי לגרוע מחובות הנאמן על פי  

 כל דין ו/או שטר זה. 

ששעבוד   ..10.59.5 ככל  מקצתו,  או  כולו  רכושן,  את  לשעבד  רשאיות  תהיינה  והפניקס  החברה 
( ובכל דרך צף/כאמור אינו אסור על פי הוראות הדין, בכל שעבוד )לרבות שעבוד שוטף 

שהיא, לטובת צד שלישי כלשהו, ללא כל צורך בהסכמה כלשהי מהנאמן ו/או ממחזיקי  
 אגרות החוב. 

בכל  ..10.69.6 או להעביר  למכור, להחכיר, להמחות, למסור  והפניקס תהיינה רשאיות  החברה 
דרך אחרת את רכושן, כולו או חלקו, בכל דרך שהיא, לטובת צד שלישי כלשהו, ללא 

 מחזיקי אגרות החוב. של ו/או צורך בהסכמה כלשהי של הנאמן 

 פדיון מוקדם   ..1110

 פדיון מוקדם ביוזמת הבורסה ..11.110.1
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ידי הבורסה על מחיקה מהרישום למסחר של אגרות החוב מפני  - במקרה בו יוחלט על
אגרות החוב פחת מהסכום שנקבע בהנחיות הבורסה החזקות הציבור בסדרת  ששווי  

  תמחקנה. אגרות החוב  דםבדבר מחיקה מהמסחר של אגרות חוב, לא יבוצע פדיון מוק
בבורסה   ככל   ותחולנה מהמסחר  מכך,  הנובעות  המס  השלכות  היתר,  בין  עליהן, 

 . שתחולנה

 

 

 

 

 פדיון מוקדם ביוזמת החברה ..11.210.2

בכפוף להנחיות רשות ניירות ערך ולהוראות תקנון הבורסה וההנחיות מכוחו, כפי שיהיו  
בחירה למחזיקי אגרות החוב  במועד הרלוונטי, החברה תהיה רשאית, ללא מתן זכות  

בהתקיים  וזאת  או חלקי,  מוקדם, מלא  בפדיון  אגרות החוב  לפדות את  לנאמן,  ו/או 
 התנאים הבאים: 

יום  בהחל מ  -שנים ממועד הנפקתן, היינו   ]_[-כ  בחלוף  מועדי הפדיון המוקדם: ..11.2.110.2.1
")  2028באוקטובר,    31]_[ מוקדםלהלן:  לפדיון  הראשון  תהיה  ,  "(המועד 

   .רשאית לפדות בפדיון מוקדם, מלא או חלקי, את אגרות החובהחברה 

: ככל שהחברה לא תנצל את זכותה לפדיון  תוספת ריבית למחזיקי אגרות החוב ..11.2.210.2.2
שנים    3לעיל, עד מועד תשלום הריבית אשר יהיה    11.2.1מוקדם בהתאם לסעיף  

קרי הקרן,  פירעון  מועד  "  ]_[2028באוקטובר,    31ביום    -לפני  מועד  )להלן: 
"(, תשולם תוספת ריבית למחזיקי אגרות החוב  הפדיון הקובע לתוספת ריבית

על הריבית אותן נושאות אגרות החוב באותה עת, בגין יתרת התקופה )היינו,  
שתהא   בפועל(,  הפירעון  למועד  ועד  ריבית  לתוספת  הקובע  הפדיון  ממועד 

של   התשואה    50%בשיעור  בין  החובמהמרווח  אגרות  תיקבע    ,בגין  אשר 
לראשונה הנפקת ב סיכון,    החוב  אגרותשל    ן  חסרת  ריבית  תחושב  לבין  אשר 

)להלן:  בתום יום המסחר שבו יתקיים המכרז הציבורי להנפקת אגרות החוב  
האשראי " התקופה  מרווח  בגין  רק  תשולם  הריבית  תוספת  כי  יובהר,   .)"

במועד זה החברה לא  ש שתחילתה במועד הפדיון הקובע לתוספת ריבית, ככל  
, ולא תשולם כל תוספת ריבית בגין מועדי פדיון  ניצלה את זכותה לפדיון מוקדם

מוקדם אחרים בהם עמדה לחברה זכות לפדות את אגרות החוב והחברה לא  
 . ניצלה את זכותה כאמור

ככל שהחברה לא תנצל את זכותה לפדות את אגרות החוב בפדיון מוקדם במועד   ..11.2.310.2.3
תפרסם   החברה  אזי  ריבית,  לתוספת  הקובע  הי  4הפדיון  לפני  מסחר  ום  ימי 

הקובע לתשלום ריבית דיווח מיידי שבו יפורט שיעור תוספת הריבית ושיעור  
   הרבעוניתהחצי שנתיתהריבית המדויקת שתשולם הכוללת את שיעור הריבית  

 .בתוספת שיעור תוספת הריבית וזאת לגבי כל תשלומי הריבית העוקבים

מוקדם ..11.2.410.2.4 לפדיון  )התנאים  מאלה:  אחד  בהתקיים  יתאפשר  מוקדם  פדיון   :1  )
( ( באישורו  2בתנאי שהמכשיר יומר במכשיר הון בעל איכות זהה או עדיפה; 

של   שיקבע  הממונה מראש  הוראות    .ובתנאים  פי  על  פדיון  הממונהככלל,   ,
מוקדם יתאפשר במידה שההון העצמי של הפניקס לאחר הפדיון המוקדם יעלה  

לכושר הנדרש  ההון  )  על  וSCRפירעון  הדין  להוראות  בהתאם  קודקס  ( 
 הרגולציה.  

 :  תמורת הפדיון המוקדם ..11.2.510.2.5

למועד  ועד  מוקדם  לפדיון  הראשון  מהמועד  החל  יבוצע  מוקדם  שפדיון  ככל 
כולל פדיון מוקדם במועד הפדיון הקובע   )לא  ריבית  הפדיון הקובע לתוספת 

ריבית(   הסכ  -לתוספת  את  החוב,  אגרות  למחזיקי  החברה  הגבוה  תשלם  ום 
( שווי שוק של יתרת אגרות החוב שבמחזור שעומדות לפדיון  1מבין הבאים: )

על ייקבע  אשר  החוב -מוקדם  אגרות  של  הממוצע  הנעילה  שער  ימי    30-ב  פי 
הפדיון   ביצוע  בדבר  הדירקטוריון  החלטת  קבלת  למועד  שקדמו  המסחר 

)להלן: " לעיל,    על אף האמור  . "(שווי השוק של יתרת אגרות החובהמוקדם 
ברבעון שקבוע בו גם מועד   במידה והפדיון המוקדם )החלקי או המלא( ייקבע

או   ריבית  לתשלום  לתשלום  חובמועד  אגרות  יבוצע    ,קרן  המוקדם  והפדיון 
לצורך   זה,  שבמקרה  הרי  המוקדם,  הפדיון  תשלום  עם  ביחד  הרבעון  באותו 
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אגרות החוב    חישוב שווי השוק של אגרות החוב, יופחת משווי השוק של יתרת 
העומדות לפדיון מוקדם, הסכום אשר משולם באותו רבעון על חשבון תשלום  

( הערך ההתחייבותי של אגרות החוב העומדות לפדיון  2)  ;כאמור  בלבדהריבית  
דהיינו  שבמחזור,  המוקדם    -מוקדם  הפדיון  למועד  עד  ריבית,  בתוספת  קרן 

( יתרת תזרים המזומנים של אגרות החוב העומדות לפדיון מוקדם  3בפועל; )
בתוספת    ,שיעור ריבית בנק ישראל)קרן בתוספת ריבית( כשהיא מהוונת לפי  

של   בשיעור    365  על   המבוסס   יומי  חישוב   בסיס  על  מחושבת)  %0.5]_[ריבית 
אגרות החוב העומדות לפדיון מוקדם יחושב החל ממועד    . היוון(בשנה  ימים

הפדיון המוקדם ועד למועד הפדיון הקובע לתוספת ריבית שנקבע ביחס לאגרות  
 החוב העומדות לפדיון מוקדם. 

( קטן  בסעיף  החלופה  שתיבחר  )12ככל  או  לפי  3(  השווי  בין  ההפרש  לעיל,   )
לבין   שנבחרה כאמור,  על החלק  ייחשב  ,  יערך ההתחייבותההחלופה  כריבית 

 שנפדה בלבד. 

ככל שהפדיון המוקדם יבוצע החל ממועד הפדיון הקובע לתוספת ריבית )כולל(   
אגרות    -ולאחריו למחזיקי  החברה  תשלם  המוקדם,  הפדיון  לביצוע  במועד 

הערך    החוב, מוקדם  את  לפדיון  העומדות  החוב  אגרות  של  ההתחייבותי 
  ,שבמחזור, דהיינו קרן )הערך הנקוב אשר ייפרע בפדיון מוקדם( בצירוף ריבית

יבוצע   מלא,  הינו  המוקדם  שהפדיון  ככל  התשלום.  ליום  עד  שהצטברו  כפי 
ימי עסקים    5-מ התשלום כאמור כנגד מסירת אגרות החוב לחברה לא יאוחר  

 לום.לפני מועד התש

אחד   ..11.2.610.2.6 לכל  זהה  בשיעור  יבוצע  החוב,  אגרות  קרן  מיתרת  לחלק  מוקדם  פדיון 
ממחזיקי אגרות החוב. מובהר, כי ביצוע פדיון מוקדם חלקי של אגרות החוב  
לא יגרום לשינוי במועדי לוח הסילוקין של יתרת אגרות החוב. ככל שהחברה  

ם תשולם  תבצע פדיון מוקדם חלקי, הריבית שנצברה עד למועד הפדיון המוקד
 על הערך הנקוב הנפדה בפדיון מוקדם.  

במקרה של תשלום ריבית נוספת עקב הפדיון המוקדם, תשולם הריבית הנוספת   ..11.2.710.2.7
 על הערך הנקוב שנפדה בפדיון מוקדם בלבד. 

בהתאמה   ..11.2.810.2.8 יופחת  חלקי,  מוקדם  פדיון  של  במקרה  המוקדם,  הפדיון  במועד 
מוקדם מלא תפקענה  התשלום העתידי הנותר באופן יחסי ובמקרה של פדיון  

בפדיון מוקדם חלקי,    - דהיינו  , אגרות החוב ותהיינה חסרות כל תוקף ונפקות
 היתרה הבלתי מסולקת תיפדה במועד תשלום הקרן של אגרות החוב.  

טרם מועד הפדיון המוקדם ולא    ימים   17החברה תודיע בדיווח מיידי לפחות   ..11.2.910.2.9
)  ימים  45-מ יאוחר   שיעור הפדיון החלקי    (1טרם מועד הפדיון המוקדם, על: 

( מסולקת;  הבלתי  היתרה  ובמונחי  המקורית  הקרן  הפדיון  2במונחי  שיעור   )
( שיעור הריבית בפדיון החלקי על  3החלקי שנותר במונחי הסדרה המקורית; )

( שיעור הריבית שישולם בפדיון החלקי, מחושב לגבי היתרה  4החלק הנפדה; )
( מסולקת;  בסדרת5הבלתי  ניכיון  היה  אם  החברה    (  תתייחס  החוב,  אגרות 

( המיידי;  בדיווח  המס  המוקדם6להשלכות  הפדיון  סכום  מחולק    (  כשהוא 
( על המועד הקובע לזכאות )במקרה של פדיון  7)-; ולסכום בגין ריבית ובגין קרן

לפני המועד שנקבע לפדיון מוקדם. במקרה של פדיון    ימים  6חלקי( אשר יהיה  
   שלום.מלא, המועד הקובע הינו יום הת

מודגש ומובהר, כי הזכות להחליט על פדיון מוקדם, מלא או חלקי של אגרות   ..11.2.1010.2.10
החוב כמפורט לעיל, תהיה שמורה לחברה בלבד, בכפוף להוראות הדין ולקבלת  

)ככל שנדרש( וכי ההחלטה על פדיון מוקדם כאמור לא תהא    מהממונהאישור  
הנא ו/או  החוב  אגרות  מחזיקי  של  דעתם  בשיקול  שהן,  נסיבות  לא    מן.בכל 

תעביר    5-מיאוחר   החברה  מוקדם,  פדיון  על  החברה  מהחלטת  עסקים  ימי 
בדבר חישוב סכום    בחברה,  החתום על ידי נושא משרה בכירה  ,לנאמן אישור

 הפדיון בצירוף תחשיבים. 

 מיליון ש"ח.  1הסכום המינימאלי לביצוע פדיון מוקדם יעמוד על  ..11.2.1110.2.11

מקרן אגרות החוב, אלא אם יתרת  בכל מקרה לא ייעשה פדיון מוקדם של חלק   ..11.2.1210.2.12
על   תעלה  הפדיון המוקדם  מיליון    3.2הקרן הבלתי מסולקת שתיוותר לאחר 

 כפי שייקבע בתקנון הבורסה ובהנחיות על פיו מעת לעת.  ,ש״ח או סכום אחר

מובהר, כי ייתכן שבמועדים האפשריים לביצוע פדיון מוקדם, מצב השווקים   ..11.2.1310.2.13
הון באמצעות אגרות חוב דומות לאגרות  ו/או מצבה של החברה יאפשר גיוס  
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לחברה   ולפיכך  החוב,  אגרות  בגין  נמוכה מהריבית המשולמת  בריבית  החוב, 
זה,   במצב  מוקדם.  בפדיון  החוב  אגרות  את  לפדות  כלכלית  כדאיות  תהיה 

( החוב  אגרות  מחזיקי  זה  עלולים  ״בסעיף  המונפקותלהלן:  החוב  ״( אגרות 
בית בנכסים בעלי מאפיינים זהים יהיו  להימצא במצב בו ההשקעה האלטרנטי

בתנאים פחותים מאלו ששררו בעת הנפקת אגרות החוב המונפקות. כמו כן,  
יתכן שבמועדים האפשריים לפדיון מוקדם, מצב השווקים יאפשר לחברה גיוס  
הון באמצעות אגרות חוב בריבית גבוהה מהריבית המשולמת בגין אגרות החוב  

תהיה לא  ולחברה  החוב    המונפקות,  אגרות  את  לפדות  כלכלית  כדאיות 
עלולים   זה  במצב  מוקדם.  בפדיון  החוב  ב  םמחזיקיההמונפקות  אגרות 

החוב   לאגרות  דומים  בנכסים  ההשקעה  תנאי  בו  במצב  להימצא  המונפקות 
המונפקות יהיו עדיפים על אלו המוקנים להם באותה עת על פי אגרות החוב  

 המונפקות. 

סיכון הגלומה באגרות החוב המונפקות נקבעת  כך לדוגמה, היות שפרמיית ה
ירידה   המונפקות,  החוב  אגרות  חיי  לאורך  קבועה  והינה  ההנפקה,  במועד 
את   לפדות  לחברה  כלכלי  תמריץ  להוות  עשויה  החברה  של  הסיכון  בפרמיית 
של   הסיכון  בפרמיית  עלייה  ואילו  מוקדם,  בפדיון  המונפקות  החוב  אגרות 

ברה שלא לפדות את אגרות החוב המונפקות  החברה עלולה להוות תמריץ לח
 בפדיון מוקדם. 

 פירעון מיידי  ..1211

, או שינוי  אם החברה תקבל החלטת פירוק )פרט לפירוק למטרות מיזוג עם חברה אחרת ..12.111.1
 או   ידי בית המשפט( או אם יינתן ביחס לחברה צו פירוק קבוע וסופי על  במבנה החברה

  , או ימונה לה מפרק קבוע פירעון  חדלות  חוק   להוראות   בהתאם  דומות  משמעויות   בעל   צו
  נאמן  או  פירעון  חדלות  חוק  להוראות   בהתאם  דומים  מאפיינים  בעל  תפקיד  בעל  או

מחזיקי אגרות   , הנאמן יהיה חייב לכנס אסיפת (פירעון  חדלות  בחוק  זה  מונח  כהגדרת)
חוב שעל סדר יומה העמדה לפירעון מיידי של היתרה הבלתי מסולקת של אגרות החוב, 

 "(.  האסיפה: "זה 12בסעיף  כולה או חלקה )להלן

 . הפניקסאו  /ו  החברה  -"החברה: "בלבד זה בסעיף

מובהר ספק,  הסר  ו/או    ,למען  לעיל  כאמור  מיידי  לפירעון  ההעמדה  בזכות  אין  כי 
כדי לגרוע או לפגוע בכל סעד העומד למחזיקי אגרות החוב או    בהעמדה לפירעון מיידי

לנאמן על פי תנאי אגרות החוב והוראות שטר זה או על פי דין, ואי העמדת אגרות החוב 
לפירעון מיידי בקרות המקרה האמור לעיל, לא תהווה ויתור כלשהו על זכויותיהם של 

 מחזיקי אגרות החוב או של הנאמן. 

הנפקתן לראשונה של אגרות החוב, ייערך במועד כלשהו שינוי ברגולציה    אם לאחר  א' 11211.
לרבות הוראות, הנחיות ועמדות הממונה, באופן שניתן יהיה לכלול בתנאי אגרות החוב  
החוב  באגרות  הממונה  בהכרת  לפגוע  מבלי  מיידי  לפירעון  להעמדה  נוספות  עילות 

מונה בבקשה לאשר שינוי בתנאי  של הפניקס, תפנה הפניקס אל המ  2כמכשיר הון רובד 
שטר זה באופן שיתווספו לו עילות נוספות להעמדה לפירעון מיידי כאמור לעיל. מובהר, 
כי החלטת הממונה בעניין תהיה סופית, מכרעת ובלתי ניתנת לערעור על ידי הנאמן ו/או  

לשם הוספת   זה. למען הסר ספק, יובהר, כי חזקה כי תיקון שטר  אגרות החוב  מחזיקי
עילות לפירעון מיידי כאמור בסעיף זה לעיל אינו פוגע במחזיקי אגרות החוב ולפיכך 

כאמור אישור מחזיקי    שטר זהלתיקון   להלן ולא יידרש  29.3.1הוראות סעיף    תחולנה
 . אגרות החוב

 : לעיל 12.1בקרות האירוע הקבוע בסעיף  ..12.211.2

אסיפת מחזיקי אגרות  האסיפהלהלן, אם תכונס    12.2.3בכפוף לאמור בסעיף   ..12.2.111.2.1
, שעל סדר יומה יהא הצעת החלטה בדבר העמדה לפירעון מיידי של היתרה    חוב

החוב אגרות  של  מסולקת  כינוסהבלתי  מועד  על  הודעה  תינתן    21  האסיפה  , 
 . ימים מראש

לעיל, לא יעמיד הנאמן את אגרות החוב לפירעון    12.2.1  ףהאמור בסעילמרות   ..12.2.211.2.2
אלא לאחר שהנאמן ייתן לחברה התראה מראש ובכתב על כוונתו לפעול    , מיידי

 כמסירת הודעה.  לעיל   12.2.1 ףבסעיכך, לעניין זה, יראו בזימון אסיפה 

לעיל, אם הנאמן יהיה בדעה כי דחייה    12.2.2-ו  12.2.1  פיםבסעילמרות האמור   ..12.2.311.2.3
תסכן את זכויות מחזיקי אגרת החוב,    לעיל  12.2.2-ו  12.2.1  פיםבסעי כאמור  

יהיה הנאמן רשאי לקצר את המועדים האמורים, ככל שייראה לו נחוץ על מנת  
אגרות החוב, אולם בכל מקרה לא    מחזיקילמנוע את הסיכון האמור לזכויות  
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)ואולם הנאמן רשאי להקדים את כינוס האסיפה ליום אחד    7-מפחות   ימים 
אם הזימון,  מועד  לאחר  זכויות    לפחות  על  הגנה  לשם  דרוש  הדבר  כי  סבר 

 .(אגרות החוב מחזיקי 

האסיפה ..12.2.411.2.4 כינוס  את  לבטל  רשאי  יהיה  הודיעה    ,הנאמן  כינוסה  למועד  עד  אם 
המפורט   האירוע  הוסר  או  בוטל  כי  בכתב  לנאמן  לעיל    12.1בסעיף  החברה 

 שבגינו זומנה האסיפה. 

 באסיפה להעמיד את אגרות החוב לפירעון מיידי תתקבל    אגרות החוב  החלטת מחזיקי  ..12.311.3
מחזיקים   בה  של   50%-בשנכחו  ברוב  החוב,  אגרות  של  הנקוב  הערך  מיתרת  לפחות 

כאמור  ברוב  או  בהצבעה  המיוצג  החוב  אגרות  של  הנקוב  הערך  ביתרת  המחזיקים 
 .לפחות מהיתרה כאמור 20%-ב נדחית שנכחו בה מחזיקים   הבאסיפ

משלוח הודעה לחברה על העמדה לפירעון מיידי של אגרות החוב יכול שיעשה גם בדרך  ..12.411.4
להלן   28דעה על החלטת אסיפה או החלטת נאמן בהתאם להוראות סעיף של פרסום הו

 ויהווה העמדה לפירעון מיידי של אגרות החוב. 

כי אגרות החוב הועמדו לפירעון מיידי על פי הוראות  ,במקרה בו תימסר לחברה הודעה ..12.511.5
 :זה, מתחייבת החברה 12סעיף 

ו/או   ..12.5.111.5.1 להם  המגיעים  הסכומים  כל  את  ולנאמן  החוב  אגרות  למחזיקי  לפרוע 
 , בין אם מועד החיוב בגינן חל או לא )'האצהזהשיגיעו להם לפי תנאי שטר  

('Acceleration '    ימים ממועד ההודעה בכתב על העמדה לפירעון    7וזאת תוך
 מיידי של אגרות החוב; 

למסור לנאמן, לפי בקשתו, כל תצהיר או הצהרות ו/או לחתום על כל מסמך   ..12.5.211.5.2
ו/או לבצע ו/או לגרום לביצוע כל הפעולות הנחוצות ו/או הדרושות בהתאם לכל  

ת של הנאמן ו/או  דין לשם מתן תוקף להפעלת הסמכויות, הכוחות וההרשאו
  12.5.1באי כוחו הדרושים כדי לאכוף על החברה את התחייבותה כאמור בסעיף  

 .לעיל ולמימוש הבטוחות )ככל שיהיו כאלו בעתיד(

ידי הנאמן המאשרת כי פעולה הנדרשת -הודעה בכתב חתומה על   –למטרות סעיף זה  
 ידו, במסגרת סמכויותיו, היא פעולה סבירה, תהווה ראיה לכאורה לכך. -על

עילה להעמדה  תהווהמובהר, כי התקיימות נסיבות משהות לא  ,על אף כל האמור לעיל ..12.611.6
 12לפירעון מיידי, ובהתקיים נסיבות משהות לא ניתן יהיה להפעיל את הוראות סעיף  

 .זה

בסעיף   ..12.711.7 מן הסוג המפורט  הינן  אגרות החוב  כי  א'  1מובהר,  לחוק   1לתוספת שלישית 
 לחוק ניירות ערך.   1ט 35עליהן ההוראות המנויות בסעיף    תחולנהניירות ערך, ולפיכך לא  

מובהר, כי הנאמן ו/או מחזיקי אגרות החוב לא יהיו רשאים להעמיד לפירעון מיידי את  ..12.811.8
אגרות החוב ללא קבלת אישור מראש ובכתב של הממונה. יצוין, כי הממונה עשוי לתת 
את אישורו או להימנע מלתתו לפי שיקול דעתו הבלעדי, בשים לב, בין היתר, למעמדן 

להתחי ביחס  החוב  אגרות  של  מבוטחיה, הנחות  כלפי  לרבות  הפניקס  של  יבויותיה 
 לעיל. 8והכל כמפורט בסעיף 

 תביעות והליכים בידי הנאמן ..1312

ינקוט ללא מתן הודעה  ..13.112.1 כזכות וסמכות עצמאית, הנאמן  הוראה כאמור  כל  על  בנוסף 
כפי   הוראות,  לקבלת  ובקשות  משפטיים  הליכים  לרבות  הליכים,  אותם  בכל  נוספת, 

, לשם הגנה על זכויות זהושטר    בכפוף להוראות כל דין, תנאי אגרות החובשימצא לנכון,  
 מחזיקי אגרות החוב.  

אין באמור לעיל כדי לפגוע ו/או לגרוע מזכותו של הנאמן לפתוח בהליכים משפטיים 
ו/או אחרים גם אם אגרות החוב לא הועמדו לפירעון מיידי והכל להגנת מחזיקי אגרות 
תנאי   דין,  כל  להוראות  ובכפוף  הנאמנות  לענייני  צו באשר  כל  לצורך מתן  ו/או  החוב 

זה, מובהר כי זכות העמדה לפירעון    13בסעיף    . על אף האמורזהאגרות החוב ושטר  
 .  זה 13לעיל ולא מכח סעיף   12מיידי תקום רק בהתאם להוראות סעיף 

לעיל אם יידרש לעשות כן על ידי החלטה   13.1הנאמן יהיה חייב לעשות כאמור בסעיף   ..13.212.2
מיוחדת שנתקבלה באסיפת מחזיקי אגרות החוב, אלא אם כן ראה כי בנסיבות העניין  
לקבלת  בבקשה  המתאים  המשפט  לבית  ופנה  כן  לעשות  סביר  ו/או  צודק  הדבר  אין 

 מועד הראשון האפשרי. הוראות בנדון ב
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חוב כדי  ההנאמן רשאי בטרם ינקוט בהליכים כאמור לעיל, לכנס אסיפת מחזיקי אגרות   ..13.312.3
אילו הליכים לנקוט למימוש זכויותיהם על פי שטר זה. כן    , בהחלטה מיוחדת  , שיוחלט

יהיה הנאמן רשאי לשוב ולכנס אסיפות מחזיקי אגרות חוב לצורך קבלת הוראות בכל 
לניהול   שיהוי  הנוגע  ללא  כאמור  במקרים  תתבצע  הנאמן  פעולת  כאמור.  ההליכים 

יובהר, כי הנאמן אינו רשאי לעכב   ,. למען הסר ספקהסביר  ובמועד האפשרי הראשון
  12ביצוע העמדה לפירעון מיידי עליו החליטה אסיפת מחזיקי אגרות החוב על פי סעיף  

לעיל ובכפוף להוראותיו, למעט אם האירוע שבגינו התקבלה ההחלטה להעמדה לפירעון  
, הנאמן יגיש בקשה לפירוק זה  13מיידי בוטל או הוסר. מובהר, כי על אף האמור בסעיף  

 , החברה רק לאחר שהתקבלה בעניין זה החלטה מיוחדת באסיפת מחזיקי אגרות החוב 
 .זה ושטר   והכל בכפוף להוראות כל דין, תנאי אגרות החוב

מחזיקי   ..13.412.4 אסיפת  עת,  בכל  לכנס  חייב,  לא  אך  הנאמן  רשאי  זה,  שטר  להוראות  בכפוף 
אגרות החוב על מנת לדון ו/או לקבל את הוראותיה בכל עניין הנוגע לשטר זה. הנאמן  

, המחזיקים במצטבר אגרות החוב  לפי בקשה של מחזיקי  כאמור  יהיה חייב לזמן אסיפה
ב  5%לפחות   וכן במקרים מקרן אגרות החוב שבמחזור,  מועד האפשרי הראשון לכך, 

 דחופים. 

חייב לפי תנאי שטר זה לעשות פעולה כלשהי, לרבות פתיחת יהיה    כל אימת שהנאמן ..13.512.5
יהיה  זה,  בסעיף  כאמור  החוב  אגרות  מחזיקי  דרישת  לפי  תביעות  הגשת  או  הליכים 

  מאסיפת מחזיקיהנאמן רשאי להימנע מלנקוט כל פעולה כאמור עד שיקבל הוראות  
החוב הוראות    אגרות  ש ו/או  לפי  הנאמן,  פנה  אליו  משפט  בבקשת ימבית  דעתו,  קול 

הוראות במקרה בו סבר הוא שיש צורך בהוראות כאמור, ובלבד שלא יהיה בכך כדי  
 .  מחזיקי אגרות החובב  באופן מהותילהשהות את פעולות הנאמן באופן שעלול לפגוע 

  של מניות  מגבלות על חלוקת דיבידנד ו/או רכישה עצמית ..1413

ספק, מובהר, כי לא חלות על החברה מגבלות כלשהן ביחס לחלוקת דיבידנד או  להסרת   ..14.113.1
 רכישה עצמית של מניותיה.  

 הדוחות הכספיים לפרטים בדבר מגבלות על חלוקת דיבידנד החלות על הפניקס, ראו   ..14.213.2
 שוק ההון, ביטוח וחסכון.   רשותהמתפרסמים באתר 

חלוקת דיבידנד על ידי הפניקס במקרה של התקיימות נסיבות לפרטים בדבר מגבלות על   ..14.313.3
 לעיל.   8.4ראו סעיף  ,משהות

לפרטים בדבר מגבלות באשר לרכישה עצמית של אגרות חוב על ידי החברה ו/או על ידי  ..14.413.4
 לעיל.  5ראו סעיף  ,הפניקס

 נאמנות על התקבולים  ..1514

דרך   בכל  כלפיו,  חוב  כל  ופירעון  למעט שכר טרחתו  הנאמן  ידי  על  כל התקבולים שיתקבלו 
שהיא, לרבות אך לא רק כתוצאה מהעמדת אגרות החוב לפירעון מיידי ו/או כתוצאה מהליכים  

הסדר  שינקוט,   ולפי  למטרות  בנאמנות  ידיו  על  יוחזקו  החברה,  כנגד  היתר,  בין  ינקוט,  אם 
 הקדימויות בנשייה הבא: 

ידי    -תחילה  על  שהוצאו  הסבירים  וההתחייבויות  ההיטלים  התשלומים  ההוצאות,  לסילוק 
הנאמן, הוטלו עליו, או נגרמו אגב או כתוצאה מפעולות ביצוע הנאמנות או באופן אחר בקשר 

 נאי שטר זה, לרבות שכרו. עם ת

 להלן(.    27לתשלום כל סכום אחר על פי ההתחייבות לשיפוי )כהגדרת מונח זה בסעיף  -שנית

להלן ראשית,   27.3אשר נשאו בתשלומים לפי סעיף    אגרות החוב  לתשלום למחזיקי  -שלישית
  אשר נשאו בתשלומים כאמור מעבר לחלקם היחסי ולאחר מכן למחזיקי   אגרות החוב  למחזיקי

 אשר נשאו בתשלומים כאמור כפי חלקם היחסי.   אגרות החוב

למחזיקי אגרות החוב את ריבית הפיגורים על הקרן ו/או הריבית המגיעה    לתשלום  -רביעית 
אופן יחסי לסכום הריבית ו/או הקרן שבפיגור המגיע  פסו וב-להם לפי תנאי אגרות החוב פרי

 לכל אחד מהם ללא העדפה או זכות קדימה לגבי איזה מהם.

למחזיקי אגרות החוב את סכומי הקרן המגיעים להם על פי אגרות החוב    לוםתשל  - חמישית
שמועד תשלומם חל ובאופן יחסי לסכומים המגיעים להם, בלי כל  פסו,  -המוחזקות על ידם פרי

 העדפה בקשר לקדימות בזמן של הוצאות אגרות החוב על ידי החברה או באופן אחר; 

לתשלום למחזיקי אגרות החוב של סכומי הריבית המגיעים להם על פי אגרות החוב    -שישית
פסו, שמועד תשלומם חל ובאופן יחסי לסכומים המגיעים להם, בלי כל  -המוחזקות על ידם פרי

 ;ל הוצאת אגרות החוב על ידי החברה או באופן אחרהעדפה בקשר לקדימות בזמן ש
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לתשלום למחזיקי אגרות החוב של סכומי הקרן והריבית המגיעים להם על פי אגרות    - שביעית  
שמועד תשלומם טרם חל ובאופן יחסי לסכומים המגיעים   פסו,-החוב המוחזקות על ידם פרי 

אגרות החוב על ידי החברה או באופן  להם, בלי כל העדפה בקשר לקדימות בזמן של הוצאת  
 ;אחר

 העודף, במידה שיהיה כזה, ישלם הנאמן לחברה או לחליפיה, לפי העניין. את  -שמינית 

 מהתשלומים למחזיקי אגרות החוב ינוכה מס במקור, ככל שיש חובה לנכותו על פי כל דין. 

מתוך   לעיל,  כאמור  החוב  אגרות  למחזיקי  הנאמן  ידי  על  הסכומים  התקבולים  תשלום 
, כפי שיהיו  הממונהלעיל ולהוראות הדין ולהוראות    8שהתקבלו בידיו, כפוף להוראות סעיף  

 מעת לעת. 

 

 

 

   באמצעות הנאמן אגרות החוב םסמכות לדרוש תשלום למחזיקי ..1615

)ריבית( אותו על  ..16.115.1 הנאמן רשאי להורות לחברה בכתב להעביר לידיו חלק מן התשלום 
, חלף ביצוע חלק התשלום הבא להם )ריבית( )להלן  אגרות החוב  החברה לשלם למחזיקי

וזאת לשם מימון ההליכים ו/או ההוצאות ו/או שכר   ,"(התשלום הרלוונטיבסעיף זה: "
)להלן בסעיף זה: " ובלבד שהחברה לא נשאה   ,"(סכום המימוןהנאמן על פי שטר זה 

בסכום המימון ו/או הפקידה בידי הנאמן מראש את סכום המימון. החברה תעביר את 
ביצוע התשלום הרלוונטי. החברה יאוחר ממועד  לידי הנאמן לא  אינה   סכום המימון 

אחר  שמילאה  כמי  אותה  ויראו  כאמור  להודעה  בהתאם  לפעול  לסרב  רשאית 
אם העבירה את מלוא סכום המימון לידי הנאמן    אגרות החוב  התחייבותה כלפי מחזיקי

כאמור על פי הודעתו כאמור. עד לא יאוחר מיום עסקים אחד לפני המועד הקובע לביצוע 
יפורטו    ו וח מיידי ביון תפרסם החברה ד התשלום הרלוונטי ממנו יופחת סכום המימו

במסגרת   אגרות החוב  סכום המימון, מטרתו וסכום הריבית העדכני שישולם למחזיקי
 התשלום הרלוונטי, לרבות את שיעור הריבית המשתקף מהסכומים הנ"ל.  

 , סכום המימון שיהא רשאי הנאמן להורות לחברה להעביר לידיו כאמור בסעיף זה לעיל  ..16.215.2
בעניין )לרבות החלטה בקשר   החוב  אגרות  בלה קודם לכן החלטת מחזיקיככל שלא התק

נדרש סכום המימון( בגינם  ביצוע הפעולות  ו/או  נקיטת ההליכים  יוגבל לסך של   ,עם 
 ש"ח )בצירוף מע"מ(.  500,000

אין באמור כדי לשחרר את החברה מחבותה לשאת בתשלומי סכום המימון מקום בו   ..16.315.3
לגרוע  היא חייבת לשאת בהם על פ פי דין. כמו כן, אין באמור בכדי  י שטר זה או על 

המגיע למחזיקי סביר להשגת סכום המימון  באופן  לפעול  הנאמן  של  אגרות   מחובתו 
 מהחברה.   החוב

 סמכות לעכב חלוקת כספים  ..1716

בסעיף   ..17.116.1 האמור  מנקיטת   15למרות  כתוצאה  יתקבל  אשר  הכספי  והסכום  היה  לעיל, 
ההליכים האמורים לעיל ואשר יעמוד בזמן כלשהו לחלוקה, כאמור באותו סעיף, יהיה 

מ את   1- פחות  להשקיע  רשאי,  הוא  ויהיה  לחלקו  חייב  הנאמן  יהיה  לא  ש"ח,  מיליון 
 . לשטר זהלהלן 21הסכום האמור, כולו או מקצתו, בהשקעות המותרות לפי סעיף 

לכשתגענה ההשקעות האמורות לעיל על רווחיהן יחד עם כספים נוספים שיגיעו לידי   ..17.216.2
הנאמן לצורך תשלומם למחזיקי אגרות החוב, אם יגיעו, לסכום אשר יספיק כדי לשלם 

למ   1לפחות   הנאמן  ישלמם  ש"ח,  כאמור  מיליון  החוב  אגרות  . לעיל  15בסעיף  חזיקי 
במקרה בו תוך פרק זמן סביר לא יהיה בידי הנאמן סכום אשר יספיק כדי לשלם לפחות 

1  ( החוב  אגרות  למחזיקי  הנאמן  יחלק  ש"ח,  שבידו  י"גסדרה  מיליון  הכספים  את   )
לאמור   מאחת  לעיל  15בסעיף  )בכפוף  יאוחר  לא  מקרה  ובכל  אף   3-ל(  על  חודשים. 

יוכלו, בהחלטה רגילה )כמפורט בתוספת השנייה לשטר   האמור, מחזיקי אגרות החוב
 1(, לחייב את הנאמן לשלם להם את הסכומים שנצברו בידו אף אם לא הגיעו כדי  זה

. על אף האמור, תשלום שכר הנאמן  לעיל  15בסעיף  מיליון ש"ח, והכל בכפוף לאמור  
אם  אף  מועדם,  הגיע  עם  מיד  האמורים  הכספים  מתוך  ישולמו  הנאמן  והוצאות 

 הסכומים שהגיעו לידי הנאמן הינם נמוכים מהסך האמור.

 נה תלויה בחברה והפקדה אצל הנאמןהודעה על חלוקה, הימנעות מתשלום מסיבה שאי ..1817
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מבין  א שהו הנאמן יודיע למחזיקי אגרות החוב על היום והמקום שבו יבוצע תשלום כל ..18.117.1
בסעיפים   הנזכרים  של    16-ו  15התשלומים  מוקדמת  בהודעה  וזאת   ימים   14לעיל, 

 להלן.  28שתימסר באופן הקבוע בסעיף 

, לאחר היום הקבוע בהודעה יהיו מחזיקי אגרות זהושטר    בכפוף לתנאי אגרות החוב
החוב זכאים לריבית בגינן לפי השיעור הקבוע באגרות החוב, אך ורק על יתרת סכום 

 ובלבד )  הסכום ששולם או שהוצע להם לתשלום כאמורהקרן )אם תהיה כזו( לאחר ניכוי  
 . (הנאמן בידי  הינו שהוצע להם לתשלום כאמור  שהסכום

 לעיל יחשבו כתשלום על חשבון הפירעון.  18.1הכספים שיחולקו כאמור בסעיף  ..18.217.2

סכום כלשהו המגיע למחזיק אגרות החוב שלא שולם בפועל במועד הקבוע לתשלומו,  ..18.317.3
לשלמו,   ויכולה  מוכנה  הייתה  שהחברה  בעוד  בחברה,  תלויה  שאינה  במלואו  מסיבה 

לשאת ריבית מהמועד שנקבע לתשלומו, והמחזיק באגרות החוב יהיה יחדל  ובמועדו,  
זכאי אך ורק לאותם סכומים, שהיה זכאי להם במועד שנקבע לפירעון אותו תשלום על 

 חשבון הקרן והריבית.  

החברה תפקיד בידי הנאמן במועד המוקדם ביותר האפשרי בסמוך למועד שנקבע לאותו   ..18.417.4
ימי עסקים,   7- ובכל אופן לא יאוחר מבמועדו,  תשלום את סכום התשלום שלא שולם  

לעיל, ותודיע למחזיקי אגרות החוב על הפקדה כאמור, וההפקדה   18.3כאמור בסעיף  
הנ"ל תחשב כסילוק אותו תשלום ובמקרה של סילוק כל המגיע בגין אגרות החוב, גם 

 כפדיון אגרות החוב. 

ישקיע,  ..18.517.5 הנאמן  החוב,  אגרות  למחזיקי  הכספים  את  להעביר  לנאמן  שיתאפשר  עד 
במסגרת חשבונות נאמנות בשמו ולפקודתו, את הכספים שיועברו אליו כאמור בסעיף 

להלן(. עשה כן    21לעיל בהשקעות המותרות לנאמן על פי שטר זה )כאמור בסעיף    18.4
הנאמן, לא יהיה חייב לזכאים בגין אותם סכומים אלא את התמורה שתתקבל ממימוש 
בהשקעה  הקשורות  הסבירות  ההוצאות  והוצאותיו,  טרחתו  שכר  בניכוי  ההשקעות 

הס העמלות  הנאמנות,  חשבונות  ובניהול  על  האמורה  החלים  החובה  ותשלומי  בירות 
חשבון הנאמנות. מתוך הכספים כאמור יעביר הנאמן סכומים למחזיקי אגרות החוב 
ואישורים  הוכחות  לנאמן  שיומצאו  לאחר  הניתן  ככל  בסמוך  וזאת  להם,  הזכאים 
סבירים על זכותם לסכומים אלו, ובניכוי הוצאותיו הסבירות, העמלות, תשלומי החובה 

 ושכר טרחתו. 

הנאמן יחזיק בכספים אלו וישקיעם בדרך האמורה, עד לתום שנתיים ממועד הפירעון   ..18.617.6
כאמור  הסכומים  את  לחברה  הנאמן  יעביר  זה,  מועד  לאחר  החוב.  אגרות  של  הסופי 

לעיל, כולל רווחים הנובעים מהשקעתם בניכוי הוצאותיו, הוצאות אחרות   18.5בסעיף  
אשר הוצאו בהתאם להוראות שטר זה )כגון: שכר נותני שירותים וכיו"ב(, ככל שיוותרו  

עבור מחזיקי אגרות החוב בידיו באותו מועד. החברה תחזיק בסכומים אלו בנאמנות  
הנאמן כאמור  ידי  על  אליה  שיועברו  לסכומים  הנוגע  ובכל  לאותם סכומים,  הזכאים 

בשינויים המחויבים. עם העברת הכספים   ,לעיל  18.5סעיף  לעיל יחולו עליה הוראות  
מהנאמן לחברה, יהיה הנאמן פטור מתשלום הסכומים כאמור למחזיקי אגרות החוב 

 הזכאים.  

עבור  ..18.717.7 בנאמנות  קבלתם  דבר  ואת  הסכומים  החזקת  את  בכתב  לנאמן  תאשר  החברה 
י אגרות החוב האמורים ותשפה את הנאמן בגין נזק כספי שייגרם לו עקב ובגין מחזיק

 העברת הכספים כאמור, אלא אם כן פעל הנאמן ברשלנות, בחוסר תום לב או במרמה. 

לאותם  ..18.817.8 הזכאים  החוב  אגרות  מחזיקי  עבור  בנאמנות  אלו  בכספים  תחזיק  החברה 
הנאמן ולא תעשה בהם כל   שנים נוספות מיום העברתם אליה מאת  7סכומים במשך  

הרשומים   אגרות החוב  ם שימוש ותשקיעם בהתאם להוראות שטר זה ותודיע למחזיקי
שנים על קיומם של כספים כאמור. כספים שלא יידרשו מאת החברה על ידי    7בתום  

שנים ממועד הפירעון הסופי של אגרות החוב, יעברו בתום   7מחזיק אגרות חוב עד תום 
הה  30 ממועד  למחזיקיימים  החוב  םודעה  תהא   אגרות  והיא  החברה,  לידי  כאמור, 

 רשאית להשתמש בכספים הנותרים לכל מטרה שהיא.

 קבלה מאת מחזיקי אגרות החוב ומאת הנאמן  ..1918

אגרות   ..19.118.1 מחזיקי  לזכות  אצלו  והריבית  הקרן  סכומי  הפקדת  בדבר  הנאמן  מאת  קבלה 
לעצם   הקשור  בכל  מוחלט  בשחרור  החברה  את  תשחרר  של החוב  התשלום  ביצוע 

 הסכומים הנקובים בקבלה. 
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או  / ו  קבלה מאת מחזיק אגרת חוב בגין סכומי הקרן וריבית ששולמו לו על ידי הנאמן ..19.218.2
ו  החברה הנאמן  את  תשחרר  החוב  אגרת  החברה  או/בגין  בשחרור   (העניין)לפי    את 

 מוחלט בכל הקשור לעצם ביצוע התשלום של הסכומים הנקובים בקבלה.

לעיל יחשבו כתשלום על חשבון הפירעון של אגרות   15כאמור בסעיף    כספים שחולקו ..19.318.3
 החוב.  

 הצגת אגרות החוב לנאמן ורישום בקשר עם תשלום חלקי ..2019

הנאמן יהיה רשאי לדרוש ממחזיק אגרת חוב להציג בפני הנאמן, בזמן תשלום ריבית  ..20.119.1
  16-ו  15כלשהי או תשלום חלקי של סכום הקרן והריבית בהתאם להוראות סעיפים  

חוב יהיה חייב ה ת  ואגר בלעיל, את אגרת החוב שבגינן משולמים התשלומים ומחזיק  
 האמור   מחזיקהובלבד שלא יהיה בכך כדי לחייב את    ,להציג את אגרת החוב כאמור

 אחריות ו/או חבות כלשהי.  יובכל תשלום ו/או הוצאה ו/או להטיל על

הנאמן יהיה רשאי לרשום על אגרת החוב הערה בנוגע לסכומים ששולמו כאמור לעיל  ..20.219.2
 ותאריך תשלומם. 

אגרת החוב  ..20.319.3 לוותר על הצגת  לפי שיקול דעתו,  רשאי בכל מקרה מיוחד,  יהיה  הנאמן 
כתב שיפוי ו/או ערובה מספקת להנחת דעתו    לאחר שניתן לו על ידי מחזיק אגרת חוב

 בגין נזקים העלולים להיגרם מחמת אי רישום ההערה כאמור, הכל כפי שימצא לנכון. 

יהיה הנאמן רשאי לפי שיקול דעתו לקיים רישומים באופן אחר   ,למרות האמור לעיל ..20.419.4
 לגבי תשלומים חלקיים כאמור.

 השקעת כספים ..2120

, יושקעו על ידיו, בשמו או בפקודתו,  זהכל הכספים אשר רשאי הנאמן להשקיעם לפי שטר  
באחד מחמשת הבנקים הגדולים בישראל שדירוגם לא יהא נמוך  שקליים  בפיקדונות בנקאיים  

ו/או בניירות ערך המונפקים על ידי מדינת ישראל. עשה כן הנאמן, לא יהיה חייב    AAמדירוג  
אותם   בגין  שכר    ,סכומיםלזכאים  בניכוי  ההשקעות  ממימוש  שתתקבל  התמורה  את  אלא 

האמורה   בהשקעה  הקשורות  הסבירות  וההוצאות  העמלות  הסבירות,  והוצאותיו  טרחתו 
וביתרת   הנאמנות,  חשבון  על  החלים  החובה  תשלומי  ובניכוי  הנאמנות  חשבונות  ובניהול 

 ן. הכספים כאמור יפעל הנאמן על פי הוראות שטר זה, לפי העניי

  התחייבויות החברה כלפי הנאמן ..2221

 החברה מתחייבת בזאת כלפי הנאמן, כל זמן שאגרות החוב טרם נפרעו במלואן, כדלקמן:

 להתמיד ולנהל את עסקיה בצורה סדירה ונאותה.   ..22.121.1

ימי עסקים, לנאמן ו/או לנציג מורשה )מי שהנאמן   5-מליתן תוך זמן סביר, ולא יאוחר  ..22.221.2
וזאת בהודעה בכתב של הנאמן שתימסר לחברה לפני    ימנה למטרת עיון כאמור להלן,

ניתן להכינו   העיון כאמור(, כל הסבר, מסמך, חישוב או מידע, המצוי בידיה או אשר 
פי שיקול  -באופן סביר, בנוגע לחברה, עסקיה ו/או נכסיה שיהיו דרושים באופן סביר, על 

הגנה על מחזיקי    דעתו הסביר של הנאמן, לשם בדיקות שנעשות על ידי הנאמן לצורך 
 , ובלבד שאין מניעה חוקית בהעברת מידע כאמור. אגרות החוב

את  ..22.321.3 לשמור  מקובלים,  חשבונאים  לעקרונות  בהתאם  סדירים  חשבונות  פנקסי  לנהל 
נציג  לכל  או  לנאמן  ולאפשר  כאסמכתאות,  להם  המשמשים  והמסמכים  הפנקסים 
מורשה של הנאמן בכפוף להוראות כל דין והתחייבות לשמירת סודיות כאמור בסיפא 

להלן, לעיין בכל פנקס ו/או מסמך כאמור שהנאמן יבקש לעיין בו, וזאת זה    22לסעיף  
ימי עסקים ממועד הדרישה לעיון. לעניין זה, נציג מורשה של הנאמן פירושו מי    7תוך  

שהנאמן ימנה למטרת עיון כאמור, וזאת בהודעה בכתב של הנאמן שתימסר לחברה לפני  
 העיון כאמור. 

 לתת אישור לנאמן על פי דרישתו, כי בוצעו כל התשלומים למחזיקי אגרות החוב.  ..22.421.4

לא יאוחר משני ימי מסחר   שמה או בכתובתה של החברהלהודיע לנאמן על כל שינוי ב  ..22.521.5
 . ממועד השינוי

הנאמן רשאי להורות לחברה לדווח במגנ"א בשמו, כל דיווח בנוסח שיועבר בכתב על ידי   ..22.621.6
 . תוך יום מסחר אחד הנאמן לחברה, והחברה תדווח את הדיווח כאמור

רך, תמסור החברה אם תחדל החברה מלהיות "תאגיד מדווח" לפי הוראות חוק ניירות ע ..22.721.7
בהתאם   מדווח  שאינו  מתאגיד  כנדרש  דיווחים  הרגולציהלנאמן  ובמועדים   לקודקס 
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 בחברה  כאשר כל דוח ייחתם על ידי נושא המשרה הבכיר בתחום הכספים  ,הקבועים בו
 ומנכ"ל החברה. 

להודיע לנאמן בכתב בסמוך לאחר שנודע לה, ולא יאוחר משני ימי עסקים לאחר שנודע  ..22.821.8
על   שעבוד  מומשאו  /ו  ו/או בוצעה פעולת הוצאה לפועל לה, על כל מקרה בו הוטל עיקול 

לנכסים  מונה  בו  וכן בכל מקרה  כולם או מקצתם,  חלק מהותי מנכסיה של החברה, 
ונס נכסים, מנהל מיוחד ו/או מפרק זמני או  מהותיים של החברה, כולם או מקצתם, כ

לחוק החברות   350או נאמן שמונה במסגרת בקשה להקפאת הליכים לפי סעיף    קבוע
החברה בכל אחר  תפקיד  בעל  כל  או  כנגד  האפשרי  בהקדם  חשבונה  על  לנקוט  וכן   ,

ביטול כינוס הנכסים,   או  שעבוד  מימושהאמצעים הסבירים לשם הסרת עיקול כזה או  
 הפירוק או הניהול לפי העניין.

להודיע לנאמן בכתב בסמוך לאחר שנודע לה ולא יאוחר משני ימי עסקים על קרות כל  ..22.921.9
בסעיף   מהאירועים המפורטים  כי   12.1אירוע  החברה  של  ידיעה ממשית  על  או  לעיל 

וההמתנה  הריפוי  תקופות  את  בחשבון  להביא  )מבלי  להתרחש  עומד  כאמור  אירוע 
 המנויות בסעיף(. 

אגרות החוב, ב םלתת לנאמן העתק מכל מסמך או כל מידע שהחברה העבירה למחזיקי ..22.1021.10
רו"ח  או  עו"ד  שיהיה  שלו  מורשה  לנציג  או  לנאמן  החברה  תעביר  כן  שתעביר.  ככל 
במקצועו )ואשר הודעה על מינויו תימסר על ידי הנאמן לחברה עם מינויו( מידע נוסף 
נכסיה(  או  עסקיה  לחברה,  בנוגע  וחישובים  מסמכים  הסברים,  )לרבות  לחברה  בנוגע 

כינם באופן סביר ואף תורה לרואה החשבון שלה וליועציה המצוי בידה או אשר ניתן לה 
המשפטיים לעשות כן, לפי דרישה סבירה בכתב של הנאמן, וזאת ככל שמידע זה נדרש 
לשם הגנה על זכויות מחזיקי אגרות החוב. מידע כאמור יועבר, בהתאם לאמור בסעיף 

ן זה אינו סביר, תוך )ובכל מקרה אחר בו פרק זמ  ,ימי עסקים  10-מזה לעיל, לא יאוחר  
, ובלבד שאין כל מניעה חוקית בהעברת המידע זמן סביר שיתואם מראש עם החברה(

 כאמור.  

משרה   ..22.1121.11 נושא  ידי  על  חתומה  בכתב  בהודעה  לנאמן  תוך  בכירה  להודיע  ימי    7בחברה, 
יתרת  ועל  החוב  אגרות  לבעלי  תשלום  כל  ביצוע  על  הנאמן,  שביקש  מיום  עסקים 

ת הערך הנקוב של אגרות החוב שבמחזור( אותם חייבת החברה הסכומים )לרבות יתר
 באותו מועד לבעלי אגרות החוב לאחר ביצוע התשלום הנ"ל.  

יאוחר מתום   ..22.1221.12 לא  ימים ממועד הנפקתה לראשונה של סדרת אגרות    30למסור לנאמן 
החוב או ממועד ביצוע הרחבת סדרה כאמור )בכל דרך שהיא, לרבות אך לא רק בהנפקה 

לוח סילוקין לתשלום אגרות החוב )קרן וריבית( בקובץ   ,ו באמצעות תשקיף(פרטית א
Excel   וכן העתק נאמן למקור של אגרת החוב שתונפק על ידי החברה )במסגרת ההנפקה

 הראשונה ובמסגרת כל הרחבת סדרה, ככל שתבוצע(. 

הסילוק המלא, הסופי והמדויק של   מועדאחרלמייד  החברה מתחייבת לפעול לכך שעד   ..22.1321.13
החוב על פי תנאי אגרות החוב, ומילוי כל יתר התחייבויות החברה כלפי מחזיקי אגרות 
החוב, ככל שהדבר בשליטתה, אגרות החוב תהיינה במעקב דירוג על ידי חברה מדרגת. 

ה ( או כל פעול "watch list"לעניין זה מובהר, כי העברת אגרות החוב לרשימת מעקב )
דומה אחרת המבוצעת על ידי החברה המדרגת לא ייחשבו כהפסקת דירוג. מבלי לגרוע 
מהתחייבויות החברה כאמור לעיל, כל אימת שאגרות החוב תפסקנה להיות מדורגות 
 בידי חברה מדרגת או שתוחלף החברה המדרגת את אגרות החוב בחברה מדרגת אחרת, 

תמסור על כך   ,אחת  דירוג   מחברת  מעלהל  ידי  על  מדורגות   החוב  אגרות  בו  במקרה  גם
החוב   אגרות  ולמחזיקי  לנאמן  הודעה   ממועד   אחד  מסחר  מיום  יאוחר  לאהחברה 

סעיף  השינוי להוראות  ביוזמת להלן  28בהתאם  נעשתה  הדירוג  שהפסקת  במקרה   .
החברה, החברה תמסור לנאמן הודעה בכתב המפרטת את הסיבות לכך, וזאת תוך יום 
יותר  ידי  על  החברה מדורגת  שבו  לרבות במקרה  אירוע המקרה,  מסחר אחד ממועד 
מחברה מדרגת אחת. החברה אינה מתחייבת שלא לשנות את חברת הדירוג לאורך כל 

עסקים חוב. במקרה של החלפת חברת הדירוג, תפרסם החברה בתוך יום  חיי אגרות ה 
ביחס   מסחר מיידי  דיווח  דין(  בכל  הקבועים  למועדים  )ובכפוף  השינוי  ממועד  אחד 

 להחלפת חברת הדירוג כאמור והסיבות לשינוי חברת הדירוג.  

חברת דירוג כמשמעה בחוק להסדרת   - "חברת הדירוג" או " חברה מדרגתבסעיף זה "
 .  2014-תשע"ד הפעילות חברות דירוג האשראי, 

לאס ..22.1421.14 הנאמן  את  ) ילזמן  הכלליות  והמיוחדותפותיה  של   ( השנתיות  המניות  בעלי  של 
 פות אלו. י מבלי להעניק לנאמן זכות הצבעה באס החברה
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למסור לנאמן, על פי דרישתו, מסמכים ו/או פרטים ו/או מידע, כפי שידרשו באופן סביר   ..22.1521.15
על ידי הנאמן, בהתאם לשיקול דעתו הסביר, לשם יישום והפעלת הסמכויות, הכוחות  

. מידע כאמור יועבר, בהתאם לאמור זהוההרשאות של הנאמן ו/או באי כוחו על פי שטר  
 מדובר ש, וככל  הנאמן  של  בקשתו  ממועדימי עסקים    10-מבסעיף זה לעיל, לא יאוחר  

ו/או  ב ו/או  במסמכים   לשם   עסקים  ימי  10  על   העולה   זמן   פרק   שנדרשמידע  בפרטים 
 מהמועד בו המידע המבוקש מצוי בידי החברה בנוסחו המוגמר, ובכל מקרה אחר -הכנתו 

 בלבד שאין כל מניעה חוקית בהעברת   הכלתוך זמן סביר שיתואם מראש עם החברה, ו 
 המידע כאמור. 

ימי עסקים לאחר פרסום הדוחות הכספיים השנתיים של החברה, וכל   10- מלא יאוחר   ..22.1621.16
 בתקופה שמתאריך שטר שעוד שטר זה הינו בתוקף, תמציא החברה לנאמן אישור על כך  

המאוחר    זה לנאמן,  שנמסר  הקודם  האישור  מתאריך  מתן  מבניהםו/או  למועד  ועד   ,
של  מהותיתת הפרה של שטר זה, לרבו מהותיתהאישור, לא קיימת מצד החברה הפרה  

למחזיקי   התשלומים  כל  וכי  אחרת  במפורש  בו  צוין  כן  אם  אלא  החוב,  אגרות  תנאי 
אלא אם כן, צוין במפורש אחרת, וכן בדבר  ,אגרות החוב בתקופה הנ"ל שולמו במועדם

 יתרת הערך הנקוב של אגרות החוב שבמחזור.  

לעיל,    7כמפורט בסעיף    תבחן החברה את שאלת התקיימות נסיבות משהות,  , מידי רבעון ..22.1721.17
וזאת במועד אישור הדוחות הכספיים של הפניקס שחל בסמוך לפני מועד תשלום קרן. 
הנסיבות   ויצוינו  מיידי  בדיווח  החברה  זאת  תפרסם  משהות,  נסיבות  שיתקיימו  ככל 

 המשהות אשר התקיימו.  

 להלן.   33למסור לנאמן את הדוחות והדיווחים המפורטים בסעיף  ..22.1821.18

לבצע את כל הפעולות הנחוצות ו/או הדרושות באופן סביר ובהתאם להוראות כל דין   ..22.1921.19
תוך זמן סביר, לשם מתן תוקף להפעלת הסמכויות, הכוחות וההרשאות של הנאמן ו/או 

 באי כוחו בהתאם להוראות שטר הנאמנות.  

במערכת  .22.20 החברה  ידי  על  )במלואו(  יפורסם  אשר  מידע  או  דיווח  לנאמן,  הודעה  כל 
גנ"א, ייחשב כאילו נמסר ביום פרסומו כאמור וייחשב כעמידה בתנאי סעיף זה. על המ

אף האמור, לבקשת הנאמן, תמסור החברה לנאמן עותק מודפס של הדיווח או המידע 
 כאמור. 

 להודיע על שינוי כתובת ו/או שם החברה עד לא יאוחר משני ימי מסחר ממועד השינוי. ..22.2121.20

נאמן ו/או לנציגו המורשה, על פי הוראות סעיף זה לעיל יחול  יובהר, כי גם על מידע שיימסר ל
 לעיל, לרבות חובת הנציג המורשה לחתום על כתב סודיות.   3.7האמור בסעיף 

  התחייבויות נוספות .22

סעיף   .22.1 הוראות  פי  על  מיידי  לפירעון  החלטה  תתקבל  בו  מתחייבת   11במקרה  לעיל, 
( לפרוע למחזיקי אגרות החוב ולשלם לנאמן את כל הסכומים המגיעים להם 1החברה: )

שטר   מכח  להם  שיגיעו  )'האצה' זהו/או  לא  או  חל  בגינן  החיוב  מועד  אם  בין   ,
'Acceleration  ימי עסקים ממועד מסירת דרישתו הראשונה של הנאמן  7'(, וזאת תוך

לבקשתו, כל תצהיר או הצהרות ו/או לחתום על כל מסמך   ( למסור לנאמן,2)-בכתב; ו
באופן  הדרושות  ו/או  הנחוצות  הסבירות  הפעולות  כל  לביצוע  לגרום  ו/או  לבצע  ו/או 
והכוחות  הסמכויות,  להפעלת  תוקף  מתן  לשם  סביר,  זמן  תוך  לדין  ובהתאם  סביר 

תחייבותה וההרשאות של הנאמן ו/או באי כוחו הדרושים כדי לאכוף על החברה את ה
   ( לעיל.1) 22.1כאמור בסעיף 

, יהיו הנאמן ו/או  לעיל  11סעיף  במקרה בו תתקבל החלטה לפירעון מיידי על פי הוראות   .22.2
מחזיקי או  הנאמן  של  הבלעדי  הדעת  לשיקול  בהתאם  החוב,  אגרות  אגרות   מחזיקי 

כל הסכומים אותם התחייבה החברה החוב של  לדרוש את תשלומם המיידי  זכאים   ,
 . ( לעיל1)22.1בסעיף לשלם באופן מואץ כאמור 

החברה מתחייבת לשלם את כל סכומי הקרן והריבית, המשתלמים על פי תנאי אגרות  .22.3
החוב ולמלא את יתר התנאים וההתחייבויות המוטלות על פי תנאי אגרות החוב ועל פי  

 . זהשטר 

 דיווח על ידי הנאמן   .23

ויפרסם  .23.1 יערוך  בבורסה,  למסחר  ורישומן  החוב  אגרות  של  הנפקתן  להשלמת  בכפוף 
ם הרבעון השני בכל שנה קלנדרית, דוח שנתי על ענייני הנאמנות )להלן: הנאמן, עד תו

 "(.הדוח השנתי "
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הדוח השנתי יכלול דיווח על אירועים חריגים בקשר עם הנאמנות שאירעו במהלך השנה  .23.2
 .ניירות ערך שחלפה ופרטים נוספים ככל שידרשו בהתאם לחוק

הנאמן יפרסם )בעצמו או באמצעות החברה לבקשת הנאמן( את הדוח השנתי במערכת  .23.3
 המגנ"א. 

נודע לנאמן על הפרה מהותית של שטר זה מצד החברה יודיע למחזיקי אגרות החוב על  .23.4
 ההפרה ועל הצעדים שנקט למניעתה או לקיום התחייבויות החברה, לפי העניין.  

 לות שביצע בהתאם להוראות חוק ניירות ערך. הנאמן יהיה חייב להגיש דוח לגבי פעו .23.5

מיתרת הערך הנקוב   5%-לפי דרישה של מחזיקי אגרות החוב המחזיקים בלמעלה מ .23.6
נתונים ופרטים אודות   אגרות חוב אלו  בתעודות אגרות החוב, הנאמן יעביר למחזיקי 

 . הוצאותיו בקשר עם הנאמנות נשוא שטר זה

ל .23.7 שביצע  פעולות  לגבי  דוח  ימסור  ה'הנאמן  פרק  הוראות  לפי    1פי  ערך,  ניירות  לחוק 
לפחות מיתרת הערך הנקוב   10%-מחזיקים במחזיקי אגרות החוב הדרישה סבירה של  

שחב  סודיות  לחובת  בכפוף  והכל  הדרישה,  ממועד  סביר  זמן  בתוך  החוב,  אגרות  של 
 .י)ד( לחוק ניירות ערך35הנאמן כלפי החברה כאמור בסעיף 

נו מבוטח בביטוח אחריות מקצועית יכי ה  ,שטר זה הנאמן מצהירנכון למועד חתימת   .23.8
"(. ככל שלפני הפירעון  סכום הכיסוילתקופה )להלן: "  2דולרש"ח  נימיליו  1040בסך של  

יופחת סכום הכיסוי מסך של   מסיבה   3דולר ש"ח  ני מיליו  832המלא של אגרות החוב 
מ יאוחר  לא  החברה  את  יעדכן  הנאמן  אזי  בו  7-כלשהי,  מהיום  עסקים  על  ימי  נודע 

זה  סעיף  הוראות  בנושא.  מיידי  דיווח  לפרסם  מנת  על  מהמבטח  האמורה  ההפחתה 
את חובת  תסדרנהניירות ערך אשר   עד למועד כניסתם לתוקף של תקנות לחוק  תחולנה

כניסתן לתוקף של תקנות כאמורלאחוהכיסוי הכיסוי הביטוחי של הנאמן,   תחול   -ר 
בדרישות  יעמוד  לא  הנאמן  בו  במקרה  ורק  אך  החברה  את  לעדכן  הנאמן  על  חובה 

 התקנות האמורות.  

 שכר נאמן  .24

החברה תשלם שכר לנאמן בהתייחס לאגרות החוב שתונפקנה על ידי החברה, בהתאם לשטר  
 , כמפורט להלן:זה

ימי עסקים לאחר פרסום תוצאות הנפקת אגרות החוב לציבור, בגין שנת הנאמנות   7תוך   .24.1
 בתוספת מע"מ כדין. ,ש"ח  15,000הראשונה שלאחר מועד ההנפקה, ישולם סך של  

חודשים ממועד   12החל מהשנה השנייה ואילך )קרי, החל מתום  בגין כל שנת כהונה,   .24.2
 15,000ההנפקה(, בה יהיו במחזור אגרות החוב, שעדיין לא נפרעו )קרן וריבית(, סך של  

אשר   ,הידוע במועד ההנפקהצמוד למדד המחירים לצרכן  בתוספת מע"מ כדין,    ,ש"ח
 כאמור.  ימי עסקים מיום תחילת כל שנת כהונה   7ישולמו לנאמן תוך 

לעיל, ישולמו לנאמן בגין התקופה שעד תום   24.2-ו  24.1התשלומים הקבועים בסעיפים   .24.3
על ביחס לכל לאגרות החוב שתונפקנה  מונה זהפי תנאי שטר  -מועד כהונתו  גם אם   ,

תנוהל   זהפי שטר  -לחברה כונס נכסים ו/או כונס נכסים מנהל ו/או באם הנאמנות על
 בהשגחת בית משפט. 

לעיל, יהיה הנאמן זכאי לתשלום   24.3עד    24.1בסעיפים  מבלי לפגוע בכלליות האמור   .24.4
, צמוד למדד המחירים לצרכן הידוע  ש"ח, בתוספת מע"מ כדין  500שכר טרחה בסך של  

 בעבור כל שעת עבודה שיידרש לה בגין:  ,במועד ההנפקה

 ברה; על ידי הח זהפעולות הנובעות מהפרה של שטר  .24.4.1

פעולות בקשר להעמדת אגרות החוב לפירעון מיידי ו/או פעולות בקשר עם  .24.4.2
לפירעון   החוב  אגרות  את  להעמיד  החוב  אגרות  מחזיקי  אסיפת  החלטת 

 מיידי; 

במבנה   .24.4.3 שינוי  בשל  הנדרשת  עבודה  רק,  לא  אך  )לרבות,  מיוחדות  עבודות 
מילוי תפקידו   נוספות לשם  פעולות  בביצוע  הצורך  בגין  או  כנאמן  החברה( 

סביר עקב שינוי עתידי בחוקים ו/או תקנות ו/או הוראות מחייבות אחרות  
 זה. שיחולו בקשר לפעולות הנאמן ואחריותו לפי שטר 

 
 נכון למועד חידוש הפוליסה.   2
 . לעיל 3ש "ראו ה  3
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 הנאמן יגיש לחברה פירוט של שעות העבודה בגינן נדרש תשלום כאמור לעיל. 

כל   .24.5 כללית שלבגין  אסיפת  של החברה  מניותהבעלי    אסיפה  אגרות החוב   או  מחזיקי 
שהנאמן ייטול בה חלק, אף אם לא נתקיימה בפועל מפאת העדר קוורום, ישולם שכר 

 בתוספת מע"מ כדין.  ,ש"ח לישיבה 500נוסף של  

תשלומים לנאמן, אשר לא ישולמו במועדם יישאו ריבית לפי השיעור הנהוג על משיכות  .24.6
בע"מ   לישראל  לאומי  בבנק  ושב  עובר  ועד יתר בחשבונות  מהמועד הקבוע לתשלומם 

 לתשלומם בפועל. 

, לא יהיה הנאמן זכאי לתשלום להלן  32במידה ופקעה כהונת הנאמן, כאמור בסעיף   .24.7
שנת  במהלך  פקעה  הנאמן  וכהונת  במידה  כהונתו.  פקיעת  מיום  החל  טרחתו  שכר 
הנאמנות יוחזר שכר הטרחה ששולם בגין החודשים בהם לא כיהן הנאמן כנאמן בפועל 

 מתום כהונתו )בעבור כהונה חלקית ישולם שכר יחסי(.תוך שבעה ימי עסקים 

זה לעיל,    24בכל מקרה של הצמדת סכום למדד המחירים לצרכן, על פי הוראות סעיף   .24.8
 לא יופחת הסכום הצמוד מהסכום הנומינלי הנקוב לעיל. 

 סמכויות מיוחדות .25

את הנאמנות לפי שטר זה להזמין את חוות דעתו או    עניני הנאמן רשאי במסגרת ביצוע   .25.1
של כל עורך דין, רואה חשבון, שמאי, מעריך, מודד, מתווך או מומחה אחר  בכתב עצתו

, ידי החברה   או עלו/"(, בין אם חוות דעת או עצה כזו הוכנה לבקשת הנאמן  היועצים)"
כתוצאה  שיגרםלא יהיה אחראי בעד כל הפסד או נזק  ולפעול על פי מסקנותיה והנאמן

חוות דעת כאמור, אלא אם כן   עצה אועל  ו בהסתמכידו    מכל פעולה או מחדל שנעשו על
לעיל, על   3.7. בכפוף לאמור בסעיף  לב ו/או בזדון- הנאמן פעל ברשלנות ו/או בחוסר תום

הנאמן יעמיד העתק מחוות  -  אגרות החוב  מחזיקיבאסיפת קבל תשת רגילהפי החלטה 
הדעת או מהעצה כאמור לעיון מחזיקי אגרות החוב, בדרך של פרסום במערכת המגנ"א, 

העניין.   לפי  ו/או העצה,  חוות הדעת  נותן  בכתב מאת  הסכמה  לקבלת  החברה בכפוף 
ובלבד שהנאמן    ,תישא במלוא שכ"ט וההוצאות הסבירות של היועצים שימונו כאמור

הוד לחברה  כאמורייתן  עצה  או  מומחה  דעת  חוות  לקבל  כוונתו  על  מראש  ככל   ,עה 
 םמחזיקי השהדבר יהיה אפשרי בנסיבות העניין וככל שלא יהיה בכך כדי לפגוע בזכויות  

בצירוף פירוט שכר הטרחה הנדרש ומטרת חוות הדעת או העצה וכן ששכר   ,אגרות החוב
יהיה במתן ההודעה מראש שככל  הטרחה האמור אינו חורג מגבולות הסביר והמקובל.  

, תועבר הודעת הנאמן לחברה אגרות החוב  בזכויות מחזיקי   מהותית לחברה כדי לפגוע  
אודות החלטה על מינוי    אגרות החוב   פרסום תוצאות אסיפת מחזיקי   כאמור בדיעבד. 

 יועצים כאמור יהווה הודעה מספקת לחברה לעניין זה.  

על ידי מכתב, מברק, פקס הישלח או להתקבל  כל עצה או חוות דעת כזו יכולה להינתן, ל  .25.2
פעולות  בגין  אחראי  יהיה  לא  והנאמן  מידע,  להעברת  אחר  אלקטרוני  אמצעי  כל  או 
שעשה בהסתמכו על עצה או חוות דעת או ידיעה שהועברו באחד האופנים המוזכרים 
לעיל למרות שנפלו בהן שגיאות או שלא היו אוטנטיות, אלא אם ניתן היה לגלות את 

סבירהה בבדיקה  האוטנטיות  חוסר  את  או  ו/או    , שגיאות  ברשלנות  פעל  שלא  ובלבד 
מובהר, כי המסמכים יהיו ניתנים להעברה, מחד, והנאמן    לב ו/או בזדון.-בחוסר תום

רשאי להסתמך עליהם, מאידך, רק במקום בו הינם מתקבלים באופן ברור, וכאשר לא  
מתעורר כל קושי בקריאתם. בכל מקרה אחר, הנאמן יהיה אחראי לדרוש את קבלתם 

 באופן המאפשר כאמור את קריאתם והבנתם, כראוי. 

להודיע לצד כלשהו על חתימת שטר זה ולא יהיה רשאי להתערב הנאמן לא יהיה חייב   .25.3
באיזו צורה שהיא בהנהלת עסקי החברה או ענייניה. אין באמור בסעיף זה בכדי להגביל 

 את הנאמן בפעולות שעליו לבצע בהתאם לשטר זה.

הנאמן, ישתמש בנאמנות, בכוחות, בהרשאות ובסמכויות שהוקנו לו לפי שטר זה לפי   .25.4
ו המוחלט ולא יהיה אחראי לכל נזק שנגרם עקב טעות בשיקול הדעת כנ"ל, שיקול דעת

 אלא אם כן הנאמן פעל ברשלנות ו/או בחוסר תום לב ו/או בזדון.

 סמכות הנאמן להעסיק שלוחים   .26

הנאמן יהיה רשאי למנות שלוח/ים שיפעל/ו במקומו, בין עורך דין ובין אחר, כדי לעשות או  
חדות שיש לעשותן בקשר לנאמנות ולשלם שכר טרחה סביר לכל  להשתתף בעשיית פעולות מיו

שלוח כאמור, ומבלי לגרוע מכלליות האמור לעיל נקיטה בהליכים משפטיים או ייצוג בהליכי  
מיזוג או פיצול של החברה. החברה תהיה רשאית להתנגד למינוי כאמור במקרה בו השלוח  

חברה ו/או בעסקי הפניקס אחזקות בע"מ  הינו מתחרה, בין במישרין ובין בעקיפין, בעסקי ה
במישרין   ידה  על  המוחזקות  בעקיפין  ו/ וחברות  בדוחותיהן  או  מאוחדות  חברות  )לרבות 



 

26 

"הכספיים(   הפניקס)להלן:  בו  קבוצת  במקרה  ו/או  ש"(  חשש  להיהשלוח  קיים  מצא,  עשוי 
ן ענייניו האישיים,  במישרין או בעקיפין, במצב של ניגוד עניינים בין מינויו ותפקידיו כשלוח לבי 

בשליטת ולתאגידים  הפניקס  לקבוצת  ו/או  לחברה  זיקותיו  או  האחרים  ובתנאי    התפקידיו 
ימי עסקים ממועד קבלת ההודעה    3שהחברה תעביר לנאמן את נימוקיה הסבירים לכך תוך  

על מינוי השלוח. עם זאת, לא יהא בהתנגדותה של החברה למינוי שלוח מסוים שמונה באסיפת  
, כדי לעכב את תחילת העסקת השלוח ככל שהעיכוב עלול לפגוע בזכויות  אגרות החוב  קימחזי

מובהר, כי לא יהיה במינוי שלוח כאמור כדי לגרוע מאחריותו של הנאמן    אגרות החוב.  מחזיקי
בגין פעולותיו ופעולות שלוחיו. כן יהיה הנאמן רשאי לסלק על חשבון החברה את שכר טרחתו  

, והחברה תשיב לנאמן עם דרישתו כל הוצאה כאמור, ובלבד, ככל  כאמורח  הסביר של כל שלו 
שהדבר אפשרי ושאין בכך כדי לפגוע בזכויות מחזיקי אגרות החוב, שקודם למינוי שלוח כאמור 

  . יודיע הנאמן לחברה בכתב אודות המינוי בצירוף פירוט שכר טרחתו של השלוח ומטרת מינויו 
לעניין מינוי שלוחים יהווה מתן    מובהר, כי פרסום תוצאות החלטה של מחזיקי אגרות החוב 

כאמור והפירוט    ,הודעה  המידע  כל  את  לחברה  מסר  הנאמן  כאמור,  למינוי  שקודם  ובלבד 
כאמור לעיל. למען הסר ספק, החברה לא תשיב לנאמן את שכרו או הוצאותיו של שלוח אשר  

ות שעל הנאמן לבצע מכוח שטר זה באשר ביצוע פעולות אלו כלול  מילא אחר הפעולות הרגיל
לעיל. למען הסר ספק, במקרה בו הועמדו    24בשכר שהנאמן מקבל מהחברה לפי הוראות סעיף  

הפעולות שיידרש הנאמן לנקוט בקשר לכך כפעולות    תחשבנה י, לא  לפירעון מייד  אגרות החוב
 רגילות שעל הנאמן לבצע מכוח שטר זה לצורכי סעיף זה. 

 שיפוי לנאמן   .27

)במועד הקובע הרלוונטי כאמור בסעיף   .27.1 להלן, כל   27.6החברה ומחזיקי אגרות החוב 
להלן(, מתחייבים בזאת לשפות את הנאמן וכל   27.4אחד בגין התחייבותו כאמור בסעיף  

נושאי המשרה בו, עובדיו, שלוח או מומחה שימונה ע"י הנאמן עפ"י הוראות שטר זה 
מחזיקי אגרות החוב עפ"י הוראות שטר זה   תבאסיפ כדין  ו/או עפ"י החלטה שהתקבלה  

 "(: הזכאים לשיפויוכן גורמים אחרים מטעם הנאמן )להלן: "

)שלא ניתן לגביו עיכוב  או הפסד ו/או חיוב כספי על פי פסק דין  בגין כל נזק ו/ .27.1.1
בורר   פסק  פי  על  או  פשרה  ביצוע(  פי  על  או  ביצוע(  עיכוב  לגביו  ניתן  )שלא 

שנסתיימה )וככל שהפשרה נוגעת לחברה ניתנה הסכמת החברה לפשרה(אשר  
עילתו קשורה לפעולות או מחדל שביצעו הזכאים לשיפוי או שעליהם לבצע  

ח הוראות שטר זה, ו/או על פי חוק ו/או הוראה של רשות מוסמכת ו/או  מכו
ו/או    כל דין ו/או לפי דרישת מחזיקי אגרות החוב ו/או לפי דרישת החברה 

 לתפקידם מכוח שטר זה, והכל בקשר לשטר זה; וכן 

בגין שכר הזכאים לשיפוי והוצאות סבירות שהוציאו ו/או שעומדים להוציא   .27.1.2
הנאמנות  ביצוע  היו    אגב  הסבירה  דעתם  שלפי  כאלה,  לפעולות  בקשר  או 

הנתונות   והרשאות  בסמכויות  לשימוש  בקשר  ו/או  הנ"ל  לביצוע  דרושות 
וכן בקשר לכל מיני הליכים משפטיים, חוות דעת עורכי דין    ,בתוקף שטר זה

ומומחים אחרים, משא ומתן, דין ודברים, הוצאות, תביעות ודרישות בנוגע  
דבר ו/או  עניין  ו/או    לכל  לנדון  ביחס  כלשהו  באופן  נעשו  לא  ו/או  שנעשו 

 לתפקידם מכוח שטר זה. 

 והכל בתנאי כי: 

  ,הזכאים לשיפוי לא יהיו זכאים לדרוש שיפוי מראש בעניין שאינו סובל דיחוי (א)
זכותם   שתקום  וככל  אם  בדיעבד,  שיפוי  לדרוש  בזכותם  לפגוע  מבלי  וזאת 

 כאמור;

כי הזכאים לשיפוי פעלו שלא בתום לב,    ,לא נקבע בהחלטה שיפוטית חלוטה (ב)
פעלו בזדון או ברשלנות, או שהפעולה נעשתה שלא במסגרת מילוי תפקידם,  

 פי שטר זה. - שלא בהתאם להוראות הדין ו/או שלא על

הש  סעיף  זכויות  פי  על  תקראנה  27.1יפוי  השיפוי"  :זה  או  התחייבות  הזכאות  "" 
 ". לשיפוי

כי,   מובהר  ולהלן,  לעיל  לפגוע באמור  כי הזכאים  לות  א זכהמבלי  כפופה לכך  שיפוי 
להוראות  לשיפוי פעלו בתום לב, ופעולה זו נעשתה במסגרת מילוי תפקידם, בהתאם  

 פי שטר זה. -הדין ועל 

גם במקרה בו יטען כנגד הזכאים לשיפוי, כי אינם זכאים לשיפוי מכל טעם  מוסכם, כי  
שהוא, יהיו הזכאים לשיפוי זכאים מיד עם דרישתם הראשונה לתשלום הסכום המגיע 

כי לא קמה    ,להם בגין התחייבות השיפוי. במקרה כי יקבע בהחלטה שיפוטית חלוטה
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ות לשיפוי, ישיבו הזכאים לשיפוי את סכומי התחייבות השיפוי  א שיפוי זכלזכאים ל
 . ששולמו להם )ככל ששולמו(

ובכפוף לאמור בשטר   ניירות ערך  מבלי לפגוע בזכויות לפיצוי הניתנות לנאמן לפי חוק .27.2
פי שטר זה, יהיו הזכאים לשיפוי, זכאים לקבל שיפוי  -זה ו/או במחויבויות החברה על

ידי הנאמן מההליכים שנקט, בנוגע להתחייבויות שקיבלו  - יתקבלו עלמתוך הכספים ש
לפעולות   או בקשר  הנאמנות  ביצוע  אגב  סבירות שהוציאו  להוצאות  בנוגע  עצמם,  על 
כאלה, שלפי דעתם היו דרושות לביצוע הנ"ל ו/או בקשר לשימוש בסמכויות והרשאות 

יים, חוות דעת עורכי דין  וכן בקשר לכל מיני הליכים משפט  ,הנתונות בתוקף שטר זה
ומומחים אחרים, משא ומתן, דין ודברים, תביעות ודרישות בנוגע לכל עניין ו/או דבר 
הכספים  את  לעכב  יוכל  והנאמן  לנדון,  ביחס  כלשהו  באופן  נעשו  לא  ו/או  שנעשו 
הנמצאים ברשותו ולשלם מתוכם את הסכומים הנחוצים לשם תשלום השיפוי האמור. 

רים יעמדו בעדיפות על זכויות מחזיקי אגרות החוב ובכפוף להוראות כל הסכומים האמו
דין לחובות   ,כל  ובהתאם  וברשלנות(  בזדון  פעל  )ולא  לב  בתום  נהג  שהנאמן  ובלבד 

 המוטלות עליו על פי כל דין ועל פי שטר זה.  

לעיל, כל אימת שהנאמן יהיה חייב   27.1סעיף  שבמבלי לגרוע מתוקף התחייבות השיפוי   .27.3
ו/או הוראה של רשות מוסמכת ו/או כל   ניירות ערך  פי חוק- ו/או על  זהלפי תנאי שטר  

ה על דין ו/או לפי דרישת מחזיקי אגרות החוב ו/או לפי דרישת החברה ו/או לשם הגנ
זכויות מחזיקי אגרות החוב לעשות פעולה כלשהי, לרבות אך לא רק פתיחת הליכים או  

אגרות החוב, כאמור בשטר זה, יהיה הנאמן רשאי    מחזיקיהגשת תביעות לפי דרישת  
לכיסוי   כספי  פיקדון  רצונו  לשביעות  שיקבל  עד  כאמור,  פעולה  כל  מלנקוט  להימנע 

"( בסכום הנדרש, בעדיפות ראשונה מהחברה, המימוןכרית התחייבות השיפוי )להלן: "
ובמקרה בו החברה לא תפקיד את כרית המימון במועד בו נדרשה לעשות זאת על ידי  

ממחזיקי המימון  כרית  גביית  שלאחר  ובלבד  החוב  הנאמן,  בפעולות   אגרות  ינקוט 
החוב  אגרות  למחזיקי  הנאמן  יפנה  מהחברה,  המימון  כרית  סכום  לגביית    הנדרשות 

להלן(, בבקשה כי יפקידו בידיו את סכום   27.6שהחזיקו במועד הקובע )כאמור בסעיף  
כרית המימון, כל אחד על פי חלקו היחסי )כהגדרת מונח זה להלן(. במקרה בו מחזיקי  
אגרות החוב לא יפקידו בפועל את מלוא סכום כרית המימון לא תחול על הנאמן חובה 

מנק  הנאמן  לפטור את  כדי  אין באמור  בהליכים הרלוונטיים.  או  בפעולה  יטת לנקוט 
פעולה דחופה הדרושה לשם מניעת פגיעה מהותית לרעה בזכויות מחזיקי אגרות החוב. 

כאמור בסעיף זה כדי לשחרר   אגרות החוב  למען הסר ספק, אין בתשלום על ידי מחזיקי
 את החברה מחובתה לשאת בתשלום כאמור. 

ין ויהיה ובלבד והיא סבירה בנסיבות העני  ,הנאמן מוסמך לקבוע את סכום כרית המימון
על שיקבע  בסכום  לעת,  מעת  כאמור,  נוספת  כרית  ליצירת  ולפעול  לחזור  ידו  - רשאי 

 בהתאם לנדרש ובלבד והיא סבירה בנסיבות העניין.  

 :  הזכאות לשיפוי .27.4

( הזכאות לשיפוי קמה על פי כל דין  1תחול על החברה בגין המקרים הבאים: ) .27.4.1
(  2יקי אגרות החוב; וכן )זכויות מחז או לשם הגנה על זהו/או לפי תנאי שטר 

 פעולות שבוצעו ו/או נדרשו להתבצע לפי דרישת החברה. 

  27.6שהחזיקו במועד הקובע )כאמור בסעיף    אגרות החוב  תחול על מחזיקי .27.4.2
( הזכאות לשיפוי קמה בשל דרישת מחזיקי  1( בגין המקרים הבאים: )להלן

)ולמעט זכאות הקמה בשל דרישת מחזיקי  לשם    אגרות החוב  אגרות החוב 
זכויות  על  ) יהםהגנה  וכן  של סכום הזכאות  2(;  ידי החברה  על  ( אי תשלום 

סעיף   פי  על  עליה  החלה  סעיף    27.4.1לשיפוי  להוראות  )בכפוף    27.7לעיל 
ממחזיקי  ,להלן( המימון  כרית  גביית  שלאחר  החוב  ובלבד  ינקוט    אגרות 

יובהר מהחברה.  המימון  כרית  סכום  לגביית  הנדרשות  אין    ,בפעולות  כי 
( קטן  לסעיף  בהתאם  לשאת  2בתשלום  החברה  מחובת  לגרוע  כדי  לעיל   )

 . לעיל 27.4.1סעיף בזכאות לשיפוי בהתאם להוראות 

רושים לכיסוי התחייבות השיפוי בכל מקרה בו )א( החברה לא תשלם את הסכומים הד .27.5
על  חובת השיפוי חלה  )ב(  ו/או  העניין;  לפי  כרית המימון,  לא תפקיד את סכום  ו/או 

החוב   םמחזיקיה סעיף    אגרות  הוראות  מחזיקי  27.4.2מכח  ו/או  החוב   לעיל   אגרות 
ית כאמור, לעיל ולא הפקידו כר  27.3התבקשו להפקיד את סכום כרית המימון לפי סעיף  

 ההוראות הבאות:  תחולנה

  הכספים יגבו באופן הבא: .27.5.1
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שעל    -ראשית .27.5.1.1 הקרן  ו/או  הריבית  כספי  מתוך  ימומן  הסכום 
הפעולה   תאריך  לאחר  החוב  אגרות  למחזיקי  לשלם  החברה 

 לעיל;   15אות סעיף הור  ותחולנההנדרשת, 

ככל שלדעת הנאמן לא יהיה בסכומים המופקדים בכרית    -שנית .27.5.1.2
אגרות    המימון כדי לכסות את התחייבות השיפוי, יפקידו מחזיקי 

להלן( כל אחד    27.6שהחזיקו במועד הקובע )כאמור בסעיף    החוב
לפי חלקו היחסי בידי הנאמן את הסכום החסר. הסכום שיפקיד  
כל מחזיק אגרות חוב יישא ריבית שנתית בשיעור השווה לריבית  

 . לעיל  15הקבועה על אגרות החוב וישולם בקדימות כאמור בסעיף  

היחסי" )חלקו  החוב  אגרות  של  היחסי  החלק  משמעו:  סדרה  " 
בסעיף  ( אותם החזיק המחזיק במועד הקובע הרלוונטי כאמור  י"ג

כי    ,מסך הערך הנקוב שבמחזור באותו מועד. מובהרלהלן    27.6
חישוב החלק היחסי ייוותר קבוע אף אם לאחר אותו מועד יחול  

 .  באגרות החוב  שינוי בערך הנקוב של אגרות החוב שבידי המחזיק

החוב אשר יישאו באחריות לכיסוי הוצאות כאמור בסעיף זה יובהר, כי מחזיקי אגרות 
יוכלו לשאת בהוצאות כאמור בסעיף זה לעיל מעבר לחלקם היחסי ובמקרה זה   , לעיל

 .  לעיל 15בסעיף יחול על השבת הסכומים סדר העדיפות בהתאם לאמור 

כרית  .27.6 לתשלום  הקובע  המועד  ו/או  השיפוי  בהתחייבות  חבות  לקביעת  הקובע  המועד 
 המימון הינו כדלקמן:

בשל   .27.6.1 נדרשים  המימון  כרית  תשלום  ו/או  השיפוי  התחייבות  בו  מקרה  בכל 
החלטה או פעולה דחופה הדרושות לשם מניעת פגיעה מהותית לרעה בזכויות  

וזאת ללא החלטה מוקדמת של אסיפת מחזיקי אגרות   ,מחזיקי אגרות החוב
יהיה המועד הקובע לחבות תום יום המסחר של יום נקיטת הפעולה    -החוב

 או קבלת ההחלטה ואם אותו יום אינו יום מסחר, יום המסחר הקודם לו. 

  

נדרשים על פי   .27.6.2 ו/או תשלום כרית המימון  בכל מקרה בו התחייבות השיפוי 
החוב אגרות  מחזיקי  אסיפת  המועד    -החלטת  לחבות  הקובע  המועד  יהיה 

להשתתפות באסיפה  הזימון(    כאמור  הקובע  בהודעת  נקבע  זה  )כפי שמועד 
 . זו אשר לא נכח או השתתף באסיפה באגרות החוב ותחול גם על מחזיק

במקום החברה של סכום כלשהו המוטל על    אגרות החוב  ם על ידי מחזיקי אין בתשלו .27.7
 זה, כדי לשחרר את החברה מחבותה לשאת בתשלום האמור.   27החברה על פי סעיף 

אף האמור לעיל, עפ"י רוב, הנאמן זכאי להחזר הוצאות קודם כל   כליובהר בזאת, כי על  
( על הוצאות שהוציא בקשר עם פעולות שביצע אגרות החוב םמחזיקיהמהחברה )ולא מ

, והנאמן יהא זכאי לדרוש החזר אגרות החוב  או לשם הגנה על מחזיקי  זהמכוח שטר  
רק כאשר הוא לא מקבל שיפוי מהחברה )או במקרים   אגרות החוב  הוצאות ממחזיקי

 (. אגרות החוב בהם ההוצאות הן עקב דרישות להליכים נוספים מצד מחזיקי

 הודעות .28

כל הודעה מטעם החברה ו/או הנאמן למחזיקי אגרות החוב )לרבות מחזיקי אגרות חוב  .28.1
הרשומים במרשם שמנהלת החברה( תינתן על ידי פרסום דיווח מיידי במערכת המגנ"א. 

אגרות החוב או הנאמן    י כל הודעה שתפורסם כאמור תיחשב כאילו נמסרה לידי מחזיק
  ביום פרסומה כאמור. 

ות לחברה והחברה תהיה חייבת לדווח לאלתר במערכת המגנ"א בשם הנאמן רשאי להור .28.2
הנאמן כל דיווח למחזיקי אגרות החוב בנוסחו כפי שיועבר בכתב על ידי הנאמן לחברה. 
לדיווח  תגובתה  ו/או  התייחסותה  את  נפרד,  בדיווח  להוסיף,  רשאית  תהא  החברה 

אגרות החוב   ימחזיק האמור. כל הודעה שתפורסם כאמור תיחשב כאילו נמסרה לידי  
 ביום פרסומה כאמור. 

מדווח"   .28.3 "תאגיד  להיות  החברה  תחדל  בו  בחוק)במקרה  ערך(  כמשמעותו  כל ניירות   ,
הודעה מטעם החברה ו/או הנאמן למחזיקי אגרות החוב תינתן על ידי משלוחה בדואר 

הרשומים במרשם. כל הודעה   אגרות החוב   רשום לפי כתובתם האחרונה של מחזיקי
ימי עסקים   40  3כאמור תחשב כאילו נמסרה לידי מחזיקי אגרות החוב כעבור  שתשלח  

 .  דוארה סניףב לנאמן אלקטרוניותועבר במקביל בדואר  - ממועד מסירתה
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העתקים מהודעות ומהזמנות שיינתנו ע"י החברה למחזיקי אגרות החוב ישלחו על ידיה  .28.4
גם לנאמן. יובהר, כי הודעות והזמנות כאמור אינם כוללים דיווחים שוטפים של החברה 
החוב  אגרות  למחזיקי  הנאמן  ידי  על  שיינתנו  והזמנות  מהודעות  ההעתקים  לציבור. 

דעות כאמור במגנ"א יבוא חלף מסירתן לנאמן או  ישלחו על ידיו גם לחברה. פרסום הו
 לחברה, כאמור לעיל בסעיף זה, לפי העניין.  

כל הודעה או דרישה מטעם הנאמן לחברה או מטעמה לנאמן תוכל להינתן על ידי מכתב  .28.5
, או לפי כתובת אחרת עליה יודיע זהשיישלח בדואר רשום לפי הכתובת המפורטת בשטר  

באמצעות שליח, או באמצעות שיגורה בפקס )בתוספת וידוא צד אחד למשנהו בכתב, או  
בדואר  אושרה  שקבלתו  אלקטרוני  בדואר  ו/או  הנמען(  אצל  קבלתה  בדבר  טלפוני 
אלקטרוני חוזר )לא אוטומטי( על ידי הצד המקבל, וכל הודעה או דרישה שכזו תחשב 

סניף מסירתה בימי עסקים מיום    3כאילו נתקבלה על ידי הצד לו נשלחה ההודעה כעבור  
דואר, או ביום בו אושרה קבלת הדואר האלקטרוני או ביום בו וודאה טלפונית קבלת ה

הפקס, או ביום העסקים הראשון שלאחר מועד מסירתה באמצעות שליח או בהצעתה 
 לנמען לקבלה מהשליח, לפי העניין. 

 הנאמנות בתנאי אגרות החוב ושטראו שינויים פשרה ו/ויתור,  .29

ובלבד שיהיו אלה ביחס לעניינים טכניים בלבד, יהיה   ניירות ערך, להוראות חוקבכפוף  .29.1
הנאמן רשאי מעת לעת ובכל עת, אם שוכנע כי אין בדבר, לדעתו, משום פגיעה בזכויות 
מחזיקי אגרות החוב, לוותר על כל הפרה או אי מילוי של כל תנאי מתנאי אגרות החוב 

ת החוב ואגרתנאי  י שינוי במועדי התשלומים על פי  או שטר זה על ידי החברה, למעט לגב
בשיעור מיידי   במרווח /ושיעורם,  לפירעון  להעמדה  בעילות  לגרוע   הריבית,  )מבלי 

בתנאי הנדחות של אגרות החוב עקב הכרתן כהון רובד   ,א' לעיל(12.1מהאמור בסעיף  
דיווחב  ,2 ו/או לנאמן כאמור   ים התחייבויות החברה להמציא  למחזיקי אגרות החוב 

מינוי נאמן במקומו של נאמן שהסתיימה בשינוי זהות הנאמן או שכרו, או  ב,  זה  בשטר
  ."(מוחרגיםה  נושאיםה ": להלן) כהונתו

וחוק החברות .29.2 ניירות ערך  זה סעיף    ,בכפוף להוראות חוק  לחוק החברות,   350ובכלל 
  ובאישור מוקדם בהחלטה שהתקבלה באסיפת מחזיקי אגרות החוב שנכחו בה מחזיקי 

לפחות מיתרת הערך הנקוב   50%-המחזיקים ב, בעצמם או ע"י באי כוחם, אגרות החוב
מחזיקי אגרות  של אגרות החוב שבמחזור, או באסיפה נדחית של אסיפה זו, שנכחו בה  

לפחות מיתרת הערך   2/3לפחות מן היתרה האמורה, ברוב של   20%-בחזיקים  מהחוב ה
הנקוב של אגרות החוב המיוצג בהצבעה, יהיה הנאמן רשאי, בין לפני ובין אחרי שקרן 
של  תביעה  או  זכות  לכל  בקשר  החברה  עם  להתפשר  לפירעון,  תעמוד  החוב  אגרות 

ל הסדר של זכויותיהם, כולל  מחזיקי אגרות החוב או מי מהם ולהסכים עם החברה לכ
 לוותר על כל זכות או תביעה של מחזיקי אגרות החוב כלפי החברה.

מחזיקי אגרות החוב   התפשר הנאמן עם החברה לאחר שקיבל אישור מוקדם של אסיפת 
כאמור לעיל, יהיה הנאמן פטור מאחריות בגין פעולה זו, כפי שאושרה על ידי האסיפה 

או  האמורה לב, ברשלנות  תום  ולא פעל בחוסר  חובת אמון  ובלבד שהנאמן לא הפר   ,
 . האמורהבזדון ביישום החלטת האסיפה 

לפניירות ערך  בכפוף להוראות חוק .29.3 ני ובין לאחר שקרן  , החברה והנאמן רשאים, בין 
ו/או את תנאי אגרות החוב אם נתקיים   זהאגרות החוב תעמוד לפירעון, לשנות את שטר  

 אחד מאלה: 

הנאמן .29.3.1 שוכנע  אגרות    ,אם  בזכויות מחזיקי  פוגע  ואינו  טכני  הינו  כי השינוי 
שינוי של זהות הנאמן או שכרו, או מינוי נאמן  וזאת למעט בקשר עם    ,החוב

סתיימה כהונתו, שינוי במועדי התשלומים על פי אגרת  במקומו של נאמן שה
לי לגרוע  ב, מהחוב ושיעורם, בשיעור הריבית, בעילות להעמדה לפירעון מיידי

שהודיע על כך בכתב   ובלבד  ,המוחרגים  הנושאיםא' לעיל 11.1מהאמור בסעיף  
והנאמן יהא זכאי בגין כך להחזר הוצאות מן החברה    ,למחזיקי אגרות החוב

 לעיל.   24כאמור בסעיף 

החוב   .29.3.2 אגרות  מחזיקי  באסיפת  שהתקבלה  בהחלטה  אושר  המוצע  השינוי 
בה   השנכחו  החוב  אגרות  הערך    50%-במחזיקים  מחזיקי  מיתרת  לפחות 

הנקוב של אגרות החוב שבמחזור, או באסיפה נדחית של אסיפה זו, שנכחו  
לפחות מן היתרה האמורה, ברוב    %20- במחזיקים  מחזיקי אגרות החוב הבה  
והכל    ,לפחות מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב המיוצג בהצבעה  2/3של  

סעיף   זה  ובכלל  וחוק החברות  ערך  ניירות  חוק  להוראות  לחוק    350בכפוף 
 החברות. 
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כל שינוי כאמור  .29.4 על  סעיפים   החברה תמסור למחזיקי אגרות החוב הודעה בכתב  לפי 
 לעיל בהקדם האפשרי ככל הניתן טרם ביצועו.    29.1-29.3

בכל מקרה של שימוש בזכות הנאמן על פי סעיף זה, יהיה הנאמן רשאי לדרוש ממחזיקי   .29.5
אגרות החוב למסור לו או לחברה את אגרות החוב, לשם רישום הערה בהן בדבר כל 
פשרה, ויתור, שינוי או תיקון כאמור ולפי דרישת הנאמן תרשום החברה הערה כאמור 

כל מקרה של שימוש בזכות הנאמן על פי  . באגרות החוב שתימסרנה כאמורבתעודות  
 סעיף זה, יודיע על כך, בכתב, למחזיקי אגרות החוב ללא שיהוי ובהקדם האפשרי הניתן. 

מבלי לגרוע מהאמור לעיל, תנאי אגרות החוב יהיו ניתנים לשינוי גם במסגרת הסדר או   .29.6
 לחוק החברות.  350ידי בית המשפט, לפי סעיף -פשרה, אשר אושר על

 זיקי אגרות החוב  מרשם מח .30

מרשם בהתאם להוראות חוק ניירות ערך, ההחברה תחזיק ותנהל במשרדה הרשום את   .30.1
 אשר יהיה פתוח לעיונו של כל אדם.

החברה לא תהיה חייבת לרשום במרשם שום הודעה בדבר נאמנות מפורשת, מכללא או  .30.2
קיזוז או    משוערת, או משכון או שעבוד מכל מין שהוא או כל זכות שביושר, תביעה או

האדם  של  בבעלותו  ורק  אך  תכיר  החברה  החוב.  לאגרות  בקשר  כלשהי  אחרת  זכות 
של  צוואתו  מבצעי  או  עזבונו  מנהלי  החוקיים,  יורשיו  החוב.  אגרות  נרשמו  שבשמו 
המחזיק הרשום וכל אדם שיהיה זכאי לאגרות חוב עקב פשיטת רגל של כל מחזיק רשום 

ו רשאים להירשם כמחזיקים בהן לאחר מתן הוכחות עקב פירוקו( יהי   -)ואם הוא תאגיד  
 . בהןשלדעת החברה תספקנה להוכיח את זכותם להירשם כמחזיקים 

 תעודות ופיצול תעודות   .31

אחת, או לפי   ת אגרות חובבגין אגרות חוב הרשומות על שם מחזיק אחד תוצא לו תעוד .31.1
יף זה תקראנה )התעודות הנזכרות בסע   אגרות חוב  בקשתו, תוצאנה לו מספר תעודות 

 " של  התעודותלהלן:  מינימלית  בכמות  אחת  כל   ,)"1,000  " )להלן:  ע.נ.  הכמות ש"ח 
 "(. המינימלית

כל תעודה ניתנת לפיצול לתעודות אשר סך כל הערך הנקוב של אגרות החוב הכלולות  .31.2
ובלבד   ,בהן שווה לסכום הערך הנקוב של אגרות החוב שנכללו בתעודה שפיצולה נתבקש

ב בגין כל תעודה לא יפחת מהכמות המינימלית. הפיצול יעשה על פי בקשת שהערך הנקו
פיצול חתומה על ידי הבעלים הרשום של אגרות החוב נשוא התעודה שפיצולה מתבקש 

 30כנגד מסירת התעודה שפיצולה מתבקש לחברה במשרדה הרשום. הפיצול יעשה תוך 
ולה במשרדה הרשום של מתום החודש בו נמסרה התעודה ביחד עם בקשת פיצ  ימים

החדשות   התעודות  נקוב   שתוצאנה החברה.  ערך  בסכומי  תהיינה  הפיצול  בעקבות 
בשקלים חדשים שלמים כל אחת. כל ההוצאות הכרוכות בפיצול, לרבות כל היטלים 

 על מבקש הפיצול.   תחולנהשהם, אם יהיו כאלה, 

 מינוי נאמן חדש ופקיעת כהונתו של הנאמן  .32

 הוראות חוק ניירות ערך.   תחולנהיעתה ועל מינוי נאמן חדש על כהונת הנאמן ופק  .32.1

מחזיקי .32.2 החלטת  לעיל,  האמור  אף  החוב  על  והחלפתו    אגרות  הנאמן  כהונת  סיום  על 
 בנאמן אחר תיעשה בהחלטה מיוחדת של אסיפת מחזיקי אגרות החוב.  

בכפוף להוראות כל דין, הנאמן שכהונתו פקעה ימשיך לכהן בתפקידו עד למינוי נאמן   .32.3
לידי הנאמן החדש את כל המסמכים והסכומים שהצטברו אצלו   יעביר  אחר. הנאמן 

, ויחתום על כל מסמך שיידרש לשם כך. לכל נאמן  זהבקשר עם הנאמנות נשוא שטר  
והוא וסמכויות,  חובות  כוחות,  אותם  יהיו  כאילו    חדש  ועניין,  דבר  לכל  לפעול  יוכל 

 התמנה כנאמן מלכתחילה.

 החברה תפרסם דיווח מיידי בכל מקרה של התפטרות הנאמן ו/או מינוי נאמן אחר.  .32.4

 דיווח לנאמן  .33

 החברה תערוך ותמסור לנאמן, כל עוד לא נפרעו כל אגרות החוב:  .33.1

בר  בדצמ  31-דוחות כספיים מבוקרים של החברה לשנת הכספים שנסתיימה ב .33.1.1
מיד   החברה,  של  סקורים  רבעוניים  כספיים  דוחות  וכן  שחלפה  השנה  של 
החברה   ידי  על  במגנ"א  אלו  דוחות  פרסום  החברה.  ידי  על  פרסומם  לאחר 

 יחשב כמסירת הדוחות לידי הנאמן.  
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כל פרסום של תוצאות כספיות של החברה מיד לאחר פרסומן על ידי החברה.   .33.1.2
  יחשב כמסירת הדוחות לידי הנאמן.   פרסומים כאמור במגנ"א על ידי החברה

כפי שיהיו מעת  לפי כללי חשבונאות מקובלים,  יערכו  דוחותיה הכספיים של החברה 
 לעת. 

 העתק מכל מסמך שהחברה מעבירה למחזיקי אגרות החוב.  .33.2

 . לעיל  22.13בסעיף    כאמור  דיווח על כל שינוי בדירוג אגרות החוב או על הפסקת הדירוג .33.3

כל מסמך דוח או הודעה אשר לפי הוראות כל דין או הוראות שטר זה על החברה להעביר  .33.4
 לנאמן. 

זה בחוק .33.5 ערך  אם החברה תחדל להיות תאגיד מדווח, כהגדרת מונח  , תמסור ניירות 
בהתאם   מדווח  תאגיד  שאינו  מתאגיד  כנדרש  דיווחים  לנאמן  לקודקס החברה 

 . הרגולציה

כל דיווח או מידע אשר יפורסם )במלואו( על ידי החברה במערכת המגנ"א יחשב כעמידה  .33.6
זה. על אף האמור, לבקשת הנאמן תמסור החברה לנאמן עותק מודפס   33בתנאי סעיף  

 של הדיווח או המידע כאמור.

 תחולת חוק ניירות ערך ותקנון הבורסה .34

בין  בינו לוכן בכל מקרה של סתירה    (על נספחיו ועל התוספות לו)  בכל עניין שלא נזכר בשטר זה
חוק ערך  הוראות  הבורסהותקנותיו    ,להתניה  ותניתנ  שאינן   ניירות  תקנון  הוראות    ,או 

לעתההנחיות  ו מעת  שיהיו  כפי  הבורסה,  מסלקת  של  העזר  וחוקי  פיו,  "   על   הוראות )להלן: 
או הוראות    ניירות ערך  , יפעלו הצדדים בהתאם להוראות חוקלבין שטר זה,  מכוחו"(הבורסה

 .  וזאת כל עוד אגרות החוב תהיינה רשומות למסחר בבורסה,  וההנחיות מכוחו הבורסהתקנון 

לחוק ניירות    1לתוספת השלישית א'  1יובהר, כי אגרות החוב הינן מן הסוג המפורט בסעיף  
 ערך. לחוק ניירות  1ט35עליהן ההוראות המנויות בסעיף  תחולנהולפיכך לא  ,ערך

 אסיפות מחזיקי אגרות החוב .35

החוב   אגרות  מחזיקי  ותתנהלנהאסיפות  בתוספת    תכונסנה  המפורטים  לתנאים  בהתאם 
 לשטר זה.  השנייה

 

 

 כללי  .36

הנחה,   ארכה,  ויתור,  כל  החוב,  אגרות  ושל  זה  שטר  של  האחרות  מהוראותיו  לגרוע  מבלי 
הנאמן או החברה לגבי אי קיומה או  "( מצד  ויתור"  :שתיקה, הימנעות מפעולה )להלן ביחד

ת החוב, לא  ו אגרתנאי  פי שטר זה ו-קיומה החלקי או הבלתי נכון של התחייבות כלשהי, על 
מוגבלת   זכות כלשהי אלא כהסכמה  על  לפי העניין,  כוויתור מצד הנאמן או החברה,  יחשבו 

ו זה  לגרוע מההוראות האחרות של שטר  ניתנה. מבלי  ת  ואגראי  תנלהזדמנות המיוחדת בה 
מחייב קבלת הסכמת    ,ויתור  לרבות  החוב, כל שינוי בהתחייבויות הנאמן או החברה כאמור, 

"כתב" זה  )ובכלל  ובכתב  מראש  החברה  או  כל    ,הנאמן  אלקטרוני(.  דואר  או  פקס  לרבות 
הסכמה אחרת שאינה בכתב, לא תיחשב כהסכמה. זכויות הנאמן והחברה לפי הסכם זה הינן  
ו/או   לנאמן  שתהיה  ו/או  שקיימת  זכות  לכל  בנוסף  ובאות  בזו,  זו  תלויות  ובלתי  עצמאיות 

 לחברה על פי דין.

 מענים .37

מען אחר אשר תינתן לגביו לצד שכנגד הודעה  מעני הצדדים יהיו כמופיע במבוא לשטר זה או כל  
 מתאימה בכתב. 

 אחריות הנאמן .38

, ככל שהנאמן פעל לשם מילוי תפקידו בתום זהעל אף האמור בכל דין ובכל מקום בשטר   .38.1
לב ובתוך זמן סביר וכן בירר את העובדות כפי שנאמן סביר היה מברר בנסיבות העניין, 

כי הנאמן פעל ברשלנות   ,כן יוכיח התובעהוא לא יהא אחראי לנזק שנגרם, אלא אם  
, זהחמורה. מובהר, כי ככל שתתעורר סתירה בין הוראת סעיף זה להוראה אחרת בשטר  

 תגבר הוראת סעיף זה. 
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( לחוק 3ח)ד35( או  2ח)ד35פעל הנאמן בתום לב ובלא התרשלות בהתאם להוראות סעיף   .38.2
 ניירות ערך, לא יהיה אחראי בשל ביצוע הפעולה כאמור. 

 סכמים אחרים ה .39

לא יהיה    ניירות ערך  ולמגבלות המוטלות על הנאמן בחוק   ניירות ערך  בכפוף להוראות חוק
במילוי תפקידו של הנאמן, לפי שטר זה, או בעצם מעמדו כנאמן, כדי למנוע אותו מלהתקשר  

ובלבד שעסקאות    ,עם החברה בחוזים שונים או מלבצע עמה עסקאות במהלך הרגיל של עסקיו
כאמור הינן בקשר עם מתן שירותי נאמנות על ידו לחברה, לרבות, בין היתר, כהונה כנאמן  

 לסדרת אגרות חוב אחרת של החברה. 

 דין חל וסמכות שיפוט .40

הייחודית   השיפוט  סמכות  בלבד.  הישראלי  הדין  הינו  נספחיו,  על  זה,  שטר  על  החל  הדין 
 יפו.- תונה לבתי המשפט המוסמכים בתל אביבוהבלעדית בכל הקשור לשטר זה תהיה נ

 הסמכה לדיווח במגנ"א  .41

הנאמן מסמיך בחתימתו על שטר זה, את מורשי החתימה האלקטרונית של החברה כפי שיהיו  
 לדווח בשמו במגנ"א על התקשרותו בשטר זה וחתימתו עליו, ככל שהדבר נדרש על פי דין.  

 [הבא  לדף הועבר החתימות]עמוד 
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 ולראיה באו הצדדים על החתום: 

 

   

 רזניק פז נבו נאמנויות בע"מ    ( בע"מ2009הפניקס גיוסי הון )

 

 

(  2009עו"ד, מאשר כי שטר נאמנות זה נחתם על ידי הפניקס גיוסי הון )אלעד סירקיס,  אני הח"מ,  
, אשר חתימתם מחייבת את החברה  שוורץאלי ו  מני נאמן בע"מ כדין על פי תקנונה, באמצעות ה"ה  

 בקשר עם שטר זה. 

 

 

 עו"ד, אלעד סירקיס

 

 

לשאת בתשלום מלוא  , מתחייבת בזאת  (520023185  )מס' חברה הח״מ, הפניקס חברה לביטוח בע״מ  
  .של החברה  הסכומים בגין קרן אגרות החוב והריבית בגינן, והכל כאמור בשטר זה ובתשקיף המדף

 לשטר זה לעיל.  10.2-ו  9.2כי התחייבותי זו הינה בהתאם למפורט בסעיפים  ,מובהר בזאת

 

 

 ____________         _____________________ 

 הפניקס חברה לביטוח בע״מ        תאריך 

 

 

עו״ד, מאשר, אלעד סירקיסאני הח״מ ותקנון    ,,  פי הדין  על  כי התקבלו כל ההחלטות הדרושות 
לשם מתן תוקף להתחייבות האמורה לעיל    (520023185  )מס' חברההפניקס חברה לביטוח בע״מ  

ואלי שוורץ, אשר חתימתם מחייבת אותה בקשר עם    מני נאמןה"ה  וכי התחייבות זו נחתמה על ידי  
 .שטר זה

 

 

 עו"ד, אלעד סירקיס
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 ( בע"מ2009הפניקס גיוסי הון )

 תוספת ראשונה

 (י"גסדרה  אגרת חוב )תעודת 

 שם ( רשומה על י"גסדרה תעודת אגרת חוב )

 מספר תעודה: __ 

 ערך נקוב כולל של אגרות החוב שבתעודה זו ___ ש"ח. 

 . שנתי: _________ מרווח שיעור 

 . _____הבעלים הרשום של אגרות החוב שבתעודה זו _____

1. ( הון  גיוסי  הפניקס  כי  מעידה,  זו  "2009תעודה  )להלן:  בע"מ  ביוםהחברה(  תשלם   )"  ]_[31  
אגר מערכן    100%,  2032באוקטובר,   של  המחזיק  והנקוב  שיהיה  למי  זו,  שבתעודה  החוב  ת 

מעבר לדף( הרשום באגרות החוב במועד הקבוע לאותו תשלום,  הרשומים  )כהגדרתו בתנאים  
  , שנחתם2022]_[,  מעבר לדף ולשטר הנאמנות מיום  הרשומים    והכל בכפיפות למפורט בתנאים

  פז נבו נאמנויות בע"מ ו/או כל מי שיכהן מדי פעם כנאמן של מחזיקי   בין החברה לבין רזניק
 ", בהתאמה(.  שטר הנאמנות"-" והנאמןאגרות החוב )" 

ריבית  של  בשיעור    משתנהשנתית  הקרן הבלתי מסולקת של אגרת חוב זו נושאת ריבית    יתרת .2
ורט בתנאים  הנקוב לעיל, אשר תשולם במועדים, והכל כמפ בנק ישראל בתוספת שיעור מרווח 

 לדף. הרשומים מעבר 

 לבסיס הצמדה כלשהו.  ותצמוד  אינןחוב ה ת ואגר .3

זו,   .4 חוב  אגרת  לתנאי  זהים  שתנאיהן  חוב  אגרות  של  מסדרה  כחלק  מונפקת  זו  חוב  אגרת 
ה לתנאים  לשטר    רשומים בכפיפות  ובהתאם  לדף  בשעבוד  המעבר  מובטחות  ואינן  נאמנות, 

 כלשהו.  

יהוו חלק בלתי נפרד    , לרבות התנאים הרשומים מעבר לדף,מובהר, כי הוראות שטר הנאמנות .5
 את החברה ואת מחזיקי אגרות החוב.   ותחייבנהמהוראות אגרת חוב זו 

רה  אגרת החוב לידי החבתעודת  תשלום הקרן והתשלום האחרון של הריבית ייעשו כנגד מסירת   .6
.  או בכל מקום אחר עליו תודיע החברה  ,מעבר לדףהרשומים  במשרדה הרשום, כאמור בתנאים  

 ימי עסקים לפני מועד התשלום.  5- מלא יאוחר הודעת החברה תימסר  

פסו(, מבלי שתהיה כל זכות עדיפה  -כל אגרות החוב תעמודנה בדרגה שווה בינן לבין עצמן )פרי .7
 לאחת על פני האחרת. 

לתנאים הרשומים    8אגרות החוב כפופה למגבלות ההעברה המפורטות בסעיף  כל העברה של   .8
 מעבר לדף. 

 ידי החברה ביום ]_____[. -נחתם על 

 

 ( בע"מ2009הפניקס גיוסי הון )

 ידי:-על

 ______________  מורשה חתימה: ______________  מורשה חתימה:

 

 אישור עו"ד 

( בע"מ  2009עו"ד, מאשר כי אגרת חוב זו זה נחתמה על ידי הפניקס גיוסי הון )אני הח"מ, ]_____[,  
 כדין ע"פ תקנונה, באמצעות ה"ה ]_____[ וחתימתם מחייבת את החברה לצורכי אגרת חוב זו.

  

 _____, עו"ד 
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 ( בע"מ2009הפניקס גיוסי הון )

 תוספת ראשונה

 התנאים הרשומים מעבר לדף

 כללי   .1

  1.5ת חוב זו תהיינה לביטויים הבאים המשמעויות הרשומות לצידן בסעיף  ואגר תנאי תעודת  ב
 .  צוין מפורשות אחרתלשטר הנאמנות, אלא אם 

שטר   מהוראות  נפרד  בלתי  חלק  הינם  לדף(  מעבר  הרשומים  )התנאים  החוב  אגרות  תנאי 
כל  הנאמנות ויראו את הוראות שטר הנאמנות כאילו נכללו במפורש בתנאי אגרות חוב אלו. ב

הוראות    תגברנהת החוב לבין האמור בשטר הנאמנות  ואגר תנאי  מקרה של סתירה בין האמור ב
 שטר הנאמנות.  

 של הפניקס  2רובד הון מכשיר אגרות החוב כבהכרה  .2

 לשטר הנאמנות.  6סעיף  ראו

 הנפקת ניירות ערך נוספים והרחבת סדרה  .3

 לשטר הנאמנות.  4.4-ו 4.3 פיםסעיראו 

 טחונותיאי הבטחת אגרות חוב וב .4

 לשטר הנאמנות.   10סעיף  ראו

 קרן אגרות החוב  .5

  2032באוקטובר,    31]_[לפירעון )קרן( בתשלום אחד אשר ישולם ביום    תעמודנהאגרות החוב  
)אלא אם כן עשתה החברה, קודם לכן, שימוש בזכותה לפדות את אגרות החוב בפדיון מוקדם  

 לשטר הנאמנות(.   10.2כמפורט בסעיף 

על פי האמור בתקנון והנחיות  שהו.  כל  לבסיס הצמדהצמודות )קרן וריבית(    אינן  אגרות החוב
נה במהלך תקופת  הבורסה, שיטת ההצמדה )או אי ההצמדה( של הקרן ו/או הריבית לא תשו

 אגרות חוב.  

  שתישאנה אגרות החוב ריביתה .6

בשיעור של   משתנה  יתרת הקרן הבלתי מסולקת של אגרות החוב תישא ריבית שנתית .6.1
 שייקבע במכרז על פיו תוצענה אגרות החוב   ריבית בנק ישראל בתוספת שיעור מרווח

 . "(המרווח שיעור)להלן: " 

בתשלומים   .6.2 תפרע  החוב  אגרות  בגין  שנתייםהריבית    31]_[ ביום    רבעונייםחצי 
 באוקטובר  31ביום  ביולי ו  31באפריל, ביום    30בינואר, ביום    31וביום    2022באוקטובר,  

עד  ]_[של כל אחת מהשנים  ]_[וביום  )כולל( 2203]_[ עד  2023 ]_[של כל אחת מהשנים 
)כולל( השנתית ]_[  הריבית  שיעור  פי  על  יחושב  מועד  בכל  שישולם  הריבית  תשלום   .

. על אף האמור לעיל, התשלום הראשון של הריבית בגין  לארבע לשנייםשהוא מחולק  
בגין התקופה אשר תחל ביום   ,2022באוקטובר,    31]_[יעשה ביום    , אשראגרות החוב

מועד   שלאחר  הראשון  החתימותההנפקה  המסחר  רשימת  ביום   סגירת  והמסתיימת 
)היינו   הריבית  של  הראשון  התשלום  מועד  שלפני  ביום התקופה  האחרון  המסתיימת 

ימים בשנה לפי מספר הימים בתקופה   365(, מחושבת על בסיס  2022באוקטובר,    30]_[
" )להלן:  הראשונה  תקופתהאמורה  על הריבית  הריבית  תשלומי  מיתר  אחד  כל   .)"

חודשים אשר תחילתה במועד תשלום   3  6אגרות החוב, ישולם בעד תקופת הריבית של  
הנוכחי. הריבית  התשלום  מועד  שלפני  האחרון  ביום  ומסתיימת  הקודם   הריבית 

 .  2032, באוקטובר 31 ביום ייעשה, החוב  אגרות  בגין הריבית של אחרוןה התשלום

ההנפקה   .6.3 תוצאות  פרסום  תודיע  לראשונה  עם  החברה  החוב  אגרות  שיעור  בגין  על 
הראשונה הריבית  לתקופת  הרבעוניתהריבית  הריבית  שיעור  הריבית    ,  שיעור  ועל 

 . השנתית על בסיסו הוא נקבע 

מתשלומי הריבית כאמור    כל אחדימי מסחר לפני היום הקובע את הזכאות לקבלת    4 .6.4
בגין תקופת הריבית את שיעור הריבית    וח מיידייובד   החברה תפרסם,  לעיל שישולם 

הריבית תשלום  להשתלם  אמור  הריבית ו  ,בגינה  תקופת  בגין  הריבית  שיעור  את  כן 
ממוצע  חישוב  באמצעות  ייעשה  הריבית  שיעור  חישוב  שנתיים.  במונחים  הנוכחית 

אשר היו בתחולה בכל יום   ,משוקלל )לפי מספר הימים( של שיעורי ריבית בנק ישראל
 . בתקופת הריבית הנוכחית בתוספת שיעור המרווח
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 :  הלדוגמ

ב  92  ]_[אם בתקופת הריבית היו   מתוכם עמד שיעור ריבית בנק   30]_[-ימים, כאשר 
על   על  ימים    62]_[-וב   %0.25]_[ישראל  של   , %0.5]_[ מתוכם  המשוקלל  הממוצע  אזי 

יהיה ,  תספרות לאחר הנקודה העשרוני  5ריבית בנק ישראל בתקופה, מבוטא בדיוק של  
 : לפי החישוב שלהלן,  %0.41848]_[

[(30 X 0.25%) + (62 X 0.5%)] / 92 = 0.41848% 

________________________ 

הינו במכרז  שנקבע  המרווח  הריבית  ,  1%++]_[%   אם  שיעור  שנתיים אזי  במונחים 
יהיה  שלעיל  החישוב  נערך  בגינה  הריבית  תקופת  בגין  ושיעור   %1.41848]_[  שישולם 

של   הריבית  תקופת  בגין  בפועל  יהיה  92]_[ הריבית  כאמור  לפי    ,%0.35753]_[  ימים 
 :החישוב שלהלן

1.41848% X 92 / 365 = 0.35753% 

_______________________ 

כי במקרה בו יחול שינוי בריבית בנק ישראל לאחר מועד פרסום הדיווח המיידי  ,יובהר
כאמור לעיל, ועד לתום תקופת הריבית,   ,על שיעור הריבית בגין תקופת הריבית הנוכחית

תחושב הריבית בגין הימים מיום פרסום הדיווח המיידי )כולל( עד לתום תקופת הריבית 
ק ישראל בשיעורה כפי שנקבע ביום העסקים שקדם כי הריבית הינה ריבית בנ  , בהנחה

 . בתוספת שיעור המרווח  ,וח המיידייו ליום פרסום הד 

התשלום האחרון של הריבית על הקרן של אגרות החוב ישולם ביחד עם התשלום על  .6.5
 וזאת כנגד מסירת תעודות אגרות החוב לידי החברה.  ,חשבון הקרן של אגרות החוב

 תשלומי הקרן והריבית של אגרות החוב   .7

הריבית   .7.1 חשבון  על  החוב התשלומים  אגרות  למחזיקי  ישולמו  החוב  אגרות   , בגין 
רשומים   יהיו    ביולי   25  ביום,  באפריל  24  ביום,  בינואר  25  ביום  במרשםששמותיהם 

  2032עד  2023של כל אחת מהשנים  מועד התשלום הרלוונטי    ינלפ  באוקטובר 25  וביום
 ]_[  של כל אחת מהשנים  ]_[וביום    ]_[ )כולל(עד    ]_[של כל אחת מהשנים    ]_[ביום  ()כולל

פרט לתשלום האחרון של הריבית שישולם וזאת  "(,  היום הקובע)להלן: "  ]_[ )כולל( עד  
ביום התשלום   במרשםלאנשים אשר שמותיהם יהיו רשומים  עם תשלום הקרן,  בד בבד  

התשלום ביום  החברה  לידי  החוב  אגרות  תעודות  מסירת  כנגד   31שהינו    ושיעשה 
במשרדה הרשום של החברה או בכל מקום אחר עליו תודיע החברה.   2032באוקטובר,  

 ימי עסקים לפני מועד התשלום האחרון.    5- מכאמור תפורסם לא יאוחר    הודעת החברה

ביום הקובע, לא יהיה זכאי לתשלום הריבית לה   במרשםמובהר, כי מי שאינו רשום  
 ביום הקובע. במרשםהרשומים   אגרות החוב זכאים מחזיקי

בכל מקרה שבו מועד פירעון התשלום על חשבון קרן ו/או ריבית יחול ביום שאינו יום  .7.2
התשלום ליום העסקים הראשון הבא אחריו ללא תוספת תשלום, עסקים, יידחה מועד  

 והיום הקובע לצורך קביעת הזכאות לפדיון או לריבית לא ישתנה בשל כך. 

ימים מהמועד   7כל תשלום על חשבון קרן ו/או ריבית אשר ישולם באיחור העולה על   .7.3
א ריבית הקבוע לתשלומו על פי תנאי אגרות החוב, וזאת מסיבה התלויה בחברה, ייש

ועד למועד תשלומו  פיגורים החל מהמועד הקבוע לתשלום הקרן או הריבית כאמור, 
)הכל על בסיס    המשתנה לתקופה הרלוונטיתמעל לריבית    1.5%של    שנתי  בפועל בשיעור

התשלום  למועד  ועד  לתשלום  הקובע  שמהמועד  לתקופה  ראטה  פרו  מחושבת  שנתי, 
וח יו די, המוקדם מבניהם(. החברה תפרסם דבפועל או עד למועד ההעמדה לפירעון מיי

מיידי אודות מועד התשלום, ריבית הפיגורים, לרבות שיעור הריבית הכוללת את ריבית 
בפועל.  ריבית(  או  )קרן  התשלום  מועד  לפני  מסחר  ימי  שני  וזאת,  כאמור  הפיגורים, 

ריבית  כי האמור לעיל אינו מתייחס למקרה בו נדחה תשלום קרן ו/או תשלומי  ,מובהר
בשל התקיימות נסיבות משהות. דחיית תשלום קרן ו/או תשלומי ריבית בגין התקיימות 

לשטר הנאמנות, לא תהווה הפרה של תנאי אגרות חוב  7נסיבות משהות כאמור בסעיף 
לשטר הנאמנות   8.3וכל כן הריבית בגין דחייה כאמור תהא הריבית האמורה בסעיף  

 ודחייה כאמור לא תישא ריבית פיגורים כלשהי.   ,בלבד
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התשלום לזכאים ייעשה בשיקים או בהעברה בנקאית לזכות חשבון הבנק של האנשים  .7.4
ואשר יצוין בפרטים שימסרו בכתב לחברה בעוד    במרשםאשר שמותיהם יהיו רשומים  

בסעיף   לאמור  בהתאם  כלשהו    7.5מועד,  סכום  לשלם  תוכל  לא  החברה  אם  להלן. 
בה,   תלויה  שאינה  מסיבה  לכך,  סעיף    תחולנהלזכאים  הנאמנות   8הוראות  לשטר 

 "(. הימנעות מתשלום שאינה תלויה בחברה)"

מחזיק אגרות חוב יודיע לחברה את פרטי חשבון הבנק לזיכוי בתשלומים לאותו מחזיק  .7.5
תובתו, לפי  פי אגרות החוב כאמור לעיל, או על שינוי בפרטי החשבון האמור או בכ-על

פי  - העניין, בהודעה בכתב שישלח בדואר רשום לחברה. החברה תהא חייבת לפעול על
חלוף   לאחר  כאמור  שינוי  בדבר  המחזיק  של  שהודעת   15הודעתו  מיום  עסקים  ימי 

 המחזיק הגיעה לחברה. 

בדבר  .7.6 פרטים  לחברה  מועד  בעוד  חוב הזכאי לתשלום כאמור  אגרות  לא מסר מחזיק 
הבנק   בדואר חשבון  שיישלח  בשיק  והריבית  על חשבון הקרן  כל תשלום  ייעשה  שלו, 

. משלוח שיק לזכאי בדואר רשום כאמור במרשם  רשום לכתובתו האחרונה הרשומה
דואר, ובלבד סניף הייחשב לכל דבר ועניין כתשלום הסכום הנקוב בו בתאריך שיגורו ב

 שנפרע עם הצגתו כהלכה לגביה. 

 פי דין. -ב ינוכה כל תשלום חובה ככל הנדרש עלמכל תשלום בגין אגרות החו  .7.7

 העברת אגרות החוב   .8

אגרות החוב ניתנות להעברה לגבי כל ת  ותעודלשטר הנאמנות,  31בכפוף לאמור בסעיף  .8.1
אגרות תעודת  סכום ערך נקוב ובלבד שיהיה בשקלים חדשים שלמים. כל העברה של  

ות על חתום כיא חוב תיעשה על פי כתב העברה הערוך בנוסח המקובל להעברת מניות,
ידי הבעלים הרשום או נציגיו החוקיים, וכן על ידי מקבל ההעברה או נציגיו החוקיים, 

אגרות החוב המועברת על פיו, וכל תעודת  רוף  יבצ  ,שיימסר לחברה במשרדה הרשום
 הוכחה סבירה אחרת שתידרש על ידי החברה לשם הוכחת זכותו של המעביר להעברתן. 

פרו .8.2 הוראות  לעיל,  לאמור  לאופן  בכפוף  ביחס  החברה  בתקנון  הנכללות  צדוראליות 
תעודות , בשינויים המתחייבים לפי העניין, ביחס לאופן העברת  תחולנההעברת מניות  

 אגרות החוב ועל הסבתן.  

כתב  .8.3 על  אחרים,  והיטלים  מיסים  תשלומי  לרבות  שהוא,  חובה  תשלום  כל  יחול  אם 
לחברה הוכחות סבירות על תשלומם על ידי    תימסרנהאגרות החוב,  תעודת  ההעברה של  

 מבקש ההעברה.

ת אגרות במקרה של העברת חלק בלבד מסכום הקרן הנקוב של אגרות החוב שבתעוד .8.4
שטר הנאמנות למספר ל  31סעיף  ב על פי הוראות  אגרת החותעודת  , תפוצל תחילה  החוב

אגרות חוב כמתחייב מכך )עד לכמות סבירה כפי שייקבע על ידי החברה(, באופן  תעודות  
ת ו אגרתעודת  שסך כל סכומי הקרן הנקובים בהן יהיה שווה לסכום הקרן הנקוב של  

 החוב האמורה.

, והחברה תהא רשאית לדרוש במרשםכל התנאים האלה, תירשם ההעברה  לאחר קיום   .8.5
על   תירשם  כאמור  ההעברה  בדבר  הערה  שתימסר ואגר תעודת  כי  המועברת  החוב  ת 

ת חוב חדשה, ויחולו על הנעבר ואגר תעודת  למקבל ההעברה, וכן כי תוצא לו במקומה  
וב הנאמנות  בשטר  המפורטים  התנאים  המועבו אגרתעודת  כל  החוב  שבכל ת  כך  רת, 

מקום בו נאמר "מחזיק" יראו כאילו נאמר הנעבר, והוא ייחשב כמחזיק לצורכי שטר 
 הנאמנות. 

 על מבקש ההעברה.  תחולנהכל ההוצאות והעמלות הכרוכות בהעברה  .8.6

 פיצול אגרת חוב  .9

 לשטר הנאמנות.  31סעיף  ראו

 פדיון מוקדם  .10

 לשטר הנאמנות.   11סעיף  ראו

 רכישת אגרות חוב על ידי החברה ו/או על ידי מחזיק קשור  .11

 לשטר הנאמנות.  5ראו סעיף 

   ; מעמדן של אגרות החובדחיית מועדי פירעון הקרן ו/או הריבית בגין אגרות חוב .12

 .  לשטר הנאמנות 8-ו 7ראו סעיפים 
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 הוראות כלליות  .13

סכום הקרן והריבית משתלמים וניתנים להעברה בלי שים לב לכל זכויות שביושר או   .13.1
כל זכות קיזוז או תביעה נגדית הקיימות או שתהיינה קיימות בין החברה לבין מחזיק  

 חזיק המקורי של אגרות החוב. קודם, כולל המ

כל מי שנעשה זכאי לאגרות החוב כתוצאה מפשיטת רגל או כתוצאה מהליכי פירוק   .13.2
של מחזיק אגרות חוב, תהיה לו הזכות, לכשיביא את אותן הראיות שהחברה תדרוש 
לתנאים   בכפיפות  או  חוב,  אגרות  כמחזיק  במרשם  להירשם  בפעם,  פעם  מדי  ממנו 

 זו, להעביר אותן. המפורטים לעיל בתעודה

אגרות החוב יהיו רשאים להפעיל את זכויותיהם על פי אגרות החוב ושטר    מחזיקי .13.3
פי החלטת אסיפת   על  או  אגרות החוב בדרכים   מחזיקי הנאמנות באמצעות הנאמן 

 ת החוב ובשטר הנאמנות. ואגר תנאי המפורטות ב

הוראות שטר הנאמנות, לרבות הזכות להעמדת אגרות החוב לפירעון מיידי, המפורטת   .13.4
 חוב. הת  ואגרתנאי כחלק בלתי נפרד מ  תיחשבנה לשטר הנאמנות,  12בסעיף 

 ושטר הנאמנותויתור, פשרה ו/או שינויים בתנאי אגרות החוב  .14

 לשטר הנאמנות.  29ראו סעיף 

 פות כלליות של מחזיקי אגרות החוביאס .15

 תוספת השנייה לשטר הנאמנות. ה ראו את

 קבלות כהוכחה  .16

קבלה מאת הנאמן בדבר הפקדת סכומי הקרן והריבית אצלו לזכות מחזיקי אגרות   .16.1
החברה   את  תשחרר  של החוב  התשלום  ביצוע  לעצם  הקשור  בכל  מוחלט  בשחרור 
 הסכומים הנקובים בקבלה. 

קבלה מאת מחזיק אגרת החוב בגין סכומי הקרן והריבית ששולמו לו על ידי הנאמן  .16.2
ת החוב תשחרר את הנאמן ואת החברה בשחרור מוחלט בכל הקשור לעצם ובגין אגר 

 ביצוע התשלום של הסכומים הנקובים בקבלה.

 ת חוב ואגרדת תעוהחלפת  .17

ת חוב תתבלה, תאבד או תושמד תהיה החברה רשאית להוציא במקומה  ואגרתעודת  במקרה ש
אגר חובותעודת  לשיפוי    ת  להוכחה,  ובכפוף  החוב  אגרות  של  תנאים  באותם  וזאת  חדשה, 

ולכיסוי ההוצאות הסבירות שנגרמו לחברה לשם בירור אודות זכות הבעלות באגרות החוב,  
בלאי,   של  שבמקרה  בתנאי  לנכון,  תמצא  שהחברה  תוחזר  ואגר תעודת  כפי  הבלויה  החוב  ת 

היטלים וכן הוצאות אחרות הכרוכות    . מיסים,כאמור  לחברה לפני שתוצא התעודה החדשה
 , ככל שיחולו, יחולו על מבקש התעודה האמורה.  כאמור בהוצאת התעודה החדשה 

 הודעות .18

 לשטר הנאמנות.  28ראו סעיף 

* * * * *
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 ( בע"מ2009הפניקס גיוסי הון )

 ה יתוספת שני

 אסיפות מחזיקי אגרות החוב

לשטר הנאמנות,    1.5זו תהיינה לביטויים הבאים המשמעויות הרשומות לצידן בסעיף    בתוספת שנייה
 .אלא אם צוין מפורשות אחרת

ושטר   ערך  ניירות  חוק  להוראות  אסיפה  הבכפוף  כינוס  החובכללית  נאמנות,  אגרות  מחזיקי    של 
 , אופן ניהולה ותנאים שונים לגביה, יהיו כאמור להלן: "(האסיפה)להלן: "

 זימון אסיפה

אם ראה צורך בכך, או לפי בקשה בכתב של מחזיק באגרות החוב, אחד או    אסיפההנאמן יכנס   .1
לפחות מהיתרה הבלתי מסולקת של הערך הנקוב של קרן אגרות החוב. במקרה    5%יותר, שלו  

לדרוש   רשאי  הנאמן,  יהיה  חוב,  אגרות  מחזיקי  הינם  האסיפה  זימון  את  שהמבקשים 
 בירות הכרוכות בכך. מהמבקשים שיפוי, לרבות מראש, עבור ההוצאות הס

כי דרישת השיפוי על ידי הנאמן, לא תפגע בזימון אסיפה אשר זומנה לצורך נקיטת פעולה    ,יובהר
שנועדה למנוע פגיעה בזכויות מחזיקי אגרות החוב ולא יהיה בדרישת שיפוי זו כדי לגרוע מחובת  

חובה לחברה  קמה  שאכן  ככל  האסיפה,  בזימון  הכרוכות  בהוצאות  לשאת  לשאת    החברה 
 בהוצאות כאמור מכח הוראות שטר הנאמנות. 

החברה רשאית לזמן את מחזיקי אגרות החוב לאסיפה. אם החברה מזמינה אסיפה כזו, עליה   .2
לשלוח מיד לנאמן הודעה בכתב על המקום, היום והשעה בהם תתקיים האסיפה וכן על העניינים  

תתף באסיפה כאמור מבלי שתהיה  שיובאו לדיון בה, והנאמן או נציג מטעמו יהיו רשאים להש
 להם זכות הצבעה.  

ימים מיום שהוגשה לו הדרישה לכנסה, למועד שיקבע בהזמנה,    21בתוך    אסיפההנאמן יזמן   .3
  ,ואולם  .ימים ממועד הזימון  21-מימים ולא מאוחר    7-מובלבד שמועד הכינוס לא יהיה מוקדם  

כי   ,הנאמן רשאי להקדים את כינוס האסיפה, ליום אחד לפחות לאחר מועד הזימון, אם סבר
להלן )עשה   18ובכפוף להוראות סעיף    אגרות החוב  םמחזיקיההדבר דרוש לשם הגנה על זכויות  

 כן, ינמק הנאמן בדוח בדבר זימון האסיפה את הסיבות להקדמת מועד הכינוס(.

 הנאמן רשאי לשנות את מועד כינוס האסיפה.  .4

לעיל,    3בתוך המועד כאמור בסעיף    באגרות החוב  לפי דרישת מחזיק  אסיפה  לא זימן הנאמן .5
יהיה בתוך    האמור  רשאי המחזיק ובלבד שמועד הכינוס  ימים, מתום   14לכנס את האסיפה, 

התקופה לזימון האסיפה בידי הנאמן, והנאמן יישא בהוצאות שהוציא המחזיק בקשר עם כינוס  
 האסיפה.

,  באגרות החוב  לעיל, רשאי בית המשפט, לבקשת מחזיק   1כאמור בסעיף    אסיפהלא התקיימה   .6
 להורות על כינוסה. 

בבית   .7 בהליך  המבקש  שהוציא  סבירות  בהוצאות  הנאמן  יישא  כאמור,  המשפט  בית  הורה 
 המשפט, כפי שקבע בית המשפט.

או לנהלה בדרך שנקבעה לכך בשטר הנאמנות או    אסיפה מקום שאין אפשרות מעשית לכנס   .8
מחזיק   החברה,  לבקשת  המשפט,  בית  רשאי  ערך,  ניירות  להצביע  בבחוק  הזכאי  חוב  אגרות 

באסיפה או הנאמן, להורות שתכונס ותנוהל אסיפה בדרך שיקבע בית המשפט, ורשאי הוא לתת  
 שיראה לנכון.  לשם כך הוראות משלימות ככל

 פגמים בכינוס

, להורות על ביטולה של החלטה שהתקבלה  באגרות החוב  בית המשפט רשאי, לבקשת מחזיק .9
שהתכנסה או שהתנהלה בלא שהתקיימו התנאים הקבועים לכך לפי חוק ניירות ערך    הבאסיפ

 או לפי שטר זה. 

  א יהיה רשאי מחזיק היה הפגם בכינוס נוגע להודעה לגבי מקום כינוס האסיפה או מועדה, ל .10
 שהגיע לאסיפה, על אף הפגם, לדרוש את ביטול ההחלטה.  אגרות החוב

 הודעה על כינוס אסיפה 

לשטר הנאמנות ובכפוף להוראות חוק    28תפורסם בהתאם להוראות סעיף    ה הודעה על אסיפ .11
 ניירות ערך כפי שיהיו מעת לעת ותימסר לחברה על ידי הנאמן. 
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הודעת הזימון תכלול את סדר היום, ההחלטות המוצעות וכן הסדרים לעניין הצבעה בכתב לפי   .12
 להלן. 29הוראות סעיף 

 סדר היום באסיפה

לעיל,    1, ויכלול בו נושאים שבשלהם נדרש כינוסה לפי סעיף  ההנאמן יקבע את סדר היום באסיפ .13
 . באגרות החוב להלן לבקשת מחזיק 14וכן נושא שנתבקש כאמור בסעיף 

,  שבמחזור  לפחות מיתרת הערך הנקוב של אגרות חוב  5%מחזיק באגרת חוב, אחד או יותר, שלו   .14
של   היום  בסדר  נושא  לכלול  מהנאמן  לבקש  שהנושא    אסיפהרשאי  ובלבד  בעתיד,  שתתכנס 

 להיות נדון באסיפה כאמור.   מתאים

 החלטות בנושאים שפורטו בסדר היום בלבד.תתקבלנה   הבאסיפ .15

 מקום כינוס אסיפה

תיערך בישראל במשרדה הרשום של החברה או במקום אחר עליו יודיעו החברה ו/או    הכל אסיפ .16
בקשר עם הנאמן. הנאמן רשאי לשנות את מען כינוס האסיפה. החברה תישא בעלויות סבירות  

 . האסיפה ו/או בקשר עם המקום החלופי כאמור

 המועד הקובע לבעלות באגרות חוב

מחזיקים באגרות חוב במועד  ההם    ההזכאים להשתתף ולהצביע באסיפ   אגרות החוב   מחזיקי  .17
 . השייקבע בהחלטה לזמן אסיפ 

לא תיפסל החלטה כלשהי שנתקבלה כדין באסיפה שזומנה כאמור לעיל גם אם מחמת שגגה לא   .18
ידי כל מחזיקי  -ניתנה עליה הודעה לכל מחזיקי אגרות חוב, או שהודעה כאמור לא נתקבלה על

. האמור בסעיף זה יתקיים ככל שההזמנה לאסיפה )או לאסיפה נדחית, לפי העניין(  אגרות החוב
 נשלחה במערכת המגנ"א.

  28הודעה מטעם החברה ו/או הנאמן למחזיקי אגרות החוב תינתן בהתאם להוראות סעיף   כל .19
   לשטר הנאמנות.

 יו"ר האסיפה

 יכהן הנאמן או מי שהוא מינה כיושב ראש אותה אסיפה.  הבכל אסיפ  .20

יערוך פרוטוקול של   .21 וישמור אותם במשרדו    , שיירשם במרשם הפרוטוקוליםהאסיפ ההנאמן 
שנים ממועד האסיפה. פרוטוקול האסיפה או חלקים ממנו יכול שיהיה    7הרשום לתקופה של  

ידי  - ידי יושב ראש האסיפה או על-בדרך של הקלטה. הפרוטוקול, ככל שנערך בכתב, ייחתם על
יושב הראש של האסיפה שהתקיימה לאחריה. כל פרוטוקול שנחתם בידי יושב ראש האסיפה  

 ווה ראיה לכאורה לאמור בו.מה

לעיון   .22 פתוח  ויהיה  כאמור,  הנאמן  אצל  יישמר  הפרוטוקולים  החוב  םמחזיקיה מרשם    אגרות 
אום מראש, והעתק ממנו יישלח לכל מחזיק שיבקש זאת, ולעיון החברה  יבשעות העבודה ובת

,  רק ביחס לחלקים באסיפה בהם השתתפה. הנאמן יהיה רשאי לעכב מסירה של כל פרוטוקול
לכל גורם שהוא, אם עפ"י שיקול דעתו הבלעדי, העברת הפרוטוקול, כולו או חלקו, עלולה לפגוע  

 בזכויות מחזיקי אגרות החוב.

התקבלה או נדחתה, בין פה אחד ובין ברוב פלוני,    ההכרזת יושב ראש האסיפה שהחלטה באסיפ .23
 בה.  ישמשו ראיה לכאורה לאמור  והרישום בעניין זה במרשם הפרוטוקולים,

 מנין חוקי, אסיפה נדחית או נמשכת 

מן    האסיפ .24 לאיזה  קיים המניין החוקי הדרוש  כי  שיוכח  האסיפה לאחר  יו"ר  ידי  על  תיפתח 
 הנושאים שעל סדר יומה של האסיפה, כדלקמן:

כפוף להוראות חוק ניירות ערך אשר אינן ניתנות להתניה ולהוראות שטר הנאמנות,  .24.1
-ידי בא-נוכחותם של לפחות שני מחזיקי אגרות חוב באסיפה, הנוכחים בעצמם או על

מהיתרה הבלתי מסולקת של הערך הנקוב של אגרות    25%כוחם, המחזיקים לפחות  
הש מחצית  בתוך  עת,  אותה  במחזור  הנמצאות  לפתיחת  החוב  שנקבע  מהמועד  עה 

 האסיפה, תהווה מניין חוקי. 

לעיל, המניין החוקי הנדרש לפתיחת אסיפה שכונסה לקבלת    24.1על אף האמור בסעיף   .24.2
באגרת החוב כי הוא כפוף לקבלת החלטה  החלטה בנושא שנקבע בשטר הנאמנות או  

על  ,מיוחדת או  בעצמם  הנוכחים  החוב,  אגרות  של מחזיקי  נוכחותם  בא- יהיה  -ידי 
מהיתרה הבלתי מסולקת של הערך הנקוב של אגרות    50%כוחם, המחזיקים לפחות  
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נקבעה  כן  אם  אלא  האסיפה,  לפתיחת  שנקבע  מהמועד  השעה  מחצית   בתוך  חוב, 
 יירות ערך. דרישת אחרת בחוק נ

, בתום מחצית השעה מהמועד שנקבע לתחילת האסיפה, מנין חוקי,  באסיפהלא נכח   .24.3
תידחה האסיפה למועד אחר שלא יקדם משני ימי עסקים לאחר המועד הקובע שנקבע  
לקיום האסיפה המקורית או מיום עסקים אחד, אם סבר הנאמן כי הדבר דרוש לשם  

נדחתה האסיפה, ינמק הנאמן בדוח בדבר זימון   אגרות החוב.  הגנה על זכויות מחזיקי
 האסיפה את הסיבות לכך. 

לעיל כעבור מחצית השעה   24.1הנדחית, מניין חוקי כאמור בסעיף    הלא נכח באסיפ .24.4
תתקיים האסיפה בכל מספר משתתפים שהוא, אלא אם כן  לאחר המועד שנקבע לה,  

 נקבעה דרישה אחרת בשטר הנאמנות ו/או בחוק ניירות ערך.

לעיל כעבור מחצית השעה    24.2הנדחית מניין חוקי כאמור בסעיף    הלא נכח באסיפ  .24.5
-ידי בא- לאחר המועד שנקבע לה, יהוו מחזיקי אגרות החוב, הנוכחים בעצמם או על

מהיתרה הבלתי מסולקת של הערך הנקוב של אגרות    10%כוחם, המחזיקים לפחות  
חוב מניין חוקי באסיפה הנדחית, אלא אם כן נקבעה דרישה אחרת בשטר הנאמנות  

 ו/או בחוק ניירות ערך.

לפי החלטה של הנאמן או החלטה ברוב רגיל של המצביעים באסיפה שנכח בה מנין חוקי, ידחה   .25
"( מפעם לפעם, הדיון או קבלת החלטה בנושא  האסיפה המקוריתהמשכה של האסיפה )להלן: "

שפורט בסדר היום, למועד אחר ולמקום שיקבע כפי שהנאמן או האסיפה כאמור יחליטו )להלן:  
יידון אלא נושא שהיה על סדר היום ושלא נתקבלה  "(.  אסיפה נמשכת" באסיפה נמשכת לא 

 לגביו החלטה.  

בלי לשנות את סדר יומה, יינתנו הזמנות לגבי המועד החדש לאסיפה הנמשכת,    ה נדחתה אסיפ .26
ההזמנות כאמור יינתנו לפי    .שעות קודם לאסיפה הנמשכת  12מוקדם ככל האפשר, ולא יאוחר  

 לעיל.   12-ו  11סעיפים 

 אלא עניינים שבהם אפשר היה לדון באסיפה המקורית.  ,לא ידונו באסיפה נדחית .27

 השתתפות והצבעה 

, בעצמו או באמצעות שלוח וכן בכתב הצבעה שבו  המחזיק באגרות חוב רשאי להצביע באסיפ .28
 להלן. 33יציין את אופן הצבעתו, ולפי הוראות סעיף 

רשאי לקבוע כי הצבעות יהיו בדרך של כתבי הצבעה או בהצבעה במהלך האסיפה.    יו"ר האסיפה .29
כתב   נוסח  כי  הנאמן,  ידאג  הצבעה  כתב  של  בדרך  תהיה  ההצבעה  כי  היו"ר  קבע  בו  במקרה 

אגרות    ההצבעה יפורסם במערכת המגנ"א, ויקבע את מועד נעילת ההצבעה שעד אליו על מחזיקי
 ה מלא וחתום כדין.  לשלוח לנאמן את כתב ההצבע  החוב

להצהיר במסגרת כתב ההצבעה באשר לקיומו או    באגרות החוב  הנאמן רשאי לדרוש ממחזיק .30
מחזיק אשר יצהיר כי הינו בעל עניין מנוגד ייחשב כמורה לנאמן  היעדרו של עניין מנוגד שיש לו.  

באגרות    קמחזי   .שלא לספור את הצבעתו במניין הקולות בהצבעה )אך כן לצורך המניין החוקי(
להשתתף    החוב זכאותו  את  יוכיח  לא  אשר  ו/או  במלואו  ההצבעה  כתב  את  ימלא  לא  אשר 

, ייחשב כמי שלא מסר כתב הצבעה, ולפיכך בחר שלא  זוולהצביע באסיפה על פי הוראות תוספת  
 להצביע על הנושא/ים שבכתב ההצבעה. 

יו"ר האסיפה למחזיקי    במקרה בו נקבע, כי ההצבעה תהיה בדרך של כתב הצבעה יודיע על כך .31
סעיף   להוראות  בהתאם  בהודעה  החוב,  הפרטים    28אגרות  את  שתכלול  הנאמנות  לשטר 

ההצבעה    ,הנדרשים מועדי  את  לקצר  או  להאריך  רשאי  הנאמן  הפניה.  של  דרך  על  לרבות 
  28סעיף  באמצעות כתב הצבעה וייתן על כך הודעה למחזיקי אגרות החוב בהתאם להוראות  

  נאמנות.הלשטר 

מחזיק .32 ציין  שבו  הצבעה  החוב  כתב  למועד    באגרות  עד  לנאמן  הגיע  אשר  הצבעתו,  אופן  את 
לעיל.    24האחרון שנקבע לכך, ייחשב כנוכחות באסיפה לעניין קיום המניין החוקי כאמור בסעיף  

לקיים אסיפ דין,  ובכפוף לכל  באמצעות כתבי הצבעה    ה הנאמן רשאי, בהתאם לשיקול דעתו 
לקיים הצבעה באמצעות כתבי הצבעה באסיפה וכן  בה    וללא התכנסות,  נכח  לא  נדחית אשר 

המניין החוקי הנדרש לצורך קבלת החלטה, ובלבד שיתקבלו אצל הנאמן, עד למועד אשר ייקבע  
אגרות    לכך בהודעה על כינוס האסיפה או קיום ההצבעה, לפי העניין, כתבי הצבעה מאת מחזיקי

נדחית,  המהווים מניין חוקי הדרוש לצורך קבלת ההחלטה באסיפה מקורית או אסיפה    החוב
 לפי העניין. 
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כתב הצבעה שהתקבל אצל הנאמן כאמור לגבי עניין מסוים אשר לא התקיימה לגביו הצבעה   .33
אסיפהבאסיפ קיום  על  החלטה  לעניין  אסיפה  באותה  בהצבעה  כנמנע  ייחשב  לפי    ה ,  נדחית 

 . לעיל  24הנדחית שתתקיים לפי הוראות סעיף  ה, והוא יימנה באסיפ לעיל 24הוראת סעיף 

ש"ח ערך נקוב של אגרות החוב המיוצגות בהצבעה יקנה קול אחד בהצבעה במקרה של    1כל   .34
 חוב יתקבל רק קולו של מי שרשום ראשון מביניהם במרשם.הת  ומחזיקים במשותף באגר 

בגין    , בגין חלק מאגרות החוב שבהחזקתואגרות חוב רשאי להצביע  במחזיק   .35 לרבות להצביע 
 חלקן בעד הצעת החלטה בגין חלק אחר נגדה ובגין חלק אחר להימנע, הכל כפי ראות עיניו. 

יובאו בחשבון לצורך קביעת  (לשטר הנאמנות  5.2כהגדרתו בסעיף  )קולות מחזיק קשור   .36 , לא 
 , ולא יובאו במניין הקולות בהצבעה באסיפה כאמור.  ההמניין החוקי באסיפ

 החלטות

ברוב רגיל, אלא אם כן מדובר בהחלטה מיוחדת או נקבע  תתקבלנה  אסיפ  הבהצבעה, החלטות   .37
 רוב אחר בחוק ניירות ערך או בשטר הנאמנות. 

הרוב הדרוש להחלטה רגילה הוא רוב רגיל של מספר הקולות המשתתפים בהצבעה מבלי להביא   .38
ממספר   75%בחשבון את קולות הנמנעים. הרוב הדרוש להחלטה מיוחדת באסיפה הוא רוב של 

בנוסף רשאי הנאמן    הקולות המשתתפים בהצבעה מבלי להביא בחשבון את קולות הנמנעים.
 בהתאם לנסיבות האם אישור החלטה דורש רוב שאינו רגיל.  להחליט על פי שיקול דעתו

   במספר הקולות המשתתפים בהצבעה לא ימנו קולות הנמנעים מהצבעה. .39

יוכרע ברוב  ניירות ערך  הצעת החלטה בנושא שלא נקבע לגביו, בחוק   .40 או בשטר הנאמנות, כי 
 מסוים, תוכרע בהחלטה רגילה, במניין קולות.  

 שלוח/בא כוח   הצבעה ופעולות באמצעות

כוחו שיש לו הסמכה  -ידי בא -ידי הממנה או על- כתב מינוי הממנה שלוח יהיה בכתב וייחתם על .41
בחותמת   ויהא חתום  בכתב  ייעשה המינוי  הוא תאגיד,  כהלכה. אם הממנה  בכתב  כן  לעשות 

 התאגיד, בצירוף חתימת מורשי החתימה של התאגיד.  

 כתב מינוי של שלוח ייערך בכל צורה אשר תהיה מקובלת על הנאמן.   .42

 חוב.  הת ו אגרבשלוח אינו חייב להיות בעצמו מחזיק  .43

פיה נחתם כתב המינוי או העתק מאושר של ייפוי  -כתב מינוי וייפוי הכוח וכל תעודה אחרת שעל .44
אלא אם כן נקבע אחרת בהודעה המזמנת את    ,מסר לנאמן עד למועד כינוס האסיפהיכוח כזה, י
 האסיפה.  

( קודם  1כוח, יהיה בר תוקף אף אם: )- הצבעה שנעשתה בהתאם לתנאים שבמסמך הממנה בא .45
( לאחר  3( לאחר ההצבעה בוטל כתב המינוי; או ) 2לכן נפטר הממנה או הוכרז פסול דין; או )

בלה במשרדה הרשום של החברה  הצבעה הועברה אגרת החוב שלגביה ניתן הקול, אלא אם נתק
או במען אחר עליו תודיע החברה או בידי הנאמן, לפני האסיפה או ההצבעה, הודעה בכתב בדבר 

 פטירת הממנה, היותו פסול דין, או בדבר הביטול או ההעברה כאמור לעיל. 

אחר   .46 אדם  או  בו  תפקיד  ממלאי  בו,  משרה  נושאי  עובדיו,  באמצעות  באסיפה  ישתתף  הנאמן 
 ה על ידו, אך לא תהיה לו זכות הצבעה. שיתמנ

או בכל חלק ממנה, לפי    ההחברה וכל אדם אחר למעט הנאמן יהיו מנועים מלהשתתף באסיפ .47
רגיל של מחזיקי אגרות החוב. על אף האמור   לפי החלטה שתתקבל ברוב  הנאמן או  החלטת 

נושא שעל  בסעיף זה, החברה תוכל להשתתף בפתיחת אסיפה לשם הבעת עמדתה בקשר עם כל  
 סדר היום של האסיפה ו/או הצגת נושא מסוים )לפי העניין(.  

 פניה למחזיקי אגרות חוב

לפחות מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב שבמחזור    5%הנאמן, וכן מחזיק, אחד או יותר, שלו   .48
למחזיקי בכתב  לפנות  החוב  רשאים  בנושא    אגרות  הצבעתם  אופן  לגבי  לשכנעם  מנת  על 

 "(.הודעת עמדהים לדיון באותה אסיפה )להלן: "מהנושאים העול

הנאמן או החברה רשאים לשלוח הודעת עמדה למחזיקי אגרות החוב, בתגובה על הודעת עמדה   .49
 .אגרות החוב   שנשלחה, או בתגובה לפנייה אחרת למחזיקי
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 לצורך התייעצות הכינוס אסיפ

סעיפים   .50 בהוראות  אסיפ   14-ו  1אין  לכנס  הנאמן  מסמכות  לגרוע  כדי  צורך    הלעיל  ראה  אם 
בזימון לאסיפה כאמור לא יפורטו נושאים לסדר יומה ומועד כינוסה יהיה יום    .בהתייעצות עמם

 אחד לפחות לאחר מועד הזימון. 

הצבעה, .51 תיערך  לא  כאמור  ולא    תתקבלנהלא    באסיפה  החלטות  הוראות    תחולנהבה  עליה 
 לעיל.  49-ו 30, 29, 27, 25, 24.4, 24.3, 24.1, 17, 12-15, 5-7, 3, 1 סעיפים



 

 

 בע"מ  (2009גיוסי הון )הפניקס 

 )"החברה"( 

 2022, ביולי 14ביוני  14

 תמצית תניות בהנפקה 

בלבד    י"ג(התקף לאגרות החוב )סדרה    2022,  ביולי  14ביוני  14בהמשך לטיוטת שטר הנאמנות מיום  
 "(, להלן תמצית תניות בהנפקה. שטר הנאמנותשל החברה )להלן: "

הצעת המדף מותנה בקבלת כל האישורים הנדרשים על פי דין, לרבות קבלת אישור  פרסום דוח  
 "(, אשר למועד מסמך זה טרם התקבלו. הבורסהאביב בע"מ )להלן: "-הבורסה לניירות ערך בתל 

יובהר, כי נכון למועד מסמך זה, אין וודאות ביחס לביצוע ההנפקה, עיתויה, היקפה ותנאיה ואין  
 י להוות משום הצעה לציבור או הזמנה לרכישת ניירות ערך. באמור במסמך זה בכד

מסמך זה מתאר בתמצית ובאופן כללי בלבד חלק מתנאי מסמכי ההנפקה. הוא אינו ממצה  •
 ואינו מחליף קריאה מלאה של המסמכים המחייבים. 

שעניינו הוראות לעניין השקעת   2010-9-3" משמעו חוזר גופים מוסדיים  החוזרבמסמך זה " •
הבהרה    גופים כל  וכולל  ביותר,  העדכני  )בנוסחו  ממשלתיות  לא  חוב  באיגרות  מוסדיים 

 שניתנה לו(. 

 

 מעמד אגרות החוב 

   .אגרות החוב מובטחות בבטחונות 

 פירוט תמציתי של הבטחונות: אין.  

 במקרה שקיים בחברה מדרג "בכירות" בין סדרות:

   של אחרות  אג"ח  לסדרות  ביחס  בכיר  מעמד  להן  המקנות  הוראות  כוללות  החוב  אגרות 
 החברה:  

 בכירות ביחס ל:___________________________________________________. 

 תמצית הוראות הבכירות: ___________________________________________. 

  מעמד להן  המקנות  הוראות  כוללות  החוב  של    אגרות  אחרות  אג"ח  לסדרות  ביחס  נחות 
, תהיינה, לרבות,  2לא. יחד עם זאת, אגרות החוב שהוכרו על ידי הממונה כהון רובד    החברה:

בעלות מעמד שווה ועומדות בדרגת יתרת קרן אגרות החוב שלא שולמה והריבית הצבורה,  
וכן לאגרות חוב    2פירעון שווה לאגרות חוב נדחות שהנפיקה החברה מסוג מכשיר הון רובד  

רובד   ו/או תנפיק הפניקס מסוג הון  ונדחות ליתר התחייבויותיה של הפניקס  2שהנפיקה   ,
רובד   הון  פי  על  נושים  של  זכויותיהם  כלפי  בסעיף    , 1למעט  כמפורט  לשטר   587.והכל 

 הנאמנות. 

 ל:___________________________________________________. נחיתות ביחס 

 תמצית הוראות הנחיתות: ____________________________________________. 

   אגרות החוב אינן מובטחות ותנאיהן אינם כוללים הוראות המייצרות מדרג "בכירות" בין
 סדרות.  

 רישום למסחר 

    קיימת קביעה מפורשת בקשר לרישום אגרות החוב למסחר בבורסה או במערכת המסחר
 "(.רצף מוסדייםלגופים מוסדיים המופעלת על ידי הבורסה )"

 מגבלות על פעולות "מדללות"

   קיימות מגבלות על נטילת חוב פיננסי נוסף: לפרטים אודות תנאים להרחבת סדרת אגרות
 לשטר הנאמנות.   443.ר' סעיף   ,החוב

 "( שעבוד שליליקיימת התחייבות לאי יצירת שעבודים:)"   .אין 

 אמות מידה פיננסיות 



 

 

    :אין.  קיימות התחייבויות לעמידה באמות מידה פיננסיות 

 מגבלות על "חלוקה" 

 האם קיימות הגבלות על החברה ביחס לחלוקת דיבידנד או רכישה   קיימת קביעה מפורשת
 לשטר הנאמנות.    14 13ראו סעיף   :מניותעצמית של 

 :"חלוקה" על  מגבלות  לפרטים    קיימות  סעיפים  לא.  ראו  לשטר   2431.-4431.נוספים, 
 הנאמנות.  

  בעלים הלוואות  פירעון  על  מגבלות  מגבלות:  קיימות  בדבר  היתר,לפרטים  בין  פירעון    ,  על 
כל עוד החברה לא פרעה תשלומי קרן ו/או ריבית אשר החלות על הפניקס,  בעלים הלוואות 

 לשטר הנאמנות.   487.מועד תשלומם נדחה, ראו סעיף 

 מגבלות על "עסקאות בעלי שליטה" 

   :"שליטה בעלי  "עסקאות  על  מגבלות  על  קיימות  כלשהן  מגבלות  החברה  על  קיימות  לא 
ביצוע עסקאות בעלי עניין. עם זאת, קיימות מגבלות על הפניקס בהתקיים נסיבות משהות.  

 לשטר הנאמנות.   487.לפרטים נוספים, ראו סעיף  

 שינויי מבנה 

   :אין.  קיימות מגבלות על שינוי שליטה 

  :אין.   קיימות מגבלות על עסקאות מיזוג ורכישה 

 דירוג  

   נכון למועד פרסום זה, טרם התקבל דוח דירוג.  : רוג שליאגרות החוב מדורגות ד 

  :קיימת התחייבות לשמירת רצף דירוג 

 :  הערות

החברה מתחייבת לפעול לכך שעד למועד הסילוק המלא, הסופי והמדויק של החוב על פי  
ככל תנאי   החוב,  אגרות  מחזיקי  כלפי  החברה  התחייבויות  יתר  כל  ומילוי  החוב,  אגרות 

זה   לעניין  מדרגת.  חברה  ידי  על  דירוג  במעקב  תהיינה  החוב  אגרות  בשליטתה,  שהדבר 
( או כל פעולה דומה אחרת  "watch list")  מובהר, כי העברת אגרות החוב לרשימת מעקב

   לא ייחשבו כהפסקת דירוג. החברה המדרגתהמבוצעת על ידי 

 לשטר הנאמנות.  13122.ראו סעיף  ,לפרטים

   :אין. קיימות הוראות התאמה של תנאי אגרות החוב בעת ירידת דירוג 

  קיימת קביעה מפורשת האם החברה מתחייבת שלא להחליף חברה מדרגת ואם שינתה
 מתחייבת לפרסם סיבות להחלפה. 

 :  הערות

לא קיימת התחייבות שלא להחליף את החברה המדרגת, אלא התחייבות להודיע על החלפת  
 לשטר הנאמנות.   13212.חברה מדרגת. לפרטים נוספים, ראו סעיף 

 עילות העמדה לפירעון מיידי 

לעניין סעיף זה,  לשטר הנאמנות.    11.1שלהלן מפורטות בסעיף    העילות להעמדה לפירעון מיידי
 החברה ו/או הפניקס.    -" משמעההחברה"

קיים )מס' סעיף   העילה 
בשטר הנאמנות(/לא  

 קיים

 הערות

 - לא קיים  אי תשלום 
הפרת  או  יסודית  הפרה 

 התחייבויות מהותיות  
 - לא קיים 

 - לא קיים  אי נכונות מצגים  
  - התחייבויות ספציפיות  הפרת  

מגבלות על גיוס חוב נוסף כולל  
 מגבלות על הרחבת סידרה 

  לא קיים 



 

 

קיים )מס' סעיף   העילה 
בשטר הנאמנות(/לא  

 קיים

 הערות

אי    -הפרת התחייבות ספציפית  
 יצירת שעבודים )שעבוד שלילי( 

 - לא קיים 

ספציפית   התחייבות   -הפרת 
 מגבלות על חלוקה 

 - לא קיים 

ספציפית   התחייבות   –הפרת 
בעלי   עסקאות  על  מגבלות 

 שליטה 

 - קיים לא 

אי    -הפרת התחייבות ספציפית  
במועד  כספיים  דוחות  פרסום 

 הנדרש  

 - לא קיים 

ספציפית   התחייבות   -הפרת 
 אמות המידה הפיננסיות  

 - לא קיים 

החלטת פירוק, צו פירוק קבוע  
 וסופי 

למעט פירוק למטרת מיזוג עם  1211.
או שינוי במבנה  חברה אחרת 

 החברה 
זמני,   פירוק  מפרק צו  מינוי 

שיפוטית   החלטה  כל  או  זמני 
 בעלת אופי דומה 

 - לא קיים 

פעולת   ביצוע  או  עיקול  הטלת 
 הוצל"פ  

 - לא קיים 

כונס   מינוי  או  כינוס  בקשות 
 זמני, צו למינוי כונס קבוע 

 - לא קיים 

צו  הליכים;  הקפאת  בקשת 
בקשת  הליכים;  הקפאת 
עם  להסדר  או  לפשרה  החברה 

סעיף   לפי  לחוק    350נושיה 
חוק    ;החברות לפי  הליכים 

כלכלי,   ושיקום  פירעון  חדלות 
 2018- התשע"ח

 - לא קיים 

על   הודיעה  או  חדלה  החברה 
עסקיה,  מניהול  לחדול  כוונתה 
החברה הפסיקה או הודיעה על  

 תשלומיהכוונתה להפסיק את 

 - לא קיים 

בעסקי   מהותית  הרעה  חלה 
ממשי  חשש  וקיים  החברה, 
את  לפרוע  תוכל  לא  שהחברה 
 חובותיה למחזיקי אגרות החוב

 - לא קיים 

לא   שהחברה  ממשי  חשש 
בהתחייבויותיה   תעמוד 
המהותיות כלפי מחזיקי אגרות  

 החוב 

 - לא קיים 

ממסחר  מחיקה  או  השעיה 
 בבורסה 

 - לא קיים 

Cross Default/Cross 
Acceleration צולבת הפרה   :

חובות   תשלום  אי  )במקרי 
העמדה  במקרי  או  אחרים 
חובות   של  מיידי  לפירעון 

 אחרים( 

  לא קיים 

 - לא קיים  הפסקת דירוג  
 - לא קיים  ירידת דירוג 

 - לא קיים  שינוי שליטה 
בקשר  התחייבויות  הפרת 
מיזוגים  מבניים,  לשינויים 

 ורכישות 

 - קיים לא 



 

 

קיים )מס' סעיף   העילה 
בשטר הנאמנות(/לא  

 קיים

 הערות

מלהיות   תחדל  החברה  אם 
בחוק   כהגדרתו  מדווח,  תאגיד 

 ניירות ערך 

 - לא קיים 

חי"   "עסק  הערת  רישום 
 בדוחות הכספיים  

 - לא קיים 

פעילות   בתחום  שינוי  בוצע 
 החברה  

 - לא קיים 

 - לא קיים  מכירת רוב נכסי החברה 
 - לא קיים  אם החברה תחוסל או תימחק

 

להעמדה   עילה  תהווה  לא  הנאמנות(  בשטר  )כהגדרתן  משהות  נסיבות  התקיימות  כי  יובהר, 
לשטר    211לפירעון מיידי, ובהתקיים נסיבות משהות, לא ניתן יהיה לפעול על פי הוראות סעיף  

 הנאמנות.  

את   מיידי  לפירעון  להעמיד  רשאים  יהיו  לא  החוב  אגרות  מחזיקי  ו/או  הנאמן  כי  יובהר,  עוד 
יצוין, כי    .(כהגדרתו בשטר הנאמנות)אגרות החוב ללא קבלת אישור מראש ובכתב של הממונה  

עשוי לתת את אישורו או להימנע מלתתו, לפי שיקול דעתו  (  כהגדרתו בשטר הנאמנות)הממונה  
לב, בין היתר, למעמדן הנחות של אגרות החוב ביחס להתחייבויותיה של הפניקס,  הבלעדי, בשים  

 .לשטר הנאמנות  8 7כמפורט בסעיף  –לרבות כלפי מבוטחיה 

 נציגות דחופה 

  :קיימות הוראות המסדירות מינוי של נציגות דחופה. הערות 

 

 :בתאגיד שאינו מדווח

 דוחות ודיווחים  .א

   המידע המפורט בנספח א' לחוזר. הערות:מזכר ההנפקה כולל את  ._________________ 

   המפורטים והמיידיים  הרבעוניים  השנתיים,  הדיווחים  את  למסור  התחייבות  קיימת 
 _____________________________________._ו' לחוזר. הערות: -בנספחים ד', ה' ו

 

 דרישות נוספות בתאגיד שאינו מדווח:  .ב

  ב. לחוזר. 8החברה התחייבה לשאת בכל הוצאות ההנפקה כאמור בסעיף . 

  לחוזר. 1. ג. 8מינתה נאמן לאגרות החוב כאמור בסעיף החברה ) 

  לחוזר.2. ג.  8החברה התחייבה למסור לנאמן דיווח על פי דרישתו כאמור בסעיף ) 

  ד. לחוזר. 8החברה התחייבה בכתב בקשר לחתימות על מסמכים כאמור בסעיף . 

 

 הדין החל וסמכות השיפוט 

  .נקבע הדין החל: הדין הישראלי 

 יפו. -נקבעה סמכות השיפוט: לבתי המשפט המוסמכים בתל אביב 

 

 בכבוד רב,

 בע"מ (2009גיוסי הון ) הפניקס

 לא נחתם בפועל[  –]טיוטה 



 

 

 בע"מ  (2009גיוסי הון )הפניקס 

 )"החברה"( 

 2022,  ביולי 14

 תמצית תניות בהנפקה 

בלבד של    י"ג(התקף לאגרות החוב )סדרה    2022,  ביולי  14בהמשך לטיוטת שטר הנאמנות מיום  
 "(, להלן תמצית תניות בהנפקה. שטר הנאמנותהחברה )להלן: "

בקבלת כל האישורים הנדרשים על פי דין, לרבות קבלת אישור  פרסום דוח הצעת המדף מותנה  
 "(, אשר למועד מסמך זה טרם התקבלו. הבורסהאביב בע"מ )להלן: "-הבורסה לניירות ערך בתל 

יובהר, כי נכון למועד מסמך זה, אין וודאות ביחס לביצוע ההנפקה, עיתויה, היקפה ותנאיה ואין  
 הצעה לציבור או הזמנה לרכישת ניירות ערך. באמור במסמך זה בכדי להוות משום 

מסמך זה מתאר בתמצית ובאופן כללי בלבד חלק מתנאי מסמכי ההנפקה. הוא אינו ממצה  •
 ואינו מחליף קריאה מלאה של המסמכים המחייבים. 

שעניינו הוראות לעניין השקעת   2010-9-3" משמעו חוזר גופים מוסדיים  החוזרבמסמך זה " •
באיג מוסדיים  הבהרה  גופים  כל  וכולל  ביותר,  העדכני  )בנוסחו  ממשלתיות  לא  חוב  רות 

 שניתנה לו(. 

 

 מעמד אגרות החוב 

   .אגרות החוב מובטחות בבטחונות 

 פירוט תמציתי של הבטחונות: אין.  

 במקרה שקיים בחברה מדרג "בכירות" בין סדרות:

   של אחרות  אג"ח  לסדרות  ביחס  בכיר  מעמד  להן  המקנות  הוראות  כוללות  החוב  אגרות 
 החברה:  

 בכירות ביחס ל:___________________________________________________. 

 תמצית הוראות הבכירות: ___________________________________________. 

    להן המקנות  הוראות  כוללות  החוב  של  אגרות  אחרות  אג"ח  לסדרות  ביחס  נחות  מעמד 
, תהיינה, לרבות,  2לא. יחד עם זאת, אגרות החוב שהוכרו על ידי הממונה כהון רובד    החברה:

בעלות מעמד שווה ועומדות בדרגת יתרת קרן אגרות החוב שלא שולמה והריבית הצבורה,  
וכן לאגרות חוב    2ד  פירעון שווה לאגרות חוב נדחות שהנפיקה החברה מסוג מכשיר הון רוב

רובד   ו/או תנפיק הפניקס מסוג הון  ונדחות ליתר התחייבויותיה של הפניקס  2שהנפיקה   ,
 לשטר הנאמנות.  8.5והכל כמפורט בסעיף    ,1למעט כלפי זכויותיהם של נושים על פי הון רובד  

 נחיתות ביחס ל:___________________________________________________. 

 אות הנחיתות: ____________________________________________. תמצית הור 

   אגרות החוב אינן מובטחות ותנאיהן אינם כוללים הוראות המייצרות מדרג "בכירות" בין
 סדרות.  

 רישום למסחר 

    קיימת קביעה מפורשת בקשר לרישום אגרות החוב למסחר בבורסה או במערכת המסחר
 "(.רצף מוסדייםלגופים מוסדיים המופעלת על ידי הבורסה )"

 מגבלות על פעולות "מדללות"

   קיימות מגבלות על נטילת חוב פיננסי נוסף: לפרטים אודות תנאים להרחבת סדרת אגרות
 נאמנות. לשטר ה 4.4ר' סעיף   ,החוב

 "( שעבוד שליליקיימת התחייבות לאי יצירת שעבודים:)"   .אין 

 אמות מידה פיננסיות 

    :אין.  קיימות התחייבויות לעמידה באמות מידה פיננסיות 



 

 

 מגבלות על "חלוקה" 

 האם קיימות הגבלות על החברה ביחס לחלוקת דיבידנד או רכישה   קיימת קביעה מפורשת
 לשטר הנאמנות.   14ראו סעיף   :עצמית של מניות

 :"לשטר הנאמנות.    241.-441.נוספים, ראו סעיפים  לא. לפרטים    קיימות מגבלות על "חלוקה 

  בעלים הלוואות  פירעון  על  מגבלות  מגבלות:  קיימות  בדבר  היתר,לפרטים  בין  פירעון    ,  על 
כל עוד החברה לא פרעה תשלומי קרן ו/או ריבית אשר החלות על הפניקס,  בעלים הלוואות 

 לשטר הנאמנות.    48.מועד תשלומם נדחה, ראו סעיף 

 מגבלות על "עסקאות בעלי שליטה" 

   :"שליטה בעלי  "עסקאות  על  מגבלות  על  קיימות  כלשהן  מגבלות  החברה  על  קיימות  לא 
ביצוע עסקאות בעלי עניין. עם זאת, קיימות מגבלות על הפניקס בהתקיים נסיבות משהות.  

 לשטר הנאמנות.   48.לפרטים נוספים, ראו סעיף  

 שינויי מבנה 

   :אין.  קיימות מגבלות על שינוי שליטה 

  :אין.   קיימות מגבלות על עסקאות מיזוג ורכישה 

 דירוג  

   נכון למועד פרסום זה, טרם התקבל דוח דירוג.  : רוג שליאגרות החוב מדורגות ד 

  :קיימת התחייבות לשמירת רצף דירוג 

 :  הערות

החברה מתחייבת לפעול לכך שעד למועד הסילוק המלא, הסופי והמדויק של החוב על פי  
ככל תנאי   החוב,  אגרות  מחזיקי  כלפי  החברה  התחייבויות  יתר  כל  ומילוי  החוב,  אגרות 

זה   לעניין  מדרגת.  חברה  ידי  על  דירוג  במעקב  תהיינה  החוב  אגרות  בשליטתה,  שהדבר 
( או כל פעולה דומה אחרת  "watch list")  מובהר, כי העברת אגרות החוב לרשימת מעקב

   לא ייחשבו כהפסקת דירוג. החברה המדרגתהמבוצעת על ידי 

 לשטר הנאמנות.  22.13ראו סעיף  ,לפרטים

   :אין. קיימות הוראות התאמה של תנאי אגרות החוב בעת ירידת דירוג 

  קיימת קביעה מפורשת האם החברה מתחייבת שלא להחליף חברה מדרגת ואם שינתה
 מתחייבת לפרסם סיבות להחלפה. 

 :  הערות

לא קיימת התחייבות שלא להחליף את החברה המדרגת, אלא התחייבות להודיע על החלפת  
 לשטר הנאמנות.   22.13חברה מדרגת. לפרטים נוספים, ראו סעיף 

 עילות העמדה לפירעון מיידי 

לעניין סעיף זה,  מנות.  לשטר הנא  11.1העילות להעמדה לפירעון מיידי שלהלן מפורטות בסעיף  
 החברה ו/או הפניקס.    -" משמעההחברה"

קיים )מס' סעיף   העילה 
בשטר הנאמנות(/לא  

 קיים

 הערות

 - לא קיים  אי תשלום 
הפרת  או  יסודית  הפרה 

 התחייבויות מהותיות  
 - לא קיים 

 - לא קיים  אי נכונות מצגים  
  - הפרת התחייבויות ספציפיות  

נוסף כולל  מגבלות על גיוס חוב  
 מגבלות על הרחבת סידרה 

  לא קיים 

אי    -הפרת התחייבות ספציפית  
 יצירת שעבודים )שעבוד שלילי( 

 - לא קיים 



 

 

קיים )מס' סעיף   העילה 
בשטר הנאמנות(/לא  

 קיים

 הערות

ספציפית   התחייבות   -הפרת 
 מגבלות על חלוקה 

 - לא קיים 

ספציפית   התחייבות   –הפרת 
בעלי   עסקאות  על  מגבלות 

 שליטה 

 - לא קיים 

אי    -הפרת התחייבות ספציפית  
במועד  כספיים  דוחות  פרסום 

 הנדרש  

 - לא קיים 

ספציפית   התחייבות   -הפרת 
 אמות המידה הפיננסיות  

 - לא קיים 

החלטת פירוק, צו פירוק קבוע  
 וסופי 

למעט פירוק למטרת מיזוג עם  12.1
 חברה אחרת 

מפרק  מינוי  זמני,  פירוק  צו 
החלטה   כל  או  שיפוטית  זמני 

 בעלת אופי דומה 

 - לא קיים 

פעולת   ביצוע  או  עיקול  הטלת 
 הוצל"פ  

 - לא קיים 

כונס   מינוי  או  כינוס  בקשות 
 זמני, צו למינוי כונס קבוע 

 - לא קיים 

צו  הליכים;  הקפאת  בקשת 
בקשת  הליכים;  הקפאת 
עם  להסדר  או  לפשרה  החברה 

סעיף   לפי  לחוק    350נושיה 
חוק    ;החברות לפי  הליכים 

כלכלי,   ושיקום  פירעון  חדלות 
 2018- התשע"ח

 - לא קיים 

על   הודיעה  או  חדלה  החברה 
עסקיה,  מניהול  לחדול  כוונתה 
החברה הפסיקה או הודיעה על  

 כוונתה להפסיק את תשלומיה

 - לא קיים 

בעסקי   מהותית  הרעה  חלה 
ממשי  חשש  וקיים  החברה, 
את  לפרוע  תוכל  לא  שהחברה 
 חובותיה למחזיקי אגרות החוב

 - לא קיים 

לא   שהחברה  ממשי  חשש 
בהתחייבויותיה   תעמוד 
המהותיות כלפי מחזיקי אגרות  

 החוב 

 - לא קיים 

ממסחר  מחיקה  או  השעיה 
 בבורסה 

 - לא קיים 

Cross Default/Cross 
Acceleration צולבת הפרה   :

חובות   תשלום  אי  )במקרי 
העמדה  במקרי  או  אחרים 
חובות   של  מיידי  לפירעון 

 אחרים( 

  לא קיים 

 - לא קיים  הפסקת דירוג  
 - לא קיים  ירידת דירוג 

 - לא קיים  שינוי שליטה 
בקשר  התחייבויות  הפרת 
מיזוגים  מבניים,  לשינויים 

 ורכישות 

 - לא קיים 

מלהיות   תחדל  החברה  אם 
בחוק   כהגדרתו  מדווח,  תאגיד 

 ניירות ערך 

 - לא קיים 



 

 

קיים )מס' סעיף   העילה 
בשטר הנאמנות(/לא  

 קיים

 הערות

חי"   "עסק  הערת  רישום 
 בדוחות הכספיים  

 - לא קיים 

פעילות   בתחום  שינוי  בוצע 
 החברה  

 - לא קיים 

 - לא קיים  מכירת רוב נכסי החברה 
 - לא קיים  אם החברה תחוסל או תימחק

 

להעמדה   עילה  תהווה  לא  הנאמנות(  בשטר  )כהגדרתן  משהות  נסיבות  התקיימות  כי  יובהר, 
לשטר    12ובהתקיים נסיבות משהות, לא ניתן יהיה לפעול על פי הוראות סעיף  לפירעון מיידי,  

 הנאמנות.  

את   מיידי  לפירעון  להעמיד  רשאים  יהיו  לא  החוב  אגרות  מחזיקי  ו/או  הנאמן  כי  יובהר,  עוד 
יצוין, כי    .(כהגדרתו בשטר הנאמנות)אגרות החוב ללא קבלת אישור מראש ובכתב של הממונה  

עשוי לתת את אישורו או להימנע מלתתו, לפי שיקול דעתו  (  בשטר הנאמנותכהגדרתו  )הממונה  
הבלעדי, בשים לב, בין היתר, למעמדן הנחות של אגרות החוב ביחס להתחייבויותיה של הפניקס,  

 .לשטר הנאמנות 8כמפורט בסעיף  –לרבות כלפי מבוטחיה 

 נציגות דחופה 

  :קיימות הוראות המסדירות מינוי של נציגות דחופה. הערות 

 הדין החל וסמכות השיפוט 

  .נקבע הדין החל: הדין הישראלי 

 יפו. -נקבעה סמכות השיפוט: לבתי המשפט המוסמכים בתל אביב 

 

 בכבוד רב,

 בע"מ (2009גיוסי הון ) הפניקס
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