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2022  ביולי 17  

 בע"מ )להלן: "החברה"(  (1998פתאל החזקות )

   מלאהדוח הצעת מדף )המהווה גם מפרט הצעת רכש( בדרך של הצעת רכש חליפין 

ערך   ניירות  להוראות תקנות  ערך)בהתאם  ניירות  של  תקנות הצעת  "להלן:  )   2005-ו"התשס (,  הצעת מדף 

של החברה  -ועל "(  מדף תאריך    2021בפברואר    18ביום  שפורסם  פי תשקיף מדף     2021בפברואר    19נושא 

  של החברה (  1סדרה  )מתכבדת בזאת החברה לפנות לכלל מחזיקי אגרות החוב    ,1"( תשקיף המדף)להלן: "

)הניתנות להמרה  (  1סדרה  אגרות החוב )נ.  ע. ח  "ש 278,801,653  עד מהם  בהצעה לרכוש    (,״הניצעים״להלן:  )

החברה(   של  כ"א  ע"נ  ללא  רגילות  החוב    100%המהוות  ) למניות  אגרות  של  הנקוב  ערכן    (1סדרה  )מסך 

,  בדרך של הצעת רכש חליפין מלאה(,  להלן  1.6כמפורט בסעיף  ,  הצעת מדף זהשבמחזור נכון למועד דוח  

רגילותבתמורה   החברה    למניות  הרגילות"להלן:  )של  בבורסה  "(  המניות  למסחר  ותרשמנה  שתונפקנה 

  .נ. ע"ח  ש   1  כל  בגין   היינו,  0.00345  שללפי יחס החלפה  ,  ("הבורסה"אביב בע"מ )להלן:  -לניירות ערך בתל

( פי דוח הצעת המדף,1סדרה  אגרות חוב  על  תנפיק החברה לזכאים על פי דוח    ( שיירכשו על ידי החברה 

והכל בכפוף ליתר התנאים כמפורט בדוח הצעת מדף    של החברה  מניה רגילה ללא ערך נקוב  0.00345 ההצעה

  (.בהתאמה ,״הצעת רכש החליפין״  -ו ״ דוח ההצעה״  או ״דוח הצעת המדף״להלן: )להלן  זה

אלא אם צוין בדוח  ,  בדוח הצעת המדף תיוחס למונחים המובאים בו המשמעות שניתנה להם בתשקיף המדף

 . הצעת המדף אחרת

  2000-, התש״ס)הצעת רכש(  דוח הצעת המדף כולל ומהווה גם מפרט הצעת רכש בהתאם לתקנות ניירות ערך 

   .בשינויים המחויבים, ״(תקנות הצעת רכש ״להלן: )

  278,801,653תרכוש החברה, סך הכל    , במקרה שהצעת רכש החליפין תתקבל במלואה על פי דוח הצעה זה

 . רגילות של החברה  מניות 961,866   הכלסך  בתמורה להנפקה לניצעים של( 1סדרה  )אגרות חוב  .נ.עח "ש

  ידי החברה במסגרת הצעת רכש החליפין-המוצעות לרכישה על( 1סדרה פרטים אודות אגרות החוב )  .1

בכל יום בו  ניתנות להמרה  ,  כל אחת  .נ.ש״ח ע  1בנות  ,  רשומות על שם(  1סדרה  )אגרות החוב   .1.1

בנובמבר של כל    15עד    6במאי ובין הימים    15עד    6, למעט בין הימים  מתקיים מסחר בבורסה

)באופן המפורט לה,  2027עד    2023אחת מהשנים   שהחל ממועד הרישום של  ( בתקופה  1לן: 

  כל   2023  במאי  5ועד ליום  (  2020בנובמבר    15)( למסחר בבורסה  1סדרת אגרות החוב )סדרה  

- של החברה; וללא ערך נקוב להמרה למניה רגילה אחת  ניתנותש״ח ע.נ. של אגרות החוב  305

ש"ח ע.נ. של אגרות החוב    430כל    2028  במאי   5ועד ליום    2023  במאי  16( בתקופה שהחל מיום  2)

של החברה; כפוף להתאמות כאמור בסעיף  ללא ערך נקוב  רגילה אחת    להמרה למניה   ניתנות

לדף  8.3 מעבר  הרשומים  )להלן:    לתנאים  הנאמנות  לשטר  הראשונה  "התנאים  שבתוספת 

 "אגרות  בתנאים הרשומים מעבר לדף )להלן:  8והכל כמפורט בסעיף  (  הרשומים מעבר לדף"

 . ("אגרות החוב"או  ("1החוב )סדרה 

 

 [. 020401-01-2021 אסמכתא]מס'    1
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בכפוף להתאמות במקרה  )  %42נושאות ריבית שנתית קבועה בשיעור של  (  1אגרות החוב )סדרה   .1.2

פיננסיות מפורט בסעיפים    מידה  באמות( ו/או אי עמידה  1סדרה  של שינוי בדירוג אגרות החוב )

לדף(  4.4-ו   4.3 מעבר  הרשומים    או   כלשהו  לבסיס (  וריבית  קרן)צמודות    אינן   הן ו ,  לתנאים 

   .כלשהו למטבע

במאי של    15)אחד עשר( תשלומים חצי שנתיים ביום    11- ב  נפרעת(  1סדרה  )קרן אגרות החוב   .1.3

  2027עד    2023אחת מהשנים  בנובמבר של כל    15)כולל( וביום    2028עד    2023כל אחת מהשנים  

מקרן    6%, באופן שכ"א מארבעת התשלומים הראשונים יהוו  2023במאי    15)כולל( החל מיום  

מקרן   8%(, כ"א מהתשלום החמישי והשישי יהוו  1ערכן הנקוב הכולל של אגרות החוב )סדרה  

)סדרה   שיעי  (, כ"א מהתשלומים השביעי, השמיני, הת1ערכן הנקוב הכולל של אגרות החוב 

( והתשלום האחרון יהווה  1מקרן ערכן הנקוב הכולל של אגרות החוב )סדרה    9%והעשירי יהוו  

(. תשלום הקרן הראשון ישולם ביום  1מקרן ערכן הנקוב הכולל של אגרות החוב )סדרה    24%

 . 2028במאי  15ותשלום הקרן האחרון ישולם ביום   2023במאי   15

(,  1סדרה  ) קרן אגרות החוב    של ,  לעת  מעת  שתהיה  כפי ,  מסולקת  הבלתי  היתרה   על   הריבית  .1.4

  15)כולל( וביום    2028עד    2021במאי של כל אחת מהשנים    15ביום  ,  בשנה  פעמיים  משולמת

באופן שהתשלום  2021במאי   15)כולל( החל מיום   2027עד    2021בנובמבר של כל אחת מהשנים  

הריבית   ביחד עם הפירעון    2021  במאי  15ביום    שולםהראשון של  ישולם  והתשלום האחרון 

   .2028 במאי 15האחרון של הקרן ביום 

 . בבטוחותאינן מובטחות ( 1סדרה )אגרות החוב  .1.5

(.  1סדרה  )אגרות חוב    .נ.ח ע"ש 278,801,653  קיימות במחזור  נכון למועד פרסום דוח ההצעה .1.6

 .במחזור( 1סדרה )הנחה של היענות מלאה להצעת החליפין לא יוותרו אגרות חוב כי ב , יצוין

]מס'    2020בנובמבר    10( הונפקו לראשונה על פי דוח הצעת מדף מיום  1סדרה  החוב )  אגרות .1.7

נאמנות  הראו שטר    ,(1סדרה  )לפרטים נוספים אודות אגרות החוב  .  [2020-01-112531אסמכתא  

לדוח   המדף  שצורף   שטר ":  להלןו  לעיל),    2020בנובמבר    10יום  ב החברה    סמהפרשהצעת 

  .ההפניה דרך על  ההצעה בדוח הכלול , "((1  סדרה) תהנאמנו

לפרטים נוספים  על ידי מידרוג בע"מ. אופק יציב   A3.il( מדורגות בדירוג 1אגרות החוב )סדרה  .1.8

מיום   מיידי  בדוח  אסמכתא    2021בנובמבר    18ראו  דוח  2021-01-099187]מס'  את  הכולל   ]

 הדירוג, אשר המידע האמור בו מובא בדוח זה בדרך של הפניה. 

אגרות החוב   .1.9 של  הפירעון  בתנאי  שינוי  יחול  במחזור(  1סדרה  )לא  שייוותרו,  שייוותרו    , ככל 

 .הצעההפי דוח  - הצעת רכש החליפין על  ה שללאחר השלמת

סדרה )אגרות חוב    .נ.ש״ח ע  1להלן פירוט שערי הסגירה הגבוהים ושערי הסגירה הנמוכים של   .1.10

היינו  ,  למועד פרסום דוח ההצעההחודשים אשר קדמו  (  12)עשר  -בכל אחד משנים ,  בבורסה(  1

 

בשל התאמת ריבית עקב אי עמידה בהתניית    4.25%- ( הועלה ל1שיעור הריבית השנתית של אגרות החוב )סדרה    2021במאי    31החל מיום      2
[. נכון למועד פרסום הדוחות הכספיים של  2021-01-093810]מס' אסמכתא   2021במאי    31ההון. לפרטים נוספים ראו דיווח מיידי מיום  

(  1( החברה עמדה בהתניית ההון לפיכך עודכן שיעור הריבית השנתית אגרות החוב )סדרה 2021באוגוסט  24) 2021ביוני  30החברה ליום 
 . 4%-( ל2021באוגוסט  24)החל מיום 
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יום המסחר האחרון שהסתיים לפני פרסום  )  2022  ביולי   14לבין    2021ביולי    1בתקופה שבין  

  :3( באגורות)ידי הבורסה  - בהתאם לנתונים שפורסמו על(, ההצעהדוח 

 חודש/שנה
 שער נמוך שער גבוה 

 שער יום בחודש שער יום בחודש

 106.2718 21/07/2021 117.9181 14/07/2021 21-יול

 101.4192 11/08/2021 113.0654 24/08/2021 21-אוג

 110.9303 13/09/2021 112.4832 01/09/2021 21- ספט

 114.9094 03/10/2021 118.2092 31/10/2021 21-אוק

 113.7308 28/11/2021 127.4292 07/11/2021 21-נוב

 110.9689 20/12/2021 122.7069 09/12/2021 21-דצמ

 116.7886 02/01/2022 124.7783 31/01/2022 22- ינו 

 126.7511 09/02/2022 142.1388 22/02/2022 22-פבר

 135.6286 15/03/2022 152.0027 31/03/2022 22-מרץ

 144.0129 11/04/2022 157.3292 17/04/2022 22-אפר

 126.4000 25/05/2022 154.4687 01/05/2022 22-מאי

 113.5000 16/06/2022 140.1000 01/06/2022 22-יוני 

07/2022/12 128.7 04/07/2022 22-יולי   122.3 

 (. ״מתואמיםהנעילה השערי  ״:  להלן) שערי נעילה מתואמים לריבית והטבות* 

(  1סדרה  )אגרות חוב    .נ.ש״ח ע  1של  (  כהגדרת המונח לעיל)ממוצע שערי הנעילה המתואמים   .1.11

  1היינו בתקופה שבין  ,  למועד פרסום דוח ההצעהשקדמו  החודשים  (  6)בבורסה במהלך ששת  

היה  (,  יום המסחר האחרון שהסתיים לפני פרסום דוח ההצעה)  2022ביולי    14לבין    2022בינואר  

 ״(. (1סדרה ממוצע שערי הנעילה של אגרות חוב ))״ אגורות 134.4590-כ

ביום  (,  בתוספת ריבית  .נ. ע,  קרי( )1סדרה  )אגרות חוב    .נ.ש״ח ע  1של  (  ברוטו)השווי המתואם   .1.12

 . אגורות 100.67היה (,  לפני פרסום דוח ההצעהיום המסחר האחרון שהסתיים ) 2022ביולי   14

יום המסחר האחרון  )   2022ביולי    14ביום  (  1סדרה  )אגרות חוב    .נ. ש״ח ע  1שער הנעילה של   .1.13

 . אגורות 122.5היה ( ההצעהשהסתיים לפני פרסום דוח 

 חליפין ה רכש הצעת מסגרתהמוצעות ב הרגילות המניות -אודות התמורה פרטים  .2

של החברה  (  1סדרה  )החברה מציעה למחזיקי אגרות החוב  ,  פי דוח ההצעה וכפוף לתנאיו-על .2.1

מסך ערכן הנקוב של אגרות    100%המהוות  ( )1  סדרה)החוב    אגרות.  נ.ע 278,801,653  עד להחליף  

בתמורה  ,  (לעיל  1.6בסעיף    כמפורט,  שבמחזור נכון למועד דוח הצעת מדף זה   (1סדרה  )החוב  

  .נ. ח ע"ש  1בגין כל  ,  היינו  0.00345הינו    ההחלפה  יחס.  ,  של החברה  רגילות  מניותלהנפקה של  

תנפיק החברה בתמורה  ,  לדוח ההצעה  ידי החברה בהתאם -שיירכשו על (  1סדרה  )אגרות חוב  

   "(.ס ההחלפהיח": להלן) החברה של  מניה רגילה ללא ערך נקוב 0.00345

 

(  1סדרה  )  חוב   אגרות   שער  אם.  http://www.tase.co.il:  שכתובתו  נטרנטהאי  באתר  הבורסה  שמפרסמת  נתונים  פי  על   3
 .מביניהם הראשון התאריך  צוין , חודש באותו ימים מספר במשך  זהה  היה הנמוך/הגבוה

 

http://www.tase.co.il/
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מניות רגילות ללא   50,000,000נכון למועד דוח הצעת המדף, עומד הונה הרשום של החברה על   .2.2

על   המונפק  והונה  כ"א  של    15,532,125ע"נ  הכמות  מלוא  הנפקת  של  בהנחה  רגילות.  מניות 

( בהתאם לאמור בדוח הצעה  1להחלפת אגרות החוב )סדרה  המניות הרגילות המוצעת בתמורה  

מהון המניות המונפק והנפרע של    5.8%- כמניות רגילות, שתהוונה    961,866זה, תנפיק החברה  

  רגילות   מניות  16,493,991מוד על  והונה המונפק לאחר הנפקה כאמור יע  4החברה )בדילול מלא( 

 . מניות רגילות( 16,694,147על  – 4)ובדילול מלא

מהיחס הנובע מחלוקת שער הנעילה של    1.84%-גבוה בכ( 1סדרה  )חוב  יחס ההחלפה לאגרות ה  .2.3

  14כפי שהיו בסוף יום המסחר של  )  המניות הרגילות בשער הנעילה של  (  1  סדרה)אגרות חוב  

 (.  יום המסחר האחרון שהסתיים לפני פרסום דוח ההצעה, 2022 ביולי

מהיחס הנובע מחלוקת ממוצע    3.71%-בכ  גבוה (  1סדרה  )ההחלפה לאגרות החוב  יחס  ,  כמו כן .2.4

כהגדרת  )  המניות הרגילות בממוצע שערי הנעילה של  (  1סדרה  )הנעילה של אגרות חוב    שערי

 (.בהתאמה, לדוח ההצעה 2.7.1 -ו   1.11מונחים אלו בסעיפים 

חוב   .2.5 אגרות  בגין  בהתאם  (  1סדרה  ) התמורה  החליפין  רכש  להצעת  שייענו  לניצעים  תועבר 

 . להלן  3.5עיף להוראות ס

 . לתשקיף המדף 4לפרטים אודות הזכויות הנלוות למניות הרגילות ראו פרק  .2.6

בכל  , בבורסה הרגילות המניות הנמוכים של  הנעילההגבוהים ושערי   הנעילהלהלן פירוט שערי  .2.7

  1היינו בתקופה שבין  ,  החודשים אשר קדמו למועד פרסום דוח ההצעה(  12) עשר  -אחד משנים

ההצעה  יום)  2022ביולי    14לבין    2021ביולי   דוח  פרסום  לפני  שהסתיים  האחרון  (,  המסחר 

  :5( באגורות)ידי הבורסה -בהתאם לנתונים שפורסמו על

 חודש/שנה
 נמוךשער  שער גבוה 

 שער יום בחודש שער יום בחודש

 27,750 21/07/2021 31,350 14/07/2021 21-יול

 24,080 04/08/2021 30,000 30/08/2021 21-אוג

 28,370 13/09/2021 30,000 23/09/2021 21- ספט

 31,980 03/10/2021 35,000 31/10/2021 21-אוק

 30,770 28/11/2021 38,100 08/11/2021 21-נוב

 29,250 20/12/2021 36,000 08/12/2021 21-דצמ

 32,300 02/01/2022 37,770 31/01/2022 22- ינו 

 37,310 13/02/2022 43,160 20/02/2022 22-פבר

 40,620 15/03/2022 46,700 29/03/2022 22-מרץ

 44,200 11/04/2022 48,500 17/04/2022 22-אפר

 

מניות החברה. יודגש כי ההון המונפק    200,156-האופציות הלא סחירות שהוקצו וטרם מומשו תמומשנה ל  200,156בהנחה כי כל    4
והנפרע של החברה בדילול מלא נערך בהנחה תיאורטית של מימוש כל האופציות הלא סחירות לכמות מניות אשר תשקף את  
מספר האופציות הממומש. בפועל זכאים המחזיקים באופציות לממש את האופציות שהוקצו להם באמצעות מנגנון "מימוש  

( על בסיס שווי ההטבה וזאת חלף מימוש בתמורה למזומן. על כן בגין מימוש האופציות האמורות  Cashless Exerciseנטו" )
ות הכולל שבמחזור, ולפיכך, סך ההון המונפק והנפרע של החברה בדילול  תוקצינה מניות במספר אשר הינו נמוך ממספר האופצי 

 . דילול המלאה חישוב נעשהמלא יהא נמוך מהסכום הכולל שעל פיו  
  זהה   היה  הנמוך /הגבוה  המניה  שער  אם.  http://www.tase.co.il:  שכתובתו  האינטרנט  באתר   הבורסה  שמפרסמת  נתונים  פי   על   5

 .מביניהם  הראשון התאריך   צוין,  חודש באותו  ימים   מספר במשך
 

http://www.tase.co.il/
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 חודש/שנה
 נמוךשער  שער גבוה 

 שער יום בחודש שער יום בחודש

 38,200 25/05/2022 47,300 01/05/2022 22-מאי

 33,050 16/06/2022 41,860 01/06/2022 22-יוני 

07/2022/14 38,650 05/07/2022 22-יולי   36,160 

החודשים  (  6) במהלך ששת  בבורסה  הרגילות    המניותשל  של    הממוצעהנעילה    שער .2.7.1

  ביולי   14לבין    2022  בינואר  1שבין  היינו בתקופה  ,  שקדמו למועד פרסום דוח ההצעה

  אגורות  40,419-היה כ (,  יום המסחר האחרון שהסתיים לפני פרסום דוח ההצעה)  2022

 . "(המניות הרגילותממוצע שערי הנעילה של ״: להלן)

יום המסחר האחרון שהסתיים )  2022  ביולי   14ביום    הרגילות  המניותשער הנעילה של   .2.7.2

 . אגורות 36,160היה (  ההצעהלפני פרסום דוח  

 פרטים נוספים אודות הקיבול  .3

 תקופת הקיבול .3.1

 העם  אחדלאומי לישראל בע"מ, שכתובתו    בנקתבוצע באמצעות  הצעת רכש החליפין   .3.1.1

    ״(.רכז ההצעה": להלן) אביב  תל, 9

החל ממועד פרסום דוח ,  להלן  3.2באופן המפורט בסעיף  ,  הודעות קיבול ניתן למסור .3.1.2

יום הקיבול  ״, ״תקופת הקיבול)״  14:30  בשעה  ,2022  באוגוסט  3,  ד'  ליוםועד    הצעהה

ו האחרון האחרון״-״  הקיבול  בהתאמה(.מועד  אחד    ״,  בכל  תוגשנה  קיבול  הודעות 

)פרט ליום הקיבול    16:30עד    09:00  בין השעות,  שהינו יום עסקים',  עד ה'  מהימים א

השעות    ,האחרון בין  תוגשנה  הקיבול  הודעות  ממועד  ,  (14:30עד    09:00שבו  החל 

 . ועד למועד הקיבול האחרון ההצעהפרסום דוח 

בתקופת הקיבול רשאית החברה לדחות את מועד הקיבול האחרון ואת יום הקיבול   .3.1.3

  תב שתימסר לרשות ניירות ערך ולבורסה, ובלבד שהודעה כאמורבהודעה בכ,  האחרון

נמסרה עד יום עסקים אחד לפני יום הקיבול האחרון ומועד הקיבול האחרון הנדחה  

״( והינו לא יאוחר משישים יום מסחר״להלן:  ייקבע ליום בו מתקיים מסחר בבורסה )

ההצעה(  60) דוח  תאריך  לאחר  הנדחה.  ימים  האחרון  הקיבול  ייחשב    יום   כאמור 

״ מועד הקיבול האחרון״-באותו יום תחשב כ  14:30  והשעה  ״יום הקיבול האחרון״-כ

.  יידחו בהתאם,  וכל המועדים בדוח ההצעה שיחולו לאחר אותו מועד שנדחה כאמור

החברה לא תהיה רשאית לדחות את מועד הקיבול האחרון אם ,  על אף האמור לעיל

להלן תקפה גם בתנאים    7כי התחייבותו כאמור בסעיף  ,  בכתב ,  לא אישר רכז ההצעה

בורסה  /ו כאמור מחבר  קיבלה החברה התחייבות  לא  אם  או  במועדים החדשים  או 

 .אחר
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 די המשתתפים לחברי הבורסהמסירת הודעות הקיבול על י  .3.2

חוב   .3.2.1 באגרות  המחזיק  ניצע  של  )(  1סדרה  )היענות  בורסה  חבר  להלן: באמצעות 

לחבר הבורסהמשתתף״ ,  ״( להצעת רכש החליפין תהא במסירתה של הודעה בכתב 

ידי  -כשהיא חתומה כדין על, אשר אצלו מתנהל פיקדון ניירות הערך של אותו משתתף

לדוח   'אנספח  ההודעה הנ״ל תהא בנוסח המצורף כ .  מיופה כוחוידי  - המשתתף או על

 ״(.הודעת קיבול״להלן:  ההצעה )

בדבר היות אגרות החוב ,  בכל הודעת קיבול תיכלל הצהרה והתחייבות של המשתתף .3.2.2

הקיבול(  1סדרה  ) הודעת  ניתנת  על,  לגביהן  מכל ,  ידו-המוחזקות  ונקיות  בבעלותו 

יכבון או זכות כלשהי לטובת צד שלישי כלשהו במועד  ע,  חוב,  התחייבות,  עיקול,  שעבוד

מכן ולאחר  הקיבול  הודעת  כל  ,  מתן  שלישי  לצד  יקנה  שלא  המשתתף  והתחייבות 

בין  ,  האמורות ולא יעשה כל דיספוזיציה או עסקה בהן(  1סדרה )זכויות באגרות החוב  

לדוח  עד להעברתן על שם החברה בהתאם    -הכל  ,  בבורסה ובין בעסקה מחוץ לבורסה

 כהגדרתו בסעיף ,  ההצעה ולרבות בתקופה שממועד הקיבול האחרון ועד יום ההקצאה

 . להלן 3.5.1

 .הודעות קיבול שלא תימסרנה לחבר בורסה עד למועד הקיבול האחרון לא תתקבלנה  .3.2.3

בו .3.2.4 לחזור  רשאי  האחרון,  משתתף  הקיבול  למועד  שנתן,  עד  קיבול  חזרה .  מהודעת 

ב הודעה  מתן  של  בדרך  תהא  משתתף  של  קיבול  הודעת מהודעת  ביטול  בדבר  כתב 

להלן: ידי המשתתף האמור או מיופה כוחו )-חתומה כדין על ,  ידו-הקיבול שניתנה על 

גבי הודעת הביטול יצוינו התאריך -על.  ״(, אשר תימסר לחבר הבורסההודעת ביטול״

הביטול הודעת  של  החתימה  יכולה ,  מובהר.  ושעת  לעיל  כאמור  מהודעה  חזרה  כי 

על  ורק  אך  ממועד   ידי-להתבצע  יאוחר  לא  הבורסה  לחבר  הביטול  הודעת  מסירת 

מובהר.  הקיבול האחרון יהיו  ,  עוד  לא  האחרון המשתתפים  כי החל ממועד הקיבול 

 . רשאים לחזור בהם מהודעות קיבול שנתנו

חוזרות,  החל ממועד הקיבול האחרון .3.2.5 בלתי  הינן  קיבול  .  הודעות הקיבול  הודעת  כל 

המניות הרגילות תיחשב כהתחייבות בלתי חוזרת מצד המשתתף לרכוש מהחברה את  

( בגינן  1סדרה  שתוקצינה לו מביצוע הודעת הקיבול ולמכור לחברה את אגרות החוב )

 . והכל בהתאם ובכפוף לתנאי דוח ההצעה  ,בהתאם ליחס ההחלפה  הגיש הודעות קיבול

 הבורסה לרכז ההצעה ולחברהמסירת הודעות הקיבול מחברי  .3.3

  15:30עד ולא יאוחר מהשעה  ,  במשרדי רכז ההצעה,  חבר בורסה ימסור לרכז ההצעה .3.3.1

הודעה אחת בגין כל הודעות הקיבול של מחזיקים באגרות החוב  ,  ביום הקיבול האחרון

הודעות חבר בורסה .  ידי לקוחותיו עד למועד הקיבול האחרון-שנמסרו לו על(  1סדרה  )

הודעת חבר ״להלן:  ) לדוח ההצעה    'בנספח  היינה בכתב בנוסח המצורף כהאמורות ת

 ״(.הבורסה

(,  1סדרה  בהודעת חבר הבורסה תיכלל הצהרת חבר הבורסה בדבר היות אגרות החוב ) .3.3.2

עיכבון או ,  התחייבות,  חוב,  עיקול,  נקיות מכל שעבוד,  שבגינן ניתנה ההודעה האמורה

שלישי   צד  לטובת  כלשהי  מכןזכות  ולאחר  הודעה  אותה  מתן  במועד  ,  כלשהו 
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( 1סדרה  )והתחייבות חבר הבורסה שלא יקנה לצד שלישי כל זכויות באגרות החוב  

בין בבורסה  ,  או עסקה, הכלולות בהודעת חבר הבורסה ולא יעשה בהן כל דיספוזיציה

עד להעברתן על שם החברה בהתאם לדוח ההצעה    - הכל  ,  ובין בעסקה מחוץ לבורסה

  3.5.1  כהגדרתו בסעיף,  בות בתקופה שממועד הקיבול האחרון ועד יום ההקצאהולר

השעה  .  6להלן  לאחר  ההצעה  לרכז  שתימסרנה  הבורסה  חבר  ביום    3015:הודעות 

 .הקיבול האחרון לא תתקבלנה

לחברה .3.3.3 ימסור  ההצעה  השעה  ,  רכז  האחרון  20:00עד  הקיבול  קיבול  ,  ביום  הודעת 

אצלו שהתקבלו  הבורסה  חברי  הודעות  כל  בגין  החוב  .  מרוכזת  (  1סדרה  )אגרות 

הראשון שאחרי יום הקיבול   המסחר ביום  תעבורנה    הנזכרות בהודעת חבר הבורסה

 3.5.9כהגדרתה בסעיף  )יום המסחר הראשון לאחר תום התקופה הנוספת  ב  או   האחרון

ורכז ההצעה יודיע , רכז ההצעה במסלקת הבורסה לחשבון,  לפי העניין(,  לדוח ההצעה

בחשבונו תוך ציון כמות אגרות  (  1סדרה  )באותו מועד לחברה על קבלת אגרות החוב  

בחשבון רכז ההצעה (  1סדרה  )החברה רואה בקבלת אגרות החוב  .  החוב שהתקבלו

כי רכז ההצעה יעביר לחברה את אגרות  ,  מובהר בזאת.  כאמור כקבלתן בידי החברה 

בחשבונו על ידי   הרגילות המניותנו מיד עם הפקדת  החוב המוחלפות שיתקבלו בחשבו

 . החברה

לעיל לרכז ההצעה   3.3.1העברת הודעות הקיבול על ידי חברי הבורסה כאמור בסעיף   .3.3.4

ה  שידור  באמצעות  כספת תיעשה  באמצעות  דיגיטלי,  באופן  ההצעה  לרכז  בקשות 

וירטואלית )או באופן מקובל אחר עליו יורה רכז ההצעה(. לאחר מועד הקיבול האחרון  

יוצגו הודעות הקיבול שבכספות בנוכחות נציג החברה, נציג רכז ההצעה ורואה חשבון  

ובאותו    צעה זההצעת הרכש החליפין נשוא דוח האשר יפקחו על קיום נאות של הליכי  

 . הצעת הרכש החליפין נשוא דוח הצעה זהמעמד יסוכמו ויעובדו תוצאות 

ידי חברי  -לעיל, העברת הודעות הקיבול לרכז ההצעה על  3.3.4על אף האמור בסעיף   .3.3.5

האחרון,  הקיבול  המועד  עד  סגורות  תשארנה  אשר  סגורות  במעטפות  הבורסה 

תתאפשר כגיבוי במקרה ולא תתאפשר העברת הודעות באמצעות שידור הבקשות לרכז  

ופן דיגיטלי. המעטפות הסגורות תוכנסנה לתיבה סגורה ונעולה עד לחלוף  ההצעה בא

האחרון. הקיבול  התיבה   מועד  תיפתח  האחרון  הקיבול  מועד  בתום  זה,  במקרה 

וייפתחו המעטפות בנוכחות נציג החברה, נציג רכז ההצעה ורואה חשבון, אשר יפקחו 

הליכי   של  נאות  קיום  הצעל  דוח  נשוא  החליפין  הרכש  זההצעת  תסוכמנה .עה  וכן 

 .הצעת הרכש החליפין נשוא דוח הצעה זהותעובדנה תוצאות  

   הצעת הרכש החליפין הודעה בדבר תוצאות .3.4

הקיבול   .3.4.1 מועד  שלאחר  הראשון  העסקים  התקופה    האחרון ביום  תום  שלאחר  או 

הודעה על ידי רכז    תימסר,  לפי העניין(,  ההצעה  לדוח  3.5.9  ףסעיה בכהגדרת)הנוספת  

נענו שלהם  הקיבול  הודעות  אשר  למשתתפים,  הבורסה,  חברי  ובאמצעות   ההצעה 

 

חברה לרישומים של בנק הפועלים  ה ( מוחזקות באמצעות  1סדרה  יצוין, כי נכון למועד פרסום דוח ההצעה, כל אגרות החוב )  6
 בע"מ.
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שתוקצינה לכל מבקש    המניות הרגילות במלואן או בחלקן. ההודעה תציין את מספר  

 .  ( אותה נדרש המבקש למסור לחברה בעבורן1סדרה ואת כמות אגרות החוב )

וחר מיום העסקים הראשון שלאחר מועד  החברה תפרסם דוח מיידי לא יא,  כמו כן .3.4.2

ואת כמות   פי דוח הצעת המדף-הקיבול האחרון על תוצאות הצעת רכש החליפין על 

בנוסף, בתוך שני ימי עסקים נוספים תפרסם  .  אשר יוקצו למשתתפים  המניות הרגילות

רחבה,   תפוצה  בעלי  יומיים  עיתונים  בשני  ההנפקה  תוצאות  בדבר  הודעה  כך  על 

 ור בישראל בשפה העברית. היוצאים לא

לדוח    3.5.9 התקיים אירוע הארכת מועד )כהגדרתו בסעיףמבלי לגרוע מהאמור לעיל,   .3.4.3

לא יאוחר מיום העסקים הראשון שלאחר תום    ההצעה(, החברה תפרסם דוח מיידי 

הנוספת   בסעיףכהגדר)התקופה  רכש (  ההצעה  לדוח  3.5.9  תה  הצעת  תוצאות  על 

על החליפין   המדף-המעודכנות  הצעת  דוח  סעיף  ,  פי  הוראות  בשינויים    3.4.2ויחולו 

 . המחויבים

 ורישומן למסחר בבורסה  הרגילות המניותהקצאת  .3.5

 מסחרהתבוצע עד ליום    הרגילות  המניותקרי  ,  העברת התמורה המגיעה למשתתפים .3.5.1

לאחר תום התקופה  ש  השני  מסחר עד ליום ה  אושלאחר מועד הקיבול האחרון    השני

״(,  יום ההקצאה״:  להלן)  לפי העניין(,  ההצעה  לדוח  3.5.9  תה בסעיףכהגדר)הנוספת  

 הרגילות   המניותובלבד שיהיה לאחר הפקדה של  ,  להלן  3.5.3באופן המפורט בסעיף  

   .במסלקת הבורסה

 של בנק הפועלים בע"מ )להלן:  תקצה לחברה לרישומים  החברה,  בכל מועד כאמור .3.5.2

ההצעה,  ("לרישומים"החברה   רכז  התמורה   הרגילות   המניותאת  ,  לטובת  בכמות 

 . פי תנאי דוח ההצעה-המגיעה ממנה באותו מועד על

ידי החברה חלף אגרות החוב  -שתוקצינה על   הרגילות  המניותקרי  ,  העברת התמורה .3.5.3

תתבצע  ,  בכמות המגיעה להם בהתאם להוראות דוח ההצעה,  למשתתפים(,  1סדרה  )

הבורסה וחברי  ההצעה  רכז  ההקצאה.  באמצעות  ההצ,  ביום  את רכז  יזכה  עה 

את  יזכו  הבורסה  וחברי  הבורסה  מסלקת  באמצעות  הבורסה  חברי  של  החשבונות 

 . בהתאם לפרטי החשבון המצוינים בהודעות הקיבול שמסרו, חשבונות המשתתפים

של   .3.5.4 מהקצאה  שכתוצאה  על  רגילות  מניותבמקרה  רכש -שתבוצע  הצעת  תוצאות  פי 

של  ,  החליפין כאמור   רגילות  מניות אזי שברי  ,  כאמור  רגילות  מניותייווצרו שברים 

כאמור להם יהיו זכאים המשתתפים שהינם מחזיקים בלתי רשומים באגרות החוב  

, אחת  רגילה   מניההמצטברים לכדי  ,  המחזיקים בהן באמצעות חברי בורסה(,  1סדרה  )

על המזכות  (  1סדרה  )ידי חברי הבורסה באמצעותם מוחזקות אגרות החוב  - יימכרו 

, ביחידות שלמות  רגילות  למניותתמורת מכירת השברים המצטברים  .  לאותם שברים

כאלה יהיו  שיוטלו,  אם  או מס  היטל  וכל  מכירתן  הוצאות  ניכוי  בין ,  לאחר  תחולק 

- א יאוחר מחמישה ל , בזיכויים בנקאיים, המשתתפים האמורים בהתאם לזכויותיהם

ומכירת שברים .  ימים לאחר מכירתן כאמור(  15)עשר   הודעות בקשר עם היווצרות 
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ידי חברי הבורסה שבאמצעותם מוחזקות -כאמור תשלחנה למשתתפים האמורים על

 (. 1סדרה )אגרות החוב 

החברה .3.5.5 את  ההצעה  רכז  יזכה  ההקצאה  יום  תום  הבורסה,  עד  מסלקת  ,  באמצעות 

תורה לרכז ההצעה  בחשבון שהחברה  חוב  ,  עליו  קיבול (  1סדרה  )באגרות  שהודעות 

 . בגינן נענו והכל בכפוף לתנאים המפורטים בדוח ההצעה

ידי החברה לפי דוח ההצעה תתבטלנה ותמחקנה - שתירכשנה על(  1סדרה  )ב  אגרות חו .3.5.6

החברה תפנה למסלקת הבורסה בבקשה למשוך באופן מיידי את .  מהמסחר בבורסה

כי  ,  מובהר בזאת.  ידי החברה כאמור- שתירכשנה על(  1סדרה  )תעודות אגרות החוב  

שלמחיק בבורסה  מהמסחר  החוב    ה  לאחר (  1סדרה  )אגרות  רק  תעשה  שתירכשנה 

אגרות החוב   והקצאת  (  1סדרה  )קבלת  ההצעה  רכז  רגילותבידי  רכ  מניות  ז על שם 

 .בהתאם לדוח ההצעה, ההצעה

כי בהתאם לתקנון הבורסה ולהנחיותיה, במקרה ששווי סדרת אגרות החוב   , יובהר .3.5.7

וככל  1סדרה  ) אם  החליפין,  רכש  הצעת  של  השלמתה  לאחר  במחזור  שתיוותרנה   )

( הנותרות" להלן:  שתיוותרנה  החוב  מביא  אגרות  שהיה  השווי  מסך  נמוך  יהא   )"

בבורסה, המסחר  מן  לע  למחיקתן  )אשר  הבורסה/הנחיותיה  תקנון  פי  דוח   מועד ל 

"( תבוצענה כל הודעות הקיבול השווי למחיקה":  להלן( )"ח שמיליון    1.6הינו    ההצעה 

ואגרות   בבורסה,  למסחר  הרישום  מן  תימחקנה  הנותרות  החוב  אגרות  כל  במלואן, 

הנותרות   הנאמנות   1סדרה  מהחוב  בשטר  כמפורט  מוקדם,  לפדיון  ניתנות  תהיינה 

 (. 1סדרה לאגרות החוב )

במקרה בו כתוצאה מההיענות להצעת רכש חליפין מלאה וככל שחל אירוע הארכת   .3.5.8

יהא גבוה   1סדרה לאחר חלוף התקופה הנוספת, שווי אגרות החוב הנותרות מ  –מועד 

נמוך יהא  הנקוב  ערכם  סך  אך  של   מסך השווי למחיקה,  הנדרש  מהסך המינימאלי 

תקנון  (, בשים לב לסכום הפירעון האחרון המזערי על פי  1סדרה  יתרת אגרות החוב )

 ולשיעור (  ההצעה  דוחון ש"ח לתאריך  מילי   3.2על סך של    העומדהבורסה והנחיותיה )

( מתוך יתרת הקרן שבמחזור  1סדרה  שמהווה התשלום האחרון מסדרת אגרות החוב )

ה "להלן:  ) המינימאלי  המוצעים  "(נדרשהסך  הערך  ניירות  המשתתפים  בין  יוקצו   ,

, באופן יחסי, כמפורט להלן, כך שהערך הנקוב הכולל  המניות הרגילותבחליפין, קרי,  

. כמות ניירות  המינימאלי הנדרשסך  ה( הנותרות לא יפחת מ 1סדרה  אגרות החוב )של  

ההחלפה   ליחס  בהתאם  תיקבע  שנענה  ניצע  לכל  שיוקצו  בחליפין  המוצעים  הערך 

( שתיוותרנה בהתאם לאמור  1סדרה  ולכמות אגרות החוב הנותרות של אגרות החוב )

 בסעיף זה לעיל. 

לאחר ביצוע  (  1סדרה  יתרת קרן אגרות החוב )  בהתאם, הסך המינימאלי הנדרש לעניין

 "ח. ש מיליון  13.4-כעומד על סך של  (1 סדרהלאגרות החוב )  הצעת רכש החליפין

שלגביהן לא הייתה היענות להצעת הרכש חליפין    (1אגרות החוב )סדרה  היה ושיעור   .3.5.9

מסך הערך (  25%)עד למועד הקיבול האחרון, יהווה פחות מעשרים וחמישה אחוזים  

בניכוי החזקות בעל  )שבמחזור בתאריך כאמור    (1אגרות החוב )סדרה  הנקוב של כל  

דרה  אגרות החוב )ס, או אם השווי הכולל של  (ואו תאגידים בשליטת/ה וחברהשליטה ב
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שלגביהן לא הייתה היענות להצעת הרכש חליפין עד למועד הקיבול האחרון, יהיה    (1

פי  - נמוך מכפליים השווי שהיה מביא למחיקתה של הסדרה מן המסחר בבורסה על

והנחיותיה   הבורסה  הדוח) תקנון  ש"ח  3.2  –  למועד  מהאירועים  )  (מיליון  אחד  כל 

ניצעים שלא נענו להצעת החליפין, או  , אזי תוקנה ל("אירוע הארכת מועדכאמור: " 

מאגרות שנענו לה באופן חלקי, הזכות להגיש הודעת קיבול לחברה בגין כל או חלק  

ימי עסקים נוספים הבאים לאחר  ( 3)   שברשותם, וזאת במהלך שלושה  (1החוב )סדרה  

בסעיף   כאמור  חליפין  הצעת  תוצאות  פרסום  )להלן:    3.4.2מועד  "התקופה לעיל 

המדף  ,(הנוספת" הצעת  בדוח  כאמור  האחרים  והתנאים  התמורה  ככל    .באותה 

התקופה  של  האחרון  היום  לעיל,  זה  בסעיף  כאמור  מועד  הארכת  אירוע  שיתקיים 

אשר יימסרו    ( 1אגרות חוב )סדרה  הנוספת ייחשב כ"יום הקיבול האחרון המאוחר",  

הנוספות"   (1ה  אגרות חוב )סדרבגינן הודעות קיבול במהלך התקופה הנוספת תכוננה "

"הודעות הקיבול הנוספות"  .והודעות הקיבול שתתקבלנה בתקופה הנוספת תכוננה 

רשאי  יהא  לא  האחרון  הקיבול  למועד  עד  קיבול  הודעת  שמסר  משתתף  כי  מובהר, 

כן, משתתף שמסר הודעת קיבול במהלך    . לחזור בו מהודעתו במהלך התקופה הנוספת

 . ו מהודעתוהתקופה הנוספת לא יהא רשאי לחזור ב

מועד .3.5.10 הארכת  אירוע  שיתקיים  יאוחר  ,  ככל  לא  מיידי,  בדוח  כך  על  תודיע  החברה 

ביום העסקים הראשון שלאחר מועד הקיבול האחרון, ובמסגרתו תודיע   10:00מהשעה  

 . החברה גם על התקופה הנוספת ועל יום הקיבול האחרון המאוחר שנקבע

 לביצוע הצעת רכש החליפין תנאים שבהם מותנית התחייבות החברה  .4

או שלא ראתה ולא היה עליה  ,  אם אירעו נסיבות שהחברה לא ידעה ולא היה עליה לדעת עליהן .4.1

מראש מתנאים  ,  לראותן  מהותית  שונים  נעשו  הנסיבות  באותן  החליפין  רכש  הצעת  ותנאי 

  תהא החברה ,  במועד פרסום דוח ההצעהשמציע סביר היה מציע אילו ידע את אותן נסיבות  

החליפין רכש  הצעת  את  לבטל  רכש  ,  רשאית  מהצעת  חזרה  על  שההודעה  לכך  בכפוף  והכל 

(.  ההצעהלדוח    3.1.2בסעיף  הקבוע  החליפין תימסר לרכז ההצעה לפני מועד הקיבול האחרון  

דוח הצעת המדף  ,  לא תתבצע הצעת רכש החליפין,  זה  4במקרה של ביטול ההצעה כאמור בסעיף  

החברה את  תחייבנה  לא  והוראותיו  דוח  ,  יתבטל  תפרסם  בשני  והחברה  מודעה  וכן  מיידי 

רחבה תפוצה  בעלי  יומיים  העברית,  עיתונים  בשפה  בישראל  לאור  יפורטו  ,  היוצאים  בהם 

 .שבגינן חזרה בה החברה מהצעת רכש החליפין הנסיבות המיוחדות

בסעיף .4.2 רכש החליפין כאמור  בה מהצעת  חזרה  והחברה  לשוב  ,  זה  4  היה  היא תהיה רשאית 

וזאת  , תמורה ותנאים, בכל מועד(, 1סדרה )ולפרסם הצעות רכש חליפין נוספות לאגרות החוב 

והכל בכפוף להוראות כל  ,  מבלי שתהיה מחויבת לתנאי הצעת רכש החליפין שבוטלה כאמור

 . דין

רכז ההצעה יעביר לכל  ,  זה  4  כמפורט בסעיף,  חזרת החברה מהצעת רכש החליפיןבמקרה של   .4.3

בורסה מיום  ,  חבר  יאוחר  רכש  עסקים  לא  הצעת  ביטול  בדבר  ההודעה  מסירת  לאחר  אחד 

קישור לדיווח מיידי של החברה בדבר    , שהינו גם יום מסחר  (,זה  4  כמפורט בסעיף )החליפין  

ומאותו מועד יראו את הודעות הקיבול שנמסרו  ,  לעיל  4.1  חזרתה מהצעת הרכש כאמור בסעיף 

 . לרכז ההצעה עד לאותו מועד כבטלות ומבוטלות
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 פרטים אודות החברה  .5

,  1998במרץ    4ביום    1983  – החברה התאגדה בישראל לפי פקודת החברות ]נוסח חדש[, התשמ"ג   .5.1

השלימה החברה הנפקה לציבור של    2018בפברואר    21כחברה פרטית מוגבלת במניות. ביום  

מניות קיימות    12,789,000מניות רגילות של החברה וכן רישומן למסחר בבורסה של    1,652,800

ת מכוח  החברה  ציבורית  של  חברה  להיות  הפכה  החברה  מועד  מאותו  והחל  ההנפקה  שקיף 

   (.1999-)כהגדרת המונח בחוק החברות, התשנ"ט

 . , תל אביב94רחוב יגאל אלון מען משרדה הראשי של החברה הינו  .5.2

, הינו בעל השליטה בחברה, מכוח החזקה  החברה"ל  ומנכ   הדירקטוריון"ר  יומר דוד פתאל,   .5.3

  ההצבעה   ומזכויות  והנפרע  המונפקמהון המניות    55.47%- החברה המהוות כ  מניותבמישרין ב

 חברה.  ב

נוספים   .5.4 של  לפרטים  ערך  בניירות  בחברה  בכירה  ונושאי משרה  עניין  בעלי  ולפירוט אחזקות 

ידיעת החברה,  ,  החברה מיטב  עניין  ראו  לפי  בעלי  על מצבת החזקות  של החברה  מיידי  דוח 

נכלל בזאת    אשר   ,[2022-01-070890 ]מס' אסמכתא    2022,  ביולי  6יום  , מ משרה בכירהונושאי  

 ההפניה.  על דרך

למועד    למצבת .5.5 נכון  בחברה  הבכירה  המשרה  ההצעהפרסום  נושאי  של    דוחראו  ,  דוח  מיידי 

  , [ 2022-01-036963]מס' אסמכתא    2022,  באפריל  6  מיום,  בכירה  משרה  נושאי  מצבת  עלהחברה  

   .נכלל בזאת על דרך ההפניה אשר

 . להלן 18ראו סעיף  ,לפרטים נוספים אודות החברה .5.6

 תיקון דוח ההצעה ביוזמת החברה .6

לתקן את הצעת רכש החליפין  ,  עד יום עסקים אחד לפני מועד הקיבול האחרון,  החברה רשאית .6.1

קון  ובלבד שתתקן את דוח ההצעה בהתאם לכך ותגיש עותק מן התי,  באופן המיטיב את תנאיה

  ״(. תיקנה החברה את הצעת רכש החליפין הודעת תיקון״להלן:  לרשות ניירות ערך ולבורסה )

יידחה מועד הקיבול  ,  ימי העסקים שקדמו למועד הקיבול האחרון(  3) במהלך שלושת  ,  כאמור

כך שמועד הקיבול האחרון החדש יחול לא מוקדם משלושה  ,  לעיל 3.1.2האחרון הקבוע בסעיף  

ימים מתאריך  (  60)ימי עסקים ממועד התיקון או משישים  (  5)ימי עסקים ולא יאוחר מחמישה  

ההצעה מביניהם,  דוח  הקיבול  .  המאוחר  מועד  יידחו  כזה  ההקצאה  במקרה  ויום  האחרון 

 . ההודעה על דחיית מועד הקיבול האחרון תיכלל בהודעת התיקון. בהתאם

,  רשאית החברה לתקן בדוח ההצעה כל תיקון,  עד יום עסקים אחד לפני מועד הקיבול האחרון .6.2

התיקון כאמור  .  אשר אין בו כדי להשפיע על שיקולי הניצעים לעניין כדאיות הצעת רכש החליפין

 .ת ניירות ערך ולבורסהיוגש לרשו

,  החברה לא תהיה רשאית לתקן את דוח ההצעה כאמור ,  לעיל  6.2  -ו   6.1על אף האמור בסעיפים   .6.3

להלן תקפה גם בתנאים המתוקנים    7  אם לא אישר רכז ההצעה כי התחייבותו כאמור בסעיף

 . או אם החברה לא קיבלה התחייבות כאמור מחבר בורסה אחר
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 התחייבות רכז ההצעה והחברה .7

 . פי דוח ההצעה-רכז ההצעה הבטיח את ביצוע התחייבויותיה של החברה להעברת התמורה על .7.1

של   .7.2 ההקצאה  עם  בקשר  עליה  החלות  ההתחייבויות  את  לבצע  התחייבה  המניות  החברה 

החליפין-על  הרגילות רכש  להצעת  להיענות  ובהתאם  ההצעה  דוח  תנאי  את  ,  פי  לאפשר  כדי 

הרגילותהקצאת   החליפין  המניות  רכש  להצעת  שנענו  רכש ,  לניצעים  הצעת  לתנאי  בהתאם 

פי דוח ההצעה הניחה את דעתו של רכז  -טל עליה עלהתחייבות החברה לבצע את המו.  החליפין

 . ההצעה

 הרגילות  והמניות( 1סדרה הסכמים, הסדרים או הבנות ביחס לאגרות החוב ) .8

הסדר או הבנה עם  ,  אין הסכם,  ובשליטתולמיטב ידיעתה גם לבעל השליטה בה או לתאגידים  ,  לחברה

  לתקנות  15  בסעיף  כמשמעותם ,  החברה  של  הרגילות  למניותאו  (  1סדרה  )אחר הנוגעים לאגרות החוב  

 . רכש הצעת

( על כוונתם להיענות או שלא להיענות להצעת  1סדרה  הודעות שקיבלה החברה ממחזיקי אגרות חוב ) .9

 רכש החליפין 

, לא התקבלו אצל החברה הודעות ממי מהניצעים על כוונתם להיענות  ההצעהדוח  פרסום  נכון למועד  

 ת רכש החליפין.או שלא להיענות להצע

  מיסוי .10

ובהחלפתן    הרגילות  ובמניות(  1סדרה  )התיאור להלן בקשר להיבטי המיסוי הכרוכים באגרות החוב  

ידי  -הינו כללי בלבד ואינו מהווה תחליף לייעוץ אינדיבידואלי על ,  פי תנאי הצעת רכש החליפין-על

של  (  1סדרה  )כי המחזיקים באגרות החוב  ,  מומלץ.  בשים לב לנסיבות הייחודיות לכל משקיע,  מומחים

בהיענות לה או בפעולות העשויות  ,  החברה יבחנו את היבטי המיסוי הקשורים בהצעת רכש החליפין

טרם היענות ,  בין היתר באמצעות קבלת ייעוץ מקצועי ספציפי בנושאים האמורים,  לבוא בעקבותיה

האמור להלן אינו מהווה  .  ם לכל אחד מהםבהתאם לנתונים והנסיבות הייחודיי,  להצעת רכש החליפין

ו-או המלצה למי מהניצעים על/חוות דעת ו או דיון ממצה בהיבטי המיסוי /פי הצעת רכש החליפין 

 .הקשורים בהצעה האמורה או בפעולות שעשויות לבוא בעקבותיה

החליפין  הצעת רכש  ל   בנוגעהסדר מס  עם    בקשר  2022באפריל    24פנתה לרשות המיסים ביום    החברה

ב.  נשוא דוח הצעה זה   הרכש  להצעת  2022,  במאי  16  יוםלהלן עקרונות הסדר המס שקיבלה החברה 

   :״( כאמורהסדר המס״: להלן) החליפין

אגרות החוב   .10.1 רכש החליפין  רגילות   למניותבתמורה  (  1סדרה  )החלפת  הינה  ,  במסגרת הצעת 

במישור הניצעים שנענו להצעת רכש החליפין ויחולו הוראות פקודת  לכל דבר ועניין  אירוע מס  

 . ״(, לפי הענייןהפקודה״להלן: ) 1961-התשכ״א[, נוסח חדש]מס הכנסה 

כאמור .10.2 בהחלפה  חוב  ,  יראו  אגרות  של  רכש (  1סדרה  )כמכירה  להצעת  שנענו  הניצעים  בידי 

  הרגילות   המניותפי שווי  המוחלפות תחושב ל(  1סדרה  )התמורה בגין אגרות החוב  .  החליפין

 ״(.התמורה״להלן: )שיתקבלו בעבורן 
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ינוכה מס  ,  כאמור,  המוחלפות(  1סדרה  )במכירתן של אגרות החוב  ,  בגין רווח ההון המחושב .10.3

מהתמורה כאמור,  במקור  ההחלפה  הכנסה  ,  במועד  מס  לתקנות  מתמורה)בהתאם  ,  ניכוי 

תקנות  )להלן: "  2002- התשס״ג(,  בעסקה עתידיתמתשלום או מרווח הון במכירת נייר ערך או  

 . "(הניכוי מתמורה

  המניות המוצעות יחושב בהתאם למכפלת כמות    הרגילות   המניותשווי  ,  לצורך קביעת התמורה .10.4

  המניות הסגירה של    ישער  ממוצעבהמוחלפות  (  1סדרה  )להן זכאי מחזיק אגרות החוב    הרגילות

 . בפועל ההחלפה  למועד שקדמו האחרונים המסחר ימי בשלושת הרגילות

 . מועד המכירה יהיה מועד ההחלפה בפועל .10.5

שהתקבלו אגב הצעת רכש החליפין יראו את השווי כפי שנקבע    הרגילות  המניות בעת מכירת   .10.6

של    10.4בסעיף   כמחיר המקורי  כן.  אלו  רגילות  מניותלעיל  יהיה כאמור  ,  כמו  יום הרכישה 

 . לעיל 10.5בסעיף 

סעיף   .10.7 הוראות  עליו  חלות  חלק התמורה(  ד)ג125יחיד אשר  על  יחויב  נשוא ההסדר  ,  לפקודה 

החוב  ,  המוצע אגרות  בגין  שנצברו  והריבית  הניכיון  דמי  למועד  (  1סדרה  )בגובה  הנרכשות 

בפועל להוראות  ,  ההחלפה  בהתאם  .  הסעיףבהתאם  המס  את  וישלם  ידווח  כאמור  יחיד 

 . להוראות הסעיף האמור בעת הגשת הדוח השנתי לצורכי מס

הסדר המס המתואר לעיל מתייחס לאופן ניכוי המס במקור מהניצעים אשר יחליפו את אגרות   .10.8

 .בהצעת רכש החליפין ואינו ממצה את חבות המס הסופית של הניצעים( 1סדרה )החוב 

בידי מחזיקי אגרות החוב  אין בהסדר .10.9 לכל דבר  ,  המס לקבוע את סיווג ההכנסה שהתקבלה 

 .ידי פקידי השומה הרלוונטיים-סיווג כאמור יכול וייבחן על ,  ועניין

מועד ההחלפה בפועל    שלאחר החברה תפרסם בדוח מיידי לא יאוחר מתום יום המסחר הראשון   .10.10

החוב   אגרות  בגין  התקבול  של  (  1סדרה  )את  הסגירה  ושער  שווי  הרגילות לרבות    המניות 

  או /ו  הריבית  ושיעור  סכום  ואת  בפועל  ההחלפה  למועד  שקדמו  האחרונים  המסחר  ימי  בשלושת

סכום  את  ו ,  המדף  הצעת  דוח  פי-על  המוחלפות (  1  סדרה)  החוב  אגרות   בגין  הצבורים  ניכיון

 . התמורה בפדיון

 .לדוח הצעת המדף 'גנספח ת החוב ראו לפרטים נוספים אודות היבטי מס הקשורים באגרו

   נימוקי דירקטוריון החברה לביצוע הצעת רכש החליפין .11

  תשלומי  לחברה  יחסוך  שביצועה  בכך  החליפין  הצעת  לפרסום  החלטתו  את  נימק  החברה  דירקטוריון

  את  ויחזק  העצמי  הונה  את  יגדיל,  החברה  חובות  את  יקטין,  משמעותיים  בסכומים  עתידיים  וקרן  ריבית

  אגרות   החלפת  של  בדרך  עצמי  בהון  יוחלף  החברה  שחוב  מכיוון  וזאת  מאזנה  ואת  הפיננסיים  היחסים

 . החברה של רגילות  במניות( 1)סדרה   חוב

  וסבירה   הוגנת   תמורה  הינה   החליפין   הצעת   במסגרת  הניתנת   התמורה,  הדירקטוריון  חברי  לדעת,  כן  כמו

 . השוק בתנאי בהתחשב
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כהגדרת מונח  ,  נובעת מהסדר חוב על רקע קשיים פיננסיים  אינההצעת רכש החליפין  ,  למען הסר ספק

 . 1970-התש״ל(,  דוחות תקופתיים ומיידיים)זה בתקנות ניירות ערך 

 סמכות רשות ניירות ערך  .12

לפי דרישת רשות ניירות ערך או עובד שהסמיכה  ,  על החברה למסור לרשות ניירות ערך בכתב .12.1

עות ומסמכים בקשר לפרטים הכלולים בדוח ההצעה ולכל דבר אחר  ידי ,  פירוט,  הסבר,  לכך

,  אם ראתה רשות ניירות ערך  .פי תקנות הצעת רכש- שהרשות סבורה שיש לכלול בדוח זה על

כי אין בדוח הצעת המדף את כל הפרטים שלדעתה חשובים לניצע  , לרבות עובד שהסמיכה לכך

רשאית רשות ניירות ערך  ,  נות הצעת רכשסביר או כי לא מתקיימות בדוח ההצעה הוראות תק

לאחר  , וכן רשאית להורות לחברה, על דחיית מועד הקיבול האחרון, בתקופת הקיבול, להורות

לפרסם בתוך יום עסקים אחד או  ,  שניתנה לחברה הזדמנות מתאימה להביא טענותיה לפניה

 . ורה ובדרך שתורהתיקון לדוח הצעת המדף או דוח הצעה מתוקן בצ -תוך מועד אחר שקצבה 

אם ראתה לנכון לעשות כן  ,  רשות ניירות ערך רשאית להורות על דחיית מועד הקיבול האחרון .12.2

 . לעיל 6.1יחולו הוראות סעיף , הורתה כן. לשם הגנת עניינם של הניצעים

 .הצעת רכש חליפין זו לא תושלם לפני מילוי הוראתה, אם תורה רשות ניירות ערך כאמור .12.3

ניירות ערך על דחיית מועד הקיבול האחרון .12.4 יראו את התחייבות רכז ההצעה  ,  הורתה רשות 

אלא אם כן הודיע אחרת בהודעה מיידית  ,  חייה האמורהכחלה על דוח ההצעה הכולל את הד

לתקנות הצעת  (  א)25כאמור בתקנה  ,  תודיע על כך מיד,  קיבלה החברה הודעה כאמור.  לחברה

 .רכש

 הימנעות מעשיית הסדרים  .13

דוח הצעת המדף להימנע מלעשות הסדרים   .13.1 על  והדירקטורים מתחייבים בחתימתם  החברה 

ו/או בדוח הצעת המדף בקשר עם הצעת ניירות הערך על פי דוח  שאינם כתובים בתשקיף המדף  

ערך  -הצעת המדף, הפצתם ופיזורם בציבור ומתחייבים להימנע מלהעניק זכות לרוכשי ניירות

פי דוח הצעת המדף למכור את ניירות הערך אשר רכשו מעבר למפורט בתשקיף המדף ובדוח  -על

 הצעת המדף. 

מתחייבים בחתימתם על דוח הצעת המדף להודיע לרשות ניירות ערך על  החברה והדירקטורים   .13.2

 לעיל.  13.1 כל הסדר הידוע להם עם צד ג' הסותר את ההתחייבות כאמור בסעיף

מתחייבים, בחתימתם על דוח הצעת המדף, להימנע מלהתקשר עם צד  החברה והדירקטורים   .13.3

 לעיל.  13.1 ג' כלשהו שלפי מיטב ידיעתם ערך הסדרים בניגוד לאמור בסעיף

 ר לעיל תעמוד בתוקפה כל עוד הם מכהנים כדירקטורים בחברה. התחייבות הדירקטורים כאמו .13.4

 היתרים ואישורים  .14

המוצעות בדרך של הצעת רכש המניות הרגילות  החברה פנתה לבורסה בבקשה לרשום בה למסחר את  

 . והבורסה נתנה את אישורה לכך, פי דוח הצעת המדף- החליפין על
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אישור   הבורסה  של  באישור האמור  לראות  בדוח הצעת המדף, למהימנותם  אין  לפרטים המובאים 

ולשלמותם ואין בו משום הבעת דעה כלשהי על החברה או על טיבם של ניירות הערך המוצעים בדוח  

 .הצעת המדף או על המחיר בו הם מוצעים

 תשלום אגרה  .15

- א' לתקנות ניירות ערך )אגרת בקשה למתן היתר לפרסום תשקיף(, התשנ״ה4בהתאם להוראות תקנה  

המוצעות במסגרת    המניות הרגילות, תשלם החברה לרשות ניירות ערך את תוספת האגרה בעד  1995

 דוח הצעת המדף. 

 תמורה והוצאות נלוות .16

 פי דוח הצעת המדף.-לחברה לא תהיה כל תמורה במזומן בגין הקצאת ניירות הערך על  .16.1

 פי דוח הצעת המדף אינה מובטחת בחיתום. - על המניות הרגילות הצעת  .16.2

רכת החברה, ההוצאות הנלוות לפרסום דוח הצעת המדף ולהשלמת הצעת רכש החליפין  להע .16.3

     . סכום זה כולל, בין היתר:7ש״ח  אלף  420- מכוחו מסתכמות בסך של כ

בע"מ    פרטנרס  לאומי .16.3.1 כמפיצות   נהתשמש  "מבע  והנפקות  חיתום  ואוריוןחתמים 

ניירות הערך המוצעים בהתאם    בהצעת רכש החליפין ותמורת שירותי ניהול והפצת 

החליפין   רכש  זכאיות  להצעת  הכמות  ב  -אשר  לעמלה  תהיינה  של  החלפה  הנחת 

  בסךתסתכם    –  ( המוצעות לרכישה לפי דוח הצעה1סדרה  המירבית של אגרות החוב )

 . המפורטת לעיל יתווסף מע"מ כדין הלעמל .8"ח ש אלף  150  כולל של

 ש״ח. אלפי 22עמלת ריכוז הצעה לרכז ההצעה בסך של  .16.3.2

 לעיל.  15  אגרה כאמור בסעיף  .16.3.3

 פי דוח הצעה זה למסחר בבורסה. -שתונפקנה על המניות הרגילותדמי רישום של  .16.3.4

 הוצאות נלוות נוספות.  .16.3.5

 פרטים על נציגי החברה לעניין הטיפול בדוח הצעת המדף .17

עורכי    –שמעונוב ושות'  ממשרד    יונתן רובינזוןד  "ו עוהחברה לעניין הטיפול בדוח הצעת המדף הינ נציג  

 . 03-6133355, פקס: 03-6111000. טל: , תל אביב56מזא"ה מרחוב , דין

 ה הצעהאירועים מהותיים בעסקי החברה מיום פרסום תשקיף המדף ועד למועד פרסום דוח  .18

  שחלו ,  המדף  בתשקיף  לתארו  שיש  עניין  בכל  אירעו   אשר  מהותיים  חידושים  או  שינויים  בדבר  לפרטים

  באתר   החברה  של  השוטפים   דיווחיה   ראו,  זה  מדף  הצעת  דוח  פרסום  יום  ועד  המדף  תשקיף  פרסום  מיום

הבורסה    www.magna.isa.gov.il    :שכתובתו  ערך  ניירות   רשות  של  ההפצה  של  האינטרנט  ובאתר 

של  www.maya.tase.co.ilשכתובתו:   דרך  על  המדף  הצעת  בדוח  נכללים  כאמור  שוטפים  דיווחים   .

 )א( לתקנות הצעת מדף. 4הפניה, בהתאם להוראות סעיף 

 

( המוצעות לרכישה  1סדרה  הערכת החברה בדבר ההוצאות הנלוות הינה בהנחת החלפה של הכמות המירבית של אגרות החוב )   7
 לפי דוח הצעה. 

 .החליפין רכש הצעת   במסגרת בפועל  שיוחלפו ( 1סדרה ) החוב אגרות להיקף כפוף בפועל התשלום סכום  8

http://www.magna.isa.gov.il/
http://www.maya.tase.co.il/
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( בפרק א' )דוח  קי אגרות החוב של החברהגילוי ייעודי למחזי)לק רביעי  בח  10.3.2בהמשך לאמור בסעיף  

יחס  לעניין    2022במרץ    31דירקטוריון על מצב ענייני התאגיד( שנכלל בדוח הרבעוני של החברה ליום  

ל נטו מתואם  פיננסי  )להלן:    CAP-חוב  בדיווח מיידי  הרבעוני הקודם""הדוח  נטו  ובהמשך לאמור   )

אסמכתא    2022ביולי    5מיום   בדבר  2022-01-083617]מס'  החברה  [  פעילות  בתוצאות  מהותי  שיפור 

נכון ליום כי  בסבירות גבוהה  , מעריכה החברה  לעומת הרבעונים הקודמים  2022ברבעון השני של שנת  

  .9החברה תעמוד באמת המידה הפיננסית האמורה, לרבות על פי עמדת סגל הרשות   2022ביוני  30

מידע צופה פני עתיד כמשמעותו    ההינ לעניין העמידה באמת המידה הפיננסית כאמור    הערכת החברה

ניירות ערך, התשכ"ח   אומדנים הקיימים על    תהמתבסס  הערכהבגדר  ה  והינ  1968-של מונח זה בחוק 

המצויים בידי    נתוניםבין השאר על    יםמתבסס  אומדנים אלה.  דוח הצעת מדף זהבידי החברה במועד  

החלו ו/או טרם  שטרם  ,  2022ביוני    30ועד ליום    2022באפריל    1וצאות פעילותה מיום  החברה אודות ת 

הליכי   החברה  םאליהבקשר  הסקירה  הושלמו  של  הערכות  על  מאקרו    וכן  פרמטרים  על  המבוססות 

כלכליים ואינדיקציות שונות שהתקבלו בחברה לגבי, בין היתר, שווי המלונות שבבעלות החברה ליום  

, המבוסס על מידע שבידי  אומדן בלבדהינם    2022יודגש כי הנתונים לרבעון השני של שנת    .2022ביוני    30

, והם טרם נסקרו על ידי רואי  10החברה בהתאם לדוחות התפעוליים באזורי הפעילות של החברה ברבעון 

  . האומדן עשוי להשתנות, ו/או עברו תהליכי בחינה פנימיים של החברה  החשבון המבקרים של החברה

בין היתר, כתוצאה מתהליכי העיבוד והניתוח של הנתונים הכספיים שיעשו על ידי החברה לצורך הכנת  

 .2022, הצפויים להתפרסם במהלך חודש אוגוסט  2022ביוני   30דוחותיה הכספיים ליום 

 ים של החברה המבקר החשבון רואי של הסכמה מכתב .19

  -]מס' אסמכתא    2021במרץ    25שפורסמו ביום    2020בדצמבר    31ליום  לדוחותיה הכספיים של החברה  

[,  2021-01-093792]מס' אסמכתא    2021במאי    31שפורסמו ביום    2021במרץ    31[, ליום  2021-01-047157

ביום    2021ביוני    30ליום   אסמכתא    2021באוגוסט    24שפורסמו  ליו2021-01-136791]מס'    30ם  [, 

בדצמבר    31[, ליום  2021-01-173724]מס' אסמכתא    2021בנובמבר    30שפורסמו ביום    2021בספטמבר  

שפורסמו    2022במרץ    31[ וליום  2022-01-030453]מס' אסמכתא    2022במרץ    27שפורסמו ביום    2021

אסמכתא    2022במאי    31ביום   החשבון [,  2022-01-067519]מס'  רואי  של  הסכמה  מכתבי    צורפו 

הכספיים   הדוחות  על  המבקר  החשבון  רואה  דוח  כי  הסכמתם,  נכללת  בהם  החברה,  של  המבקרים 

המאוחדים של החברה וכן הדוח המיוחד של רואה החשבון המבקר על המידע הכספי הנפרד של החברה,  

דוח הסקירה של רואה החשבון המבקר על הדוחות הכספיים ביניים מאוחדים של החברה וכן הדוח  

של רואה החשבון המבקר על המידע הכספי הנפרד של החברה יכללו )לרבות בדרך של הפנייה(,  המיוחד  

בדוחות הצעת מדף בקשר לתשקיף המדף )ובכלל זה בדוח הצעת מדף זה(, וזאת בנוסח מכתבי ההסכמה  

 שצורפו לדוחות וכפופים להם. 

 חוות דעת משפטית   .20

 : קיבלה את חוות הדעת המשפטית הבאה החברה

 

[,  023815-01-2022]מס' אסמכתא    2022בפברואר    27לדוח הרבעוני הקודם וכן כמפורט בדיווח מיידי מיום    10.3.2כמפורט בסעיף      9
 אשר המידע הכלול בו מובא בדוח זה על דרך ההפניה.

  ואומדן הפעילות של החברה    באזוריעל ההכנסות בפועל    מבוססים  2022. הנתונים לחודש יוני  2022הנתונים לחודש יוני    למעט  10
 . להוצאות באזורים השונים



 
 
 

 
 

 

 Israel Shimonov  ישראל שמעונוב 

 Dudi Berland  דודי ברלנד 

 Nir Cohen Sasson  ניר כהן ששון 

 Oren Elkabetz  אורן אלקבץ

 Jonathan Robinson  יונתן רובינזון 

 Corinne Bitton  קורין ביטון 

 Liron Azriel  לירון עזריאל 

 Benjamin Ben Zimra  בנימין בן זמרה 

 Shimrit Melman  שמרית מלמן

 Nimrod Zohar  נמרוד זוהר 

 Ido Lachman  עידו לכמן

 Tal Naar  טל נער

 Uria Mansur  אוריה מנסור 

 Oren Klagsbald  אורן קלגסבלד 

 Adi Mashiach  עדי משיח 

 Nofar Haber  נופר חבר 

 Niv Fogel  ניב פוגל

 Daniel Tentzer  דניאל טנצר 

 Omri Goren  עמרי גורן 

-------- 

 ,איגור כץ

 מנהל מחלקה מקצועית 

 -------- 

Igor Katz, 

Head of Professional Dept. 

 2022ביולי  17תל אביב, 

 4821מספרנו:  

 לכבוד 

 בע"מ  (1998פתאל החזקות ) 

 

  פתאל   של  )המהווה גם מפרט הצעת רכש( בדרך של הצעת רכש חליפין מלאהדוח הצעת מדף  הנדון:  
 "( המדף הצעת)"דוח  2022 ביולי 17בע"מ )"החברה"( מיום  (1998החזקות )

)להלן:     2021בפברואר    19נושא תאריך    2021בפברואר    18  ביוםבהתייחס לתשקיף המדף של החברה שפורסם  
"(, הריני לאשר  דוח הצעת המדף"( ולדוח הצעת המדף שבנדון, אשר מפורסם מכוחו )להלן: " תשקיף המדף "

 :בזאת כי

הזכויות הנלוות לניירות הערך המוצעים על ידיכם תוארו נכונה בדוח הצעת המדף על פיו בכוונת   א.
 .וןהחברה להציע את ניירות הערך שבנד

 .החברה מוסמכת להנפיק את ניירות הערך שבנדון באופן המתואר בדוח הצעת המדף ב.

 .הדירקטורים של החברה נתמנו כדין ושמותיהם נכללים בדוח הצעת המדף ג.

 מסכים כי חוות דעתי זו תיכלל בדוח הצעת המדף.  הריני

 יונתן רובינזון, עו"ד 

 עורכי דין  –שמעונוב ושות' 
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 חתימות 

 
 : החברה

 

 ________________     ( בע"מ 1998החזקות )   פתאל

 

 

 : הדירקטורים

 

 ____________        דוד פתאל  

 

 

 ____________       יובל ברונשטיין 

 

 

 ____________        שחר עקה  

 

 

 ____________          שמשון הראל 

 

 

 ____________       , דח"צ שמשון אדלר

 

 

 ____________      יוכבד יעקובי, דח"צית 

 

  



 

19 

 הודעת קיבול  -' אנספח      

 לכבוד 

 "( "החברהבע"מ ) (1998פתאל החזקות ) 

 "(חבר הבורסהבאמצעות חבר הבורסה: __________ בע"מ )" 

 א.ג.נ.,

 מניות רגילות ( של החברה תמורת 1סדרה הצעת רכש חליפין לאגרות החוב )הנדון: 

"(,  דוח הצעת המדף"להלן:  פרסמה החברה דוח הצעת מדף להצעת רכש חליפין )  2022  ביולי  17וביום   הואיל  

עד לרכוש  הציעה החברה  )  278,801,653  לפיו  חוב  אגרות  ע.נ.  של החברה בתמורה  1סדרה  ש"ח   )

להלן:  של החברה והכל באופן, בכמות ובתנאים כמפורט בדוח הצעת המדף ) מניות רגילות להנפקת 

 "(; הצעת רכש החליפין"

והנני הבעלים והמחזיק באמצעות חבר הבורסה, בפיקדון/חשבון מס' _____________ המתנהל    והואיל

  ( של 1סדרה  בסניף מס' _________ של חבר הבורסה, של _____________ ש"ח ע.נ. אגרות חוב )

 החברה; 

וברצוני להיענות בחיוב להצעת רכש החליפין של החברה הכלולה בדוח הצעת המדף ועל פי תנאיו,    והואיל

 ( של החברה המוחזקות על ידי; 1סדרה ש"ח ע.נ. אגרות חוב ) וזאת בגין _________

קיבול, כמשמעה בדוח הצעת המדף, והתחייבות להעברת אגרות החוב ניתנת בזאת הודעת  הנ"ל,    לפיכך, 

 ."( אגרות החוב המועברות)" ( של החברה 1סדרה ) חוב  אגרות .נ.דהיינו __________ ש"ח ע 

הקצאת   ▪ היקף  להגבלת  הרגילות אפשרות  )   המניות  החברה  ההקצאה"להלן:  של  )ככל    –   "(מגבלת 

  יוקצוש  מניות רגילות של החברהשבהחזקתך )לרבות  של החברה    המניות הרגילותשברצונך כי כמות  

הקיימות במחזור  של החברה    המניות הרגילותמכלל    25%לא תעלה על    הצעת המדף(עבורך על פי דוח  

בהתאם להחלטת החברה )להלן:    מדף הת  אשר יוקצו על פי דוח הצע  המניות הרגילות בתוספת כלל כמות  

 במקום המתאים להלן(  V"(, נא סמן המניות הרגילותכלל "

היקף     את  להגביל  ברצוננו  לעיל,  זו  קיבול  בהודעת  האמור  אף  הרגילותעל  לי,    המניות  שיוקצו 

 כדלקמן: 

של החברה שיוקצו לי לפי הצעת רכש החליפין )בהתאם להודעה    המניות הרגילותהכמות הכוללת של  

עם    דיחקצאה(  ה זו ולהודעות קיבול נוספות שהגשתי )אם וככל שהוגשו( ואשר צוינה בהן מגבלת ה

המוחזקת על ידינו ומצויה בבעלותנו נכון למועד הודעת    המניות הרגילותכמות של ___________  

לא תעלה  "( ההקצאה טרם ידינו על המוחזקות המניות הרגילות קיבול זו וטרם ההקצאה )להלן: "

 . )כהגדרת מונח זה לעיל(של החברה  המניות הרגילותמכלל  25%על 

ידוע לי כי הגבלת הקצאה זו תהא  בהתאם, הנני מצהיר ומתחייב בחתימתי על הודעת קיבול זו כי  

יחד עם הודעות קיבול נוספות שהגשתי )אם וככל    תקפה ובלבד שאמסור העתק ממנה לרכז ההצעה

. כמו כן, בחתימתי על הודעת קיבול זו יראו כהסכמה  קצאההשהוגשו( ואשר צוינה בהן מגבלת ה

 סירת פרטי הודעת קיבול זו לרכז ההצעה במישרין ובאמצעות חבר הבורסה.שלי למ

, קרי לא ביקשתי לבצע הגבלת הקצאה, או ככל שלא ימסרו כל  Vידוע לי, כי במקרה שלא סימנתי  

ויראו  זו  קיבול  מהודעת  חלק  יהווה  ולא  זה  סעיף  יבוטל  זו,  קיבול  בהודעת  הנדרשים  הפרטים 

שאינ כהודעה  הקיבול  החוב  בהודעת  אגרות  כמות  בכל  שיראו  באופן  הקצאה,  הגבלת  כוללת  ה 
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כאמור, וככל שבפועל תצטרך החברה,   Vהנקובות לעיל כאגרות החוב המועברות. במקרה שסומן  

רגילותבאמצעות רכז ההצעה, לבצע לי הקצאה חלקית של   של החברה בהתאם למגבלת    מניות 

פרו תיעשה  החלקית  ההקצאה  אזי  ופאר-ההקצאה,  הקיבול ראטה  הודעות  לכל  ביחס  פאסו  י 

ה  מגבלת  מאת  השכוללות  שנתקבלו  הקיבול  הודעות  ליתר  לב  ובשים  ידי  על  ושיימסרו  קצאה 

המוחזקות על    המניות הרגילותהנני הבעלים הבלעדי של    (.1סדרה  מחזיקים נוספים באגרות חוב )

 . ידינו טרם ההקצאה

 ול זו כדלקמן:בהתאם, הנני מצהיר ומתחייב בחתימתי על הודעת קיב 

הנני הבעלים הבלעדי של אגרות החוב המועברות, והן נקיות מכל שעבוד, עיקול, התחייבות, חוב,   .1

עיכבון או זכות כלשהי לטובת צד שלישי כלשהו במועד מתן הודעת קיבול זו, וכן כי אגרות החוב  

 המועברות תהיינה במצבן זה במועד העברתן על שם החברה.

נות לצד שלישי כלשהו זכויות באגרות החוב המועברות וכי לא אעשה בהן  הנני מתחייב שלא להק  .2

כל דיספוזיציה או עסקה, בין בבורסה ובין בעסקה מחוץ לבורסה, עד וכולל מועד העברתן על שם  

החברה ולרבות בתקופה שממועד הקיבול האחרון ועד יום ההקצאה, כהגדרת מונחים אלו בדוח  

 הצעת המדף. 

ידי החברה ותשלום תמורתן על פי  - תנאי מוקדם לרכישת אגרות החוב המועברות עלידוע לי, כי   .3

 דוח הצעת המדף הינו נכונות הצהרתי זו. 

אצל   .4  ,___________ מס'  לחשבוני  להעביר  נא  המועברות  החוב  אגרות  בגין  התמורה  את 

 ___________, סניף _____.

 ______________  ________________ 

 שם מלא  תאריך 

 _________________ 

 ת.ז. / מס' תאגיד

 _________________ 

 חתימה / חותמת התאגיד בצירוף חתימה  

 נציג ומספר טלפון ליצירת קשר: __________________________________ )בהודעת קיבול מותנית(. 
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 הודעת קיבול של חבר בורסה –' בנספח 

 לכבוד

 "( החברה)"מ  "בע (1998פתאל החזקות ) 

 "( רכז ההצעה )" מ"בעלאומי לישראל   בנק: באמצעות

 ( של החברה1סדרה הצעת רכש חליפין לאגרות חוב )הנדון: 

חליפין  2022  ביולי   17  וביום    הואיל רכש  להצעת  מדף  הצעת  דוח  החברה  הצעת  )להלן:    פרסמה  ״דוח 

עד  ,(המדף״ ע  278,801,653  לפיו הציעה החברה לרכוש  )  .נ.ש״ח  ( של החברה  1סדרה  אגרות חוב 

  של החברה והכל באופן, בכמות ובתנאים כמפורט בדוח הצעת המדף   מניות רגילותבתמורה להנפקת  

 ״(;הצעת רכש החליפין״להלן: )

 : הרינו מצהירים ומתחייבים בחתימתנו על הודעת קיבול זו כדלקמן, לפיכך

( של החברה,  1סדרה  המתייחסות למחזיקים של אגרות החוב )קיבלנו בסה״כ _________ הודעות קיבול   .1

( של  1סדרה  אגרות חוב )  ע.נ.המבקשים להחליף בהצעת רכש החליפין כמות כוללת של __________ ש״ח  

 ״(.אגרות החוב המועברות״להלן:  החברה )

הודעות .2 התייחסו  שאליהן  המועברות  החוב  אגרות  כמות  את  המפרטת  טבלה  זו  להודעה  הקיבול    מצורפת 

 שנתקבלו אצלנו. 

 - בהודעתנו זו יש לראות  .3

החוב   .א אגרות  להעברת  והתחייבות  המדף,  הצעת  בדוח  כמשמעותה  הבורסה  חבר  הודעת 
 לעיל; וכן 1המועברות שלהעברתן מתייחסות הודעות הקיבול שנתקבלו כאמור בסעיף 

ע  .ב התחייבות,  חוב,  עיקול,  שעבוד,  מכל  נקיות  המועברות  החוב  שאגרות  או  הצהרה  יכבון 
 זכות כלשהי לטובת צד שלישי כלשהו במועד מתן הודעת קיבול זו; וכן 

התחייבות כי אגרות החוב המועברות תהיינה במצבן זה במועד העברתן על שם החברה על   .ג
 פי דוח הצעת המדף. -

כל   .4 בהן  לעשות  ושלא  המועברות  החוב  באגרות  זכויות  כלשהו  שלישי  לצד  להקנות  שלא  מתחייבים  הרינו 

ספוזיציה או עסקה, בין בבורסה ובין בעסקה מחוץ לבורסה, עד וכולל מועד העברתן על שם החברה ולרבות  די

 בתקופה שממועד הקיבול האחרון ועד יום ההקצאה, כהגדרת מונחים אלו בדוח הצעת המדף. 

וח הצעת  פי ד-ידי החברה ותשלום תמורתן על-ידוע לנו, כי תנאי מוקדם לרכישת אגרות החוב המועברות על .5

 המדף הינו נכונות הצהרתנו זו.

 . את התמורה בגין אגרות החוב המועברות נא להעביר לחשבוננו במסלקת הבורסה

 ______________  ________________ 

 שם חבר בורסה  תאריך 
 _________________ 

 מס' חבר בורסה 
 _________________ 

 חותמת בצירוף חתימה  
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 המועברות( 1סדרה )כמות אגרות החוב 
 

 ד"מס
מספר ההודעות 

לכמות  המתייחסות 
 )*(  אגרות חוב מסוימת

מתוכן מספר 
ההודעות בהן 
סומנה הגבלת  

 )**( ההקצאה 

כמות אגרות החוב  
שאליהן התייחסו  
כל אחת מהודעות 
הקיבול )בש"ח  

 ע.נ.(

סה״כ אגרות החוב 
הכלולות בכל  (  1סדרה )

 הקיבולהודעות 

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

 

כל ההודעות    )*(   . (1סדרה  )  חוב  אגרות  של  כלשהי  מסוימת   לכמות  התייחסו  אשרמספר זה מתייחס לסך 
ש"ח ערך נקוב אגרות    1,000להחלפה של    ,כל אחת  ,המתייחסותהודעות    10  אם נתקבלו בסך הכל,  לדוגמא

 .״10״  יופיע בטור זה המספר ,(1סדרה  חוב )

קצאה מצורפים כנספח להודעת קיבול זו של חבר  ה העתקים של הודעות הקיבול בהן סומנה מגבלת ה)**(  
 . בורסה ומהווים חלק בלתי נפרד הימנה
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 מיסוי  – ' גנספח 



 

1 

  מיסוי

 

 הכנסות על פי דיני מדינת ישראל   מיסוי  .1.1.1

בעת קבלת החלטות על השקעות כספים, יש לשקול את השלכות המס הקשורות כמקובל  

ניירות  בניירות הערך המוצעים. ההוראות הכלולות בדוח הצעה בדבר מיסוי  בהשקעה 

הצעה, ואלה עשויות להשתנות עד הערך משקפות את הוראות הדין כפי שהינן למועד דוח  

למועד הצעתם בפועל של ניירות הערך האמורים על פי דוח הצעה זה. כמו כן, ההוראות 

ואינן   אינן מתיימרות להוות פרשנות מוסמכת של הוראות החוק הנזכרות בדוח הצעה, 

לכל   הייחודיות  ולנסיבות  המיוחדים  לנתונים  בהתאם  מקצועי,  ייעוץ  במקום  באות 

 משקיע.

יובהר, שהאמור להלן מתייחס לאופן מיסויים של משקיעים תושבי ישראל שאינם "תושב 

"תושב חוזר ותיק" כהגדרתם בפקודה. יצויין, כי ביחס ליחיד שהיה    - ישראל לראשונה" ו

ו-ל לראשונה"  ישראל  לחול    -"תושב  עשויות  בפקודה,  כהגדרתם  ותיק"  חוזר  "תושב 

יפנו לקבלת ייעוץ   השלכות מס שונות מאלו המתוארות להלן ומוצע, כי תושבים כאמור 

כמו כן יצוין, כי ביחס למשקיעים אשר פרטני לשם בחינת זכאותם להטבות מס בישראל.  

שליטה'  כ'בעלי  מני   1ייחשבו  כ'בעלי  מהותיים' או  לחול    2ות  עשויות  בפקודה,  כהגדרתם 

 . השלכות מס נוספות על אלו המתוארות להלן

- התשס״ה(,  147'  התקבל בכנסת חוק לתיקון פקודת מס הכנסה )מס  2005ביולי    25ביום  

התיקון משנה באופן ניכר את הוראות פקודת מס הכנסה )נוסח חדש(, )״התיקון״(.    2005

הנוגעת למיסוי ניירות ערך הנסחרים בבורסה. בנוסף, ביום  )״הפקודה״(,    1961-התשכ״א

תיקון    2008בדצמבר    29 את  הכנסת  )"  169אישרה  פורסם 169תיקון  לפקודה  אשר   ,)"

(, וחולל שינויים נוספים  2009בינואר    1)ונכנס לתוקף ביום    2008בדצמבר    31ברשומות ביום  

ד פרסום דוח ההצעה טרם התפרסמו כל התקנות  ביחס למיסוי ניירות ערך. כמו כן, במוע

 . החדשות הצפויות להתפרסם בעקבות התיקון

  - חקיקה( התשע"ב המס )תיקוני נטל לשינוי החוק  ברשומות  , פורסם2011בדצמבר   6ביום 

(. בהתאם לחוק לשינוי נטל המס אשר נכנס לתוקף  "החוק לשינוי נטל המס")להלן:    2011

בוטלה המגמה להפחתת שיעורי המס ליחידים ולחברות, כפי שנקבע בחוק    2012החל משנת  

לשנים   הכלכלית  התוכנית  ליישום  חקיקה  )תיקוני  הכלכלית  (  2009-2010ההתייעלות 

 .  2009 -התשס"ט

תיקון   סעיף    195במסגרת  הוסף  הכנסה  מס  ל121לפקודת  על  ב  יסף  מס  הקובע  פקודה, 

₪ )סכום צמוד  800,000הכנסות גבוהות. יחיד אשר הכנסתו החייבת בשנת המס עלתה על 

מסכום ההכנסה החייבת העולה על הסכום    2%( ישלם מס נוסף בשיעור של  1/2012  -החל מ

. שיעורי המס על היחידים המופיעים  2013בינואר    1האמור. המס הנוסף יחול החל מיום  

סכום מס היסף על    2022)יוטעם, כי בשנת    זה הינם לפני הוספת המס הנוסף כאמור   בפרק

 
 )ט(.3כהגדרת מונח זה בסעיפים   1
 לפקודה. 88כהגדרת מונח זה בסעיף   2



 

2 

₪, ישלם   663,240עלתה על    2022הכנסות גבוהות יחול על יחיד אשר הכנסתו בשנת המס  

 .מהסכום העולה על הסכום האמור( 3%מס נוסף בשיעור של 

יקוני חקיקה להשגת יעדי  פורסם החוק לשינוי סדרי עדיפויות )ת  2013באוגוסט,    30ביום  

לשנים   התשע"ג  2014-ו   2013התקציב   ,)–  2013  " ההסדרים)להלן:  כולל  חוק  אשר   ,)"

תיקונים בנושאים רבים ומגוונים בתחום המיסוי, ובין היתר, העלאת שיעור מס חברות  

 ועידכון מדרגות המס ליחידים.   26.5%לשיעור של   2014החל משנת 

כי    216תיקון  פורסם    2016בינואר,    5ביום   נקבע  לפקודת מס הכנסה. במסגרת התיקון 

 . 2016בינואר  1החל מיום  25%שיעור מס חברות יופחת ויעמוד על  

אושר בכנסת חוק ההתייעלות הכלכלית )תיקוני חקיקה להשגת יעדי    2016בחודש דצמבר,  

"(,  2017חוק ההסדרים  , )להלן: "2016-(, התשע"ז 2018  -ו  2017התקציב לשנות התקציב  

אשר כולל תיקונים בנושאים רבים ומגוונים בתחום המיסוי, ובין היתר, הורדת שיעור מס 

. כמו  23%לשיעור של  ואילך    2018בשנת  והחל    24%לשיעור של    2017חברות בהדרגה בשנת  

 כן, עודכנו מדרגות המס ליחידים. 

 

קיף הסדרי המס  פי התש-לפי הדין הקיים כיום, חלים על אגרות החוב המוצעות לציבור על

שיעורי המס וכן, סכום תקרת ההכנסה למס    –המתוארים בתמצית להלן )להסרת ספק  

 (:  2022ייסף הנקובים להלן מתייחסים לשנת המס 

 

 רווח הון ממכירת ניירות הערך .1.1.2

ידי יחיד תושב ישראל  -ממכירת ניירות ערך על  3לפקודה, רווח הון ריאלי   91לסעיף    בהתאם .1.1.2.1

לפקודה, אך בשיעור שלא יעלה על    121חייב בשיעור המס השולי של היחיד בהתאם לסעיף  

, ויראו את רווח ההון כשלב הגבוה ביותר בסולם הכנסתו החייבת. זאת, למעט לגבי  25%

רי, המחזיק, במישרין  ק-ידי יחיד שהינו "בעל מניות מהותי" בחברה- מכירת ניירות ערך על

לפחות באחד או יותר מסוג כלשהו של אמצעי    10%-, ב4או בעקיפין, לבדו או יחד עם אחר 

ב כלשהו  במועד  או  הערך  ניירות  מכירת  במועד  בחברה  שקדמו    12-השליטה  החודשים 

למכירה כאמור, אשר שיעור המס לגבי רווח הון ריאלי בידיו יהיה בשיעור שלא יעלה על  

על  30% רווח הון במכירת אגרת חוב, שאינה צמודה למדד המחירים .  לעיל,  אף האמור 

, ובידי בעל מניות מהותי בשיעור שלא יעלה  15%לצרכן, יחויב במס בשיעור שלא יעלה על  

ויראו את כל רווח ההון כרווח הון ריאלי. כמו כן, לגבי נישום שתבע בניכוי הוצאות    ,20%על  

בשל ניירות הערך יחויב רווח ההון הריאלי ממכירת ניירות  ריבית ריאלית והפרשי הצמדה  

, עד לקביעת הוראות ותנאים לניכוי הוצאות ריבית ריאלית  30%הערך במס בשיעור של  

לפקודה. שיעור המס כאמור לא יחול לגבי יחיד שההכנסה  א')ב(  101-ו(  9א )א()101לפי סעיף  

או "משלח יד", בהתאם להוראות    בידיו ממכירת ניירות הערך היא בגדר הכנסה מ"עסק"

  121( לפקודה. במקרה זה יחויב היחיד בשיעור מס שולי בהתאם להוראות סעיף  1)2סעיף

 .      (2022בשנת  47%)עד  לפקודה 
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חבר בני אדם יהיה חייב במס על רווח הון ריאלי ממכירת ניירות ערך בשיעור הקבוע בסעיף   .1.1.2.2

קרן נאמנות פטורה וכן קופות גמל וגופים    פורט לעיל., כמ (2022בשנת    23%)  )א( לפקודה126

( לפקודה, פטורים ממס בגין רווחי הון ממכירת ניירות ערך 2) 9הפטורים ממס לפי סעיף  

חייבת   נאמנות  כאמור בהתקיים התנאים הקבועים באותו סעיף. על הכנסותיה של קרן 

של   יחול שיעור המס החל על הכנסתו  ערך  ניירות  זה שיעורי המס  ממכירת  ובכלל  יחיד 

שחלים על רווח הון ובלבד שההכנסה אינה מהווה בידיו הכנסה מ"עסק" או מ"משלח יד",  

אלא אם נקבע מפורשות אחרת. לא נקבעה להכנסה שיעור מס מיוחד, תחויב ההכנסה במס 

 . (2022בשנת  47%)עד  לפקודה 121בשיעור המירבי הקבוע בסעיף 

 

המס   .1.1.2.3 ניכוי  בהתאם לעניין  המוצעים,  הערך  ניירות  במכירת  הריאלי  ההון  מרווח  במקור 

נייר ערך, במכירת   )ניכוי מתמורה, מתשלום או מרווח הון במכירת  לתקנות מס הכנסה 

, חייב )כהגדרת מונח זה בתקנות  2002-יחידה בקרן נאמנות או בעסקה עתידית(, התשס"ג

מרווח    25%ינכה מס בשיעור של    האמורות( המשלם למוכר תמורה במכירת ניירות הערך,

ההון הריאלי. על אף האמור לעיל, בנייר ערך שאינו צמוד למדד או למט"ח בשיעור, ינוכה  

)  15%מס בשיעור   ובשיעור של מס חברות  יחיד,  בשיעור  מרווח ההון כאשר המוכר הינו 

ם. זאת, כמפורט לעיל( מרווח ההון הריאלי כאשר המוכר הינו חבר בני אדו  2022בשנת    23%

בהתחשב באישורי פטור )או שיעור מופחת( מניכוי מס במקור ובהתחשב בקיזוז הפסדים 

שמותר למנכה במקור לבצע. לתושב חוץ לא ינוכה מס במקור כאמור, בהתקיים תנאים  

קרנות   גמל,  לקופות  במקור  מס  ינוכה  לא  כן,  כמו  דלעיל.  בתקנות  הקבועים  מסוימים 

 ים מניכוי מס במקור לפי הדין. נאמנות וגופים נוספים הפטור

הוראות תקנות הניכוי מתמורה לא יחולו על חייב שהוא מוסד כספי המשלם למוכר שהינו   .1.1.2.4

אם הגיש תושב החוץ למוסד הכספי  ,  תושב חוץ תמורה או תשלום אחר בשל רווח הון פטור

,  כוחוהוא או בא  ,  אם היה בישראל,  ימים מיום פתיחת החשבון ואחת לשלוש שנים  14בתוך  

 .  על היותו תושב חוץ ועל זכאותו לפטור  2402הצהרה בטופס 

יחולו   .1.1.2.5 הריאלי,  ההון  מרווח  במקור  המס  מלוא  נוכה  לא  המכירה  במועד  באם  כי  יצוין, 

)ד( לפקודה וההוראות מכוחו בדבר דיווח ותשלום מקדמה בגין מכירה  91הוראות סעיף  

 כאמור.  

ת מדף זה יימחקו ממסחר בבורסה, שיעור  פי דוח הצע-ככל שניירות הערך המוצעים על .1.1.2.6

( אחוזים  שלושים  יהיה  המחיקה(  )לאחר  מכירתם  בעת  שינוכה  במקור  ( 30%הניכוי 

מהתמורה, כל עוד לא הומצא אישור מפקיד השומה המורה על שיעור ניכוי מס במקור אחר  

 של ניכוי מס במקור )לרבות פטור מניכוי מס במקור(. 

או   .1.1.2.7 )יחיד  חוץ  פטור ממככלל, תושב  בני אדם(  ערך  ס  חבר  ניירות  במכירת  הון  רווחי  על 

סעיף   מכח  בבורסה  שלו  2)ב97הנסחרים  הקבע  במפעל  אינו  ההון  רווח  אם  לפקודה,   )

בישראל ובלבד שרכש את ניירות הערך לאחר שנרשמו למסחר בבורסה. האמור לעיל לא  

ה בו, או הנהנים או  יחול לגבי חבר בני אדם תושב חוץ אם תושבי ישראל הם בעלי שליט

או יותר מההכנסות או הרווחים של חבר בני אדם תושב החוץ, במישרין    25%-הזכאים ל

יחולו  68או בעקיפין, בהתאם לקבוע בסעיף   א לפקודה. במקרה שפטור כאמור אינו חל, 

הוראות אמנת המס )אם קיימת( בין ישראל למדינת התושבות של תושב החוץ. כמו כן, לא  
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ב מס  על ינוכה  תנאים  -מקור  בהתקיים  חוץ  לתושב  בורסה  חבר  או  בנקאי  תאגיד  ידי 

מסוימים )יצוין, כי על מנת להנות מהוראות אמנת מס יידרש המוכר להמציא מראש אישור  

 לפטור מניכוי מס במקור / ניכוי מס במקור בשיעור מופחת מרשות המסים(.  

 

 במכירת ניירות הערך המוצעים  קיזוז הפסדים .1.1.3

דים בשנת המס שמקורם במכירת ניירות הערך המוצעים בשנת המס ושאילו  ככלל, הפס

ושבח   ריאלי  רווח הון  כנגד  יקוזזו תחילה  בידי מקבלם,  הון היו חייבים במס  רווחי  היו 

והיתרה תקוזז  )ושאינו נסחר    רנסחמקרקעין ממכירת כל נכס שהוא בישראל או מחוצה לה  

 92ובהתאם להוראות סעיף    (3.5- ל  1ביחס של    כנגד סכום אינפלציוני חייב יקוזז ההפסד

 לפקודה. 

 

הפסד הון כתוצאה ממכירת נייר ערך בשנת המס ניתן יהיה לקיזוז גם כנגד דיבידנד ששולם  

בגין אותו נייר ערך המוצע או בגין ריבית ודיבידנד ששולמו בשל ניירות ערך אחרים )בתנאי  

עלה על שיעור המס הקבוע בסעיפים    ששיעור המס החל על ריבית או דיבידנד כאמור לא

( ולגבי חברה ובלבד שלא 25%ג)ב( לפקודה לגבי יחיד )שיעור מס של  125- ( לפקודה ו1ב)125

, באותה שנת מס. קיזוז  (2022בשנת    23%))א( לפקודה  126עלה על השיעור הקבוע בסעיף  

או   הון  רווחי  כנגד  ההון  הפסד  קיזוז  של  בדרך  יבוצע  או ההפסדים  מריבית  הכנסות 

(, 3.5  -ל  1קוזז ביחס של  תחייב אשר  הרווח האינפלציוני  יתרת הלמעט  מדיבידנד כאמור ) 

לפקודה. הפסד הון שלא ניתן לקזזו בשנת המס, יקוזז כנגד    92והכל בכפוף להוראות סעיף 

)ב( לפקודה בשנות המס הבאות, לאחר  92רווח הון ושבח מקרקעין בלבד כאמור בסעיף  

 בה נוצר ההפסד, ובלבד שהוגש לפקיד השומה דוח לשנת המס בה היה ההפסד.השנה ש

 

במקור   המס  ניכוי  לצורך  ההון  רווח  חישוב  במסגרת  הון,  רווח  ניכוי  לתקנות  בהתאם 

ניירות ממכירת ניירות ערך נסחרים, יחידות של קרנות נאמנות ועסקאות עתידיות )להלן: "

ת הפסד ההון שנוצר ממכירת ניירות סחירים שהיו  "(, יקזז החייב בניכוי במקור אסחירים

יצירת  טרם  בין  ההפסד,  נוצר  שבה  מס  שנת  באותה  נוצר  שהרווח  לכך  ובכפוף  בניהולו 

 ההפסד ובין לאחר המועד האמור. 

 

 ]נמחק[  .1.1.4

  

 

 

 

 שיעור המס שיחול על הכנסות מדיבידנד בגין מניות החברה .1.1.5

ישראל   תושבי  יחידים  בידי  במס  ככלל  חייב  יהיה  החברה,  במניות  שמקורו   -דיבידנד 

( אחוזים  וחמישה  עשרים  של  מהותי  25%בשיעור  מניות  בעל  שהינו  יחיד  לגבי  למעט   )

החודשים שקדמו לו, אשר שיעור    12-בחברה במועד קבלת הדיבידנד או במועד כלשהו ב

( אחוזים  שלושים  יהיה  לגביו  ישראל    (.30%המס  תושבות  חברות  בידי  )למעט  דיבידנד 

משפחתית(   החברה,  ככלל  חברה  של  החייבת  ההכנסה  במניין  יבוא  שמקור  לא  ובלבד 
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הדיבידנד אינו בהכנסות שהופקו או שנצמחו מחוץ לישראל ואינו מדיבידנד שמקורו מחוץ  

 לישראל. 

 

או שמקורו בהכנסה  מקורו מחוץ לישראל  שדיבידנד  מ  על הכנסתו החייבת של חבר בני אדם

לישראל,   לסעיף  מחוץ  בהתאם  חברות  מס  סעיף  126יוטל  להוראות  ובכפוף  )ג( 126)א( 

יהיה חייב במס בגין דיבידנד    -תושב חוץ )יחיד או חברה( שאינו בעל מניות מהותי  לפקודה.  

 ( וחמישה אחוזים  עשרים  של  מדינת  וב(,  25%בשיעור  עליהן חתומה  המס  כפוף לאמנות 

נו בעל מניות מהותי בחברה במועד קבלת הדיבידנד או במועד  י תושב חוץ שה  טלמעישראל,  

ב לו  12-כלשהו  שקדמו  המסהחודשים  שיעור  יהא  שאז   ,  ( אחוזים  כפוף  30%שלושים   )

בהתאם לשיעורי    - לאמנות המס עליהן חתמה מדינת ישראל; ובידי קרן נאמנות חייבת  

. קרן נאמנות פטורה וכן קופות גמל  רתאלא אם כן נקבע במפורש אח  המס החלים על יחיד

( לפקודה, יהיו פטורים ממס בגין דיבידנד  2) 9וגופים אחרים הפטורים ממס בהתאם לסעיף  

 . "משלח יד"כאמור ובלבד שההכנסות כאמור אינן מהוות הכנסה "עסק" או  

 

בהתאם להוראות הפקודה, כאשר חברה מחלקת דיבידנד שמקורו ברווחי שערוך, ככלל,  

לחול מס רווח הון במישור החברה מחלקת הדיבידנד בשל מימוש רעיוני של סכום   עשוי

   השערוך שחולק כדיבידנד.

למעט לגבי    25%דיבידנד שמתקבל בידי חברה משפחתית יהיה חייב ככלל במס בשיעור של  

מניות מהותי, במישרין או בעקיפין,  64נישום כמשמעותו בס'   הינו בעל  לפקודה אשר  א 

 . 30%למה את הדיבידנד, במקרה זה שיעור המס יהא בחברה ששי

 

  2005  - בהתאם לתקנות מס הכנסה )ניכוי מריבית, מדיבידנד ומרווחים מסוימים(, התשס"ו

הניכוי)" לנכות במקור תקנות  שיש  שיעור המס  בגין    5"(,  חוץ  ולתושב  ליחיד  דיבידנד  על 

, ואשר 6מניות החברה, לרבות בחלוקה לבעל מניות כאמור שהנו בעל מניות מהותי בחברה 

. לגבי יחיד או תושב 25%מניותיו רשומות ומוחזקות בחברת הרישומים, יהיה בשיעור של 

רת הרישומים  חוץ שהנו בעל מניות מהותי אשר מניותיו אינן רשומות ואינן מוחזקות בחב

. לגבי תושב חוץ שיעור  30%ינוכה מס במקור בשל הכנסות מדיבידנד כאמור בשיעור של  

ניכוי המס במקור יהיה כפוף להוראות אמנה למניעת כפל מס שנכרתה בין מדינת התושבות  

 -כן, ככל שלגבי הדיבידנד נקבע שיעור מס מוגבל על-של החברה לבין מדינת תושבותו. כמו

פי השיעור שנקבע. ]על פי  -ינוכה מס במקור על יד )תושב ישראל ו/או תושב חוץ( ליח פי דין 

תקנות אלו, שולם דיבידנד ליחיד תושב ישראל, לגביו נקבע שיעור מס מוגבל לפי כל דין,  

 המס לפי השיעור שנקבע[. ינוכה

 

ל  לא ינוכה מס במקור בגין תשלומים לגופים נוספים הפטורים מניכוי מס במקור בישרא

 לפי הדין. 

 מס על הכנסות גבוהות     

 
  ,ניכוי המס במקור מדיבידנד ששילם חבר בני אדם תושב ישראל שמניותיו רשומות   2013בינואר    1החל מיום      5

 . בבורסה בשל מניות שמוחזקות בחברת רישומים, יהיה באמצעות מוסד כספילמסחר  
 .עשר החודשים שקדמו לתשלום-במועד קבלת הדיבידנד או במועד כלשהו בשנים    6
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התקבל בכנסת חוק ההתייעלות הכלכלית )תיקוני חקיקה להשגת יעדי    14.03.2018ביום  

בשנת המס   , ולפיו נקבע, כי יחיד שהכנסתו החייבת 2018-(, התשע"ח2019התקציב לשנת  

₪ )סכום שמתואם מידי שנה בהתאם לעליית מדד   663,240  עולה על   (2202  –)במקרה זה  

על    המחירים לצרכן(, ,  הסכום האמוריהא חייב במס על חלק מהכנסתו החייבת העולה 

הוראות התיקון חלות בין היתר, על רווחי הון מניירות ערך, למעט    .3%בשיעור נוסף של  

יובהר, כי הכנסות    .על מרכיב רווח ההון האינפלציוני, ועל הכנסות מדיבידנדים ומריביות

 מס הייסף.    –ב' 121ריבית ורווח הון, נכללות ב"הכנסה החייבת" לצורכי סעיף 

 

 

ידי מומחים, בשים לב  - התיאור הכללי לעיל אינו מהווה תחליף לייעוץ אינדיבידואלי על

פי דוח הצעת -לנסיבות הייחודיות לכל משקיע. מומלץ לכל המבקש לרכוש ניירות ערך על

מנת להבהיר את תוצאות המס אשר יחולו עליו בשים לב -ות לייעוץ מקצועי עלהמדף, לפנ

הייחודיות בעקבות .  לנסיבותיו  ההון  שוק  במיסוי  שחלו  המהותיים  השינויים  בשל 

ואף  הוראותיה,  ליישום  הנאותה  הפרקטיקה  התגבשה  טרם  הכנסה,  במס  הרפורמה 

מזאת,   יתרה  יישומן.  אופן  לגבי  פרשנויות  מספר  תחיקתיים  ייתכנו  שינויים  ייתכנו 

בהוראות הרפורמה. מטבע הדברים, לא ניתן לצפות את תוכנם והשפעתם של השינויים 

האמורים, לרבות לעניין הסדרי המס שקיבלה החברה. כמקובל בעת קבלת החלטות על  

הערך  בניירות  בהשקעה  הקשורות  המס  השלכות  את  לשקול  יש  כספים,  השקעות 

הצעת דוח  פי  על  זה.    המוצעים  לעיל  מדף  האמור  כי  הדין מובהר  הוראות  את  משקף 

למועד שהינן  כפי  בו  ולהוביל   המתוארות  להשתנות  עשויות  ואלה  המדף,  הצעת  דוח 

בנוסף יש להדגיש, כי האמור לעיל אינו מתיימר להוות פרשנות מוסמכת   לתוצאות שונות.

 . של הוראות החוק הנזכרות בדוח הצעת המדף
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