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  שטר נאמנות
 2022  _____  בחודש _, ביום ם בתל אביבשנערך ונחת

   513547224 מ.ח. בע״מ .ש.ג אורשי ב י ן : 

  בני ברק ,6ששת הימים  מרחוב 

   03-5101166פקס:   03-5172211טלפון: 

 ״( החברה)להלן: ״

 מצד אחד; 

 513683474 ח.מ. מ בע״ נאמנויות נבו פז קירזנ ל ב י ן :  

 בביא -תל, 14 ציםחרו יד מרחוב 

 -638922203 פקס:  03-6389200טלפון: 

 ״( הנאמןלן: ״)לה

 מצד שני; 

  הצעתדוח  : "להלן)   2020  אוגוסטחודש  מ  מדף  תשקיף דוח הצעת מדף מכח    לפרסם מתעתדת  ברה  והח הואיל: 
 (;"המדף

 ׳(;דה  רד ע החברה אגרות חוב )סי צת ,דוח הצעת המדף פי ועל והואיל:  

  סדרה )  החוב  לאגרות  יציב  באופק  A3  דירוג  "(מידרוג: "להלן)  מ"בע  מידרוג  קבעה  ,2022  ביולי  __  וביום :  לוהואי
 ;ברהחה שתנפיק ( ׳ד

 ׳(;ד ׳( בשטר נאמנות לאגרות החוב )סדרהד)סדרה להסדיר את תנאי אגרות החוב   וברצון החברה והואיל:  

חב  ןמ והנא ואיל:  הו ח   בישראלדה  תאגה שניות  מב  תמוגבל רה  הינו  התשנ״טלפי  החברות,    קוח)״  1999-וק 
 ת הינה עיסוק בנאמנויות;רתה העיקרי״( ואשר מטהחברות

הצוהנאמ    והואיל: מניען  כל  אין  כי  עלהיר  ערך -ה  ניירות  חוק  בחוק   פי  ה  )כהגדרתו  ערך,  (  1968-תשכ״חניירות 
 " ע   םע  תקשרותוהל  ,ן אחריד   כל  או  ,("ך רע  ניירות  חוק)להלן:  נאמי שפ -להחברה  וכי הוא  טר  זה  נות 

)סדרה    החובלשמש נאמן להנפקת אגרות    ךם בחוק ניירות ערי הכשירות הקבועיתנא עונה על הדרישות ו
 נשוא שטר זה; ('ד

  נה,קשתונפ  כל׳(, אם וכדישמש כנאמן למחזיקי אגרות החוב )סדרה  והחברה פנתה בבקשה אל הנאמן ש והואיל:  
 נאי שטר נאמנות זה;תאם לת וף ובהבכפ לכה  ,כים לכךנאמן הסוה

 כל עניין אישי בנאמן;חברה ולחברה אין כל עניין אישי ב איןולנאמן  והואיל:  

לבצע    פי כל דין ו/או הסכם-ה עללמועד חתימת שטר נאמנות זה, אין כל מניע  מצהירה כי נכון  והחברה יל:  והוא 
ה אגרות  של  )סדרהנפקה  תנ  (׳ד  החוב  פי  ה על  שטר  הצוות  נמאנאי  המדוח  עם    דףעת  להתקשר  ו/או 

על נא -הנאמן  שטר  כי  מנופי  וכן  זה  למסחר,    למעטת  לרישום  הבורסה  האיאישור  כל  שורים  התקבלו 
 דין ו/או הסכם; ים לביצוע ההנפקה לפי כל הנדרש

 : הצדדים כדלקמןצהר והותנה בין לפיכך הוסכם, הו

 תדרווהג פרשנות, מבוא .1

 וים חלק מהותי ובלתי נפרד הימנו. ו מהו צופים להר םיחפזה והנס טר נאמנותשלוא המב .1.1

שחלוק .1.2 לסעת  זה  נאמנות  כותטר  מתן  וכן  נ יפים  מטעמי  נעשו  לסעיפים,  וכמראירות  מקום    וחות 
 בלבד, ואין להשתמש בהם לשם פרשנות. 

בשטר   .1.3 האמור  רבים  כל  בלשון  האמורזה  כל  להפך,  וכן  במשמע  יחיד  זכ  אף  אףבמין  נקבה    מין  ר 
וכ הא   פך,ה ל  ןבמשמע  בוכל  בשטר  מור  כשאין  והכל  במשמע,  תאגיד  אף  אחרת  זה  אדם  הוראה 

 ת. מפורש

הנאמנות   .1.4 שטר  בין  סתירה  של  מקרה  הנלוויםלמסמבכל  הנאמנות.   כים  שטר  הוראות  יגברו    לו, 
 . ה כאמורימת שטר זה אין סתירעד חתן למו נכו  החברה מאשרת כי

נ   בכל מקום בשטר .1.5 בו  )אבכ״אמר  זה  דין״  לכל  בפוף  דומה  וטי ו  הי  הכוונה  בכפוףלכך(  דין    יא  לכל 
 . יהנניתן להת  שאינו

 ליות האמור לעיל. ך מבלי לגרוע מכל, אלרבות״ הכוונה היא לרבותזה בו נאמר ״ בשטר ל מקוםכב .1.6
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הבורסה   .1.7 כללי  בו  מקום  יבכל  או  שטר חו חלים  פי  על  כלשהי  פעולה  על  ל נאמנות    לו  תהא  הם  זה, 
 .האם לכללי הבורסקבעו בהתדי הפעולה כאמור ימועו ,זה מור בשטר נאמנותהא  על תעדיפו 

לתשלומים מועדים   .1.8 פדי ו  קובעים  לביצוע  מוקדם  מועדים  א  ון  יקר)כל  "(,  ם המועדי"  להלן  או לה 
הלן:  הבורסה )ל  ר של מסלקתזוקי הע, ההנחיות על פיו וח רסהן הבונולתקם  בהתאנקבעו בין היתר  

הבורסה" הת("הוראות  הנאטשעל  החתימה  במועד    יםפק,  הבנ מר  הוראות  עשויות.  ת  ו ורסה 
ם בשטר  הקבועי  ניין המועדיםונות לעגבלות שיקבעו בהן השאר יכול שית לעת ובין הלהשתנות מע

ה  הוראות הבורסההנאמנות. שונו   יחול השינוי  עדים כאמורמו לעניין  ש  ניירותעל  גם  ,  פקו  נ והערך 
 הבורסה.    מסלקת  ידל יידי הבורסה או ע  לע רת חאע ה, אלא אם נקב מכוח שטר ז

הבאגרו  הז נות  נאמ  בשטר .1.9 הבאים  ב  חוות  לביטויים  שלצתהיה  נקבע  אם  אלא  דם,  יהמשמעות 
  : תמפורשות אחר

  מכוח ח הצעת מדף  ות דועמצ באהחברה  ׳( שתונפקנה על ידי  דאגרות החוב )סדרה  
יהיו בה  להלן(  םרתגדכה)ף  התשקי זה ושתנאיהן  ת החוב  רגאדת  וע לתתאם לשטר 
 ;ה לשטר זההראשונ תוספתבש( 'ד)סדרה 

אבוחהות  ״אגר  ״סדרתו  ״ 
"אגרות  או  החוב"  אגרות 

 " ('דהחוב )סדרה 

  בהתאם ,  2020דצמבר  חודש  ב  לראשונה  הונפקוש  של החברה  ׳(גרות החוב )סדרה  גא
מיום   מדף  הצעת  אסמכתא:  )מס  2020צמבר  בד  1לדוח  וכפי  2020-01-130929'   )

במס סדרה    תגר שהונפקו  מיום    חולד   בהתאםהרחבת  מדף    2022בינואר    20הצעת 
 .  (2022-01-009384' אסמכתא: )מס

 (" 'גדרה החוב )סות "אגר

 בנק לאומי" " ליטתו.  ברות בש, וחי לישראל בע"מנק לאומב

שנהחלט אפסי באתקבלה  ה  מחזיקי  ס' ת  לפי  שהתכנסה  החוב,  -ו   13ב י35גרות 
ות ברוב של לפחית(  חד הנ  אסיפהבורית ובין  קמ )בין אם באסיפה ה  ( לחוק,)א14יב35

 ; הנמנעים  למעט, תתפים בהצבעהמשת המכל הקולו( 50%חמישים אחוזים ) 

 ״החלטה רגילה״ 

נכחו, 'ד)סדרה    גרות החובי אזיקת מחיפסאבתקבלה  שנה  טלהח ו  מם אבעצ  (, בה 
לפחו-יבאי  ד י-לע של  מחזיקים  )כוחם,  אחוזים  חמישים  העמיתר(  50%ת  רך  ת 

אגרש  הנקוב  )סד ה  ותל  לאס'דרה  חוב  הקובע  במועד  שבמחזור  או  פ י(  ה  יפבאסה, 
  ת כוחם, מחזיקים של לפחו -איידי ב-למם או עעצנדחית של אסיפה זו, שנכחו בה, ב

מכל  (  66.7%)  ברוב של לפחות שני שליש,האמורה  רההית  ( מן20%)  אחוזים  עשרים
 ם; נעיהנמ   למעט צבעה,הים בשתתפהמת הקולו

 ״ מיוחדת״החלטה 

מדף   הצעת  השתח  מכדוח  בהתמדףקיף  לה,  סעיף  אם  ות  ניירחוק  ל   (א)ו23וראות 
הפרטים    מפורטים, בו  (׳ד  ה )סדרחוב    אגרותעת  הצ  החברה  בצעבאמצעותו תערך,  

לרבות הצעה,  לאותה  היהרכ  המיוחדים  המ ב  עלכת  עווצחידות  שיקבעו  י  יד -פי 
וראות כל דין  לה  םא, בהת( ׳דב )סדרה  חו  של אגרותונה  תן לראש החברה ערב הצע 

 ותה עת;או ב יהינחיות הבורסה, כפי שקנון ולהלת  םאתובה

מדף״ הצעת  ״דוח  ״דוח   או 
 עה"ההצ

 ההצעה״

 ״הבורסה״  אביב בע״מ; -ערך בתל  רות יינלהבורסה  

חב  מזרחי לטפחות  לרי  לכ   או,  "מבע מים  רישו רה  שהחברה  חברה  אחרת  שומים 
  שם   על  מיםהחברה יהיו רשושל    ת הערךשכל ניירו  לבדלעת, וב   מעת  שר עימהתתק

 ים;ברה לרישומ אותה הח

 ם״ מישוריה ל״החבר

ניירות  לעת;  מעת יוהייו, כפי ש והתקנות לפ 1968-התשכ״חחוק ניירות ערך,   ״חוק  או  ״החוק״ 
 ערך״

 "פירעון"חוק חדלות  ; 2018 -תשע"חה ,ילכלעון ושיקום כ חוק חדלות פיר

שו/א  הועמדוש אות  הלוו  עלתועמדנהש)ככל    לחברה  נהועמדת ו  בעלי המניות    ייד  ( 
 ;בחברה

 ״הלוואת בעלים״  

יועמדו  הלוואות    של   סךבראי נחות  סגרת אשמ ל  בהתאםבעלים אשר הועמדו ו/או 
ש"ח  30 על    מדהועשה,  מיליון  בע   א ילב  חברתידי  לחברה  ושי  גלעד  "מאור  מר   ,

בע"מ  אלגור פרטנרס  מיידי  יםמתוארתנאיה    רשא,  ולאומי    סמה שפר  בדיווח 
   ;(2022-01-068043 :תאמס' אסמכ)  2022 ני ביו 30יום החברה ב 

 חותההנ  הבעליםהלוואת  "
 " הקיימת

  יקי עם בפעם כנאמן של מחזמדי פ  יכהןש  ימ  כלמ ו/או  ע״ ב   תיונאמנו  נבו  זפ  רזניק
 זה;  חוב לפי שטרות ה אגר

 ״״הנאמן
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הזר  החו שוק  על  הממונה  של  ביהמאוחד  וחי הון,  מוגל   ןסכוטוח  כפ ידיוספים  י  ם, 
 ; 1עת עת ל קף מ בתו ה שיהי

 אוחד״ המ רזו״הח

פור  ,החברהל  ש  מדףהתשקיף   ביאשר  תאריךה   ,2020אוגוסט  ב  4ום  סם    5  נושא 
  ;( 2020-01-083241: א סמכת' א)מס 2020באוגוסט 

"תשקיף ו/  קיף"התש" או 
 ף"המד

 מסחר״״יום  ; מסחר בבורסה םיימתק  וב  כל יום

עסקי ;תקאועס  עם בישראל לביצוקיים מרבית הבנבו פתוח יוםכל  ״יום   ם״״יום  או 
 בנקאי״  םעסקי

באחז"מ ירות ערך;בחוק ניכהגדרת מונח זה  ו/אויק  החוב"   גרות 
 ם" "המחזיקי

 ם"רש"מ טר זה;של   27 יף ור בסעכאמ (׳דחוב )סדרה  ת רואגי יקחזם ממרש

 דחופה" תגו"נצי זה   תוננאמ ר טשת השלישית לבתוספ כמפורט

 "קרן"  ; ׳(ד חוב )סדרהגרות הסך הערך הנקוב שטרם נפרע של א

לרבות   זה  נאמנות  ווסהת שטר  אליורפ המצ  פחיםהנס פות  ומהים  בלתי  לח  יםוו ו  ק 
 הימנו;נפרד 

או" זה"  טר "ש  שטר 
 ות" נאמנה

 "בוהח רתגא"תעודת  זה; ה לשטרהראשונ   תוספתמופיע ב הח נוס חוב אשראגרת תעודת 

 ה"הבורס"מסלקת  ערך בתל אביב בע״מ;   סה לניירותרבומסלקת ה

 

  "מ בע דרוג  מיג  ירובד  Aa2  או״(  מעלות: ״הלן )ל  Standard & Poor’s Maalot  בדירוג מעלות  ilAA :הרטת בטבלמפות השמעוב המהחוגרות א וגובאגרות החוב תהיה לדיר נות זה בשטר הנאמ 
קבע על ידי חברת דירוג אחרת המדרגת  יי  ראשוגים אלה  ר ידל לביקמאו דירוג  "(  מידרוג)להלן: "

ייקבעים אלה אמקביל לדירוג   וגיר ד  וג אוג מידרירו בד  Aa3  וא ת  ג מעלוורדיב  -AA" ilAA" ׳(. דרה חוב )סדדרג את אגרות האו שת די  י  לע   שר 
לדירוגים  דיב  A1או  לות  עמ   גירובד  +IlA "מינוס AA" . (׳דהחוב )סדרה גרות  ת א דרג אגת או שתהמדררוג אחרת דירת בח מקביל  דירוג  או  מידרוג  יד  אלהרוג  על  ייקבע  י  אשר 

ל ידי חברת  עיקבע  אשר י רוגים אלה  דיביל לרוג מקדיו  א  גו ידרג מ בדירו  A2בדירוג מעלות או    ilA "סולפ A" ׳(. ד הרסדוב )החת  רוגת א רג אשתד דירוג אחרת המדרגת אוחברת 
 ׳(.דה  רד)סרות החוב גא את גרדת ו שג אחרת המדרגת אדירו

"A" 

-ilA    בדירוג מעלות אוA3   ברת  ח  יד ע על יר ייקב יל לדירוגים אלה אשרוג מקברוג מידרוג או דידיב
 .׳(דה  ת אגרות החוב )סדרג אתדרש אורת המדרגת חג א דירו

"A סונמי" 

+ilBBB    מעלות אובדירוג  Baa1  על ידי    עבייקר  שאגים אלה  קביל לדירואו דירוג ממידרוג    רוגבדי
 ׳(. דחוב )סדרה רוג אחרת המדרגת או שתדרג את אגרות הדי רתחב

"BBB  "פלוס ilBBB  לות או  בדירוג מעBaa2  ידי  ע על  ים אלה אשר ייקבגרודיל  וג מקבילדיר או  רוג  מיד  רוגבדי
 ׳(. דדרה )ס החוב   רג את אגרותדתגת או שמדרת הראחג רויחברת ד

"BBB" 

-ilBBB    ו אבדירוג מעלות  Baa3  ל ידי  ע  בעיל לדירוגים אלה אשר ייקאו דירוג מקב  וג ירוג מידרדב
 ׳(. דרה )סד חוב ת אגרות הדרגת או שתדרג אאחרת המחברת דירוג 

"BBB וס" ינמ 

+ilBB  ת או  ג מעלו וירבדBa1  ייקאל   גיםיל לדירומקב  גירוו דא מידרוג  ג  בדירו ידי    בע עלה אשר 
 . ׳(דדרה ב )סוחה  ותגרא  המדרגת או שתדרג אתחברת דירוג אחרת 

"BB  "פלוס 
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4  
ilBB    או מעלות  די  Ba2בדירוג  או  מידרוג  מקבבדירוג  ארוג  לדירוגים  ייקביל  אשר  יד  ע לה  י  על 

 ׳(. ד הוב )סדרג את אגרות החרתדש אומדרגת  חרת הג אדירוברת ח
"BB" 

   תואמננה שטר לת חוות החוב רותגא תהנפק .2

ולפי שיקול דעתה הבלעדי,    ,ףמדח הצעת  וד  םופרס ל  החברה רשאית להנפיק על פי התשקיף ובכפוף .2.1
 יו כדלקמן: איהן יה׳( אשר תנדדרה וב )סות החאת אגר

  ( קרן)  ןרעולפי  ותעמודנה   שם  על  תוומרש,  כ״א.  נ.ע  ש״ח  1  בנות  נהייה ת  (׳ד  רהדס)  החוב  אגרות
   :כדלקמן, ורציפים שנתיים ציח םומיתשל  (6בשישה )

כל  )סדרה ד'(  אגרות החוב    כולל שלהנקוב ה   קרן ערכןמ  10%עור של  תשלומים בשי  (2שני ) .2.1.1
 .  2023בשנת , דצמברב 31-ו ביוני  30אחד, אשר ישולמו בימים  

)סדרה ד'(  אגרות החוב    מקרן ערכן הנקוב הכולל של  20%תשלומים בשיעור של    (4)  הארבע .2.1.2
 . 2025-ו 2024ם  ל אחת מן השניבכ, דצמברב 31-וביוני  30כל אחד, אשר ישולמו בימים 

  בדצמבר   31  ביום  ישולם  האחרון   רן קה  וםותשל,  2023  ביוני  30  ביום   ולםשי  אשון רה  רן הקם  תשלו
  ."(סופין הרעוימועד הפן: ")להל  2025

פקה  לציבור בהנבמכרז  ע  קב שיי  כפי  עבותית בשיעור קנש  ביתשא רי׳( תידרות החוב )סדרה  אג  קרן .2.2
לבה מדף  תאם  הצעת  התשפורסם  ישדוח  לכפו  יהויהקיף  מכח  שיהתאמ  וןמנגנ ף  הרית    ת יבעור 

של   איריבמקרה  בדירוג  בסעיף ,  ׳(דסדרה  )וב  הח   ותגרדה  המנגל  , 8.4  כמפורט  שיעונון  ר  תאמת 
לתשלום  ו  להלן  8.6כמפורט בסעיף    ,תו ממסויאמות מידה פיננסיות  עמידה באי  ית כתוצאה מריבה
ור  שיע: ״לןלה)  ף ם הרשומים מעבר לדנאילת  5.4בסעיף  כמפורט    ,ככל שתחולאם ו  ,יבית פיגוריםר

 ״(. השנתית הריבית

יתרת   .2.3 על  )סדהחגרות  אשל    תקתי מסולהבל   הקרןהריבית  )  ם לתשו  ( ׳ד  רהוב    ם ומיתשל   (6בשישה 
תקופת  .2023-2025בשנים    בדצמבר  31-ו  ביוני  30  םימבי  שנתיים,  ציח הרא  למעט    ה שונהריבית 

קודם  ם הה ביושנסתיימ  םישחוד  ישה שתקופה של    ריבית ישולם בעד ל תשלום  כ  (,להלן  דרתה)כהג
הרוע יש.  םהתשלו  למועד תבע  םשולתש  יביתר  מסו   תקופ ד  תמיריבית  )למעט  הריבית  ת  קופת 

ה  (הנ וראשה המתח)קרי  ביום  ל יתקופה  השהתה  הריבית  תקופת  של  ביום  לום  ומסתיימת  קודמת 
מועד  האחר שלפני  אחהס  לוםשתה ון  יחושבי  רי מוך  תחילתה(  השהריב  עורכשי  ום    י חלק   נתיתית 

המסחר    םתחילה ביומהפה  תקוה  ןי בג  ,2023  ביוני  30  םביוישולם  ית הראשון  ריבם הלותש.  םיישת
יושון  הרא )סד  על  ז רכהמ  םשלאחר  החוב  והד  הראגרות  במס׳(  כאמיום  תיימת  להלן  )  ורהתשלום 

הר״  לעיל:ו הראתקופת  בסי  בתושמח   ,״(שונהיבית  לפי  365  שלס  על  בשנה  ים  הימ   מספר   יום 
  הפירעון   במועד  , 2025  בדצמבר  31  ום בילם  ון ישו יבית האחרם הר תשלו  לעיל,  ט ורפמזו. כ פה  בתקו

    ׳(.ד )סדרה גרות החובא פי שלהסו

   ת )קרן וריבית( לבסיס הצמדה כלשהו.דומוהיינה צ׳( לא ת ד הר )סד החוב אגרות .2.4

ת  דיפוע  אוה  ורכות בכ בינן לבין עצמן, בלי ז  ,פסו  יר פ  גה שווהדרה בנדו׳( תעמ דסדרה  החוב )אגרות   .2.5
   ת.י האחרל פנחת על האש

י  אמנות נשטר    הוראות  .2.6 על   קנהנפ תוש  ובהחת  רואג  לעולו  ח זה    ה נקחז תור  שואזה    שטר  פי -כאמור 
 אחרת. ידי הציבור, אלא אם כן נאמר -לרבות על חוב, ותרוכש אגר על כל    ת,עלמעת 

ז .2.7 ידי החאהקצ  דעומ בקפו  לתו  יכנס  ה שטר נאמנות  על  ל  ה שבמקר כי    וסכם ברה. מ ת אגרות החוב 
 רו.מעיקל בטה ז  נותמא טר ניהא ש  שהיא, הסיב מכל ת החובת אגרוהנפקטול  בי

 אמןנה תויסמכו ;הנאמן מינוי .3

ב  35ת סעיף  ׳( מכח הוראודאגרות החוב )סדרה    יעבור מחזיקן  אמן כנאמ את הנאת  זבממנה  רה  החב .3.1
 רך.ת עורילחוק ני 

נ חול   1ת פרק ה׳אמן מכח הוראונ כן  כהי  הנאמן .3.2 ינם  ב שהוחגרות הא   חזיקיבור מע  גם  ךרע  יירות ק 
 מם. ולעד תש שהגיע מו אחרלמו לא שו ל שרא  ובהח תו אגר חים מכ לתשלומכאים ז

  על פי כל דין הנאמן יהיו    יד קיתפ,  לעיל  2.5 ףכאמור בסעי   זהר נאמנות  שטף של  קויסתו לתנ כעד  ממו .3.3
 זה.  ושטר

שנימ פת  תקו .3.4 הנויו  כינ מוע  דעתהיה    אמןל  מחזיאסיפ  ל שוסה  ד  ף  סעי  ותרא הול  תאם הב קים  ת   ך. רעירות ( לחוק ני1א)ב35
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ים או  בר טיבם של ניירות הערך המוצע בד  עת דעת מצדו הב אמנות זה  נעל שטר    מת הנאמן בחתיאין   .3.5
 בהם.  הכדאיות ההשקע 

ות זה,  נמ נא  שטרב   מפורשורט בפמ ינו  שא   באופןפעול  מחויב ל   דין, הנאמן אינו  ל כת  אוור בכפוף לה .3.6
שמיכד כ י  לרהולשדע  ליכבקש  אוו/ה  בר הח  לעבות  ,  החבר ולתר  של  לעמ ה  תיה  בויותחייבה  דוה 

 ן זה מתפקידו. לידיעתו ואיע  החוב יגי אגרותי ק ילמחז

כל   .3.7 להוראות  נבכפוף  ולאמור בשטר  זונמ אדין  זה,   ,יבחי מת הנאמן  ה,  ת    לשמור   בחתימתו על שטר 
כבסוד מ יות  לשנ ע  ידל  מהחיתן  לא  ברו  א גי ה,  ל לה  וותו  יעש אחר  כ לא  בו  ן  כ  אםא  אל  ש,ו מ שיל  ה 

ת, או לפי צו  שטר הנאמנו  פיות ערך, לנייר  חוק   לפי  קידוי תפמילולשם    נדרש  השימוש בואו  לויו  גי
חובת   בית משפט.  כוח    ןמ נאה   שלשלוח    כל   על   םג  ור תחולהסודיות כאמשל  בא  יועץ,  כל  )לרבות 

  וגעת הנה  לטהחלת  בקורך  חוב לצגרות היקי אלמחז   מידע  ת, העבריןלכל דכפוף  ב  ר כיובהה(. מ וכדומ
עליותלזכו אוהחו  תאגרו  פי-יהם  מלצו  ב  דרך  מ  וח וי תן  החברה  על  של    הנ איצב  הפרה  מהווה 

פי שטר זה או  -הם על יתיו כוז  לשמירתוץ  הנח  עדובלבד שנמסר להם מיהתחייבותו לסודיות כאמור,  
 ר.כאמו  דיווחמתן ה

על    אמןסר לנתימ  זוש  פיכ  חוב  תאגרורשום בא  יק למחז  להות שת הזונעל נכוהסתמך  לרשאי  ן  הנאמ .3.8
ככל שזהות המחזיק לא    רת רישומים,חבשהוציאה    כוח,  ויפ יח בי ה כו מיופ ום כרש  ומדם ששידי א

 וי הכוח. נרשמה בייפ

  בקשה,   ,ודעהה,  ותוראכתב ה על כל מסמך בכתב לרבות,    ותנו אמנ  סגרתממך בלהסת  י הנאמן רשא .3.9
הנרואו איש ה  הסכמ ל,  מוצאחתום אהיות  חזה  אדי על    ו  כלגוו  א  דםי  מין  הנאמן מא  אשרשהו,  ף 

 ידו. על  אהוצ ם אונחת ב כי ם לותב

  ה שהיא צורזו  יא בה. הנאמן לא יתערב  הודיע לצד כל שהוא על חתימת שטר זהיה חייב לי  הנאמן לא .3.10
ביל  י להגזה כדעיף  סבבאמור  ן  ו. איפקידי ת  בין  כללינו נדבר אעסקי החברה או ענייניה וה  תהל הנב

 ר זה.הוראות שט ם לבהתא לבצעו לישע ה פעול  בכל הנאמן את

ו/או    ות או טענות שיהיו לחברהת, תביעגרוע מזכויול   הנאמן כדיו של  נת וה ום כבסי   אין  ר כימובה
אגרות ככלהי  פלכ  ׳(דרה  )סד וב  ח ה  למחזיקי  ק  נאמן,  שעילתן  כסי  למועדודמת  שיהיו,  ונתו  ה ום 

  ו תנם כהו יהא בסיו  לא  ו כן, . כמיןד  כל י  על פ  לשהי כ חבות  אמן מנאת ה   לשחרר   די כ  כך ואין בנאמן,  כ
כלפי   טענות שיהיו  אות, תביעות  זכויומ  ע גרוכדי לנאמן  ה ל  ש ו/או מחזיקי    לנאמן  איגרות  החברה 

ו/או    החברה תרר א לשחכדי    כךן בואי עד סיום כהונתו כנאמן,ולמ תמדלתן קושעיו, י היהחוב, ככל ש 
 דין.  כלי פ  י עלכלשה תמחבו  ת החוברויגא מחזיקי 

 ( בעלי שליטה ידי-על או/ית )וה עצמכיש; רתונוספ גרות חובקת א; הנפפקהההנאי נת .4

 . ףדמה  הצעת בדוחו טר זההחברה תנפיק את אגרות החוב בתנאים כמפורט בש .4.1

להורכב .4.2 סעיף   כל   תוא פוף  ולהוראות  תהיהחבן,  להל   7  דין  רשרה  ל  קו שי   פי-על  ת, לעת  מעת,  יא ה 
ונ המור  ת אישבקבל  ורךא צ לל עדי,  דעתה הבל ותה עת, להרחיב  ם הקיימים באקיאו מהמחזי/אמן 

א חובראג  קיפ ולהנ  ('ד)סדרה    חובגרות האת סדרת  פרטית  ('ד  רהסד)  ות  בהצעה  )בין  ביןנוספות   ,  
ד-לע   בין  יף,תשקהרת  במסג הצעפי  וביןוח  מדף  לרבו(אחרת  בדרך  ת  למ,  ו  כהגדרת)  ורקשיק  זחת 

העדר    תורב)ל מיהפר או ןוי , לרבות בשיעור ניכלהלן(, בכל מחיר ובכל אופן שייראו לחברה 4.9 יףבסע
)סדרה    החוב   אגרותת שבוצעו מת אחרובהנפקו  ( בכללאם  ו )י שה  מאלו   שוניםניכיון או העדר פרמיה(  

ה  דראגרות חוב )ס  שלת  פנוס  הפקנ העיל,  ל  ורמאהאף    לע   .לנאמן  דעהכך הועל    ורמסשתד  לבוב  ׳(,ד
 לן.  לה  7לתנאים הקבועים בסעיף   פהופכ  הז ( כאמור בסעיף'ד

ו .4.3 י  ניכיון ה  ור יעשהיה  )ס ות  אגריקבע לאשר  בשלד דרה  החוב  ור  משיעה  ונ ש  יה יה   הר הסד  הגדלת   ׳( 
לפני הגדלת אגרות    ה החברה,פנותה עת, תחזור בא מב  ימות הקי ׳(  דדרה  )ס   בוות החון של אגריכיהנ

ון  הניכי  ניכוי המס במקור מדמי לעניין י  כ ורהשאת איבל קל ת המסים על מנת לרשו׳(,  דהחוב )סדרה 
  ללת המשק  וסחהנ  פיל ידאח  ןו ניכישיעור  ורות מ אוב הת הח לאגרו   ייקבע  מורות,האחוב  ה  תאגרו יןבג

שיעור  האת  סבהשונים  ון  יכני י  במקר  ,הדראותה  שיהיו.  הה  ככל  כאמור,  אישור  קבלת  חברה  של 
מועד    תחשב הסדרהלפני  שיע   הגדלת  כלל  קלמשוה כיון  הני  רואת  )סדרה    בגין  החוב  ,  ׳(דאגרות 

כל  ל  יד אחה  קללושן המכיו הניור  שיער את  פקה כאמו הנ וצאות הד עם תחדי בי יימ וח  דיו ם ברסותפ
וקלל כאמור  הניכיון המש  ור׳( לפי שיעדדרה  )ס  חוברות הון של אגרעיפה די  ועוכה מס במוינסדרה  ה

הדין להוראות  יתקבל  ובהתאם  ולא  במידה  החומכאר  וש יא.  בדי ה  בר ר,  לפני  תודיע  מיידי  ווח 
למהריש ה  גרות א  לש   חרסום  אי  נוסהחוב  על  אישורפות,  ועכאמו  קבלת  ששיל  ר    וןיכינהעור  כך 

ה ינכו מס  י הבורסבר ׳(. חדב )סדרה  החו  גרותין אשנוצר בג  תרו יוה בבניכיון הגר ה שיעו  יהא  יד אחה
ייתכנו    מור. לפיכך, ווח כאידש ן  הניכיו   ורשיעל  ׳(, בהתאם דב )סדרה  רעון אגרות החויבמקור בעת פ

ב מק ניכיון  ד  ין בג במקור  מס    וכהינ  םהרים  מור הגבשיע מי  הנבוה  למי נקבעשיכיון  דמי  ק  יז החש  ו 
וב )סדרה  רות החאג  את   ום שהחזיקניש   ,המקרה ז ב  .ת הסדרהגדלה  רםט  ׳(ד)סדרה  חוב  ות ה באגר

ם ולקבל  מס לרשות המסיח  דוש  אי להגיכזה  יה רעון אגרות החוב, יי׳( לפני הגדלת הסדרה ועד לפד
 דין.  על פי  רכאמוי להחזר כל שהינו זכאכ  יון,הניכ   ימדמ כה שנו מס של ה החזר 
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  מעת  , כפי שתהיינה('ד  ה )סדר  ב חות האגרו  עבור   אמןכנ  אמנות, הנטר  ת שף להוראופוכ   יכהן,  ן אמהנ .4.4
וזאת במחזור,  סדרה,    לעת  הרחבת  של  במקרה  לכה גם  הנאמן  לסדרכ  ו תונוהסכמת  ה  אמור 

 חבת לא תידרש.ורהמ

ל(  לבכ  )אםפקנה  ר תונשפות א׳( נוסד  וב )סדרהגרות ח זור ואמחב  נהי יתהש  ('דרה  סד)  אגרות החוב .4.5
  ול יח  ,אמנותניין, ושטר הנה )ממועד הנפקתן( סדרה אחת לכל דבר ועתהווינ ,  יללע  4.2  בסעיףר  מוכא

לגב  )סדרה  א  כל י  גם  חוב  נוספודגרות  )נה אונפקל שת כככי  הר  יוב  מור. כאת  ׳(  חוב    ׳( דסדרה  גרות 
)לבן לבינרי פסו,  פ  וה גה שורבד  תעמודנה  הן  ות,וספ נ ׳(  ד  הרד )ס  החוב  אגרות ל  סיחב  ת רבוין עצמן 

 .ת האחר אחת על פניזכות בכורה או עדיפות של המועד ההרחבה, בלי בר לשהונפקו עו

תקנינה    ('ד  הדר ס)  החובת  רוגא .4.6 לא  ל הנוספות  בגין  ברי  ו או/ן  רקתשלום  זכות  החית  וב  אגרות 
 . תןהנפק   דמועל ל קודםלומו ח ע לתשהקוב  ועדשהמ

תפ  .4.7 בבקשה  לנה  החברה  אגלמס  םשורלבורסה  את  החובחר  ור,  כאמ  הנוספות(  'ד)סדרה    רות 
 .תוצענהלכש

ובכפ .4.8 לעיל  מהאמור  לגרוע  לכל מבלי  אלע  תרמושהחברה    דין,  וף  בככוהזת  צמה  להנפיק  ע ת  ת  ל 
חרוגאל  ש  ותנוספ  תרוסד ניירו/וב  ות  אחרי או  ערך  מת  מם,  וכל  ל השסוג  ין  צורךוא,  ת  לבקב  לא 

ו/מ  וראיש הקי  אוהנאמן  אוה  ותאב  יםמ ימהמחזיקים  הו  עת,  כךע דבמתן  על  מהם  למי  ות  לרב  ,ה 
)כהגדרתו בסעיףלמ והחבר   ת ומניה בהמרות  זכ  ו נ בין שיקלהלן(,     4.9  חזיק קשור  יקנו    בין ה  שלא 

שהם    ן, ביןכו לנ  אצשתמ  ים אחרים כפיאנותבטוחות,  ,  דה, הצמתיביירעון, ראי פ תנובר,  כות כאמוז
ל   החוב,ות  רגם על פני תנאי איפעדי נחותים מהם, וזאת מבלי    פירעון החובת  פגוע ב שווים להם או 

החלת  טומה זה.  מכה  בר על  שטר  לוח  רהחברה  תהיה  סנפילה  שאיתא  חו  תדרוק  נוספות  אגרות  ב 
עי עד  ןר יש לה ד ואשוב בשע  טחותמוב  אינןש פ׳( בעד)סדרה    בוהחי אגרות  פנל  פות    רה. החבוק  רית 
ככנוסב סדרות  שהח  לף,  תנפיק  בבנברה  המובטחות  החוב  יוספות  באגרות  למחזיקים  טחונות 

בפי עדיפה  זכות  תהא  אלה  אגרותמסדרות  מחזיקי  של  זו  על  ב  החוב  רוק  ערק  קקשר  של    יומםם 
  בחברה, כירה  שרה בנושא מבידי    תוםח,  בר בכת ישון אנאמסור להחברה תמ  ם.ושומימ ביטחונות  ה

  בסעיף  יםהאמור  םה בתנאיתבדבר עמיד  ,רכאמו נוספת    רהסד  תק פם להנדקוים  ימ  7-ר מחו לא יא
 . לעיל זה

סעיף  בהלן  )ל  ל עי ל  זה  4.8  יףות של אגרות חוב כאמור בסע פסהנפקת סדרות נואף האמור לעיל,    לע בלבד  4.8 ״זה  הנוסנפהה:  כתה  ״(,פתקה  התקלנא  אישור  להמצאתפופה  א  בדבר  כל    יימותמן 
ר של  שום איפורספת  וסהנ  הד ההנפק ערם מו)א( ט  :ונועות רציב בנוסח לש  ים להלןורטפ מהתנאים ה

ה  לראשונ פקה  ההנ  ה במועדרוג שהיחת מהדיא פ ל  ׳(דרה  וב )סדהח רות  כי דירוג אג   המדרגת  החברה
ת  וספת החברה עומדהנההנפקה  ד  ועכך; )ב( במ  על  דהמעי  דוח דירוג  וא׳(  דסדרה  )  החוב   ותרגל אש

אחת  בכ בסעיףורפ מה  ותסי הפיננדה  המי  ותמ אמל  בה  8.1  טות  לד להלן,  הכסוח תאם  פיים  ותיה 
טרהאח שפורסמו  הנ ההנ   מועדרם  ונים  ווספפקה  שתלאחת,  בר  למפרע בו חשובא  ה  ן    קה הנפביצוע 

׳(  דה  סדר)חוב  קי אגרות ה מחזיל   תותיוהמה  בויותיהיהתחי איזו מ   אינה מפרה  ה)ג( החבר  ;פתנוס ה
 להלן.  10.1 בסעיף רטכמפויידי ן מו ער יפה להעמדה לל מת עיייולא מתק 

רז  ר ממועד המכחת )ולא יאו פו סת נוסדרומחוב   ותגר נפקת אה  ועלביצ קודם יםימ ה שבעלא יאוחר מ
  ה נושא המשר   ת בחתימב  מן, אישור בכתלנא  חברהתמסור ה  יים((,קתיל ש ככם )מסווגי  םיקיע למש

בתחוכיהב בחברהפיהכס  םר  ה  ם  של  בדבר  בסהאמור  התנאיםתקיימותם  )בים  ו״ק  לעיל   -(    )ג( 
תחבציר רשיהי   אמןהנ   .רלוונטיב  שיוף  להה  אי  מך סתאי  יידרש  ר  וכאמ  משרה הנושא  ר  שועל  ולא 

 וספת. בצע בדיקה נל

מלגר   מבלי לע האמווע  בז  , ליר  הכואין  שואמוריות  לת  כדי  החברה  מזגרל  הנאמןכ וע    ו א /ו  ויות 
ב  רות החוון מיידי את אגפירעמיד לם להע תכו מזת , לרבולפי שטר זה (׳דהחוב )סדרה  ת  אגרומחזיקי 

 להלן.   10  עיףבס  אמורכ (׳ד )סדרה

אים  תנוב   רות חוב, במחירה, אגובין מחוצה ל   רסהון בב ת, ביע  כוש בכללר   כותהעל זמרת  ה שו החבר .4.9
של  מקרה  ובלל המחזיקים(,  לכפנייה    לא חובתול  עתהיקול דייבחרו לפי שוכרים ש)וממ   להאו  רשיי
כרכ תפאמוישה  אג קענר  הה  אבאופשות  הנרכב  חורות  ותמחקנבטתת  י,מט וטון  מהמסחר    הלנה 

  י החברה די-על  החוב תירכשנה  ותרגה שאש. במקריקן מחדפנה ית לרשא  תהיהלא    חברהרסה והבבו
תפנה  יללע  רכאמו החב  ה,החבר,  לרישומים,באמצעות  הלמסלק  רה  בבקשבורת  למשיכסה  ת  ה 

  ר, מודה כאי-על  צעהשבו  חוב,רות  אגל  ישה של רכי ע מייד וח  ה תגיש ד בר החב.  חותעודות אגרות ה
ספקת  מ כמתן הודעה    דיייוח מ דיו  סוםראו בפרי  ךך, אעל כאמן  ע לנתודי  ין, וכןפי ד-ש עלרככל שנד

)אוות  בקר כאמור  ש אגרות חוב  ה רשאית לרכוהי לא תהחברה    ,רומ אהנאמן. על אף  ל יותר(    אחד 
של מה ) מקרים  ע1הלן:  כל  החב(  א וד  מאתריו)או    באחתדת  עומ  ינה רה  ה המידמות  (  יות  נספינ ה 

בסע פוהמ) בהתאםש ל  8.1  ףירטות  זה(  הכספיים  ולדוח  טר  החל    (2)  סמו;שפור   ניםור חאהתיה 
דה  העמ  על חברה הודעהנמסרה ל ועד בו החל מהמידי או  מיפירעון ב להחואגרות דו ד בו הועממהמוע

מלפיר )כאמ  די ייעון  בלרבו ור  פרסש   דרךת  אסת   וםל  מחזיקייוצאות  לחברה פת  הת לפיה  ם    קבלה ן 
 קדם.ופי המל עון מיידי(, יר פלחוב  ות האגרהעמדת  רבדטה בהחל

בת חבהחברה  לש  חברה  ק,  החברשורה  של  כלולה    ה,רה  החבחברה  שליטהבע  רה,של  בחברה    ל 
ן הזוג  ב   שלצאצא  ו  א אצאצרה,  ה הוהור   ה,וראח, הוכן  ג,  ן זו)ב  בן משפחתו   פין(,קימישרין ו/או בע)ב
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זוגו    וא אבן  כל  תאג לה(מא   ד חשל  ב,  מהם  א  תשליטיד  בשתאגיאו  חד  למ  טת ילד  אך  ט  עהחברה 
ביחד רהחב )כולם  לחוד   לכ ו  ה  קשור״   ן:להל   אחד  לרכ  ״(מחזיק  ו/א רשאים  לוש  לו  מעת  עת  מכור 

  דין(. ל  לכ  פוף)בכ  התאםרן במכוללהם,  ראה  שיי חיר  ל מדעתם בכ   וליקפי ש-, אגרות חוב עלבבורסה
חוב  ת  ורת אגשם רכישליטתה לבש  ידיםלתאגעים  אמצ  עמידזכות להלעצמה את ה  ברה שומרתחה

ה  חברן הסכם ביחרת שכפי שיו או בכל דרך את  ערבוהלוואה,    ,תינשל השקעה הו   ךן בדרכאמור, בי 
רה  בחבשור  יק קמחז  דיי-ור עלכאמ  קנהתוחזשר  ת החוב ארו אג  דין. לכל  לה ובכפוף  א  תאגידיםלבין  

הנככ  חשבנהתי שלו,  תימחק   ןס  מהמסלא  וכורסבב  רחנה  הןה,    ר כית  עברהלה  ניתנות  הני תהי  ן 
 . רות החובאג

החוב  גא  עודכל   מחזיק  ולעבב הן  רות  לא,  קשורת  הקשו  נהי תקנ  הן  זכוילמחזיק  עה  הצבות  ר 
חת  פתיוש להדר  חוקין  יישל מנ ומו  ביעת קי ך ק לצור  מננהית ולא  ב  זיקי אגרות החומחפות של  באסי

   ות.לשטר הנאמנ  היי השנ וספתת התוראופי ה  ערכו עלחזיקים יי מאסיפות  ה.אליפות אס

לה של החברה  וכל   ברהחאו  /ו  ברההחקשורה של    הר ברה, ו/או חבחשל ה  חברת בת   האמור,ף  א  על
די  יימ   ירעוןב לפגרות החו ו אהועמד  ד בוהמועמ  חוב כאמור החל   גרותרכוש אאיות לרש  ינה לא תהי 

עברת  ך של הרדב ות  )לרב  אמורדי כמיי  פירעוןעל העמדה ל   הלחברה הודע  נמסרה  בו  עדמול מהו הח א
ליפסא  אותתוצ מחזיקים  לפיחברת  החלה ה  התקבלה  העמד  הטן  ן  וירע לפ   בהחו  ותאגר ת  בדבר 

מ  או  מיידי(, החב  עדהמוהחל  עורה  בו  באחאינה  י מדת  )או  מת  המידהאותר(  יננסיות  הפ  מות 
  א תדווח יור, הכישה כאמ דבר ר  רהבחל  דעשייוו ככל    קדם.ומ ה  פיל  ,זהלשטר    8.1  ףעיבס רטות  המפו
 דין. פ רש ע" ככל שנד רומ אעל ה

ל   4  יףמור בסעבא  אין .4.10 ו ק  זיקמח  ו/אוברה  ת החא  יבי לחיו כדלכשעצמ  עילזה    י את מחזיק ו  א/שור 
 . דיהםשבי חובאגרות ה ת אכור או למב ות חוש אגר וב לרכואגרות הח

 ת החוב ורגלא ה; היעדר בטוחותיבויות החברחיהת .5
  לכך, אתהקבועים    במועדיםלשלם,    י הנאמן כלפב וות החוי מחזיקי אגר כלפבזה  ייבת  תחה מברהח .5.1

אגרות החוב,    נאיתי  על פ   םמיתל( המשולשתחכל  ים כ יגורריבית פ  לרבות)  ן והריביתהקרל סכומי  כ
והתנא  כל אחר    ולמלא  החייבויותהה ים  המאחרית  פיליט ום  על  עליה  ועאתנאי    ם  החוב    י פ   ל גרות 

 שטר זה.

יידחה    עסקים,  ום שאינו יום ל ביבית יחוו/או רירן  ם קון סכותשלום על חשבעד  מו  ורה שבמקבכל  
המוע ליוד  הראשוןהעסקי ם  תשלום  תוא  לל   יו,אחר  הבא  ם  לצורך  ום  יוה שלום  תת  ספכל  הקובע 

 . ךשל כנה בישתבית לא  רי  ן אולפדיות הזכאוביעת ק

מתחייבתחה .5.2 כככי    ברה  החוב,  שתואגרות  תרשמנהנ ל  אסבורב סחר  מל   פקנה,  ככל רוג ה.  החוב,    ת 
 חברה לרישומים. ם הל שע  נהשמ שתונפקנה, תר

בטחת  ה מונ החוב אי  ותגר ון אעפיר ל  רהת החבבוהנאמנות התחיי  קף של שטרלתותו  כניס  למועדנכון   .5.3
 ן. להל 6  סעיףו ארילי ד של לשעבוחברה ה  תייבוים בדבר התחט רות. לפבבטוח

ספ כילמען הסר  מובהר,  לב לא  מן  נא ה  על  ק  חובה  ובפו חלה  הנאמן  חון,  בלעל  יבחן, את  חן  א  ולא 
  ש קנתב  ׳(. הנאמן לאד)סדרה  החוב  גרות  קי אימים למחזלותשחת הטלהבת  נובטחו  דתהצורך בהעמ

ת  פטישאו מאית  נ ובכלכלית, חש(  Due Diligenceותות )קת נא א יערוך, בדי ול   ך א ערעל לובפו  לערוך
לבא עסקשר  חמצב  או  החברה  הברוי  שת  הנאמלהבת  בשטר  בהתקשרותו  ובהסכ.  מן  הנאמת  נות, 

  רש או משתמע, ופ באופן מו,  דעת ה  וומח   הנאמן אינו ,  ׳(דה  סדר )  ובות הח גרלשמש כנאמן למחזיקי א 
ר  ומ בא  ןיא(.  ד'וב )סדרה  חהת  רוי מחזיקי אגה כלפבהתחייבויותיד  ומה לעהחברה של  יכולתל  רבאש

מחובתו של  ע  רוגלן בה כדי  טר הנאמנות, ובכלל זה אי ו/או ש  ל דיןפי כ -נאמן על מחובות ה  וע י לגר דכ
  ך תאריחברה מ יים בונעתם של שי שפ ה  חון לב  (ןפי כל די -לע   מן אהנל  עה  חל כזו    בההנאמן )ככל שחו

  ה החברשל    התלשפיע לרעה על יכו הל כדי  ׳( ואילך ככל שיש בהם  דדרה  )ס   בהחו  גרות של א  נפקההה
 ׳(. ד)סדרה  ת החובי אגרויותיה למחזיקבהתחייבו ד לעמו

  ל כבוד ובשעל  בכמהם,    חלק  אויה ו/כסהחברה רשאית לשעבד את כל נ  לן, לה   6בסעיף  בכפוף לאמור   .5.4
חת אגרות  הבטהיא, לרבות לש  הג ל דרובכ   לשהי,כ  בלההג  ללא   מצא לנכון,שת  א, לטובת מיך שהידר
הנאמן  ת  כמבהס  ךרללא צויות אחרות, והתחייבוו  וב( אח  רות אג  לש  ןהן )או סדרות כלשהש וב כלח

להכוכן, החברה תהיה רשאית למ-מו. כאגרות החובו/או המחזיקים ב ביר  העל   אוסור  מלר,  יחכ ר, 
רכושה,    אחרת  דרך  לבכ חלקו,לוכאת  או  ש דר  בכל   ו  לט היך  שובת  א,  ללא    צאמתמי  ך  צורלנכון, 

 ב. ות החאגרו יקל הנאמן ו/או מחזישלשהי בהסכמה כ

וד לא נפרעו  ל ע, כ מחזור )קרי׳( קיימות בדה  וב )סדר החת  אגרו  התהיינ  דבת כי כל עו חייה מת ברהח .5.5
פדיצישה ערכ ל  ש   דרךות ברבל  א, שהירך  ד  כלאן, בלוסולקו במאו   כלו מית או    ת א והלו  ן מוקדם(, 

או מעת שהועמדו  חדלות פרעון ו/בעת    ונ יידה   ,(׳דאגרות החוב )סדרה  עון  ירפ לותה  ה נחם תהיבעלי
ד'( לפרעון)  חובאגרות ה פ  ויינתןה  במיד   וכן  מיידי  סדרה  וס וב ק  ירוקצו  יה עלחבר  חסיב ופי  ע  די  ל 

ה לאחר  אמור  כ  בעלים   תוואהל   ןרק   שלפירעונה    , משפטבית  אגרות  של  הסופי    הפירעון  ד מועיהא 
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( י׳(דסדרה  החוב  ה צוין  .  ביעו ר  מואכי  כב  ת א הלוו  כםהסגן  או  לעלים  נחיתות,  כפי  ,  ייןהענ פי  תבי 
 . תידעברה החב י דשייחתמו על י

זה    מורבא  אין למנועבסעיף  )א(מהחברה  כדי  בהתאם    :  ריבית  בהסכמל לשלם  ל ים  אות  ווהליחס 
)ב( לפרוע    בעלים כאמור קבועים בסעיף  במקרה בו מתקיימים התנאים ה   ת בעליםהלוואקרן  ו/או 

מקרה של  ובלבד שב  ( 'דב )סדרה  ו חשל אגרות ההסופי    רעון יהפ   עד ומ  טרם  אף  -זאת  כל  ו   להלן  8.7.3
ע  וב ק  ירוקצו פ  ויינתן ה  במיד   כן ו  רהחבה  של(  ת פירוקוב ן )לרוע רפי  תוחדלהעמדה לפרעון מיידי ו/או  

יהא   ריבית(לוואת הבעלים )קרן וחוב החברה בגין ה  וא, מלמשפטדי בית הל יה עלחבר   חסיבוסופי  
גילו החברה תכ  .ת החובלאגרו  נחות ות  ח ובדש  החוב  תרואג  למחזיקי  יהייעוד   ויילג ה  רתסגבמ  ילול 

קון  )או תי  רכאמו  ותחדש  בעלים  תואוו הל  של   תןמדהעדבר  ב  ,ןיי שנתיים, לפי הענו ההרבעוניים ו/א
ן  אמ הנ  בידיאין    יכיובהר    .זה  ף שבסעי  בהתחייבות  ועמידתה (  ותמיקים  בעלית  ואוהלוי  כמסה  של
ה  א ודלו בהתחי עוה  חבר כי  שבסעיף  מדת  י  זה   5.5יבות  לענייןוהוא  על  סתמך  החברה  וי  גיל  זה 

 ניין. ע בקה בדי  יבצע כלא לר ווכאמ םיים ו/או השנתייעוניה הרבבדוחות 
   יעבוד שלילש .6

לא    ברה, הח(׳ד  דרה ב )סחואגרות ה  יתנאפי    החוב עלל  ויק שמד הו  י הסופ  ,סילוק המלאעד למועד ה .6.1
שוב עשתיצור   )ד  כצף(  וטף  וזכו   ללעל  והענכסיה  הקיימות  שיותיה  צד  לטובת    כלשהו, י  ישלתידיות 

כלפיו,    ת חטבהל מרחובותיה  הסכמה  קבלת  )סדרה  ות  אגר   י קזיממחאש  ללא  בהחלטה  (׳דהחוב   ,
 חדת. מיו

  צף( ף )וד שוטעבר שחייבה ליצוהת  אלה וחברא יצרה הל  זה,ר  שט  תמיתח עד  למו הירה כי  החברה מצ
   .ואדה ן יה למא סכנ  על כלל

ף  צור שעבוד שוטלי   ברה חה   בשליטתם  דיר בכדי להגביל תאגיר למען הסר ספק, כי אין באמוהבוי
  ל גבי מור כדי להאוכן כי אין ב  עים לסוגיהם,ובשעבודים ק  וו/א  מהם  לקח   הם אוי כאמור על כלל נכס

א   התליטבש  תאגידים   אוו/  רה חבה  תא נכ מלשעבד  חם  סיהת  בשעבומהםלק  ו/או  קבועים    םיד, 
שוטפיםו ברלהם  וגי סל יצירת שעבודים  נכס ספצ כללי  ו/או  ת  על  א  י,יפים  שותרי  ואחד  ל החברה  , 

)ו/או   בשליטתה  כספ ידחוי רים  מסמ  דוגמתכהתאגידים  ו/או  ניירות  םים  המופקדים   ו/או    ערך 
ה שם  גורה  צלא  םילה מתנבחשבונות  שעבוד  בתו לטוהבנקאי  ושוט  נרשם  כללי א/ף  כנגד  מורכא  ו   ,

 (.שוטפתותה הברות הקבוצה לצורך פעילח מ י למ מידעמן שהלה ומימ

זהבס ר  על אף האמו ע רה תהא רשאית  החביל  ע ל   עיף  שוטף  וזכויותיה    הושרככלל    לליצור שעבוד 
י  ק זיחמ  שלה מראש  הסכמ  א, לל(אחד או יותר)  מור לעילד שלישי כאצת  ב ולט  והעתידיותהקיימות  

ת  ו חלפתב  לנאמן בכהודעה  ( מתן  1)  :םיהבא  יםתנא שני ה  יול מיבכפוף לר, וזאת  כאמואגרות החוב  
וד שוטף לצד  בעש   ירתיצ  עם  בבדבד  (  2וכן )  ור אמד שוטף כשעבוירת  ( ימי עסקים קודם ליצ7שבעה )

כ תיצומא שלישי  החור  שוטף  שה  ר בר  נכס עבוד  כלל  הקיוזכויותי   יהעל  והעתידיו ימה  ת  ובלט   תות 
  דעלמו עד  בתוקף  יהיה  אשר  ניהם  יב   החובות  סחעל פי י  וס פופרי    הגרד  ה באות   החוברות  גמחזיקי א

  י,ש צד שליו  ותטובת ארת השעבוד השוטף לועד ביטול והס ד למאו ע  ובהחות  ל אגר ן הסופי שהפירעו
 . נאמןהקובלים על ים המבנוסח פי כ דו מסמכי שעב ר בהתאם לייוצ  הנ״ל  בוד. השעמוקדםי ה לפ

שעבו שנוצר  כללככל  על  שוטף  וה כו וז  רהבחה   יסכ נ  ד  הקיימות  המחזיק  ידיותתעיותיה  ים  לטובת 
שליש  ולטובת  כלצד  ע מימוש השע  יל, לע  הזיף  בסעמפורט  כ שהו  י  יבוד  עה  דיל  או  ידי  נאמן    דהצל 

  ״( או הצדדיםחד: ״לן בין )להיהעני   שי, לפישלי ד ההצ  או  אמן הנ ת  ת הסכמישי לא יהא טעון א השל
מיש באגרמה  ל  המחזיקים  או  החוב  השלישות  מראשמב  ו אי,  צד  הודעה  בדבר   רתלי  תן  הצדדים 

  אם לשיקולהתוב אי  ן עצמרשאי באופ  יהאם,  יד הצדד מכל אח  אמור,ור האמור. לאה לפעול כהכוונ
הזכות לכךלבד  ב)ודעתו   לו  טי(  רלוונבוד העכם הש ראות הסהו  או  ותננאמר השטל  בהתאם  שקמה 

 . עבדנכס המשוצורך מימוש ה הנדרשים ל  םליכיל ההבכט לבדו לנקוו

  , דיםדצמה  אחדלבקשת  מונה  בוד(, שיהשע  ימושלשם מאו בעל תפקיד אחר    םיס כנתפקיד )כונס  ל  עב
כבעל  וליכ כלל  ד  קיתפ  שימונה  להצטרף.  הצדדיםעבור  רשאי  יהיה    ד הצ  קוטינש  להליך   הנאמן 
 החוב.   תאגרויקי  חזאסיפת מ של   החלטהאו ל דעתו ללשיקובהתאם  שי,שליה

לנא רה  החב ימןתמציא  עם  מחשה  תציר,  לטובת  כאמור, גא  יקיז עבוד  החוב  עורך ישא   רות  ,  דין  ור 
תאם  בהו  פס  יפרן  אכ  הואשי  הצד השלי  ובתלט  ר נוצרוד אשעבהש  כי  ,בנוסח לשביעות רצון הנאמן 

ה כאמורבוחוליחס  כל  דרגהותה  ובא   ת  אין  או  מגבל   וכי  הסכם ו/אאה  וו לההסכם  הבי  נאתה    ו 
ידי הנאמעד  בועהש   למימוש  רומול הצד השלישי האמ  דהשעבו וכן ל  ל  ן  נדרשת הסכמת הצד כי    א 

השעבומעטמ   ימו/או    השלישי מימוש  לשם  עלו  ו/  ידי   ד  מהנאמן    החברה   וב.הח  אגרות  חזיקיאו 
  ידי על  ד  ועבש השומ מיך  רו לצושננקטעל הליכים  יוודע לה  מיד לכשי  ב,כתב  ,ןנאמדיע ל חייבת להותמ

 . רום כאמקוט בהליכינ ל תו נכוום בדבר המאו על הודעה של מי /וצדדים  מי מה

ן  הטעו  עבוד ומדובר בשיל,  ה לעבוד כאמור בסעיף ז עש  םיק ת המחזיור לטובכל אימת שהחברה תיצ
חשב  ו, ייצורך שכלולרשם אחר לות או אצל כל  ברהחשם  אצל רם המתנהל  יוד ם השעבמרשם ברישו

יו בנוסח  הי שרא ם, ים הבאיכ מיאה לנאמן את כל המסצ ברה המחר שהחלא  רק  יןדכ רשוםכ ודבעשה
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: )א(  רכאמויצירת השעבוד  ימי עסקים ממועד    14בתוך    צאומכאשר המסמכים יו  הנאמן   על  קובלמה
שע יצוהסכם  אליו  כשהה  רשט  רףבוד  כנספח,  נונאמנות  חתוא  מקושא  ידערית  ימה  החבר ל  ה  י 

  יםימ   7-אוחר מיך שאינו מנושא תאר ברות, ו רשם הח  רדמשמ  תיורמקל״  ״נתקב  תחותמתם במוחו
החתעמומ )בה  כם הס  על  מהיד  משכנתשעבוד;  פרטי  הודעת  )ושעבוד  תוא(  כשהיא  10  פסטו ים   )

ימים    7-ר מ מאוח  נושאת תאריך שאינוה   ,תור חבממשרד רשם ה  מת ״נתקבל״ מקורית תו בח  חתומה 
ט שעבודים מרשם  ת; )ד( פל רשם החברומ  תי רומקד  עבוישום שרודת  ( תע)ג  עה;ת ההודיציר  ממועד

  ה שרמ  נושאברה או  חה  במקור על ידי מנכ״להיר חתום  צת(  )ה  ור;אמהשעבוד  ה  םשנרחברות לפיה  ה
נוגד התחייבויו  רתסו  נוי השעבוד איכהמאשר, בין היתר,    ספיםום הכהבכיר בתח   ות של ת אחר או 

פי   ם דרשים הנוריאישה  כלו  קבלתנוכי  החברה   )ו(  בוד כאמירת השעיצם  ע  רשבקן  די   על  חוות  ור; 
ר  ובוב תקף  ת החרוגאיקי  בוד לטובת מחז השעכי  ,  רתיין הב  ת,המאשררה  לחב  יחיצונ דין  ת עורך  דע

לו א רה  בחי הכלפ  מושומי   אכיפה יש  )ז(  עהש  י כבמסמ  עהבו יה הקי ת אותה דרגת הנשוכי  כל  בוד; 
ידיאחר שיידרמסמך   על  כי    ף.וסנ  ילוונטרשם רבמד  בוהשעם  שורי  ורךלצ  בותמן לרהנא  ש  מובהר 
לכך  פעל  ת  הרשהחברשם נוסף הרי  במ  בודשעה  תום אשרל  ב יהיה צורךו ח רות היי אגאורך ח ככל של

ידים כי  עהמ  תע וות דח   אום ו/ירדרישותיו, מסמכים ו/או אישולפי  ,  מןנא לציא  ה תמהחבר  ת;די מיי
  השעבוד  וםישר  תצאת תעוד הום  ע  יד, מ כןו  כמ   רה;החבפי  כל  ושומימ  ר אכיפהנו תקף, בשעבוד היה

 נאמן. ת ל ורימקה התעוד ה  אתברה תמציא הח מת,יישקוסף, ככל במרשם הנ

   החובגרות דרת אס תהרחבתנאים ל .7

מ  אתה   ברה חה,  דין  לכל   בכפוף .7.1 להרחיב  רשאית,  לפעם,  סדראפעם  ה ר אגת  ת  ׳(  דדרה  ס)  בוחות 
פי דוח הצעת    עלבין    שקיף,גרת תמסב  יןבית,  פרט  ההצען בת )ביספו׳( נודרה  )סדגרות חוב  יק אלהנפו

   לן:שלהים נאתה  יימוקת שירת(, ובלבד חאדרך  או בין בכל מדף

חברה המדרגת כי דירוג  של ה   שוראי  נאמןצא לב, יומוח אגרות ה  ת סדרתבחצוע הר טרם בי .7.1.1
וב  הח  אגרות וג  מדיר יה נמוך  פות לא יהחוב הנוסת אגרות ה קפנה ר  אחל  ךמובסהחוב    אגרות

הע הנת  רואג  נפקתרב  לווספ החוב  פרסעניי ת.  זה,  סעיף  דן  החברום  המדוח  ייחשב  גר ה  ת 
כהמדרה  חבה  ראישו  תצאכהמ לנאמן  לה   עיףס  נייןעלאמור.  רגת  יובזה  כיהלן    עודכל    ר 

ף  לצורך סעיהדירוג  ת, בחינת אחג ירו ת ד רבמחר י יותד׳( מדורגות על ידחוב )סדרה ה  ותגרא
 ניהם. במ והגבהג  הדירופי על ל עת,  בכתיעשה,  זה

א  הנאיה  החבר .7.1.2 של  בהפרה  הנמצאת  מאמות  היזו  המפיפמידה  בסוט ורננסיות    8.1  ףיע ת 
הב במועד  האלהלן  הם  קדש  וןחר דיקה  ולהרחבת  כסדרה  מיכן  בסי  הרחבת  חלאמוך  ד  ר 

  הדוחותבהסתמך על  ת וזאת  ות האמורוסיננהפי דה  יהמ ת  כל אמוהסדרה החברה תעמוד ב
המאוחייהכספ הדים  של  אחרונים  ש חברה ם  ובהתחשמועד  לר  וב ע  פורסמוה  ב  ההרחבה 

הגיב הנוסכום  הס  ע בוס  תקופ ב מוזאת    ה דרמהרחבת  את  בחשבון  לקחת    יפוי הרת  ולי 
 . ידה פיננסיותמ  ותאמר עם אותן ויות בקשמתנה המנההו

 שטר נאמנות זה.  ה המהותיות על פייותי ו יב תחיה לכ ב מדתעו רההחב .7.1.3

 . לןלה   10 יףסעב ורטידי כמפן מיירעוקיימת עילת פמת אל  .7.1.4

תחה .7.2 איוסמברה  לנאמן  יד ר  שו ר  על  בחבר  הבכיר  שרהמהנושא  י  חתום  הכספים  בצבתחום    ירוף ה 
ה בתנאים  רבהח  עמידת  בדבר מן,  עות רצון הנאלשבי  בנוסח,  יותונט רלו   ת ותאאסמכו  רט תחשיב מפו

החברה,    על  חתום  רוישא   יועבר  כן  ;לעיל  7.1.2  ףבסעיטים  המפור מורשבאידי    , החתימתי  מצעות 
.  ןון הנאמ ת רצ, בנוסח לשביעו לעיל  7.1.4  -ו   7.1.3  יףסע ים בפורט בתנאים המ  דת החברה בדבר עמי

  ני פ ל  מקרה  , ובכלההרחבה  דעמו  םרטד  אח  עסקים  יוםמ  נאמן לא יאוחרר לועבעיף זה י בסר  מוהא
ב  למכרה  יצוע מועד  הקבל ז  מוקדת  ממשקיעים תחייבות  סה  עםר  שקב  ם סווגימ  מות  דרת  רחבת 

 . מור(כאז כרמ  שיבוצע ת החוב )ככל אגרו
ורנה,  7.1.1  בסעיף  ראמוס לחיב .7.3 יסתמך אך  הדוח  תגדר המרה  החבק על אישור  אמן  סם,  שיפור  או 

ביחס    יפל ע תסלה  רשאימן  הנא  ,7.1.37.1.4-  -ו   7.1.2  יםעיפ בס  מורלא העניין.  נושואי  למך  שא  ר 
 נוספת. ה יקבדצע לב ואינו נדרש  ברה כאמורה או החהמשר

 ה ריות החבהתחייבו .8

 החוב  רותאגנסיות לינדה פ ית מאמו .8.1
  ן ינ בג   רהחבהחוב    א ולמ   עוןפירלאחר  ועד    רו ׳( לציבד)סדרה    וב הח  תואגר  ה תונפקנו  מועד ב החל מה

וד בכל  ׳(, לעמדה  ת החוב )סדראגרויקי  פי מחזלכ מתחייבת    החבר, ה(״חייבותההת  תקופת״ :  הלןל)
מ הפינ אחת  המידה  להלן.ב  עד ובמ  נסיות אמות  כמפורט    ה נקדב תית  הפיננסיו  דהמיה  ותמ א  דיקתן 
ביחס    (נייןהע י  ים, לפוקרים או סקור במים,  עונירב  או  יםית שנ)ברה  דוחותיה של החפרסום    במועד

   רים:מוהא  תוחדו ה יד ועלמ

 ״(.ניית יחס הון למאזןתה )להלן: ״  15.5%ל  ור שיעא יפחת משן למאז ה סךי למעצ הון ה  יחס .8.1.1

 ״(.ין העצמההו ת נייתה)להלן: ״  ח "ש  יוןלמי 50יפחת מסך של א ל  ההחבר מי שלצהע ההון  .8.1.2
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מסך תיק  5% של    רוע על שילא יעלה    ישות משפטית  ה ותי א ידל  וכים עמשה  ם ישיעור השיק .8.1.3
 ״(. םקים המשוכייששיעור ה ייתהתנ״ ו )להלן:רוטת בוח ולקל  אישרהא

 :  להלן 8.6  -ו לןלה  8.3,  זה 8.1  יףלסע ביחס

ע״הו משמע צמן  עצמיי״,  הון  מקוי וכזל  ול כ  ו:  שאינן  כמוצ טישל נות  ת  הכסה  בדוחותיה    ם יפי ג 
הוריםו הסקקרים אומב)החברה  ל ה ש  חדיםואמה לפי    הון רי  שט  ים,אות בעלוו הל  ספתובת   (ייןנע, 

  הידוב במאגרות הח  ןו ער פית לנחוונם יהיה  ירע ר פאש  יהיו,ל שנדחים, ככת  התחייבו וכתבי    נדחים
  .המשפט  תביי על יד רה חבי ביחס ל ופ וסק קבוע תן צו פירויינו

משמעו  אז״מ )רהחב זן  אמן״  ופ זמ  יוכ בניה  בשימוש שא  נותקדו יומן  מוגבלים  כינם  בדוחות  ומ(  צג 
   ין(.ינ עה  ילפ ים,רו קסאו ה יםקר ברה )המבוהח אוחדים של מהכספיים ה

ברוטו״,לל  שראיהא  יקת״   יים פס כה  חותבדו   כמוצג  וטורב  תוח קולל  האשראי יק  תמשמעו    קוחות 
  ן כגו–  תחוללקו  ות כז  ותיתר  ולטרבנ   רההחב  של   (ןהעניי  י פל,  םהסקורי  וא   המבוקרים)  המאוחדים

 . נטיוו הרל ספיכה הדוח ד ועלמ  ללקוח  הלמוש  שטרם הניכיון תמורת או מראש  תהשנגב עמלה

עמיבדב  הקידבה ברב החדת  ר  המידהמאחת    לכה  שבס״קסנהפינ  אמות    , יללע  8.1.3  עד  8.1.1  יות 
ביום הדו  תתבצע  הכפרסום  ביחס  ספיים  חות  החברה  ידי  הועלמ על  האמווחדודי  וםירת    וד עכל  , 

 ״(. הבדיקה דעמולן: ״ )לעיל ולה רומחזת ביימו ׳( קד  )סדרה בגרות חוא

תפרט  רבחה ה  במסגרתה  להגילוי  שבמ ייעודי  החוב  אגרות  קופה  תל  וןריקטוירהד ח  דוחזיקי 
  8.1.3  עד  8.1.1  ת שבס״ק הפיננסיו  מאמות המידהאחת    בכל תה  אי עמיד  עמידתה או   , את נטיתלבהר
אישור מאת  ן  מא לנ  ברהחה   ורמס, תןכו  . כמתסי נני הנתון המספרי של כל התניה פ  בצירוףוזאת    יללע

במשנושא ה בחברה,הכסתחום  רה הבכיר  תח  פים  רלוונטייבצירוף  ריעובשל  סח ובנ   ם,שיבים    ן ו צת 
עמידה  דב,  אמןהנ אחת  כ בבר  המל  ו  8.1.3  עד  8.1.1  שבס״קיות  ס נהפינ  ידהמאמות    א לזאת  לעיל 

 . ייןהענפי  ל  יים,ת נשה /ניים ו עברהספיים פרסום הדוחות הכ  ים ממועדימי עסק  5 -יאוחר מ

למאזןהה  יחס  תפח ההח ימ  ון  למאוס  המפון  בזן  ולעי  8.1.1  ףיעס רט    ל ש   מיעצה   ההון  חתפ  או/ל 
  ות אותה יש   יידעל    םהמשוכי  קיםהשיר  שיעו  ואו/  לעיל  8.1.2  בסעיף צמי המפורט  הון העמהה  ברהח

וח  דיו וח בודת  ן אמן וכ ך לנכ  על   בכתב  החברה תדווח   ,   ללעי  8.1.3  ףיעסרט ב על המפועלה    תמשפטי
יא   זה,לסעיף    בהתאם  הנתון  תוע שממ  ואתזה  נתון  אודות    נ״אגבמי  מייד לא  ם  יומתום  וחר  וזאת 

 נתי(.לאחר פרסום הדוחות הכספיים )רבעוני וש חד א סקיםע

אי עמידה בהתניית  או  ים ו/רצופ  עוניםשני רב  שך תקופה שלאזן במלמן  הו ס  חי  ייתתנבהמידה  ע  אי
ה תקופמשב  מיעצההון  רצונירבעשני    לש  ה ך  עמ ו/א  יםופם  אי  ב ו    יקים שהר  ויעש  ייתהתנ ידה 
  עמדה לפירעון מיידי של כל היתרה לה  ה עילהו , תהוםפיצונים ררבעו של שני  פה  תקו  ים במשךהמשוכ
 ן. הלל  10.1.20 ףבסעי׳(, כמפורט ד  סדרה) ובחה  רותאגל לקת שסומ  הבלתי

 :תבונאי קינה החששינוי בתשל ננסיות במקרה יות מידה פמעמידה באנת  בחי

  החשבונאית  התקינה  של   שינוי  יבוצע  ('ד  סדרה)  החוב   אגרות  תהנפק  עדמו   שלאחר  מקרהב  כי  בהר וי
  ם פייהכס  הדוחות   נערכו   לפיה  ואשר  החברה  על   החלה   החשבונאית  התקינה   ת לעומ  רהבחה  על   החלה 

  להשפיע   כדי  ורכאמנה  קי הת  בשינוי  שיש  פןבאו,  ("תדמהקו  התקינה"  : להלן)  2022במרס    31  םויל
בשטר    המפורטות  הפיננסיות  המידה  אמות  חישוב  על  (להלן  חהמונ  רתכהגד)"  הזניח   שאינה  השפעה"

זה   פי   על   ורק  אך  תיבדק  רכאמו  הפיננסיות  המידה   מאמות  באיזו   החברה  עמידת  אזי,  נאמנות 
עה  פש ה"א תחול  כל עוד ל . לן לה  כמפורט  רומ אכ  הבחינה  אופן  על  ח וותד  רהוהחב,  מתודהק   ינההתק

  , ות זה מנ נאר  בשט  המפורטותיננסיות  ידה הפה באמות המדת החברזי, עמיאמור, אשאינה זניחה" כ
 ת. שיהיו מעת לעכפי  חברה,הל  ים החלים עאות המקובלללי החשבונל פי כ חשוב עת

  שאינה   השפעה "  להשפיע   יד כ  בו  שיש  באופן  ברה חה  על  החלה   איתנבוהחש  נהבתקי  שינוי  שיחול  לככ
  ולא ,  לרבעון  אחת  (א):  ('ד   רהסד)  החוב  אגרות  של   המלא  ןעו ירפ ל  שעד  הרי ,  להלן  רכאמו"  ה חינז

  נושא   ידי  על  חתום  ראישו  ןאמלנ  תעביר  ההחבר,  כספי  דוח  כל  פרסום  חרלא   קיםסע  ימי  10-מ  יאוחר
  ביצוע   אופן  ברד ב  םותחשיבי  אסמכתאות   ף וירצב,  בחברה  םפיהכס  וםבתח  ביותר  הבכיר  רההמש

  מובהר .  הנאמן  רצון  תיעולשב  בנוסח  והכל   הקודמת   הנקי הת  ובין  הרלוונטיים   םהנתוני  ן בי  התאמות 
  חברהה  (ב)  -ו;  . תספנו  בדיקה  עלבצ  יידרש  ולא   החברה  אישור  על  מךסתלה  רשאי  יהיה  הנאמן  כי

  החברה  רומהא  חהדו  למועד  האם,  יןני עה  י לפ   ,והשנתי  יהרבעונ   הדירקטוריון  דוח  גרתבמס  תעדכן
  היחסים   את  ןכו   לעיל  8.1.3  עד  8.1.1  פיםבסעי   תהמפורטו   הפיננסיות  המידה  ותמא  בכל  עומדת

ובכלל    הקודמת  ה התקינ  לפי   החברה  על  להח ה  ונאית שבהח  נהקי לת  בהתאם  מועד  לאותו   הפיננסיים
  שר א  ,הפיננסיות  ת המידהו מא  יבים אתרכהמם  מהותייתאמות ביחס לפריטים היימסר גילוי להזה  

   .ובאות החיש משפיעים על השוני בתוצ

  ר יות  או  (אחוזיםחצי  ו  שבעה)  7.5%  של   ינושי  משמעותה "  זניחה   שאינה  השפעה "  , זה  סעיף  ין לעני 
  בדבר  הבחינה.  זה  נותנאמבשטר    רטותהמפו  הפיננסיות  המידה  מאמות  איזו  של  החישוב  אותוצבת

 . )ליע ל כהגדרתו) הבדיקה במועד רההחב ידי על  עוצתב,  רוכאמ זניחה הינשא השפעה של קיומה 

 ג רודי .8.2
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לפמתחייה  חברה ל בת  ב יה ר  שהדב  כל כ  יכ  ך,כעול  )סדרה  טשלייה  החוב  אגרות    ינה תהי  ׳(דתה, 
עלמדורג )דיר  רת חבידי    ות  במשך  לפ ת  אחוג  תחות(  )החו  ותגר א  תפקוכל  כך    (׳ד  רה סדב  ולצורך 

  ם תה עת, את התשלומים אות ואכפי שתהיה ב  ג,ירודה  רתם לחב, לשלר יתין הב  החברה מתחייבת,
לחבלשלייבה  חהת ולהד   רתם  לחירוג  הוג  ירהד   תרבמסור  ידה  הום  חידיוואת  על  הנדרשים  מידע 
הרגסבמ ביןהתקת  לגוהדיר  חברת  ןי לב  ברההח  שרות  י.  זה  א  ר, הית  ןיב ראו,  עניין  ע  צוביי  את 

ים  נדרשה   דעחים והמידיווה  ירתס מ  איואת    מדרגתהה  לחברם  חייבה החברה לשללומים שהתתשה
ונסיבו, כגתדרהמ  הרה לחברבין החבות  שר ההתק  גרתת במסגדרמה  על ידי החברה שהינן    תבוסית 

זיינ בשליטת החברה. לע מן  כי ה  ו/עק   בוות הח ג אגרור די  סקתהפ  ובהר,  נסב סיבות  ן  ינ שא  תו ביאו 
 כהפסקת דירוג.  לא ייחשבו , ברההחת יטבשל

)סדרה  החוות  רגאוג  דיר   הפסקת  שלה  קרבמ הדירוג  א  ׳(דב  חברת  החלפת  שאבמ  םג)ו  ת  גרוקרה 
ם  וחר מיויא  , לאכךם החברה דוח מיידי על  רס תפ  ,פחות(רוג ל דית  רוחב  די שתיי  על  נהרגוד תב  החו
אמס החשוהתר עד  ממוחד  חר  אתותצי   ירוע, א ת  מובהאמורשינוי  ל  יבותס ה  ין  באמור  ה.  אין  כי  ר, 
  בה ל סימכ ו  לעדיהב  ה עתול דלפי שיק   ג,רול עת חברת דיבכליף  חה ה להחבר  מזכות ע  גרוי לל כדלעי

 צא לנכון. תמש

אגרות    קיזיולמחלנאמן    ע על כךידתו  ברה כיחייבת החדרגת, מתמ  חברה  ףליתחה  החברבו  ה  במקר
ותצ בההחוב  הודעתיין  את  יאוחרלגת  דרהמ   רה החב  לשינוית  סיבוה  ממועד   א  אחד  מסחר    מיום 

ל  בכף  לילהח  רהחבשל הה  תוזכוע מכדי לגר  יללעי אין באמור  כ  ובהרמ  ור.ג כאמ הדירות  חברפת  החל
 ן. א לנכו יבה שתמצי ומכל סעדהבל התדעל קושי יפ ל ת,עת חברה מדרג

כי כל עוד אגריון  יף זה להל ניין סעעל )סות החובהר    ת דירוגחברמ  תר יו  ידי  לרגות עומד  (׳דדרה  ב 
   יהם.נ במ ירוג הנמוךי הד על פ  ,עת , בכלתיעשהה  ף זסעיורך  אחת, בחינת הדירוג לצ

 קה חלו  .8.3

)כהגדרת    ע בצלרשאית    הי תהרה  בחה ובכלל   בכל  ( תרוהחב  בחוק  ח ונמהחלוקה    דים זה דיבידנ  עת, 
אלו  כו)ס  וק החברות(גדרתם בחהכ) לה מים  ״יקראו  ב(״נדיםבידידלן:  למכ,  ות  ברצטהמלות  ב גפוף 

   הבאות:

 58  של  מסך   לעיל,  8.1  עיףתו בסכהגדרה,  ר בשל החי  עצמן ה ההו  ות החלוקה לא יפחתקבבע .8.3.1
רה )המבוקרים  של החב  רוניםם האחהמאוחדי  םייהכספ אם לדוחות  וזאת בהת  ,״חש  ןולי מי
 .הד החלוק מוע ל  ברעומו סרן(, שפויניפי העל  ורים,ו הסק א

שקדמו    סמו,ם שפורהאחרוני  ספייםיה הכחות וד יים בתק ד מעו  ה כלהחברה לא תבצע חלוק  .8.3.2
אהוק החלעל    טהלחהה ת  לב קעד  למו או,  הקב האזה  ימנ סימ  יותר  חד  בעורה  סעיף  ים   ת ונ״תק:  להלן)  1970-לתש״  ידיים(,פתיים ומיו דוחות תק)  ירות ערךי נ  קנותלת()א(  14))ב(10

עתהדוחו ככל  ואמה  אףל  ״(.  הר,  האזהרה  סימן  ( 4()()א14)ב()10  עיףבס  קבועשיתקיים 
  יכ  רה יקבעריון החבוקטדירבו    רהק מב  קהול חצע  לב  תוכלהחברה    בלבד,  תת הדוחולתקנו

 בחברה. ת ולנזי ע על בעייתכדי להצבי ה זהרהימן אז בס  יןא

ר  חת לשיעומת  ,לעיל  8.1  עיף סב  גדרתוכה  אזן,מי למחס הון עצקה לא ירד יובעקבות החל .8.3.3
ם  ריהמבוק)  חברהשל ה  יםרונ האח  ים חד ואהמ  םיספי הכ  חותהתאם לדווזאת ב  ,16.5%  של

 החלוקה. דלמוע רסמו עובר  ניין(, שפוי העפל ורים, ו הסק א
חל   אל .8.3.4 בשיעור  ותבוצע  על  קה  הרווח    70%העולה  ה נש ההנקי  מן  של    ם תאבה  חברהתי 

ן  שבובח  חנה לקתיור  ר האמ יעושהישוב  ח  ן יי . לעניםכספיים המאוחדים השנתי חותיה הולד
שבוח עצעלוקות  בו  בד נק ח  וור  סי סל  כך  קלנדר  נהש  אותה של  ם  נייועב רת  וחוי  ך  סשית 

  נתישהי  הנק  מהרווח   70%  על  ה לעי  לא  סוימתשל שנה מ  םיכספיסיס דוחות  על ב  לוקותהח
ה )ל  מאוחדיםהם  ייספכהותיה  אם לדוחתהב חברה  של  לאותה שנה   ום כס"   ן:הל השנתיים 

ם  וסכך מהנמום  כוסבת  מיו מס  שנהיחס לרווח ב לוקה בהחברה ח  ביצעה"(.  ירבמהה  חלוקה
ה  בין  רעפה)המרבי    לוקההח בשנה וקה  ל חסכום  לס  בפועל  המרבלחה כום  מסוימת  י  וקה 

לה המשלים":    ן לייקרא  לחלקאשרשתהא  הסכום  דל  יג  "(,הסכום    ס סיב  על ה  החבר  ית 
העוקבת,ה בשנה  הכספיים  שאת  וז  םיהמשל  םוכסהבה  גוב  דוחות  לשבתנאי    ה נביחס 

  .שערוך רווחי של הקצע חלות לברשאי האא ת רה לחבה .ינק  חורו ייםר, ק בת כאמוהעוק

לעיל במועד    8.1.3  טת בסעיףרוננסית המפהמידה הפי  תל אמרה שאת בהפנה נמצה אי החבר .8.3.5
הריפוי וההמתנה  פבחשבון את תקו   וזאת מבלי לקחת  חלוקה ל ם  קדרון שחאיקה ההבד ת 

 . תמידה פיננסי תה אמתאועם  בקשר

 אמנות זה. נ רט ש פי  ות עלהתחייבויותיה המהותיכל דת בומע  הרבהח  .8.3.6

ים לחלוקה  אשר אסור  םדין ולא תכלול רווחיכל    ותאורה ל  אםהתב  יההת   מורכא  הוקלח  יכ  מובהר
 פי הדין.  לע
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יאוחר  עסקי4) ה  מארבע   לא  ימי  ב  סדות החברהובמ   יבת מחיה  לט הח  קבלתעד  מומ  ם(    עו יצאודות 
  על   םתוה לנאמן אישור ח רבחה ר  קה, תעביימי עסקים לפני מועד ביצוע חלו  (2)  שני ות  ולפח  ה לוקח
נויד כפי בתנאים    הרבדבר עמידתה של החב  ברהחב  םיפ סכהם  חובת יר  בכה  המשרה   אשי    לחלוקה 

  ן. נאמ ה  רצון  ביעותלשים  בשיתחסמכתאות ו/או  א  ףויר והכל בצ  8.3.5  עד  8.3.1  רטים בסעיפיםשמפו
הרה  בהח  ר יבעת,  כן-ומכ ידי  על  חתום  באמצבחאישור  מורשי  רה,  עמידת  ימת תחעות  בדבר  ה, 
בחברה בס אתנה  המפורט  הנאמ   הרמוב  .8.3.6  יףעי  להן  כי  אישור    סתמךרשאי  המשעל    רהנושא 
ואינויאו החברה  בדלבצרש  דנ  שור  הנאמן  אי   לעיל  הז  ףעיבסר  ואמ ה  פת.נוס ה  קיע  את  פוטר  נו 

 ימת. שקי לדין, ככפי יותו על רחמא

  ידיירה דוח מתפרסם החב  ,ברההח  יותמנל  עצמית ש שה  כיר  לה על דרך שצעבולוקה שבמקרה של ח
רע עכ ל  תציייות,  נמ  של ת  צמיישה  בהתחיובו  עמידתה  הן את  בסעיף  וטר ומפיבויות  ל  ילע זה    8.3ת 
 . זה עיף ס ות ארוה  יפ  עלן מ נאל  ירהכמס  בשחיי רהדבו

נכו כי  חת   ן יובהר,  נאמ   ימתלמועד  זה,  שטר  האמור  נות  במלבד  בסעיףזה  יףסע לעיל    ר לשט  8.3  , 
והתחיי('ג)סדרה    בהחוות  אגר ל  ותהנאמנ  התחי שב  תובוי,  במסגרת    רהבהח  יבההן  לחלוקות  ביחס 

ב רופים בנקאיים כמ ידאגת   ולמ  בות אלכתבי התחיי   ת וארוה   ןכוה,  החבר  שלם  יימב הפו  וחיהדיוט 
  שר קבאו מגבלות  /ו  יבידנדתה לחלק דבאשר ליכול ות נוספות  למה מגבעצ  לע  החברה לא נטלה  ן,הדי

רע עצם  החברהי מנל  שת  מיכישה  פינ יידאגת  עם  שרויותיהקתהבכי  יובהר  ף  בנוס.  ות  נסים  ם 
  חסים ולי  יאלמני מי מי  צעלהון  ת  עווגהנ קיימות תניות    ,הת ולעית פלטוב  המעמידים לחברה אשראי

   .עתידיות תו לוקח  ליב להג, אשר עשויות םחריא םיי סנניפ

 רוג יד  נוימשי  הכתוצא יבית רה שיעור  בשינוי התאמה גנוןנמ .8.4
 ות על ידי יותר מחברת דירוגורגמד  ('ד  הרד ס)החוב    ותגרעוד אכי כל    , זה להלן יובהר  יףסע  יןעניל

ו)וג  רידב  ינוילש   תיהריב  ריעוש  מתירוג לצורך התאדהת  ינ, בחאחת (  שינוי כאמור  יהא ל שככאם 
 ניהם.מב וךהנמהדירוג   עת, על פי ל, בכתיעשה

)סדרה    חובות הג של אגר שינוי בדירו  ןבגי  יותאם,  ׳(דרה  ד)ס  בהחורות  שאנה אג תיש  הריבית שיעור  
 ף זה:להלן בסעי  טרכמפו, (׳ד

 

 

 

 

 

 : ה לעניין ז 

ת  ואגר   הראשונה של  קהנפהה  דעבמו  רוגדמידי    לנקבע עש   רוגהדי,  סמינו  Aדירוג    -"  דירוג הבסיס"
 . (׳ד הסדר וב )הח

  ג רולדי  ( מתחתNotchה )דרג ל  של כ  גין ירידהב   ,השנל  0.25%ל  שר  שיעו  -״  שיעור הריבית הנוסף״
מקסימליתר   פתוסלת   דע  סיסהב עדהי   לכל  ה נשל  1%ל  ש  יבית  קרי,  דירוג  ירידה  ותר   BB  לדרגת 

    .פלוס

  וג,חברת דיר  לפת)במקרה של הח רוג  הדי  רת בח  ידי-׳( על ד  )סדרה  בחוה   ותר גירוג אשדל  ככ .8.4.1
השוהחר  יבתע הנאמן  לידי  סבי   ואהברה  המוחהדירו  חברת  לש  ג ירוהדם  ולן  ללפ ג    בין ת 
רוג  ך שהדיכלשהי כ  ת יתקופת ריב  כן במהלך יעוד  שה(דחה   גירוהדת  ברח  של   גם הדירו ולס
ג הדירו״:  לןהל)ותר  ו יא  חתא  (Notch)  הדרג וך ביה נמיה׳(  דלאגרות החוב )סדרה    ייקבעש

מפחתהמו הבסיס, ודיר ״(  העוי שלה  יע  ג  הריבית  יר  שתישא  השנתית  לתי  הב  ןר קתרת 
של  קלסומ החוב  אגרות  שנגלמדרם  אתבה  ,ףוסהנת  יביהר  בשיעור  ׳(,ד  דרה)סת  קבעו  ות 
  דוע  ברת הדירוגחידי  -ום הדירוג החדש עלעד פרסממו  שתתחיל  ההתקופ  ןי גוזאת ב  ורמאכ
מורע יפל יש  לא ן  מסהב ן  רק התרת  ל  אגלתי  של  ה רוולקת  )סדרה חת  קרות    עד   או  (׳ד  וב 

 . םדוקמ ה ילפ  ן,להל 8.4.5 מור בסעיףהא

ם יום עסקים אחד מקבלת  חר מתולא יאו עיל,  כאמור ל  תחרוג המופדיל  ד הדירוגירש  ככל .8.4.2
  ודרתופחת כהגמ ג ה׳( לדירודרה  וב )סדהח ת  ורגוג א דירת  רדר הודבב  ג ורהדיהודעת חברת  

וג,  רידהורדת ה בר  ת ד: )א( א רהבחן ה ייצ תבו  ,  דייימ  דוחחברה  תפרסם ה ל,  לעי   8.4.1  ״קבס
  גורבדי׳(  ד  רהב )סדוח ת הואגר ילת דירוג  ח תהדירוג ואת מועד  חת, את דוח  הדירוג המופאת  
״)לה   ופחתהמ הולן:  הפי תקיימות  הת  א  (1)א  ;״(הדירוג  רדתמועד  המידה    יותננסאמות 

ל  8.6בסעיף    תוורט פמה הכס ו דבהתאם  הח  המאוחד  שאחפי  ד  מוע  ו תאו  יפנ ל   םספוררון 
שינו ח   האםו החואות  וששנבריבית  י  ל  ה(  'ד)סדרה  ב  אגרות  את    ,אמורבעקבות  שיעור  )ב( 

היביהר שתישאדויקמת  שד)סדרה  וב  חה  תרוגא ן  רקת  יתר  ת  לתקופה    תתקופ  מתחילת׳( 
הנוביהר לכ ית  ועד  הורחית  הדידמועד  לפיהר   רוע )שיג  רות  יחושב  בשנה(    365  יבית  ימים 
״הל)ל ורהמקו  ריביתן:  א)  (,  בהתאמה  ,״המקוריבית  רופת  קת״-״  ה ג(  שיעור  ריבית  ת 

  מעטהלן )לזה ל   ר בסעיףואתהמ ן  למנגנו  ית בהתאםריבידרש התאמה של  ל שת ככאם ו  ר כי,ובהי
ית  עור הריבדף( שילשמעבר    םנאילת  5.4  עיףלס  אםים בהתגור פיות לריבית  זכא  שקמהרה  מקב
  1%  עלא יעלה  ל׳(,  דה  רות החוב )סדוג אגרסקת דיר ו הפ ת ו/אן הפחתגיאלי, בקסימ המ  סףנוה
  ״(.לית ימאסספת הריבית המקתו״: )להלן  נתיתהש  תיהריבר על שיעומ
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קרןשתי יתרת  )אגרות    שא  ה  ועדממ   החל׳(  ד סדרה  החוב  ודירוהורדת  ום  לשת  עדו מד  עג 
ר  ,הקרוב בפועלהריבית   ב  יתב ידהיינו:    ור יע)שה  נשל  וסףהנ  ביתר הרישיעו  תוספתהמקור 

)תנכעודמית הביהרהלן: ״)לימים בשנה(    365  יפ הריבית יחושב ל ת  הריבישיעור  ( את  ד״(; 
החבר   לתקלהמשו למחשתשלם  החובאגר  זיקיה  במד)סדרה    ות  ת׳(  הריבשלוועד  ת  ים 
  המשתקפת  השנתית  תבייראת שיעור ה  ( לעיל; )ה()ג  -( ו)ב  ק״סב   ר ומהא  ת מןובעב, הנהקרו

הר שימ העור  הריביו)  לת;לוקמש יבית  שיעור  את  שיעור  ת(  ואת    י חצהריבית  ה  השנתית 
,  הריבית לשנהר תשלומי  תית חלקי מספנהשיבית  ב כר ושתח  תיתשנ  צי חהבית  ריה)  תישנת

 ת. אובהופות  ( לתקםיישנ  קרי חלקי

ומ  .8.4.3 )  רותגא   גרוידת  לתחי  ועדהיה  בדדסדרה  החוב  הימים  במהלך    ליחו  המופחתירוג  ׳( 
ום  ד תשלעומכלשהו וסיומם ב  תיבד הקובע לתשלום רי ועי המפנ ל  ה ימיםם ארבע לתחישת
הנ״לובהק  דועלמ  בור הק  תביהרי ״)להל  ע  הדחייהופתקן:  החברהשת  ״(,ת  למחזיקי    לם 

)סדררגא החוב  תבמ  ׳(,דה  ות  הר שועד    שתהא  כפי)  קורמה  תיבירת  אקרוב,  היבית  לום 
השינ   ,תע  באותה השר  כא  ,בדלב  (יוטרם  השיעור  מתונריבית  בשיעור    תיבהרי  תפוס בע 

) בחל   או   נה לשור הריבית הנוסף  עי השווה לש   ישולם   חייה, פת הד ך תקושמן( בי ינע הי  פלקו 
ם  ודויק לתשלהמ  תביר הרי את שיעומיידי    בדוח  תודיעהחברה  הבא.    בית תשלום הרי  עדמוב

 הבא.   יביתרה וםל שת עדבמו

פן שישפיע  וא בג,  וריהד   חברת  ידי-לע   ׳(ד)סדרה    רות החובל אגש כון הדירוג  במקרה של עד .8.4.4
שיע אהרי  רועל  שתישאנה  ה גר בית  בכאמ׳(  ד   ה)סדרחוב  ות    8.4.5  אולעיל    8.4.1  יףעס ור 

  די רסום הדוח המייפ  עדמומ  חדא  עסקים  תוך יום  בנאמן בכתעל כך ל  חברהלן, תודיע ההל
 אמור. כ

כי   .8.4.5 הורשלאח  קרהבמיובהר,  באירוהד  תדר  שהש פו ג  ען  שפיע  הרייעל  ישאנה  שתת  ביור 
ת  וג לאגרואת הדיר   ירוגרת הדעדכן חבלעיל, ת  8.4.1  יףור בסע׳( כאמ דדרה  ת החוב )סאגרו

  ת יופח   יותר,  כהנמו  הינור הריבית ה שיע ת  פסו תו דירוג אשר בה לעלמ  פיכל  (׳דה  דר)סוב  הח
  Notch  ה לכלנשל  0.25%  לש  גותמדרשלעיל, ב  8.4.1  יףלקבוע בסע   םבהתא  בית הרי  וריעש

פרסו המממועד  הדירוג  שת  .ודכןע ם  חבככל  ה רוג  הדירת  עדכן  החוב    ות גרלאג  רו דיאת 
י  ״(, אזהגבוה וג  ירהד״  ן:ל )לה  סיסהב ג  ורמדי  או גבוה  והלה לדירוג השומע  יפ׳( כלד)סדרה  

הרי  טןיק שישול שיעור  עלבית  הח-ם  למחזיקי ידי  )סדאג  ברה  החוב    ד במוע׳(,  ד ה  ררות 
  וג ירגו בד( דור'דרה  החוב )סדרות  אג התקופה בה  וזאת בגין  ריבית,  של ה  יטונול רהם  התשלו

ה כ  ד,לבב   וההגב ששיעור  שתריך  הישיבית  מא  הבלתי  קר קת  ל וסתרה  החואגר  ןשל  וב  ת 
מקרה,)  זה  8.4  ף עיבסרוג כאמור  ן הורדת הדיתוספת בגילא כל  תית, לשנה  עור הריביתייה שה׳( יד  ה)סדר שיע לא    ובכל  הריבייפחת  מוח ה  אגרות  שתישאנהת  ור  הריבית וע ישב    ר 

כא  השנתית(.  תפעבמקרה  לאמבהתאברה  החל  מור  בס ום  לעיל,    8.4.4  עד  8.4.2  ״קר 
 . תחפ ג המווהדיר וםמק הגבוה ב מהדירוג בעיםהמחויבים הנובשינויים 

  ה,מלדוג  ך ה )כחבר יה בוהתל   הבסיגות מ ורמד  תפסקנה להיות  (׳ דב )סדרה  גרות החואש  ככל .8.4.6
בשל  לא  אך התחייי  א   רק,  החברה בוקיום  חברת    יות  לכלפי  ברבוהדירוג,  מתן  ת  אי  של 

ה  תוף פעול ר שיעדרוג וכן היי חברת הדיברה כלפבה החייהתח  ם הל  יווחיםים ו/או דלומשת
  ב חשי, תיופהס  לפני פירעונן  ,םימי  21על    העולה  פהקו( לת וגירברת הדמול חה  ברמצד הח

די רכהו  רוגהדי  תהפסק שלורדת  החובאגר  ג  מ  בארבע׳(  דסדרה  )  ות  לדירוג  תדרגות  חת 
ן שיעור  קודם לכעלה  וה   אלש  דבבל)ו  1%  -ף יסתכם בוסנ ר הריבית השיעופן שאובסיס בה

 אם.ו בהתלו יח  8.4.5  עד  8.4.1  קס״אות  ור וה(  זה  8.4  סעיף  להוראות  התאםב  יבית הנוסףהר
וף  ר ובכפמוכאידי מין רעו ילפ  החוב ת  רוהעמדת אגמנוע את די ליף זה לעיל כ אין באמור בסע 

ב הסמע ל  הלן.ל  10.1.24יף  עס לתנאים  )החו  תגרווא  ההי   כי  , בהרוי ספק    רן    ׳(דסדרה  ב 
מדו   סקנה פת לפנלהיות  הרגות,  פירעונן  מ י  ב  נה שאי  סיבה סופי,  לא  ברחתלויה  הדבר  ה, 

ו   8.4.1  ר בסעיףת כאמוהריבי  רעויש  על   ישפיע  ו  ב   במועדלא יחולו.    הז   סעיף  הוראותלעיל 
ה שיעור  שיחול יהיהריבית    שיעורז  א  ורגות, כימד  יותלה  הובנשת  ( ׳ד  ה)סדר  חוב ה   ותאגר
  .(הז  8.4 סעיף  ראות וה לוע  בקשייירוג  אחר בהתאם לד תיעור ריבי)או ש נתית בית השהרי

ל  ות עורג דת מהיולקנה  ס׳( תפדה  )סדר ב  ות החואו שאגר  וגרית הד תוחלף חברה בו  רקמב .8.4.7
  ם תפרס  ו(,אם לא  ה וביןהחבר  שבשליטת  בותנסיאו  ות  סיב)בין אם עקב  ג  י חברת דירויד

מיהחבר דוח  אסמ  יום  ךבתוידי,  ה  ממוחר  וחד  השינוי  החעד  תודיע  ער בבו  נסיבות    לה 
הח הד קסהפאו  גת  מדרהה  בר החלפת  בוירת  ב  התאמה.ג,  זה  האמור  ככל  סעיף  גם  יחול 

 ת. ג אחרת דירועלה מחבי למד ל יות ע דורג מהחוב ואגרות  

הס .8.4.8 )מובהספק,    רלמען  כי:  הדירוג נוי  שי  (1ר  יגרור  דרה  )סד  החובות  אגר  של  אופק  לא  ׳( 
  דוע  ( כל2יל; )סעיף זה לע כאמור ב  (׳דה  וב )סדרת הח ו תישאנה אגרהריבית ש  עורשיב  יו נשי
יד׳( מדורגד  )סדרה  ובח ה  תגרוא יחל  לעי  8.4.6ס״ק    ת דירוג,חברוי שתי  ות על  ול אלא  לא 

 ׳(. דסדרה ות החוב )אגר תא  גרדל  התפסקנ גם יחדירוג ד החברות  שתי שבובמקרה 

דירוג  רדוה .8.4.9 ה לאגר ת  המבוצעד)סדרה    חוב ות  משינוי  כתוצא  גרודי  ןכו עד  תגרבמס   ת ׳(  ה 
לא    ה,ברותה של החילת בתחום פעו רחבה  כלל  חסיב בד,  לבהדירוג    חברתשל    מתודולוגיהה
   ׳(.דסדרה )  ובהחות יבית שתישאנה אגר הרר  שינוי בשיעו ור כלרגת
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בכל  יעלו    לא לעיל,    8.4  סעיףת הדירוג בדרכתוצאה מהות הנוספת  יביהר י  מולמובהר בזאת כי תש
ערקמ ותבמ  ,ךכלפי  .1%ל  ה  ירידה  קרה  י  גותרד  ארבעב בדירוג  חול    ייקמחז  םיזכא  יהיו  ,ותראו 

  במצטבר. 1%של  ריביתהר עו ה בשילהגדל החובאגרות 

פת כתוצאה יבית הנוסהר  מילושת  ,להלן  8.6בסעיף  וזה    8.4בסעיף  ור  מלא  בהר, כי בכפוףיו  כןו  מכ
דירוגהמ בכאמ  ורדת  ו  8.4  עיףסור  הריביתשלולעיל  כפהנוס  תמי  החבר  ימא אה  צותת    העמידת 

ה  רידל יוחתולפיכך, במקרה    .ריםבטצהינם מ  להלן,  8.6  כאמור בסעיף  יותפיננסה  דהבאמות המי
רות  י אגחזיקאים מכז, יהיו  יותיננסאמות מידה פ  משתי  אחת אווג החברה מתחרסף  ונבירוג, ובד
על    תעלהלא    אליתקסיממבית ההריפת  ד שתוסובלב,  הריביתור  בשיע  עלאהלה  ('דסדרה  )  ובהח 1.6%.  

   הטליי ש עלות ב קאסע .8.5

עי  כ  ת מתחייבהחברה   אגר נפר לא  וד  כל  מלוא  אזי ('דדרה  )סב  והח  ת ועו  שעסקא  ,  חריגות  ל  ות 
אדם    םע  ההחבר  ות שלריג ות חעסקא או  ת(,  והחברבחוק  רתן  גדהכה בה )השליט  י לעב ם  החברה ע

בהן    י שלבעל  אחר יש  איהשליטה  או  עניין  ברה  החבשל    ת וישרוהתקשי,  ע  ליטה שהעל  עם  ם  או 
,  ברהחהי  ביד  ותים שיר   קבלת  ןיי ענתו, לבשליטה  ות חבראמצעב  ותלרבפין  בעקין או  ישר מיבבו,  רוק
  א שוינו נ רה וא החבובד  וא עם הואו,  עסקתונתו והכהי  אנאשר לת ב   -ה בה  רשמ  א גם נושא כן אם הו ו

בה   )  -משרה  בחברה  להעסקתו  ״באשר  המיעהלהלן:  ת(״תווחדסקאות    נוסף ב  ות,מותננה  היי , 
  ת. מיוחדטה  החלב  (׳דה  )סדר  החוב  ותקי אגרמחזית  כמבהס,  ותהחברחוק    תאוורה ם לפי  ורילאיש

הלן לא  מפורטות ל הסר ספק כי העסקאות ה  בהר למען וי  ,לעיל  האמוראף  ועל  זה,    8.5  ףעיס  ן יי לענ
: זה  8.5  סעיףב  ור כאמחוב  ות ה י אגר קזימח  אישור  דרשלא יי יכך  פל״ ו חדותיוות מעסקא״   נהבשחתי

ע1) ) רוהחב  לתקנותאם  תהב  רלאשתן  שניות  אקס(  בהקלת  בע ות  עסקאות  ענעם  -התש״ס  ,(ןילי    נות על התק רות והחב  קולח   התאםב  רובואו קו/ה  יטל השל ר לבע יפוי ופטו( הענקת כתבי ש2; )2000
ופטכתבי של  ביחסתים  או נחוזהים    בתנאים  ,לעתמעת  היו  פי שיכו  פי ושאי  נ ל  קוהוענ  אשרר  ויפוי 
בה שליטה    חברהמשרה  בעלי  קרוביהםשאינם  למנכו   ו/או  הת 3);  רלוונטיהועד  ן  וח  יט בבקשרות  ( 

משר ונושא  טוריםדירק פ י  של  הארכה  לרבות  קיוליסו ה,    ת ודי עתית  וסליובפ  תורשקתהו ת  ומ ית 
  ו ו/א  הונ כה  יאישור תנא(  4);  הבחבר אי המשרה  שונהחלים לגבי יתר  לו  אמ נחותים  ו  א   בתנאים זהים

לבוה שליעסקה  ו/א עלי  ו/קר  וטה  שבעובאו  וביהם  לבם  ימע רות  התקשדים  ענ   עלייש  ין  השליטה 
של    רהמשי  אשו לנ  מולמדיניות התג  ות ארלהו  שהינם בהתאם,  שרה בחברהנושאי מ  אשר הינם  ,יאיש

מועד    ת כארה  ברה ו/או ים להון מניות של החלוואת בעלהמרת ה (  5)  ;תהא מעת לעתי שהחברה, כפ
שיפ זהינאיבת  ים לע בת  וואהלל  רעונה  משופאם  ם  )מרי ו  החברה(נ יבחם  ת  וא הלו  דתמעה   ו או/  ת 

  5.5סעיף  ם בבלבד שחלים לגביה התנאי)ו  ( לעיל1שתנאיה עומדים בתנאי ס"ק )  הש דחותה  חנלים  בע
 . יל(לע

תכ ברהח במסגרת  גלול  ה  הדישב  בהחו  אגרות  ילמחזיק   דיוהייע   הגילוי ילוי    ף צורמהן  רקטוריו דוח 
יל  ע ל  ה ז  8.5  יףכאמור בסע  ותדח מיו  תוסקאו ע עצלא בו  כי   ,הר בחהשל  וני  ע או הרב/ו   ישנת הלדוח  

  דות וחמי עסקאות    םבגילוי כאמור יפורטו ג.  ׳(דה  סדרב )אגרות החוקי  חזי מת  כמסה  היתנ שנ   בלימ
דושאינ אתן  מח  רשות  ה  זיקי אישור  למפת ה)ב  ובח אגרות  לעילואם    ופת ק תמהלך  בו  עוצשב   (רט 

   וצעו.שב ככל  ח,דוה

האא  על העסקאות יבו  ב  קרהבמ  , לעילר  מוף  מ המיוחדות    צוע  על  של  עמי  אי  לרפא   תנייעשה  דה 
המובאחברה  ה הפיננסיות  ת  בסטהמפור מידה  תע)ככל    לעיל  8.6  ו א  8.1  ף עיות  בשלא  איזו  מוד 

, לא  ות זהר נאמנ שטב ידי הקבועה מדה לפרעון מיעילת הע וא ו/  (תורוהאמ ותסי הפיננ דה המי  ותממא
)סדרחה ת  וקי אגרת מחזיהסכמ  שתידר   . ילע ר לת, כאמוקאות האמורו ביצוע העסלראש  ׳( מד  ה וב 

ביצבמקרה   שמטרתהעסקע  ו של  מיוחדת  עמ  לרפא  ה  באיה  ידאי  החברה  מאמותשל  המידה    זו 
ה  תאוהתקשרות במועד ה ר לעוב,  מןלנא  רהב חסור הור, תמכאממיידי    ןעו לפר  או העילותות  הפיננסי 
אות  תכמואס  ביםחשית ף  רוציברה, בבחפים  הכס  בתחום  ר בכירה המשה   נושא  תמאור  איש   עסקה,
לעסקה היות, המתירלוונט ורלוונטייחס  כיצד תפרמ ת    באמות ה את אי העמידה  עסקה  רפא אות ט 
מבלי  כאמור  ה  שרהמר נושא  ועל איש ן יסתמך  . הנאמ יד יין המאו את עילת הפרעו   ננסיותפיה  המידה 

  .תנוספו  קות בדיע בצרש לשייד

   ת.רווק החבחבח  נרת המו , כהגדבוריתירה צה לחבר בהח תהפוך  בומועד ב לבוטוי  עזה יפק 8.5סעיף 

 
 מסוימות  תוי ננספית מידה  ו דה באמ עמי מאיכתוצאה שיעור הריבית  התאמת מנגנון .8.6

שביהר ור  שיע .8.6.1 החובוראגה  אנ תשית  יות ד)סדרה    ת  חרבגי  םא׳(  המידה  יגה  ן  מאמות 
המי"  –זה    8.6בסעיף    ביחד   )להלן   להלן טות  רופמה   ותננסי הפי  : "(  תוי ננסהפי  דהאמות 

 [ לדיון]
שלשיעומתחת    ירד  ל,לעי  8.1  בסעיף  םדרתכהג,  למאזןעצמי  הן  וה ה  יחס .8.6.1.1 ל  ר 

16%.   
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 ח. "ש מיליון  52 שלמסך  חת פ  חברהמי של ה ההון העצ .8.6.1.2
   .יללע  8.1עיף מונחים בסת הכהגדר –,"מאזן " -ו   "מיעצהון  " -ה  ז 8.6  יףלסע

 

להלן:  )   היריבית כלשבמשך תקופת    הפיננסיותהמידה  ות  מאמאחת  מ  תחרוגברה  חככל שה .8.6.2
של אגרות    ת קלומס י  ת בלרן השא יתרת הקתיש  בית השנתיתשיעור הרי  יעלה״(,  החריגה״
ל  לכן  בגי   ב,חוה תהבגתניה  עדלשנה  0.3%ל  ש  בשיעור  יגה,חרא  יה  ריבלת  ,  ית  וספת 
של קסימלימ לכל   0.6%  ת  הרעו יש״:  הלןל)   היותר  לשנה  הנוסביר  ידה  המת  מואל ף  ית 

  עדל ממושתתחיוזאת בגין התקופה  ,  גהטרם החרי  אהריבית שיה  שיעור  ״( מעל הפיננסיות
הדוחפ בהכספ   רסום  פורי  )לעילמו כאה  יגהחרל  ע  סםו  ״לןולה  ר  העומ:    ד עו״(  חריגה ד 

  ה התני ב   ת מדועה  ברם החלפיהברה  ל החספיים שדוחות כ  פרסום  ( מועד 1: )ןיב מ  םדקלמו
׳(.  דה  החוב )סדר  של אגרות  קתולי מסהבלתן  ת הקררית  של  ן מלאו רעפי (  2או ) ;  לוונטיתרה

  אמת מידה  כל ל  חס בי  חתא  עםרק פ  ה עשתי  ליאמור לע ת כ יבור הריאת שיע מובהר, כי העל
  יןמב  באיזה חריגות נוספות  ה של  קר במ  העללא יו  ת בירישיעור ה, וכי  האככל שת,  פיננסית

ו  א  ןאזלמ   העצמי  וןות ביחס בין הה ספ נוות  יריד   ל שרה  ינו, במקי ה)   תסיונני הפאמות המידה  
   (, ככל שיהיו. זילותות הנר ך היתבס

כ  .8.6.3   ף זה לעילעיתואר בסמן הם למנגנוא תבהריבית    שלמה  ש התאר תידל שככואם  י,  יובהר 
פי המ להו על  וכן    במקרה שקמה   )למעטה  מקרבכל    יז , אלעיל  8.4  תואר בסעיףמ ה  ןנוגנלן 
לז בהתריגו פיית  ריבכאות  לסעם  שמעב  5.4יף  אם  ת לתנאים  לדף(  הוספר  ת  בירית 

  תוממא׳( ובגין חריגה  דה  )סדר  החובת  אגרו  רוגדי  או הפסקת /ות  ן הפחתיבגת,  יימאלקסהמ
 . נתיתהריבית הש שיעורל מע  1.6%לא תעלה על ,  ותהפיננסיידה  המ

עסקים    ום יוםוחר מתלא יא   ר,מוכא   פיננסיותה ה מידמאמות הממי  חריגה    ם יתקיות  היה  .8.6.4
מ מברהחב  לשם  ייספהכ ה  דוחותיפרסום  אחד  תפרסם    יין( הענ   ילפ )  ם יסקור  או  ריםקוה, 

מייהחברה   החר החבר  יןתציבו    , ידדוח  את  )א(  המידה  ב  חישו   וטיר פ  וך ת  , היגה:  אמות 
  (׳דדרה  )סב  והח ת  ורוג העדכני של אגדירת הא  ב( ; )יפהכס  ום הדוחפרס  עד מוב  ותסי הפיננ

ד   על הדפי  שפורסאהירוג  וח  מ חרון  לפני  הדוח  ם  האם  כו  מיידיהועד  שן    תייבברי  ינוחל 
ה  רסד)   באגרות החו  שא קרןויקת שתיהמדת  הריביור  שיע   ( את; )גורוג האמריהדבעקבות  

בית יחושב  יר ה  וריע )ש  הג החרילמועד    ית ועדכחהנו  קופת הריביתת   לתשמתחי׳( לתקופה  ד
ד( את )״, בהתאמה(;  המקורופת ריבית  קת״-״ ו רריבית המקון: ״להל)  ה(שנם בימי  365לפי  

א  רתיתא  יששת  ביתירהעור  יש )סהחו  ותגרקרן  החל דה  דרב  מועד    גה החרי  ועד ממ  ׳(  ועד 
ות  לאמ  וסףבית הנ ריור הבתוספת שיע  ור מקבית ה היינו: ריד  ל,ע ופ ברוב  ת הקהריבי  שלוםת

הריבעויש)לשנה    ותהפיננסי דה  המי ל  יתר  ״ )להל בשנה(  ימים    365פי  יחושב    הריביתן: 
ותנכהמעוד כ״(,  לעור  ששיכל  זאת  הוע הריבית  יב  ן כל  םקוד  ה לא    כאמור ירוג  דבה  דירגין 
וב  חה  אגרות  קילמחזיה  ברחשלם הת שריבית המשוקללת  ה  רולעיל; )ה( את שיע  8.4  בסעיף
מן  וב,  ת הקר במועד תשלום הריבי  (׳ד  )סדרה את   )ו(  יל;לע   )ד(-ו)ג(    ק״בס  האמורהנובעת 

הרישיעו המהריב   רויעשמ  שתקפתהמ   תתינהש   תיבר  את  )ז  שוקללת;ית  הריביעשי(  ת  ור 
שיעהשנ ואת  ה  שנתיתי  חצהת  ייבר הור  תית  שנתית  )הריבית  כריבית השנתית ושח תחצי    ב 

 ות. ( לתקופות הבאשתיים ילק רי חה, קנשל בית ירה  שלומית פרס לקי מח

ויה .8.6.5 יחוהחריג מועד  ה  בה  היהמל  שלך  ימים  ארבע  לתםתחי מים    עבהקוועד  מ הלפני  ה 
במועוסיומ  כלשהו  תיב יר  תשלוםל תם  הקרויהרשלום  ד  למובית  הנב  הקובע  ״ל  עד 
  וםד תשלועבמ  ׳(,ד  הראגרות החוב )סד  קייז״(, תשלם החברה למחההדחייפת  תקו:״ןלהל)

באותבי ירה  את  קרוב,ה  ביתהרי שתהיה  כפי  עתת  בל  טרם  ה    עור ישכאשר    בד,השינוי 
הריב  ובעהנ   ביתריה בשמתוספת  הועי ית  המ  סףהנו  ית בירהיעור  לש  הוו שר    ידהלאמות 

  רה תודיעבא. החבת הבירים הלותשד  ועמב  םולייה, יש ת הדחתקופ  במשךה  לשנ   ותהפיננסי 
 הבא. יתב ריה םותשלם במועד שלולת יקהמדו ית הריבר עושית ידי אבדוח מי 

  תישאנהש  יתר הריבועישישפיע על  פן שבאו  ,יננסיותמאמות המידה הפ במקרה של חריגה   .8.6.6
הוראג תלעי  אמורכ  ׳( דה  )סדר   חובת  עהחבר   ודיע ל,  ל כ  ל ה  י ך  תוך  בכתב  עסנאמן  קים  ום 
 . פיים כאמורחות הכססום הדו פרד ועממ דחא

למעןומ .8.6.7 ספק,    בהר  כ וחוד חברה  ה  תפרסם  יגה חרה  חרא לשרה  במקכי  הסר    ,ספייםת 
  י זא,  תסיו באמות המידה הפיננ   עמוד החברההם תי פן(, ועל  סקורים )לפי הענייאו    יםמבוקר

שיעוקטי שישר ה  רן  עליבית  ה-ולם  למחידי  במועד ה  דר)סהחוב    אגרותי  קיז חברה    ד ׳(, 
הולשתה ה  נטירלוום  בג של  וזאת  החבתקופה  ה  ן יריבית,  עבה  ידה  המ  ת מובאמדה  רה 

תחיתהפיננסיו אשר  הדוחובמועה  תל,  פרסום  מיהכספית  ד  אשר  ע  ם יצביעם  דה  מיעל 
המבאמו הר   ,תהפיננסיוידה  ת  ששיעור  מסולקלב ה  היתרה  שא תיש  יבית כך  קש ת  תי  רן  ל 

ג  ירובד  ידהבגין יר לכן  ודם  קועלה  ה א  ל  ת ייביעור הר ששככל    יהיה,  ׳( דה  דר)סוב  החות  אגר
הגרא כא ד)סדרה    חובות  שייללע   8.4  סעיף ב  מור׳(  הירה  עור,  במכרז  תיתשנבית  . שנקבע 

כ החברה  פע ת  אמורבמקרה  לאמאתבהל  בשינויעל  8.6.6עד    8.6.2  םיפי בסע ור  ם  ים  יל, 
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  בכלכי  הר  יוב  .תנסיוהפינמידה  באמות הרה  עמידת החבמעים  הנוב   ,ןיינע ה  פיל  ויבים,המח
ש יפ  א לרה  מק היחת  הריבייעמש (  'דה  דר)סוב  הח   רותנה אגשאשת  ריביתעור  שנקבע ור    ת 

 מכרז.ב

פר צבתת  תנסיוינ הפ ה  המידבאמות  ברה  החידת  עמ   בדברהבדיקה   .8.6.8 ביום  ה סע  ת  דוחוום 
החברי  עליים  ספהכ אגר   וכלה,  די  חוב  עוד  קדה  דר)סות    ד עמול  ביחס  חזור,במת  יימו׳( 

החברה    ו מועד.תוא ל  סם עד ה על החברה לפר שהייים  שנתהים/וני הרבעיים  כספה   ותהדוח 
במסגרת היילוהג   תפרט  למיעודי  ה י  אגרות  או ונעהרב  ןוקטורי הדירח  דושב  בחוחזיקי    י 

עמ, אהעניין  ילפשנתי,  ה גכמ   ,תהפיננסיובאמות המידה    תהעמיד  אי  אותה  די ת  ר  תיב  ם ו 
 לעיל.  8.1 ףעיסבורט ת, כמפונסיהפינמות המידה  א

ת  ורדמה  כתוצאהת  הריבית הנוספ  לומי, תשובהר, כי בכפוף לאמור לעילק יספ  הסר  עןמל .8.6.9
הותש  ליעל   8.4  עיףסבר  מוכא  גורדי כנהריבית  לומי  ברה  חהידת  עמי  מא  התוצאוספת 

ידה  רל ירה ותחובמק  ים. לפיכך,טברצמ  נםיה   זה  עיףסר בכאמו  תוהפיננסידה  ית הממובא
מ החברה  תחרוג  ובנוסף  אואח בדירוג,  המיי  משת   ת  יתנסיוהפינדה  אמות  זכאים    ו הי, 

ה  עלאתלה  ('דה  דר )סב  וחה   תאגרו  יקימחז כריביבשיעור  שתובל,  לי על  טרמפות  פת  סובד 
 . 1.6% ת לא תעלה עלי להמקסימא  ביתירה

 ת ונוספ   תויובייהתח .8.7

 ות א בנקוק הח ת אוורה בהידעמ .8.7.1

ה,  רהחב׳( של  דוב )סדרה  פירעון מלוא אגרות הח אחר  ל  יבת כי עדהחברה, מתחי .8.7.1.1
החת ה גבבמ  הבר עמוד  בסעיבועקלות  הבנקאות  (8)ב()21  ףות    )רישוי(,   לחוק 

  ל כל ן עוכ   ת לעהיינה מעת  ״(, כפי שת תקאוהבנחוק  ״:  לןלהו  עיל)ל  1981-״אתשמ
 . ה במקומ ואשתב  ת חוקראהו

כיצהמ  הרהחב .8.7.1.2 נאמ  תחתימ  למועדן  כונ  ירה  היאשטר  זה  את  נות    מקיימת 
 ות קאק הבנ( לחו8)ב()21הוראות סעיף 

הפר  זה,ין  י נעל ל  ע  ,לעיל  8.7.1  יףע בסהמפורטות    מהמגבלותאים  נהת מ  מגבלה  לשה  יראו 
בתוך    תוקנה   לא  אשר   כאמורהפרה  ל  חות של  . ככהז  שטר  לשית  יסוד  ההחברה, כהפר די  י

  לו וח ה ויטר זשל שלהפרה יסודית    זוה  ב הפר תחש  ,הפרהממועד הם  מיי  (76)ששה  ו  שבעים
  90ובסה״כ  ימים,    14  של   ספתנו  פוירי   קופת ה תז  לל )ובכ  ןל לה  10.1.13  סעיף   אות הור לגביה  

 ם(. מיי

גיל  תכלול  העני  א  ו א  ה ידתעמר  בבדוי  החברה  לפי  זה    8.7.1  סעיףת  אובהור   ן, יי עמידתה, 
הו דשב  החוב   תרוגא  יקי למחז  הייעודי  הגילוי גרת  סבמ ו/נו בערהכספיים  חותיה    וא יים 

 ברה. ל החש יםתי שנה

 עילות פ וםחת .8.7.2

ה  חברה   של  הפעילותתחום    (׳ד  הדרב )סו חה  תגרואפירעון מלוא  לאחר  כי    יבתמתחי  הברהח
ן:  )להל  נסיםו פינ מימון ו/א  וא /אי ואשר  :ומים הבאיםחתמהתר  יואו  חד  ורק באאך    היהי

מעת    ה ינ הישת  יפ ת כלחוק הבנקאו   (8)ב()21ף  סעיבת שגבלואם למ״( בהתהפעילותתחום  ״
 . בדבל ורתחום הפעילות האמות ב פועל  יאכי המצהירה  ה ברהח  ן זה,לעניי לעת.

עמידל  לוכתה  החבר בדבר    הייעודי  לויהגיסגרת  במ  הז  8.7.2  סעיף  בהוראות  התגילוי 
 ה. החברשל   םיהשנתי   או/ם ויי עוניים הרבהכספ  הדוחותי בש ובהח  תואגר  יקיחזלמ

נחותה    ליםעב  ת הלוואו  א /ות  הקיימ  ותהח נהבעלים  הוואת  הלם בקשר עם  מילותשביצוע   .8.7.3

 חדשה 

ע  תמתחייב רה  החב מ כי  לפירעון  אגרד  )סדרה  לוא  החוב  תבצע  ,  ׳(דות  אמל  ןרעויפ לא    וא 
  כןו  ,החדשנחותה  ם  ילבעואת  ו קרן הלוהקיימת א  הת חוהנ  םיוואת הבעללה  ןקר  , של חלקי

תבצע בגין    לא  ריבית  ההלוואות  מה  איזתשלומי  הלפ  כאמור,בין  ע,  ייןענ י  בסיס    ל אשר 
יגרועמו  ותולפני אורסמו  נים שפ ו ראחדים המאוחהם  ייהכספ  הית וחוד יתקיים  ם לכך ש ד, 

   הבאים: אחד או שני

 .  ש"חון מילי  60 שלם מסכו תחיפ חברה של ה המאוחד ה העצמיהונ .8.7.3.1

   .16.5%ר של  לשיעו תחמת  דירלעיל,   8.1 עיףסבו תדר חס הון עצמי למאזן, כהגי .8.7.3.2
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האחרונ   םייפסהכ   ותלדוח  םבהתא  והכל )  יםהמאוחדים  החברה  אהמבוקרי של  ו  ם 
 . האמורלום ש תה דועמסמו עובר לניין(, שפור י העפלורים,  סקה

הסגר)במ  גילויל  תכלו   רהבחה ה גילו ת  לייי  בדוחועודי  החוב(  אגרות  יים  הכספה  תימחזיקי 
או    הקיימת  הת וחהנ עלים  בה  לוואתה   ותעונ ירפ  רבדב  ,ןיי נע הלפי  ,  יםית נשאו ה/וים  וניהרבע

ריבית  חדשהנחותה  בעלים  הלוואת   תשלום  העניבגינן   ו/או  לפי  במהלךאש  ין,,  בוצעו    ר 
)אופתק הדוח  ות  אישורוכ צעו(  בוש  ככלם  ככן  ו/או  עונות  הפיר   חרלא  כי,  עוצשבל  , 

של  נהו ה  כאמורהתשלומים     ש"ח   וןלי י מ  60  שלכום  ת מסחפ  אל החברה    העצמי המאוחד 
  יכא  הנאמן לוודי  ידין ב א  יובהר כי .  16.5%מתחת לשיעור של  לא ירד  ן  ז אמן עצמי לס הוויח

עוה בהתחי ד מחברה  והו ל  זהשבס"ק    ות בית  לע יסתמ  אעיל  החן  יי נך  גילוי  על  ברה  זה 
  ם הנחותהליהבע את וול ה  וןרע יפם ע  .ןיי בענ  בדיקה ל ולא יבצע ככאמור   םפייסהכבדוחותיה  

 זה.  8.7.3  עיףהאמור בס ל  ויבוט פקעי  ,ןלואבמ דשהותה החהבעלים הנח תאוו לוה הקיימת 
   מוקדם ןיופד .9

 ורסהבקדם ביוזמת הן מופדיו  .9.1
מפני ששווי    ('ד)סדרה    למסחר של אגרות החוב  םויש רקה מהחיעל מסה  ר ובדי הי-וחלט עלוי   הבמיד

  ב, חואגרות    של  רחמסמה ר מחיקה  בדה בסר ובה  הנחיותע בב נקש  וםסכמה ת  גרות החוב פחסדרת א
 קמן: ל כדל ותפע וקדםמ  ןדיופברה החצע בת

ר,  ר כאמולמסח  ם וקה מרישחימבדבר הבורסה  ריון הרקטוך החלטת דירימתא  יום  45  תוך .9.1.1
לפדותן.    ('ד)סדרה    ת החובורגיון מוקדם שבו רשאי המחזיק באד פ  דל מועע  ע החברהידות

   ה בורסשות ולרל חלששיי  ח מיידדו״ ם בסר פום תהמוקד יון ד ד הפמוע על ה ההודע 

המוע .9.1.2 הו פדיד  שוקמן  אגרדם  הח ל  )סות  יח ד  דרהוב  לא׳(  פמתא  יום  17לפני    ול  רסום  ריך 
יאוחר  לו ההודעה   מהת  45-מ א  אך  נה  אריךימים  המ ש  פהקו בת  לא״ל,  הקובע  בין  ועד 
 בפועל. ין מועד תשלומה ב ל ריבית לתשלום

קשו  בין  בה  זיקיםחהמש  ('ד  ה)סדר  החוברות  גא   ה אתהחבר  פדהתקדם  המו   וןדיבמועד הפ .9.1.3
להפד  רתותמ  .ןלפדות  תפחיון  הנום  מסכת  א  שלהערך  ה אגרות הח  קוב  בתוספת  ריבית  וב 
העד    רהשנצב בפועל,שתליום  אג  עכקבו  לום  הערך  ״:  להלן) (  'דה  דרס)ב  החו  תרו בתנאי 

 .(״אגרות החוב של יתוההתחייב

  ת ובאגר  תבועוקהן  יו פד ה  תויווע בזכפגכדי ל   הב  אין  אמור לעילכ   םדוקמ  וןדיקביעת מועד פ .9.1.4
מ  ('ד ה  ר)סד  החוב ממחשל  א י  החוב  גרוזיקי  במיפ  שלא(  'ד)סדרה  ת  אותן  הפדידו  ון  ועד 

  ויחולו עליהן, סחר בבורסה מקנה מהחמת ( 'דסדרה ) ב החו רותאג יל, אךלעם כאמור  וקדמה
 . לכות המס הנובעות מכךשה תר,יה בין 

  ב וגרות החא ב  יקשהחז  למיה  נ קא יל   לי על  ב כאמורחוה   ('ד  הדר)ס  ל אגרותם שקדומן  פדיו 
 יון.הפד   שלאחר מועדה ית בגין התקופ ריבום לאת הזכות לתש מורשייפדו כא  ('ד דרה)ס

הותפרס  החברה  ה  דעומעל  דעה  ם  בד ומ הפדיון  י״ח  וקדם  גופ מיידי. בהודעה כאמור    ם רט 
 .סכום תמורת הפדיון המוקדם

 המת החבר ביוז ם דקומן פדיו   .9.2

החוב    גרותא  לשאו חלקי,    לאם, מקדמו  לבצע פדיון,  דילעבהעתה  דול  קשי   י פל  רשאית,  האת   הברהח
מחלוף  דה  )סדר החל  מ  60׳(,  לאחר  למסעד  ו ימים  בבורסהרישומן  יחולו  אכ  ובמקרה   חר  מור 

להנח הוראות  הה בכפוף  והכל  הנרשות    יות באות,  תקנון  ולהוראות  ערך    ות חינ הוה ה  רסבויירות 
   :ינטוו ד הרלועבמ יויהש  וחן, כפימכ

 . וןבעון אחד לר פדי על   הל עתים לא וקדמת המ נווי הפד  תירודת

קי  לח   ןם פדיו ומועד לתשלריבית, או  ום  לם מועד לתשג  בוע בובעון שקבר חלקי    קדםנקבע פדיון מו
  מוקדם   פדיון  .וראמבמועד שנקבע לתשלום כם  המוקד  דיוןיבוצע הפפדיון סופי,    תשלוםל  דמועאו  

 יון חלקי. יבית או פדבו תשלום ר  קבועברבעון, גם אם ע לבצ  ניתן מלא

ר,  ספטמב  -י  לוי   יוני,  -אפריל    ,סמר  -ואר  ינ  :תאופות הבוק תמהחת  א  כלמשמעו    עון״רב״  הז ן  לעניי
 מבר. צד -  קטובראו

ה  ל, החברלעי  ר ואמ ות ה. למר ן ש״חמיליו   1  -מ ת  חיפ   דם, לא מוקון  י של כל פדימאליני ף המ ההיק
לה על  עתא  ל  ותבלבד שתדירות הפדיונ ש״ח וליון  מי   1-מ וך  דיון מוקדם בהיקף הנמבצע פלאית  רש

   .לשנה  דאחפדיון 

-פרו,  ׳(דדרה  )ס  החוב   תוגריקי אכלל מחזביחס ל  רעפיהחברה, י   יקדם ע״ו עון מר בפי  ערפיש  כל סכום
 מוחזקות. ה ׳(דרה )סד ובח הת אגרו  . שלע.נ רטה לפי
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תפרסם החברה  עיל,  מור לם כאמוקד  החברה בעניין ביצוע פדיון  ןוריו קטירה של דהחלט  תלקב  םע
  ם ימי  (45מישה )וח ם  ארבעימיותר    ולא  םימי   (17)  עשר   עה שבת מופחתק לנאמן לא  עה עם    דייידוח מ 

לתשלום  ועד הקובע  המ  ביןפה שבתקו  יחול  לא   ון המוקדםמועד הפדיוקדם.  מה ן  עד הפדיו י מו לפנ
אמור תפרסם  ידי כח המי בדו   פועל.בין מועד תשלום הריבית בל  (׳דה  דר)סרות החוב  גא  ןבגי   יתריב

  עד  רן האמוהקרום  ן סכי רה בגבשנצת  ביירה  ן אתוכ  םדק ן מווי דפרן שייפרע בקה   םוכס  את  החברה
 . לאמור להלןבהתאם  ם,המוקדהפדיון  למועד  

  3.2-ת מחן יפרואח ן ההפדיו   םוכ ס׳( אם  דוב )סדרה  ת אגרות החדרסק מדם לחל מוקפדיון  לא ייעשה  
 מיליון ש״ח. 

חמון  יופד   דבמוע החברלקי,  קדם  שיהיה,  תשככל  היזמחל  לםה  אגרות  עד  במו  (׳דסדרה  ) ב  חוקי 
החקהמון  יו דפה ה  קילדם  ה  עבור  ק רה  רבשנצ  ריבית את  בגון  יד בפנפדה  החלק  ולא  כל  החלקי  ין 

ר של תשלה  רבמק.  מסולקת  ה הבלתירתהי נוספום  ה  תיבית  ת  ריביהלם  ותש,  דםון המוקי דיפ עקב 
 .  ון המוקדם בלבדבפידינפדה וב שהנקך ערהנוספת כאמור על ה

ח ו יפד  דועבמ מוקדם  ההישיכל  כ,  לקין  )  ימייד   חבדו  עדיות  ברה חה,  ה1על:  שיעור    החלקי   ןיו דפ( 
היתר במונח  )  לתיבהה  י  הפ  (2מסולקת;  החלשיעור  שיעור 3)המקורית;    רהדהס  במונחי  קידיון   )  

החלקי ד פב  הריבית  )  החלק ל  ע   יון  הריבית 4הנפדה;  שיעור  ה בפד   ולם ישש  (  לגבי    חלקי,יון  מחושב 
)לוס י מת בלתרה ההי   ; יתרומק הסדרה הבמונחי    ,ותרונשם  יילקח ה  נות הפדיו   ישיעור   וןעדכ(  5קת; 

פני  ים ל( ימ6ישה )ש  ההיישות החוב  קרן אגר  המוקדם שלקבלת הפדיון  ת ל וא זכד הקובע למוע( ה6)
 .דםוקדיון המלפ עבקעד שנומה

אגרותום  כהס למחזיקי  )חוה   שישולם  מוקבמק ׳(  ד   סדרהב  פדיון  של  יהרה  גבוה  ה   םוהסכ  יהדם, 
)אהבבין  מ שושוו  (1ים:  שבדרה  )סד חוב  הגרות  ארת  ית  לש  ק י  עלייאשר    ,רזוחמ׳(    ר ימחפי  -קבע 

הממוצע   אגרו שהסגירה  )סדל  החוב  בשדרה  ת  ה30)ם  י לוש׳(  ימי  ש(  לת  בק  עדלמו  קדמו מסחר 
תקופת  "-ו  "החובגרות  של יתרת אישווי השוק  ")  םהמוקד ן בדבר ביצוע הפדיון וטורירקדי החלטת ה

בהתאמה(הדגימה בשיעור    ",  המוקדםמוכפל  שבמחזור  הפדיון  החוב  איגרות  האמו  .של  אף  ר  על 
  ן שקבוע בו גם מועד לתשלום ריבית, דיון המוקדם )החלקי או המלא( יקבע ברבעולעיל, במידה והפ

פדיו מוו  א לתשלום  של  ן חלקעד  יבואיגרות החובי  והפדיון המוקדם  ב,  עם  צע  )ביחד  אותו הרבעון 
החלקיתשלום   הפדיון  או  הרי  הריבית  החוב  שבמקרה  (,  איגרות  של  השוק  שווי  חישוב  לצורך  זה, 

עיל(  תרת איגרות החוב )כהגדרתו לזה, יופחת משווי השוק של י  עיףם על פי סאשר ישולם למחזיקי
הסכו  ותמד עוה מוקדם,  באותו  לפדיון  משולם  אשר  חשבון    המועדם  כאמור  ה  וםתשלעל  ריבית 
,  במועד התשלוםשולם  יש   הריבית  חתת סכום"(, ויתרת הסכום, לאחר הפהסכום ששולם ברבעון")

בשיעו המוקתוכפל  הפדיון  יודם.  ר  הדגימ עוד  תקופת  שבמהלך  במקרה  כי  תשלום  בהר,  בוצע  ה 
ים  ממחיר הנעילה שנקבע בימי המסחר הכלול  על חשבון הריבית יופחת ם  ולריבית, אזי הסכום שש

המועד   טרם  חלו  ואשר  הדגימה  הריב בתקופת  לתשלום  ששולהקובע  כאמוית  )רמה  הע2;  רך  ( 
אגרו של  )ההתחייבותי  החוב  לפד העומ  (׳ד  ה רסדת    ת פבתוס  ן קר  ונ י יה ד  במחזור,שם  קדמו  ן יודות 

ליתיבר עד  בפ ון המיד הפ  ד מוע,  תזרים המזו  (3)   ;לעווקדם  אגרות החומנים  יתרת  )סדרה  של  ׳(  דב 
למדוועה מוופדי ת  )קן  בתוקדם  כשריבי  ת פסרן  הא נהוומא  הי ת(  תשואת  לפי    הממשלתיג״ח  ת 

ריביתלהלן(    דרתה)כהג העד  הר סד)  בהחו  תרואגן  ווהי  .נהשל  1.5%  שלבשיעור    בתוספת    ת דוומ׳( 
ות  בע ביחס לאגר נקש הפירעון האחרון   עדמול  ד ועהמוקדם יון  הפד  עדל ממוהח ב שיחו  םדמוקון ילפד

   פדיון מוקדם.ות למד עוה  ׳(ד ההחוב )סדר 

״  ןיינלע משמעה,  האג״ח את  תשוזה:  השומ  וצעממ   הממשלתי״  של  לפד קלל  )ברוטו(  יון,  תשואה 
,  םדקו ון המפדיל ה ע  ה עהודד העי מו נ לפם  עסקי  ימי  ינשמת  ייסתהמם,  סקי י ע מה ישבע  של  ופהקבת

מוצע  מה  ייהןשך חושמ  ,בשיעור קבוע  ת, בעלות ריביתותי לא צמודב ממשלחות  ור גא  סדרות  תיששל  
דרה  רלוונטי. היינו ס׳( במועד הד  דרה)ס  צע של אגרות החובהממוים  יחר למשך ה תיוב רוב  קהוא ה
ההקר״מ  חהמ   לתעבאחת   אחת  רה  וסד,  י טלבנהר  ד מועב   ׳(ד  )סדרהב  וחה   ותאגר   מח״ממ  גבוה וב 

ף  ישק  לולןקבנטי ואשר, ש׳( במועד הרלד  הר ב )סדאגרות החו״מ  למח  ך מוהמח״מ הקרוב הנ  תלעב
 הרלבנטי.  דוע מב רות החוב מ אגח״מ את

ם  ניש  2  א וה  ב׳  י לתאג״ח ממשנים, המח״מ של  ש  4׳ הוא  אשלתי  ג״ח מממ של אאם מח״   לדוגמא:
 : קמןכדל  ואההתש תחושב ,יםשנ 3.5  אוה וואה הל רת ה יתח״מ  ומ

3.5  =(4x + 2(1-x X 1 . א׳י של אג״ח ממשלת  אהשותה  קל= מש-X  ב׳.  שלתיח ממ״ל אגהתשואה ש= משקל 

וחמישה    םר של שבעיובשיע  תשוקלל״ח ממשלתי א׳  ית של אגשואה השנתתה  ,עילחישוב לפי ה  לע
)אחוזי השנוותש  ״ אהשותהמ״ (  75%ם  של אה  תשוקלב  תיממשלח  ג״ א  תית  עשור  יעבש   ל׳    ם שריל 

  שואה״.תה״מ( 25%ה )מיש וח
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  כאמור,   הופה שנבחרל הח  השווי לפי   בין  רשהפ ל, הלעי  (3)  ו ( א1יף קטן )חר החלופה בסע יבשתככל  
 בלבד.על החלק שנפדה ת ם כריביל , ישוחייבותערך ההתלבין  

האשל    קדםמו  ןיו פד   את ,  רמוכא   נהד פשת  וב חה   ות גרבא  ק שמחזי  ימ ל  ה יקנ  לא  ורמ אכחוב  גרות 
 . המוקדם  וןדי הפ מועד שלאחר ופהקת  ןיג ב ריבית לתשלום תוכזה

לנברהח תמציא  ת אה  אישור  דירקטוריוהת  טהחלממועד    עסקים  ימי  ינשוך  מן  המשרה    מנושאן 
 . ןמהנאון רצ שביעותלסח ובנ ,ןועיר הסכום לפ רה בדבר חישוב ים בחב הכספחום תבכיר בה

 

 

 ( יתנונש לככ) תחובטו מימוש או/ו מיידי ןעופיר .10

יותראחד    תרוקב .10.1 הנאוייהמנים  רקהמ מ  או  להלן  יהיו ו  מן ם  להעמי  המחזיקים  ן  ו רעלפי  ד רשאים 
בטוחות,    ו לממשו/אחלקה  כולה או  ,  ('ד)סדרה    ות החובקת של אגרלסומה הבלתי  תרהית  א  דימיי

 ם: המקרי הלא . וין, לפי הענילןהל 10.2 ףבסעי תאורההוו ל וויח  שתהיינה,ככל 

לאם החב .10.1.1 כלשא  רה  )לרבות תש תפרע סכום  כלהו  חייב  ומים התשלמ  הולשום  היא    ת בהם 
אגל מ(  ׳(דה  )סדר   החוב  רותמחזיקי  בשיגיע  לאגרותקשמנה  בקשר ו  א  ('ד  )סדרה  החוב  ר 
לפי  ר כיותאו    תאחית  תו ת מהייבומדה בהתח ע א  ה לחברם הא, או  ובמועדת  נומא הנ  טרשל
 .םמיי 7הפרה זו תוך    לא תקנה , והחברה('ד  הסדר) בי אגרות החוקיזחמ

  ל תוצאה דומהצו בע  לכו  שפט אבית מידי    על  חס לחברהביי  וסופק קבוע  וריצו פ   אם ניתן .10.1.2
ל  בע  ראח מוסמך  ורם  כל ג   ו אקבוע    קפרמ  לה   הנ וימאם  או    ת פירעוןחוק חדלוי  פ   הה עלאו ז
דויינימאפ עימ ם  חפל  ם  מ   מהדו  הטחלה  התקבלה  אם  או  ןו עפירות  דלח  קו י  בעל  או  ונה 

  חוק  מכוחדומה    ידקפכל בעל ת  הימונ   ין אודי  פ   ה עלירה או כלפהחבעל ידי  דומה    ידפקת
דומה  ות  ע משמ  לע בר  תוגש בקשה להליך אחך אחר או  ל הליבו יח  רה מקפירעון אן בת  ודלח

א  ןעו פירלות  חד   חוקוח  מכ לאלרבות  החתילפ  וצרק    ך  שים  כיילת  אם   כלכלי  םוקוצו  או 
פ   ה לקיב  הברהח )למהחלטת  פירוקירוק  חמ  כתוצאה   עט  עם  א במיזוג  ובלבד  ת  חררה 

נט  שהחברה אתעה  להקולטת  עצמה  הת  ל  כלפי  חימלוא  הגר א  יקימחזיבויותיה  חוב,  ות 
 . (לןהל 10.1.12וף להוראות סעיף בכפ

או  ן  פירעודלות  ח  וקות ח רא הודומה בהתאם ל  צו  כל   וא ה  ברלחיכים  הל   תפאהק  יתן צונ  םא .10.1.3
ת  ראוהתאם להוך דומה בכל הלי  וא הליכים    תפאקן צו הלמת  ה ה בקשהחבר   יידל  שה עגהו
ה  שידר עם נות הסשולעה  בקש או    רה שפל  הקשאו אם החברה תגיש ב פירעון  חדלות    וקח
מטרת מיזוג  ל  עטמ ל)  ן עויר לות פחד  חוק   תולהורא   אםהתב   או  ,ות חבר הלחוק    350י סעיף  פל

 ( הנאי שטר זת י  פלם אסורים  אינל שיצו ת פבו לררה,  ב נה החנוי במבו/או שירה אחרת  עם חב
בי  מעט ול הסדרים  העשיית  מניותיה,וה  חברן  לה   בעלי  כדי  בהם  ת  ל ויכ  ל ע  עיפ ששאין 

א   ירעוןהפ החוב  ישל  עאסור נם  יאושגרות  פי  ים  תהחבאם    או  ,זהטר  של  ה  נושי ל  עיצרה, 
על  א  רה שפ  רת אחבדרך   כאמור  הסדר  העדרו  החב  יכולתה   רקע  לשל  מוד  ערה, 

במייבויותחבה או תיה  בקשות  םא  ועדן;  לגש  החברות    350יף  סעפי  ה  הכנגלחוק  ה  רחבד 
או    תהח דנ  אשר לא  (תהכמבהס  ושלא)  ןרעו יפ   תול דחק  או בקשה לפי חו(  הת)ושלא בהסכמ 

 שתה. גה עד ו מם מיימ  45 ךבתו וטלהב

ידי  -על  ן רעויפדלות  י חוק חהה על פומה או ז צו בעל תוצאה ד   כל  או  יזמנ ק  צו פירויינתן    םא .10.1.4
על    ומות או זהותד   ותכויסמ  מך אחר בעלרם מוסאו כל גופרק זמני  מה  נ ו/או ימוט  ית משפב

חדלות   חוק  ד פקית  עלב  לכ או    וןעריפ פי  על  ומהד  ה  לטחה כל  ל  תתקב או  דין    י פ  שימונה 
 שהבקתוגש  ר או  אח  ל הליךבו יח קרה  במ  או  ,טשפמ  ידי בית   על   מהדו  בעל אופית  יט פויש

אחר להלי דוממע משבעל    ך  מכוח ות  חדלות   ה  ר  לרבות  עון ר פי  חוק  לא  לפאך  צו  תיחת  ק 
ו  בוטלו  נדחו אר לא  מוכא  החלטהה  וכאמור א המינוי  , והצו או  כלכלייקום  וצו שים  הליכ

וחראך  תו נוימ  יום  (45)  מישהבעים  העניין.תםל ו קבם אתנ תים  לפי  לעיל  מו הא  ףאל  ע   ,  ר 
לא  לתקוביחס   הריפוי,  תיתפת  לחברה  כלרי ת  ופקנתן  אול  ביחסי  שהפוי  ים  וצו  בקשות 

 . ההחברה או בהסכמת ידיעל    ,נייןי העו, לפ ניתנ  ושהוגשו א כאמור 

עיק .10.1.5 יוטל  נע   לואם  שהומ  סכל  והעיקולברההחל  תי  (  45)  שהמיוחם  יארבע תוך    סרויא  ל   , 
ה.  ימים אף  ביחס  על   רמואעל  הקו לתיל  לחבר  פוי,י רפת  תינתן  ריפוי לא  תקופת  כלשהי    ה 

 . ההסכמתב חברה, או ה ל ידין, ע יינעלפי ה   ניתנו, ו או גשהו ש מורכא  םו צוויביחס לבקשות א 

  רונים חא ה  מאוחדיםהכספיים  הדוחות  ב ערכו  ר  אש  סס מהותי״ הינו נכ כנ״  ,ר זהין שטני לע
ר  מספ  או  ,החברה  יסמסך נכ   30%  עלעולה  ,    החברהל  ש  (העניין, לפי  יםקרסואו    יםרמבוק)
אשר  נ המצכסים  עוטערכם  עלבר  עלחבה  כסינ  סךמ  30%  לה  כדוח  פי-רה,  ים  ספיות 

 וע. עד האיר מו לפני סמוור שפקרים( סואו מ מבוקרים) וניםחרא  מאוחדים

ס מהותי  גדרת נכה)כתי  כס מהונ  גדכנ שעבוד    משאו מולפועל  צאה  ול ה פעולה ש  בוצעת  םא .10.1.6
מיום    מים י(  45שה )חמים ויעארבך  טל תוא תבול   ולההפע , ורהב החלעיל( של    10.1.5בסעיף  
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י  לשהכ   וייפ ר  פתקות  ה,חברתינתן ל לעיל ביחס לתקופת הריפוי, לא  ר  מואף האביצועה. על  
 . הכמתבהס חברה, אוהי יד ן, על פי הענייל  ניתנו,ו א ושגו הש רום כאמיצוו או לבקשות  סיחב

ת  חדלוחוק  על פי    ה האו זומה  ה דל תוצא בע  כל בקשה  או   יםכסוס נשה לכינשה בקהוג  אם .10.1.7
כו למי  אועון  פיר )זנוי  נכסים  שימע(  קבואו  מני  נס  דומה  תפקיד  בעל  כל  על  או  ן  דיפי  ונה 
לרברלח פ ח   קחו  פיל  עבות  ה    10.1.5  סעיףבזה    מונחרת  דג)כה  י ותמה נכס    לעון  ירעדלות 

ן,  על פי דישימונה    מה דופקיד  או כל בעל תמני  ס נכסים זינוי כונ ו למצ  ןת יינאם    או  ,(לעיל
 אשר   -(  ילע ל  10.1.5יף  עבס זה    חת מונכהגדר)  נכס מהותי  על  ןירעופ  ותלחדק  פי חות על  לרבו

  ותן צ ים נ א  -ן; או  ניי לפי הענתם,  ו נתי ם אגשתה  עד ימים ממו  45  בתוך  וטלוו בו אדחנ  אל
קבוכס נ  כונסלמינוי   עלים  מהותי  ע  מונח  גדר)כה  נכס  בסעית  על(לעיל  10.1.54ף  זה  אף   . 

נו,  תינ  שו או וגשה  ויםצו   או  תולבקש  ביחס  יתקופת ריפוי כלשה   ,רהלחבנתן  א תיר, למוהא
 .הת ו בהסכמא החברה,  דיי  ין, עלינ הע לפי

  מיהיק את תשלולהפסה  ת נעל כוו  יע תוד  ברה,הח   מיה או אםאת תשלו  היקה הפס חבראם ה .10.1.8
 תשלומיה. תפסיק את  משי, כיקיים חשש מ  או אםו/

ת .10.1.9 החברה,  לנו/א  סקיהבעך  משיהמל ל  חדאם  מ  אתהל  ו  שיהיו  כפי  לעתעעסקיה    ו/או  ת 
 ם. או לנהל/ת לעת ועשיהיו מ פיכ  בעסקיה קסועהמשיך ללמל  לחדו תהוונל כ ע עתודי

 ך. ניירות ער  בחוקזה  רת מונחגד, כהדווחד מהיות תאגיחדל מלת  הבראם הח .10.1.10

א  אם החברה .10.1.11 סיבה שה ו תימחק, מתחוסל  לכל  למעט  ,  רתאחרה  בח  עםג  מיזומטרות  יא, 
מחזיקי    יפ רה כלחבשל ה יה  ת וייבו יח וא התאת מל   על עצמהולטת נטלה  ק ה  שות יה שלבד  וב
כלפייה והצהחוב    תורגא היאמחזיקי    רה  לרבו(׳ד  ה)סדר  חובגרות  באמצעו,    אמן, הנ  תת 

לא יהיה    שעקב המיזוגסביר  לא קיים חשש  כי    זוג,המי  לפני מועד סקים  ע  ימיעשרה    ות לפח
כלפי מחזיקי אגו יבוחייההת  ם אתקייל  תולט הקרה  בהח  ה שלכולת בי )סדרות החת  רה  וב 
 .(׳ד

,  הוצרות הקבמחב  הברח  עםרה  החבזוג של  ימ   טלמערת  אח  תושברה עם י חה  וג שליז בוצע מ .10.1.12
הבבעלושהנה  להלן,  הגדרתה  כ שלמלאתה  החברה,  רההחב  ה  אישור  קבלת    אלל,  לתוך 

אגרות    מוקדם של )סדרה  מחזיקי  ה  , אלאהלרגילטה  בהח׳(  דהחוב  כן    שותהי  צהירהאם 
  מיי  עשרה  תופח ל  ,ןות הנאמעצאמב   בותלר  ׳(,דדרה  חוב )סהת  ו גרי א  י מחזיקילפטת כ הקול

מו ל   עסקים המפני  סביר  ים  יק  לא  כיג,  יזו עד  המיז ע שחשש  לא  קב  ל  ש  התביכול יהיה  וג 
ה,  ן זי׳(. לעניד ת החוב )סדרה  כלפי מחזיקי אגרוחייבויותיה  תה  ת ם איילקטת  הקול  ת שויה
 ברה. חה  שלים י ספהכ  ותוח דוחדות בא מה רות ברה וחבהח - משמעה ״צהבוהק״

ה לא  ברחהו  ת,די יסו  הפרהות  ר הנאמנטו את שא /ו  ת החובגרואי  אנה את ת רפה  ברההח  םא .10.1.13
ההפרא  נה תיק )ככלת  תיפולרת  ניתנ  שהיא  ה  אי(  )עש  עהרבוך  זמ י  ( 14ר  ובכלל  אם  ים,  ה 

כי נכמנות  ר הנאבשטאו  וב  הח  רותגהחברה בא  הותי ממצגיג ממצ  יתברר  אינו  ון או  אינו 
 .מלא

נכ  אתם  חר/י לא   תמכור  רהחבה  םא .10.1.14 את  היכס ל  ונכ  ריקע   או  מכירה  ל בלה  תקה  לאסיה, 
  -  זהס״ק  יין  לענ.  מיוחדת  מראש בהחלטה   ׳(דה  דר)סות החוב  גר א   יק זימחכמת  ר הסאמוכ
אה  למה   ותה בעלבלתאגידים  ט מכירה  , למעשהוא  כל צד שלישימכירה ל  -״  רחאל   ירהכמ״

״החבר  של מספ  ףור יצ  או  נכס  -״  ההחבר  ינכס  עיקרה;  של  / ו  ברההח  לש  נכסיםר  של  או 
פיים  ת הכסוחובד  י העניין( פ )ל  צרפימ ם הו ערכא/ערכו ו  ראשהחברה  ל  חדות שמאו  ותרבח
שפאחרונה טסמורים  קו  עלע   טיונהרלורוע  יהארות  רם  במא  50%  ולה  נכסיה    זןמהיקף 

 מור. אם כפייהכס  פי הדוחותהמאוחד על 

הח .10.1.15 את  ברה  אם  ביחס התחייב הפרה  כילפעה  םחולת   ותה    .ילע ל  8.7.2  ף יעסבורט  מפ ות 
יום  וחר מיא  לא  , וזאתרמוא כ  העילותם פבתחו  וישינ העל    ע לנאמןיד והיבת לי תחמ  הרבהח

אע החחלטה  חד לאחר סקים  יששא  ברה,ת  לש להי  כד בה    ר    אין)ו  פעילותה  תחום  ינויביא 
   .ור(די כאמרעון מייילת פ מותה של עי י יתקמה רועגמור כדי לבהודעה כא

 בורסה. ב רחסממה וחקנמ ('דרה )סד בהחו ותאגר אם .10.1.16

וקפקהנה  דבמוע  הב עומת מצל  החברהקי  ית בעסות מההרעה    חלה  אם .10.1.17  שישש ממיים חה, 
 . במועדן ('דסדרה ) בוחות ה אגר ע את ופר ל תוכל לא  החברהש

הב .10.1.18 את  ורסה  אם  באגהשעתה  הח המסחר  למע רות  של  י עב  עיההש  טוב,  אי  רהיווצ לה  ות 
  60בתוך  לה  ט בו  ה לא השעי ה ו  ,סהור הב י לתקנון  לק הרביע חב  וה זעילעות  , כמשמבהירות

 ימים. 

 שטר   ת או ורפי ה או ל כל דין  מו לפי  ת בפרסו ייבח   יאה ש  כספי  ח ו דמה  א פרסברה לחה  אם .10.1.19
  ת רסגמב ייקבע  אחר ש  ו או מועדא חייבת בפרסומן שהיועד האחרו ימים מהמ  30וך  בת  זה,

 .(חרוהמא פי ת )למוסמכ  על ידי רשות  החברשניתנה ל הארכ
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 במשך   יללע  8.1  עיףטות בסורמפות הסייננפה  ההמידמות  אמ  ו איז בה  עמדרה לא  אם החב .10.1.20
 רה. החב  חדים שלויה הכספיים המאם, על פי דוחות לנדרים רצופיק  רבעונים שני של פה תקו

הערת    םא .10.1.21 בדוח״תירשם  חי״  החברה  יםדאוח המ   םפייהכס ות  עסק  תקו   של  ל  ש  פהלמשך 
 ים. פצורנים  רבעו ינש

 . לעיל 8.3  בסעיף רטתפו המ  הקהחלו  תלבלמגיגוד קה בנ חלויצעה  ב ה בראם הח .10.1.22

תל  ניירות ערך בל  חרת בבורסהסנה  סדרם האה )בין  ברוב אחרת של החסדרת אגרות ח  םא .10.1.23
  אם  ידי אומין  ירעו לפ ה  דמועה״(  חובה  ת ורגא  רתסדה להלן: ״)בס״ק ז   (אול אם  ין  ב וב אבי

  של החוב המהותיידי  רעון מילפי  , והדרישהידי  רעון מילפיד  עמו ה   החברה  ל שי״  מהות   ״חוב
לוואות  זה, ה ן  י ינ על  ״ית מהווב  ח ״ידי.  ן מי ירעוד לפמממועד שהועים  ימ  14וך  ת  רה, הוס  אל

ו/או  אייבנקדות  וסממ כל  יים  פיננסם  פ נושו/או  ברה  חו  או/  החברה  ולשנט ר  אחננסי  יה 
  בשיעור נה  ר ה ן במצטבהותי של ההתחייב  רךתרת העשיית,  נ וטלש   לרשות  חוב  ו/או  תמאוחד

או    )מבוקרים  יםאחרונה  מאוחדיםה ם  כספייהות  חוד ב  חברההמאזן  סך  מ  12.5%ת  פחושל ל
 . של החברה (ןענייה  לפי ,קריםסו

צופים,  רם  יימ  60ל  ע   לה עוה  ה פות לתקוורגות מד פסקנה להית  ׳(דה  וב )סדרות החרגא  אם .10.1.24
החב  ןנהיש  יבותנס  או  ותסיבב  עק אך  )כך  רהבשליטת  בש  לדוגמה,  רק,  קיום  ל  לא  אי 

הם  או דיווחים ל/ומתן תשלומים    של אי ג, לרבות בת הדירורחב  לפי כ  רההחבבויות  יהתחי 
ההתחיי החלפכ  חברהבה  מהמדרגתה  ברי  לת  קתחלו,  ה ביחס  בין  כהסנאי  לבר החם    ביןה 

כי  ,  רת(. מובהדרגהמ  ה חברמול החברה  הד  מצ  וף פעולהתשי  עדר ן היכ ו,  גתדרמה  החברה 
החוב ה אגרות  דירוג  ו/א ע  פסקת  סיבות  שנסיבו  וקב  שהחברה    תיטבשל   נןאית    ינויו/או 

וכן  ג ורבדי )״החבר   תהעבר ן,  מעקב  לרשימת  או  watch listה  דעופ  כל״(   אחרת   ומה לה 
י  המבוצעת המ  דיעל  תהחברה  לא  ע דרגת  מילפירע   בהחוות  אגר  דתעמלה ה  ליהווה  .  דייון 

וכי הפסקת  וגאית להחליף את חברת הדיר רשה  יהחברה תה כי  הר  ב מו  בהקשר זה  ירוג  ד, 
לא תהווה עילה להעמדת    וםי  60עולה על    השאינ  רוג לתקופהברת הדיחת  החלפמ  אהתוצכ
 די. ון מיירעפיוב להחת  יגרוא

תפרהחבאם   .10.1.25 עם  בק  ויותיההתחייבמ  וזיא את    רה    6  בסעיף  טורמפכ ילי  של ה  דועבהששר 
 לעיל. 

טר של  7  סעיףות  וראלה   שלא בהתאם  ׳(דדרה  ס)  חוב ת הגרוא  חבה שלחברה תבצע הרה  םא .10.1.26
 . לעיל 4.8 ףעיות סרא הול  ודיג חוב בנשל אגרות  רה חדשה דס ק תנפיאו  זה

י אגרות  זיקמח  ויותיה המהותיות כלפייבחיוד בהתתעמלא  רה  ממשי שהחב חשש    םייאם ק .10.1.27
 ׳(. ד )סדרה החוב

 . ילעל  8.5 אמור בסעיףכיוחדות מ  תעם עסקאוקשר  יה בות וית התחייבר אה תפרחבאם ה  .10.1.28

ר  מוכא  טהישל עברת הלה  התקבלה, ולא  ןפי קיאו בעה, במישרין  בר בח  השליטהה  ברהועאם   .10.1.29
   רת השליטה.עבה וחדת, טרםמי לטה׳( בהחדה )סדר בחו רות היקי אגמחז  תכמהס

   –״ השליט  העברת״ -ה  ז לעניין ס״ק

או  /ו  אלגורגלעד  ו/או  ,לביא  יש  אה ממנהוצכתה שק עס:  ה פרטיתחבררה  בהחתהא  ד  כל עו
לאומי אח  דביחת  בולרו)  יויחד  או   לחוד  ,פיןבעקי  או  ריןמישב  ,זיקוחילא  ,  בנק    רים(עם 

   .בה עהות ההצבומזכוי  ונה של החברהתר מהיוו א  50.01%ל  ש שיעור

י  שנ   וימיתקי  א לנה  מ מצאה  ועסקה שכתית:  ר בוציפוך החברה לחברה  ועד בו תההחל מן המ 
המ הב ר צטבהתנאים  לאומי,  או  /ו  אלגורגלעד  ו/או  ,  לביא  שי (  1)אים:  ים  ,  וק יחזיבנק 

אושרבמי אביחד    תלרבוו)   יחדיו  וא  דולח  ,בעקיפין  ין  יות  30%ל  שור  שיע  (חריםעם  ר  או 
  במישרין )  המחזיק  מניות  בעל  בחברה  אין(  2)   -עה בה; ות ההצביוכו מזהחברה וה של  ונ מה

  ותימזכו  או   ברה חה   של  המהונ  יותר  גבוה  ור עשי(  ריםחא  עם  דביח  תבוולר  עקיפיןב  וא
  ןריבמיש)מי ק לאוו/או בנ  אלגור עדגל וא /ו  לביא שי לש ההחזקה  לשיעור  ביחס   בה ההצבעה 

   .(ריםחא  עם חדבי  ולרבות  ודייח או  לחוד, יןפבעקי או

  ף עיס  לעניין    -אחרים  ביחד עם  י  ו/או בנק לאומ ר  גוגלעד אל ו/או    ת שי לביא החזקן  לעניי
כהחזק  וימנ  -זה    10.1.29 ההחזקדדיצה  ללות  לקבוצת  ששיו,  יחדי   הם  ו/או  ילב  ובלבד  א 

   ית.הרלוונטחזקה הת הקבוצמ 50% -מ ר ותיים ב קימחז  בנק לאומי ו ו/א  גלעד אלגור
ד .10.1.30 אגאם  ידי  (׳ד)סדרה  וב  הח רות  ירוג  לדירורוהדי ת  חבר  על  יופחת    ת, ככלוג אחרר חברת די  ידי-עלע  ביקר יאש  ומומק ב  יבואג מקביל לו שרויד ו  )א מינוס  BBB              מדירוג   ךהנמוג  ג 

ן  אמהנ  יר החברה לידי תעבדירוג,    פת חברת ל חשל ה  ה קר(. במברת הדירוגום חק מב  שתבוא
וג  ירל חברת הדירוג שלבין סולם הד   תפוחל המ רוג  ת הדיחבר  לש ירוג  ולם הד ן סבי   ואההשו
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  עלדורגות  מה  תהיינ  ('דה  דר ב )סוד אגרות החול ע י כ סעיף זה להלן יודגש כ   יין נ לע  החדשה.
ה, בכל  עשי עיל תשל  ידיון מי ע לפיר  ה ילין הע נת הדירוג לעני י חב  אחת, ת דירוג  מחברר  תוידי י

   ם.מביניה ג הנמוךדירוה פי עת, על

קרן  או    מתהקיי  הנחותה  םואת הבעלירן הלו או חלקי, של קמלא    ן,פרעוהחברה    הצעיב  םא .10.1.31
ה הלוואת   הנחותה  תשלום    חדשההבעלים  מהןו/או  מי  בגין  הענייןריבית  לפי  ע  ,,    לאשר 

דוחותיה   ש האחרוים  חדאוהמ  יים פכס הבסיס  לכך    יגרוםד,  עמו   אותו   לפני  וסמפור נים 
הש  י המאוחדהעצמ ה  ונשה הון  ו/או    "חש  ליוןמי  60של    מסכוםיפחת  חברה  ל  שיחס  לכך 

   .16.5% שליפחת משיעור צמי למאזן ע
הוראות חוק  מכוח  לו החברה  חבים למתן אשראי שקיבונות המור רישיו כל הבוטל  או ותלו  ה .10.1.32

)שירם פתיוהפיקוח על שיר    ו ת א , וההתליו2016-ם(, התשע"וסדרימו פיננסים  ותים  יננסים 
 ימים.   120תוך בבוטלו  הביטולים כאמור, לא

  ל:לעי   כולל() 10.1.32  עד 10.1.1 יפיםבסע םמפורטיים ההאירוע איזה מ תבקרו .10.2

חמישה אחוזים  ו  לש,  גרות חובבא  ( יותר  או  אחד)  יקמחז  שתדרי  פיל  כןיב, ויהיה חי  ןאמהנ .10.2.1
  ותת מחזיקי אגריפאסן  מזכן לם  ג  יביה חיב, יהות החואגר  קוב שלרך הנהע  תרתיחות מ פל
התאם  ב ר  תצר יו)או מועד קמונה  ד זי מועימים מ  21היה בחלוף  עד כינוסה ימו  חוב אשרה

י  מייד ירעון  דה לפהעמבר  דלטה בחה דר יומה תהיה  ס  לער  הלן( ואשל  10.6  סעיף  תלהוראו
בהתאם  ככל שניתנו  ת )ש בטוחומימות החוב ו/או  רו אגל  ש  ולקתמס  ילתרה הב תל הישל כ

זה( שטר  איבש  לתנאי  קרות  מהאירוע ל  המזה  בסעיפיםורפים    10.1.32  עד  10.1.1  טים 
 ולל(. )כ

עבה  במקר .10.2.2 כיעומל ד  ו  לא  נו ד  האסיפה  א  בוטלס  הוסר  המפורטים  יזה  או  מהאירועים 
לשכולל)  10.1.32  עד  10.1.1  בסעיפים לעיל,ט(  זה  הע  ר  באסוהחל  ניין, לפי  מטה    חזיקי יפת 

החוגא יהיה  ,להלן  10.3  יףלסע  תאםבה  התקבלהר  כאמו  ברות  חי נאמן  ללאביה  וי,  שיה  , 
לפירעו עמלה מיייד  אן  היתדי  כל  הר ת  מסולה  אגרובלתי  של  ו קת  החוב  את למ  וא/ת   מש 

 ככל שיינתנו(. )חות הבטו

מחזהחל .10.3 אגרלהעמי  יקיםטת  חוד  בטוחות  אוידי  י מפירעון  ל ב  ות  כאמור    (נהתינתשל  כ)כ  לממש 
( לפחות  50%)  שים אחוזחמיים בזיק כחו בה מחזיקים בה שנפת מחסיבא  לתתקבעיל,  ל  10.2  בסעיף

הנקוב של  רת הערך  חזיקים ביתשל המ  רגיל ברוב  (,  'דות החוב )סדרה  אגרך הנקוב של  רת הערמית
החו )סדרה  אגרות  באסיפת  'דב  כאמור  ברוב  או  בהצבעה  המיוצג  נדחית  מחזי(  בה  שקים  נכחו 

 .תרה כאמורהיחות מלפ (20%) ם אחוזים בעשרים ימחזיק

  לא יינתנו(, אש  )ככל   תממשו בטוחואו יו/  ידין מי ת חוב לפירעו וגרא   ידויעמלא    קיםזיחמאו ה  הנאמן  .10.4
  15עה תוך  הודחר האמור בא  נתם לעשות כן והחברה לא מילאהעל כוו ה הודעה  ברר שמסרו לחלאח

כי  שש סביר  ח  אם קיים  אמור, ה כחברה הודעל  ורסם למ בינם חייי אמחזיקים    ון א ואולם נאמ ימים;  
טוחות  ש את הבמדי ו/או לממיי  עוןפירוב לאת אגרות הח   דמיהעת לשרובאפ  פגעת   העההוד  מסירת

חברה מיד עם או לשם  ל  ידי הנאמן-כאמור שישלח על  יפהון האס ודעת זיממהנו(. העתק  יינתש  )ככל
אסיפה  ה  ם זימוןו . פרס מורלפעול כא  תוונועל כה  ב לחברתכוב   אשמר  הא התרון יהווה  ום הזימרספ

 . הלחברור  כאמאה ר הת  וההו נ״א יערכת המג במ

ה  לטבצע פעולה או לקבל הח ל  ה סבירה שבה רשאית החברהפ תקו  לעיל,  10.1  יעיפה מסנקבעה באיז .10.5
נשכתוצ ממנה  לה  תשמטאה  לפימעהעילה  מרעדה  למימי  ידי ון  )ככל  ו הבטוחוש  ו/או  ינתנו(,  שית 

הנ ארשאים  המאמן  לפאאת    מידלהעים  קזיחו  החוב  מ ירעו גרות  ו/יידן  בטי  לממש  )ככ ואו  ל  חות 
רק    10.2  בסעיף  אמורכ  שיינתנו( ה  אםלעיל,  שנקחלפה  והע כ  בעהתקופה  נל יאמור  לא  טה;  שמ ה 

באופן    עלפגו די  ה כ ש ביש  רם סבנות אשטר הנאמשנקבעה בה  ת התקופא לקצר  אי  הנאמן רש  לםאוו
 קים. מחזית הויובזכ מהותי 

ה  ר קלעיל( במ  10.2.1  )בסעיףם האמורים  הימי  21  יןלקצר את מנ עתו  ד  תאם לשיקולרשאי בה  הנאמן  .10.6
 ב. החוות ר אגזיקי ות מחאת זכוי פה מסכנתסיהאינוס  כייה בדח  דעה כי כלב מןאה הנהיבו י

מוב  למען .10.7 ספק,  כהסר  אהר  לבזכוין  י  ההעמדה  מ פ ת  מיירעון  או  בט מויידי  )ככל  ש  נו(  ינתשיוחות 
  פגוע בכל ל   או  כדי לגרוע נתנו(,  יי מימוש בטוחות )ככל ש   אואו בהעמדה לפירעון מיידי  אמור לעיל  כ
זה   שטרות וראה ו  החוב אגרות פי תנאי נאמן על  ל  החוב או  אגרותקי ומד למחזיהע ף סו נוא  עד אחרס
דין,א פי  על  לפירעון  החו  מדתהע  ואי   ו  או מ ב  בטו   יידי  )כחומימוש  שיינתנות  איבקר(  כל  זה  ות 

  קי אגרותזים של מחהויותיזכ   כלשהו על  וריתו ווה  תהל, לא  יע ל  10.1  המפורטים בסעיף  מהמקרים 
 ור. מכאנאמן של ה החוב או

  אמןהנ  בידי יכיםלוה תיעותב .11

דעתו,    יקול שאי, לפי שאמן רהנ  יהעצמאית, יהכות  סמה וכזכות ובשטר ז  תהוראה אחר  לכל  וסףבנ .11.1
  לת בקובקשות ל   יםי משפט  ים הליכבות  רם, ליכי ה בכל אותם הלברלנקוט כלפי הח  , ההודעוללא מתן  

שיהורא כפי  ל ות  ובכמצא  דיף  פונכון  כל  לש ןלהוראות  א,  עלהחבר  ותייבו התחי ת  כיפם  שטפ-ה  ר  י 
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צוע על החברה  הבי   נות ואכיפת מהנאי שטר  פ -החוב על  ותמחזיקי אגר ת  זכויו שם מימוש  ולנות  נאמה
ו  א /ן מיידי ועור ה לפימדלהע  זכותהיל,  לע  . על אף האמור זהל פי שטר נאמנות  יה עהתחייבויות של  

 ה. כוח סעיף זמ לשטר ולא 10 ףסעיאות ררק בהתאם להו וםתק יינתנו(ככל ש) בטוחות  מימוש

סעילוף  כפ  .11.2 הנזה  לשטר  24  ףהוראות  י א,  לעחיהיה  מן  בס  ותשיב  ש  יידר   אם  עילל   11.1  ףיע כאמור 
כןלעשו החיד   לע   ת  רגילה  לט י  אם ה  רא  אלא  הענייכן  בנסיבות  כי  הדה  אין  ו/או  ברן  סביר    צודק 

 ראשון. ה  האפשריד  נדון במועהוראות ב לתבשה לקבקאים בהמת משפט ת הת כן ופנה לבישולע

לעיל,למר .11.3 האמור  לפיר בנוג  לטההח  ות  החוע  מבל  קבת ת  ברהק  מיחזיקאסיפת  כהחלטה  יוחדת  ם 
 דת. חמיו

רשהנא .11.4 בטמן  ינקוט  אי  כבהליכירם  לעיל,  אמום  אסר  אגרות  לכנס  מחזיקי  ייפת  בה  חלט  וחוב, 
וב  אי לש ה הנאמן רשה. כן יהי פי שטר ז   יותיהם על וכ ז  ימושלנקוט למ  םי הליכילו  ארגילה    בהחלטה 

אסיפות  א מחזי   ולכנס  החוב  ורג קי  קולצת  הברך  בוראלת  ל ל  כות  ההלהנוגע  כאמויכניהול  ר.  ים 
הולפע במקרים  ת  תתבצע  שיור  כאמנאמן  ובללא  האפהוי  הראשוןמועד  האמור    . שרי  אף  לעיל,  על 
בקשאמהנ יגיש  לפירן  לאחבחה  וק ה  רק  שהתק רה  החלטה  יין  בענה  בלר  באזה  סיפת  מיוחדת 

י  פירעון מייד לה  וע העמדצבי  בכי לערשאינו  ן אאמנכי ה ובהר,  פק י סלמען הסר  ים מיוחדת.  מחזיק
ל,  עיל  10  ףוב על פי סעיחזיקי אגרות החסיפת מהחליטה א  ליוע  )ככל שיינתנו(ות  בטוח   מימושאו  ו/

האירו   למעט שבגינו  אם  ההחע  להעמדה  התקבלה  מלטה  מידי  י לפירעון  כל  )כ  תוחובט  ימושו/או 
 ר. סהווטל או ב  ו(נת שיינ

יקי אגרות  ה כללית של מחזפ, אסיכנס בכל עתל  אמן אך לא חייב,הנ  רשאי  ר זה,שט  ראותכפוף להו .11.5
 ות. מנ נאלשטר ה ין הנוגע  ינ ע כל ותיה בבל את הוראלק  ון ו/אווב על מנת לדהח

רשאי,  הנא .11.6 שיק-עלמן  דעתו הבפי  לעכב  ול  שללעדי,  פכ  ביצוע  עלל    , תאמנוהנ  שטר  פי-על   ידו-עולה 
זיקי  חיפת מ הוראות מאסל  ת המשפט עד שיקבלביו/או  החוב  ות  אגר  סיפת מחזיקיאל  רך פניהולצ

 ל.פעו כיצד ל  ת מבית המשפט ב ו/או הוראואגרות החו

כל סלמען הס .11.7 בזאת כבומ  פקר  לעיל  אות המפורההור ה מיזבאי אין  הר  לפגוע  טות  לגרוע  כדי  ו/או 
י  ם לפנ ות, גפטית משלעדי לערכאוב ה  ול דעתוקשי  יפ-על  נותת לפבזאו  לנית  מן המוקהנאל  מזכותו ש

יעמדש מיו  אגרות החוב  ולפירעון  ימומשו בטוח /ידי  לצורך  תנו()ככל שיינ  ותאו  כל  ,  באשר  צו  מתן 
 . ותמנ ני הנאלעניי

   םליהתקבו על נאמנות .12

יא,  שה  דרךכל  ב  ,לפיול חוב כן כעו חתו ופירלמעט שכר טר  די הנאמן,י-קבלו עלבולים שיתהתק  כל .12.1
ראות  ברל לא  מהעמדכ,  קך  אגתוצאה  ממי   עוןלפיר  החוב  רותת  ו/או  בטוחותמומיידי  ככל  )  ש 
  שו ת וישמיו בנאמנודי-על  יוחזקוגד החברה,  כנ  ינקוט,  ם שינקוט, אםתוצאה מהליכיו/או כ    ינתנו(יש

למבידי ולפיו  העדי  טרות  הבא:סדר  ההוצאלסיל   -תחילה    פות  הותוק  ם  ילט ההי  תשלומים, 
עלאהוצש  בויותחייההת ו נגו,  עלי   הוטלו  נאמן, ה י  די-ו  אאו  מפעול גב  רמו  כתוצאה  ביצוע    ותאו 

אחר    םוסכ   לשלום כלת  -שנית    רו;רבות שכאי שטר זה, לשר אחר עם תנו באופן אחר בק א מנות  הנא
ה פ-על )כהגלשי  יבותיתח ׳ה-י  מונח  פוי׳  בסעיףדרת  החלתשלו  -שית  ישל   לשטר(;  24  זה  זר  ם 

אלמחזי לשר  קים  בתשלומים  ראש  24  סעיף  פי נשאו  למחלשטר,  נשאו    םיקיזית    ים בתשלומאשר 
ם כפי  ומיבתשל  נשאו  אשרקים ר מכן למחזיח לאולהלן   24.5.2  סעיף היחסי לפיבר לחלקם ר מעכאמו

 לן. לה 24.5.2 לפי סעיף י  חלקם היחס

טרות  רות החוב, למ י אגשל מחזיק  טה מיוחדת בהחלמראש  חרת  אט  ם הוחלמש, אלא אשתרה  תהי .12.2
 : ות הבאהעדיפדר  לפי ס

לפי תנאי אגרות  ם  מגיעה להריבית ההאת פיגורי  החוב    ותרגיקי אזלמח  םי לשלד כ  -אשית  ר .12.2.1
או  עדפה  א הללל אחד מהם  מגיע לכהריבית שבפיגור ה  יחסי לסכוםופן  סו ובא פ-פרי ב  החו

  ם;בי איזה מהגה למ קדי זכות

לש  -  יתשנ .12.2.2 למחזיקכדי  ה לם  אגרות  הריחוב  י  סכומי  המגיעיאת  לבית  עלם  אג-הם    תורפי 
פד י-לע   חזקותוהמהחוב   שמופ-יריהם  תשלומם  סו  וטעד  חל  יחרם  לסכומים    סיבאופן 

 ; הםהמגיעים ל

  גרותתנאי א  ם לפילה  יםהקרן המגיעפיגורי  קי אגרות החוב את  לשלם למחזי כדי    -שית  שלי .12.2.3
מה  ו זכות קדיללא העדפה א  מהם  ע לכל אחדהקרן המגיסי לסכום  יחן  באופפסו ו-פרי  בהחו

 ; םהאיזה מלגבי 

הח אג  ימחזיקללם  שלכדי    -ת  רביעי .12.2.4 סכומרות  את  ה  יוב  להקרן  אגרות  -על  הםמגיעים  פי 
עלוחזקוהמ החוב   פ י-ת  וז-רידם  זמפסו,  הגיע  אם  בין  סילוקאת  הקרן  ן  לאו    ביןו  סכום 

  הנאמן לחברה  ישלםהיה כזה,  במידה שי  את העודף,ו  ם,ם להמים המגיעיולסכ   יחסיובאופן  
 עניין. לפי ה ה, או לחליפי

 על פי כל דין. ו בה לנכות שיש חו לבמקור, ככ וכה מס ינ   בת החוו אגר  ימחזיקלם תשלומיהמ .12.3
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כ  ר,יובה .12.4 כן,    אולם לאת באיזה מההוצאות  החברה לשא  ה עלכל והיכי  לקבלת    הנאמןעל  יפעשתה 
ות  בידיו למטר מנות וישמשו  בנא  קו על ידוקבלם יוחז ויצליח ל  רהמקה ובאמור מהחבר כים  מהסכו
 זה.  ףבסעי  טורות המפפ יד סדר העולפי 

 הנאמן תובאמצע םלמחזיקי וםתשל ושדרל תסמכו .13

ל הנ להורות  רשאי  להעחבאמן  לירה  התש  דיוביר  מן  החברהחלק  על  אותו  ל  לום  )ל לשלם  לן  המחזיקים 
פי שטר  כר הנאמן על  או ש /הוצאות וכים ו/או ה מון ההלימים  ת לש״( וזאונטיולהרם  שלוהתזה: ״סעיף  ב

י הנאמן  ידהפקידה ב   ן ו/או ובסכום המימ נשאה    לא  רה שהחב  לבד בו״(  וןממיה  סכום״  :סעיף זההלן ב)לזה  
תשלום  צוע הד ביעיאוחר ממו  נאמן לאכום המימון לידי ה תעביר את ס  ברהון. החם המימכומראש את ס

אינה   . טיונרלוה לפעול  יתרשא  החברה  להסרב  בהתאם  כאמ ל  ויודעה  כמי ור  אותה  אח  ראו  ר  שמילאה 
 ר. מוהנאמן כא ן לידיוסכום המימ  ת מלואא היר י העבח כי כאם תו ים המחזיק יפ בותה כלהתחיי

פרסם  תהריבית,    םולמתש  וןמוכה סכום המי שינ  . ככללבדבתשלום הריבית  מנוכה  מימון יה  ין כי סכוםיצו
 מימון.ם הכוי סכוחר ניבית לאבין היתר, את שיעור הרי ין,ו תציח מיידי ובברה דיוו הח

המועד    י נלפ  מסחררבעה ימי  איאוחר מ  לאעד  ם  סר וידי שיפי מ  וח יו בד  ברהרסם החפת  עיל,בנוסף לאמור ל
הת לביצוע  השלוהקובע  ממנוונרלום  סכום יופח  טי  ב יהמ  ת  המימו  יפורט   ומון  ווסכום  מטרתו  מי  סכון, 

 סגרת התשלום הרלוונטי. למו למחזיקים במ שום שיריבית העדכניי קרן ו/או הה

בלה  ל שלא התקכה לעיל כז   בסעיף  רודיו כאמיל  ירעבלה   ברה רות לחוהלאמן  מימון שיהא רשאי הנה  סכום
בגינם    ע הפעולותצואו בייכים ו/להה   נקיטת  שר עםחלטה בקה   בות)לרין  לכן החלטת מחזיקים בעני  םקוד

 (. ״ח )בצירוף מע״מש  500,000בל לסך של מימון( יוגהום סכ נדרש

כדי לשחרר את   חיי  ובם  קומ   ןימוכום המס  ישלומברה מחבותה לשאת בת החאין באמור  לשאת    תב היא 
פי  בה פי דטר זה או  שם על  בכןי על  ר  ופן סביאל בן לפעו הנאמ  ובתו של מחוע  לגר די  . כמו כן, אין באמור 

 מן החברה.  םיקימחזון המגיע למ סכום המי גתלהש

 כספים  תחלוק לעכב סמכות .14

האמ  .14.1 בסעיףלמרות  וה  ,ילעל  12  ור  הכספוסכהיה  יתקי  ם  מ  בלאשר  הכתוצאה  ליכים  ה נקיטת 
בסעיף יעע ל  12  האמורים  ואשר  לחמזב  מודיל  כלשהו  למחזיקין  )סדרה    ותאגר  לוקה  (, ׳דהחוב 

מסך נמוך  יהיה  לעיל,  ש״ח,    1ל  ש  כאמור  יהמיליון  הואהי ו  וקחללב  חיינאמן  ה  ה ילא  אי  שר  יה 
 הנאמנות.  רשטל 18  ףי סעיפ-עלמקצתו, בהשקעות המותרות  כולו אום האמור, כוע את הסקילהש

  ךלצור  יגיעו לידי הנאמןש  רווחיהן, יחד עם כספים נוספיםמורות לעיל על  האעות  כשתגענה ההשקל .14.2
ש  1  סכום שלל  יגיעו,  אםהחוב,    תרוגאי  קזילמחלומם  שת יהימיליון  חייב לחלק את    ה״ח,  הנאמן 

למועד    דע  בו  רוב. במקרהקו הריבית הא  ם הקרןתשלו  עדמו החוב ב  אגרותלמחזיקי  אמור  הום  הסכ
בלת הסכום הכספי  ק  הקרן הקרוב; או זמן סביר לאחרם הריבית ו/או  לו ד תשדם מבין: מועהמוק

של  כסן  מא הנ  דיבי  יהיה  א ל  ,האמור רשאיה  יהיה  ח,ש״ יליון  מ  1ום  ל   נאמן  אגרות  מלחלק  חזיקי 
 רסה. בוה  הוראותלכפוף  , והכל בשבידו פיםהחוב את הכס

בל על  טה רגילה שתתקחלפי ה׳(, לד)סדרה  גרות החוב  א  קיחזיה, רשאים מזמור בסעיף  האאף  -על .14.3
ל לשלם  לנאמן  להורות  שנתק  הםידם  הכספים  עלאת  ו הנאמ   יד י-בלו  כאלחל   םימד והען    ר מווקה 

 ש״ח. מיליון 1ל ש  ת מסכוםפחו עלד מם עומו אם סכעיל, אף ל 12 בסעיף

 ב. ת מלוא החוב למחזיקי אגרות החוהחברה לפרוע את מחוב ה אינו גורע ור בסעיף זמ אה כי  מובהר .14.4

 מן הנא לצא  הוהפקד החלוק על הודעה .15

מים  ושל ע תשלום כל שהוא מבין התצושבו יבם והמקום  היווב על  החאגרות    קילמחזי   עי יוד  ןאמהנ .15.1
בהנ בהודעה  לשטר,   12  סעיף זכרים  של  דקמו  וזאת  בסעיף יום    14מת  הקבוע  באופן    52  שתימסר 
 שטר.ל

היוםאחל .15.2 בהודע הק  ר  יהיובוע  זכאים  מ  ה  החוב  אגרות  לפיבג   ביתרילחזיקי    הקבוע  רהשיעו  ינן 
 כאמור. שולם שום ר ניכוי הסכחיה כזו( לאה ת ם)א סכום הקרן תורק על יתראך  ת החוב, רואגב

 ברה בח התלוי שאינה  מסיבה  םמתשלו הימנעות  .16

ה  וע לתשלומו, מסיבהקבד  ל במוע ם בפוע לשולא  שר  וא  ובח רות הבאגחזיק  מל  עמגי ה  וסכום כלשה .16.1
  ״(, יעההמנ: ״ןלהל )  דו במלואובמוע  לה לשלמווכנה ויכ מוה  יתהיא הי בעוד ש  ויה בחברה,נה תלישא
  כומים ך ורק לאותם סוהמחזיק האמור יהיה זכאי א  לומו לתשמהמועד שנקבע    ריבית  ל לשאתיחד
 )לפי העניין(. ית יב או הר/הקרן ו  וןחשבעל  ום של תאותו ון לפירע עבק שנ עדוה זכאי להם במשהי

ם  ביו  ברהחו, תעביר השנקבע לתשלומ  דם מהמועמיי   (13עשר ) שלושה    כאמור תוך   סכום  םשול  לא .16.2
עה ל14)שר  ארבעה  המ(  לתשל ואחר  הקבוע  עסקים)ובמ ום  עד  יום  אינו  זה  שיום  ביום  קרה  אזי   ,
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את  הראש סקים  הע אחריו(  הותאון  בנסה  את  זיקיח  שראאמן,  הנ   לידי  םוכסו  ור  עבאמנות  כום 
בכפוף    ום למחזיק זה, כאותו ס  וםשלכתתיחשב  כאמור    סכום לנאמןברת הע, והמחזיק אגרות החוב

בולאמ ה  16.3  עיףס ר  ביכ ס  ואותת  דתראה הפק  -ון  האחרשלום  סכום האמור התלהלן. היה  די  ום 
  יד בבנק יפקמן  א הנ  .להלן  16.3  ףבסעיבכפוף לאמור    ות, מורהאהחוב    אגרות  ן יוכפדות  אמנבנ  הנאמן 

בנאמנו -על  שיוחזק סכום    כל עידו  עבור  ת  המותרות  בהשקעות  סעיף-ל המחזיקים    טרלש  18  פי 
לאחהנאמנו הודעהשיקר  ת.  מהמחזיק  ה ה על    בל  הנאסרת  יעבימניעה,  למחזמן  הכספים  ת  א  יקר 

הש בגין  והנוהצטברו  בהשקעתם  מושממי  עיםבהפקדה  ההוניכוי  ,  הנאמן  צכל  של    ורות הקשאות 
ניהול   ל מס  וכ  החובה  י מ ותשלי  ו הסבירות ובניכלות  והעמ  חשבון הנאמנותבהשקעה האמורה ודמי 

 . דיןפי -לע

  קל המחזיש  תוכו בדבר זהנאמן,  ות על דעת  מקובל   יהיות אותן הוכחות, שהצגד  שה כנגום ייעלתשה
 לקבלו. 

ברו בידו ונותרו  שהצט ים  נאמן את הסכומהיעביר  החוב,  ות  עון אגרפירי ל פהסו   שנה מהמועדבתום   .16.3
  ,ותאמנהנ  נותבו שהול חבניורה ומאה  קעההש בנאמן הקשורות  של הותיו  , בניכוי הוצא בידו לחברה

הסביהעמלו  ורות  החת  תשלומי  עלרבות  לובה  בניכוי  מס  דין,פ -כל  בנאמנ יקחזת   והחברה  י  ת  ום 
( שנים 7)שבע  ום  המחזיק עד לת  רות עבו הנאמנ  שטרל  18יף  סע   פי  לת עוקעות המותר ותשקיעם בהש

ל  בכ   זו.ה  פך תקובמשימוש  ש  לכהם  ה ב׳(, ולא תעשד  סדרהחוב )פי של אגרות הממועד הפירעון הסו
  16  ל בסעיףילער  ה האמוחול עלימור לעיל, י מן כאהנא   ידי -אל החברה על  ברוועמים שי ע לסכוג נוה

בשינויים לחברויביהמח   זה,  הסכומים  העברת  לאחר  הנם.  יהיה  לא  חי ה  ל אמן  אגרות  יב  מחזיקי 
 .כאמור  ידו-על  קווחזשה  מיםכוסגין ה ו בכלשה  םולש ב תהחו

בנאמנות עבור    בר קבלתםדת  ואלידה    האמוריםרת הסכומים  ת העבמן ארה תאשר בכתב לנאהחב .16.4
זק מכל סוג שהוא שייגרם  ין נמן בגשפות את הנאלתחייב  ור, ותכאמ׳(  דרה  )סדוב  חת הומחזיקי אגר 

העברת  לו   שפע כאמוהכספים  בגין  ובלבד  ב ו  תו ביר בס  לר,  תוםחוסשלא  ו/או    וןבזדאו  ו/   לב   ר 
 . רשלנותב

י של  הפירעון הסופ   דשנים ממוע  7  םו בתושלא נגב  בנוגע לכספיםקים  יחז ברה תשלח הודעה למהח .16.5
ב ד  דרה)ס  בהחו  אגרות ממוימ  30תום  ׳(.  כעים  ההודעה  כספים  יועבאמור,  ד  החברה  לבעלות  רו 
ים  פכסש בשתמלה   יתאהא רשא תב והיוחה  רותאג  יקידי מחז-על  חברהשו מאת ה ר שלא יידרכאמו

להנו א מט  כלתרים  ומחזיקי  שהיא  הרוגרה  זת  יהיו  לא  לקבחוב  כסכאים  כא   םיפ לת  ור  מנותרים 
אי לעיל  16.4  בסעיף לפגוע.  כדי  זה  בסעיף  באמור  של  ן  לדרואגרו מחזיקי    בזכותם  החוב  את  ש  ת 

 .ותישנהתי י הינדפוף לבכ חברה,המ םכספ

 ן נאמה ומאת החוב אגרות קי חזימ  מאת קבלה .17

גין  החברה באו  אמן  הנ  ייד-ו לו עלוהריבית ששולמ   כומי הקרןס  ןיוב בג ק אגרת החקבלה מאת מחזי .17.1
הנתהחוב  אגרת   את  או  שחרר  בכהחבר אמן  מוחלט  בשחרור  ]בהתאמה[  לה  הקשור  תשלום  ל 

 ה. לקב הנקובים ב  ומיםהסכ

הנא אמ  הקבל .17.2 והרי רהקומי  סכדת  פקה בדבר  מן  ת  אן  אגרות  לז  צלובית  מחזיקי  כאמור  ב  החוכות 
 ר.טשל  17.1 ר בסעיףהאמולצורך  אגרת החוב קמחזי ה מאתכקבלר תחשב לשט 16.2 בסעיף

 . חובהשל אגרות  חשבון הפירעון כתשלום עלו ב שר ייחלשט 12 יףבסע ורכאמו קשחול פיםכס .17.3
 כספים תקעוהש .18

אשהכספיכל   .18.1 הנאמ  רם  להשקיערשאי  לפ ן  ו/אום  יושקעו  הנאמנות,  שטר  באיופקדו    י  ידיו  חד  על 
הבנק מ בנולפח   AAירוג  בד  ורגיםדמה  דוליםגה  יםחמשת  ערךר יית,  ימדינ של    ות  ו/או  ת  שראל 

בלבד  שות  נבפיקדו  ישראל בבנקקליים  בדיים  ב  וגרים  זה  סכאמור  שימוז לעיל  עיף  כפי  צא  את 
   נאמנות.שטר התנאי  פוף לוהכל כאים, תמל

הנאכ   עשה .18.2 יהימן,  ן  לזכאים לא  חייב  אותם    ה  את בגין  אלא  ממי  סכומים  שתתקבל  מוש  התמורה 
ת הנאמנות,  ונובחש   ול ובניה  האמורהה  קעשרות בה קשוה  יותוהוצאו  טרחתושכר    כויות בניעקשהה

  הנאמן   יפעל כאמור    ספיםכהתרת  אמנות, ובים על חשבון הנילהח  החובהי  ומוי תשל ות ובניכהעמל
 ן.י ענילעיל, לפי ה 12 יףי הוראות סע על פ

 הנאמן כלפי החברה  ותחייבויתה .19

 : לקמןכד , נפרעו  ׳( לאד ה סדראגרות החוב )ן שמז כל נאמן,  כלפי הת אזחייבת במת  רהחבה .19.1

 . להנאותה ויעי   דירה,צורה סתה בר בשליטת אשרווהחבסקי החברה מיד ולנהל את עתלה .19.1.1

עם   הרמן לחבו תימסר על ידי הנא הודעה על מינוי  שלו, אשר  ו לנציג מורשהנאמן אר לולמס .19.1.2
  ברהידע בנוגע לחל מכ,  מןשל הנא  בקשתו   עד ומעסקים מ  מיי  10-אוחר מ ית לא  , וזאויוינמ

פ ו לרבות  וחישוביםמרים,  הסבו  א/רטים  לחב  סמכים  נכסיקיה  עסרה,  בנוגע  ומאו  ידע  ה 
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נל השסביר  ה  שיקול דעתו  ר לפיאש חוב  מחזיקי אגרות ה  על זכויות דרש לשם הגנה  נאמן 
תב ירה בכסב   הלפי דריש,  כןת  וים לעשיהמשפט עציה  ליוו  שלה  ןובאי החשואף להורות לרו

והפעלת  שום  ינאמן לשם י ל דרוש  דע  מיה  הנאמן  סבירה שלו האת ככל שלדעתוז  ,מןנאשל ה
  , ובלבד שהנאמן נאמנותה  טרפי שעל  ובאי כוחו    הנאמןות של  רשאוחות והההכ  ת,ומכוי הס

 יל. לע  3.7 בסעיף  רוות כאמוף להתחייבות לסודים לב, וזאת בכפ פועל בתו

פנקס  .19.1.3 חלנהל  להתב  סדיריםשבונות  י  מקונ עקרואם  חשבונאים  לשמ ות  אבלים.    ת ור 
והמספנקה המשממכיסים  לם  כאסמכתאושים  )הם  משכשטת  לרבות  משכנתא,    ון,רי 

  ין בכליו, לע טרה זלמ  בן בכתמאנימנה הר לנאמן ו/או למי ש(, וכן לאפשלותבונות וקבחש
של  ו  שתועד בק סקים ממ י עימ   10-יאוחר מא  ל  תזאהחברה, ואש עם  מר  ר שיתואםבין סמז
 ר. מסמך כאמובכל פנקס ו/או  ,נאמןה

בכיע  ודהל .19.1.4 יאו תב  לנאמן  ימי עסקיחר משלא  לני  לה,  ודשנאחר  ם  בו  ע  הוטל  על כל מקרה 
ה  ז  ח רת מונד)כהג  החברהשל    מהותי   ס כנר עם  כי הוצאה לפועל בקשל או נפתחו הליעיקו 

  ו/או חד  הל מיום, מנ ס נכסיכונ  ,מהותילנכס  ונה  ן בכל מקרה בו מכ(, ולעיל  10.1.5  יףסעב
פאת הליכים לפי  בקשה להקה במסגרת  שמונמני  או נאמן זנאמן  או  /וע ו ב או ק  פרק זמנימ

  בעל  כל  אוהחברה ו/גד  כנון  עחדלות פיר  וקח הוראות  ל  תאםאו בהות  החבר ק  וח ל  350סעיף  
כזה  ל  קולשם הסרת עי  הנדרשיםים  ירב הסצעים  ל האמונה בכ קוט על חשב לנ  חר,א  תפקיד

ח  אמן, לדוושתו של הנן, וכן לפי דריניי י הע פל   יהולהנ   , הפירוק אויםס הנכס ל כינוביטו  או
 ים. ימיק תטף על ההליכים המבאופן שולנאמן  

יפות  לאסאם  ן  יות ובי נתשות  ליסיפות כללא  ין אםבהכלליות )  יה ת לאסיפו  מןהנאן את  לזמ .19.1.5
 . לויפות אעה באס ת הצב מן זכולנא  מבלי להעניק יות בחברה(מנה לי של בע דות ת מיוחכלליו 

לנ  .19.1.6 מ ו יאלא    אמןלהודיע  ובכ  שניחר  הימי עסקים  כל    על קרותלחברה,    יוודע הדברתב, עם 
מהאירוע  סעיפיו  שטר ל  10.1  בסעיף ים  מפורטה  םיאירוע  אהקטני  על  על  ם,  שי  ממ  חשש ו 

א כאמור.  לקרות  בובה יירוע  כי  לר  לא  ב  האמורההודעה  יחס  זה  ב תילסעיף  ון  בחשקח 
 ל. ילע  10.1  עיףכאמור בסשרלבנטי,  ילה, ככלת הריפוי לכל ע קופת

ת אגרות  פק נד הממוע  ימים  30ום  א יאוחר מת , לאמןהנקש ע״י  תב יל שככתמסור,    ברההח .19.1.7
תמה  שנחחוב  הת  אגר  של   נאמן למקור  תקזו הע  ת סדרההרחב  ממועד   ו/או׳(  דב )סדרה  חו

 . ה ככל שתהיהו בהרחבבהנפקה ו/א 

בכתב חתומהלנאמן    להודיע .19.1.8 נושיב  בהודעה  הדי  בחברה,כסהבתחום    יר הבכמשרה  א    פים 
למחזיקי  ם  ותשל   וע כלביצ ן, על  תב של הנאמבכ  שתוריממועד דם  יעסק   י( ימ4ה )רבעתוך א

ברה  הח  ייבתחם  אות  מיםל יתרת הסכווע תשלום  ישוב הופן ח ירוט אות פרות החוב לרבאג
 שלום הנ״ל. יצוע התב לאחר ב י אגרות החולמחזיק  באותו מועד

 .ר לשט 4ר בסעיף אמו ברה כחידי ה -ב עלחו ת אגרות ישרכ  בדבר עותמן הוד אנל למסור  .19.1.9

ר  כאמו  אגרות החוב,ה למחזיקי  ברחיתן הות שתמנ ת ומהזקים מהודעוהעתמן  נאלמסור ל  .19.1.10
 ה. לשטר ז 25 ףבסעי

ובכלל  ,  ךירות ערניוק  פי ח   על  למסור  ה רבעות אותם מחויבת החו ההודהדוחות א בנוסף על   .19.1.11
ב להזה  סעיף הורתאם  ל  (אי)35  אות  עללנא ור  מס לחוק,  ו/אישור,  דרישתופי  -מן,  ו  אים 

א  ת לוזא  ןאמי הנ יד -ופן סביר עלבאידרשו  כפי ש  דוח,  ע ו/אומיד  וו פרטים ו/אמסמכים ו/א 
כי  הר  י. מובד עלתאם לשיקול דעתו הבמן, בהה של הנאם ממועד הבקשי עסקיימ  7-יאוחר מ

 מן. נאכהמצאה ל  ,נ״א מגום דוח בפרסראו בית סעיף זה אורילוי הומ ורךלצ

בכתב  לה .19.1.12 ש  עללנאמן  ודיע  בכתוב שמ בינוי  כל  או  יאוחתהה  לא  יממחמ   ר ,  עסקישה  ים  י 
 . ינועד השיממו

ן אישור  ה לנאמציא החבר זה בתוקף, תמד שטר כל שנה, וכל עול ב אפריב 10ום  מי לא יאוחר .19.1.13
ע, החתוהרבבכתב של הח ידים  ואריה שמתפל כך שבתקוע   ,ל החברהכ״ מנ  ל  ו  א/ך השטר 

האיש אתמ לנא  ודםהק  ורריך  המשנמסר  מבאו מן,  מו  ניהם,חר  למועד  לעד  האישור  א תן 
ותנאי אי  של שטרה הפרה  החברמת מצד  קיי במ  אםאלא  ,  ובת החגרוזה  בו  צוין  פורש  כן 

שיצ  חרת.א החברה  ככל  לסעיף    שעבודרה  ע   ,ליעל  6.1בהתאם  ור  כאמד  השעבווד  וכל 
כל    ן)ו( וכ6.1ר בסעיף  אמות כדעמן חוות  נאה ל ברתמציא הח,  ר לעילובמועד האמ  ,ףבתוק

 ק. ו( לח 2)ח)ב(35 סעיףהוראות עם ר ש הנאמן בקשף אשר ידרוסוישור נ א

לפי העניין    שלו,  בפועל או זימון  בפועל לנאמן  מסירה  מגנ״א ייחשבו כה  ערכתבמה  החבר של  דיווחים   .19.2
ל  תאזו ההענילמעט  אל   19.1.6  עיףסב  המפורטת עה  ודין  תימעיל  שבנו   לנאמן  רסשר  לדיווח  ל  סף 

 מגנ״א. כת הרה במערהחב

אלא אם    ו מעת לעתרה, כפי שיהישל החבמורשי החתימה    דים ביחתייאמן  לנ  ור של החברהשכל אי  .19.3
 . תצוין מפורשות אחר
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 תפונוס תויוייבהתח .20

רה  בבצע הח, תנאמנותה  לשטר   10  ף ר בסעימודי, כאי ילפירעון מתעמודנה  (  'דה  )סדר החוב    ות רשאג ר  אחל
לזמ שמזמן  עת  ובכל  עלר תידן  לכך  ה  ן,הנאמדי  י-ש  כל  כל    דיכ  הסבירותפעולות  את  הפעלת  את  לאפשר 

  מי י  10-ר מ וחלא יא  תא הבאות, וזהפעולות  את    רהד תעשה החבוחי, ובממןהנאי  ת בידונוהנת ות  י וכהסמ
  מן:הנאבקשת  ממועד ם קיעס

ותמסות .20.1 לידעביר  הנאמן  ר  א י  תמורת  הגראת  החוב  על  עומדותות  תנאיהן.  -לפירעון  רה  יהעב פי 
אחר    לאה שמימי  כ  ה בסעיף זה, יראו את החברר  מויבית כאו/או הרום הקרן  סכ לוא  ת מהחברה א 

מחות יחייבו התוא  מל כלפי  אזייה  החוקי  לתגרות  ביחס  הרללשב  שלווום  וקר ה   נטי  ,  הריביתו  א /ן 
 אמורים. לתשלומים ה ררה בקשכנגד החב עההיה כל תבי אמן לא תאו לנות החוב ו/רגקי א חזיולמ

ההצהרות  איר  תצה .20.2 תחו/את  כל  תוו  על  ת  המסמכיםם  הע  בצו/או  כל  לביצוע  תגרום    לות וע פו/או 
של  ת  אווההרש  ות הכוח  ,תולת הסמכויוקף להפעתן תמ  ם לחוק לשםתאה שות ברוהד  או ות ו/חוצ הנ
 ידי. ן המי עם הפירעו   רשו בקכוח באי  ן ו/אואמהנ

ן  ע הפירעו צום ביר עעילות, בקשולמ   ן יראה אותןוראות שהנאמ ה דות והו עות, הפק ודן את כל ההתית .20.3
 . שןי, וידרהמייד 

זה   סעיף  הת  רהמאש  ןמהנא י  יד -עלמה  חתו  תבכב  הודעה   -למטרות  פעולה  ידו,  -עלרשת  נדכי 
 . ךכרה לכאואיה להווה ר, ת הבירס ולהיא פע ה  יותיו,ו כבמסגרת סמ

 י הנאמן יד-עלדיווח   .21

רבעון  עד תום הן  הנאמוך  טר זה, יער שפי  ׳( על  דדרה  גרות חוב )סאנה של  ופקה לראשהנ החל ממועד   .21.1
בכלה על  ש  שני  שנתי  דוח  קלנדרית,  הניני נע נה  שאמני  ״לן)לה  ׳(דרה  סד)החוב  ת  אגרו  לות  דוח  ה: 

 ״(. יהשנת

 : באיםם היושאהנפרוט ול י יכל שנתה  הדוח

 נה שחלפה. הנאמנות בש  נייני מהלך ע לע וטף ט שפירו  .21.1.1

 ה. לפה שחהשנרעו במהלך ישא עם הנאמנות חריגים בקשר  ירועיםל איווח עד  .21.1.2

 א. ״המגנ  כתרבמע יהשנתוח ת הד א (ןמבאמצעות החברה לבקשת הנא  וא )בעצמו יפרסם  הנאמן  .21.2

ועל    הרההפ  על  החוב  אגרות  יקיזלמחע  יודי   ברהצד החה מז   ית של שטרפרה מהות על ה ן  נודע לנאמ  .21.3
 . לפי העניין  ,החברה  יותתחייבו ה  ה או לקיוםשנקט למניעת עדים הצ

חיי .21.4 להנאמן  לג הב  דוח  ל   ותפעול בי  גיש  הוראשביצע  פרק  פי  ש   1׳ הות  סבירה  דרישה  לפי    ל לחוק 
  החוב   רותשל אגוב  קנרת הערך ה פחות מית( ל 10%ה אחוזים )שרעקים בזיחב המוות חאגר יקי  חזמ
בסעיף    כאמור  ברהלפי החכ  שחב הנאמן  חובת סודיותפוף לוהכל בכ   ,רישההד   ממועדסביר    זמן  תוךב  ( לחוק. י)ד35

המחז ידר  לפי  .21.5 של  למיקישה  מחמישה עלם  מ5%)   אחוזים  ה  ה תי(  אגרות  של  הנקוב  הערך  ,  בוחרת 
  ר שט  ואות נשאמנעם הנשר  קבהוצאותיו  ם אודות  פרטיו   חוב נתוניםה  תאגרו   קיילמחז  עבירן י הנאמ

 אמנות. הנ
מצהיר  הזה    ימת שטרתחועד  למ  נכון .21.6 מב נאמן  הינו  בביטוטכי  בסך  אחריותוח  ח    10של    מקצועית 

  הדרב )סוחההפירעון המלא של אגרות    י"(. ככל שלפנסויכום הכיסלן: ")לה  לתקופה  2ולר דון  מילי 
יו'ד כלבמסי 3ר דול  מיליון  8ל  ש  מסך  ויסהכיכום  ספחת  (  יזי, אשהה  הנאמן  לא    החברה  עדכן אתי 

בו  סקים מהיוע  ימי  7-ר מ וחיא ש  עלבטח  מהמ  הפחתה האמורנודע על ההם  דיווח זו תמנת    פרסם 
בנ  זההורא  א.ושמיידי  סעיף  לתוקףיחולו    ות  כניסתן  למועד  ערך  עד  נירות  לחוק  תקנות    ר שא  של 

ה  חול חובת כאמור תותקנ   שלוקף  ת ר כניסתן לחי של הנאמן. לאחטויהביסוי  בת הכ את חורו  ייסד
   נות.ת התק מוד בדרישו נאמן לא יע בו ה רק במקרה  הר החבכן את עדנאמן להעל 

 חדותמיו סמכויות .22

רש  ,הנאמן .22.1 השט  הפקיד ל  אייהיה  כל  והמראת  המייצגסמכים  ות  הקיהמעידים,  ו/או  את  ובם  עים 
או  /בנקאית ו הל חבר כאו /וידיו, בכספת אצל כל בנקאי  במן ז באותו נמצא ה  נכסכל   ם ר עשקב  זכותו

 לעיל.  3"ש בה  מורכא 3 .הפוליסה חידוש  עדלמו וןנכ 2 
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לא  ו, א פקדה כזה שר ל ל הפסד שיגרם בקגין כראי ב יה אחהוא לא יה  ,אמןכן הנ  עשהדין.    ורךע  אצל
 .תום לבבחוסר  , בזדון אולנות ש רב נאמן פעלה -אם כן 

ו עצתו של כל עורך  או/  תו ות דעין חו זמ לה  זה   רטי שפל ת  נייני הנאמנוע  גרת ביצוע סהנאמן רשאי במ .22.2
אם  בין    ותיה,למסקנול בהתאם  עפול  ה אחר,מח או מו  ךתוומ  , מודד,אי, מעריךמן, שבוה חשאדין, רו

 ה.החבר  יד י-ו/או על  ן לבקשת הנאמכנה כזו הוה ו עצחוות דעת ו/א

ידו  -שו עלנעל שמחד  וו/א   הולתוצאה מכל פע כ  זק שייגרםנבעד כל הפסד או  אחראי  יהיה    אהנאמן ל
או  /וות  ברשלנ  עלנאמן פהכי  ט  דין חלוקבע בפסק  נ כן    אםאלא    חוות דעת ו/או עצה כאמור,  ךסמ  על

בד,  , ובלרואמשימונו כ  קת המומחיםהעס  הוצאותא  במלוון. החברה תישא  ו בזדב ו/אתום לבחוסר  
וככבר אפשדככל שה כדי  רי  בזכו לל שאין בכך  לחנ  אמןשהנ  ,חובה  ותת מחזיקי אגריופגוע  ברה  תן 

חוות  מעה  ודה לקבלת  כוונתו  על  מ דראש  א ומעת  כאמו  וחה  ה עצה  וכי  הינן    ותהאמור  ת צאוהור 
   ין.העני  ת בנסיבותורסבי

ע  .22.3 דעת  כל  חוות  או  לה יככזו  צה  אינתןולה  להישלח  מכי-עללהתקבל    ו,  מברק,  די  יה  קסימילפתב, 
 ברת מידע.העוני אחר לר ו כל אמצעי אלקטו/א

אסיפת  בכל עת,    לכנס ,  חייב  ׳(, אך לא דרות החוב )סדרה  ג לא  מן י הנא, רשאזהטר  ת שוא הורל  וףכפ .22.4
לשוב  שאי  זה ור  שטרע לבכל עניין הנוג  אותיה את הורלקבל  ון ו/או  דלנת  ב על מ חוגרות ה אקי  זימח

 . הולכנס 

בנאמתישהנאמן   .22.5 בכוחוש  וב, בהרשתמנות  לפי שטרל   סמכויות שהוקנואות  שיקולז  ו  לפי  ו  תעד  ה, 
  ול עות בשיק רם עקב טגק שננזלכל    טר זה לא יהיה הנאמן אחראישות  ראיתר הווף לכפ, וחלטומה

 או בזדון. לב  סר תוםבחואו מן פעל ברשלנות י הנאחלוט כ דין  קבע בפסקנ  כן אלא אם, ת כנ״לעהד

  ברתעאינו רשאי להו  מת שטר זהתילצד כלשהו על חהודיע  חייב ל  מן לא יהיה, הנאןיד  כפוף לכל ב .22.6
מן  נאביל את ה בכדי להג  ף זה עיר בסוהחברה או ענייניה. אין באמ  סקיע  בהנהלתהיא  ש   ורהו צ זיבא

 מנות. ר הנאהתאם לשטב בצעעליו לש פעולותב

 חיםשלו להעסיק הנאמן סמכות .23

  ן עורך דיןביעל/ו במקומו,  ים שיפת שלוח/ מנות, למנוי הנאק סע  גרת הנהלתרשאי, במס  יהיההנאמן   .23.1
כדיו אחר,  פעו בעשף  שתתלה  אוות  שעל   בין  מ לויית  לנאי ת  בקשר  לעשותן  שיש  בלי  וממנות  וחדות 
מכ ל נקיטיע ל  ורלליות האמ גרוע  ופמשם  בהליכיה  ל  בכתנתן לשהנאמן  בלבד  טיים,  הודעה  ב  חברה 
אגרות  י  בזכויות מחזיקלפגוע  כך כדי  ככל שאין בשרי ופאר  ככל שהדב  ים כאמור,/ שלוחמינוי  דבר  ב

העלת   החוב פירוט  ה  כן  ך.בכ  כותרוהכ  תווי וך  ארמן  נאיהיה  החברה  חשבון  על  לסלק  שכר שאי    ת 
ש  רחתוט שלוחהסביר  כל  ומרלרבות  )  זה כ  ל  ז לנאמןתחזיר    הברהחאש(,  תוך  סב ,  לאחר  מן  יר 

החוב, הנאמן    אגרות   מחזיקי  גע בזכויותנו פוי אר  שככל שהדבלו, ובלבד  ות א ה הוצאאשונהר  דרישתו
היה רשאית להתנגד למינוי  תרה  חבלעיל. ה ור  אמ ם כח/ילו י שו נמיה מראש בדבר  דען לחברה הונת
מש כסו לוח  במקאים  השלמור  בו  מתחרנ יה  וחרה  מצוה  ו  עני יבנ י  או  במ  ינים,גוד  ובין    ישריןבין 

שהחברה  ובתנהחברה  סקי  בע   בעקיפין, לנא אי  נימ א  מןתעביר  הסבירת  לכך  וקיה  ימי    5תוך  ים 
מינוי הש  עהקבלת ההוד   עדעסקים ממו  בהתני  לא  את,ז  עם  .חלו על  שגדותהיה  למינוי    ל ה  החברה 

כדי לעבאה  שמונ  שלוח מסוים, עלול  כל שהכסקת השלוח  הע תחילת    את   ב כסיפת מחזיקים  עיכוב 
 .  כויות המחזיקיםבזותית מהוע לפג

ח  לות מינוי שחברה בעהבעמדת  תחשב  ככל הניתן ינסה להברה, והח  םעץ ע ן, יתיימן, ככל הנית אנה .23.2
אמן בעת  נהי של  תו הבלעד דע  הגביל את שיקולל די  עיף זה כר בסומאב  איןי  כ ר  הבמואמור לעיל.  כ
 ינוי שלוח. מ

ות זה,  נ ר נאמיות הנתונים לו לפי שטהסמכוו   ת הכוחות, ההרשאותא  להפעיל  עתל  שאי בכהנאמן ר .23.3
תיעשה    וכזת  ת או כוחוסמכויו  תל הפעל ים וכאחר או אנשים אחר   ות אדםמצעאם, באו מקצתכולם  
לש   כולל)  תאו הורוה  יםאנ התלפי   שה  לוח רשות  שלוח(  לנאמ לעשות  יראה  אין  םימתאימן  אך   ,

לת עליו אלמלא הפעלת  ה מוטיתמן מכל אחריות שהי אנרר את השחל  ור כדייות כאמבהפעלת סמכו 
 ל. לעי פורטר/ים כמת באמצעות אחוסמכוי ה

 הנאמן  וישיפ .24

אחד  כל    נאמנות,הלשטר    24.6  ףיעסב  לוונטי כאמוררהע  במועד הקוב החוב )  אגרות  מחזיקיהחברה ו .24.1
  נושאי  לאמן וכאת הנ  ייבים בזאת לשפות(, מתחנותמהנא   לשטר  24.4  סעיףב   ו כאמורת ויבן התחי בגי

ת זה  שטר נאמנוות  מן על פי הורא אהנ  ידי -נה עלימו ו  א ו/נה  ימ ש  ה חממויו, שלוח או  דבעומשרה בו,  
פי/ו על  )סדרה    אגרות  מחזיקי   ל שפה  באסי  שהתקבלההחלטה    או  פ׳דהחוב  על  הור(  שטר  י  אות 

 ״(:יכאים לשיפוזה נאמנות זה )״

ו  א  (עועיכוב ביצ ו  גבי ל  תןדין )שלא ניפסק  י פ-י עלוב כספפסד ו/או בגין חי הזק ו/או נכל  בגין  .24.1.1
אש לפשרה(  רה מת החברמה הסכלחברה ניתנת שרה נוגעפ)וככל שהשנסתיימה  רה פש פי -על
בצע מכוח הוראות שטר  יהם לאו שעלוי  זכאים לשיפהביצעו  ולות שעפ לרה  ו קשושר עילתא



 18/07/2022טיוטת שטר נאמנות מיום 
29 16234/0/7382396v1 

על  הז ו/א פ -ו/או  חוק  הו י  רשרו  של  כלואה  ו/או  מוסמכת  ו  ת  ל/דין  מחזיקי  דריש  יפ או  ת 
 ן  וכ  ה;חברה שת ירדו/או לפי ב  החו תרואג

  אגב  ,להוציא  שעומדים  או/ו  ושהוציא  בירותס  והוצאות  וי לשיפ  איםכלז  המגיע  שכר  בגין .24.1.2
  רבקש  או /ו  ת ונהנאמ   לביצוע  דרושות  והי   תם דע  לפי ש,  לפעולות  שר קב  או  ת הנאמנו  ע וביצ

  םכיהלי  מיני   כלל  קשרב  וכן   הז  שטר   בתוקף  הנתונות  ותא והרש  יותובסמכ  לשימוש
  עותיתב,  תהוצאו,  ריםדבו  דין,  ןתומ  משא,  אחרים  חיםממוו  ןדי  כיורע  תעד   חוות,  יםטימשפ

 . וןלנד   סביח הוכלש באופן עשונ לא  או/ ו עשונש דבר או/ו עניין לכל בנוגע תורישוד

 והכל בתנאי כי: 

לשיפויכזה .24.1.2.1 ידרשו  אים  בושיפ  לא  מראש  סובל  עי  שאינו  בלי  מ  וזאת  דיחוי,ניין 
 אמור;הם זכות כל ם תקוש כללו אם ,דפוי בדיעבשי וש רדל  פגוע בזכותםל

בה  אל  .24.1.2.2 שיפוטיתחלנקבע  הז  החלוט  טה  פעל   םכאיכי  בחוסרלשיפוי  לב  תום    ו 
ראות  והבהתאם ל  ילוי תפקידם,גרת מלא במסם שיד-עשתה עלנפעולה  ו כי ה א/ו

 ה;זנאמנות   רי שטפ-ו/או עלהדין  

 לו ; רשהת יו יפי הזכאים לש וטה כלחוטית  טה שיפלא נקבע בהחל  .24.1.2.3

 ו בזדון. עללשיפוי פ  י הזכאיםת חלוטה כיוט שיפה חלטבהע בקנלא   .24.1.2.4

 . ות השיפוי״ב יזה תקרא ״התחי  24.1 פי סעיף-על ייפו יות הש ותחייבה

  יהיו  שהואם  זכאים לשיפוי מכל טעם  אינ  –י כילשיפו  יטען כנגד הזכאים  במקרה בו  י גםמוסכם כ .24.2
בות  תחיי׳הם בגין  את הסכום המגיע לה  תשלוםהראשונה ל  ם דרישתםד עמיים  אזכ    יפוילש  יםכאהז

יבו  יש יפוי,  שלזכאים לשיפוי זכות ל  מהק  אל   וטה כילשיפוטית ח   הבהחלט  עקב י ימקרה כב  פוי׳.יהש
 .םשולמו לה שיפוי שהתחייבות ה  ימי את סכוו זכאים לשיפה

י  אנת   לפיחייב    יהמן יה אמת שהנל איכ  לשטר,  24.1  ףעיבסש  ׳השיפוי   ותב יגרוע מתוקף ׳התחי מבלי ל .24.3
קי  יז דרישת מח  ן ו/או לפיכל די ו  כת ו/א מאו הוראה של רשות מוס/ ו  וקח י  פ-ו עלא הנאמנות ו/  שטר

הח  ו/אואגרות  דרי  וב  ע  החברה,  תשלפי  הגנה  לשם  מחזכ  לו/או  (  ׳דדרה  )ס  חובה   רותאגי  יק זויות 
  ת וגר י אשת בעלדרי לפי    תביעותגשת  ה  יכים אואך לא רק פתיחת הל  לרבותה כלשהי,  ל עשות פעול

  לשביעות  לר, עד שיקבה כאמולכל פעו   מן רשאי להימנע מלנקוטנא ה ההי זה, י   רכאמור בשט  ,החוב
ן  ע באופ יקבש שדר הנ  וםסכב  (״המימוןת  ריכ״   שיפוי׳ )להלן:ייבות החתכיסוי ׳הכספי ל  צונו פיקדוןר
ה  נ ואשת רבעדיפור,  כאמו  פעולה   ר עםקשוצאות בי כסכום הצפוי של הלשיפו י הזכאים  דביר על יס

ובמקרהבמהח החב   רה,  בת  לא  רהבו  המימון  כרית  את  בומ פקיד  זאת  נדרשה    ועד  ידי  -לעלעשות 
הנאמאהנ יפנה  למחז ן,  אגרומן  שה  ת יקי  הקובהחוב  במועד  בס)כע  חזיקו  ר  לשט  24.6  יףע אמור 

כ(, בותהנאמנ  ׳כרוכס  את  בידיו  ידויפק  יבקשה  ׳א  כל אחד  ת המימון׳,ים  )כהגדרת  חל ת  קו היחסי׳ 
 ן(. לזה לה  חמונ

  ן על הנאמ ל חורית המימון׳ לא תסכום ׳כ אל את מלודו בפוע חוב לא יפקיה  קי אגרותיקרה בו מחז במ
בעולבפ  וטלנק ה  ובח או  הרלו הליה  בכוכים  ל נטיים,  באמור  פוף  אין  דין.  לפטכל  הנאמן  את    ורכדי 
אין    .ת החובועה בזכויות מחזיקי אגרלרית  ות יעה מה ג שם מניעת פלרושה  דהה  חופ עולה דת פ נקיטמ
 ר. מוהאותה לשאת בתשלום ברה מחבחהשחרר את  ה כדי ללפי סעיף ז םיי המחזיקדתשלום על יב

א בולק  מךוסמ   ןהנאמ סע  ׳כת  רשא  המימון׳  ריתכום  לחזויהיה  כי  ליצירת  ולפעול  נוסור    פת רית 
 ידו. -לעע יקבסכום ש, בלעת  תור, מעכאמ

יף  ע סבהתאם ל  ב אגרות החו  מחזיקי   לטובת  ההפקדת פיקדון ע״י החברן  ניילע תקנות    לאחר תיקון  ניירולחו  1ה35 יו   וןון חלף כרית המימש הפיקדמש ת ערך, יק    רה מעת לחבות  פני ל שאר  יהה הנאמן 
 הפיקדון.   ת לחידושלע

 ייבות השיפוי׳: ׳התח  .24.4

החל  חות .24.4.1 מקרהבכ   הברעל  )  ל  להתב  ו/או  וע וצשב  פעולות (  1של  לפי  צנדרשו  שטתנע  ר  אי 
הגנה לשם  או  זכו  הנאמנות  מחזיעל  אגרות  ות  )לרבהיקי  דרישת  תוחוב  מחזיק      בשל 

ל כ  םשהדרושה  )הגנה  וכן  פ2אמור(;  שבוצע לועו(  לפי  תבצ לה  שונדרו  א/ו  ות  שת  דריע 
 . החברה

ת  ובאגר  (תלשטר הנאמנו  24.6  בסעיףמור  כאהקובע )ו במועד  שהחזיק  קיםהמחזי תחול על   .24.4.2
בכל מקרההחוב פ 1)של    ,  נדלות שבוצעו  וע (  להתבו/או  דר  עצרשו  אגרותלפי    ישת מחזיקי 

מחזיקי  על זכויות  הגנה  יקים לשם  זדרישת מחפי  נקטו לשנ  מורכאת שלועופ  טב )ולמעחוה
לה עליה  י׳ החפוות השיבכום ׳התחייסה של  רבהחדי  י-ם עלשלואי ת   (2כן )(; וובגרות הח א

  שלום בת(. אין הנאמנות לשטר  24.7  ף עיס  ת )בכפוף להוראותהנאמנו ר טלש 24.4 פי סעיף-על
יד לפיזיק המח  יעל  בהתחייבות  מחבו  רהאת החב  כדי לשחרר  ללעי  (2)ק  ס״   ים  תה לשאת 

 יל. לע  24.4.1 על פי סעיףעליה   הוי החלפהשי
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לא  ו  וי׳ ו/א בות השיפסוי ׳התחיים לכיים הדרושימ את הסכו  שלםה לא תחבר( ה)או:  ב  רהמק  בכל .24.5
  ת ח הוראוכוי חלה על המחזיקים מפהשי  תוב)ב( ח  ין; ו/אויענ הלפי    ,׳וןמימכרית הם ׳סכו  תפקיד את

הנא  24.4.2  סעיף נות  נמ לשטר  ל קיחזיהמו  רא קו/או  סהפקם  את  ׳כרית  כויד  לפיהם   ת הבאות: והורא הו  יחול  ,שטר הנאמנותל 24.3  ף סעי  מימון׳ 

 א: בבאופן ה הכספים יגבו

  ת לם למחזיקי אגרוהחברה לשל  הקרן שע  ית ו/או ך כספי הריבתו ימומן מ ם  הסכו  -  שיתרא .24.5.1
 ות;נ מנאטר הלש  12 סעיף ו הוראותולשת, ויחנדרה הולהפעך ריתא ב לאחרהחו

ש  -  ניתש .24.5.2 הלככל  לאנאדעת  בסכומים המופקדי  מן  לכסות  המימון בכרית    םיהיה  ת  א  כדי 
לשטר   24.6  סעיףר במובמועד הקובע )כאשהחזיקו  ם  המחזיקי  יפקידו  ות השיפוי׳,יב׳התחי 

סר.  ום החסכ את ה  ן( בידי הנאמהונח זמ ת  הגדרחסי )כהי  לקוחל בהתאם  אחד    מנות( כלהנא
כל מ שיפקיד  יישחהסכום  ריביזיק  בשא  שנתית  השוויעת  אלריבית הקבוה  ור  על  גרות  עה 

בב  החו ל)כאמור  הראשונה  ז שטתוספת  וישר   ר טלש  24.8  בסעיףור  כאמת  ימוקדב  לם וה( 
 ות. אמנ הנ

  הקובע   ק במועדיהחוב אותם החזיק המחז  אגרותל  חסי שימעו: החלק ה ש״ מסיחהילקו  ח״
זור  החוב שבמח  תשל אגרו   קובערך הנך המס  ותאמנ הנר  שטל  24.6  יףמור בסעכאהרלוונטי  

מועד מובהר  באותו  חישוב.  אתר  יווי   היחסי  החלק  כי  אםקבוע  אואל  ף  יחולתחר  מועד    ו 
 יק.די המחזינקוב של אגרות החוב שב ערך הב שינוי

  עילל  כאמור בסעיף זה  י הוצאותסוריות לכי שאו באחהחוב אשר יית  קי אגרוזיבהר, כי מחיו
כאוהוצב  אתלש  יוכלו בסעיאמות  ז ר  מף  לעיל  העה  לחלקם  זה  יחסיבר  על   ובמקרה    יחול 

 ר זה. לשט 12  עיףס ב אמורהתאם לת ביפודעסדר ה ומיםכהשבת הס

לד  המוע .24.6 שקבהקובע  חבותו  מחזיקיעת  בתתחייבות  ׳הבעניין    ל  ו/או    ן׳ מו מיה׳כרית  ום  שלהשיפוי׳ 
 ן:לקמ כד נוהי

׳המק  בכל .24.6.1 בו  השיתרה  תשלו  פוי׳חייבות  ׳כרית  ו/או  בשלדרשינהמימון׳  ם    או  לטהחה   ם 
מניעתוהדרוש  פהדחו   פעולה לשם  בזכויות  הותיתמ  פגיעה  ת  החא מחזיקי    לרעה  וב  גרות 

ד הקובע לחבות  היה המועי   -ת החוב  קי אגרואסיפת מחזי  שלמוקדמת  ה  ת ללא החלטוזא
סחר,  אינו יום מיום  ואם אותו    הלת ההחלטקב   ולה אוהפעטת  קי ם ניול  ש  רם המסחיו  וםת

 לו. ודם ק המסחר ה יום

במקר  לבכ .24.6.2 ׳התחה  תשלום  ׳שיפויהת  ייבוו  עלמימוןה  ׳כרית   ו/או  נדרשים  החלטת    פי-׳ 
סיפה  תתפות באהשל  הקובע  ת המועדהקובע לחבו  עדהיה המו י  -גרות חוב  זיקי אסיפת מחא

שמועד נ ז   )כפי  בהה  על  חול ות   ן(ימו הז ת  דעוקבע  אשר  מח  גם  ה לזיק  או  נכח   שתתףא 
 באסיפה. 

שהסכוכ .24.7 שישו כל  ל למים  ה מו  להיויכיצר   וינאמן  משם  עלמולת  החברה,  -ים  יהי לידי    בקבלת ה  א 
כ  מהמחזיקים  לגרועדהתשלומים  לשל  מחובת  י  סי  והנאמן   מםהחברה  באופן  להשפעל  גת  ביר 

   ה.ז 24  ה, כמפורט בסעיףמן החבר  יםהסכומ

אמן  הנבידי    תוך תקבוליםמף זה  יסעלפי  לומים  בתש או  שנם אשר  זיקיח ההחזר למ קדימות    לעניין .24.8
 מנות.שטר הנאל  12 אה סעיף ר

 ותעדהו .25

א של  המגנ״ח במערכת ו וידי די -ן עלנתתי  חוברות האג קיזימחלהנאמן  אוו/ דעה מטעם החברהכל הו .25.1
ע  ניירות  )הנרשות  רשאמ רך;  להון  תוהחב  הלחברת  רואי  חייבהי רה    כת רבמעלאלתר  לדווח    תה 

בשהמגנ דיווח״א  כל  הנאמן  ש   ם  כפי  בכתבבנוסחו  לחבהנידי  -על  יועבר    ובמקרים   ה(,ראמן 
פיביהמתחיי על  תפו  ם  מודעההדין  גם  נוסב   רסם  מופרסל  ש  רךדבף  עיתבש   דעהום  יומ ונ ני  ים  יים 

ח כאמור  לישורסם או שתשתפ ה עוד. כל ה העבריתשפה  בישראל ב  היוצאים לאורחבה, עלי תפוצה רב
כה שנמדעותיחשב  ל ה  אגרות  סרה  מחזיק  פרסה ידי  ביום  כאמור  חוב  אוהמבמערכת  )ומה    גנ״א 

 (.יןפי העניבעיתונות, ל

גרות החוב  ן לאמגם לנא ה  ידי-עלחו  ישל קים יחזי למה  בר חהתיתן  ת שנוות ומההזמם מההודעיהעתק .25.2
כדסדרה  ) יובהר  הודעות  ׳(.  כאוהזמ י  אי נות  דיווחים  כוללו  נןמור  לציט שות  החברה  של    ור בפים 

דרה  רות החוב )סגיקים באחזנאמן למ ה נות שייתן  מ ודעות ומההזה המגנ״א. העתקים מהעות  צבאמ
על י  ׳(ד גם  -שלחו  פרידיו  הממערב   וראמ כ  הודעות  םסולחברה.  יגנ״כת  אא  המת  פטור  ם  רספהצד 

 . האחר  ממשלוחם לצד

  או ו/  רהבכל הודעה מטעם הח  ק,שמעותו בחוח״ כמודואגיד מיות ״תה להתחדל החבר במקרה שבו   .25.3
בשפה  ל  ם בישראמיים הנפוצי ותונים י עיה בשני  מידי פרסו -לע  החוב תינתן  אמן למחזיקי איגרותהנ
כל  בהע שתפרית.  כאמורסור הודעה  שנמודעכה ב  חשת  ם  מחז לי  סרהה  איגר יקדי  ביום  ת  וי  החוב 

 ר. עיתונים כאמוומה ב פרס
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)ת תאג ו היברה מלחדל הח בו תבמקרה   .25.4 זה בחושכמיד מדווח  ך(, מתחייבת  ער  ותיירנ   ק מעות מונח 
לנאמןל החברה   לכל  ,  מסור  רלדבנוסף  אחרוויווח  בסעי  נטי    טכמפור   יםדיווח   לן,לה   31  ףכמפורט 

)עקרונות ניהול    5  בשער  שראי(מדת אעוההשקעה  נכסי    יהול)נ  2בחלק    4לפרק   (3)-(1()ג()7)ג()5סעיף  ב
למו   וזרבח ם(  קיסע בהתאם  הקבועיעהמאוחד,  סעיףם  דים  ע  ,באותו  הורא-ל והכל  החוזר  ופי  ת 

 עת. קף מעת לו יהיו בתש  וחד כפיהמא

הו .25.5 דרי  ה דעכל  לחהנא ם  טעמ  הש או  תל  מטעמה   או  ברהמן  על   כלונאמן  מכתיד -להינתן  שישלח  י  ב 
חרת  ת אובכת  פיל הנאמנות זה, או    רשטהמפורטת ב  תובתהכי  ליח לפצעות שבאמ  ר רשום אובדוא

  ר רה בדואושקבלתו אאלקטרוני )ש  ה בדוארורעות שיגצתב, או באמבכחד למשנהו  אעליה יודיע צד  
ני  טלפו  )בתוספת וידוא ה  יקסימילבפל( או  מקבד הדי הצל יע   י[מט וטר לא אוזחוי ]במענה  אלקטרונ 

י  יד -עללה  קבתשום תחשב כאילו נ רר  תישלח בדואישה שר ד  דעה אוכל הו  ען(.ה אצל הנמבדבר קבלת
  ל הודעה כ  בדואר.  ירתה למשלוחסמיום מ  ים ימי עסק  עבור חמישהכ  פי העניין(להחברה או הנאמן )

ב  או דרישה נת כאי ב  חשתי  חעות שליצאמשתישלח  )לפי העני הנ  ברה אוהחידי  -לה עקבללו  ין(  אמן 
הב העסקים  שלאיום  מ ראשון  מסחר  ל ועד  כלרחבירתה  או    ה.  באמצעוידר הודעה  שתישלח    ת שה 
וידוא טלפ  ליהמי קסיפ אמן  החברה או הנ  ידי-על  להלו נתקב יה( תחשב כאלתני בדבר קבו )בתוספת 

יו  העניין(י  )לפ שי  חדם עסקים אכעבור  רוני  קטלדואר את  באמצעוחה  נשלדעה שהו  כל.  רהוג מיום 
חוזר  בדואר אלקטר  אושרה)שקבלתו   אוני  יד  וטומטילא  נתקבלה  יכאקבל( תחשב  צד המהי  על  לו 

 . שליחתה םים אחד מיוסק עבור יום עכנאמן )לפי העניין( ו הא ברההח ידי-על
 ות מנהנא טרבש ינוייםש או/ו שרותפ ,ויתור .26

לום  מי תש גרות החוב, סכואי  פי תנא-למים עשלוי התמועד   עם  רבקשט  ע מדין ול  כללהוראות    בכפוף .26.1
  ידת דירוג ל יר ה שר קשיעור הריבית במ  תמון התא נגנמ  בית, עור הרישי  וכן   בהחו  רן אגרות פירעון ק

ריבית  ות בגין  לרב,  החוברות  עור הריבית של אגשי  ,תנסיואי עמידה באמות מידה פינ ל  קרה שאו במ
  , לשטר זה(  8.6  -ו  8.1יף  מפורט בסע)כ  יננסיותת מידה פאמו  ,ידיימ ן  וירעלפ   דהת להעמלועי יגורים,  פ

ל  לות עמגבלות הח  דרה,ת סבחי במגבלות על הר ונ יוקה, שחל  ת עללולי, מגבת לשעבוד שלייבוהתחי 
גיעה  משום פ  אין בדברכי  ע  שוכנאם    מן לזמן ובכל עת,מז  אין רשיהיה הנאמ  ת בעלי שליטה,אועסק
שטר    יכל תנאי מתנא  מילוי של  פרה או איה  תר על כללוו  יין,הענ   לפי  ,בחו הות  גר אי  מחזיק  ותויבזכ
   מנות על ידי החברה.הנא

ה  ל כוראות  לה  כפוףב .26.2 חוק  לרבות  שהותקוהת  רותבחדין  מכ קנות  ונו  סעיף  בכוחו  זה  לחוק    350לל 
יה  יה  דתמיוח  הלט החשתתקבל ב בהחלטה  ר מוקדם  ישובא, וןירעוראות חוק חדלות פהו  או  רותהחב

החברה בקשר לכל   עם  רהתפשל מוד לפירעון, שקרן אגרות החוב תעי ובין אחרין לפני  ב  ,ירשא ן מנאה
סדר, לרבות ויתור על  ל הרה לכהחב  ולהסכים עם׳(  דרה  דסקי אגרות החוב )יחזה של מביע או תת  זכו
 ב. החו גרותביעה של מחזיקי או תת א זכוכל 

ות החוב )סדרה  גר י שקרן אובין אחרני  פין לב ,  םירשאו  י יהנאמן  הו   רהדין, החבאות כל  פוף להור בכ .26.3
  ם ייק נת  ׳(, אםדסדרה  )  חוב ת האי אגרותנו/או    ת את שטר הנאמנותושנל   , מיידי  ( תעמוד לפירעון׳ד

 מאלה:  אחד

פוגע  נעכ ן שואמאם הנ .26.3.1 זו לא סקות החוב. הוראות פאגרי  במחזיק  כי השינוי אינו  ולו  יח  ה 
ת פ -לעם  ישלומהת י  עד במו  שינויים לעניין   א אני  תשלס  ,ובהח  גרות י  קר   ום כומי  ן  פירעון 

ו  א   רוגדי  רידתל ית במקרה שהריבי  אמת שיעורתון המנגנ  הריבית,  וריעש  וכן  ובאגרות הח
בגין  לרבות  ב,  אגרות החוהריבית של    עור שי,  יותס נפינ  מות מידה באה  דיי עמשל א במקרה  

פיגורים, לפירעולהבעילות    ריבית  מייעמדה  שינוי  דין  התחייבותסי פיננ  ידהמ ות  מאב ,  ת  ו, 
חל  שלילי,ד  לשעבו על  במוקהמגבלות  שינוי  סדרה,  העל    גבלות,  ל  ע   החלות  מגבלותרחבת 

שליטה,ב  ות סקאע שיענייל  וכן  עלי  זה ן  של  הנא ונוי  לשם  שאו  מן  ת  הנאמנות,  בשטר  כרו 
  . תוכהונה שהסתיימ ומו של נאמן במק  נאמןינוי מ

נף להורא כפו .26.3.2 ערך  רוייות חוק  ובכהותקנו מת שו התקנוות  רבהחק  ווח ת  זה סעיף    לל כוחם  ם באגרות  ייקהמחז ל  ם שקדמור  , ובאישוק חדלות פירעוןות חו או הורא   ק החברות חול   350
 דת. מיוח הינוי בהחלטו לשכימ סה החוב ש

על    ״א בלבדרכת המגנמע  ותעה באמצע׳( הודדרה  וב )סדהח  תאגרובה תמסור לכל המחזיקים  ברחה .26.4
ני  פ ל  ׳(, בסמוךדחוב )סדרה  ה   לאגרותביחס  לשטר    26.3  -ו  26.1  םיסעיפ בור  מכא  ורתויו/או    ויינכל ש

 ו. צועיב

בי  26  י סעיףפ-אמן עלהנ  ותימוש בזכ מקרה של ש   בכל .26.5 יהיה    ׳(,ד  אגרות החוב )סדרהחס לזה לעיל 
ות  רגתעודות את  ה אאו לחברלו    סורמל׳(  דה  החוב )סדר  ותבאגר ם  יקיחז המ מ  הנאמן רשאי לדרוש

)סדרה   בדברהער  ישוםרלשם    ׳(,דהחוב  ויתור,  ה  ש  כל  תיקוןוי  ינפשרה,  דר  כאמור,  או  ת  ישולפי 
 לה. ו  ות שימסר ור בתעוד כאמ הערה ברהחם ה שורת  הנאמן,

אשר    או פשרה,  רסדרת הסגבמ  גםי  נו ת החוב יהיו ניתנים לשיאגרו  האמור לעיל, תנאילגרוע ממבלי   .26.6
 . ןדלות פירעו חוק ח  אותרלהו  םתאבה וא  לחוק החברות 350 יף, לפי סע טהמשפי בית יד-לר עשוא
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 החוב  אגרות יזיק חמ מרשם .27

ניירות ערך,  ראות חוק  תאם להובה׳(,  דרה  חוב )סד  גרותקי אימחז  רשםמ  םוש רדה הרמשל בברה תנההח
 פתוח לעיונו של כל אדם.יהיה אשר 

מכללא    ר נאמנות מפורשת,בום הודעה בדש החוב  רות  י אגק זימחבמרשם  בת לרשום  יחיהיה  ת  לא  החברה
כ ן שי מ  בוד מכלשכון או שע, או מערתואו מש   אחרת  כותזאו  ז  ויזה או קיעתב   שביושר,ל זכות  הוא או 

בקשר  כלש ההי  החברחו לאגרות  אךב.  תכיר  של    ה  בבעלותו  החובהאדם  ורק  אגרות  נרשמו    .שבשמו 
  ת חובי לאגרוכל אדם שיהיה זכאוחזיק הרשום  מ של ה  ואתוי צוע בצמ  ונו אומנהלי עזב   ם,וקייהחיו  יורש
  יקיםכמחז  רשםילה  יםא רשיהיו    ו(רוק עקב פי  -תאגיד  ואם הוא  ם )ורשמחזיק    רגל של כל  פשיטת  עקב

 להירשם כמחזיקים שלהם.  זכותםספקנה להוכיח את ת החברה תות שלדעכחר מתן הובהן לאח

 שחרור .28

נפדו    עו,ר פ( נ׳ד)סדרה    כל אגרות החוב   י ׳( כד)סדרה  ב  ת החוגרושל א ן  מנא הו של  יעות רצונב לשוכח  שילכ
לכשתפקידא המנונא ב  החברה  ו  בידי  סכת  כסנאמן  אשומי  )ווהח  תגרואון  דיפל   יקויספר  ף  בכפיפות  ב 

כי  הנאמן    נו שלות רצולשביעוכן לכשיוכח    ת שטר זה,בהתאם להוראו  ון, א הוצגו לפדישר לא  ( ןלתנאיה
ההת כ וחייבל  או  וצאה הויות  שנעשו  עלמ גרנות  הנאד י-ו  וב  מןי  זה  לשטר  שולמו  יו  אות הור  פי-עלקשר 

יהיה  אבמלו אזי  חיין,  לפי הנאמן  ראשריד  ב,  שונשה  הה  אצלפהוש  פיםסכב  לו לפע  הר חבל  ככל  )ו  קדו 
   זה. ם בשטרקבועיפי התנאים ה-על  -דיונן נדרש פהחוב שלא  בגין אגרות ( פקדווהש

 אמן הנ תנכהו עתופקי חדש ןנאמ מינוי .29

י .29.1   לחברה חודשיים ב  ודעה בכתמתן ה   לאחרירצה  דו בכל מועד שפקימת  תפטר ה רשאי ל  ההי הנאמן 
וקף אלא אם כן  ת   נאמן איןפטרות הת , להדין  ללכ  ףכפוב  .פטרותההתת  ו סיבו פורט יר בה  מראש, אש

  , נאמן מקרה. בכל  מורמשפט כאבית האישור  לכך בהמשפט, ומן היום שנקבע  שור בית  תן לה איני
 ר.מינוי נאמן אח ד לו עפקידתלכהן ב ךשינתו פקעה ימכהוש

 ערך. ק ניירות ולו הוראות חו יח ת הנאמן כהונ םסיו על .29.2

 העברה כאמור.   רךהחדש לצווהנאמן    חברהם הע ולהעף פו ת יול בשלפעב מתחיי נאמן ה .29.3

ל   ין בסיוםבהר כי אמו .29.4 או  /ו  לחברההיו  נות שיטע  יעות אות, תב מזכויוגרוע  כהונתו של הנאמן כדי 
ן בכך  תו כנאמן, ואיונסיום כה   למועד  ודמתלתן ק כל ויהיו, שעי , כאמןי הנפחוב כל ה  ותלמחזיקי אגר 

כדי    כהונתו של הנאמן  וםבסי   יהא   כן, לא   ו. כמ דין  לי כ פעל    יה ת כלשחבומ   הנאמן  ר אתרי לשחבכד
ל שיהיו,  ככ  ,בות החואגר  מחזיקיאו  חברה ו/ לפי ה נאמן כ היו ל ות, תביעות או טענות שיוע מזכוי לגר
  יקי אגרות חברה ו/או מחזה  לשחרר את כדי    ךן בכ, ואיכהונתו כנאמן  יוםד סלמוע  קודמת  ן תילשע

 ן. יד פי כלעל י  ת כלשהמחבו החוב

ס אסיפת מחזיקים על  שאים לכנת החוב ררך הנקוב של אגרוהעם מיתרת  ה אחוזישבחמיים ק ימחזה .29.5
 תו.מכהונ אמןעברת הנעל ה החלטה לקבל  מנת

אף   .29.6 החלט   מוראהעל  הנרבר העבדבה  לעיל,  במכ  אמן ת  מיתרת  לפחו  75%ל  רוב שהונתו תתקבל  ת 
ת  ות מיתרחם לפוזיחאים  ש חמי  וחבה נכים  יקפת מחז באסי  הצבעהמשתתפים ברך הנקוב של ההע

אחוזים  ( 10%עשרה )קים בקים נדחית בה נכחו מחזייפת מחזי, או באס וב של אגרות החובנקהערך ה 
 כאמור. תרה ות מהי לפח

לו ימשאו פקעה כהונתמה  תיי שהס   ןן, נאמי דל  ף להוראות ככפוב .29.7 מינוי נאמן  ל  פקידו עדהן בת כיך 
ו פקעה  א   שהסתיימההנאמן    סשכינים  קימחז  יפתס א  בידי  ונהימ כאמור  אחר    נאמן  ר במקומו;אח

 ת ערך. ניירו, והכל לפי הוראות חוק המחזיקיםשכינסו  כהונתו או 

ר עם הנאמנות  בקש לו  ו אצר שהצטב  םיוממסמכים והסכל הכ  חדש אתמן ה די הנאלי  ן יעבירהנאמ .29.8
ויחתו נאמנוה שטר  נשוא   שי ם  ת,  מסמך  כל  לשם  על  לידרש  נאככך.  חדשל    , חותו כ  אותם  היוי  מן 

 נאמן מלכתחילה. התמנה כ ן, כאילו ול לכל דבר וענייפעא יוכל לות, והויסמכות וובחו

 .חרינוי נאמן או מא /נאמן וות ה התפטר   של כל מקרהידי ב דוח מי פרסם החברה ת  .29.9

 החוב  אגרות יקימחז  של תאסיפו .30

 . זה טריה לשי ת השנפבתוסכאמור נה ( תתנהל 'דסדרה ) ות החובקי אגר מחזי יפות אס

 מן נאל  החברה של חודיו .31

 ב: חוהות ואן כל אגרמל ב א נפרעווד לן, כל עאממסור לנברה תיל, החלע  19 ףור בסעיסף לאמנוב
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לחברמהמועאוחר  י  לא .31.1 הקבוע  ציד  בדי ריבוות  לפר ות  לסטא  סומםן  קשר  המשפטי)ללא    של   טוס 
והחברה תידרש  ככל  )  דוח סולון  וכהחברה  של    יםחדומאו ם  ירקמבו   ייםת נשפיים  כס  ות (, דוחהחברה
דבפרסו פי  על  של  (ןימו  הכספים  ובד  31  ביום   הנסתיימ שנת  שחלפה  השנה  של  ת  דוחוצמבר 

 רסומם.ר פים, מיד לאחופתי תק

מ .31.2 יאוחר  לחבקבההמועד  לא  )לל פרסומל   דיןב  ות יבור צירות  וע  המשם  לסטאטוס  קשר  של  פט א  י 
ב פכס  וחד כל  רה(,  חבה ר  וכל  נייםיי  המסנ בעודוח  החב  והמאוחד  קרוי  סולו  רה של  דוח  ככל  )  וכן 

 הם. ת רו״ח ביחס אלי סקיר וף דוח , בצירפרסומו  רחמיד לא, (ןי פי ד והחברה תידרש בפרסומו על 

 ו. דוח מיידי מיד עם התפרסמל כ .31.3

  ישוראן,  מאלנר  ו מסל  ,וקףבתוד שטר זה  ע  מן, וכלשת הנארה בקתועבר לחבמהמועד בו    יםימ  7תוך   .31.4
  מים למחזיקי התשלו  כל   ברה כיבתחום הכספים של החכיר  א המשרה הבושני  ב החתום על ידבכת

 במחזור. ש החוב   הנקוב של אגרות הערךר יתרת כן בדבו  מועדםב  שולמו החובאגרות 

   מן.מסירה לנא״א ייחשבו כגנהמה במערכת דיווחים של החבר .31.5
 אמן הנ שכר .32

 ט להלן: ורפ כמר נאמנות זה, לשט התאםב ו, ית רושי ורעב אמןלנתשלם שכר  רההחב .32.1

  חהטר   שכר  -  חזורמב  נפרעו  רםטש(  ד  הסדר)  החוב   תאגרו  ויהי   בהן  םמהשני   נאמנות   שנת   לכ   יןבג
   .חש״ אלפי 25 של  בסך שנתי

 . ״השנתי כרהש״:  להלן היכונ  אמורה םסכוה

 .  ןלהל  ןרתדגכה הסבירות  ותההוצאר להחז מהחברהאמן זכאי וסף יהיה הנ בנ .32.2

אשר  –"  רותסבית  צאוהו" ב  ציאיו  סכומים  ו/או    מסגרתהנאמן  תפקידו  ויות  כהסממכוח  מילוי 
מחזיקי אגרות    של   סיפהזימון וכינוס א   בגיןעלויות  צאות והוה:  ז   לכלזה ובטר  של פי  ע  המוענקות לו 

  ב ייח תמש  לככו  יפהזימון אס ל  הקשוריםונות  ם בעיתופרסומי  תונסיעוויות  יח שלאות בגין  החוב והוצ
 ין.  ל דכ פי  על

  600  ך של בסלום שכר טרחה  לתש  מן זכאי יה הנאיהל,  עי לה  ז  32  סעיףהאמור ב  יותלל כמבלי לפגוע ב .32.3
עבוש״ח שעת  כל  בעבור  שיידרש,  פעולותו  ל   דה  יבמיוחדות    בגין  במאשר  תפצע  כנאמןקיסגרת    דו 

   :, ולרבות(מנותהנאר שט אותרהול ף פוכב לכ)ה

ה  רי במבנה החבשינו   לבש  הנדרשת, אך לא רק, עבודה  לרבותמיוחדות ) ת  דוועב .32.3.1.1
שם מילוי  ת לוספובביצוע פעולות נורך בגין הצה( או בר שת החידר בשל  בודה או ע

ס כנאמן  בשל  תפקידו  ו/או נושיביר,  בדין  תקנות  ות  לרבהחוק  בהוראות    י 
ת  או הוראו /ו   ותנ ערך( ו/או תק  ירותק ניולח  51-ו  50  םניותיק ל  תקנו בהתאםיוש

 ת זה; אמנושטר נ י ואחריותו לפ נאמן  כתו ל פעוליבות אחרות החלות עמחי

 ברה.הח  ידי-טר נאמנות זה עלשל שמהפרה  נובעותה  עולותפ  .32.3.1.2

העמ .32.3.1.3 עם  בקשר  הפעולות  אגרת  מייב  חודת  פ לפירעון  ו/או  עם  שר  בק  עולותדי 
מחזית  החלט אגאיד  העמ ל ב  וח  ותראג   קיאסיפת  לפירעון  רות  ת    די יימ החוב 

 ע מכך. הנוב  לרבות כל

מיוח .32.3.1.4 שיפעולות  צר  לבצע  שידרדות  שיהא  לבצעיאו  ילוי  מ  לצורך  ש,יידר  , אםך 
  ות רב ות החוב לנה על זכויות מחזיקי אגר הג   צורך י שטר זה ו/או לפ -עלפקידיו  ת

עמי אי  החברה  בשל  פיותיבובהתחי דת  על  ולי  יה  זה,    ל ש  ןסוינכות  רבשטר 
וליקי  מחז   ת יפואס חוב,  השתתפ ת  בוראגרות  באבשל  אגרות  ות  מחזיקי  ספות 

 חוב;

ל  פי כ נהל על  שם המתמר חות בובט ם של  רישוביטול    ר לרישום אות בקשועול פ .32.3.1.5
 . דין או החלפתן

שהנין  בג .32.3.2 מניות  בעלי  אסיפת  י כל  לרבות  ה  ב  טוליאמן  נוכחוחלק,  בבגין  שלא פה  אסיתו 
 יפה. ש״ח לאס 600  לש נאמן שכר נוסףם ל לישו ,איםמתי  וקח  ין ימנ  לש  עקב העדרוה נפתח

 . החברה  יעל ידשולם רים ויוהסכומים האמ חד מאכל תווסף ל מע״מ, אם יחול, י  .32.3.3

הנק ל הסכ כ .32.3.4 לעילוביומים  זה  בסעיף  לצרכצ  יהיו  ם  למדד המחירים  במודים  הידוע    עדומן 
 ה. ז יףע בס לעי הנקובים לם מהסכומי חתויפ  ה לאה ובכל מקר הנפקת הסדר

נס  מונה כו לה בשטר זה אף אם  הכלו  ום הנאמנותת   דשעבגין התקופה    ולם שמן יאהנ  כרש .32.3.5
ית  תנוהל בהשגחת ב  זה  לפי שטר  אמנות הנ  או אם  ,מנהל(סים וונס נככלחברה )או    כסיםנ

 ט אם לאו. שפהמ
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הא .32.3.6 הסכומים  בסעכל  ל למשוי  , הז  32  ףימורים  עסקים   30  תוךבאמן  נו  משלוח    וםי מ  ימי 
 תשלום בגינם. ישה ל הדר

אמן  הנ  להן ישמש חוב,  ת האגרו  יכהנחה  על ה  בוססים מיף זה לעיל  בסע  ם ובימים הנק הסכו .32.3.7
יונפק ללאנאמן,  י ב   ו  אחר  מקרה  בכל  שכר  יטחונות.  בהתא  חתרטסוכם  להיקף  הנאמן  ם 

 . תנוקדיש לנאמלה מהנאמן  דרששייעות הש

כהו  אמןנ של    ו קומבמן  אמ נ  נה ומ .32.3.8 סעיפים  ל   ונת שהסתיימה  או  1ב)א 35פי  ק  לחו  יד)ד( 35( 
עניירו ירת  המחזיק ך,  באגריישאו  הח ם  בה ות  שבורפוב  שכרעל   ש  הנאה  של  שמונה  מן  ו 

ו  סביר ויחולר הוא בלתי  מואכאם ההפרש  ולם לנאמן שבמקומו מונה  ששהשכר  כאמור על  
 . ורמאכ החלפ ה ד טיות במועונדין הרלות הראוהו

 מכל ההפרש    זוז החלק היחסי שלשל קי  וצע באופןתבר  וקים בהפרש כאמחזימשל ה  יאהנש .32.3.9
ות והעברתו על  אמני שטר הנלתנא   תאם וב בהחה   גרותיקי אע למחזצ ם שהחברה תבתשלו

 ה ישירות לנאמן. חברדי ה י

  מן זכאייהיה הנא א  , ללשטר הנאמנות  29  מור בסעיףל הנאמן, כאש  ות פקעה כהונבמידה ו .32.3.10
מיולתשלום שכר טרחה   במיקיעת  פם  החל  וכהו דכהונתו.  הנ ה  במה עפק   אמןנת  שנת  לך  ה 

אמור  ה  .ןנאמן כנאמן החודשים בהם לא שימש הבגי  ולםזר שכר הטרחה ששיוחנאמנות,  ה
 . הנושהרא  תנושנת הנאמ  יןהנאמן בגכר י שלגב זה לא יחול בסעיף 

ה .32.3.11 המסכוכל  בסעיףמורא ים  ייהנ   32  ים  עלמעדיפ  וזה,  הפנ  ות  למחזיקי  יעים  המגספים  כ י 
 רות החוב.איג

החבב  במקרה .32.3.12 לנאמו  לשלם  אמורה  תהיה  ברה  תשלום  שכר  ן  יגן  ו/אוהוצאות    טרחתו 
יצע  שבאו    ת שעליו לבצעחדוות מיועול ור פב עב  אוא ו/יוצסבירות שה ת  ור הוצאו בעב ום  תשל
  32  יףער בס מוזה כאי שטר  פנקות לו על  המוע   ותיח הסמכוי תפקידו ו/או מכוגרת מילובמס

אם   שאלוזה,  להיי  וככל  והחברה  כן, ו,  עשתה  ליהי מן  הנא  א  רשאי  מלוא שלה  את    ם 
לשטר, ובלבד    14  -ו  12  םבסעיפי  ורלאמ   ו בידו בהתאםצברנים שלקבומהת  הלא הם  כומיסה

 אש. ן בכתב ומרנתו לעשות כוו כ  לחברה על שהודיע 

במידההר  מוב .32.3.13 שינויו  כי  תו/א   יםקובח   ידי תע   בשל  מחי  או/ו נות  ק ו  רות  אחות  יב הוראות 
פע הח על  עלים  יושתו  הנאמן  הנאמןולת  שידצאות  הו  ל  ממנ רנוספות,  לשם שו    מילוי  ו 

טרחתו  ותיו הסבירות לרבות שכר  ל הוצאעהחברה את הנאמן  פה  סביר, תשנאמן  ו כ תפקיד
 . ריהסב

 ודיתוסמכות ייחתחולת הדין  .33

ז  טרן החל על שיהד יפו    -  אביב   תל  ט בעירשפ תי המלי בלבד. לבשראיין ה ד ו ההינ  ו,י חספ נעל    ה,נאמנות 
נלנוגע  ה  כסוךל סובלעדית בכ  דית יחושיפוט יתהא סמכות   המצורפת    חובת אגרת ה)לרבו  ת זהמנואשטר 

ההובכ  ו(. לכנספח   בין  סתירה  של  מקרה  המתול  ו/אראראות  בתשקיף  המהצע  בדוחו  ות  יגברו    , דףת 
ניירות הוראו  סתירה בין ל  קרה שת זה ובכל ממנואנ  טרשר בנזכ  לאש  יןעני  לבכ  זה.שטר    ותהורא   ת חוק 

שותקנותי  ערך להאינו  ניתנות  לבתנין  בהתהצדדילו  עיפ  זה,שטר    יןה  להוראם  ניירותות  אם  ערך    חוק 
   ו.ותקנותי

 כללי  .34

,  קהשתי , הה, הנחארכ תור,רי כל וי , ההחוב  ת אגרוושל  זהרות של שטר ח א הראותיו מבלי לגרוע מהו .34.1
ון של  י נכהבלתאו    ה החלקייומה או קיומי אי קאמן לגבהנמצד    ״(ויתורן: ״)להלה  ולעפמ   נעותימה

מצד הנאמן על  וויתור  חוב, לא יחשבו כגרת הזה וא   פי שטר-ן עלאמ ת לנבו חיימהת הי  כלשבות  התחיי
 יתנה. ה נחדת בו המי מנותדהזמה מוגבלת לכסה, אלא כ זכות כלשהי

  ויתור,, לרבות יותהתחייבוב שינויוב, הרי כל ת הח גרוא  הז שטר  של ותחרת הא ו אמההור גרוע לי ל מב .34.2
 . בכתבמראש ו נאמןמת היב קבלת הסכאמן מחיפי הנכל

ונן  כם זה היהס  פין לנאמ ה  תזכויו .34.3 מת  יזכות שקיו בזו, ובאות בנוסף לכל  לויות זבלתי תעצמאיות 
 .(ובת הח גרואשטר זה  ם )לרבותכו הסא ו/ ןדי פי -נאמן עלה לו/או שתהי

 אמןנה ותריאח .35

זמן    ךובתולב    תפקידו בתום מילוי    ל לשםאמן פעבשטר הנאמנות, ככל שהנם  ל מקובכ  וראמאף העל   .35.1
רם  , לא יהא אחראי לנזק שנגהעניין  נסיבותיה מברר ב ר הנאמן סבית שדועובת הא  רוכן בירביר  ס

א הת  םאלא  יוכיח  פ  ובעכן  הנאמן  מוחנות  לברש  עלכי  כמורה.  כי    ביןה  ירסת  ררתתעו ש  כלבהר 
 . יף זהראת סע בשטר הנאמנות, תגבר הות ה אחרוראלה ה יף זת סעוראה
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ה  לא יהי( לחוק,  3ח)ד 35( או  2ח)ד35יף  סע  ות אאם להורבהת  תרשלותהבלא  לב והנאמן בתום  פעל    .35.2
 . בשל ביצוע הפעולה כאמור אחראי

 ח כו באי .36

ל  פועלציא  להו  חה,וכבא  ר  תוב  (ד'דרה  )סב  גרות החוהנאמן לא   , אתרחוז  תיבלת, באופן  בזאהחברה ממנה  
  ללכך  בדר, וזה  בשטרם  ים הכלוליהתנאלפי  ייבת לבצע  ח  שתהיהלות  מה ובמקומה את כל הפעו בשלבצע  ו

לפ  עול בשמה לפ חייבת לעשולות  ע בהתייחס  ז-ותן עלשהחברה  ולא ביצעה אפי שטר  ח  ותןה  לבצע    לק או 
לו לנכ  ימצאמן  נאשה  י פחר כ א דם  ל אות כ, ולמנלה  הנתונות  כויות מהסמ   זה פי שטר  -קידיו עלוע תפ ביצן 

בכפווזאת לכך שהחבר,  ביצעהף  לא  הפא  ה  חיישת  עולות  זנת  לפי   ע לבצבת  היא  זמה תאי שטר  פרק  ן  וך 
עה מראש  ד רה הור לחבמס  סביר, וכן פן  בלבד שפעל באוהנאמן ו  ממועד דרישתיעת הנאמן  קב פי  -על  סביר

 ה.ף ז סעי ו על פיי תיוכובסמש השתמ ל תו וונכ ברדובכתב ב

  חיוו לוש  אמןת את הנפוטרת בזא ה  ברהחלה ולעשות כל פעוב את הנאמן  חייל  ילפי סעיף זה כד  ן במינויאי
בגין    ווחי ל וש  לפי הנאמןטענה כ   חברה מוותרת מראש על כלשהיא, וה  פעולה  א יעשו כל של  אש במקרהרמ

שתה על ידי  ה שלא נעפעול  כל  סמך  זה, על  ין בג, קיפיןו בע א ין ישרבמ ה רגרם לחבעלול להי  רם אוק שנגנז כל
 עיל. חיו כאמור לשלוו ן הנאמ

 ם אחרי הסכמים .37

דו של הנאמן, לפי שטר  ילוי תפקיהיה במבחוק לא י מן  ת על הנאו טלהמו  תבלולמג החוק ו  ף להוראותפובכ
  ות קא עסעמה  לבצע מאו ים  ונש ם ה בחוזיעם החבר   רלהתקשותו מא  עכדי למנו   מן,אכנ עצם מעמדו ה, או בז

 יו. ל עסק ל שרגיהבמהלך 

 םמעני .38

ה בכתב  מאימת  ה עהודיו  נתן לגבחר אשר תיא   עןמ  ו כלא לשטר זה, אכמפורט במבויו  יה   כתובות הצדדים
 שכנגד. צד ל

 ״א במגנ יווחלד מכההס .39

ם  גור ל  אתזמן מאשר ב, הנא 2003-״ג, תשסי(נ ח אלקטרוו יוד ומה  ערך )חתי  ותנייר  בהתאם להוראות תקנות
לה  עםמט לכך    וסמךמה א  ווחדחברה,  לרשותלקטרוני  באופן  הנאמן  חיירלנ   בשם  על  ערך  שטר  ות  תימת 

   דין. פי-נדרש עלשהדבר  ככל  זהנות נאמ

  

 

 

 םדדים על החתוראיה באו הצלו

 

   

 "מ נויות בע בו נאמ נ  זרזניק פ                                                                                                             מ"בע . ש.ג אורשי

 

 בע״מ   .ש.ג  ירשוא   תר חבשל  מה  שי החתיידי מור  על   ה נחתםמאשר כי שטר נאמנות ז  ו״ד, ע,  קדר  מתן   , אני הח״מ
 מנות זה. ר נאשר עם שטקב רהבהחאת  מחייבת וחתימתם ,___________  -ו_________באמצעות 

 _______ _ _________ 

 ד ״עו,  קדר מתן   
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 ת ונמנה לשטר הנאשות הראהתוספ

   בע"מג.ש.  שיאור
 (' ד רה חוב )סד ת אגרותתעוד

   .הרשומים מעבר לדף תנאיםבבמועדים המפורטים  (קרן) העומדת לפירעון ד'(סדרה ) וברת חמונפקת בזאת אג

 : ות על שםשומ אגרות חוב ר
 1 :מספר

 ש״ח  _____: זו אגרת ל קוב שערך נ

  %_ ___: בית שנתישיעור רי

   ומים בע"מלריש ת חברהחוטפחי מזרב זו: וח ת  שום של אגרהמחזיק הר 

בע״מ או   מיםלרישו  רה חב  טפחות  רחי מזם ללתש(  ״הרהחב״  בע״מ )להלן:  ש..ג  רשיוא   ת חברי  ו מעידה כז  ה תעוד
 5.2 ף עיורט בס עדים הקובעים כמפ במו ״( בהחו רת יק אגמחז״ לן:הזו )ל אגרת חוב של יה המחזיק הרשום  למי שיה
ב אגרת חו  ם שמעבר לדף.בתנאי  יםרט ופמים הא ת, ויתר התנמנואנ טר השלת  כפיפו ף, והכל בלד  שמעבר  בתנאים

מעבר הרשומים  ים  בתנארט  כמפול  , והכועדיםבמ  םתשול  ראש  %____של  תית בשיעור קבוע  יבית שנזו נושאת ר
 לדף.

 שמעבר לדף.   בתנאים ל כמפורטהכ , וית(רן וריב)ק צמדה כלשהו צמודה לבסיס האינה  החוב רתאג

האחרוןשלתה מסג נכ  יעשה  ום  תירד  אגרת  העודת  לת  במברחה   ידיחוב  התשלום  במועד  הרשה  של  שרדה  ום 
עד מוימי עסקים לפני    מישהמח  אוחרי  סר לאה תימחברהודעת  ההחברה.    דיעו תומקום אחר עליאו בכל  החברה  

 ות החוב. פי תנאי אגר-לומו עלתש

זו   גרתא ין  נחתם ב  אשר  ״(ותמננא  רטש ״הלן:  )ל   2022  __ ____ב  _  נות מיוםר הנאמטבהתאם לשת  נפקמו   חוב 
״)   "מבע  נויותנאמ   נבו  פז  רזניקובין  אחד    צדמ  הרחבה מוהנאמןלהלן:  כ ״(.  הבהר  שטי  לגבי  ות  מנ הנא  רוראות 

ת  באגרו  יםיקמחז ה  תחברה ואת ה אויחייבו    חוב זו,אגרת    וראות נפרד מה   ו חלק בלתי( יהו ׳דרה  )סדחוב  ה   אגרות
 נ״ל. ה ה הכלולות בסדר   החוב

רה  בות החבם בדבר התחיי(. לפרטי ׳דגרות החוב )סדרה  א  קתפנה  מועדבשעבודים ב  טחותובן מ נ יא  החוב  אגרות
לבין  שווה    גת בטחוןדרה ב דנומזו תע  דרהמסות החוב  . כל אגראמנותטר הנ לש  6  סעיף  ראולילי  לשעבוד ש בינן 

 ת. חרהא  יפנעל  עדיפה לאחת זכות ל ה כי הת שמבלי פסו(, -פרי )ן עצמ

 . ותאמנהנשטר במפורטים ם הלתנאימעבר לדף ו מפורטיםפות לתנאים הפקת בכפי אגרת חוב זו מונ

 

 

____ ______ _______ _ 

 מבע״ ג.ש. שיאור
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  לדףר ומים מעבנאים הרשהת

 כללי   .1

זות  יגראב .1.1 בע  נקא אם  ת שלצידם, אלת המשמעולשטר הנאמנו   1.8  יףה לביטויים שבסעהיינת   חוב 
כ החב  .גרת החובבאיאחרת    תמפורשו סתירה    שטר הנאמנות אין  חתימתד  עלמונכון  י  רה מאשרת 

   .אמורכ

  רז רך של מכת בדצעוום, המשומה על ש׳( רד)סדרה    ובח ת  רוגשל אחת מסדרה  חוב זו היא א  איגרת .1.2
החברה לפי  נפק על ידי  תו אשר    יקבע במכרז,חוב כפי שי ות ה גרא  נהאשתשנתי  הש  יבית הר   ר יעוש   על
ן  מין עצינן לב ב  שווה פרי פסו,   ון ת בטח רגדה ב תעמודנ  סדרה זוב מדי. אגרות החוהבלע  תה דע  יקול ש

וללא ת הרואג  פי-לת החברה עעם התחייבויו  בקשר פשל הות  פו עדית בכורה א זכו  חוב  על    ני אחת 
 . םיעיהמג   מיםלסכוס חי ת ברחהא

)האגר  אי תנ .1.3 נפלדף( הינם    ברים מעתנאים הרשומ ות החוב  הנאמנות    ת שטראוהור רד מחלק בלתי 
אוירא הוראוו  ה ת  ת  בו  כאיל  ות ננאמשטר  במפורש  אגר תננכללו  חואי  של    אלו.   ב ות  מקרה  בכל 

 . תו אמננה טר  ש ו הוראותיגברות  נהנאמ אמור בשטרין ההחוב לב  גרתאיר בהאמותירה בין ס

   ('ד סדרה) חובה  ותגרא  רןק ון פירע די מוע  .2

  (6בשישה )  (קרן)  ןרעו לפי  ותעמודנה  שם  על  תוומרש,  כ״א.  נ.ע  ש״ח  1  בנות  נהיי הת  (׳ד  רהדס)  החוב  אגרות
   :כדלקמן, ורציפים  שנתיים ציח  םומיתשל

2.1. ( בשיע   (2שני  של  תשלומים  הכולל    10%ור  הנקוב  ערכן  ד'(  אגרות החוב    שלמקרן  אחד,  כל  )סדרה 
 .  2023בשנת , דצמברב 31-ויוני  ב 30אשר ישולמו בימים 

כל אחד, )סדרה ד'(  אגרות החוב    מקרן ערכן הנקוב הכולל של  20%תשלומים בשיעור של    (4)  הארבע .2.2
 .  2025-ו  2024 םל אחת מן השניבכ , דצמברב 31-וביוני   30אשר ישולמו בימים 

 . 2025 בדצמבר 31 יום ב ישולם האחרון רןקה וםותשל , 2023 ביוני  30 ביום ולם ש י אשוןרה רןהקתשלום 

 ו ה כלשה סיס הצמד לב  ותמוד היינה צת לא(  וריביתקרן  ( )׳דדרה סחוב )גרות ה א

 ('ד דרהס) החוב  אגרות ות חונטבי  .3

אינ ד  רה)סדהחוב  רות  אג בשעבומן  ׳(  לשעבוהתדבר  בפרטים  ל  .ודיםבטחות  החברה  שליליחייבות  ראו    ד 
 נאמנות. טר ה של  6עיף ס

 ( 'ד סדרה)  בהחו  תאגרו על הריבית   .4

הבל .4.1 קש  ולקת מס   תיהיתרה  )סאגרות    רןל  )כ׳ד דרה  החוב  תה ש  פי(  מזו  תישא  לע  עת א  ת  בירית( 
סדרה  )  בהחו  ירוג אגרותדבי  של שינו   רהבמקאמות  להת  וףפבכ  ,כרזבמ  שייקבע יעור קבוע  בש  שנתית

מיו  א  (,׳ד באמות  עמידה  פיננסאי  מסדה  בסעי מפורכ וימות,  יות  נות  מהנאר  שטל  8.6-ו  8.4  פיםט 
 ״(.השנתית  הריבית ״״ או  שנתיתהת  יהריב שיעורלן: ״ ה)ל

על   .4.2 )סדהחגרות  אשל    תקתי מסולהבל   הקרןיתרת  הריבית  )  ם לתשו  ( ׳ד  רהוב    ם ומיתשל   (6בשישה 
תקופת  .2023-2025ים  בשנבדצמבר    31-ו  ביוני  30  םימבי  שנתיים,  ציח   ה שונהראהריבית    למעט 
קודם  ם הה ביושנסתיימ  יםשחוד  ישה שה של  תקופ ריבית ישולם בעד  תשלום  ל  כ  (,להלן  דרתהכהג)

ה וע יש.  םהתשלו  למועד תבע  םשולתש  יביתרר  מסו   תקופ ד  תמיריבית  )למעט  הריבית  ת  קופת 
המתחה)קרי    (הנ וראשה ביום  ל יתקופה  השהתה  הריבית  תקופת  של  ביום  לום  ומסתיימת  קודמת 

שלפניהאחר אחהס  לוםשתה מועד    ון  יחושב  וםי  רי מוך  השהריבעור  כשי  תחילתה(    י חלק   נתיתית 
  ן י בג  ,2023  ביוני  30  םביוישולם  ית הראשון  ריב ה  םלותש.  ״(חציוניה  תיביור הרשיע: ״להלן)  םיישת

ביומהפה  תקוה הרא  םתחילה  יושון  המסחר  )סד  על   זרכהמ   םשלאחר  החוב  ׳(  ד  ה ראגרות 
ו)  רוהתשלום כאמיום  תיימת במסוה ס  על בסי  בתושמח  ,״(שונהת הראיביתקופת הר״  לעיל:להלן 
  ום בי לם  ון ישויבית האחרם הר שלות  לעיל,  ט מפורזו. כפה  בתקו  יםמספר הימ  יום בשנה לפי  365  של
    ׳(.ד )סדרה גרות החוב א פי שלהסו הפירעון במועד ,2025 בדצמבר 31

הר הריבית    עורשי .4.3 שיעור  בגי  שיעורו  יוניחצה ת  ייבהשנתית,  תהריבית  הרן  הקופת  ה  ונשראיבית 
 .צאות המכרזתור ם החברה בדבס רידי שתפהמי וחפורטו בדי

׳( ראה  דדרה  חוב )סרוג אגרות הדינוי ביתוצאה משכ  וי הריביתשינ ב  ן התאמהגנו מנ ות  אוד ים  לפרט .4.4
 ות. הנאמנ  טרלש 8.4 יףסע

   ('דה דר)ס ת החובל איגרות שקרן והריביה  שלומית .5

שמותיהם   שרא לאנשים  למושו( י׳ד  דרהוב )סח של אגרות הן ו הקריבית ו/א רהון חשב  על םמיהתשלו .5.1
קרן  האחרון של תשלום ה , פרט להלןור ל ׳( במועדים כאמדרה סדגרות החוב )א במרשםומים ו רשהי י

שישיריב וה שמוולת  אשר  לאנשים  יהי תים  במרמ ורש   והם  התשלוים  ביום    31ום  בי   קרי,)ם  שם 
מכנ  שהשיעו  (2025  בדצמבר אגרורסיגד  תעודות  )סדרהת  ת  ל ד  החוב  ,  התשלום  יוםב  ברה הח  ייד׳( 
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תפורסם  כאמור  רה  החב  ו תודיע החברה. הודעתקום אחר עלי מ  ו בכלל החברה אש  רדה הרשוםמשב
 ן. האחרו  וםם לפני מועד התשלסקימי ע י(  5חמישה )ר מא יאוחל

לתשלום  )ב  יוני ב  24  ביום  ויהי  (,׳ד  דרה)ס  ובהח   גרותלאבנוגע    לתשלום  יםקובעה  יםועד מה .5.2 יחס 
  של   דצמבר 31   -ב  בוצעהמ  שלוםלת)ביחס    בר בדצמ  25יום  בו  וונטית(נה רלל שש  ביוני  30  -בהמבוצע  

 . והנחיותיה  הבורסה קנוןלת תאםבה  קבעויי כאלו םא אחרים  יםמועד  או  ,(תונטירלו שנה
לא יהיה זכאי    ל,ילע בע כאמור  קוביום ה(  ׳ד  דרהסחוב )אגרות השם  ו רשום במרשאינמי    י, כמובהר
 . ני אותו מועדלפהתחילה  ת ש ביהרית  ופבגין תק ם ריביתולתשל

  ה ידחסקים, ים עו יוינת יחול ביום שאיביאו רון קרן ו/חשבשלום על  ד פירעון התועשבו מבכל מקרה   .5.3
קביעת  ך  רצוע לוב ם הקוהיו  ם,תשלולא תוספת  ריו לאח  בא ה  הראשון ם  לום ליום העסקי תשמועד ה

 ל כך. שלריבית לא ישתנה ב או וןכאות לפדי הז

ועד  מהמי עסקים  ( ימ 7שבעה )ל  ולה ע באיחור העם  ית, אשר ישוליבו/או ר  קרןן  שבוח  עלתשלום    לכ .5.4
א  שי, יהת בחבריו את מסיבות התלווזכאמור,    ׳(ד)סדרה    חובות הגרפי תנאי א-ו עללומלתש  הקבוע

  ניין זה לע ד תשלומו בפועל.  עמו   ועד לתשלומו  ע  ד הקבו ועמ מהחל  ( ההלןגדרתה ל ם )כהת פיגוריריבי
הריל  מע   3.5%שיעור של  ב  ריבית שנתית  פתתוס  ושהפיר  ״ריםגופי״ריבית   של  ת השנתית  בישיעור 

(  2) שני דימיי וחבדיוהחברה  תודיע,  ור לעילכאמ  בתשלום רל איחו׳(. במקרה שד דרהסוב )אגרות הח
ל  ושתכל   ת,קת המדויור הריביעם ושי רייגוהפבית  שיעור רי  תאל  פועב  וםלעד התשפני מומסחר ל  ימי

 ו. ועד תשלומ מ את ר וורים כאמויגתוספת ריבית הפב יונית חצה ת יבירהר את שיעו

ל .5.5 ייעשה התשלום  בנקקבשי  זכאים  בהעברה  או  לזים  חשבוכאית  ההב   ן ות  של  אשר  אננק  שים 
  בעוד  ברהלחב בכת ם שימסרו טיבפרין צוישו ׳( דה ב )סדר רות החומרשם אגבמים שויו ריהיהם  שמות

ה,  שאינה תלויה ב  א,יה שה כל, מכל סיבברה לא תוהחלהלן. אם    5.6  ר בסעיףמו תאם לאמועד, בה
 . הלןל 5.7  סעיףת וראוכך, תחולנה הל  לזכאים שהולסכום כ םלשל

ת  אגרו  פימים עללו נק לזיכויו בתשהב שבון  פרטי ח  תא  רהיודיע לחב  ׳(דדרה  )סהחוב    ק באגרותימחז .5.6
כאמו או  ר  החוב  בפלעיל,  שינוי  בה רטי  על  או  האמור  הע  , כתובתוחשבון  בכתב  ה  בהודע   , ייןנלפי 

ב ת  .לחברהשום  ר  דוארשישלח  חי החברה  לפעוהא  עליבת  בדה   של  עתו ודה   יפ -ל  ש מחזיק  י  ו ינבר 
 ה. זיק הגיעה לחברמחשל ה שהודעתו םומי מי עסקים י( 15ר )עש-חמישהחר חלוף א מור לכא

ן הבנק  ובר חשבד לחברה פרטים בד עד מום כאמור בעוכאי לתשלוהזרות החוב  אגחזיק  לא מסר מ .5.7
ונה  חרהא  בתותולכ  ר רשוםשלח בדואק שייבית בשי יר או ה/ רן והקבון  תשלום על חש  כלייעשה    לו,ש

לכל דבר    שבר ייחשום כאמור  ארלזכאי בדו   לוח שיק. מש׳(ד  וב )סדרה ח רות הם אגשמרמה בהרשו
 . הה לגבי רע עם הצגתו כהלכפד שנ בדואר, ובלבך שיגורו ריוב בו בתאנקכום הכתשלום הסן ועניי

 ן.י ד פי -לכל הנדרש עה כלום חובשל תה כוכינ( ׳דה ות החוב )סדרגרבגין א לוםשמכל ת .5.8

 בחברה  תלויה  אינהש  סיבהמ מתשלום תנעוהימ  .6

 ות. לשטר הנאמנ  16  ףבחברה ראה סעי  יהה תלויבה שאינסמם עות מתשלוניין הימ ם בענרטילפ

 והעברתן   בחוה  אגרות ותד תעו  צוליפ  .7

ללות  יתנ נ   ובהחרות  אג .7.1 ע  גביהעברה  סכום  נקכל  כל  שלמים  םחדשיבשקלים    יהשיה בד  בלו  בורך   .
של  ה )למעות הח אגרעברה  כתב  -לע  תיעשה  בבורסה(  חרת המס ת באמצעועצ תבהעברה המ  טוב  פי 

בנוס ה  העברה  להעח  ערוך  מניות,  מקובל  על  חתום ברת  הבע-כיאות  הר ידי  נשלים  או  ו  יגי צ ום 
על יםהחוקי וכן  ם בצרוף  שוהר  רדהמשב  הרר לחביים, שיימסחוקציגיו הנאו  רה  עבההל  מקב  ידי-, 

החואגרו  תותעוד עהמועברו  בת  הפיו-לת  וכל  סבירהו,  שתידרשרחא  כחה  לשם    דיי-על   ת  החברה 
 להעברתן.  ירהמעב  זכותו של חתהוכ

ועל    ותמנירת  עבה  ןפעל אוברה החלות  הח  גדות שלאההתון  קנת   ותהוראזה,    7  ור בסעיףבכפוף לאמ   .7.2
 ועל הסבתן.  ובות הח עברת אגרה פןביחס לאו ,העניין ם לפייביים המתחייבשינו לנה, וחתן ת הסב

תשי  אם .7.3 כל  ח חול  לובלום  שהוא,  תשלומירב ה  והיטלמ  ות  אסים  ההעבחים  כתב  על  של  רים,  רה 
 ההעברה.  בקשידי מ-לעמם שלות עלת בירוברה הוכחות סלחיימסרו ב,  וגרות החא

  צל תפו  החוב,  ת אגרותבתעודב שגרות החואב של  הנקו  ןר ם הקלבד מסכוב  חלק רת  עבה   לשבמקרה   .7.4
הן  ן הנקובים בסכומי הקר ל  ופן שסך כבאחוב,  ות אגרות  וד החוב למספר תע  רתדת אגחילה תעות
הקהי לסכום  שווה  הנקיה  תע ורן  של  הדת  וב  וכןחו אגרות  האמורה  למחזיק    וצעשת  כךל  וף בכפ  ב 

  אנה אלא א תוצר ל דות כאמווד שתע ובלב  , בת חודות אגרועור ת מספו  א   תח עודה אות החוב ת אגר
י  .רהבכמות סבי רשום לשם  ה  רה במשרדהחבחוב לודת אגרת  תעגד מסירת אותה  כניעשה  הפיצול 

הפיצו יחביצוע  ח  דל  פיצול  בקשת  כעם  עלדתומה  הד י-ין  תי  החעומבקש.  אגרות  הדות  ת  שוחדוב 
 אחת.  ים כלמלים שקלים חדשבשוב נק רךע י מה בסכוצול תהיינהפיבעקבות   צאושיו

על  ו  יחול  היו כאלה,י  שלומי חובה, אם ת  כולל  ו פיצול, א /ו  ות בהעברה כות הכרו והעמל ות  כל ההוצא .7.5
 ין. יהענ  הפיצול, לפיברה ו/או העמבקש ה
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כל  .7.6 קיום  ת   התנאים   לאחר  והחברהמב  ההעברה  רשםיהאלה  הערה וש  לדר  ת שאירתהא    רשם,    כי 
ההעברהבדב הודתע  על  שםר תיכאמור    ר  אגרת  א ההעבלמקבל    רשתימס  ועברתהמוב  ח ת  כי  רה  ו 

  הנאמנות   שטרפורטים בהמ  נאיםנעבר כל התה דשה, ויחולו על  ח  חוב  עודת אגרתתה  א לו במקומ צתו
איג הובתעודת  כך  רת  המועברת,  מקשחוב  נבכל  בו  נארי  ״מחזיק״מר  א ום  כאילו  ״האו  ,  ״עברנ מר 

 ׳(.ד  דרהסת החוב )רולאגות מנ אהנ כי שטר יק״ לצור ״מחז ייחשב כוא  וה
 קדם ומ דיוןפ .8

פדיואוד  רטיםלפ א  ן ות  של  ע ו גרמוקדם  החוב  יד ת  סעיףה  יל  ראה  הנאמנ  9.1  בורסה  טים  רפל  ות. לשטר 
 נות. מהנא  שטרל 9.2  ראה סעיף רהידי החב  ( על׳ד  הדרסהחוב )ם של אגרות וקדפדיון מת  דואו

 החוב  אגרות  איתנב ייםושינו  רהשפ  ;ויתור .9

אודולפ של החבותכת סמ רטים  ויתו/או הנאמרה  ם  לערוך,  בת  ור,ן  ושינויים    ו רא   בות החור נאי אגפשרה 
 ת. נואמ נר ה שטל 26 סעיף

 בהחו  ותאגר  קיי זמח ת אסיפו .10

   ת.מנוה לשטר הנאיי מור בתוספת השנלא התאםתנהלנה ב תו חוב תתכנסנהה אגרות  חזיקית מאסיפו

 ה הוכח כ קבלות .11

ל תנאימבלי  מכל  החחר  א  גרוע  אגרות  קבומתנאי  מח-עלה  חתומ  לה ב,  א  זיקידי  של  חובכלשהו    וז  גרת 
  מכל   חוב  אגרת  ןברה בגיידי הח-לעשה  ה אשר נעבל בק  קובהנום  כל תשלק מלא של  ילווכחה לסוה התהו

 יא זו. הסדרה ש

 וב ח  ותאגר  ודותעת  החלפת .12

ין  בבמקומה )כפוף,  יא  וצחברה רשאית לה ד תהיה התושמאבד או  ת  ה, תבלרות החוב תגבמקרה שתעודת א
לקבתרהי ל ה  לת,  בדבר  תהנחוכחות  ההחובאגרות  זיק  המח  ל ש  בעלותו  דעתה  וליתר  ים  ור האמתנאים  ב 
וזוגרות החה של אדש חדה  זה( תעו  יףסעב בב,  של    רה קבמ  ׳(. דדרה  ס)   ל אגרות החוב שתנאים    אותםאת 

  חרים,אמסים והיטלים    שה. חדתוצא התעודה הה לפני שלחברתוחזר    יהלוהב  אגרות החוב  בלאי, תעודת
הוו בהוצאתוהכר אחרות    ותצא כן  ככלדשה הח  התעודה  כות  מ,  שיחולו  ,  על  היחולו    רה והאמ ה  עודתבקש 
בקש החברה,  שת  וחייסוי ביטכ  ור לשיפוי ו/אשוב, ובקות החאגרותו בלוכחת בעקשר להב  תצאולרבות הו)

 . כך(קש, בקשר לבאם ת

 ידי מי רעוןפי .13

ך  רד  על  תוספת זוב  ותל כלוה  ות,נ הנאמ  לשטר   10  סעיף ת  הוראו  ות החוב, יחולואגר ל  ירעון מיידי ש לעניין פ
 יה. ההפנ 

 ות עהוד .14

   .הפניההספת זו על דרך  בתות אמנות, הכלולולשטר הנ 25 ףילו הוראות סעועות, יחן הודניילע
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   ובהחות רקי אגות של מחזיליכל יפותאס - נותאמ נהלשטר  וספת שנייהת

 ע״מב .ש.ג ירשאו
 ׳( דה )סדר חוברות הגחזיקי איפות מסא

אגרות  מחזיקי    ה שלרה אסיפחבה   מנהת החוב. זיו ת של מחזיקי אגרפוי אס  אים לזמןשר  ה אמן או החברנה .1
ם  יהעניינ  וכן עלה סיפקיים האהשעה בה תת וום קום, היהמל אמן עלנבכתב  שלוח מיד הודעהה לליהחוב, ע

  יה להם זכותהמבלי שתכאמור  ה  באסיפ   להשתתף  רשאים  יוה ו יציג מטעמנ  או  אמןהנ, ובהיון  שיובאו לד
 עה. בצה

יהנאמ .2 ויהיה חיידרישת החאו לך צורך  בכה  רא  רות חוב אםגאסיפת מחזיקי א  נסכן  ן אסיפה  לזמב  ברה 
החובגרבאחזיק  מ  דרישתלכאמור   אות  יותר,ח,  או  חמ   ד  לפ 5%)חוזים  א  ישהשלו  הח(  מהיתרה    בלתי ות 

ש   רךהע  של  קתסולמ שב  חזור.מ החוב שבאגרות  ן  רל קהנקוב  הא  המבקשיםמקרה  זימון  הינם    הפ יסאת 
 כרוכות בכך. ת הרוההוצאות הסבי פוי עבורם שימהמבקשיש רולד הנאמן רשאי  גרות החוב, יהיהא י זיקמח

  הועדשנלה  עו טת פה לצורך נקינאשר זומ אסיפה  ן  ימו תפגע בז הנאמן, לא    ידי פוי על  שי ה  דרישת ,  הר כיביו .3
פגיעהמנל אגרות מחזוי כבז  וע  יהב  ת החוויקי  בדריולא  זו  שיה  שיפוי  מח  ידכת  ברה לשאת  הח  ובתלגרוע 

 אסיפה. ה   וןזימ הכרוכות ב  תבהוצאו

אהנאמ .4 יזמן  מחזיקים  ן  ש  21וך  בתסיפת  מיום  לל  שההדרי  לווגשה  ה ימים  מנה,  בהז  שיקבע  דמועכנסה, 
אמן  הנאולם  וזימון;  ה  מועדמ  ם ימי  21-חר מאומ  א ול  ים ימ  עהמשב   יהיה מוקדם  א כינוס למועד הש  לבדוב

להקד רש כינוס  יאי  את  ליוםיסאה ם  מועד  ל  דאח  פה,  לאחר  אם  הפחות  דרי  כ  סבר זימון,  להדבר  שם  וש 
המחהגנה   זכויות  להוראו  קים זיעל  עשה  14  סעיף   ת ובכפוף  ז דוב  ןנאמה   נמק י  כן,  להלן;  בדבר    ןימוח 

ה  .הכינוס  ת מועדדמת להקו את הסיבאסיפה  ה כל  ע  רומאעל אף  לירס ם מלעיל,  ינוס  כ ת דרישת החברה 
 הדין. ת אולהור אםן בהת ופה ופרסום הזימאסיה   את מועד כינוסוהנאמן  חברהיתאמו הר  מוכא אסיפה

  21-מ   ריותמים ולא  י  עה במש  ותפח  לאהיה  יקול דעתו ישבהתאם ללזמנה  ן  נאמהחליט ה אסיפה אשר    ועדמ .5
ממועימ ואול וןהזימ   ד ים  הנאמן;  להקדים  ם  הא  תא   רשאי  לפחות  ,  הסיפכינוס  אחד  מועד  לליום  אחר 
 ן. להל   14ף עיאות סורוף לה פת המחזיקים ובכויוזכלשם הגנה על  דבר דרושכי האם סבר , וןזימה

 דין. ראות ההו פוף לכ אסיפה בינוס הכ דמוע שנות את ל אישן ראמהנ .6

חזיק  המ  רשאי   עיל,ל  4עיף  בס ר  אמווך המועד כתדרישת מחזיק, ב   פיל ם,  ת מחזיקיפי סאזימן הנאמן    לא .7
  , י הנאמן פה ביד סיהא  לזימון  תום התקופהמם,  ימי  14  וךבת יהיה  ס  הכינו  ה, ובלבד שמועדסיפהאלכנס את  

 אסיפה. ינוס הכ  םר עחזיק בקשהמא יהוצש אותוצא בה והנאמן ייש

ר  אח  וםראל או במק ששום של החברה בי הר  רדהראל, במש שיב  החוב תתקיים  י אגרותמחזיק  פת ל אסיכ .8
 . ופיקום החלהמל רות ש בייות סוהחברה תישא בעל, ומןחברה ו/או הנאתודיע ה  עליובישראל 

 ה סיפכינוס אהודעה על 
פני  אחד ל  וםחות יפפורסם להחוב י ת  ואגרמחזיקי    עםד  בבל  ותיעצ תישם הטעם הנאמן למלאסיפה  זימון   .9

 ת. בה החלטובלו ולא יתקם יודר  א יפורסם סלאסיפת התייעצות  ל .״(תהתייעצו  תפיסאכינוסה )״ דמוע

א .10 על  תפורסם פת  סי הודעה  ניירוחות  הוראול  בהתאם  מחזיקים  עק  שיהי רת  כפי  לך  מעת  ימסר  ות עת  ו 
 ידי הנאמן.  חברה עלל

סדרים  ה  ןכת המוצעות וו , ההחלטר היוםסדסות,  נעד ההתכות, מו נסכההתאת מקום  ל  לו כן תמו הזית  הודע .11
 צבעה בכתב. ה  ןניילע

חו  קמחזי .12 יותרד  אחב,  באגרות  שלאו  חמישה  ,  לפחות  ו  של   תרתמיאחוזים  הנקוב  רות  אגסדרת    הערך 
נושא  שהד  בובל  דעתיב   תכנסמחזיקים שת  תשל אסיפהיום    דרבס  ול נושאמהנאמן לכל  בקשרשאי ל  ב,חוה

   ר.כאמו  הן באסיפות נדו הילים מתא

 ד.  בטו בסדר היום בלורפם שות בנושאיטלהחים יתקבלו ק פת מחזיבאסי .13

 יהול האסיפה ת חוב ונאגרובעלות בל בעהקוהמועד 
להשתת יחזמ .14 הזכאים  באסבי ולהצ  ףקים  ההמחזיקית  יפע  ב  םם  שי וב  ח  אגרות מחזיקים  יקבע  במועד 

 .יםזיקת מחיפ חלטה לזמן אסהב

חק  זיחמ .15 להצבשא רב  ובאגרות  מחפיע באסיי  בעזת  או  יקים,  הצכו לוח  אמצעות שבצמו  בכתב  ו  שב   בעהן 
 הצבעתו.   יציין את אופן

 ראש האסיפה.  בהוא מינה כיושאו מי ש נאמןיכהן ה  פהסיל אבכ .16

תי .17 הח פלא  כלשלטסל  שז   ןכדינתקבלה  ש  היה  כאומנבאסיפה  גם  ורמה  נימחמאם    לעיל  לא  שגגה  תנה  ת 
א ל  לכ  דעההויה  על אוח  תגרומחזיקי  נתקב  ורכאמ   שהודעה  וב,  עללא  מחדי-לה  כל  החוב. גא   זיקיי    רות 

יתקיי  ורמהא זה  שההזמ  םבסעיף  )או  סילא נה  ככל  נדחיתלאסיפה  העניין(פה  לפי  במערכת  פ  ,  ורסמה 
 א. ״המגנ
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למח  וו/אהחברה    עםמטודעה  ה  כל .18 אגזיהנאמן  תי  רות קי  להוראות  בהת  נתןהחוב    לשטר   25  עיףסאם 
 ת. הנאמנו

 ן: מ הדיון, כדלק ש להתחלתהדרוהחוקי  יןניהמ  כח כי קייםוב תיפתח לאחר שיחוהות  בעלי אגר תפאסי .19

וכ דהחלטה מיוח  בלתונסה לקשכה  באסיפש  הנדר  יכפוף למניין החוק .19.1 נייחולהוראות  וף  פת,  רות  ק 
אש נ ר  ערך  יהו ז  רשט  ותולהורא ה  נית לה  ותיתנ אינן  מנין  ה,  בוח ו  כל קי  לפחאסיפה  שניולית    (2)  ת 

  25%יחדיו לפחות  מייצגים או החזיקים המ, כוח -ידי בא-על נוכחים בעצמם אוה , חובקי אגרות  יזמח
  אסיפה ובותה עת;  ר אובמחז   תחוב הנמצאוה ות  של אגר   ובנקערך ה ה  קת שללמהיתרה הבלתי מסו

 .םידיה-עלהמוחזק   נקובה  שב בערךי להתחבלמור אמיקים כ חזמ  (2) ני ה שנכחו ב ם א -נדחית  

ה סנשכו יפה  באס .19.2 לקבלת  מניימ  החלטה  יהוו  נ  ןיוחדת  אם  מחז אסב  כחוחוקי  חויקי  יפה  ב,  אגרות 
ב עלצמעהנוכחים  או  בא-ם  המחחכו-ידי  א זי,  לפחות  י יחדייצגים  המ ו  קים  הרמהית  50%ו  בלתי  ה 

של  לקמסו הנקובת  אגרוש  הערך  ה ל  שחות  אותהזומחבב  נבאו  ת,ע  ר  בה  נכח  םא  -דחית  סיפה  ו 
 . ורההיתרה האמ   ן( מהערך הנקוב מ20%ם )רים אחוזישעות  לפח  ור של מיקים כאמחז

לו  ויח  בטוחות   ושימאו מ/ו  מיידי  טה להעמדה לפירעוןחלה לצורך קבלת    קי הנדרשהחו  המניין   על .19.3
 אמנות. הנ  שטרל 10 עיף סהוראות 

יובאו בחשבון לצל  ( לשטר הנאמנות  4.7  ו בסעיףת רהגדר )כק קשו יידי מחזוחזקות בב המ וח אגרות   .20 רך  וא 
 . ראמוכ יפה עה באסצבהקולות בה מנייןב לא יובאויו  ת וקולו ת מחזיקים,פ אסיהחוקי בן  יית המניעקב

יפה לעניין  אס בות  חשב כנוכח יי ך,  ע לכשנקב   ן ד האחרועד למוע  נאמןל   שר הגיעתום, א וח  מלא ה  ב הצבעכת .21
ל  ובכפוף לכ  דעתו   ולתאם לשיקבה  , רשאי  ן יהיה הנאמ  ,תאםעיל. בה ל  19  ר בסעיףמוכאקי  המניין החו  קיום

ל  ולהצ  תביכ  אמצעותב  ות פאסי ם  קיידין,  התכנבעה  ווסלא  לקייםת,  כתאמצעוב הצבעה    כן  בעה  צהבי  ת 
אצל הנאמן,  ו  לובלבד שיתקב  ת החלטה, קבל  ש לצורךדרהנקי  המניין החו  ת אשר לא נכח בהחיד ה נבאסיפ
ק  הינוס האסיפ כעל  בהודעה  ך  לכיקבע  י  ד אשרעעד למו ת  בעה מא הציין, כתבי  י הענלפההצבעה,  ום  יאו 

ממה ה  ם יקיחזמ הדרווקח ין  ניווים  לצורךי  בבלת  ק  ש  מההחלטה  אורית  ק אסיפה  לפ   הסיפאו  י  נדחית, 
 ין. ני עה

באסי .22 נכח  מחזיקים,פלא  הש מ  וםבת  ת  מחצית  שנעה  ההמועד  לתחילת  ת סי אקבע  חוקי,  מניין  דחה  יפה, 
  ריתקוהמ  האסיפהם  שנקבע לקיוקובע  ה  חר המועדלא  םעסקי  ידם משני ימ קא י אחר של  עדמו יפה לאסה

סיפה,  הא  חתהזיקים; נדחמ ת הכויו על ז  הלשם הגנ בר דרוש  י הדכ   ר הנאמןאם סב  ד,חם אקייום עסמ  או
 ך. סיבות לכאת ההאסיפה ן מו זי בדוח בדבר ןינמק הנאמ 

עד  חר המולא  שעה ה  מחצית   ורעב כקי  חוין  ל, מניעיל  22  סעיףב  כאמור  ת המחזיקים הנדחיתיפס לא נכח בא .23
הלה,    עשנקב התתקיים  המניין  חשנכ ככל  דחית  נאסיפה  קי  קיוהח  בה  לצורך  נדוהנדרש  אסיפה    חיתם 

   .עילל  19 עיףר בסאם לאמוהתב

וז  אח  ישהזיקים בחמח מם ה זיקישת מחיל פי דרחזיקים עת המ פיונסה אס עיל, כל   23  יףע ור בסמעל אף הא .24
מ 5%) לפחות  הי(  הערך  בסעי  שבמחזור  החובאגרות    שלב  נקותרת  ת(לעיל  2  ף)כאמור  אס,  ת  יפ תקיים 

הנדח המח אם  יתזיקים  בתזי מח  בה  חונכ  רק  לצספר  מבלפחות    חייבותהת  דותעוקים  כינ הדרוש  ס  וורך 
 (. שבמחזור החובאגרות  של ב נקותרת הערך ה י( לפחות מ5%וז ) אח ישה)קרי: בחמ ראמופה כ אסי

 . פה המקוריתיבאסה לדון היר  ם אפשבהנים שייפה נדחית אלא עני אסבלא ידונו  .25

  משכהה  , יידחה ן חוקיני מ בה  ח  פה שנכ סיבא  עיםבי המציל של  רגחלטה ברוב  או ה   מןה של הנאחלטהלפי   .26
האסי )״של  ה סהאפה  לפעם  (״יתמקוריפה  המפעם  החלטה יוד ,  קבלת  או  שפור  ן  בבנושא  היום,  ר  סדט 

שכת  מ. באסיפה נ(״כתיפה נמש אס)״ליטו  יחאמור  כ שהנאמן או האסיפה  י  פקום שייקבע כאחר ולמ  מועדל
 החלטה. לגביו ה  לתקבנ ת ושלאריקומה היפ האסמה של יויה על סדר שא שה נודון אלא יי אל

יי   רדת סות אי לשנל זיקים באסיפת מחחתה  דנ .27 כת,  משהנפה  החדש לאסי  דזמנות לגבי המועה  ונתניומה, 
 ל. לעי 11  -ו 10  יםפ נו לפי סעית יינכאמור    ות מנ ; ההזכתהנמש  השעות קודם לאסיפ  12-מ , ולא יאוחר  כל האפשרדם כמוק

אים  שידי החברה, יהיו רל  עשיורשו לכך    ים אחריםאנש  אדם או  כלו  אמןעל ידי הנ  ואו אנשים שיתמנ  דםא .28
ר  ביהס  עתוד  קולפי שי  עלבמקרה שבו  בעה.  הצלא זכות  ב ל וות הח רמחזיקי אג  לת ש באסיפו  ים כחות נוהיל

נציגי ה וח נוכללא  דיון    מהאסיפהרש בחלק  ייד  ,םם סבירינימוקיומ  מן,נאשל ה ישתתפו  ,  החברת  אזי לא 
  תתף בפתיחתל להשוכהחברה ת   זה,  28  יףסעבעל אף האמור  מטעמה.    ו מיבחברה אן  יוהד   ותו חלק שלאב
פי  ל)ים  מסו   נושא   תאו הצג/האסיפה ו של    ם וסדר הי  שא שעלנו  כל  עםבקשר    תהמד עעת  הב שם  סיפה לא

 (. העניין

 טותחלה
 קולות. ן יי במנבל בהצבעה  קכל החלטה תת .29

  ו קרה במהאסיפה. ב ך מהלהצבעה בב  אוצבעה ה כתבי ל צבעות יהיו בדרך שה ירשאי לקבוע כ האסיפה  יו״ר  .30
במערכת  רסם  ופ הצבעה יכתב ה  סחוי נ כ  הנאמן,ג  דא יעה  צבב השל כת  רךעה תהיה בדההצב  כיע היו״ר  קב

מלא  בעה  כתב ההצת  א   אמן ם לשלוח לניאליו על המחזיק   עד שעה  עילת ההצבנ   ועד את מיקבע  ו מגנ״א,  ה
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כדין.  וחתו לקיומו א שבא  ההצבעה  תב כ  מסגרתב  הצהירלשאי לדרוש ממחזיק  ר  ן הנאמם  ל  ו שר היעד  ור 
לו  וגד  מנעניין   בעל    .שיש  הינו  כי  יצהיר  אשר  ייחעניימחזיק  מנוגד  כמ ן  את  ורה  שב  לספור  שלא  לנאמן 

)אהצבעתו במנ   ב ההצבעה את כתלא  ימ לא    רמחזיק אש  .כן לצורך המניין החוקי(  ךיין הקולות בהצבעה 
יו  וו/או  ואבמל מסר כתב הצבעה,    י שלאחשב כמיי יפה,  להצביע באסוף  תתו להשת זכאות  א  כיח אשר לא 
  ההצבעה.  שבכתבם הנושא/יעל  שלא להצביעך בחר כולפי

יהי הצבב .31 ב מהקרן  קוך נ״ח ערש  1ן כל  בגיכוחו, קול אחד  -ידי בא -או על  צמועוכח בהנחזיק,  ה לכל מ עה 
 . להצביעא הומכוחן רשאי ש החוב תאגרוה של ע פרטרם נה שובהנק לת כולה

 מרשם.ב הםמביני  ןשום ראשו קבל רק קולו של מי שרב יתחו  שותף באגרתממחזיקים ב  של במקרה .32

ל  וברת חאג  בעל .33 ח יע  בהצרשאי  ובגילבגין חהחלטה,  עת  צבעד הו  לות של לק מהקו בגין  נגד  לק  ן חק אחר 
 ו. ינית על כפי ראו הכ , והימנעאחר ל

רגי ה  רגיל  ההחלט ישור  א ל  הדרושוב  הר .34 רוב  להבעתפים בהצבתמשההקולות  מספר    שלל  הוא  יא  ה מבלי 
הנמנעים.בחשב קולות  את  הד  ון  לאיור הרוב  מיור  שוש  היפבאס  דתחהחלטה  כזו  לא  רוב  ואה  פחות    של 

 ים. מנעקולות הנ  אתון בחשב לי להביאמב משתתפים בהצבעההקולות ממספר ה( 2/3ים )יששני של מ

 ר הנאמנות. טחוק או בשבת רנקבע אחאם כן א אל לטה רגילה, החלו בבקם יתחזיקימת באסיפות לטהח .35

ן  לעשות כהסמכה  לו    ישכוחו ש-באידי  -לעהממנה או  י  יד-ם על תחבכתב ויינוי הממנה שלוח יהיה  ב מי כת .36
  ימתחת וף  ציר, במת התאגידותבח  חתום  כתב ויהאי בד, ייעשה המינויוא תאגהממנה ה אם    הלכה.כ  בכתב
 צג. יד שהוא מייאגתל בשם הי לפעו שא ר והממונה יהא, אגידת השל  חתימהה י מורש

 הנאמן.  עלת מקובל  ה אשר תהי שלוח ייערך בכל צורה י שלינוכתב מ  .37

 ב.גרת חו חזיק איעצמו מת בו היחייב ל  נוח אילוש  .37.1

יפוי  ל יש  ושרמא  עתקינוי או ה המ תב  חתם כפיה נ -עלת שאו התעודה האחר  י הכוח י וייפוינומכתב   .37.2
פ  מןלנא   ר סיימ  כזה,  חכו ת  נת אמזמ ת בהודעה הר ן נקבע אחכם  אה, אלא  האסיפ  חתתיעד למועד 

 האסיפה.

יהיהכוח-בא הממנה    מךשבמסם  יהתאם לתנא ב  תהשנעש  הע ו/או הצבקול שניתן   .38 ( 1)  ם:ף אף אבר תוק  , 
בעה  חר הצאל  ( 3ו ); אוי מינב הכת  צבעה בוטלההחר  ( לא2ין; או )ל דה או הוכרז פסונ טר הממלכן נפ  ודםק
ו  חברה או במען אחר עלישל הום  במשרדה הרש  אם נתקבלה  לאאהקול,    ה ניתןבי לגיגרת החוב שא   עברהוה

פסול  היותו    נה,מרת המטיבדבר פה בכתב  , הודעבעהצההיפה או  אסני הלפ  די הנאמן,בי ו  ברה אחה תודיע  
   עיל.ל מור רה כאאו ההעב  טולן, או בדבר הבייד

ם שיירשם במרש,  השל הקלטבדרך    ותרבגרות החוב לא  זיקיחמשל    אסיפההל  קול שוטופר וך  יערמן  הנא .39
ל  וקוט רוכל פ  ה.יפ האס  עדוע שנים ממ שבל  ופה שקת הנאמן ל  ישמר במשרדו הרשום שלושי   ליםהפרוטוקו

ו,  ה לאמור ב ורלכא ראיה  ור ישמש  כאמפרוטוקול חתום    ה, וכלל האסיפש שאשב הר יוידי  -לייחתם עכזה  
 . קבלה כדיןתנ  ושב כאילזו תיחכ פהנתקבלה באסיש חלטהה י כלך, הרפהה יוכח לא  ד עו וכל

ת  גרואי  ן מחזיקיו ח לעתופמן, יהיה  נאה   דו שלרשיישמר במשל אסיפות המחזיקים    וליםטוקמרשם הפרו .40
  עתקוה  ,(י מטעמהמ  או /ברה ונכחה הח  בהןאסיפות/דיונים    לענייןתה ורק  בקש  על פיה  ן החברולעיו)  החוב

 ת.זא ש חייבות שביקהתות ה דובתע  מחזיק כלשלח ליי  נוממ

יושבהכר ב  שרא  זת  בעניי או    לטהבר קבלת החדהאסיפה  והרישום  במרדחייתה  זה  ישמש קוטוהפרו  םשן    ולים, 
 זו.  בדהוע  אורה עללכאיה ר
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 נותנאמהלשטר ת שלישי תוספת
   נציגות דחופה           

   .ש. בע״מג רשיאו             

 כהונהפת קו; תנוימי .1
ן מחזיקי  מבי   ופהנציגות דח  סמנות ולכנ ל  ,בהיה חייי  -תב  בכה  לבקשת החבר  אואי,  שרהיה  אמן ינה .1.1

 .״(הנציגות״) לןרט לה וכפי שיפ אגרות החוב,

ידי  על  ידע שיימסר לו  מ להתאם  אשר, ב  וב,חאגרות החזיקי  ( מ3ת )ת שלושת או נציגמנה ל י  נאמן ה .1.2
כי  צהירו  י  שררות החוב ואאגיקי  זחלל מ בין כמר  ביות  בוה הג וב  הנק רך  חזיקים בע המהינם  ברה,  הח

כ  מיםימתקי )״טים  פורהתנאים המ   ל לגביהם    אן אלו, לבימי מבו,    (. במקרה ״חברי הנציגותלהלן 
ליו בנן כחבכהכל  ימנהת כאמויגוצר  ר  יעוחוב, המחזיק בשה  אגרותמחזיק    את  ובמקומ   ,הנאמן  ר, 

 . פורטים להלןהמאים  נת כל הימים י תקביו מלג שרא ,תורא בביותר הב והב הגבהנקו הערך

 : איםלו התנוא

נוסף  ותי  ן מהיכל עני ל  בשל קיומו שמהותי  עניינים    יגוד בנ   אינו מצוי  ב אגרות החויק  זמח .1.2.1
  ובהר, כי מ  מען הסר ספקב. לוהח גרות קתו באת ומהחזתו בנציגוהונמכ ע הנוב ניין לע  דוג המנ
ל ניגוד  ייחשב כבע   ת,אמנולשטר הנ   4.9ף  סעיב  זה  מונח   הגדרת, כרקשו  מחזיק זיק שהינו  מח

 ת; נציגוולא יכהן ב ורמ כאהותי מ  יניםני ע

וב  ומות של אגרות חד  תציגויובנ  לא מכהןחוב  גרות ה ק אשנה קלנדרית, מחזי  אותה  במהלך .1.2.2
שש א ע   רפיהמצ  וויין חרות  תומת  יעור הש   לעולה  הנך  המנויק  נקבע  ידו, אש-עלהל  כסים  ר 
המקסימלי  שיעוכ בנצהונכ  פשרא מהר  דחוה  לפיגות  ע  ות הורא  פי ה  ההממונה  לים  גבל 

 ופה. דחיגות ם כינון נצער שקיים בקעס

חוב  ין מחזיקי אגרות המו מב ד במקואחחבר    הנאמן ימנהו ,  וע כהונת ו, תפקז  ספת לתו  1.2.2-ו  1.2.1  ם בסעיפי  יותחת הנסיבות המנוא  המחברי  אחדתקיים בה להת, חדל ציגומהלך כהונתה של הנ יה ובה .1.3
 זו. ספתתול  1.2 ףבסעיכאמור 

  יומםק ה בדבר  הצהר   ות,יגהנצ  י חברים לכהן כ ועמדנאמן מן המ קבל ה , יגותחברי הנצימינוי    םרבט .1.4
היעא ניגודרו  של  בסעיף מ כא  מהותייםיינים  ענדי  ם  כהונה  ת  פלתוס  1.2.1  ור  ובדבר    גויות יבנצזו 

כאמנוספ  ה -מו כ  זו.  תוספלת  1.2.2  בסעיףור  ות  יהכן,  כאמוה  לדרושי  רשא   אנאמן  מצהרה  רי  חבר 
ו  ש ל כמי שי  יחשבאמור יהרה כזיק שלא ימסור הצת. מחהנציגול  נתה ש במהלך כהו   תע  ליגות בכ הנצ
על  מונאות המח הורן מכו ה לכ  או מניעהניינים  ע  ד ניגו   ין. ענייל, לפי ה אמור לע כ  ייםעסק   לים הגבה 

  במידת ו,  נוגדיםהמ ניינים  ל העש  יומםבחן את קאמן יהנ  ,יהותמ  ניםיגוד עניי בר נ להצהרה בד  ביחס
כי  . מובהר,  תונה בנציגוק מכהול את אותו המחזיים בכדי לפס ינהעני   ניגודייש ב  ט האםחליי הצורך  

יעתו  קב  נוספת.עצמאית   קירהו חקה אבדיב לערוך חיייה לא יהאמור ו רות כההצהן יסתמך על הנאמ
 . תפיוו תהיה סם אלמן בעניינישל הנא

הנים  מכ גים הת הנצישמו  טפירו  תוך  מינויה,ה על  רחבבכתב לן  יע הנאמ יוד   ,תציגומינוי הנד עם  מי .1.5
 .בה

הנציגותק .1.6 כהונת  תסתופת  במועד  ת  הביים  תפרסם  אתחברו  הנצ  ה  מת   בקשר  יגות החלטות  ן  עם 
   זו. פתלתוס   2.1 בסעיף ורטות כמפ ר הנאמנ טאי שבתנדתה עמיה לצורך  חבר ה לארכ

ריה  בות, זהות חהנציג ל דבר מינויה של  ות כאמור, עיגי הנצם מינו יד עמיידי  ח מורסם דיורה תפבהח .1.7
 . רכאמוות ות הנציגחלטת ה אודו מיידי דיווחברה כן תפרסם הח יה. יותוסמכו 

  תוסמכ  .2

תלנצי  .2.1 למתן  ההא  גות  פעסמכות  חד  במית  ארכה  לעומל  רקשלחברה    ידההמת  מובאעמידה  דים 
עים  תש  תעלה עלשלא    הלתקופ   אתזנות, ואמשטר הנל  8.1.2  וו/א  8.1.1  ם בסעיפיו  בע יות שנקננספיה
ממוע90) יום  שלד  (  שטר  ל  8.1.2  ו/או  8.1.1  יםיפ בסע  כקבוע  ת וסייננהפ  דההמיאמות    ההפרה 

  . ניהםמב  דםהמוק  ברה,חי ה יד -בא עלספי ה הכ וח  הד  פרסוםד  במועתיים  תספה שו לתקוהנאמנות א 
הוא  רה לעיל, וו ה האמההארכ  רתון במסגבובא בחש ות י יגהנצ  ל ויה ששעד למינ  זמןק הכי פר   ,הרביו
עילה  א  ל אור יהווה  נוספתלמתן  מעבלשהכ   כה  לחברה  לי  לאמור  עועיר  יובהרל.  פעד  כי  ילות  , 
  בין יועבר  י לא  ר, וכ אמוארכה כן  רות של מת באפשון  לדי   ל יוגביה  חברולה בין  וף הפעושית  גותנציה

  .ה כאמורארכ תןע למג נו נוע אחר שאימידכל ציגות נה  יחבר

לחברה    תתלא ליטה ש להח   ותם הנציג ו, או אוספת ז תל   1  ףסעי  לפי הוראות  נציגותמונתה  א  אם ל  .2.2
זו, הנאתוספל  2.1  בסעיףאמור  כ  רכהא יהת  לגרות הא  מחזיקי  תלזמן אסיפ  ביייה חמן  ורך  צחוב, 

ף  ר, בחלול היותכהיה ליעד כינוסה  אשר מווב, ות הח די של אגרעון מיירהעמדה לפי על חלטהקבלת ה
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ים  האמור   ימיםהין  את מני  דעתו לקצריקול  לשהתאם  שאי בר  אמןהנ  .מונהזיועד  ים מממי(  7)שבעה  
 . החוב  אגרות  קיות מחזיי ך הגנה זכורצווש לבר דרדעה כי הדמן בהנאיהיה   בו במקרהיל לע

אגרות    חזיקי מקבל אסיפת  קודמות שת  החלטותתפגענה בופה לא  חהנציגות הדת  והחלטיובהר, כי   .2.3
ראות  ווהות זה  נ ת שטר נאמהוראווף ל כפ  יידי,מ   ירעוןמדה לפהעשר עם  ת בקורב ל  ׳(,דרה  חוב )סד

 הדין. 

 יגות לנצכקשר   ברה החות בויהתחיי .3

מיל ק  לספ  תמתחייבהחברה   .3.1 כל  שבידידנאמן  שביה  ע  לזהובהשיג  לכולתה  או  הקשר    מחזיקיםת 
ו גרות  בא יפן, הנא כ-היקף החזקותיהם. כמוהחוב  יות  ו כסמאם לר בהתהאמודע  המי  בלת על לקמן 
 . דיןפי  -לו על  וקנותהמ

ך ביצוע  ש לצורנדר כל האמן כת והנגויהנצם  פעולה מלא עוף  שיתפעול בתחייבת ל מ רה  ף, החבסבנו .3.2
ונתו את כל ה ות  יר לנציגעב, ולהנציגותטת הלח ה  וגיבוש   םיד-רשות עלדהנקות  הבדי ם  המסמכינים 

ה לגבי  להם  בחשיידרשו  מהדיןות  למגבלכפוף  ברה,  החבהאמור  תולי מכל   לגרועבלי  .  תמסו ,  ר  רה 
 ר. היה חסא יה ול ט מטעכל פרל ויכל א לטתה, אשר להח בושורך גיוונטי לצל הר  המידע תגות אנציל

בעתיש  החברה .3.3 הנציגותי לוא  העסעלויב  זהובכלל    ,ות  יוות  ומומח עצקת  או  יגות  הנצידי  -עלים  ים 
 . חויביםנויים המיבש אמנות,נשטר ה ל  23 ףות סעיאמה, בהתאם וכפוף להור מטע

הנציין  א .3.4 אגובמינוי  כדיפעולתב  ות  ה  בסמכותוע  לפג  ה  ל מוקנכלשהי  לדמנאית  ולשטר ין בהתאם    ן 
 . לדין ולשטר הנאמנות בהתאם לותיו פעוהנאמן באת  להגביל  די בהם כואין  מנותאנה

 אחריות  .4

חראית,  א הא  ולא ת  טהמוחל תה  דע  י שיקול פ -על  לידה,  ם יורהמס   יינים בענ  ליט ותח  פעל גות ת הנצי .4.1
  אגרות החוב   קימחזי רה והם, והחביועצי  או  דיהם, עובה בהםשרמי השאן חבריה, נומבי מי  יא או  ה

ביח בזא  םתאופוטרים   לכלת,  דרט   ס  ותביעישוענות,  נמנעו  בגין    כנגדםות  ת  או  שהשתמשו  כך 
  ו ו אשר אליקזה ובות  אמנ י שטר נפעל   נו להםק ושהדעת  קול הבשי  או  ויותסמכ ות, בבכוח  להשתמשמ

   .ם לבבחוסר תוו/או   דוןך בזעלו כאם פ עטמ, ליופ-ביצעו על  ותהת א לה אחרמכל פעו

חפ ל  ע .4.2 של  הנצי בעולתם  הש ה   יחולומטעמם  ומי    תגורי  הקבועיפווראות  טר  לש  24  בסעיףות  י 
 מן. יו הנא האילו  , כביםם המחויינוייות, בשנ מנאה

באמו .4.3 כדי  אין  הנאמ וע  לגר ר  אגמחזשל    כללית סיפה  א  סלכנן  מסמכות  החוביקי    ל ע   עלות ולה   רות 
יומה   נושא  כסדר  לוארשנ ל  העניין בובנסי  מתאים  ה  לת  בנ,  לפירהעמד  ושארבות  של  ה  מיידי  עון 

הן,  ש ות כלחלטה ה תקבלו בור והפה כאמ יסא   ונסה. כדויועמל שככ  תוחווש בט ו מימוב ו/א ח אגרות ה
  . הפדחוה טות הנציגות החלעל  אסיפה החלטות ה  ברויג
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 "מ בע ג.ש. אורשי    

 )"החברה"( 

 2022 יוליב  18: תאריך

 בהנפקה  תניות תמצית

 

)סדרה    הנאמנות  שטרשל    לטיוטה  בהמשך החוב  "  ('דלאגרות  ידי    שפורסמה  "(הנאמנות  שטר)להלן:  על 

 . בהנפקה תניות"(, להלן תמצית הנאמנות שטר" : להלן)  2022  יוליב 18 יוםהחברה ב 

 הוראות שטר הנאמנות.  תגברנהשתתקיים סתירה בין נוסח הוראות שטר הנאמנות לבין מסמך זה,  ככל

נכון למועד   ואין באמור   כלזה, אין    מסמךיובהר, כי  ותנאיה  ודאות ביחס לביצוע ההנפקה, עיתויה, היקפה 

 . זה בכדי להוות משום הצעה לציבור או הזמנה לרכישת ניירות ערך מסמךב

  מחליף   ואינו  ממצה  אינו  הוא.  ההנפקהזה מתאר בתמצית ובאופן כללי בלבד חלק מתנאי מסמכי    מסמך •

  .1המחייבים  המסמכים   של מלאה קריאה

משמעו  החוזר"  :זה  במסמך •   גופים   השקעת  לעניין  הוראות  שעניינו  2010-9-3  מוסדיים  גופים  חוזר" 

 (. לו שניתנה הבהרה כל  וכולל, ביותר העדכני)בנוסחו   ממשלתיות לא חוב באיגרות מוסדיים
 : החוב אגרות מעמד

 החוב מובטחות בבטחונות.   אגרות 
 . אין: הבטחונות של תמציתי  פירוט  

 :סדרות בין"בכירות"  מדרג בחברה שקיים במקרה  
 החוב כוללות הוראות המקנות להן מעמד בכיר ביחס לסדרות אג"ח אחרות של החברה אגרות . 
 ביחס לסדרות אג"ח אחרות של החברה נחות מעמד  להן המקנות הוראות  כוללות החוב אגרות . 

 כן .סדרות בין"בכירות"   מדרג המייצרותהוראות   כוללים אינםותנאיהן   בטחותומ אינן החוב אגרות . 
 למסחר  רישום

 המופעלת   מוסדיים  לגופים  המסחר  במערכת  או  בבורסה  למסחר  החוב   אגרות  לרישום  בקשר  קביעה  קיימת  

 כן.  "(.מוסדיים רצף)" הבורסה ידי על

 "מדללות" פעולות על מגבלות

  הנפקת   עם  בקשר  החברה  התחייבויות  אודות  לפרטים.  לא  :נוסף  פיננסי  חוב  נטילת  על  מגבלות  קיימות  

סדרת    .הנאמנות  לשטר  4.8  סעיף  ראו,  חוב  אגרות  של  נוספות  סדרות להרחבת  תנאים  אודות  לפרטים 

 לשטר הנאמנות.   7אגרות החוב ראו סעיף 

  1  .כן "(:שלילי)"שעבוד  שעבודים יצירת  לאי  התחייבות   קיימת  ( . מובהר, כי אין כל  (, ככל שתונפקנה'גסדרה  נכון למועד זה, טרם נתקבלו כל האישורים הנדרשים לצורך הנפקתן של אגרות החוב 
 . ( תונפקנה'ג סדרה וודאות שהאישורים כאמור יתקבלו ו/או שאגרות החוב ) 
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( החוב  אגרות  תנאי  פי  על  של החוב  והמדויק  למועד הסילוק המלא, הסופי  דעד  תיצור  ׳(,  סדרה  לא  החברה 

שעבוד שוטף )צף( על כלל נכסיה וזכויותיה הקיימות והעתידיות לטובת צד שלישי כלשהו, להבטחת חובותיה  

נוספים ראו    לפרטים׳(, בהחלטה מיוחדת.  סדרה דכלפיו, ללא קבלת הסכמה מראש ממחזיקי אגרות החוב )

 לשטר הנאמנות.   6סעיף 
 פיננסיות  מידה אמות

 כן:  פיננסיות מידה באמות לעמידה התחייבויות קיימות.  

 :  הפיננסיות המידה  לאמות ביחס

  של  המאוחדים  הכספיים  בדוחותיה   כמוצג  שליטה  מקנות  שאינן  זכויות  כולל  עצמי  הון:  משמעו,  ״עצמי  הון״

  התחייבות   וכתבי   נדחים  הון   שטרי ,  בעלים  הלוואות  בתוספת (  העניין  לפי ,  הסקורים  או   המבוקרים)  החברה 

  ביחס   וסופי  קבוע  פירוק  צו   ויינתן  במידה  החוב  אגרות  לפירעון  נחות  יהיה  פירעונם  ואשר,  שיהיו  ככל,  נדחים

 . המשפט  בית ידי על לחברה

בשימוש  ופקדונות   מזומן   בניכוי)  החברה  מאזן   משמעו   ״מאזן״ מוגבלים    הכספיים  בדוחות   כמוצג(  שאינם 

 (.  הענין לפי, הסקורים או המבוקרים) החברה של המאוחדים

  המאוחדים   הכספיים   בדוחות  כמוצג  ברוטו   ללקוחות  האשראי  תיק  משמעו,  ״ברוטו  ללקוחות  האשראי  תיק״

  או  מראש  שנגבתה עמלה כגון– ללקוחות זכות  יתרות בנטרול החברה של( העניין לפי ,הסקורים  או המבוקרים )

 . הרלוונטי הכספי  הדוח  למועד ללקוח שולמה שטרם הניכיון תמורת

  ראו   נוספים  לפרטים  .15.5%לא יפחת משיעור של    המאזן  לסך  העצמי  ההון  יחס  -חס הון עצמי לסך המאזןי

 . הנאמנות  לשטר  8.1.1 סעיף

  סעיף  ראו  נוספים  לפרטים.  ח" ש  מיליון  50  של  מסך  יפחת   לא  החברה  של  העצמי  ההון  –עצמי מינימאלי    הון

 . הנאמנות  לשטר 8.1.2

ישות משפטית  שיעור השיקים המשוכים על ידי אותה    –  שיעור השיקים המשוכים על ידי אותה ישות משפטית

של  שיעור  על  יעלה  ברוטו  5% לא  ללקוחות  האשראי  תיק    לשטר   8.1.3  סעיף  ראו   נוספים   לפרטים.  מסך 

 . הנאמנות

 "חלוקה"  על מגבלות     

 מניות של  עצמית  רכישה או דיבידנד לחלוקת  ביחס החברה על  הגבלות קיימות האם מפורשת קביעה קיימת   

 כן "חלוקה": על  מגבלות קיימות . 

החברה תהיה רשאית לבצע חלוקה )כהגדרת המונח בחוק החברות( בכל עת, ובכלל זה דיבידנדים )כהגדרתם  

)סכומים אלו יקראו להלן: ״ )״(, בכפוף למגבלות המצטברות  דיבידנדים בחוק החברות(  בעקבות    (1הבאות: 

מיליון ש״ח,    58  -, מתחת להנאמנות  שטרל  8.1החלוקה לא יפחת ההון העצמי של החברה, כהגדרתו בסעיף  

העניין(,   לפי  הסקורים,  או  )המבוקרים  החברה  של  האחרונים  המאוחדים  הכספיים  לדוחות  בהתאם  וזאת 

עוד מתקיים בדוחותיה הכספיים האחרונים  ( החברה לא תבצע חלוקה כל  2שפורסמו עובר למועד החלוקה; )

בסעיף   הקבועים  האזהרה  מסימני  יותר  או  אחד  החלוקה,  על  ההחלטה  קבלת  למועד  שקדמו  שפורסמו, 

״(. על אף  תקנות הדוחות)להלן: ״   1970-()א( לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, תש״ל 14)ב()10

( לתקנות הדוחות בלבד, החברה תוכל לבצע  4()א()14)ב()10בסעיף האמור, ככל שיתקיים סימן האזהרה הקבוע 

( 3חלוקה במקרה בו דירקטוריון החברה יקבע כי אין בסימן אזהרה זה כדי להצביע על בעיית נזילות בחברה; )

בסעיף   כהגדרתו  למאזן,  עצמי  הון  יחס  ירד  לא  החלוקה  של  הנאמנות  לשטר  8.1בעקבות  לשיעור  מתחת   ,
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ב16.5% וזאת  לפי  ,  הסקורים,  או  )המבוקרים  החברה  של  האחרונים  המאוחדים  הכספיים  לדוחות  התאם 

מן הרווח הנקי השנתי    70%( לא תבוצע חלוקה בשיעור העולה על  4העניין(, שפורסמו עובר למועד החלוקה; ) 

ון  של החברה בהתאם לדוחותיה הכספיים המאוחדים השנתיים. לעניין חישוב השיעור האמור תילקחנה בחשב

בסיס   על  החלוקות  שסך  כך  קלנדרית  שנה  אותה  של  רבעוניים  בדוחות  נקי  רווח  בסיס  על  שבוצעו  חלוקות 

על   יעלה  לא  מסוימת  שנה  של  כספיים  לדוחותיה    70%דוחות  בהתאם  החברה  של  השנתי  הנקי  מהרווח 

" )להלן:  שנה  לאותה  השנתיים  המאוחדים  המרביהכספיים  החלוקה  חלוסכום  החברה  ביצעה  ביחס  "(.  קה 

לרווח בשנה מסוימת בסכום הנמוך מסכום החלוקה המרבי )הפער בין סכום החלוקה בפועל בשנה מסוימת  

"(, יגדל הסכום שתהא רשאית לחלק החברה על בסיס  הסכום המשלים לסכום החלוקה המרבי ייקרא להלן: "

העוקבת כאמור, קיים  , וזאת בתנאי שביחס לשנה  הדוחות הכספיים בשנה העוקבת, בגובה הסכום המשלים

  הנאמנות   לשטר  8.1.3  ( החברה אינה נמצאת בהפרה של אמת המידה הפיננסית המפורטת בסעיף5; )רווח נקי

לחלוקה שקדם  האחרון  הבדיקה  עם    וזאת  במועד  בקשר  וההמתנה  הריפוי  תקופת  את  בחשבון  לקחת  מבלי 

   נאמנות.ההתחייבויותיה המהותיות על פי שטר  כל( החברה עומדת ב6; )פיננסית מידה  אמת אותה 
 כן: בעלים הלוואות פירעון על  מגבלות קיימות . 

) (א) )קרי, כל  סדרה דהחברה מתחייבת כי כל עוד תהיינה אגרות החוב  עוד לא נפרעו או  ׳( קיימות במחזור 

בעלים   הלוואת  כל  מוקדם(,  פדיון  או  עצמית  רכישה  של  בדרך  לרבות  שהיא,  דרך  בכל  במלואן,  סולקו 

בעת חדלות פרעון ו/או מעת שהועמדו אגרות החוב  ׳(, דהיינו  סדרה דתהיה נחותה לפירעון אגרות החוב )

פירעונה  ,  יחס לחברה על ידי בית המשפטבמידה ויינתן צו פירוק קבוע וסופי ב  )סדרה ד'( לפרעון מיידי וכן

כאמור    של בעלים  הלוואת  לאחר  קרן  )  הסופיהפירעון    מועדיהא  החוב  אגרות  דשל  כי  סדרה  יצוין  ׳(. 

  אין . בעתיד החברה  ידי על  שייחתמו  כפי, האמור יעוגן בהסכם הלוואת בעלים או כתבי נחיתות, לפי העניין

  לשלם ריבית בהתאם להסכמים ביחס להלוואות בעלים כאמור   : )א(באמור בסעיף זה כדי למנוע מהחברה

זאת אף  כל  וו/או )ב( לפרוע קרן הלוואת בעלים במקרה בו מתקיימים התנאים הקבועים בס"ק )ב( להלן  

מועד   )  רעון יהפטרם  החוב  אגרות  של  דהסופי  ו/או    של  שבמקרה  ובלבד  '( סדרה  מיידי  לפרעון  העמדה 

די בית  ל יה ע לחבר  חסיב ע וסופי  וב ק  ירוקצו פ  ויינתןה  במיד   כןו   החברה  של(  פירוק )לרבות    פירעון  חדלות

 .החוב  לאגרות נחות יהא  (וריבית)קרן  הבעלים הלוואת בגין החברה חוב מלוא, משפטה

) (ב) רעון מלא או חלקי, של קרן  י׳(, לא תבצע פסדרה דהחברה מתחייבת כי עד לפירעון מלוא אגרות החוב 

  בגין   ריבית   תשלומי  תבצע  לא   וכן   ,חדשה  נחותה  בעלים  הלוואת   קרן   או   הקיימת   הנחותההלוואת הבעלים  

האחרונים  העניין  לפי,  כאמור  ההלוואות  מבין  איזה המאוחדים  הכספיים  דוחותיה  בסיס  על  אשר   ,

הונה העצמי המאוחד של החברה  שיתקיים אחד או שני הבאים: )א(  שפורסמו לפני אותו מועד, יגרום לכך  

של   מסכום  ש"ח  60יפחת  למאזן,  )ב(   מיליון  עצמי  הון  בסעיףיחס    ירד ,  הנאמנות  לשטר  8.1  כהגדרתו 

בהתאם לדוחות הכספיים המאוחדים האחרונים של החברה )המבוקרים    והכל  .16.5%מתחת לשיעור של  

עובר למועד  לפי העניין(, שפורסמו  הלוואת הבעלים הנחותה    רעוןיפ   עם  .האמור  התשלום  או הסקורים, 

   ."ק )ב( זהבס , יפקע ויבוטל האמור ןבמלוא החדשה הנחותה הבעלים והלוואת הקיימת הנחותה

 " שליטה  בעלי "עסקאות  על מגבלות

 כן. ":שליטה בעלי"עסקאות  על  מגבלות קיימות 

  י חריגות של החברה עם בעל, אזי עסקאות  ('סדרה ד)  החוב   אגרות  מלוא  נפרעו  לאהחברה מתחייבת כי כל עוד  

השליטה יש בהן    יהשליטה בה )כהגדרתן בחוק החברות(, או עסקאות חריגות של החברה עם אדם אחר שלבעל

עניין אישי, או התקשרויות של החברה עם בעל השליטה או עם קרובו, במישרין או בעקיפין לרבות באמצעות  

באשר לתנאי כהונתו    -כן אם הוא גם נושא משרה בה  חברה בשליטתו, לעניין קבלת שירותים בידי החברה, ו

בה   משרה  נושא  ואינו  החברה  עובד  הוא  ואם  ״  -והעסקתו,  )להלן:  בחברה  להעסקתו  העסקאות  באשר 
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החוב  המיוחדות אגרות  מחזיקי  בהסכמת  החברות,  חוק  הוראות  לפי  לאישורים  בנוסף  מותנות,  תהיינה  ״(, 

, ועל אף האמור לעיל, יובהר למען הסר ספק כי  הנאמנות  לשטר   8.5  ׳( בהחלטה מיוחדת. לעניין סעיף סדרה ד)

לא תיחשבנה ״עסקאות מיוחדות״ ולפיכך לא יידרש אישור מחזיקי אגרות החוב  העסקאות המפורטות להלן  

בהתאם לתקנות החברות )הקלות בעסקאות עם    לאשר  שניתן( עסקאות  1: ) הנאמנות  לשטר  8.5כאמור בסעיף  

התש״ס ענין(,  ) 2000-בעלי  החברות  2;  לחוק  בהתאם  קרובו  ו/או  השליטה  לבעל  ופטור  שיפוי  כתבי  הענקת   )

  לנושאי   הוענקו  אשר כתבי שיפוי ופטור  ל  ביחס   נחותים   או  זהים  בתנאים  והתקנות על פיו כפי שיהיו מעת לעת

( התקשרות בביטוח דירקטורים  3; )הרלוונטי  למועד  נכון  קרוביהםאו  /ו  שליטה  בעלי   שאינם  בחברה   המשרה

  נחותים   או   זהים  בתנאים  ונושאי משרה, לרבות הארכה של פוליסות קיימות והתקשרות בפוליסות עתידיות

)בחברה  המשרה  נושאי  יתר  לגבי  החלים  מאלו ו/א  4;  שליטה  לבעלי  והעסקה  ו/או  כהונה  תנאי  אישור   )

ו/או   אישיקרוביהם  ענין  השליטה  לבעלי  יש  עימם  שבהתקשרות  ,  בחברה  משרה  נושאי  הינם  אשר,  עובדים 

המרת הלוואת  ( 5; ) שהינם בהתאם להוראות מדיניות התגמול לנושאי משרה של החברה, כפי שתהא מעת לעת

משופרים   או  זהים  בתנאים  בעלים  הלוואת  של  פירעונה  מועד  הארכת  ו/או  החברה  של  מניות  להון  בעלים 

( ס"ק  בתנאי  עומדים  שתנאיה  חדשה  נחותה  בעלים  הלוואת  העמדת  ו/או  החברה(  לעיל1)מבחינת  )ובלבד    ( 

בסעיף   התנאים  לגביה  הנאמנות(  5.5שחלים    בעלי   עם  עסקאותעל    גבלותמ   אודות  נוספים  לפרטים.  לשטר 

  תהפוך   בו  במועד  ויבוטל  יפקע  הנאמנות  לשטר  8.5  סעיף כי    מובהר  .הנאמנות  לשטר  8.5  סעיף  ראו,  שליטה

   .החברות  בחוק המונח כהגדרת, ציבורית לחברה החברה

 מבנה  שינויי

כן.  :שליטה  שינוי  על מגבלות קיימות 

 ( הנאמנות  לשטר  10 סעיף ב  וכן) " ראו בטבלת "עילות להעמדה לפירעון מיידי 
כן :ורכישה מיזוג עסקאות על לותמגב  קיימות.   

 לשטר הנאמנות(  10 סעיף ב  וכן" )מיידי לפירעון להעמדה"עילות    בטבלת ראו 
 דירוג

 מדורגות החוב אגרות:  
  סדרה)  החוב  לאגרות  _____  באופק  ____  דירוג  עלבע"מ    מידרוג  הודיעה,  2022  _________ב  __  ביום

 שתנפיק החברה.  ערך נקוב ש"ח  ליוןימ ________ ( בהיקף של עד 'ד
  כן. .דירוג רצף לשמירת התחייבות קיימת   

 (. הנאמנות לשטר 10  סעיףב וכן" ) מיידיבטבלת "עילות להעמדה לפירעון   ראו
  כן.  :דירוג ירידת בעת החוב   אגרות תנאי של  התאמה  הוראות קיימות   

ידי חברת הדירוג )במקרה של החלפת חברת דירוג, תעביר החברה  -׳( עלסדרה דככל שדירוג אגרות החוב )

הדירוג של חברת הדירוג המוחלפת לבין סולם הדירוג של חברת הדירוג  לידי הנאמן השוואה בין סולם  

כך   ריבית כלשהי  יעודכן במהלך תקופת  )החדשה(  נמוך  סדרה דשהדירוג שייקבע לאגרות החוב  יהיה  ׳( 

״( מהדירוג שנקבע על ידי מדרוג במועד ההנפקה  הדירוג המופחת( אחת או יותר )להלן: ״Notchבדרגה )

( החוב  אגרות  של  "'דסדרה  הראשונה  )להלן:  הבסיס(  שתישא  דירוג  השנתית  הריבית  שיעור  יעלה   ,)"

ה  אגרות  של  מסולקת  הבלתי  הקרן  )יתרת  של  דסדרה  חוב  בשיעור  כל    0.25%׳(,  של  ירידה  בגין  לשנה, 

( של  Notchדרגה  מקסימלית  ריבית  לתוספת  עד  הבסיס  לדירוג  מתחת  עד    1%(  קרי  היותר,  לכל  לשנה 

דירוג   לדרגת  בגין התקופה שתתחיל  פלוס  BBירידה  ידי חברת    וזאת  על  החדש  הדירוג  פרסום  ממועד 
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׳( או עד קרות האמור  דסדרה  הדירוג ועד לפירעון מלא של יתרת הקרן הבלתי מסולקת של אגרות החוב )

 לשטר הנאמנות, לפי המוקדם.  8.4.5בסעיף 

   שינתה מתחייבת לפרסם   ואםמפורשת האם החברה מתחייבת שלא להחליף חברה מדרגת    קביעהקיימת  

 . כן: סיבות להחלפה
׳( תהיינה מדורגות על  דסדרה  החברה מתחייבת לפעול לכך, כי ככל שהדבר יהיה בשליטתה, אגרות החוב )

׳( ולצורך כך החברה מתחייבת, בין  דסדרה  ידי חברת דירוג )אחת לפחות( במשך כל תקופת אגרות החוב )

באותה עת, את התשלומים אותם התחייבה לשלם לחברת הדירוג   היתר, לשלם לחברת הדירוג, כפי שתהיה 

לבין   החברה  בין  ההתקשרות  במסגרת  ידה  על  הנדרשים  והמידע  הדיווחים  את  הדירוג  לחברת  ולמסור 

ייחשבו   לא  החברה,  בשליטת  שאינן  נסיבות  ו/או  סיבות  עקב  החוב  אגרות  דירוג  הפסקת  הדירוג.  חברת 

 כהפסקת דירוג. 

הפסקת   של  )במקרה  החוב  אגרות  החוב  דסדרה  דירוג  שאגרות  במקרה  )גם  הדירוג  חברת  החלפת  או  ׳( 

לשינוי   הסיבות  את  ותציין  כך  על  מיידי  דוח  החברה  תפרסם  לפחות(,  דירוג  חברות  שתי  ידי  על  ידורגו 

במקרה בו החברה תחליף חברה מדרגת, מתחייבת החברה כי תודיע על כך לנאמן ולמחזיקי אגרות   .האמור

החלפת   מיום מסחר אחד ממועד  יאוחר  לא  לשינוי החברה המדרגת  הסיבות  בהודעתה את  ותציין  החוב 

חברה   עת  בכל  להחליף  החברה  של  מזכותה  לגרוע  כדי  לעיל  אין באמור  כי  מובהר  הדירוג כאמור.  חברת 

 מדרגת, לפי שיקול דעתה הבלעדי ומכל סיבה שתמצא לנכון. 

  מיידיהעמדה לפירעון  עילות

  קיים ה העיל 
' מס)

סעיף(/לא  
 קיים 

 2הערות / העילה  נוסח

 קיום   אי/תשלום   אי
 אחרת  מהותית התחייבות

כלשהו   10.1.1 תשלום  )לרבות  כלשהו  סכום  תפרע  לא  החברה  "אם 
׳(( שיגיע  סדרה דמהתשלומים בהם היא חייבת למחזיקי אגרות החוב )

אם   או  במועדו,  הנאמנות  או בקשר לשטר  לאגרות החוב  ממנה בקשר 
מחזיקי   כלפי  יותר  או  אחת  מהותית  בהתחייבות  עמדה  לא  החברה 

 " ימים 7אגרות החוב, והחברה לא תקנה הפרה זו תוך  
ו/או  וסופי  קבוע  פירוק  צו 

על ידי בית   קבועמפרק    מינוי
החברה \והמשפט   אם  או 

 החלטת פירוק קיבלה  

אם ניתן צו פירוק קבוע וסופי ביחס לחברה על ידי בית משפט או כל  " 10.1.2
ימונה לה    אםאו  חוק חדלות פירעון  צו בעל תוצאה דומה או זהה על פי  

  חוק   פי  על  דומים  מאפיינים  בעל  אחר  מוסמך  גורם  כל  אומפרק קבוע  
אם התקבלה החלטה דומה או מונה בעל תפקיד דומה    או פירעון  חדלות

על ידי החברה או כלפיה על פי דין או ימונה כל בעל תפקיד דומה מכוח  
חוק חדלות פירעון אן במקרה בו יחל הליך אחר או תוגש בקשה להליך  
אחר בעל משמעות דומה מכוח חוק חדלות פירעון לרבות אך לא רק צו 

כל שיקום  וצו  הליכים  קיבללפתיחת  החברה  אם  או  החלטת    הכלי 
מיזוג עם חברה אחרת ובלבד שהחברה  מ  כתוצאהפירוק )למעט פירוק  

הקולטת נטלה על עצמה את מלוא התחייבויותיה כלפי מחזיקי אגרות  
 " הנאמנות( טרלש  10.1.12החוב, בכפוף להוראות סעיף  

 צו ;  הליכים  פאת הק  בקשת
 בקשת ;  הליכים  הקפאת
ר להסד  או  לפשרה  החברה

סעיף   לפי  נושיה    350עם 
 לחוק החברות 

כל צו דומה בהתאם להוראות    אואם ניתן צו הקפאת הליכים לחברה  " 10.1.3
הקפאת   צו  למתן  בקשה  החברה  ידי  על  הוגשה  או  פירעון  חדלות  חוק 

כל הליך דומה בהתאם להוראות חוק חדלות פירעון או אם    או הליכים  
לפי   נושיה  עם  הסדר  לעשות  בקשה  או  לפשרה  בקשה  תגיש  החברה 

החברות,    350סעיף   פירעון    אולחוק  חדלות  חוק  להוראות  בהתאם 
מעט למטרת מיזוג עם חברה אחרת ו/או שינוי במבנה החברה, לרבות  )ל

בין   הסדרים  עשיית  ולמעט  זה(  שטר  תנאי  לפי  אסורים  שאינם  פיצול 
החברה ובעלי מניותיה,  שאין בהם כדי להשפיע על יכולת הפירעון של    .חריגים  לה  נוספו  אם או , מלא באופן  נוסחה  לא ההוראה  האם בתמצית  יצוין  2 
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  קיים ה העיל 
' מס)

סעיף(/לא  
 קיים 

 2הערות / העילה  נוסח

שטר   פי  על  אסורים  ושאינם  החוב  החברה,  הנאמנותאיגרות  אם  או   ,
א  בדרך  לנושיה  העדר  תציע  רקע  על  כאמור  הסדר  או  פשרה  חרת 

תוגש   אם  או  במועדן;  בהתחייבויותיה  לעמוד  החברה,  של  יכולתה 
  או (  הלחוק החברות כנגד החברה )ושלא בהסכמת  350בקשה לפי סעיף  

או   נדחתה  לא  אשר  בהסכמתה(  )ושלא  פירעון  חדלות  חוק  לפי  בקשה 
 " ימים ממועד הגשתה 45בוטלה בתוך 

על  זמני  פירוק  בית -צו  ידי 
מפרק זמני   מינוימשפט ו/או  

החלטה בת תוקף   קבלתאו ת
כל  או  החברה  לפירוק 

 החלטה בעלת אופי דומה 

אם יינתן צו פירוק זמני או כל צו בעל תוצאה דומה או זהה על פי חוק  " 10.1.4
על פירעון  זמני  -חדלות  מפרק  ימונה  ו/או  משפט  בית  גורם    אוידי  כל 

בעל סמכויות דומות או זהות על פי חוק חדלות פירעון או    מוסמך אחר
  שיפוטיתהחלטה    כלכל בעל תפקיד דומה שימונה על פי דין או תתקבל  

  או  אחר  הליך  יחל   בו  במקרה  או,  משפט  בית   ידי  על  דומה  אופי  בעל
  פירעון   חדלות  חוק   מכוח   דומה  משמעות  בעל  אחר  להליך   בקשה   תוגש

או  כלכלי  שיקום   וצו  הליכים  לפתיחת  צו  רק   לא   אך  לרבות והצו   ,
לא   כאמור  ההחלטה  או  כאמור  ארבעים    נדחוהמינוי  תוך  בוטלו  או 

( יום מיום נתינתם או קבלתם, לפי העניין. על אף האמור  45וחמישה )
כלשהי   ריפוי  תקופת  לחברה  תינתן  לא  הריפוי,  לתקופת  ביחס  לעיל 

נית או  שהוגשו  כאמור  צווים  או  לבקשות  העניין,ביחס  לפי  ידי    נו,  על 
 " ההחברה או בהסכמת

בסעיף  " 10.1.5 עיקול  הטלת מהותי  נכס  )כהגדרת  מהותי  נכס  על  עיקול  יוטל    10.1.5אם 
וחמישה  הנאמנות  שטרל תוך ארבעים  יוסר  לא  והעיקול  של החברה,   )
( ימים. על אף האמור לעיל ביחס לתקופת הריפוי, לא תינתן לחברה  45)

כלשהי ביחס לבקשות או צווים כאמור שהוגשו או ניתנו,  תקופת ריפוי  
 לפי העניין, על ידי החברה, או בהסכמתה" 

כנגד נכס מהותי    או מומש שעבוד  "אם תבוצע פעולה של הוצאה לפועל 10.1.6 "פ הוצל  פעולת  ביצוע
בסעיף   מהותי  נכס  החברה,  הנאמנות   שטר ל  10.1.5)כהגדרת  של   )

( ימים מיום ביצועה. על  45ארבעים וחמישה )והפעולה לא תבוטל תוך  
אף האמור לעיל ביחס לתקופת הריפוי, לא תינתן לחברה, תקופת ריפוי  
כלשהי ביחס לבקשות או צווים כאמור שהוגשו או ניתנו, לפי העניין, על  

 ידי החברה, או בהסכמתה" 
כונס   בקשות כינוס או מינוי 

 למינוי כונס קבוע  צואו  זמני
נכסים  " 10.1.7 לכינוס  הוגשה בקשה  או    אואם  דומה  תוצאה  בעל  כל בקשה 

  או זהה על פי חוק חדלות פירעון או למינוי כונס נכסים )זמני או קבוע(  
כל בעל תפקיד דומה שימונה על פי דין לחברה לרבות על פי חוק חדלות  

(,  הנאמנות  לשטר  10.1.5  )כהגדרת מונח זה בסעיף  נכס מהותיפירעון על  
זמני   נכסים  כונס  למינוי  צו  יינתן  אם  דומה    אואו  תפקיד  בעל  כל 

פירעון   חדלות  חוק  פי  על  לרבות  דין,  פי  על  מהותי על  שימונה    נכס 
בסעיף   זה  מונח  הנאמנות10.1.5)כהגדרת  או    -(  לשטר  נדחו  לא  אשר 

אם    -ימים ממועד הגשתם או נתינתם, לפי העניין; או    45בוטלו בתוך  
על   קבוע  נכסים  כונס  למינוי  צו  מהותיניתן    זה  מונח)כהגדרת    נכס 

הנאמנות  10.1.5  בסעיף לחברה,  לשטר  תינתן  לא  האמור,  אף  על   .)
לפי   ניתנו,  או  שהוגשו  צווים  או  לבקשות  ביחס  כלשהי  ריפוי  תקופת 

 " ההעניין, על ידי החברה, או בהסכמת
אם החברה, הפסיקה את רוב תשלומיה לנושיה או אם החברה, תודיע  " 10.1.8 לנושים  תשלום הפסקת

חשש   קיים  אם  ו/או  לנושיה  תשלומיה  רוב  את  להפסיק  כוונתה  על 
 ממשי, כי תפסיק את רוב תשלומיה לנושיה" 

חדלה או הודיעה על   החברה
מניהול  לחדול  כוונתה 

 עסקיה 

כפי   10.1.9 עסקיה  את  לנהל  ו/או  בעסקיה  מלהמשיך  תחדל  החברה,  "אם 
לעסוק   מלהמשיך  לחדול  כוונתה  על  תודיע  ו/או  לעת  מעת  שיהיו 

 בעסקיה כפי שיהיו מעת לעת ו/או לנהלם" 

 תאגיד   להיות  חדלה  החברה
   מדווח

תחדל  " 10.1.10 החברה  בחוק  אם  זה  מונח  כהגדרת  מדווח,  תאגיד  מלהיות 
 ניירות ערך" 

למטרות  " 10.1.11 החברה  מחיקת  או חיסול למעט  שהיא,  סיבה  מכל  תימחק,  או  תחוסל  החברה  אם 
את   עצמה  על  נטלה  הקולטת  שהישות  ובלבד  אחרת,  חברה  עם  מיזוג 
והצהירה   החוב  אגרות  מחזיקי  כלפי  החברה  של  התחייבויותיה  מלוא 

׳(, לרבות באמצעות הנאמן, לפחות  סדרה דכלפי מחזיקי איגרות החוב ) 
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עשרה ימי עסקים לפני מועד המיזוג או השינוי, כי לא קיים חשש סביר  
את   לקיים  הקולטת  החברה  של  ביכולתה  יהיה  לא  המיזוג  שעקב 

 ׳(" סדרה דההתחייבויות כלפי מחזיקי אגרות החוב )

 בקשר   התחייבויות  הפרת
 מיזוגים ,  מבניים  לשינויים 
 ורכישות 

מחברות  " 10.1.12 חברה  עם  למעט  אחרת  ישות  עם  החברה  של  מיזוג  בוצע 
החברה,  של  המלאה  בבעלותה  שהנה  להלן,  כהגדרתה  לתוך    הקבוצה, 

׳(  סדרה דללא קבלת אישור מוקדם של מחזיקי אגרות החוב )  החברה,
כל הקולטת  החברה  הצהירה  כן  אם  אלא  רגילה,  מחזיקי  בהחלטה  פי 

( החוב  דאיגרות  ימי  סדרה  עשרה  לפחות  הנאמן,  באמצעות  לרבות  ׳(, 
לא   המיזוג  שעקב  סביר  חשש  קיים  לא  כי  המיזוג,  מועד  לפני  עסקים 

ה של  ביכולתה  כלפי    ישותיהיה  התחייבויותיה  את  לקיים  הקולטת 
 "׳(דסדרה  מחזיקי אגרות החוב )

 החוב   אגרות  תנאי   הפרת 
 הנאמנות  שטראו \ו

הנאמנות  " 10.1.13 שטר  את  ו/או  החוב  אגרות  תנאי  את  הפרה  החברה  אם 
ניתנת   שהיא  )ככל  ההפרה  את  תיקנה  לא  והחברה  יסודית,  הפרה 

( ימים, ובכלל זה אם יתברר כי מצג מהותי  14לריפוי( תוך ארבעה עשר )
 " ממצגי החברה באגרות החוב או בשטר הנאמנות אינו נכון ו/או מלא

אם החברה תמכור לאחר/ים את כל נכסיה או את עיקר נכסיה, ולא  " 10.1.14 החברה  נכסי רוב של מכירה
( החוב  אגרות  מחזיקי  הסכמת  כאמור  למכירה  ׳(  דסדרה  התקבלה 

זה   ס״ק  לעניין  מיוחדת.  בהחלטה  לאחר״  -מראש  מכירה    -״  מכירה 
של  המלאה  בבעלותה  לתאגידים  מכירה  למעט  שהוא,  שלישי  צד    לכל 

נכס או צירוף של מספר נכסים אשר    -״  עיקר נכסי החברההחברה; ״
האחרונים   הכספיים  בדוחות  העניין(  )לפי  המצרפי  ערכם  ו/או  ערכו 

על   עולה  הרלוונטי  האירוע  קרות  טרם  נכסיה    50%שפורסמו  מהיקף 
 " במאזן המאוחד על פי הדוחות הכספיים כאמור

 של   פעולתה  עיקר  שינוי
 החברה 

כמפורט  " 10.1.15 הפעילות  לתחום  ביחס  התחייבותה  את  הפרה  החברה  אם 
על  הנאמנות  לשטר  8.7.2בסעיף   לנאמן  להודיע  מתחייבת  החברה   .

אחד   עסקים  מיום  יאוחר  לא  וזאת  כאמור,  פעילותה  בתחום  השינוי 
לאחר החלטת החברה, אשר יש בה כדי להביא לשינוי תחום פעילותה.  

כדי כאמור  בהודעה  פ  )ואין  עילת  של  מהתקיימותה  מיידי  ילגרוע  רעון 
 " כאמור(

 נמחקו מהמסחר בבורסה" '(  סדרה ד)אם אגרות החוב " 10.1.16 בבורסה  ממסחר  מחיקה

 לא   שהחברה  ממשי  חשש
 בהתחייבויותיה   תעמוד

 מחזיקי   כלפי   המהותיות
 החוב  אגרות

אם חלה הרעה מהותית בעסקי החברה לעומת מצבה במועד ההנפקה,  " 10.1.17
'(  ד  דרה)סוקיים חשש ממשי שהחברה לא תוכל לפרוע את אגרות החוב  

 " במועדן 

אם הבורסה השעתה את המסחר באגרות החוב, למעט השעיה בעילה  " 10.1.18 בבורסה  ממסחר השעיה
בחלק   זו  עילה  כמשמעות  בהירות,  אי  היווצרות  לתקנון  של  הרביעי 

 ימים"  60הבורסה, וההשעיה לא בוטלה בתוך 

כספיים  דוחות  פרסום  אי 
 במועד הנדרש 

אם החברה לא פרסמה דוח כספי שהיא חייבת בפרסומו לפי כל דין או  " 10.1.19
בתוך   זה,  שטר  הוראות  חייבת    30לפי  שהיא  האחרון  מהמועד  ימים 

תנה לחברה על ידי  בפרסומו או מועד אחר שייקבע במסגרת ארכה שני
 רשות מוסמכת )לפי המאוחר("

המידה ב  עמידה   אי אמות 
 הפיננסיות 

המפורטות  " 10.1.20 הפיננסיות  המידה  מאמות  באיזו  עמדה  לא  החברה  אם 
קלנדרים   הנאמנות   שטרל  8.1בסעיף   רבעונים  שני  של  תקופה    במשך 

 רצופים, על פי דוחותיה הכספיים המאוחדים של החברה"

אם תירשם הערת ״עסק חי״ בדוחות הכספיים המאוחדים של החברה  " 10.1.21 " חי  עסק  הערת"רישום 
 " למשך תקופה של שני רבעונים רצופים

בניגוד למגבלת החלוקה המפורטת  " 10.1.22 החלוקה  מגבלות הפרת הפרה Cross Default/Cross Acceleration " הנאמנות לשטר 8.3  בסעיף אם החברה ביצעה חלוקה   :
נסחרת  " 10.1.23 הסדרה  אם  )בין  החברה  של  אחרת  חוב  אגרות  סדרת  אם 

אגרות   ״סדרת  )להלן:  לאו(  אם  ובין  אביב  בתל  ערך  לניירות  בבורסה 
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תשלום  אי  )במקרי  צולבת 
במקרי  או  אחרים  חובות 

לפירעון   של   מיידיהעמדה 
 חובות אחרים( 

החוב   של  מיידי  לפירעון  והדרישה  מיידי,  לפירעון  הועמדה  החוב״( 
ימים ממועד שהועמד לפירעון מיידי. ״חוב    14המהותי לא הוסרה, תוך  

או כל  /וות ממוסדות בנקאיים ו/או פיננסיים  ין זה, הלוואי לענמהותי״  
ו/או חוב לרשות    מאוחדת  חברהאו  /ו  שנטלו החברהנושה פיננסי אחר  

של   בשיעור  הנה  במצטבר  שלהן  ההתחייבותי  הערך  שיתרת  שלטונית, 
החברה  12.5%לפחות   מאזן  מאוחדים  הכספיים  הדוחות  ב  מסך 

   "( של החברההעניין לפי אחרונים )מבוקרים או סוקרים, ה

׳( תפסקנה להיות מדורגות לתקופה העולה  סדרה דאם אגרות החוב )" 10.1.24 דירוג  הפסקת
שהינן בשליטת החברה )כך    או נסיבות  ימים רצופים, עקב סיבות  60על  

חברת   כלפי  החברה  התחייבויות  קיום  אי  בשל  רק,  לא  אך  לדוגמה, 
התחייבה   להם  דיווחים  ו/או  תשלומים  מתן  אי  בשל  לרבות  הדירוג, 
בין   ההסכם  לתנאי  ביחס  מחלוקת  המדרגת,  החברה  כלפי  החברה 
החברה   מצד  פעולה  שיתוף  היעדר  וכן  המדרגת,  החברה  לבין  החברה 

החב עקב  מול  החוב  אגרות  דירוג  הפסקת  כי  מובהר,  המדרגת(.  רה 
וכן   בדירוגן,  שינוי  ו/או  החברה  בשליטת  שאינן  נסיבות  ו/או  סיבות 

)״ מעקב  לרשימת  החברה  דומה  watch listהעברת  פעולה  כל  או  ״( 
להעמדת   עילה  תהווה  לא  המדרגת  החברה  ידי  על  המבוצעת  אחרת 

ובהר כי החברה תהיה רשאית  אגרות החוב לפירעון מיידי. בהקשר זה מ
להחליף את חברת הדירוג, וכי הפסקת דירוג כתוצאה מהחלפת חברת  

על   עולה  שאינה  לתקופה  להעמדת    60הדירוג  עילה  תהווה  לא  יום 
 "איגרות החוב לפירעון מיידי 

)שעבוד  שעבודים  יצירת  אי 
 שלילי( 

השעבוד  " 10.1.25 עם  בקשר  התחייבויותיה  את  תפר  החברה  השלילי  אם 
 " הנאמנות שטרל 6כמפורט בסעיף 

)" 10.1.26 סדרה    הרחבתעל   מגבלות החוב  אגרות  של  הרחבה  תבצע  החברה  דאם  בהתאם  סדרה  שלא  ׳( 
סעיף   זה   7להוראות  חוב    לשטר  אגרות  של  חדשה  סדרה  תנפיק  או 

 " הנאמנות שטרל  4.8בניגוד להוראות סעיף  

 לא   שהחברה  ממשי  חשש
 בהתחייבויותיה   תעמוד

 מחזיקי   כלפי   המהותיות
 החוב  אגרות

"אם קיים חשש ממשי שהחברה לא תעמוד בהתחייבויותיה המהותיות   10.1.27
 ׳(" סדרה דכלפי מחזיקי אגרות החוב )

 \ שליטה  בעלי  עסקאות
 מיוחדות  עסקאות

מיוחדות   10.1.28 עסקאות  עם  בקשר  התחייבויותיה  את  תפר  החברה  "אם 
 " הנאמנות שטרל  8.5בסעיף כאמור 

התקבלה   10.1.29 שליטה  העברת ולא  בעקיפין,  או  במישרין  בחברה,  השליטה  הועברה  "אם 
( החוב  אגרות  מחזיקי  הסכמת  כאמור  השליטה  דלהעברת  ׳(  סדרה 

 בהחלטה מיוחדת, טרם העברת השליטה" 

׳( על ידי חברת הדירוג יופחת לדירוג  סדרה דאגרות החוב )"אם דירוג   10.1.30 דירוג  ירידת
לו שיבוא במקומו אשר    מינוס   BBBהנמוך מדירוג    דירוג מקביל  )או 

על הדירוג(,  -ייקבע  ככל שתבוא במקום חברת  אחרת,  דירוג  ידי חברת 
של   תקופה  דירוג,    30במשך  חברת  החלפת  של  במקרה  עסקים.  ימי 

הדירוג של חברת הדירוג  תעביר החברה לידי הנאמן השוואה בין סולם  
לבין סולם הדירוג של חברת הדירוג החדשה. לעניין סעיף זה    המוחלפת

( תהיינה מדורגות על ידי  'סדרה דלהלן יודגש כי כל עוד אגרות החוב )
מיידי   לפירעון  העילה  לעניין  הדירוג  בחינת  אחת,  דירוג  מחברת  יותר 

 " םשלעיל תיעשה, בכל עת, על פי הדירוג הנמוך מביניה

החברה  " 10.1.31 הלוואת בעלים  רעוןיפ ביצעה    הבעלים   הלוואת  קרן  של,  חלקי  או  מלא,  רעוןיפ אם 
או  /ו  החדשה  הנחותה   הבעלים  הלוואת  קרן   או  הקיימת  הנחותה
  דוחותיה   בסיס  על  אשר,  העניין  לפי,  מהן  מי  בגין  ריבית  תשלום

  לכך  יגרום,  מועד  אותו  לפני  שפורסמו  האחרונים  המאוחדים  הכספיים
  "חש  מיליון  60  של  מסכום   יפחת  החברה  של   המאוחד  העצמי  שהונה 

 "16.5% של  משיעור יפחת למאזן עצמי הון שיחס  לכךאו  /ו
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  שקיבלו   אשראי  למתן  המורחבים  הרישיונות  כל   בוטלו  או  הותלו" 10.1.32 נות ושייהתליית ר
)שירותים    פיננסים  שירותים  על  הפיקוח  חוק  הוראות  מכוח   החברה

,  כאמור  הביטולים   או   וההתליות ,  2016-"והתשע(,  מוסדרים  פיננסים
 " ימים 120 בתוך  בוטלו לא

 

 דחופה נציגות

 כן  :דחופה נציגות של מינוי  המסדירות הוראות  קיימות 

החוב,  יהיה חייב, למנות ולכנס נציגות דחופה מבין מחזיקי אגרות    -הנאמן יהיה רשאי, או לבקשת החברה בכתב  
 ״(.הנציגות כפי שיפורט להלן )״

מחזיקי אגרות החוב, אשר, בהתאם למידע שיימסר לו על ידי החברה, הינם   (3)הנאמן ימנה לנציגות את שלושת  
כל  לגביהם  מתקיימים  כי  יצהירו  ואשר  החוב  אגרות  מחזיקי  כלל  מבין  ביותר  הגבוה  הנקוב  בערך  המחזיקים 

״(. במקרה בו, מי מבין אלו, לא יוכל לכהן כחבר בנציגות כאמור, ימנה  יגותחברי הנצהתנאים המפורטים להלן )״ 
בתור,  הנאמן,  הבא  ביותר  הגבוה  הנקוב  הערך  בשיעור  המחזיק  החוב,  אגרות  מחזיק  את  לגביו    במקומו  אשר 

 . הנאמנות בשטרמתקיימים כל התנאים המפורטים 

  לשטר  המצורפת" דחופה נציגות - הנאמנות לשטר  שלישית"תוספת  ראו , הדחופה הנציגות  אודות נוספים  לפרטים
 . הנאמנות

 
 : מדווח שאינו בתאגיד

 רלוונטי  לא -ודיווחים  דוחות .א
 לחוזר '  א בנספח המפורט המידע את כולל ההנפקה מזכר . 
 הרבעוניים    קיימת השנתיים,  הדיווחים  את  למסור  ב  והמיידייםהתחייבות  וד  נספחיםהמפורטים  ה'    ו'-', 

 : _________________________________________________.הערות. לחוזר
 לא רלוונטי  –נוספות בתאגיד שאינו מדווח  דרישות .ב

 לחוזר. ב.  8התחייבה לשאת בכל הוצאות ההנפקה כאמור בסעיף  החברה . 
 לחוזר(  1. ג. 8מינתה נאמן לאגרות החוב כאמור בסעיף  החברה . 

 לחוזר( 2. ג.  8בסעיף  כאמורעל פי דרישתו  דיווח  לנאמן  למסור  התחייבה החברה. 
 לחוזר. ד. 8 בסעיףבקשר לחתימות על מסמכים כאמור  בכתב  התחייבה החברה . 
 השיפוט  וסמכות החל יןהד

 הנאמנות שטרל  33סעיף  -  בלבד הישראלי  הדין: החל  הדין נקבע.   
 הנאמנות  שטרל 33סעיף  - יפו-תל אביבב המוסמכים המשפט  בתי : השיפוט  סמכות נקבעה . 

 

 

__ _______________ 

 ג.ש. בע"מ אורשי
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