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   :מנהל הקרן 
 ת נאמנות בע"מ קרנו   דל מג 

 511303661 מספר ברשם החברות:
 6713521  אביב-, תל26ן גאוסעדיה רחוב 
 7919842-03  ,5194031-03:טלפון

 6982051-03 :פקס 
  katrynagi@msh.co.il :ילקטרונדואר א

 
 

   הנאמן:
 מזרחי טפחות חברה לנאמנות בע"מ 

 510422231 החברות:מספר ברשם 
 7129463, לוד 13סילבר  בא הללרחוב א
 5558877-03 :טלפון
 8625122-076 :פקס

  yonatan.rothem@umtb.co.il:דואר אלקטרוני

 

   ( 1  2220,  ביולי   26
 ב פ" תש   , כז' בתמוז     

 ( 2ה דש קרן ח   יף שק ת
MTF*   מחקה  (0A)  אינדקסA-AAA    שנים(   4  לגל כל )מתג  2025לפדיון 

   ת ו מנ נא  ן ר ק 
 ( 5135942ה: בורס רפס)מ

מים חות מתפרסודתי. הנבות בדוח השת, לרומים בדוח, המפורסספים לגבי הקרןיש להתעדכן במידע ובנתונים נו
 פצה.באתר הה

ל ן מידע על כוכ  ןנאמהו   רןהקמנהל    ע עלדמיכלל  נ  ן,רקל המנה  יהולרנות שבנכלל הקהמשותף ל ,  יקרשקיף העי תב
הה  להנמ  ל ש  ו לוהי נבש  ותקרנה פ העיק  תשקיףקרן.  באתרורי  ההפצה סם  -2022-03:  )אסמכתא  31.1.2022ביום    ר 

 ( 1.("התשקיף העיקרי : " )להלן  ון בצוימועד שנכון לוהמידע הנכלל בו   (,011823

 :  ' א   פרק 

 :הקרן   ים של עיקרי ם  מאפייני 

 פתוחה  ןר ק :ן ר סוג הק 

 .אחרחברות והמרה  והמרה,חברות  -אג"ח בארץ סיווג הקרן בפרסום:  

 . רן מחקה היא ק הקרן  

 . ץ ערך חו בניירות    מוגבלת   קרן   א י הקרן ה 

 פטורה : ס ממסלול ה 

 ** 3סוג   :פצה ורך עמלת ה סוג הקרן לצ 

   :מנהל הקרן  ר כ ש 

   .רןקה ינכס לצע ש השנתי הממו  קיהנמהשווי  .%20  :ים ל קבוע ו דמי ניה 

 קרן.כסי הנ לש  הנקיוי  ו שהמ : 0%  ( או שליליים ם  יי ב ו י ח )   בקרן   המשתנים   הניהול   דמי 

 הנקי השנתי הממוצע של נכסי הקרן.   מהשווי %30.0: הנאמן   שכר 

    :יבור לצ   הצעה ה י  פרט 

 . הפוסהת ספתו אלל 325.7.202  ד ליוםעו  2.8.2022 ל מיוםחהיחידות הקרן מוצעות 

  .חרמס ימי , שהינםיעד חמיש ןראשובימים , לכלבדרך ה, נרמכית האמורותת דוהיחי

 
ת יירורשות נ  לטרנט שניאה  , המתפרסמים באתרסףמידע נוב  כןו  ןמלנאקרן וה  ללמנה,  רןקם ליעהנוגם  יעאירו  דותאוחות ן שוטף בדוופאעדכן בש להתי (1

")להל  www.magna.isa.gov.il  תוכתובש  ךער לר  , כן  וכמ  "(.צהההפ   ר ת א ן:  אחשן  אופב  עקובצוי  הוטף  הקרןי   יבמחיר  נוייםשיר  ת  א ים  טא המב  חידות 
       רן.קהשל  תהא ותש

 אשונה לציבור.לרמוצעות  התיו דיחשי חדשה רןק ( 2

 *    dunF kingal Tracd= Mig FTM. 
    ת ערך ו נייר  מ:ים  ת ורווחהכנסון  בגי  חו"לבס  ום מתשליתר, בין הב  ת,ויבמח  היותויה לא עשיורה הפט  ותנאמנ  ןקר  רןהק   תויף הא  לעה, כי  זב  רהבומ 

 ל עבס שף למ וסבנת  א זבד, ובל  בישראל  ם יחראגידים זרים הנס תי  ו על ידקפונהש  ךער  יירות ונ   שראלבי ם  יסחריים הנאלודך  רע  ות רייל, נ ו"בח  סחריםהנ
 כזה.ח רוו יהיהשל , ככפדהידות שהיח לער נצבי שריאלווח הן הרירן בגהק ותדחיי ןדיופ עדומב שלם י ןרדות בקיחי

  ן קנית יגבת  מלקוח שלו עמלו  תבורשאי לג  ץפימ  .המחקקרן    של  ידותיחן  תהיון עקב  קרה  ותדיחי  תפצין הבגצה  לת הפעמ  לגבות  רשאי  נואי  מפיץ  ** 
 קרן.ה ותידחי כירת ומ

  ור ע את שיו  ן אנהל הקרמשכר  ת  לה אלא יעו  יל פ, עבקרנותהול  ינן העלאת דמי  לענייערך    יירות ת נשורה  וותלמ  אםבהת  לולפעב  יירן התחהק  להמנ
)להספוהה ביה  י  להמנ  .תינדר נה קלש  לכה שהלבמ  ולושבניה  ותנרבק  ("שכרה"חד:  לן  ב  ןרקב  להעלות את שכרול  וכהקרן  . נהש  בכל  בינואר  1-רק 
ר יהיה מנהל הקרן רשאי  בהתאם למתווה האמו .(2016-03-021135)אסמכתא:    31.3.2016  מיום  דוח ב  םאיבומרה  מוהא   תובחייהתל  חריגיםן  ינעב  טיםפר

  .1.1.2024נה רק ביום להעלות את שכרו בקרן זו לראשו
   י. העיקרתשקיף  א ל22 קרניהול משתנים ראו בפמי ן דר מנגנוברוט בדהסבר ופיל   

mailto:yonatan.rothem@umtb.co.il
http://www.isa.gov.il/
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  :ת הזמנות ש ג לה   ודה היע   השעה 

 . 14:30שעה   –ום א' בשבועיב

 .  16:00שעה   –ה' בשבוע  -מים ב'יב

   . נ"ע שדחשקל  1   הקרן:ות  ד חי י   קובות נ   בו ע  המטב 

   :רן ק ה   רת ט מ

, שנים(  4)מתגלגל כל    2025ון  דילפ  A-AAAס  אינדק דדשל מה  תשואוי בהשינ   שיעורהנגזרות מ  אותתוצלנסות להשיג  
 . "ןרקל הב שעקהמנכס " :ףבסעי ןלהל ם איבמויו ותודאשפרטים 

   רה. ומאה ןרקשיג את מטרת הרן לההל הקמנ של ום התחייבותמש ללעי המור בסעיף זבאן אי י כ זה,ב רהבומ

     ן ר ק ה   של ת  ו השקע ניות ה י מד   -  גת המטרה ש הדרך לה 

הקרן דה  עויי ( 1) )א( השגתנ יה  של    2025  ןלפדיו  A-AAAס  אינדקדד  מבהשינוי  עור  שימ  ות זרגהנ  אות תוצ  ו 
 . ( " המדד" לן: )לה של הקרן"  בקעמס הנכ" ף:עין בסהלל םיאבומ ויתודשפרטים או ,שנים( 4)מתגלגל כל 

 (2 ) " ישנה את הגדרת  ובהתאם לכך את שםהמנהל הקרן   ור לת כל מחזבתחי  הקרן  מדד" האמורה לעיל 
קעות  ההש   במדיניות  ים משום שינוי מובהר בזה, כי אין בשינויים האמור  .וח על כךמדד וידוגלגול של ה

 של הקרן. 

ו מעת  יהישפי  כ,  חקהות בקרן מול השקער ניהבבדך  ות עררשות נייוראות רהלהל בהתאם  תנו  הקרן ( 3) 
 .תעל

ולאי השוומה   10%על  לא תעלה    למטבע חוץפה  חשיה    ( 4)  נכסי הקרן  ( מהשווי  -10%)-ת מפחת  נקי של 
 . קי של נכסי הקרןהנ

   &. שקעהה גורבדי ןניאש "חגאפה ליש רן חבקה תהי לא ( 5) 

  לישראל.לא תהיה בקרן חשיפה לאג"ח של חברות נטולות זיקה  ( 6) 

תהייה   ( 7)  של  אשר  כוןילס יפה  חש  רןקבלא  צת וקב  םע  םינמנ  םניאש  םקריברוו  םיבנקאים  ידיתאגאי 
   @.הנואש אי הרשרהאכון סי

נכס ות שפתוח  תו קחמות  קרנ  ,חוץנות  קר  לת שדויחי  ץ,וחת  יוצפאו  ץ,חורך  עות  נייר  של  ללכוי הווהש ( 8) 
של הוא  המעקב  סחהן  או  זר  ה קרןב   וקשיוחז   ץ,חוומטבע    ורה,מדד  בתוספת  לניפשח,  בסה  יס  כס 

יעלהל  ו"חב  תוסרובברים  גזנב  תופעיל  תעומצר בחו"ל באחסהנ  סי כנ  של  יהנק  ימהשוו  10%על    לא 
 ן. קרה

 . דעתוי שיקול פ  על ן רקי המצעא את קיע שן לה רקהל הנמ יאשרן די לכ  תאוורולה לעיל רומלא ףוכפ

 ף זה להלן(. יע( לסב) קס"כפוף לל יעה לז)א( לסעיף  ס"קב רוהאמ)

רן ק הי  כסנ  קיע אתבה להש ורת החפכה  בשחת  אל  הקרן ות של  ההשקע  ותינין ממדת הקרעושקה   לשיגה  רח      (ב)
זווידינלמ   אםהתב או רי  אל  םפיהך לרעות  ייר נשות  ר  תאורוהבו  א  יןבד  םעיוקב ה  איםנהת  יימוקתנ  םא,  ת 

 דין.    הות ארוהזו הפרת  בחריגה

    ות של הקרן ע ק ות ההש ני י למד קרן  ה   י ס נכ   ת מ את ה 

    .ה נושלרארן יחידות הקנה רכשתי בו וםבי  םייתתס לה לעימורהא  ןקרל ה ש עותההשק ות נילמדי רןקהסי נכ התאמת 

 

 
ת רגוודן מאינש   ויל לו אבקמ  רוגיו דס( אנו ימ  BBB)  BBB-  -מנמוך  וג  דירב  תגרמד  הברח  ידית על  ורגמדוה  בות חוגרא–  "הע שקדירוג ה ב ן  אינ ש   ח אג" " & 

 ירוג ד  או  ינוס(מ  BBB)  BBB–  גורידב   מדרגת  ידי חברה   על  גתהמדור  ץוחת  דינמידי  ל  ע  וא   ישראל  תמדינ  ייד  עלנפקו  שהו  ובעט אגרות חמל  ,כלל
 .  ונ ממ הבודירוג ג אולו ל ימקב
 וג מדיר נמוךה  חוץ לדירוג  נת ימד  וגדיר ו אן  בקרת  קהמוחזב  וח  ת אגר  רוגד דייר   ות, וראמה  תאורוור בהלאמוף  פכבו קףותב  תהשע  הדין  ת אוהורל  םאבהת
)עקהש מ עקשה  רגוחכך    שלבו  (ס מינו  BBBה  ההשקעווניימדותיה  המ  ם יאת י  שלה,  תת  אקרנהל  להקת  והשקע  ת ן  לא  עשקהה  ותימדינרן  ות 

 . יןהד וראותהב לכךע בקשנ דועמהמ רחאוי

     "וב, למעט אגרות חוב בדירוג  אגרות ח  -"אג"ח של חברות נטולות זיקה לישראלAAil    דהיינו לא כולל(AAil    או דירוג מקבילמינוס או דירוג מקביל )לו 
 להלן(.)כהגדרתה  ידי חברה נטולת זיקה לישראל לבוה ממנו, שהונפקו עלו או דירוג ג

ובשל כך חרגו   AAilבקרן לדירוג הנמוך מדירוג  וראות הדין שעתה בתוקף ובכפוף לאמור בהוראות האמורות, ירד דירוג אגרת חוב המוחזקת  אם להבהת
 אות הדין. מהמועד שנקבע לכך בהור אוחרי  למדיניות ההשקעות לאת השקעות הקרן יתאים מנהל הקרן א ממדיניות ההשקעות שלה,  ההשקעותי

נטו " זי חברה  ם התאגדותה הוא מחוץ לישראל; חברה שמתקיימים לגביה כל אלה: אגרות חוב שלה רשומות למסחר בישראל; מקו  -"קה לישראל לת 
ירקטוריון ה או יו"ר פעיל שלה )יו"ר דלשחברה שהמנהל הכללי  לענין זה יראו תקיים מחוץ לישראל.בישראל; ניהול עסקיה מ רמניותיה לא הוצעו לציבו

בתפ על  קידו  המועסק  העולה  תושבי    50%בשיעור  הם  שלה  הדירקטוריון  חברי  ומרבית  ישראל,  תושב  הוא  עסקיה  משרה(  שניהול  כחברה  ישראל, 
ברה נטולת זיקה לישראל" רק ח"היא תחשב כ 6.11.21 סה בישראל ביוםרשומות למסחר בבור וב של החברה האמורה היוחבישראל; ובלבד שאם אגרות 

 .7.11.24החל מיום 
 .י ראאש ניוסיכו דיוט קס יכוניס ברדב םינת והנאמונרי הקלמנהלאה ורהאו ר  נוממ  יגהרזה וח יףן סעינעל  @
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    :הל רן תנו ק ה ה ב ש ך  הדר 
 לות במדד. כלהנ ת החובאגרובאות קסע  ת ביצועבאמצעו תתבצע דדכללות במנה באגרות חולהחשיפה  ()א

בתל   )ב( ערך  לניירות  בבורסה  היוצרות  הבורסה)""מ  עבאביב  עסקאות  הקרן  בעבור  יבוצעו  "(  למדד,  חשיפה 
 הנעילה בבורסה. לב מסחרך כלל בשבדר

 יל. ה לעזבסעיף ור מאעול כחייב לפ תמ נואיקרן הל המנ

 שנים(   4)מתגלגל כל    2025לפדיון    AAA-Aקס  ד נ אי  מדד : הקרן   נכס המעקב של 

 הנגזרות   תוצאות   השגת   ייעודה   מחקה   קרן  של  ההשקעות  למדיניות  שבהתאם  סחורה  או   מדד  הוא  המעקב  נכס
 ירה. או במח במחירו השינוי משיעור

     :שנים(   4)מתגלגל כל    5022ון  די לפ   AAA-Aאינדקס  מדד  אודות    ע ד מי

             ** (GTRממס ) ו טמדד השקעה ברו אופן חישוב המדד:

 בע"מ  אינדקס מחקר ופיתוח מדדים שם מפרסם, עורך ומחשב המדד:

   לולי:ר מי תיאו 

 תיאור תמציתי

(, אשר מועד פדיונן  A-)  ירוגן לפחותדבועה, שבריבית קשקליות וצמודות מדד  יות  המדד כולל איגרות חוב קונצרנ
  2025הינה  למדד זהנטית ך זה, שנת הפדיון הרלווום מסממועד פרסל . נכוןהגלגול שנים מתחילת מחזור 4חל כעבור 

חוב מסוג מק"מ, כפי שיפורט   החל משנת הפדיון יכללו במדד גם אגרות  .2022-2025:  הינו הנוכחי    מחזור הגלגולו
 להלן.

 תיאור מורחב:

נ  בבורסה  רג א  כללותבמדד  הנסחרות  קונצרניות  החוב  בתלות  ערך  )להלן:    לניירות  שמתקיימים "(  ורסהב ה" אביב 
 , התנאים הבאים: ועד הקובע, בין היתרלגביהן במ

 "מכשירים פיננסיים"; על-רסה בענףשלא סווגו על ידי הבועל ידי מנפיקים  ן הונפקו ה (1)

 של חברות שהתאגדו בישראל; ת חוברואגהן  (2)

 (. 2025כחית:  ונ)שנת הפדיון ה במדד יכללו חל בשנת הפדיון הפדיון שלהן שמועד חוב תרואג תוסדררק  (3)

 ת קבועה; הן נושאות ריבי (4)

 ;צמודות למדד המחירים לצרכן בישראלאו  צמודות )שקליות(אינן הן  (5)

 ; הםם מקבילים ל( או דירוגיAAA( ולכל היותר )-Aלפחות ) הן מדורגות (6)

 יון ש"ח;מיל 100-נמוך מהן בעלות שווי שוק שאינו  (7)

 ד. ם המפורטים במתודולוגיית המדייתנאי הסף הכללוהכל כשאגרות החוב האמורות עומדות ב

הפדיון  שנת  של  שלה  ועד  מתחילתה  האחרונים  המסחר  ימי  סדרות  עשרת  החוב,  במדהנכלל  אגרות  יבחנו ות  ד 
חודשי   בסיס  על  לעיל,  ויעודכנו  שפורטו  הסף  לתנאי  יתווספובהתאם  למדד  לא  אג דסו  חוברות  שאינן מסוג   רות 

 מק"מ.  

התקופה עד למועד ד הגריעה כאמור  וער במ, אשהפדיון, סדרת המק"מ  בשנת  דמדח שתיגרע מהבגין כל סדרת אג"
בבורסה תקלוט את משקלה של סדרת   שיסחרו באותה עתהארוכה ביותר מבין כלל סדרות המק"מ    יה תהפדיונה  

זה משקלה של סדרת האג"ח הממשלתית מסוג מכאשר מ  ה מהמדדהאג"ח שנגרעה כאמור טרם גריעת מ ק" מועד 
סדרות   במקרה בו אותה סדרת מק"מ תקלוט את משקלן של  , למעטעד לסיומה של שנת הפדיוןבוע  ק  יהבמדד יה

אג"ח נוספות שנגרעו כאמור בשנת הפדיון ואז משקלה יגדל בהתאם למשקלן של סדרות האג"ח הנוספות שנגרעו  
ט גריעכאמור  הפדי מהמד  ןתרם  שנת  של  לסיומה  עד  קבוע  יוותר  זה  ומשקל  לעניין  ד  יחולו  יובה  ,זהון.  לא  כי  ר 

 קלן של סדרות מק"מ במדד. שר למשמגבלות בא

לפי עיקרון של שווי  הפדיון המשקלות של אגרות החוב הקונצרניות הנכללות במדד נקבעים  עד לתחילתה של שנת  
ות של  לכלל הסדר  20%ובכפוף לתקרת משקל של    חוב קונצרנית  תואגרדרת  לס  4%, בכפוף לתקרת משקל של  שוק

)  צרני נוק  מנפיק במדד  המנפימסוים  הינו כאשר  כלולה    ק  אשר  ביטוח,חברה  בענף  או  הבנקים  הסיווג    בענף  לפי 
,  הענפי של הבורסה, יילקחו בחשבון לצורך חישוב משקלן במדד של כל סדרות אגרות החוב הקונצרניות של המנפיק

 
 בחשבהת הקרן, להל מנש ויקול דעתש  פי-עת עללעת מ  ותשתנהוי לשוהוא ע ,הז קיףתשכת יערבמועד  רןק ההל נכת מערה פיעל נו הי זה ףיעסבר האמו 

 ן.ידהת הוראווק ובאי השנ בת םויינשיב
ללא  דיבידנדים שחולקו בגין המניות הכלולות בו, וזאת  ואת המדד מתואם באופן שהוא כולל את הריביות ששולמו בגין אגרות החוב הכלולות בו,     **

 ניכוי מס.
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מופחת בחצי לסדרות אג"ח  ל  קש למו  (תו המלאההנפיקו חברות בנות בבעלוות החוב הקונצרניות שת אגרורגם סד
  .ים שהתאגדו מחוץ לישראלמנפיק של

המשקלות של אגרות החוב הקונצרניות הנכללות במדד    בעשרת ימי המסחר האחרונים שלה,  למעט  ,בשנת הפדיון
וסדרת   האמור לעיל, היה  על אף.  קל שצוינולתקרות המש  בכפוף  ,"ח במדדבהתאם לשווי שוק סדרות האגנקבעים  

נגרעו בשנת על בסיס משקלן המצרפי של סדרות האג"ח אשר    עיקבדד  ה במינה מסוג מק"מ, משקלדד המ בח  האג"
 .  , כפי שפורט לעילהפדיון ואשר סדרת האג"ח מסוג מק"מ התווספה במקומן

 : אד באופן הביעודכן המד הפדיון,של שנת  חר האחרוניםבעשרת ימי המס

הקונצרניות שמועד    רות חובגאסדרות    כלד יתווספו למדד  מדהמחוב קונצרנית  במועד בו תיגרע סדרת אגרת   (1)
אשר  ו[, 2026-2030הנוכחי הינו: מחזור הגלגול העוקב ]בשנה האחרונה למחזור הגלגול העוקב ל יחו הפדיון שלהן

שי בתוםבמועד  מ  חול  ימי  עשר  טרםארבע  המ  סחר  של  יום  האחרון  יעמדוסחר  הפדיון  הסף   שנת  בתנאי 
המדד  םימפורטהלליים  הכ ה. משקל סדרבמתודולוגיית  אגרות  זהה  ות  יהיה  למדד  הקונצרניות שיתווספו  חוב 

  למשקל סדרת אגרת החוב הקונצרנית שתיגרע מהמדד.

סדרו (2) מהמדד  יגרעו  כאמור  מסחר  יום  כל  בשנת  במהלך  החליפו  אשר  מק"מ  אדסהפדיון  ת  חוב  רות  גרות 
עד לש קונצר וזאת  ביום המ  10%יעור מרבי של  ניות שנגרעו מהמדד,  סחר האחרון של  ממשקלן במדד, למעט 

ויתווספו למדד    שנת הפדיון, שבו יגרעו מהמדד כל סדרות המק"מ האמורות שנותרו אגרות   סדרות  כלבמדד, 
הפדיוןחוב   שמועד  האחרונהל  יחו  שלהן  הקונצרניות  העוקב  ]העוקב    ולהגלג  למחזור  בשנה  הגלגול  מחזור 

אחרון של שנת  י מסחר טרם יום המסחר השיחול בתום ארבע עשר ימועד  מב  אשרו[,  2026-2030הנוכחי הינו:  
יעמדו הכלליים    הפדיון  הסף  המדד  יםמפורטהבתנאי  הקונצרניות  במתודולוגיית  החוב  אגרות  סדרות  משקל   .

 שיגרעו מהמדד. מ"קדרות המיהיה זהה למשקל סווספו למדד שית

 בכל חודש. הראשון  המסחר םולת ילפני תחי אחת לחודש, מועד עדכון הרכב המדד:

 ש"ח מדד:בו מחושב ה בע  המט 

 אגרות חוב  סוג נכסים:

 36 :ד נכון למועד עריכת תשקיף זה ת הערך במדמספר ניירו 

 ישראלאזור גיאוגרפי:  

 שווי שוק  דד:מ ב העיקרון הכללי של האופן בו נקבע משקל כל נייר ערך  

העומדות   האג"חון המדד בהתאם לכמות סדרות  כדעבע לבמועד הקו במדד תיקבע  ל סדרת אג"ח  תקרת המשקל ש
תקרת המשקל של מנפיק סדרת אג"ח במדד תיקבע במועד הקובע לעדכון המדד בהתאם ובתנאי הסף של המדד  

 . גית המדדדולוותבמכמפורט  של המדדסדרות האג"ח העומדות בתנאי הסף  לכמות מנפיקי

  א:קישור לאתר אינטרנט הכולל מידע בנוש 

index-bonds/1261-http://indx.co.il/israeli 

 

 A0:  & & יל החשיפה פ ו ר פ

  יה בקרן חשיפה למניות.לא תה -  0

A  -   ל נכסי הקרן. וי הנקי שמהשו  10%ל המוחלט, ע ורכוץ לא יעלה, בעהחשיפה למטבע ח שיעור 

 הקרן האמורה לעיל.   ת שלושקעדיניות הה מלוהכל בכפוף 

   :ה ניהול ן  ופ א ל ו הקרן    ות קע להש   ים ן ייחודי ו כ י סי מ רגו 

ייחו ו כ י ס   י מ רו ג  של ק הש ה   ת ו ממדיני   ם י ל ו הע   , ן ר ק ה   שקעות ה ל   ים י ד ן    הקרן,   ל ש   ה נכסי   י נ יי אפ ממ  , ן ר ק ה   עות 
 רן:הק עות  שק ה   ל ו יה ן נ פ ו א ומ   רן הק י  רים נכס בהם נסח  ם י ק ו שו מה 

ען  צ יב   ןרל הקהנשמל  ככ,  ותעסקאוע  ציים לביטונון הרלו כסי   ירמיחס לגויתמלן  הל  זה   ף סעיבר  מוהאי  כ  בזה,  רבהיו
 .מור בואכ לועייבות לפחתה  משום ן הללף זה יעסב רן באמויא יכו  ,ןרהקר ובעב

 סיכון לאי השגת ייעודה של הקרן 

עס צו י ב  (א) הנעיל ע  מסחר  בשלב  הי  -  ה קאות  שהקרן  כך  מבשל  מחקה,  קרן  העסנה  בבורסאקבוצעות  ה, ות 
הנעי  לשיפה למדד, בדרך כלח  וצרותיה ומדובר בשלב  אחמ  ה.רסבוב  לה בשלב מסחר    ן זמ  רךאומסחר שר 

 ביקש לבצע בעבור הקרן.  קאות אותןאת כל העסצע לב א יוכלל ןהקר הלמנייתכן ש ,רתור ביקצ

 
  (6 עד 0ם פריסמהמ ברכהמו תרגוד לםוס ב) תיונלמ ןקרל השרבי מה השיפחה ר ועם את שיייצגמיה ם יוות  ניש לשרוף צי אוה ןרק של הה פיחשה ילפפרו &&

 .תריו ההגבו מרביתה החשיפה רותהים יבוגבסולם  תה או האוהספרם א  (.Fעד  Aות תיהאוו 0ספרה מה כבהמור דרגותם לוץ )בסוח למטבעו

http://indx.co.il/israeli-bonds/1261-index
http://indx.co.il/israeli-bonds/1261-index
http://indx.co.il/israeli-bonds/1261-index
http://indx.co.il/israeli-bonds/1261-index
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יפה  שהיוצרות חאות  ק יה לבצע עסלא ניתן יה  רסהמסחר הנעילה בבוב  שליתכן וב  -  צוע עסקאותבבי   שי ו ק  (ב)
  למנה  .כלל  תוירסח ןבה  התהי  שלא  או  נמוכה  תרוסחי  ןהב  שתהיה  או,  כלכלי  מחיר  שהינו  במחיר   למדד

 . ןחלק או כולן, הקרן  בעבור לבצע ביקש  תן וא העסקאות את לבצע שלא ולא יםקרבמ עשוי ןרקה

בורסה,  בעסקאות  מנת שה  רן פועל עלעל אף שמנהל הק  -  ה ממחיר השערוך ונ ביצוע עסקאות במחיר ש  (ג)
למדדה חשיפה  כל  יוצרות  בדרך  יהנר  סחמ  לבבשל  תתבצענה  בבורסה,  שהעילה  צעו  יבו  בו  ירמחתכן 
 .  נכסי הקרןרוך שע בצעית  בו ובע הק נה מהמחירשו  יהיהת רות האמוואקסעה

ש   דד אינם במתאם מלא עם המים ש כס נל פה  חשי      (ד) לנכסים  י אינ ו/או  יה  עשו  ןהקר  -למדד  וצרים חשיפה ם 
  רטפודד, כמוצרים חשיפה למי  נםאיש  יםכסלנא עם המדד ו/או  ל ם שאינם במתאם משופה לנכסיחלהיות  

 קה.מח קרןהשקעות ב  ולהר נידבב  ות ערךריינ תרשו ראתובה

מידע    על  קרןניהול השקעות הך  ן מתבסס לצורל הקרכך שמנהת מובעוקיימות מגבלות הנ  -  מידע על המדד ( ה)
 לגבי המדד. ים בע"מדקר ופיתוח מדחמ  אינדקסל מהמתקב

 . הקרןל  ש ייעודה תא  גילהש קרן הל המנל ולתו שעיל עלול לפגוע ביכל זה ף עילס( ה)-)א(ר בס"ק וכל האמ

מיהאל  , ןויכהסרמי  וג סעיףתם  סיכרוגם  נהיה,  ז  ייחס  יימי   ותם מעמשכ  הלויה נ  ן אופולן  קרה   שקעות להם  יחודיון 
  רמי גו  םילולאינם כתר  ין היבו   ,ןהקרידות  חי  קתבהחז  םורישהקן  ויכסמי הר את כל גו  יםממצם  ינאוהם    ות,קנבת
  :םי עבאו הנו/ו  םירושקון ה סיכ

  רה הבק  רכותו/או ממעול  עפתת הכוו ממערו/א  תונאמן נקרב  ת דויחי  תקחזהמ   או/ו  וןה  י קשו ב  ה השקעמ   (1)
 . קרןת השקעוהל ש

 ם.סופרבן קרה  ים מסיווגולהעסים נכה יניפיממא   (2)

 ת.על תעמ , ןהקר עבורע בתבצהל  ותשעשוי אותמעסק  ואו/  יהםפה אלוחשת להיו ה שויעקרן הש םנכסימ ( 3)

 

  פהה צו ינה הערכה הל והני  פןלאוהקרן ו  תעושקלה  יםידויחן היוכסיהרמי  וג  את  ליעל  הרוהאמ  ןרקל ההנמ  תכרהע
לתתיע  ניפ הקופד,  הו  תידיעוי  עלסת  בסהמת  ,קיף תש ת  ועקרשל מנהל  באוה  לן  בו  אנל  ווונתכפן  ות קעהש   תהל 
 . הז  תשקיף עד עריכתומן לנכווהכל   ן,קרה

יף שקבת  נכללו  אלר  אשה,  ולהי נן  לאופו  רן קות הע קשלה  םודיי חייהיו  יש  כוןסי  ימרויהיו גל  עו פשב  ןייתככי    הר,יוב
 ות יפתחותו/או ה יםויל שינבשרן, ו/או הקת שקעוה  אתרן  הק ל  הנמהל  ינ בה  רך  ים בדויניש   שלב  יתר,את בין ה וז ,הז

  ה חשופ   היתה   רןקהש   ובקרן ו/א  םילולכות היבוי תחיהה  וא/ ו  הנכסיםפיים של  ואו בו/אקרן,  הת  עלם פובהים  קבשוו 
ריו ינשבשל    ואו/  ,ליהםא וריוטלגוים  היבבסבנויים  ישו  א/ם  שי  ליתכלכה   בילג  עיםהמשקית  וייפבצ ם  נוייו/או 

 הקרן. ה ליהם חשופא  אות ו/עלפו הם ב ים קוו הש
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 ם י ספ ו ים נ ט : פר ב פרק  

    רן ק ה ין מנהל  ו לב בינ   ות שר ועל ההתק   המדד   ם ס מפר , מחשב ו ך ור ע   אודות   ם טי רפ -

הק ו  נדקסיאעם  כם  סבהר  קשת ה  ןרמנהל  , שהינה ("קס ד נ אי " )להלן:    (515300838)ח.פ.    בע"מ  דיםדמ  חפיתומחקר 
ת ריכעו  ת ניב  תלרבו  ,ראליון הישק הה ו שדדים שונים במ  ובפרסום של   ובחיש יכה ב, בער, בין היתרתקוסה העחבר

   ינדקס.אשל  יםדדמ ריעקבו אחאשר  תעם קרנו בקשרעות שקה  ריכתם, ובייעוץעלם ויה לחישובוגולתודמ

יניב  סקדשליטה באינהבעל   יטת ניברסלה, מאווכלכות  בונאסי ובוגר חש נפינ  לינו מוסמך בניהוה   שראקוניס,    הוא 
 ב. ביל את

   :היתר ןבי כם האמור,בהתאם להס

 ירותים הבאים: שה את ין היתר, ב ן, ר הקרבעבו קרןה תן למנהלאינדקס ת (א)

ש  שימו   ותזכ ן  כ(, ו"ד"המד להלן:  )  שנים(  4)מתגלגל כל    2025לפדיון    AAA-Aאינדקס    ימוש במדדת שזכו      (1)
 ן. קרר עם האנגלית ובעברית( בקשמ" )ב"בע םדימדופיתוח אינדקס מחקר שם "המדד וב בשם

י  ת על פפת, וזאוטש ה  ותחזוקתורלוונטית,  רסה הבומסחר ב  ום בו ישיל  ף, בכן רצוהמדד באופחישוב   (2)
 ת של אינדקס.רדה מוגגיומתודול

ולחישוב  הרכב  באשר לדרש  שיייאור  או תו/  סקירה  ו/או   המדד והסברכב  ר הבי  ו נשיל  ע  עהספקת מיד (3)
 .הקרן להוינך ורשל המדד לצ

די  על י  והלות המנ  ות נוספותקקרנות מח  ם בעבורותים האמורים גאת השיר  תתננודקס  אינ  מובהר בזה, כי 
 אינדקס. פורסם על ידימה מדד נו יב שלהן ההמעק נכס  , אשרןרהקהל מנ

  ןוכ,  שוב המדד או עריכתופן חיצפוי באוינוי  כל ש  ב עלכתבודעה  הקרן  ביר למנהל הלהע  תבייחת מ  קסדניא (ב)
  הנוגע לשינוי   לבכמראש    ם ימי  14  לכל הפחותקדמת  הודעה מו   להש  טרנטופן פומבי באתר האינם באסרלפ

 םותב  לופעל  תביינדקס מתחיקבועים שם. אה  ועדיםבמורלוונטי  ת המדד הדולוגייומתב במתחייכנן כהמתו
הא אך  זה ת   ףעיס  ותרא, כך שאי עמידה בהו יף זהוראות סעדה בה א עמילוודת  נעל מ  תמרביובזהירות ה  לב

 . ינדקסזה יחול על א  ףראות סעיומידה בהההוכחה בדבר ע כאשר נטל ד,לבון בורק במקרה קיצ 

ופן בא  דמדה  תאן  קרהל  , יחשב מנה ת נתוני המדד א  לחשב  ו,היצון כלשבמקרה ק  אינדקס,מר  ו נבצם במקו (ג)
ה מנהל הקרן  לידי  בירעי,  קסמה נבצרותה של אינדהסתיימועד בו  קס. באינד  משל  ותדת נפרומערכעצמאי ב

כי   אשרן כאמור ותל הקראת חישובי מנה  דקס תבחןנפת הנבצרות כאמור, ואיערך בתקושד  מדאת חישובי ה
דיע  ות, תישובים שונואות החוצתו  מקום בי אינדקס.  שנעשו על יד  הלובים אלה זהות לאת של חיש התוצאו
 רך צוכאמור וה  מקרה של נבצרותבהר, כי  יוב  ם.שמעויות ויפעל בהתאחן המן אשר יבלמנהל הקר  כךאודות  

עדת  אישור וו, רק לאחר  מנהל הקרן  ידיעל  ע  יבוצחישוב זה    ן עצמאי,פהקרן לחשב את המדד באומנהל    של
ימונה גורם   וכן  יצוע החישובבטרם ן יעדכן את הנאמן קרל הף, מנהמקרה. בנוסון בנסיבות הדתדירקטוריון ש

 החישוב.  בדוק את אופןשי מנהל הקרןי תלוי בה בלתבקר

 את  תציע  לא  יכ  יבתומתחי  מצהירה  סאינדק,  סקמנהל הקרן לבין אינד  ןבי  קשרותההת  תתקופ  כל  במהלך (ד)
  לה   ה מחוצ  ובין   בישראל  יןב,  י המדדבתחום מוצרמתחרה אחר    םרוג  לכל  או /ו  אחרים  קרנות  ילמנהל  המדד

  או/ו   פעולה   עימם  תשתף אל  או /בארץ ו  יה ה שמציעה את יחידותזררן שראל מדד זה משמש קככל שמחוץ לי
 למנהלי  יקתענ  לא  או/ ו  דלמד  סביח  כלשהם  עותק הש   תיקי  לניהו  שעניינן  החלטות  תבקבל  תתף תש  לא

 סוג   מכל  ימושש  זכות  או /ו  כלשהם  םותידד שירם מוצרי המחרה אחר בתחותמלכל גורם    או  ריםאח  קרנות
 במדד.     שהוא

 :להלן תצהרה המפורטהאת הות הקרן, חיד צעו ייוו פיר על ול בתשקיף, אשהקרן יכל מנהל ( ה)

ל  ש מעקב  הו כנכס  מוש בורך שילמנהל הקרן לצ שיון  שר ניתן בריא  ,של אינדקסחרי  ו סימן מסהינ  המדדשם  
 . הקרן

היא בעלנדקס  הזכוי  תינה  במדכל  הקרן  יוה   דות  למנהל  נתנה  ש  היתרא  כנכס    ימוש לעשות   קבהמעבמדד 
קס  אינדידי    שניתן עלבהיתר  אין    ידי אינדקס.  ת עלאו מקודמ   וקת, משורתושמאהלת,  הקרן אינה מנובקרן.  

  בקשר עם שתמע,  מרש ובין בון במפימצג, ב  כל  ובשימוש  י המדד ו/או ב בנתונעשות שימוש  ל  ,מנהל הקרןל
ובקנתוני המס כך  למטרה כלשהי,    ואמתמש או התלצרכיו של המשת  והתאמת  םשר עחר  בו  שאין  לרבות 

  ו אין ב וכן    והשקעה ב כדאיות הו בקשר עם  אדד כאמור ו/מעל ההמבוססים  ים  מוצר  ושרכל  המלצהמשום  
משתמע,   פורש או אופן מבאחריות,    ובות איכל מחו  א תהאנדקס לדות הקרן. לאית יחיהמלצה לרכישם  ומש
ן  קרב  לל או בשוק ההון בכ  בקרנות  עהע לכדאיות ההשקבנוגד שלישי  קרן או כלפי כל צבידות  חיהי  פי בעלכל

ב  לצורך חישו  דדממסחר של הני הימוש בנתוהעושה ש  ההון. שוק    י ב אחר ביצועולעק  ת של המדדכולאו לי
אינדקס   לרי שמן מסחהינו סים יתוח מדדקר ופיחמאינדקס  .בלבד ואחריות את עלעושה ז, יםפרסום מדדאו 

  יווק בניהול ושלק  קחת חלוה  ינית ואדקס אינה אחראשיון. אינקרן במסגרת הריהל הל ידי מנוניתן לשימוש ע
הקרן    חלטה על פירוקאו בהחידות הקרן  י  תעיתוי הצעקף ובקביעת היהקרן או  מחור  בתאר  שהקרן ובין ה
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ואת מדדים בבכת ומחשקס עורדבקרן. אינ  יניותדשינוי מו/או   קרן  ד בפרט ללא קשר למנהל הדת המ כלל 
ת  ן.לקר  ו/או לא  עוד  מניעהכל  בשליטת  חול  בכ  תהאהיא    קסנדאי  ה שלשאינה  על    ל עתרשאית  להודיע 

  בכתב רן  הל הקלמנ  יעשתודובלבד    ו,מופרס  תאו הפסק  וב ושי ח  תהפסק  על,  ושמ שינויעל  מדד,  רכב ההנוי  יש
יבת מתחי  אינדקס  .מבי באתר האינטרנט שלהופן פאת באוז  םותפרס  שמים מראי  14ן  נהמתוכנוי  יעל הש

רן או  קבות  יחידה  ת כלפי בעלייאחראדקס אינה  אינ  .זו  תהובח  יישוםרות המרבית, ללב ובזהי  לפעול בתום
ני  ושימוש בנתמוצאה  תו להם כ שיגרמאחרים  תוצאתיים או    יפים,ישירים, עק  יםק ו בגין נזכלשהפי צד ג'  כל

כתהמד או  מטעותוד  ליקוצאה  או ,  אינ  י  אינדקס  במדד.  מתחייבשגיאה  להה  כלשת  בצורה  לודיע  בעלי  הי 
 . במדד ושגיאה שנפל ווי אטעות, ליק על לשהו כ 'ג דלצ אוקרן ביחידות ה

ויניאינ קוניס  דקס  רישי"  נםיאב  ב   "ןובעל  הכמשמעותו  בחוק  העיסוק  בשיו השקעוייעוץ  סדרת  השק ות,  ות  ע ק 
ניבקבלת החלטות שע  ישתתפו  לא  םוה  , 1995-נ"התשההשקעות  תיקי    ל ובניהו  ,הקרן  יק ההשקעות שלתהול  ניינן 

 וימים.  ך מסות ערירי נלוגעות בות החלטות הנלר

 מאמצעי הקרן. ולא י מנהל הקרן  עמצתשולם מא נדקסלאיתמורה הת הדין  תאם להוראור בזה, כי בההמוב 

אודותנוספירטים  פ ה  סאינדק  ם  המחושבערכיםנוהמדדים  והמפור,  עים  ידסמים  אינדקס:    ה ל  באתר  מובאים 
dx.co.ilin. 

יוחזק י נ הקסטודיא מזומנים ם אצלם  שאינם  הקרן  נכסי  סיכון אשראי ו   ופקדונות   ו  באגורמי  פ *  ל מנהל  וע מצעותם 
אומי  בינלבנק הה, ע"מלישראל ב , בנק דיסקונטמדיסקונט בע"  כנתילבנק מרבע"מ,  עליםפו הבנק :  הקרן   עבור הקרן ב 

  .מי לישראל בע"מבנק לאוחי טפחות בע"מ, בנק מזר מבע" הראשון לישראל

 "מעת ביות פיננסקוהחזפועלים    :רן ק ה   של על  פ תהמ 

 ן ר ק סי ה כ נ קות בצוע עס בי ין  בג ות  מל ע ת ב א לש הקרן  ל  נה ות מ ייב ח ת ה 

ן  גיב   ותמלהע  את כלרן,  קה  עיצאמלא מו  ,צעיום מאמלשל  27.6.2022 מיום אמן  ל הנא  במכתב   , תחייבה  קרן ל המנה
   .הקרןל הנמ ידית על חראט חליוא לד וע כל תאז, ו ןי הקרסנכבעסקות   ועביצ

  וףבכפו  קרןנהל המדי  על ית  אחר  טלא יוחל  עודל  כ,  חולת  לאל  יה לעורמהא  רן קל הנהמ  בותחייתה  י ה כבהר בזמו
הובהוראדה  עמיל מדיןת  על  דמי,  ככיעיקרה   ף קישלת  15.5  בסעיףפורט  מכההשאלה    רווח  ש ,  דמרומ  ים קיל  י וח 

 .רמואהשאלה כ

   הקרן:  קעות של ההש   ל מנה 

 . ף העיקרילתשקי 6.2 ם בסעיףמובאי פרטים אודותיו  .46119יקים:  ל תהנמ  וןשירר ספמ, טוביש ןיראל

 אביב -תל 17רחוב הארבעה  ,רואי חשבון חייקין : סומך ל הקרן בון ש רואה החש 

 :לי כל-

 ון פדי   ת ו א הורן  ת ומת דו יחי   ת נמ הז      .1

 סעיף זה: ב

יע  צתן להיום שבו ני  גם  אשהו  ,("הס רו ב ה : " הלןב )ליאב-בתל  ךרע  תיירונל  סהבבור  רחסם מיו  -  ר"חס מ  יום " 
 ן. תול הקרן או לפדת שיחידו

 . םסקיעל תוחיםפ 1981-מ"א)רישוי(, התש תקאונחוק הב י ק לפנב ןוי שר בעליב ור בויום ש –  ם""יום עסקי 

 . 1994-"ד שנת, התונמבנאתפות שומ  תושקע ( לחוק ה 1)(ג)46ף יעסבתה דרכהג - " עודה י   ה "שע 

ת כה בגין הוראוזרן מחויב או מהק  ות שלחידיפודה  ידות או של  יח  שרוכ  לש  ונוב שחבו  ם שהיו  –  ך"ם ער ו י " 
 עניין. פי הידות הקרן, לחישל  פדיון  אתהור ןיגב  וא ןהקר ותדחיי  רכישה של

אדיליח  ותהזמנ כלהלן  נית  תודיחין  לפדיות  וראו ה  וות  אצל  הבוברחמ  דאח  גיש  או דחיליזמנה  ה  .רסהי    ה 
עה הבורסה  בקק לפי כללים שיסלות  ,םיו  ובאות  עודה, תבוצעהי   ההשע  דע  רח סמ  םביוגש  שתו  ןדיוה לפארוה

ם  ויהאחר  ל  שון אהרסקים  יום העהיה  ם הערך שלה יוי ן ש פבאו,  1968-"חכשתה  ךרע   ירות ני  וק לח  46סעיף  י  לפ
    . הוגשהו שב

  חר,סמ  םוי   ונישא  יוםגש בושת  , אוהד ועיעה ה שה  חרחר לא סמ  יוםוגש בשת   ןוילפדאו הוראה    הדחילי  הנמזה
המסצע  בות הרביום  הוגשההי  לאחר  שוןאחר  שבו  בהתאם  ו  , ום  שקבלכתיסלק  כורבה  עהללים   ,רומאסה 
 .  גשהוה  ושב  וםחר הילאון ששארחר הסמם הוי שלאחרראשון  ים ההיה יום העסקי  שלה ם הערך יופן שואב

הבורסהח וחרא  וי יה  ברי  ה למ  ום לתשל  םיב חייאים  כל  .  ונונע  םתועצמאב  גשו שהונות  מהז  בשל  הרומתוא 
ן אם  ביתו,  נמזה  יפ  לעלו  ו  צ וקשיהיחידות  ל  ין לקבל את כמזי חוזרת של המבלתיבות  תחיהחשב כהזמנה תי

 .החלקבק קבל ראם תת ובין תקבל במלואה  ת שתוקב

 

 .וסיכוני אשראי יכוני קסטודיסנאמנים בדבר רנות והקמנהלי ההוראה לתו בעושמ מכ -ראיאש סיכון רםגו        *
 

http://indx.co.il/
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 ן. נ ו י פד   תן או זק ח ה   , דות מכירת היחי   ל בש לה  מע   ת גבו ל   שויים ע   ורסה ב   י חבר 

 : שקיףתב םימונח     .2

בנחימו (א) בת1994-שנ"דהת  מנות,בנא  ותפותק השקעות משחוב   ייםו צמה  ףיקשתם  ות שהותקנו  נק , 
ובהורכומ )להלעררות  יי נ  תושר   וזריבחות  אוחו  "דחבי   ן ך  אוהיה  ת "(  הדין:  משלהם  ת  ומע תה 
 רת. אח ביימח  ת אם ההקשרלוז  ין, נעה לפיי לוונטהרדין ב םמעותשמכ

-תש"עה,  (צורתורן, מבנהו וק  לשיף  קשת  י טרפ)  נותנאמ ות בפשותות מע קשה   קנותת  –  "תקנות ה "  )ב( 
2009 . 

 ף באמור בתשקי   י ו שינ .      3

אם    ת ל זו  , ן ר הק   ל נה לטת מ אם להח בהת   ת לעת שינוי, ע מ   ל ו ח עשוי ל   ה יף ז ק ש ת ב   ר ו מ אכל ה ב  י כ   ה, מובהר בז 
 בהסכם.   ו א ן  בדי   ת ר ח ש א ור ע במפ קב נ 

 :ת ידו ת היח צע ה ל   ם תרי הי 

ההכ  תא  קיבל   רן הקמנהל   הייתרל  כרודהות  וני שי רהו  םוריאישם,  פי  על  דיןשים  הילהצ  ל  להנפקתן חידעת  ות, 
 . ן החדשהקרה  רסום תשקיףפלו

עת  הב ם או  ות שלמ   ו א   נותם מי מה   ר שו או אי תשקיף  ים ב הפרטים המובא   ת ו מ י א משום    רך ות ע ר י י נ   ת ו ש ר יתר  בה   ין א 
 . ות ע צ ו מ ת ה של היחידו   ן ב טי על    ה ע ד 
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   :ף י תשק ל ה ים ע מ חתו ה   רן ק ה   ל ה ל מנ ש ם  רי ירקטו ד ה   מות ש 

 

 חתימה  ור הדירקט   שם 

 ______ ______________ ___  ין, יו"ר א שטישגי

 ___ _ _____ _______ _______ ל, דח"צאמיר אש

 ________ ______ __________ דח"צ  ץ,גניימרדכי ב

 _ ______ ___ _____ _____ __ _ זר ביהרי עיאל

 __ _ __ __ ___________ ____  אסף גזית 

 

 

 

  _____  ______________ _ _  ן א י כשר   ליאור   :הקרן   הל נ מ   ם ש ב חתום  

 חתימה                                                             שם                                                                

 

 

  _  _ __ __ _ _____ _ _ _______          טל שושן     :מן שם הנא חתום ב 

   ימה חת                                                         שם                                                                                

  _  _ __ __ ____ __ _ __ __ ____          יונתן רותם    

   ה ימ חת                                                       שם                                                                                   
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