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  אנויז'ן מדיקל בע"מ 
 ("החברה" )להלן: 

 2022באוגוסט  3

 מדף  הצעת ח"דו

ביום  2021בפברואר    26הנושא תאריך    החברה  של  מדף  להשלמה ותשקיף  תשקיף  פי-על   26, שפורסם 

-2021-01)מס' אסמכתא:    2021במאי    6כפי שתוקן ביום    ,(2021-01-023217)אסמכתא:    2021בפברואר  

וביום  079590 אסמכתא:    2021במאי    26(    (,"התשקיף "  או  "המדף   תשקיף ") (  2021-01-090291)מס' 

  ערך   ניירות  תקנות  להוראותבהתאם    ,"(רךע  ניירות   חוק)"   1968-תשכ"ח  ערך,   ניירות  לחוק  בהתאם

ניירות ערך    "(הצעהה   תקנות)"  2005-התשס"ו   ערך(,  ניירות  של   מדף  )הצעת ובהתאם להוראות תקנות 

  בזאת   לפרסם  החברה  מתכבדת   ,"(תקנות אופן ההצעה)"  2007-)אופן הצעת ניירות ערך לציבור(, התשס"ז

  ניירות   של  "(הבורסה)"  בע"מ  אביב-בתל  ערך  לניירות  בבורסה  למסחר  ולרישום  הלהנפק   מדף  הצעת  דו"ח

  למונחים   תיוחס  מדףה  הצעת  בדוח  (."ההצעה  דוח"  או  המדף"  הצעת  "דוח)  זה  בדוח  המפורטים  הערך

 אחרת.   צוין כן אם אלא המדף,  בתשקיף להם שניתנה המשמעות ,בו המובאים

של החברה  כל אחת  ש"ח ע.נ.    0.01בנות    , רשומות על שם,מדף עניינו הנפקת מניות רגילותה  תדוח הצע

אופציה  "(רגילותהמניות  ה)" כתבי  עם  )סדרה    ( 3)סדרה    ביחד  אופציה  כתבי  למימוש  (  4וכן  הניתנים 

רגילות ו ( 3כתבי האופציה )סדרה  )"  למניות  "", בהתאמה( 4כתבי האופציה )סדרה  "  -"  ויחד:  כתבי  , 

פי דוח הצעת המדף בדרך של הצעה אחידה לציבור, וזאת בהתאם לתקנות  -, אשר מוצעים על ("האופציה

 . ההצעה וכמפורט להלן  אופן

 המוצעים  הערך ניירות .1

  , רגילות  מניות   720,000  עד  של   אחידה  הצעה  במסגרת  הבאים  הערך  ניירות   לציבור  בזה  מוצעים

אחת  נקוב  ערך  ש"ח  0.01  בנות  ,םש  לע   רשומות החברהכל  של    המוצעות"(,  המוצעות  המניות)"  , 

   .היחידה מחיר על  במכרז לציבור

 ביחד עם 

מניות רגילות,    180,000עד  רשומים על שם, הניתנים למימוש ל ,  (3אופציה )סדרה    כתבי  180,000עד  

אופציה   כתב  כל  שבו  אחת(  3)סדרה  באופן  רגילה  למניה  למימוש  ניתן  להתאמות  יהיה  בכפוף   ,

"(, וזאת בכל יום בו מתקיים מסחר בבורסה, החל  מניות המימוש להלן )"  3.2.5  המפורטות בסעיף

כתבי    המועד האחרון למימוש)כולל( )"   2023בינואר    31ממועד רישומם למסחר בבורסה, ועד ליום  

)סדרה   האופציה  "   -ו  "( 3האופציה  בהתאמההמוצעים(  3)סדרה  כתבי  במועדים  ",  למעט   ,)

)לא צמוד( לכל   ש"ח  27בסך של גד תשלום במזומן של מחיר מימוש  נלהלן, כ  3.2.2  המפורטים בסעיף

תקופת המימוש של כתבי  "  -" ו( 3)סדרה    מחיר המימוש של כתב אופציה ( )"3כתב אופציה )סדרה  
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של    המימוש  תקופת  לתום  עד  ימומש   שלא(  3  סדרה)  אופציה  כתב  ", בהתאמה(.(3)סדרה    האופציה

  כל  בו  למחזיק  תהיה  ולא  בטל  ויהיה  יפקע  ( 2023בינואר    31  ליום  עד,  קרי)  (3כתבי האופציה )סדרה  

 .שהיא תביעה  או זכות

 ביחד עם ו

מניות רגילות,    540,000(, רשומים על שם, הניתנים למימוש לעד  4אופציה )סדרה    כתבי  540,000עד  

)סדרה   אופציה  כתב  כל  שבו  להתאמות  4באופן  בכפוף  אחת,  רגילה  למניה  למימוש  ניתן  יהיה   )

"(, וזאת בכל יום בו מתקיים מסחר בבורסה, החל  מניות המימוש להלן )"  3.2.5המפורטות בסעיף  

ליום   ועד  )"  2024ביולי    30ממועד רישומם למסחר בבורסה,  כתבי    המועד האחרון למימוש)כולל( 

)סדרה   ו( 4האופציה  האופציה  "   -"  במועדים  המוצעים(  4)סדרה  כתבי  למעט  בהתאמה(,   ,"

)לא צמוד( לכל   ש"ח  48בסך של להלן, כנגד תשלום במזומן של מחיר מימוש    3.2.2המפורטים בסעיף  

תקופת המימוש של כתבי  "  -" ו( 4רה  )סד  מחיר המימוש של כתב אופציה ( )"4כתב אופציה )סדרה  

של    המימוש  תקופת  לתום  עד  ימומש   שלא(  4  סדרה)  אופציה  כתב", בהתאמה(.  (4סדרה  )  האופציה

  כל   בו   למחזיק   תהיה  ולא  בטל  ויהיה  יפקע (  2024ביולי    30  ליום  עד ,  קרי)  (4כתבי האופציה )סדרה  

 .שהיא תביעה  או זכות

המוצעים, יקראו  (  4)סדרה  וכתבי האופציה    ( המוצעים 3האופציה )סדרה  , כתבי  המניות המוצעות

    ."היחידותאו " "ניירות הערך המוצעיםביחד להלן: " 

במקרה בו תהא חתימת יתר, כהגדרתה בתקנות אופן ההצעה, תהא החברה רשאית להקצות לכל  

או במחיר הגבוה ממנו,    ,להלן  2.1בסעיף  כהגדרתו  ,  המזמינים שהגישו הצעות במחיר האחיד ליחידה

פי דוח  -על   המוצעתמהכמות המירבית    15%כמות נוספת של יחידות בהיקף שלא יעלה על  ן,  לפי העניי 

  108,000יחידות הכוללות עד    1,080דהיינו כמות נוספת של עד   להלן,   2.1ף, כמפורט בסעיף  הצעת המד

          "(.תההקצאה הנוספ"( )4כתבי אופציה )סדרה  81,000- ( ו3כתבי אופציה )סדרה  27,000מניות, 

  מדףה  הצעת   דוח  פי -על   ניירות הערך המוצעים,  הבורסה  והנחיות   תקנון   להוראות   בהתאם .1.1

יחד: ( )4ו/או כתבי האופציה )סדרה    (3)סדרה  מימוש כתבי האופציה  מוהמניות שתנבענה  

של  החברה לרישומים    שם  על   החברה  של  ניירות הערך   במרשם  יירשמו ,  "(כתבי האופציה "

 ."(לרישומים  החברה)" בע"מ אביב-הבורסה לניירות ערך בתל 

 .א" כ. נ.ע ₪ 0.01 בנות רגילות  מניות  10,000,000 הינו החברה  של הרשום  המניות  הון .1.2

מניות רגילות    2,574,374מדף, ההון המונפק והנפרע של החברה הינו  הנכון למועד דוח הצעת   .1.3

 1מניות רגילות בדילול מלא.  3,653,287 -)ללא דילול( ו

  כל   שיוקצו  ככל המדף,   הצעת   דוח  פי -ל ע ההנפקה  לאחר  החברה של והנפרע  המונפק  ההון  .1.4

המוצעות כתבי האופציה  מבלי    , מדףה  הצעת   דוח פי  -על  המניות  של  מימוש  הנחת  שתונח 

 
לוקח בחשבון מימוש של כל ניירות הערך הקיימים הניתנים  המונפק והנפרע של החברה בדלול מלא  מובהר כי ההון    1

הונפקו  רשומים אשר  כתבי אופציה    177,560להמרה או למימוש למניות החברה אשר עובר למועד פרסום דוח זה הינם  
)מס' אסמכתא:    2021במאי    26ביום  פי התשקיף במסגרת ההודעה המשלימה אשר פורסמה  -על  2021ביוני    2לציבור ביום  

"(,  (2כתבי האופציה )סדרה  )"  מניות רגילות   177,560  -הניתנים למימוש נכון למועד דוח ההצעה, ל  (,2021-01-090942
נושאי משרה ולעובדים בחברה, הניתנים למימוש נכון למועד  משקיעים,  לאופציות לא סחירות אשר הוקצו    901,353וכן  

   ."(סחירות-האופציות הלא)" יות רגילות מנ 901,353 -זה, ל
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בדוח   כולל    3,402,374)  רגילות  מניות  3,294,374  יהיה  ,הצעהההמוצעים  רגילות  מניות 

מניות רגילות כולל    4,481,287)  מניות רגילות  4,373,287  2מלא   ובדילול  ,ההקצאה הנוספת(

   .ההקצאה הנוספת(

  הצעת   בדוח  המניות המוצעות  כלמדף, ובהנחה שיוקצו  הפי דוח הצעת  -לאחר ההנפקה על .1.5

  - , תהוונה המניות המוצעות כ שתונח הנחת מימוש של כתבי האופציה המוצעיםמבלי  מדףה

 3, ובדילול מלאכולל ההקצאה הנוספת(  25.13%)  מההון המונפק והנפרע של החברה  %21.86

 . כולל ההקצאה הנוספת(  18.93%) מההון המונפק והנפרע של החברה 16.46% -כ

שיוקצו כל    ככל המדף,   הצעת   דוח  פי -ל ע ההנפקה  לאחר  החברה של הנפרע ק והמונפ  ההון  .1.6

, המוצעיםובהנחה של מימוש כל כתבי האופציה    מדףה  הצעת  בדוח   ניירות הערך המוצעים

כולל ההקצאה הנוספת(  4,122,374)  רגילות  מניות  4,014,374יהיה     ובדילול   ,מניות רגילות 

   .מניות רגילות כולל ההקצאה הנוספת( 5,201,287) רגילותמניות  5,093,287 4מלא 

  הצעת   בדוח  המניות המוצעות  ובהנחה שיוקצו כלמדף,  הפי דוח הצעת  -לאחר ההנפקה על .1.7

  17.94%  -תהוונה המניות המוצעות כ  ובהנחה של מימוש כל כתבי האופציה המוצעים,מדף  ה

החברה של  והנפרע  המונפק  הנוספת(  20.63%)  מההון  ההקצאה  מלאכולל  ובדילול   -כ  5, 

 . כולל ההקצאה הנוספת(  16.26%) מההון המונפק והנפרע של החברה 14.14%

  מן   אחת  בכל  החברה  מניות  של  ביותר  ךוהנמו  ביותר  הגבוה   המניה  שער  בדבר  פרטים  להלן  .1.8

סמוך למועד פרסום דוח הצעת    ועד  1.1.2022  מיום  שתחילתה  ובתקופה  2021  –  ו  2020  השנים

 :6המדף

 '( אג)  הנמוך השער  '( אג)  הגבוה השער  תקופה 
 השער  תאריך  השער  תאריך  

2020 - - - - 
2021 04.08.2021 5,852 23.11.2021 3,785 

ועד   1.1.2021 מיום
 סמוך למועד דוח זה 

02.01.2022 3,796 16.06.2022 1,938 

 ( 1172444)מספר מכרז:  הערך ניירות הצעת אופן .2

  , אחידה  הצעה  של  בדרך  7יחידות   7,200  –  בלציבור    בזה  מוצעים  האמורים  הערך  ניירות 2.1

  יחידה   כל   כשהרכב  ,"(המכרז)"  היחידה  מחיר  על  מכרז  של  בדרך,  ההצעה  בתקנות  כאמור

   :, כלהלןהמזערי ומחירה

 
   .סחירות-האופציות הלא 901,353 -(, ו2)סדרה אופציה הכתבי   177,560קרי: בהנחת מימוש של  2
   .סחירות-האופציות הלא 901,353 -(, ו2)סדרה אופציה הכתבי   177,560קרי: בהנחת מימוש של  3
שיוענקו )אם וככל שיוענקו( מכח הצעת מדף  (  4( וכתבי האופציה )סדרה  3)סדרה  קרי: בהנחת מימוש של כתבי האופציה    4

 לעיל.  2זה, ובהנחת מימוש של כתבי האופציה האמורים בה"ש 
כתבי    5 של  ובהנחת מימוש  זה,  שיוענקו( מכח הצעת מדף  וככל  )אם  שיוענקו  כתבי האופציה  של  בהנחת מימוש  קרי: 

 לעיל.  2האופציה האמורים בה"ש 
 הנתונים לקוחים מאתר הבורסה.    6
 ללא התחשבות בהקצאה הנוספת.   7
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 סה"כ כמות ניירות הערך 

 ש"ח 2,500 למניה  "חש 25מניות רגילות, לפי מחיר של  100

 ללא תמורה ( 3)סדרה  אופציה כתבי 25

 תמורה ללא ( 4)סדרה  אופציה כתבי 75

 "ח ש  2,500 סה"כ המחיר ליחידה 

 

 ."(ליחידה המזערי המחירליחידה )"  ש"ח 2,500  -מ יפחת לא במכרז שייקבע היחידה מחיר

)סדרה  האפקטיבי    המחיר שווי כתבי האופציה  )סדרה  3)בניכוי  וכתבי האופציה  הינו  ((  4( 

הערך  ו  ש"ח  6.05( הינו  3למניה רגילה, הערך הכלכלי של כל כתב אופציה )סדרה   ש"ח  17.67

)סדרה   אופציה  כתב  כל  של  הינו  3הכלכלי  והערך הכלכלי    .ש"ח  7.76(  המחיר האפקטיבי 

נקבעו בהתבסס על נוסחת החישוב שנקבעה בהנחיות הבורסה למקרה בו מניה   האמורים 

ושיעור ההיוון    11.56%מונפקת ביחד עם כתבי אופציה, כאשר סטיית התקן השבועית הינה  

הינו   ליום    .1.2%השנתי  החברה  מניית  של  הסגירה  מחיר  על  מתבסס  האמור    2החישוב 

   . אגורות  2,658שהינו   2022 באוגוסט 

  11:00בשעה    2022  אוגוסט ב  3  ,'ד  ביום   תחל  המוצעות  ליחידות   הזמנות   להגשת  התקופה 2.2

  4יום ה',  ב   ותסתיים  עם פרסום דוח זה   ,"(המכרזתחילת    יום"   או "  הבקשות  הגשת  יום)"

  להגשת   התקופהש   ובלבד  "(החתימות  רשימת  סגירת  מועד)"  17:00בשעה    2022באוגוסט  

  פרסום ממועד  לפחות  מסחר   שעות חמש  ומתוכן שעות  שבע   שחלפו  לפני לא  תסתיים  הזמנות 

 . המדף הצעת  דוח

סגירת  לתום  עד 2.3 מבלי    ההצעה  את   לבטל  רשאית  החברה  תהא ,  החתימות  רשימת  מועד 

ההזמנות    כל  את  יראו,  האמור  במקרה.  לכך  בקשר   זכות  או/למשקיעים כל טענה ו  שתהיה

 שניתנו בקשר עם ההצעה כבטלות.

  המוצע   היחידה   מחיר   את  וכן  לרכוש  קש במ  שהוא   היחידות   מספר  את   בבקשתו  יציין   המזמין  2.4

,  המזערי  מהמחיר   נמוך   מחיר   בה   שהוצע   הזמנה .  המזערי  מהמחיר  יפחת   לא  אשר,  ידו  על

  הזמנה .  בלבד  שלמות   יחידות  לרכישת  הזמנות  להגיש   ניתן.  הוגשה   שלא  כבקשה  יראוה 

  היחידות   מספר  לגבי  המוגשת  כהזמנה  אותה  יראו,  יחידה  של  כלשהו  חלק  לגבי  שתוגש

  בה   נכלל  לא  כאילו  אותו   יראו,  בה  הנקוב  יחידה  של  כלשהו   וחלק,  בה  הנקוב  בלבד  השלמות

   .תתקבל לא, אחת מיחידה פחות בה הנקוב   היחידות  שמספר הזמנה. מלכתחילה

  מהמחיר   יפחתו   לא  אשר  ,שונים  יחידה  במחירי   הזמנות  שלוש  עד  להגיש  רשאי  יהיה   מזמין  כל

  שהמדרגה   באופן  ,ש"ח  1  של   במדרגות  נקובים  יהיו  המוצעים  היחידה  מחירי  .המזערי

  ניתן   ולאחריה   ש"ח  2,501נה  י ה  המזערי  למחיר   מעל  יחידות  להזמין   ניתן  שבה  הראשונה

  שווה   שאינו ,  בהזמנה  הנקוב  מחיר .  וכיו"ב  ש"ח  2,503,  ש"ח  2,502  של   במחיר  יחידות  להזמין

 . מטה כלפי  הקרובה המחיר למדרגת  יעוגל,  המחיר ממדרגות לאחת

טפסים    המכרז   במסגרת  יחידות  לרכישת  בקשה  כל  –  הבקשות 2.5 גבי  על  לחברה,  להגיש  יש 
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  ההנפקה   רכז  באמצעות   הנהוגים למטרה זו, אצל המורשים לקבלת בקשות )כהגדרתם להלן(,

הנפקות  הימים  רחוב    הינה  ות כתוב  אשר   ,בע"מ  איפקס  ברק,30ששת  בני  -03טלפון:      , 

  הבורסה   חברי  או  בישראל  הבנקים  באמצעות  או  במישרין,  "(ההנפקה  רכז)"  7778200

  גבי   על  החתימות   רשימת   סגירת   ממועד  יאוחר  לא "(,  בקשות  לקבלת  המורשים)"  האחרים

   .בקשות לקבלת המורשים אצל להשיג   שניתן טפסים

המורשים לקבלת הזמנות יהיו אחראים וחייבים כלפי החברה וכלפי רכז ההנפקה לתשלום  

 . ר נענו במלואן או בחלקןמלוא התמורה שתגיע לחברה בגין הזמנות שהוגשו באמצעותם ואש

על המוצעת  מהכמות  הגבוהה  מוזמנת  יחידות  כמות  בה  שצוינה  בקשה  הצעת  -כל  דוח  פי 

 המדף.  דוח הצעת פי  -ה כבקשה שצוינה בה הכמות המוצעת עלו המדף, ירא

  כמוגשת   תחשב  המכרז  ביום  בקשות  לקבלת  למורשה  שהוגשה,  יחידות  לרכישת  בקשה  כל 2.6

,  החתימות   רשימת  סגירת  למועד  עד  בקשות  לקבלת  המורשה  ידי-על  תתקבל  אם  יום  באותו

 רכז   ידי- על  ותתקבל,  ההנפקה  רכז  לידי   בקשות  לקבלת המורשה  ידי- על שתועבר  ובתנאי

  17:30היינו עד לשעה  ,  סגירת רשימת החתימות  מועדמ  שעהמחצית הלתום    עד,  ההנפקה

 "(. לרכז  להגשה האחרון המועד)"  2022באוגוסט   4  ה', ביום

או   החתימות  רשימת  סגירת  מועד  לאחר  בקשות  להגשת  המורשים  אצל  שתתקבל  בקשה 

   .ידי החברה-שתתקבל אצל רכז ההנפקה לאחר המועד האחרון להגשה לרכז, לא תיענה על

  היחידה   מחיר  את  וכן  לרכוש  מבקש  שהוא  היחידות  מספר  את  בהזמנתו  יציין  מזמין  כל 2.7

  הנמוך   מחיר  בה  שהוצע  הזמנה  ליחידה.  המזערי  מהמחיר  יפחת  לא  אשר  ידיו,- על  המוצע

   .הוגשה שלא כבקשה יראוהתהא בטלה ו ליחידה, המזערי  מהמחיר

 המורשים  ידי- על,  זו  למטרה  הנהוגים  הטפסים  גבי   על,  ההנפקה  לרכז  תועברנה  הבקשות

באמצעות שידור הבקשות באופן דיגיטלי בכספת הווירטואלית    המכרז  ביום בקשות לקבלת

. לרכז  להגשה   האחרון  המועד  לחלוף  עד   סגורות   תישמרנה  אשר ,  סגורות  במעטפות   או

שתהיינה,  המעטפות ככל   עם  ביחד)  ונעולה  סגורה  לתיבה  ההנפקה   רכז  ידי- על  תוכנסנה, 

ה  עד   וזאת(,  ההנפקה  לרכז  ישירות   הוגשו  אשר  בקשות   סגירת   מועד   לאחר   שעהמחצית 

 .החתימות רשימת

הבקשות לרכישת היחידות הינן בלתי חוזרות. כל בקשה תחשב כהתחייבות בלתי חוזרת מצד 

ולשלם   שיוקצו לו כתוצאה מהענות מלאה או חלקית לבקשתו   היחידות המבקש לקבל את  

ת הערך שיוקצו  פי תנאי דוח ההצעה של ניירו-באמצעות רכז ההנפקה את המחיר המלא על

 .  פי דוח הצעת המדף לבקשתו- לו עקב היענות על

המורשים לקבלת בקשות יהיו אחראים וחייבים כלפי החברה וכלפי רכז ההנפקה, לתשלום  

מלוא התמורה שתגיע לחברה בגין בקשות שהוגשו באמצעותם ואשר נענו, במלואן או בחלקן.  

, נטו, לאחר  ניירות הערך המוצעיםקת תמורת ההנפקה שתתקבל בידי רכז ההנפקה בגין הנפ

על  תועבר  וריכוז,  הפצה  ייעוץ,  עמלת  פירותיה,  -תשלום  על  במלואה,  ההנפקה,  רכז  ידי 

ההנפקה אצל רכז ההנפקה, כקבלת התמורה בחברה,    תתמורהחברה רואה בקבלת    לחברה.

רישום   זאת תבקש את  רכז ניירות הערך  ולאור  אצל  עם קבלת התמורה  בבורסה  למסחר 
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 ביחד עם בן משפחתו הגר עמו.   –להלן. "מבקש" או "מזמין"  2.13 ההנפקה, כמפורט בסעיף

תימסר   10:00"(, לא יאוחר משעה יום הסליקה כרז )"ביום המסחר הראשון שלאחר יום המ

על אשר - הודעה  למבקשים,  בקשות,  להגשת  המורשים  ובאמצעות  ההנפקה  רכז  ידי 

בחלקן. ההודעה תציין את מחיר   נענו במלואן או  שנקבע במכרז, את היחידה  בקשותיהם 

עם   בעבורן.  מהם  המגיעה  התמורה  ואת  מזמין  לכל  שתוקצינה  היחידות  קבלת מספר 

השעה   עד  יום  ובאותו  המורשים    12:30ההודעה,  באמצעות  המבקשים  יעבירו  בצהריים, 

וא התמורה  להלן, את מל  2.13  לקבלת בקשות, לרכז ההנפקה, לחשבון המיוחד כאמור בסעיף

  המגיעה מהם בגין היחידות לגביהן נענתה הזמנתם כאמור בהודעה האמורה. 

  תיפתח תוצגנה הבקשות שבכספת הווירטואלית, ו/או  ,  לרכז  להגשה  האחרון  המועד  לאחר 2.8

  של   המבקר  החשבון   ורואה  החברה  נציג  בנוכחות,  )לפי העניין(  המעטפות   ותיפתחנה  התיבה 

  .המכרז תוצאות בדווויע יסוכמו וכן  המכרז הליכי של  נאות קיום על  יפקחו  אשר, החברה

  מיידי   בדיווח  תודיע  החברה  מועד סגירת רשימת החתימות  שלאחר  הראשון  המסחר  יום  עד

 . המכרז תוצאות על

  אחיד   במחיר   תונפקנה,  תענינה  לרכישתן  שבקשות  היחידות   כל  –  ליחידה  המחיר  קביעת 2.9

 אשר   ביותר  הגבוה  המחיר  יהיה  אשר"(  האחיד  המחיר"  או"  שיקבע  המכירה  מחיר)"  ליחידה

,  ממנו  גבוהים  במחירים   הוגשוש  בקשות   עם   ביחד,  זה  במחיר  יחידות   לרכישת  הבקשות

 .המדף הצעת דוח פי -על לציבור המוצעות היחידות  כל להקצאת יספיקו

  למבקשים היחידות חלוקת  אופן 2.10

 : להלן כמפורט תיעשה היחידות הקצאת

  מהמספר   יפחת   שתתקבלנה  בבקשות  הכלולות  היחידות  של  הכולל  שהמספר  במקרה 2.10.1

  הבקשות  כל   תענינה,  המדף  הצעת   דוח   פי -על   לציבור   המוצעות  היחידות   של  הכולל 

  בדוח  שנקבע  ליחידה  המזערי  המחיר  יהיה  האחיד   המחיר,  כזה  במקרה.  במלואן

 . יונפקו לא, בגינן בקשות תתקבלנה שלא, היחידות יתרת.  ההצעה

  או  שווה  יהיה  שתתקבלנה  בבקשות  הכלולות  היחידות  של   הכולל  המספר  בו  במקרה 2.10.2

  המוצעות  היחידות של ההקצאה תיעשה, לציבור המוצעות היחידות מספר על  יעלה

 : כדלקמן

 . תענינה לא –  האחיד מהמחיר הנמוך ליחידה במחיר הנוקבות בקשות .1

 . במלואן תענינה –  האחיד מהמחיר הגבוה ליחידה במחיר הנוקבות בקשות .2

  מבקש   שכל   כך  יחסי  באופן   תענינה   –  ליחידה  האחיד  במחיר  הנוקבות  בקשות .3

  לבקשות  היענות  לאחר  לחלוקה  שיוותר  המוצעות  היחידות  סך  מתוך  יקבל

  מספר   שבין  ליחס  השווה  חלק,  ליחידה  האחיד  מהמחיר  גבוה  במחיר  הנוקבות

  הכולל   המספר  לבין  ליחידה  האחיד  במחיר  נקב  שבה  בבקשה  שהזמין  היחידות

ליחידה שהוגשו   האחיד  מחירה  ננקב  שבהן הבקשות  בכל הכלולות היחידות של
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 . לחברה

 הם  יחידות  שברי  ייווצרו  לעיל  כאמור  במכרז  ההיענות  פי-על  הערך  ניירות  תבהקצא  אם 2.11

  כתוצאה   שיוותרו  יחידות  של  עודפים.  ביותר  הקרובה  השלמה  ליחידה,  הניתן  ככל,  יעוגלו

 .במכרז שנקבע ליחידה  האחיד במחיר ההנפקה רכז ידי- על  יירכשו כאמור מהעיגול

  מהענות   כתוצאה  לו  שיוקצו  היחידות  כל  את  לרכוש  בבקשתו  התחייב  כאילו  ייחשב  מבקש  כל 2.12

 . לעיל המפורטים  הכללים לפי, לבקשתו מלאה או חלקית

   היחידות  והקצאת  המיוחד החשבון  2.13

  החברה   שם  על  מיוחד  נאמנות  חשבון  ההנפקה  רכז  יפתח,  המכרז  יום  לפני  סמוך 2.13.1

  חשבון   של   פרטיו  את  בקשות  לקבלת  למורשים  וימסור"(  המיוחד  החשבון)"

  החברה   בשם  ההנפקה  רכז  ידי-על   בלעדי  באופן  ינוהל  המיוחד  החשבון.  הנאמנות

  הנאמנות   בחשבון  שיצטברו  כספים  .ערך  ניירות  חוק  להוראות  בהתאם  ועבורה

  בסיס   על  ריבית  נושאים,  צמודים  לא,  נזילים  בפיקדונות   ההנפקה   רכז   ידי-על  יושקעו

 . יומי

  בגין   ששולמו  הסכומים   כל  את ,  המיוחד  בחשבון  יפקידו  בקשות  לקבלת   המורשים  2.13.2

  ורכז  ההצעה  ודוח   התשקיף  תנאי  פי -על   נענו   לרכישתם  שבקשות  הערך  ניירות

 .ההצעה  ודוח התשקיף תנאי פי- על ויפעל בהם ינהג ההנפקה

  שלאחר   השני  המסחר  ביום  12:00  מהשעה  יאוחר  לא,  לחברה  יעביר  ההנפקה  רכז 2.13.3

  הפירות   בצירוף,  המיוחד  בחשבון  שיוותרו  הכספים  יתרת  את,  מועד סגירת החתימות

  וליועצי   בקשות   לקבלת   למורשים  יגיעו  אשר  הסכומים  בניכוי)  בגינם  נצברו   אשר

וכן מכתבי הקצאה    המוקצות  המניות  בגין  התעודות  העברת  כנגד  וזאת(,  ההנפקה

החברה    .לרישומים  לחברה  ( 4וכתבי האופציה )סדרה    (3בגין כתבי האופציה )סדרה  

)סדרה   האופציה  כתבי  בגין  תעודות  תוציא  )סדרה    (3לא  האופציה    (, 4וכתבי 

 וההחזקה בהן תהיה בהתאם למכתבי ההקצאה. 

  לאחר   סמוך  יחל  מדףה  הצעת  דוח  לפי  המוצעים  החברה  של  הערך  בניירות  המסחר 2.13.4

 . למסחר רישומם

- עלניירות הערך עד מועד סגירת רשימת החתימות, תהא החברה רשאית לבטל את הצעת  

במקרה  לכך.  בקשר  זכות  ו/או  טענה  כל  למשקיעים  שתהיה  מבלי  המדף,  הצעת  דוח  פי 

לה כאמור, כבטלות. במקרה כאמור, יראו את כל ההזמנות שניתנו בקשר עם ההצעה שבוט

לפיה, הם לא יירשמו למסחר בבורסה   ניירות הערך המוצעיםשל ביטול ההצעה, לא יונפקו  

 ולא ייגבה כסף מהמשקיעים בקשר לאותן יחידות. 

     בבורסה למסחר  ניירות הערך המוצעים לרישום אישור 2.14

 . להלן 7 סעיף ראו

  כתבי הקצאהמו מניה תעודות  2.15

, למבקשים  החברה  תקצה,  מקצתה או  כולה,  לבקשה החברה  נענתה  –  דין  בכל  לאמור  בכפוף
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האופציה  ו  ,המניות  את   ידי -על,  נענתה  םלרכישת  הבקשה  אשר  ביחידות  יםהכלולכתבי 

  כנגד לרישומים לחברהכתבי האופציה כתבי הקצאה בגין מוכן   המניות בגין תעודות משלוח

  2.13  בסעיף  כאמור   לחברה   ההנפקה   רכז   ידי -על   המיוחד   בחשבון   שהופקדו   הכספים   העברת

 לעיל. 

 . בחיתום מובטחת  אינה ניירות הערך המוצעים הצעת 2.16

 ניירות הערך המוצעים  תנאי .3

 המניות  3.1

וכן מניות המימוש )אשר תנבענה ממימושם של    המדף   הצעת  דוח  במסגרת   המוצעות  המניות

  בהונה   הקיימות  הרגילות  למניות  ועניין  דבר  לכל  זהות  תהיינה  כתבי האופציה המוצעים(

  4פרק    ורא   החברה  של  הרגילות  למניות  הנלוות  הזכויות   לעניין .  החברה  של  והנפרע  המונפק

המידע המפורט בהם   לתשקיף וכן הוראות תקנון החברה המצורף כנספח א' לתשקיף, אשר

 . מובא בדוח ההצעה על דרך ההפניה

 המוצעים כתבי האופציה  3.2

המימוש 3.2.1 ותקופת  אודות מחיר המימוש  כתבי האופציה  לפרטים  ראו  של     1סעיף, 

 . לעיל

ערך נקוב    ש"ח 0.01שוות בזכויותיהן למניות הרגילות בנות  תהיינה מניות המימוש 3.2.2

במלוא בעליהן  את  ותזכינה  החברה,  של  בהונה    מניות   או  הדיבידנדים   הקיימות 

- חלוקה אחרת אשר יוכרז עליה או שתחולק על, ובכל  (שיוכרזו   ככל)  שיוכרזו   הטבה

  לאחר תאריך ידי החברה )ככל שתחולק(, אשר היום הקובע את הזכות לקבלתן הינו  

 המימוש. 

כתבי האופציה לא יהיו ניתנים למימוש ביום הקובע לחלוקת מניות הטבה, להצעה   3.2.3

)כל  בדרך של זכויות, לחלוקת דיבידנד, לאיחוד הון, לפיצול הון או להפחתת הו  ן 

"(. חל יום האקס של אירוע חברה לפני היום הקובע של  אירוע חברה"  -אחד מהנ"ל 

 אירוע חברה, לא יבוצע מימוש ביום האקס האמור. 

של כתבי האופציה נקוב בסכום נומינאלי בש"ח ואינו    המימושמחיר  כאמור לעיל,   3.2.4

 צמוד למדד כלשהו או למטבע כלשהו.  

 הנפקת זכויות וחלוקת דיבידנד , הטבההתאמות עקב חלוקת מניות   3.2.5

כתבי    ועד המועד האחרון למימוש  החל ממועד רישומם למסחר של כתבי האופציה

)סדרה   ו3האופציה  )סדרה  או  / (  האופציה  כתבי  למימוש  האחרון  לפי  4המועד   ,)

כתבי האופציה שטרם מומשו, ההוראות  כל אחת מבין סדרות    ל, תחולנה עהעניין

 הבאות: 
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 התאמה עקב חלוקת מניות הטבה  3.2.5.1

בכפוף לאמור להלן, אם בתקופת קיום זכות המימוש של כתבי האופציה  

תחלק החברה מניות הטבה, תשמרנה זכויות המחזיקים בכתבי האופציה  

עם   להן  זכאי  יהיה  אופציה  כתב  שמחזיק  המימוש  מניות  שמספר  כך 

  שמחזיק כתב האופציה במספר המניות מאותו סוג    יגדל או יקטן,  ,מימושם

להן זכאי  ליום    היה  עד  האופציה  כתב  את  מימש  אילו  הטבה,  כמניות 

  לא כתב האופציה  שלפני יום האקס. מחיר המימוש של כל    האחרון   המסחר 

  ישתנה כתוצאה מהוספת מניות כאמור. במקרה של התאמות לפי סעיף קטן 

הוראות    זה, לא יהיה המבקש זכאי לקבל חלק ממניה שלמה אחת, ויחולו

לשינוי. החברה  .הלןל  3.2.9.3  סעיף ניתנת  אינה  זו  התאמה  תודיע    שיטת 

על   מיידי  המימושבדיווח  בו    המותאם  יחס  ביום  המסחר  פתיחת  לפני 

 . תיסחרנה המניות "אקס הטבה"

 התאמה עקב הנפקה בדרך של זכויות  3.2.5.2

להלן,   לאמור  ש בכפוף  שככל  המימוש  זכות  של  הקיום    כתבי   לבתקופת 

זכויות  ,  האופציה זכויות,  של  בדרך  החברה,  של  המניות  לבעלי  תוצענה 

מספר מניות המימוש יותאם למרכיב ההטבה  ניירות ערך כלשהם,    לרכישת

ביחס שבין שער הנעילה של המניה בבורסה   כפי שהוא מתבטא  בזכויות, 

המניה "אקס  ביום המסחר האחרון לפני יום ה"אקס" לבין שער הבסיס של  

לפני פתיחת    המותאם  יחס המימושהחברה תודיע בדיווח מיידי על    זכויות".

  שיטת התאמה זו אינה   ."זכויות"אקס  המסחר ביום בו תיסחרנה המניות  

 . ניתנת לשינוי

 התאמה בגין חלוקת דיבידנד  3.2.5.3

,  האופציה יכתבהמימוש של קיום זכות היה ובתקופת בכפוף לאמור להלן,  

חלוקת החברה  החברות  ,דיבידנד  תבצע  בחוק  התשנ"טכהגדרתה   ,-1999  

החברות)" הבסיס    וכפל יהמימוש    מחיר,  "(חוק  שער  שבין  "אקס  ביחס 

ביום המסחר האחרון לפני    דיבידנד" לבין שער הנעילה של המניה בבורסה 

בדיווח תודיע  החברה  דיבידנד".  ה"אקס  המימוש    יום  מחיר  על  מיידי 

המניות "אקס דיבידנד".    המותאם לפני פתיחת המסחר ביום בו תיסחרנה

 . לשינוי אינה ניתנת זושיטת התאמה 

   כתבי האופציה בתקופת המימושהוראות שונות להגנת מחזיקי  3.2.6

  , האופציה  יכתב כל    דוח הצעת המדף וכל עוד לא מומשו או לא פקעו  החל ממועד

,  )לפי העניין(כתבי האופציה    מימוש מהמועד האחרון לאולם בכל מקרה לא יאוחר  

 :ההוראות הבאות האופציה   יכתב תחולנה, להגנת מחזיקי 

להבטחת   3.2.6.1 בהונה הרשום  רגילות  מניות  של  כמות מספקת  החברה תשמור 
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ההון    ובמקרה הצורך תגרום להגדלת   יכתב המימוש של בעלי    זכותביצוע  

 . הרשום שלה

  אם החברה תאחד את המניות הרגילות שבהונה המונפק או תחלקן בחלוקת  3.2.6.2

שיוקצו   המימוש  מניות  מספר  המקרה,  לפי  יוגדל,  או  יוקטן  עקב  משנה, 

בעל   האופציה  יכתב   מימוש כזה  במקרה  כאמור.  פעולה  כתבי    לאחר 

שיתהוו  המניות  ושברי  אחת  שלמה  ממניה  חלק  לקבל  יוכל  לא    האופציה 

שינוי מספר    פלו כפי שדירקטוריון החברה ימצא למתאים. במקרה שלויט

זה    סעיףכאמור יחולו הוראות    איחוד או חלוקה   מניות המימוש בעקבות 

 . בשינויים המחויבים

החברה תמנע מחלוקת מניות הטבה העלולה להביא להקצאת מניות מימוש   3.2.6.3

 במחיר מתחת לערכן הנקוב. 

והדוחות  3.2.6.4 התקופתיים  מהדוחות  העתק  הרשום  במשרדה  תעמיד    החברה 

בתיאום מראש    וזאתהאופציה    יכתבהכספיים הביניים שלה לעיון מחזיקי  

 הרגילות.העבודה   במשך שעותו

  החברה לא תקבל החלטה ולא תכריז על חלוקת דיבידנד או מניות הטבה או 3.2.6.5

הזכות   את  הקובע  התאריך  כאשר  ערך  ניירות  לרכישת  זכויות  הצעת 

יקבע בהתאם    כאמור  קודם לתאריך ההחלטה, והתאריך הקובע  לקבלתם

 למועדים הקבועים בהוראות הבורסה, לפי העניין. 

תפרסם החברה על כך דוח מיידי  ירוק מרצון,  במקרה של קבלת החלטה על פ 3.2.6.6

בעלי תפוצה רחבה היוצאים  וכן תפרסם על כך מודעה בשני עיתונים יומיים  

יחשב כאילו ניצל  כתב האופציה  ב  מחזיקבשפה העברית. כל    בישראל  לאור

את זכות המימוש שלו לפני קבלת ההחלטה )ללא צורך בתשלום קודם של  

( שלושים  בתוך  לחברה  הודעה  ייתן  כן  אם  אלא  המימוש(  יום  30מחיר   )

כתב  בממועד הפרסום האמור על ויתורו על הזכות האמורה. לא נתן מחזיק  

יק לסכום  הודעה כאמור תוך פרק הזמן האמור, יהיה זכאי המחז  האופציה

האופציה    יכתבמימוש  שהיה מקבל בפירוק החברה כמחזיק במניות עקב  

שברשותו למניות ערב קבלת החלטת הפירוק, וזאת בניכוי מחיר המימוש  

בגין אותם כתבי האופציה מהכספים להם הוא זכאי בפירוק כאמור, אם 

 .וככל שתיוותר יתרה לחלוקה

 הודעות מימוש כתבי האופציה 3.2.7

את    לממש  המימוש  בתקופת  זכאים  יהיו  האופציה  כתבי  של  הרשומים  הבעלים 

  תמורת   בהקצאה   ולקבלן   המימוש  מניות   את   לרכוש  האופציה  כתבי  פי-על  זכותם

 :הבאים  בתנאים וזאת  המימוש  מחיר  של  במזומנים תשלום

לרכוש    אשר ירצה לממש את זכותו  ("המבקש" )  כל מחזיק בכתב אופציה 3.2.7.1
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הבורסה    הוא זכאי, יגיש באמצעות הבנקים וחבריאת מניות המימוש להן  

בפנקס    אם הוא רשום)האחרים אם הוא מחזיק שאינו רשום, או במישרין  

  מקובל באופן המתואר להלן, בקשה בכתב בנוסח    (האופציה  מחזיקי כתבי 

כתבי יבצ  ( "הודעת המימוש") של  האופציה אליהם    רוף מכתבי ההקצאה 

למחיר המימוש    זומן שיהיה שווהמתייחסת הבקשה ובתוספת הסכום במ

אופציה שמימושו מתבקש, כשהוא מוכפל במספר כתבי האופציה  לכל כתב  

שמימושם מתבקש. כמות המניות אשר מחזיק בכל כתב אופציה יהיה זכאי  

בסעיף   המפורטים  במקרים  תותאם  המימוש  מחיר  תמורת    3.2.5לקבלן 

 . לעיל

נמסרה 3.2.7.2 בו  היום  ייחשב  המימוש  של    יום  במקרה  לחברה,  מימוש  הודעת 

מסירת  של  ובמקרה  במישרין,  חברי    מסירה  באמצעות  מימוש  הודעת 

הבורסה הודעה על מימוש    בורסה, היום בו קיבלה מסלקת הבורסה מחבר 

 (. "יום המימוש"המפורטים לעיל )  האופציה, הממלאת את כל התנאיםכתב  

שיידרש לכך, על כל מסמך נוסף הדרוש    על המבקש יהיה לחתום, בכל עת 3.2.7.3

דין ותקנון החברה לשם מתן תוקף להקצאת מניות    בהתאם להוראות כל

 המימוש. 

אחר כל התנאים למימוש כתב האופציה במלואם, אזי    לא מילא המבקש 3.2.7.4

ומכתבי הקצאת כתבי האופציה והכספים    עת המימוש כבטלה,תחשב הוד

יוחזרו המימוש  להודעת  שני    שצורפו  תוך  מעת    (2)למבקש,  עסקים  ימי 

 . שהחברה קבעה כי ההודעה בטלה

  הודעת מימוש אינה ניתנת לביטול או לשינוי. לא תינתן זכות לממש חלק 3.2.7.5

 . כתב אופציהמ

החל   3.2.7.6 בטל  יהיה  שמומש  אופציה  זכות  כתב  יקנה  ולא  המימוש  מתאריך 

 כלשהי. 

ליום   3.2.7.7 ידחה המועד  יום מסחר  ביום שאינו  חל מועד תום תקופת המימוש 

 המסחר הבא אחריו. 

 חוקי העזר של מסלקת הבורסה בדבר לוח הזמנים למימוש כתבי האופציה  3.2.8

, קובעים,  חוקי העזר של מסלקת הבורסה בדבר לוח הזמנים למימוש כתבי אופציה

 הצעה, כדלקמן:הדוח נכון למועד 

שעה   3.2.8.1 עד  שתתקבל  מימוש  הבורסה,    12:00הודעת  חבר  במשרדי  בצהריים 

ידי חבר הבורסה למסלקת  -אופציה תועבר עלהבאמצעותו מוחזקים כתבי  

 . בצהריים ביום המסחר הבא אחריו 12:00הבורסה לא יאוחר משעה 

הודע 3.2.8.2 הבורסה  מסלקת  מימושקיבלה  שעה    ת  עד  הבורסה    12:00מחבר 
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הכספית   בתמורה  הבורסה  חבר  את  הבורסה  מסלקת  תחייב  בצהריים, 

משעה   יאוחר  לא  וזאת  לרישומים,  החברה  את  בהתאם    12:00ותזכה 

 . בצהריים ביום המסחר הבא לאחר שנמסרה לה ההודעה כאמור

לעיל עד שעה    3.2.8.2  קיבלה החברה לרישומים הודעת זיכוי כאמור בסעיף  3.2.8.3

למשרד   12:00 המימוש  בקשת  את  לרישומים  החברה  תעביר    י בצהריים, 

 . אחריובצהריים ביום המסחר הבא  12:00שעה ההחברה לא יאוחר מ 

לעיל שתתקבל לאחר    3.2.8.3 עד  3.2.8.1 כל הודעה מאלה המנויות בסעיפים 3.2.8.4

כאילו התקבלה לפני השעה    מסחר, תיחשב בצהריים בכל יום    12:00השעה  

 . בצהריים ביום המסחר הבא אחריו 12:00

האחרון   3.2.8.5 שהמועד  וככל  למימוש,  האחרון  במועד  לעיל,  האמור  למרות 

הבורסה   מסלקת  חברי  על  הבא,  המסחר  ביום  מסחר,  יום  אינו  למימוש 

  . המימוש 12:00השעה  להעביר למסלקה את הודעות המימוש הסופיות עד  

אותו יום. חבר המסלקה שלא הגיש בקשה עד השעה האמורה, תראה  יבוצע ב

אותו המסלקה כמי שלא מימש את כתבי האופציה המוחזקים באמצעותו  

 והם יפקעו.    

מימוש כתבי האופציה יחולו חוקי העזר    , מודגש כי על לעילעל אף האמור   3.2.8.6

 . המימוש בפועל  יהיו ביוםש  של מסלקת הבורסה כפי

במניה הנובע ממימוש כתבי האופציה לאחר פעול מימוש, תעוגל  נוצר שבר   3.2.8.7

 הכמות ליחידה הקרובה כלפי מטה. 

 הקצאה ותעודות  3.2.9

המימוש, תקצה החברה למבקשים    יוםמשני ימי מסחר לאחר    לא יאוחר 3.2.9.1

תעודות את מניות המימוש המגיעות להם, וזאת על שם החברה    באמצעות

האישור  .לרישומים למסחר    לאור  המימוש,  בבורסה  לרישום  מניות  של 

לרישומן של מניות    , בסמוך לאחר מכן,תפנה החברה לבורסה בבקשה לגרום

 מימוש למסחר בבורסה. 

בתקנון   3.2.9.2 לאמור  מניותבהתאם  כל  ממימוש    המימוש  הבורסה,  שתנבענה 

על שם החברה  כתבי האופציה יירשמו במרשם בעלי המניות על שם החברה  

 . לעיל 3.2.9.1, כמפורט בסעיף לרישומים

מניית מימוש, אולם כל עודפי מניות  המבקש לא יהיה זכאי להקצאת חלק מ 3.2.9.3

ידי החברה בבורסה במשך תקופה  - המימוש שיתהוו, אם יתהוו, ימכרו על

ניכוי הוצאות המכירה   ימים ממועד ההקצאה הנ״ל, והתמורה, לאחר  30של  

ממחיר המימוש היחסי, עמלות והיטלים אחרים, אם יהיו,    1%של    בשיעור

ימים מתאריך המכירה. החברה לא תשלח המחאות    7שולם לזכאים תוך  ת

ש״ח, אך ניתן יהיה לקבל סכומים כאמור   30-לזכאים בסכומים הקטנים מ
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 במשרדי החברה לאחר תיאום מראש.

 העברה ופיצול של כתבי האופציה  3.2.10

 העברה  3.2.10.1

  ובלבד   ויתורוול   להעברה   ניתנים   האופציה  כתבי   של  הההקצא  מכתבי

  דומה   במתכונת  יהא   ההעברה  שטר.  מתאים  העברה  שטר  לחברה  שיוגש

  ים החל  החברה  תקנון )בשינויים המחויבים( וסעיפי    מניות  העברת  לשטר

  , המחויבים  בשינויים  ,יחולו,  והסבתן  במלואן  משולמות  מניות  העברת  על

  יימסר   כאמור  העברה  שטר.  האופציה  כתבי  של  ההקצאה  מכתבי  העברת  על

  בצירוף   וכןההקצאה    כתבמ  עם  ביחד  החברה  של  הרשום  במשרד  לרישום

  מס   כל  תשלום  לשם  הדרוש  סכום  כולל,  בהעברה  הכרוכות  ההוצאות  כל

  הוכחה   כל  לדרוש  רשאי  הדירקטוריון.  כאלה  יהיו  באם,  אחר  והיטל

,  האופציה  כתב  את   להעביר   זכותו   ועל  המעביר  בעלות   בדבר  לו  שתראה

 ה כאמור. העבר  לרשום לסרבהדירקטוריון   רשאי  ובהיעדר הוכחה כאמור,

 פיצול  3.2.10.2

מכתבי למספר  לפיצול  ניתן  אופציה  כתבי  הקצאת  מכתב  הקצאה,    כל 

למספר כתבי    סך כל מספר כתבי האופציה הכלולים בהם, שווהש  ובלבד

כן שכל מכתב יתייחס  ו  האופציה שנכללו במכתב הקצאה שפיצולו מבוקש

ידי  -פי בקשת פיצול חתומה על-על   . הפיצול יעשהלכתבי אופציה שלמים

רוף מכתב ההקצאה שפיצולו  יבצ  הבעלים הרשום של אותו מכתב הקצאה,

לרבות בפיצול,  הוצאות הכרוכות  כל  ו   מבוקש.  יהיו  יםסימהיטלים  , אם 

 . כאלה, יחולו על מבקש הפיצול

 פקיעת כתבי האופציה  3.2.11

ולא יקנה    אופציה שמומש יפקע מתאריך ההקצאה של מניות המימושכתב   3.2.11.1

 .למחזיק בו זכות כלשהי

כתב אופציה אשר לא ימומש עד המועד האחרון למימוש, דהיינו, שהודעת   3.2.11.2

המימוש, מחיר המימוש ומכתב ההקצאה בגינו לא יתקבלו בחברה )בגין  

ידי מחזיקים רשומים( או במסלקת הבורסה  -כתבי אופציה המוחזקים על 

אופציה   כתבי  על)בגין  בהתאם  - המוחזקים  רשומים(,  לא  מחזיקים  ידי 

בסעיףל הקבועים  זכות  עילל   3.2.8  תנאים  יקנה  לא  תאריך,  לאותו  עד   ,

     כלשהי ויפקע בתאריך האמור.

 פות מחזיקי כתבי האופציה  יסשינוי זכויות כתבי האופציה וא 3.2.12

כללית    באסיפה  מצביעים מה  75%החלטה שתתקבל ברוב של    פי-עלבאישור מוקדם  

החברה להתפשר עם בעלי כתבי האופציה    רשאיתנפרדת של בעלי כתבי האופציה,  

לבצע כל תיקון, שינוי או הסדר של זכויותיהם    בקשר לכל זכות או תביעה שלהם או
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 או של תנאי כתבי האופציה.

ובכפוף לכל    ,הצעת המדףנכון למועד דוח    פי תקנון הבורסה-האמור לעיל, על   על אף

לא ניתן לשנות את תנאי כתבי האופציה הנוגעים לתקופת המימוש, מחיר   שינוי בו,

ל והתאמות  ההצמדה  תנאי  זכויותמניות  המימוש,  למעט    הטבה,  שינוי  ודיבידנד, 

במסגרת    של כתבי האופציה ו/או תנאי הצמדה מחיר המימוש  ו/או תקופת המימוש

סעיף   לפי  פשרה  או  הסדר  של  בנוסף,   350הליך  החברות.  לתקנון    לחוק  בהתאם 

רשאית    ובכפוף לכל שינוי בהם,   ,הצעת המדףנכון למועד דוח    ולהנחיות הבורסה

הליך פיצול של החברה או הליך מיזוג    החברה לשנות את מחיר המימוש במסגרת

ההתאמות המתחייבות מההליך כאמור,    של החברה, ובלבד שהשינוי יכלול רק את 

מערכן    או   אגורות  (30משלושים )  כפוף לכך שמחיר המימוש לא יפחתהאמור  כאשר  

המימוש מניות  של  הבורסה  הנקוב  להנחיות  ובכפוף  בהתאם  והכל  הגבוה,  לפי   ,

 . והרשות כפי שתהיינה בתוקף באותה העת

הליך  , "(הצעת המדף)בנוסחן נכון למועד דוח    בהתאם לתקנון ולהנחיות הבורסה

תעביר לבעלי המניות שלה מניות שהיא    הליך בו החברה   -" משמעו לעניין זה  הפיצול

החברה בו  הליך  או  אחרת,  בחברה  לחברה    מחזיקה  והתחייבויות  נכסים  תעביר 

החדשה יהיו גם בעלי המניות    חדשה שהוקמה לצורך הפיצול ובעלי המניות בחברה

בתנאי והכל  וההתחייבויות  הנכסים  את  המעבירה  נעשה    בחברה  הפיצול  שהליך 

הליך    -" משמעו לעניין זה  הליך מיזוג ";  בתנאים שווים לבעלי המניות של החברה

חברה  בעלותה של  לבעלותה של חברה חדשה או ל  בו כל המניות של החברה יועברו

הנכסים וההתחייבויות שלה לחברה    רשומה אחרת או הליך בו החברה תעביר את כל 

ערך של החברה שמניותיה  שניירות ה   חדשה או לחברה רשומה אחרת והכל בתנאי 

בבורסה וההליך ייעשה בתנאים   או נכסיה יועברו כאמור, ימחקו מהרישום למסחר

 שווים לבעלי המניות של החברה.

יחול שינו  יחול  בהוראות הבורסה    יאם  בכל הקשור לשינוי תנאי כתבי האופציה, 

 האמור באותן הוראות כפי שתהיינה לאחר אותו שינוי. 

כתב    כל האופציה יהיה לכל מחזיק כתב אופציה קול אחד בגין  באסיפת בעלי כתבי  

הצבעה באסיפה כללית של מחזיקי כתבי האופציה תהיה    ידיו.-אופציה המוחזק על

בנוסף,   קולות.  בעלי  במניין  של  כלליות  לאספות  בנוגע  החברה  תקנון  הוראות 

החלטות וזכויות הצבעה, תחולנה בשינויים המחויבים    המניות, הרוב הדרוש לקבלת 

, בכפוף להוראות חוק ניירות  עלי כתבי האופציהב  ין, על אספות כלליות שלילפי הענו

 .ערך והתקנות שהותקנו מכוחו, כפי שיהיו מעת לעת

זכאי מחזיק כתבי   לעיל, החברה תקבע את המועד שבו  זה  על אף האמור בסעיף 

 . ע באסיפהאופציה להשתתף ולהצבי

 פנקס בעלי כתבי האופציה  3.2.13

החברה תנהל במשרדה הרשום פנקס ובו רשימה מעודכנת של בעלי כתבי האופציה.  
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בו העברות בתקופות שלא   ולא להרשות  לסגור את הפנקס  החברה תהיה רשאית 

 תעלינה על שלושים יום בכל שנה. 

 רישום  3.2.14

כתב הא נרשם  של האדם שעל שמו  בבעלותו  ורק  אך  תכיר  בפנקס  החברה  ופציה 

ובין   והחברה לא תהיה חייבת לרשום בפנקס ולהכיר בשום נאמנות, בין מפורשת 

מכללא, או בכל משכון או שעבוד מכל מין שהוא או כל זכות שביושר בקשר לכתב  

   אופציה.

 יורשים  3.2.15

מבצעי הצוואה ומנהלי עזבונו של מחזיק יחיד של כתב אופציה שנפטר או כשאין  

או   צוואה  עזבון  מבצעי  בתור    -מנהלי  האופציה  בכתב  זכות  להם  שיש  האנשים 

שהחברה   היחידים  יהיו  שנפטר,  האופציה  כתב  של  היחיד  המחזיק  של  היורשים 

הוכחה סבירה   כל  כנגד  וזאת  בכתב האופציה,  זכות  כל  בתור מחזיקי  בהם  תכיר 

במקרה של פטירתו    שדירקטוריון החברה ימצא לנכון לדרוש בדבר הוכחת זכאותם.

בנותר  של אחד או יותר ממחזיקים משותפים של כתב אופציה, תכיר החברה אך ורק  

זכות כלשהי בכתב האופציה או בתור בעלי טובת   בנותרים בחיים בתור בעלי  או 

רגל של   אופציה כתוצאה ממיתה או פשיטת  זכאי לכתב  כל מי שנעשה  בו.  הנאה 

הר אותן  לכשיביא  הזכות,  לו  תהיה  אופציה,  בכתב  ממנו  מחזיק  שידרוש  איות 

דירקטוריון החברה מדי פעם בפעם, להירשם כמחזיק כתב האופציה או בכפיפות  

 לתנאים אלה, להעביר את כתב האופציה. 

 הודעות  3.2.16

כל הודעה מאת החברה למחזיקי כתבי האופציה, לרבות מחזיקי כתבי האופציה  

במערכת המגנ"א  הרשומים בפנקס מחזיקי כתבי האופציה, תפורסם בדיווח מיידי  

        והיא תיחשב כאילו נמסרה להם ביום הפרסום האמור.  

 הזמנות בעלי עניין בחברה  .4

מר שי צוקר, המכהן כיו"ר דירקטוריון החברה ונמנה על בעלי השליטה בה, הודיע לחברה על כוונתו  

 ש"ח.  אלפי  100להגיש הזמנה במסגרת המכרז בהיקף של  

   מיסוי .5

 לדוח זה.   נספח א' ראו

 הסדרים  מעשיית  הימנעות .6

   :מדףה הצעת דוח  על בחתימתם מתחייבים  והדירקטורים  החברה

  הצעת   עם  בקשר  המדף,  הצעת   ובדוח  המדף  בתשקיף  כתובים  שאינם  הסדרים  מעשיית  להימנע 6.1

  להימנע   ומתחייבים  בציבור,  ופיזורם  הפצתם  המדף,  הצעת  בדוח  המוצעים  הערך  ניירות
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  הערך   ניירות  את  למכור  המדף   הצעת  דוח  פי-על  המוצעים  הערך  ניירות  לרוכשי   זכות  מלהעניק

  המדף.  הצעת ובדוח   המדף בתשקיף למפורט מעבר שרכשו

  הערך   ניירות  הצעת  עם  בקשר  ג'  צד  עם  להם  הידוע  הסדר  כל  על  ערך  ניירות  לרשות  להודיע 6.2

  בסעיף   כאמור   ההתחייבות  את  הסותר  בציבור,  ופיזורם  הפצתם  המדף,  הצעת  בדוח  המוצעים

   לעיל. 6.1

  הצעת   דוח   פי- על  המוצעים   הערך  ניירות  הצעת  עם  בקשר   כלשהו,  ג'  צד  עם  מלהתקשר  להימנע 6.3

  6.1  בסעיף  לאמור  בניגוד  הסדרים  ערך  ידיעתם  מיטב  שלפי  בציבור,  ופיזורם  הפצתם  המדף,

   לעיל.

לכהן   6.4 ממשיכים  הדירקטורים  עוד  כל  בתוקף  תעמוד  כאמור  הדירקטורים  התחייבות 

 .בתפקידם כדירקטורים בחברה

 ואישורים  היתרים .7

פי כל דין לפרסום דוח  -הדרושים על   והרישיונותהחברה קיבלה את כל ההיתרים, האישורים  7.1

 .פקתםנה לפי דוח הצעת המדף ו-הערך על   ניירות  הצעתל הצעת המדף, 

  הצעת   דוח   פי- על  המוצעים  ניירות הערך  את  למסחר  בה  לרשום   בבקשה  לבורסה  פנתה  החברה 7.2

  את   נתנה  והבורסה  , וכן את מניות המימוש שתנבענה ממימוש כתבי האופציה המוצעים  המדף

   .לכך  אישורה

 ,המדף  הצעת   בדוח  המובאים  לפרטים  אישור  הבורסה  של   האמור   באישור   לראות   אין 7.3

  ניירות של  טיבם  על  או  החברה  על  כלשהי   דעה   הבעת  משום  בו  ואין   ולשלמותם  למהימנותם

  .מוצעים הם  שבו המחיר על או המדף  הצעת בדוח המוצעים הערך

לתקנון    הרישום 7.4 כפוף  זה,  מדף  הצעת  בדוח  המוצעים  הערך  ניירות  של  בבורסה  למסחר 

 הנחיותיו ולהוראות כל דין.,  הבורסה

 אגרה  תשלום .8

  (, תשקיף  לפרסום  היתר   למתן  בקשה  אגרת)  ערך  ניירות   לתקנות  'א4  תקנה  להוראות  בהתאם

  המוצעים   הערך  ניירות   בעד  האגרה   תוספת  את  ערך  ניירות   לרשות   תשלם  החברה  ,1995-ה "התשנ

 . מדףה  הצעת דוח  במסגרת

 התמורה ויעוד ההנפקה תמורת .9

 המדף   הצעת  בדוח  המוצעות  היחידות  שכל  ובהנחה  זו  מהנפקה  לחברה  הצפויה  תמורה ה 9.1

תירכש במחיר המזערי ליחידה וללא    המדף   )בהנחה שהכמות המרבית בדוח הצעת   תירכשנה 

הנוספת( בהקצאה  ליח  , הכמות  המזערי  המחיר  בסיס    הכרוכות   הוצאות  בניכוידה,  יעל 

 :(*)להלן  כמפורט תהיה בהנפקה
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   ש"ח אלפי 18,000 -כ   (המזערי)לפי המחיר  ברוטו הצפויה המיידית התמורה

   לריכוז ההנפקה עמלות בניכוי
 ( *)* (מוערך)הפצה ריכוז וניהול, ת ועמל בניכוי

 "ח ש  אלפי 30 -כ
 "ח ש אלפי 500 -כ

 ש"ח  אלפי 100 -כ בניכוי הוצאות הנפקה אחרות )מוערך(

 "ח ש 17,370 -כ   )נטו( הצפויה התמורה

 הסכומים אינם כוללים מע"מ.  )*(

כ)**(   של  בסך  עמלה  לה    150-כולל  ש"ח  זכאים  אלפי  חתמיםיהיו  פרטנרס  )"  לאומי  לאומי  בע"מ 

 שהודיעו על כשירותםנוספים  צדדים שלישיים  כן  ו  מבטחים חיתום וניהול בע"ממנורה  ,  "(פרטנרס

"  לשמש כמפיצים בהנפקה וכן  "(המפיצים )יחד:  עד  ,  אשר אלפי ש"ח,    350עמלת הצלחה בסך של 

למפיצים   החברה תשולם  של  הבלעדי  דעתה  לשיקול  העמלות  בהתאם  המפיצ.  זכאים  יהיו  ים  להן 

 .של לאומי פרטנרס הבין המפיצים בהתאם לשיקול דעת תחולקנהכאמור, 

על  -  ציםהקצאת כתבי אופציה למפי  9.2 דוח הצעת המדף,  -ככל שתושלם ההנפקה  החברה  פי 

  75,000, הניתנים למימוש לעד  רשומים למסחר  לא אופציה    יכתב 75,000עד   מפיצים,לתקצה  

בנות  מניות   החברה  של  אחת   0.01רגילות  כל  ע.נ.  למפי )"  ש"ח  שיוקצו  , "(ציםהאופציות 

)סדרה   האופציה  כתבי  לתנאי  זהים  המדף4בתנאים  הצעת  בדוח  המפורטים  חלוקת  .  ( 

הכמות  .  האופציות כאמור בין המפיצים, תיקבע בהתאם לשיקול דעתה של לאומי פרטנרס

פי דוח הצעת המדף  -חר ההנפקה עלרק לא   תיוודע   ציםלמפי  שיוקצוהסופית של האופציות  

ות שיוקצו  ובהתאם לתוצאותיה. החברה תפרסם דוח הצעה פרטית בקשר עם הנפקת האופצי

הרישום למסחר בבורסה של ניירות הערך המוצעים במסגרת  ימים ממועד   30בתוך    ציםלמפי

מניות החברה אשר ינבעו  בלת אישור הבורסה לרישום למסחר של  לק  ותפנהדוח הצעת המדף  

 ממימוש האופציות האמורות. 

נתנה טרם  למסחר    הבורסה  לרישום  אישורה  שינבעו    75,000עד    שלבבורסה  את  מניות 

האופציות שיוקצו  . אישור הבורסה לרישום למסחר של ציםממימוש האופציות שיוקצו למפי

כפוף    ציםלמפי לעיל  הקצאת  -עלולהנחיות  הבורסה  קנון  לתכאמור  במועד  שיהיו  כפי  פיו 

 . ציםלמפיהאופציות 

פי דוח הצעת המדף. -המוצעים על  קת כתבי האופציה נפלא צפויה לחברה תמורה מיידית מה 9.3

לחברה הצפויה  העתידית  המוצעים  התמורה  האופציה  כתבי  כתבי  ממימוש  שכל  בהנחה   ,

 ש"ח.   אלפי 30,780הינה  ,ימומשו במלואם ת המדףפי דוח הצע-המוצעים עלהאופציה 

פי דוח זה אינה מובטחת בחיתום, אין ביטחון כי כל היחידות המוצעות  -הואיל וההנפקה על  9.4

 תירכשנה. בהתאם, התמורה וכן הוצאות ההנפקה הנזכרות לעיל, עשויות להיות שונות.

   .זו בהנפקה להשיג שיש מינימאלי סכום  נקבע לא 9.5

החברה   9.6 בבכוונת  ההנפקה  להשתמש  והעתידית  תמורת  המדף-עלהמיידית  הצעת  דוח    , פי 

 . החברה כפי שתתקבלנה מעת לעת  הנהלתלהחלטות  בהתאם

  כספי   ויושקעו  יופקדו  ובהתאם למדיניות דירקטוריון החברה ,  ההנפקה  בתמורת   לשימוש  עד 9.7
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בפיקדונות    תהיה  השקעה  שכל  ובלבד,  לנכון  שתמצא  כפי,  החברה  ידי- על  ההנפקה  תמורת

או סולידיות  בנקאיים  סחירות    פיקדונות ,  מדורגות  חוב  אגרות,  מניות  לרבות)  בהשקעות 

 (. ב"וכיוצ שיקליים קצרי מועד, ניירות ערך מסחריים

 המדף  תשקיף פרסום מיום החל החברה עסקי לתיאורמהותיים  עדכונים .10

לפרטים בדבר שינויים וחידושים מהותיים שחלו בעסקי החברה החל ממועד פרסום תשקיף המדף  

חצי שנתיים של החברה,  דוחות  תקופתיים ודוחות  ועד למועד דוח הצעת המדף, ראו דיווחים מיידים,  

שפורסמו החל ממועד פרסום תשקיף המדף כאמור ועד למועד דוח הצעת המדף, ואשר נכללים בדוח  

 בנוסח  לעיין  ניתן)א( לתקנות הצעת מדף.  4המדף בדרך של הפניה בהתאם להוראות תקנה    הצעת

 www.magna.isa.il  :בכתובת  ערך   ניירות  רשות  של  ההפצה  באתר   האמורים  הדוחות  של   המלא

 .www.maya.tase.co.il :בכתובת הבורסה של האינטרנט ובאתר

 המבקרים החשבון רואי של  הסכמה מכתבי .11

, מכתב הסכמה של  כנספח ב'א לתקנות הצעת מדף, לדוח ההצעה מצורף  4בהתאם להוראות סעיף  

על   ודוחות הסקירה שניתנו  כי חוות הדעת  נכללת הסכמתו  בו  רואה החשבון המבקר של החברה 

חות הכספיים של החברה, יכללו, על דרך ההפניה בדוח ההצעה, בנוסח מכתב ההסכמה  ידיהם לדו 

 המצורף וכפוף לו.  

http://www.magna.isa.il/
https://owa.fbclawyers.com/exchange/nsandor/Inbox/dori/Local%20Settings/Temporary%20Internet%20Files/Content.Outlook/AppData/Local/Users/ran/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/Content.Outlook/Local%20Settings/Temporary%20Internet%20Files/Content.
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 משפטית  דעת חוות .12

המשמשים כעורכי הדין    ,(.FBC&Co)משרד פישר    ידי- על  לחברה  שניתנה  משפטית  דעת  חוות  להלן

 : הנפקה זוב

 
 

 

 

 

 2022 אוגוסטב 3

 לכבוד 

 בע"מ  אנויז'ן מדיקל

 7הארד 

 יפו - תל אביב

 

 א.ג.נ.,

 )"דוח הצעת המדף"(  2022 אוגוסט ב  3דוח הצעת מדף של אנויז'ן מדיקל בע"מ )"החברה"( מיום  הנדון: 

תאריך   הנושא  החברה  של  המדף  ותשקיף  להשלמה  לתשקיף  תשקיף  )"  2021בפברואר    26בהתייחס 

 "( ולדוח הצעת המדף שבנדון, הרינו לחוות דעתנו כדלקמן: המדף

, תוארו נכונה בתשקיף המדף ובדוח  פי דוח הצעת המדף-לניירות הערך המוצעים על הזכויות הנלוות   .1

 הצעת המדף. 

את   .2 להנפיק  הסמכות  המוצעיםלחברה  הערך  המדף-על  ניירות  הצעת  דוח  המתואר  פי  באופן   ,

 בתשקיף המדף ובדוח הצעת המדף.

 הצעת המדף.  הדירקטורים של החברה נתמנו כדין, ושמותיהם נכללים בדוח .3

 

  הננו מסכימים שחוות דעתנו זו תיכלל בדוח הצעת המדף. 

 

 בכבוד רב ובברכה,                                    

 עומר פרנקל, עו"ד       ענבל גאון, עו"ד  בועז נוימן, עו"ד                                                       

 (.FBC & Coפישר )                                                                                                
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 נספח א' 

 המוצעים לפי דוח הצעת המדף מיסוי ניירות הערך 

כמקובל בעת קבלת החלטות בנוגע להשקעות כספים, יש לשקול את השלכות המס הקשורות בהשקעה  

הצעה בדבר מיסוי ניירות הערך  דוח המדף. ההוראות הכלולות בההצעת  דוח  בניירות הערך המוצעים ב

הצעה, ואינן באות דוח הרות בהמוצעים אינן מתיימרות להוות פרשנות מוסמכת של הוראות החוק הנזכ

במקום יעוץ מקצועי, בהתאם לנתונים המיוחדים ולנסיבות הייחודיות לכל משקיע. כמו כן, ההוראות 

הצעת המדף, ואלה עשויות להשתנות עד  דוח  הכלולות משקפות את הוראות הדין כפי שהינן למועד  

 דוח ההצעה.למועד הצעתם בפועל של ניירות הערך האמורים על פי 

כפי   בפקודה  זה  מונח  )כהגדרת  ישראל  תושב  לגבי  המס  חבות  בישראל,  הנהוגה  המס  שיטת  פי  על 

על פרסונאלי.  בסיס  על  הינה  להלן(  אם  -שתוגדר  ישראל"  כ"תושב  יוגדר  אדם  בני  חבר  הפקודה  פי 

( אם התאגד מחוץ לישראל, השליטה על עסקיו  2( הוא התאגד בישראל; )1התקיים בו אחד מאלה: )

למסחר בישראל אינו מהווה אינדיקציה    ניירות הערך המוצעיםלם מופעלים מישראל. עצם רישום  וניהו

 לשליטה וניהול מישראל.

 כללי  .1

  2005-ה"(, התשס147הכנסה )מס'   מס פקודת לתיקון החוק בכנסת התקבל 2005 ביולי 25 ביום 1.1

 " אשר147תיקון  )להלן:    1ביום   לתוקף  )ונכנס  2005באוגוסט    10 ביום ברשומות פורסם "( 

אישרה הכנסת את החוק לתיקון פקודת מס הכנסה )מס'    2008בדצמבר    29ביום  ו(,  2006בינואר  

התשס"ט  169 שעה(,  "  2008-והוראת  ביום  169תיקון  )להלן:  ברשומות  פורסם  אשר   ,)"31  

ביום    2008בדצמבר   לתוקף  להלן:  169ותיקון    147)תיקון    (2009בינואר    1)ונכנס  יחד   ,

- הכנסה )נוסח חדש(, התשכ"א מס פקודת הוראות את ניכר באופןה  שינ התיקון"(.  התיקון"

 פרסום כן, במועד כמו בבורסה. הנסחרים ערך "(, הנוגעת למיסוי ניירות הפקודה)להלן: "  1961

 בנוסף, התיקון. להתפרסם בעקבות הצפויות החדשות  התקנות כלו  התפרסמ  טרם ,דוח ההצעה

לגבי חלק מהוראות התיקון וכן לא   מקובלת  פרקטיקה קיימת  לא דוח ההצעה פרסום במועד

 קיימת פסיקה המפרשת את הוראות המס החדשות בתיקון. 

אשר נכנס    2011-פורסם החוק לשינוי נטל המס )תיקוני חקיקה( התשע"ב   2011בדצמבר    6ביום   1.2

לחברות ויחידים, כפי שנקבע בחוק  , לפיו בוטל מתווי הפחתות המס  2012בינואר    1לתוקף ביום  

לשנים   הכלכלית  התוכנית  ליישום  חקיקה  )תיקוני  הכלכלית  (, 2010  - ו    2009ההתייעלות 

, ואף נקבעה, בין היתר, העלאת שיעורי המס על הכנסות בידי יחידים בגין רווחי  2009-התשס"ט

  25%-וח הון ודיבידנד מביחס לרו  8, ול"בעל מניות מהותי" 25%-ל  20%-הון, ריבית  ודיבידנד מ

 .30%-ל

)תיקוני    2012באוגוסט    13ביום   1.3 המס  נטל  ולשינוי  הגירעון  לצמצום  החוק  בכנסת  פורסם 

התשע"ב ביום  2012- חקיקה(  לתוקף  נכנס  אשר  תיקון  ,  2013בינואר    1,  את  כלל    195אשר 

 
לפחות    10%  -לפקודה(, ב  88יחיד המחזיק, במישרין או בעקיפין, לבדו או ביחד עם אחר )כהגדרת מונח זה בסעיף    8

מאמצעי   כלשהו  מסוג  יותר  או  בסעיף  באחד  זה  מונח  )כהגדרת  נייר    88השליטה  מכירת  במועד  בחברה,  לפקודה( 
 "(.בעל מניות מהותיהחודשים שקדמו לו )להלן: " 12-הערך/קבלת הדיבידנד או במועד כלשהו ב
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קובע כי יחיד  ב לפקודה אשר  121, נוסף סעיף  195"(, במסגרת תיקון  195תיקון  לפקודה )להלן: "

, יהיה חייב במס נוסף על חלק  2022ש"ח בשנת המס    663,240עולה על  ת  אשר הכנסתו החייב

מס  נוספים על האמור לעיל )להלן: "  3%הכנסתו החייבת העולה על הסכום כאמור בשיעור של 

"(. יצוין, כי הכנסה חייבת כוללת את כל סוגי ההכנסות לרבות הכנסה מרווח הון ושבח  יסף

על  מקר עולה  מכירתה  שווי  אם  רק  תיכלל  מגורים  בדירת  במקרקעין  זכות  )מכירת  קעין 

לשנת    4,911,175 )נכון  סכום  (  2022ש"ח  למעט  דין(,  כל  לפי  ממס  פטורה  אינה  והמכירה 

בסעיף   כהגדרתו  בסעיף    88אינפלציוני  כהגדרתו  אינפלציוני  וסכום  מיסוי    47לפקודה  לחוק 

 מקרקעין.  

, פורסם החוק לשינוי סדרי עדיפויות לאומיים )תיקוני חקיקה להשגת  2013באוגוסט    5ביום   1.4

לשנים   התקציב  התשע״ג2014-ו  2013יעדי  ״   2013-(,  ההסדרים)להלן:  כלל  חוק  אשר  ״(, 

הוראות   צומצמו  היתר,  בין  ובמסגרתו,  המיסוי,  בתחום  ומגוונים  רבים  בנושאים  תיקונים 

מניות חברה תושבת ישראל, כך שהפטור לא  הפטור ממס לתושבי חוץ על רווח הון במכירת  

יחול על מכירת מניות של חברה תושבת ישראל שעיקר שווי נכסיה הן זכות במקרקעין או זכות  

טבע   משאבי  לניצול  זכויות  משקפים  בהחזקתה  הנכסים  שווי  שעיקר  או  מקרקעין  באיגוד 

בישראל. המקרקעין  מפירות  הנאה  וזכות  במקרקעין  שימוש  זכות  נקבע    בישראל,  כן,  כמו 

שחברה אשר מחלקת דיבידנד מרווחי שיערוך כפי שיוגדרו בתקנות מס הכנסה אשר עתידות  

להתפרסם, תחשב כמי שמכרה בפועל את הנכסים בגינם נרשמו רווחי השערוך ורכשה אותם  

 תקנות כאמור טרם חוקקו עד למועד פרסום דוח ההצעה.   מחדש.

חוק ההתייעלות הכלכלית )תיקוני חקיקה ליישום    , פורסם ברשומות2016בדצמבר    29ביום   1.5

, אשר במסגרתו תוקן גם תיקון  2016-(, התשע"ו 2017-2018המדיניות הכלכלית לשנות התקציב  

  2018-ו   2017"(, בו נקבע, בין היתר, כי שיעור מס החברות בשנים  234תיקון  )להלן: "  234מס'  

ש"ח    640,000  -התקרה לעניין מס יסף )ל  , בהתאמה. כמו כן פחתה23%  -ו  24%ואילך יעמוד על  

)כאמור לעיל(, כמו כן   3%- ש"ח( ושיעורו הוגדל ל 663,240עומדת התקרה על    2022דאז, בשנת 

בשנת    48%לפקודה משיעור של    121הוחלט להוריד את שיעור המס ליחידים הקבוע בסעיף  

 ואילך.   2017החל משנת   47%לשיעור של  2016המס 

ל 1.6 שהאמור  ביחס  יובהר,  כי  יצוין  ישראל.  תושבי  משקיעים  של  מיסויים  לאופן  מתייחס  הלן 

ל"יחיד שהיה לתושב ישראל לראשונה" ו"תושב חוזר ותיק" כהגדרתם בפקודה, עשויות לחול  

השלכות מס שונות מאלו המתוארות להלן ומוצע כי תושבים כאמור, יפנו לקבלת ייעוץ פרטני  

זכאותם להטבות מס בישראל ייחשבו  לשם בחינת  ביחס למשקיעים אשר  כי  יצוין,  כן  . כמו 

כ"בעלי שליטה" או כ"בעלי מניות מהותיים" כהגדרתם בפקודה, עשויות לחול השלכות מס  

 נוספות על אלו המתוארות להלן. 

כמו כן, ההתייחסות כפי שהיא מובאת להלן לעניין מיסוי חבר בני אדם תושב חוץ, מסויגת   1.7

בע הם  ישראל  תושבי  בו  לבמקרה  הזכאים  או  הנהנים  או  בו,  השליטה  יותר    25%  -לי  או 

א  68מההכנסות או הרווחים של תושב החוץ, במישרין או בעקיפין, בהתאם להוראות סעיף  

 לפקודה.  
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הוראות הדין המתוארות להלן הינן נכונות למועד ההצעה ועל כן עשויות להשתנות עד למועד הצעתם  

  .דוח ההצעהבפועל של ניירות הערך האמורים על פי 

הצעה הסדרי המס המתוארים  דוח ה הדין הקיים כיום חלים על ניירות הערך המוצעים לציבור על פי    לפי

 בתמצית להלן:  

 ירות הערך המוצעיםרווח הון ממכירת ני .2

 מחזיק תושב ישראל )יחיד או חברה(  2.1

"(, רווח  הפקודה)להלן: "  1961-לפקודת מס הכנסה ]נוסח חדש[, התשכ"א  91בהתאם לסעיף  

ממכירת ניירות ערך על ידי יחיד תושב ישראל חייב במס בשיעור המס השולי של    9הון ריאלי 

(,  25%יעלה על עשרים וחמישה אחוזים )לפקודה, אך בשיעור שלא    121היחיד בהתאם לסעיף  

לגבי מכירת   למעט  זאת,  בסולם הכנסתו החייבת.  ביותר  הגבוה  כשלב  רווח ההון  ויראו את 

בחברה   מהותי"  מניות  "בעל  שהינו  יחיד  ידי  על  ערך  או    -ניירות  במישרין  המחזיק,  קרי, 

יותר מסוג כלשהו של  ( לפחות באחד או  10%, בעשרה אחוזים )10בעקיפין, לבדו או יחד עם אחר

השליטה  בשנים  -בחברה    11אמצעי  כלשהו  במועד  או  הערך  ניירות  מכירת  )-במועד  (  12עשר 

"(, אשר שיעור המס לגבי רווח הון  בעל מניות מהותיהחודשים שקדמו למכירה כאמור )להלן: "

( אחוזים  שלושים  על  יעלה  שלא  בשיעור  יהיה  בידיו  שתב30%ריאלי  יחיד  לגבי  כן,  כמו  ע  (. 

הוצאות ריבית ריאלית והפרשי הצמדה בשל ניירות הערך יחויב רווח ההון הריאלי ממכירת  

, עד לקביעת הוראות ותנאים לניכוי הוצאות ריבית ריאלית  30%ניירות הערך במס בשיעור של  

א)ב( לפקודה. שיעור המס המופחת כאמור לא יחול לגבי יחיד  101-( ו9א)א()101לפי סעיפים  

ו ממכירת ניירות הערך היא בגדר הכנסה מ״עסק״ או מ"משלח יד", בהתאם  שההכנסה בידי 

( לפקודה. יחיד כאמור יחויב במס בהתאם לשיעור המס השולי לפי סעיף  1)2להוראות סעיף  

 ( וכן במס יסף ככל שיחול. 47%עד   –ואילך   2018לפקודה )משנת  121

למניות, יראו כמחיר המקורי של מניות אלה  במכירת מניות שמקורן בכתבי אופציה שמומשו  

ויראו כהוצאות   )לצורך חישוב רווח ההון ממכירתן( את המחיר המקורי של כתבי האופציה 

השבחה את התשלום ששולם בעד מימושם למניות. כמו כן, לצורכי מס יראו את יום הרכישה  

 של המניות כאמור כיום הרכישה של כתבי האופציה. 

לעיל הינם על רווח ההון הריאלי המנטרל את רכיב ההצמדה הגלום ברווח.    שיעורי המס כאמור

לפקודה המונח מדד, הינו מדד המחירים לצרכן,    88לעניין זה, יצוין כי בהתאם להוראות סעיף 

ואולם מי שבהיותו תושב חוץ רכש נכס במטבע חוץ כדין, רשאי לבקש שיראו את שער המטבע  

על חלק ההכנסה החייבת העולה    3%, יוטל מס יסף בשיעור של  לאמור לעיל  בנוסף החוץ כמדד.

 (.2022ש"ח )בשנת  663,240על 

ניירות ערך בשיעור מס החברות   ריאלי ממכירת  רווח הון  על  יהיה חייב במס  בני אדם  חבר 

 (. 23%  – 2022)א( לפקודה )בשנת 126הקבוע בסעיף  
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הקבועים באותו סעיף, למוכר מניה שהינו  ב לפקודה ובכפוף לתנאים  94בהתאם להוראות סעיף  

החודשים שקדמו לה,   12חברה או יחיד שהינו "בעל מניות מהותי" במועד המכירה או במהלך 

יחול הסעיף כאמור הקובע כי יוקטן סכום רווח ההון הריאלי הנובע מהמכירה, בסכום השווה  

מיום   שנצברו  לחלוקה  הראויים  הרווחים  וכי  1.1.2006לחלק  מהרווחים    ואילך  חלק  על 

לגבי    12הראויים לחלוקה  יחול שיעור המס החל  בהתאם לחלקו היחסי ברווחים של המוכר, 

 לפקודה.  91דיבידנד ולא השיעור הקבוע בסעיף 

רווח הון בידי תושב ישראל )יחיד או חברה( ממכירת ניירות הערך המוצעים, ניתן לקיזוז כנגד  

היה רווח עסקי, היה נישום לפי הוראות הפקודה(. הפסד עסקי שוטף ממקור ישראלי )שאילו  

לפקודה, ניתן לקזז רווח הון כאמור גם כנגד הפסד הון שוטף    92כמו כן, בכפוף לתנאי סעיף  

ממקור ישראלי או ממקור זר )שאילו היה רווח הון, היה מתחייב במס בישראל( לרבות כנגד  

 . 1963-ישה(, התשכ"ג הפסד כמשמעותו בחוק מיסוי מקרקעין )שבח, מכירה ורכ

על הכנסותיה של קרן נאמנות חייבת ממכירת ניירות ערך יחול שיעור המס החל על הכנסתו של  

נקבע   כן  אם  אלא  יד״,  מ״משלח  או  מ״עסק״  הכנסה  בידיו  מהווה  אינה  שההכנסה  יחיד 

הקבוע   בשיעור  במס  ההכנסה  תחויב  מיוחד,  מס  שיעור  להכנסה  נקבע  לא  אחרת.  מפורשות 

 לפקודה.  121בסעיף 

 קרנות וגופים פטורים ישראלים 2.2

( לפקודה, פטורים ממס 2)9קרן נאמנות פטורה וכן קופות גמל וגופים הפטורים ממס לפי סעיף  

 בגין רווחי הון ממכירת ניירות ערך כאמור, בהתאם ובכפוף לתנאי הסעיף. 

 מחזיק תושב חוץ )יחיד או חברה(  2.3

אדם(, בני  חבר  או  )יחיד  חוץ  תושבי  הון    ככלל,  רווחי  על  ממס  פטורים  בפקודה,  כהגדרתם 

במכירת ניירות ערך הנסחרים בבורסה בישראל, אם רווח ההון אינו במפעל הקבע של תושבי  

החוץ בישראל ובלבד שניירות הערך נרכשו לאחר שנרשמו למסחר בבורסה, ובכפוף להוראות  

שב חוץ אם תושבי ישראל הם  ( לפקודה. האמור לעיל לא יחול לגבי חבר בני אדם תו2)ב97סעיף  

או יותר מההכנסות או מהרווחים של חבר בני    25%  -בעלי שליטה בו, או הנהנים, או הזכאים ל

א לפקודה. במקרה שפטור כאמור  68האדם תושב החוץ, במישרין או בעקיפין כאמור לפי סעיף  

נת התושבות  אינו חל, ככלל, אפשר שיחולו הוראות אמנת המס )אם קיימת( בין ישראל למדי

 של תושב החוץ, בכפוף להמצאה מראש של אישור מתאים מרשות המסים.

 קיזוז הפסדים ממכירת ניירות הערך המוצעים .3

ככלל, הפסדי הון בשנת המס שמקורם במכירת ניירות הערך המוצעים בשנת המס, יותרו בקיזוז רק  

מקבלם )יחיד או חבר בני אדם(. במקרים בהם אילו היו נוצרים רווחי הון הם היו חייבים במס בידי  

הפסדים כאמור, יקוזזו כנגד רווח הון ריאלי ושבח מקרקעין ריאלי )רווח הון אינפלציוני חייב יקוזז  

(, הנובעים ממכירת כל נכס שהוא )לרבות רווח ממכירת נייר ערך, נסחר או שאינו  3.5-ל  1ביחס של  

 לפקודה, בישראל או מחוצה לה.  92ם בסעיף נסחר, ישראלי או זר(, והכל על פי העקרונות הקבועי

הפסד הון ממכירת ניירות הערך כאמור בשנת המס, ניתן יהיה לקיזוז גם כנגד הכנסה מריבית או  

 
 ב לפקודה. 94כהגדרתם בסעיף   12
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דיבידנד ששולמו בגין אותו נייר ערך או בגין ניירות ערך אחרים בתנאי ששיעור המס החל על ריבית  

(,  23%  –  2022)א( לפקודה )בשנת  126הקבוע בסעיף  או דיבידנד כאמור לא עלה על שיעור מס החברות  

ג)ב( לפי העניין, אם המוכר  125( או  1)ב()125אם המוכר הוא חבר בני אדם, והשיעור הקבוע בסעיף  

 (, באותה שנת מס. 25%הוא יחיד )שיעור מס של 

א  מריבית  הכנסות  כנגד  או  הון  רווחי  כנגד  ההון  הפסד  קיזוז  של  בדרך  יבוצע  הפסדים  ו  קיזוז 

( והכל בהתאם להוראות  3.5- ל  1מדיבידנד כאמור )למעט רווח אינפלציוני חייב אשר יקוזז ביחס של  

לפקודה. יש לציין כי בעקבות החוק לשינוי נטל המס כאמור, שיעור המס אשר יחול על    92סעיף  

וה  . על כן, הפסד הון שהתהו30%דיבידנד ליחיד שהוא "בעל מניות מהותי" כהגדרתו לעיל, הינו  

בשנת המס ממכירת ניירות ערך לא יהיה בר קיזוז כנגד הכנסות מדיבידנד או מריבית מניירות ערך  

אחרים בידי יחיד המוגדר "בעל מניות מהותי". הפסד שלא ניתן לקזזו כאמור לעיל, כולו ומקצתו,  

ות בזו  )ב( לפקודה בשנות המס הבא92בשנת מס מסוימת, יקוזז כנגד רווח הון בלבד כאמור בסעיף  

היה   בה  המס  לשנת  דו"ח  לפקיד השומה  ובלבד שהוגש  נוצר ההפסד,  השנה שבה  זו, לאחר  אחר 

 ההפסד. 

ג לפקודה, יופחת מסכום הפסד ההון  94במכירת מניה על ידי חבר בני אדם, בהתאם להוראות סעיף  

ירה,  החודשים שקדמו למכ   24אשר נוצר ממכירת המניה, סכום דיבידנד שהתקבל בשל המניה במשך  

או יותר אך לא    15%למעט דיבידנד ששולם עליו מס )למעט מס ששולם מחוץ לישראל( בשיעור של  

 יותר מסכום ההפסד. 

 הוראות ניכוי מס במקור  .4

ערך, במכירת   נייר  או מרווח הון במכירת  )ניכוי מתמורה, מתשלום  בהתאם לתקנות מס הכנסה 

"(, במסגרת  תקנות ניכוי מתמורה)להלן: " 2002- התשס"גיחידה בקרן נאמנות או בעסקה עתידית(, 

חישוב רווח ההון לצורך ניכוי המס במקור ממכירת ניירות ערך נסחרים, יחידות של קרנות נאמנות  

ועסקאות עתידיות )"ניירות סחירים"(, יקזז החייב בניכוי במקור את הפסד ההון שנוצר ממכירת  

כך שהרווח נוצר באותה שנת מס שבה נוצר ההפסד, בין טרם  ניירות סחירים שהיו בניהולו ובכפוף ל

 יצירת ההפסד ובין לאחר המועד האמור. 

לעניין ניכוי המס במקור מרווח ההון הריאלי במכירת ניירות הערך המוצעים, בהתאם לתקנות ניכוי  

,  מתמורה, חייב )כהגדרת מונח זה בתקנות האמורות( המשלם למוכר תמורה במכירת ניירות הערך

( מרווח ההון הריאלי  25%ינכה באמצעות חבר הבורסה, מס בשיעור של עשרים וחמישה אחוזים )

( מרווח ההון כאשר המוכר  15%בשיעור של חמישה עשר אחוזים )  13ובנייר ערך שאינו צמוד למדד

( מרווח ההון הריאלי כאשר המוכר הינו  23%שיעור של    2022הינו יחיד, ובשיעור מס חברות )בשנת 

חבר בני אדם. שיעורי הניכוי כאמור יתכן ויופחתו מקום בו יומצאו אישורי ניכוי מס במקור תקפים  

)פטור או שיעור מופחת( שהופקו על ידי רשות המיסים בישראל או בכפוף לקיזוז הפסדים שרשאי  

 בתקנות ניכוי מתמורה כאמור.  9המנכה במקור לבצע בכפוף לתנאים מסוימים בהתאם לתקנה 

תנאים  לתוש בהתקיים  בורסה  חבר  או  בנקאי  תאגיד  ידי  על  כאמור  במקור  מס  ינוכה  לא  חוץ  ב 

האמורות   בתקנות  הקבועים  המס  מסוימים  מרשויות  שונים  ואישורים  מסמכים  להצגת  ובכפוף 

ובאם התנאים אינם   , מועד החלוקה או בפניה לרשויות המס בישראל לבקשת החזרלבישראל עובר  

ינוכה מס רו  ניכוי מס מופחת מאת  מתקיימים  וח הון כאמור לעיל או בהתאם לאישור על שיעור 

 
 לפקודה 91כהגדרת מונח זה בסעיף   13
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 רשות המיסים. 

כמו כן, לא ינוכה מס במקור מתשלום לקופות גמל, קרנות נאמנות וגופים נוספים הפטורים מניכוי  

מס במקור לפי הדין, המפורטים בתוספת לתקנות מס הכנסה )ניכוי מריבית, מדיבידנד, ומרווחים  

"(, וזאת לאחר המצאת האישורים  תקנות ניכוי מדיבידנד וריבית)להלן: "  2005-התשס"ו  מסויימים(

 ידם. - המתאימים על

יצוין, כי אם במועד המכירה לא נוכה מלוא המס במקור מרווח ההון הריאלי, כמפורט לעיל, יחולו  

סעיף   המוכ91הוראות  ידי  על  מקדמה  ותשלום  דיווח  בדבר  מכוחו  וההוראות  לפקודה  בגין  )ד(  ר 

בינואר של כל שנת מס, בשל מכירה של ניירות ערך בששת   31ביולי וביום    31מכירה כאמור, ביום  

 החודשים שקדמו לחודש שבו חל יום הדיווח. 

ככלל, ככל שניירות הערך המוצעים על פי דוח ההצעה יימחקו ממסחר בבורסה, שיעור המס שינוכה  

( מהתמורה, כל עוד לא הומצא  30%שים אחוזים )במקור בעת מכירתם )לאחר המחיקה( יהיה שלו

 אישור מפקיד השומה המורה על שיעור ניכוי מס במקור אחר )לרבות פטור מניכוי מס במקור(. 

כמו כן, שיעור ניכוי המס במקור במקרה של תושב חוץ, עשוי להיות מוקטן בהתאם לאישור תקף  

 אמור לעיל. מרשות המיסים, בכפוף לקבוע באמנות למניעת כפל מס, כ

הוראות תקנות ניכוי מתמורה לא יחולו על חייב שהוא מוסד כספי המשלם למוכר שהינו תושב חוץ  

ימים מיום    14תמורה או תשלום אחר בשל רווח הון פטור, אם הגיש תושב החוץ למוסד הכספי בתוך  

על   2402פס ( שנים, אם היה בישראל, הוא או בא כוחו, הצהרה בטו3פתיחת החשבון ואחת לשלוש )

 היותו תושב חוץ ועל זכאותו לפטור. 

 חברהשיעור המס שיחול על הכנסות מדיבידנד בגין מניות ה  .5

 מחזיק תושב ישראל )יחיד או חברה(  5.1

דיבידנד שמקורו במניות התאגיד, ובלבד שאינו דיבידנד שמקורו במפעל מאושר או מפעל מוטב  

  1959-כהגדרתם בחוק לעידוד השקעות הון, תשי״טאו מפעל מועדף או מפעל טכנולוגי מועדף  

״(, יהיה חייב, ככלל, במס בידי יחידים תושבי ישראל בשיעור של עשרים  חוק העידוד)להלן: ״ 

) וחמישה קבלת  25%אחוזים  במועד  בתאגיד  מהותי  מניות  בעל  שהינו  יחיד  לגבי  למעט   ,)

ור המס לגביו יהיה שלושים  החודשים שקדמו לו, אשר שיע  12-הדיבידנד או במועד כלשהו ב

( בשיעור  30%אחוזים  יסף  מס  יחול  לכך,  בנוסף  הכנסתו  3%(.  חלק  על  לעיל,  שתואר  כפי   ,

 החייבת של היחיד.

)ב( לפקודה קובע, כי בחישוב הכנסתו החייבת של חבר בני אדם ישראלי )למעט  126ככלל, סעיף  

רווחים מחלוקת  הכנסה  תיכלל  לא  בית(,  וחברת  משפחתית  שמקורו    חברה  מדיבידנד  או 

בהכנסות שהופקו או שנצמחו בישראל ואשר נתקבלו במישרין או בעקיפין מחבר בני אדם אחר 

החייב במס חברות ואינו דיבידנד שמקורו במפעל מאושר או מפעל מוטב בהתאם לקביעת חוק  

מחוץ    העידוד. דיבידנד שמקורו בהכנסות שהופקו או נצמחו מחוץ לישראל וכן דיבידנד שמקורו

בסעיף   הקבוע  לפי  חברות  במס  חייב  יהיה  )בשנת  126לישראל,  לפקודה  (.  23%  –  2022)א( 

למעט אם ״הנישום המייצג״    25%דיבידנד המתקבל בידי חברה משפחתית יחויב בשיעור של  

ימוסה   הדיבידנד  שאז  המחלקת,  בחברה  בעקיפין,  או  במישרין  מהותי״,  מניות  ״בעל  הינו 

 .30%בשיעור של 
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ם לתקנות ניכוי מדיבידנד וריבית, שיעור המס שיש לנכות במקור על דיבידנד ליחיד בגין  בהתא

מניות התאגיד, לרבות בחלוקה לבעל מניות כאמור שהינו "בעל מניות מהותי" בתאגיד, במועד  

החודשים שקדמו לו ואשר מניותיו רשומות ומוחזקות    12- קבלת הדיבידנד או במועד כלשהו ב

לגבי יחיד   30%-לגבי יחיד שאינו בעל מניות מהותי ו  25%, יהיה בשיעור של בחברת הרישומים

 שהינו בעל מניות מהותי. 

דיבידנד המתקבל בידי קרן נאמנות חייבת יחויב במס בהתאם לשיעורי המס החלים על היחיד  

שההכנסה אינה הכנסה מעסק או משלח יד בידיו אלא אם נקבע במפורש אחרת. לא נקבעה  

לפקודה.    121עור מס מיוחד, תחויב ההכנסה בשיעור המס המרבי הקבוע בסעיף  להכנסה שי

( לפקודה,  2)9קרן נאמנות פטורה וכן קופות גמל וגופים אחרים הפטורים ממס בהתאם לסעיף  

יהיו פטורים ממס בגין דיבידנד כאמור, ובלבד שההכנסות כאמור אינן מהוות בידיהם הכנסה  

 מ״עסק״ או מ״משלח יד״. 

 ק תושב חוץ )יחיד או חברה( מחזי 5.2

שיעור המס    ככלל הכנסה מדיבידנד בידי תושב חוץ )יחיד או חברה( שאינו בעל מניות מהותי,

 ( אחוזים  וחמישה  עשרים  של  בשיעור  מדינת  25%יהא  חתומה  עליהן  המס  לאמנות  כפוף   ,)

בתאגיד,    ישראל, הן בקשר עם תושב חוץ שהנו בעל מניות מהותי בחברה במועד קבלת הדיבידנד

ב כלשהו  במועד  או  הדיבידנד  רשומות    12- במועד קבלת  מניותיו  ואשר  לו  החודשים שקדמו 

לגבי יחיד   30%-לגבי יחיד שאינו מהותי ו 25%ומוחזקות בחברת הרישומים, יהיה בשיעור של 

 מהותי. 

 קיזוז הפסדים כנגד דיבידנד בגין ניירות הערך המוצעים  5.3

)יחיד או חברה( בגין הזכויות בניירות הערך המוצעים,    דיבידנד המתקבל בידי תושב ישראל

ניתן לקיזוז כנגד הפסד עסקי שוטף ממקור ישראלי )שאילו היה רווח עסקי, היה נישום לפי  

לפקודה, ניתן לקזז הכנסת דיבידנד כאמור    92הוראות הפקודה(. כמו כן, בכפוף לתנאי סעיף  

 ( לפקודה. 4)א() 92הוראות סעיף גם כנגד הפסד הון ממכירת ניירות ערך בכפוף ל 

 הוראות ניכוי מס במקור  5.4

על דיבידנד ליחיד    14בהתאם לתקנות ניכוי מדיבידנד וריבית, שיעור המס שיש לנכות במקור 

ולתושב חוץ בגין מניות החברה, לרבות בחלוקה לבעל מניות כאמור שהנו בעל מניות מהותי  

 .25%רישומים, יהיה בשיעור של  ואשר מניותיו רשומות ומוחזקות בחברת ה 15בחברה 

ואינן מוחזקות   יחיד או תושב חוץ שהנו בעל מניות מהותי אשר מניותיו אינן רשומות  לגבי 

 .30%בחברת הרישומים, ינוכה מס במקור בשל הכנסות מדיבידנד כאמור בשיעור של  

לגבי תושב חוץ, שיעור ניכוי המס במקור יהיה כפוף להוראות אמנה למניעת כפל מס שנחתמה  

ואישורים   מסמכים  להצגת  ובכפוף  תושבותו,  מדינת  לבין  החברה  של  התושבות  מדינת  בין 

שונים מרשויות המס בישראל עובר מועד החלוקה או בפניה לרשויות המס בישראל לבקשת  

 
ניכוי מס במקור מדיבידנד ששילם חבר בני אדם תושב ישראל שמניותיו רשומות למסחר    2013בינואר    1החל מיום    14

 בבורסה בשל מניות המוחזקות בחברה לרישומים, יהיה באמצעות מוסד כספי. 
 ( החודשים שקדמו לתשלום.12עשר )-הדיבידנד או במועד כלשהו בשניםבמועד קבלת   15
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ץ שהייתה לו הכנסה מדיבידנד שנצמחה או הופקה בישראל, שנוכה  החזר. יצוין, כי תושב חו

ממנה מלוא המס כאמור לעיל, יהיה פטור מהגשת דוח מס בישראל, למעט אם הוא חייב במס  

ב לפקודה. לא ינוכה מס במקור בגין תשלומים לקופות גמל,  121יסף בהתאם להוראות סעיף  

מס במקור לפי הדין. לתושב חוץ לא ינוכה מס  קרנות נאמנות וגופים נוספים הפטורים מניכוי  

 במקור כאמור בהתקיים תנאים מסוימים הקבועים בתקנות. 

כמו כן, ככל שלגבי הדיבידנד נקבע שיעור מס מוגבל על פי דין, ינוכה מס במקור על פי שיעור  

 שנקבע גם אם בעל המניות הינו חבר בני אדם תושב ישראל.

ותיים שחלו במיסוי שוק ההון בשנים האחרונות, טרם התגבשה יש לציין כי בשל השינויים המה
הפרקטיקה הנאותה ליישום ההוראות לעיל, ואף ייתכנו מספר פרשנויות לגבי אופן יישומן. יתרה  
מזאת, ייתכנו שינויים נוספים מעבר לשינויים שבוצעו עד כה בהוראות. מטבע הדברים, לא ניתן  

 ים האמורים. לצפות את תוכנם והשפעתם של השינוי 

כמקובל בעת קבלת החלטות על השקעות כספים, יש לשקול את השלכות המס הקשורות בהשקעה  
החוק  הוראות  של  מוסכמת  פרשנות  להיות  מתיימר  אינו  לעיל  האמור  המוצעים.  הערך  בניירות 
הנזכרות לעיל או תיאור ממצה של הוראות המס הנוגעות למיסוי ניירות ערך, ואינו בה במקום יעוץ 

ון, בהתאם לנתונים המיוחדים ולנסיבות הייחודיות לכל משקיע. מוצע כי רוכשי ניירות מקצועי בנד
 הערך המוצעים יפנו לקבלת יעוץ מקצועי בהתאם לנתונים המיוחדים הנוגעים לכל רוכש נייר ערך.  
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