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הבהרה

2

לציבורהחברהשלערךניירותהצעתאינהזומצגת
המצגת.לציבורערךניירותשלכהצעהלפרשהואין

המידע.החברהשלושיווקיתעקרוניתהצגהמהווה
במהלךשיימסראחרמידעוכלזובמצגתהכלול
המלצהמהווהאינו"(המידע":להלן)המצגתהצגת

המידע.מסיועץאוהשקעותיועץשלדעתחוותאו
ערךבניירותהשקעה.בלבדתמציתימידעהינו

כיבחשבוןלקחתיש.סיכוןנושאתובחברהבכלל
ביצועיםעלבהכרחמצביעיםאינםעברנתוני

עיוןדורשתהחברהשלערךניירותרכישת.בעתיד
וניתוחהחברהידיעלהמפורסםבמידעמעמיק
.שלווכלכלימיסויי,חשבונאי,משפטי

חדרים לפי ' מלונות ומס' ריכוז מס( i: )הנתונים לגבי 
30ניהול בפילוח מגזרי נכון ליום /שכירות/בעלות

 EBITDAR-התפלגות הכנסות ו( ii); 2022ביוני 
כולל חלק יחסי של מלונות המוחזקים בשיעור של  )

(  iii); 2022לפי פילוח מגזרי ברבעון השני של ( 50%
(  iv); פילוח מחזור הכנסות רבעוני מנכסים זהים

צפי  ( v)-ו; רבעוני מנכסים זהיםEBITDARפילוח 
;  שנתית מפתיחת מלונות חדשיםEBITDAתוספת 

ניתנים במצגת זו 20-ו19, 18, 17, 8' בשקפים מס
.נוסףלראשונה כמידע 



פתאלכרטיס ביקור קבוצת 

.כולל מלונות עתידיים3

45,000-כ
חדרים

243
מלונות

20
מדינות

₪  מיליארד 0.8
למועד חתימת  יתרת מזומנים 

הדוח

נוסדה  החברה 
על ידי  1998-ב

פתאלמר דוד 

רשת מלונות  
הגדולה והמובילה  

בישראל

.  ל”הרשת צומחת בחו
יעדים  150מעל 

ברחבי אירופה



אירועים עיקריים בתקופת הדוח ולאחריה

4

COVID 19-הקורונמגפת 
2020-2022

התפלגות שיעורי תפוסה רשתיים על פני חודשים

15.9%13.3%

23.9%

35.9%

48.6%

28.9%

14.8%

4.9%2.3%

25.7%

72%
66%

41.8%

63.0%
66.3%

61.7%
67.7%

60.1%

46.6%

31.1%
26.7%

18.5%11.1%9.7%

78.8%81.6%79.6%
76.2%

69.6%

57.9%

46.1%

33.8%

ינוארפברוארמרץאפרילמאייונייוליאוגוסטספטמבר  אוקטוברנובמברדצמבר

2020 2021 2022

תפוסות שיא  
בשנתיים האחרונות
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הדוח ולאחריהנוספים בתקופת אירועים עיקריים 

. ח"ש' מ290-כ' ח סדרה ג"הרחבת אג-2022ינואר 

.ח"ש' מ260-כ' דסדרה ח "הנפקת אג–2022יולי 

154במסגרת הצעת רכש חליפין הומרו –2022אוגוסט 
מסך אגרות  55.4%המהוות )1אגרות חוב סדרה ' מ

.למניות החברה( שבמחזור1סדרה 

שותפות ישראלית אשר תפעל  הקמת -2022אפריל 
.באירופהלאיתור הזדמנויות השקעה במלונות 



הקמת שותפות מלונות באירופה

6

התחייבות השקעה  
אירו' מ100-כ

התחייבות השקעה  
התחייבות השקעה  אירו' מ100-כ

אירו'  מ100-כ

התחייבות השקעה  
אירו' מ11-כ

התחייבות השקעה  
אירו' מ15-כ

התחייבות השקעה  
אירו' מ10-כ

התחייבות השקעה  
אירו' מ10-כ

אירו  ' מ346
התחייבות  
ההשקעה

1,791 Rooms

12 HotelsTotal

248M€
שווי העסקאות  
שנחתמו נכון 

להיום

1,380 8 HotelsSpain - Malaga, Mallorca, Ibiza

206 2 HotelsCyprus - Larnaca, Latchi

100 1 HotelsPoland - Krakow

105 1 HotelsGreece - Nafplio



רבעון שיא

2רבעון 
2022

-הגיעו לשל הרשת שיעורי התפוסה 
וממשיכים לעלות81.6%

לרבעון1שיא הכנסות

ח"מיליארד ש1.6

7

ןלרבעו1EBITDARשיא 

ח"מיליון ש618

שיא רווח נקי לרבעון

ח"מיליון ש108

50%כולל  חלק יחסי של מלונות מוחזקים בשיעור 1
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105
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פתאלקבוצת -1מספר בתי מלון

8
(חדרים665)עתידיים בבריטניה מלונות 3, (חדרים2,375)עתידיים באירופה מלונות 9, (חדרים2,476)עתידי ים בישראל מלונות 20כולל 30.06.22נכון ליום  1
(. חדרים740)מלונות עתידיים ביוון וקפריסין 4-ו

198
פעיליםמלונות 

2022יוני 



מדינות1-20פריסה בינלאומית

9

6
אירלנד

2
בלגיה

3
שוויץ

48
ווילס, בריטניה

וסקוטלנד

14
הולנד

64
גרמניה

4
פולין

1
כיה'צ

1
אוסטריה 2

הונגריה
1

5רומניה
איטליה

17
ספרד

2
פורטוגל

4
יוון

8
קפריסין 61

ישראל

243
מלונות

198
פעילים  מלונות 

06/2022

.כולל מלונות עתידיים1



נתוני התפוסה של החברה

10

שיעורי תפוסה 
ממוצעים ברשת 

(2019)

74
%

79
%

83
%

76
%

2019

התפלגות שיעורי התפוסה לפי מגזרים

ישראלאירופהבריטניה ואירלנד אחר

75.0%79.4%74.7%
72.7%

67.1%
60.0%

48.5%

35.9%

43.0%

58.0%58.1%

50.8%

70.4%
70.5%

61.0%

51.0%

45.9%

31.0%

5.1%3.1%

77.9%
79.7%

79.6%
76.5%

68.0%

52.8%

37.0%

32.0%

36.5%

66.6%66.6%

61.0%59.9%

47.2%

31.6%

19.2%17.3%14.9%

13.9%11.6%

82.0%

85.2%
83.5%

79.2%77.7%

72.0%
67.0%

41.0%

56.0%

72.4%
73.8%74.2%74.0%

68.0%

54.0%

30.0%

24.0%

13.0%

16.2%16.4%

93.0%93.0%
89.7%

80.5%

57.3%

15.0%

ינוארפברוארמרץאפרילמאייונייוליאוגוסטספטמבר  אוקטוברנובמברדצמבר22-ינו22-פבר22-מרץ22-אפר22-מאי22-יוני22-יולי22-אוג

ישראל אירופה בריטניה ואילנד אחר



(המשך)נתונים כספיים עיקריים 

11

1(ח"מיליוני ש)רבעונים הכנסות לפי 

50%כולל  חלק יחסי של מלונות מוחזקים בשיעור 111

506 

256 

357 

84 

473 

330 

537 

182 

128 

66 

532 

397 

478 

305 

160 

42 

476 

318 

79 

29 25 
10 

38 

Q2-2022Q1-2022Q2-2021Q1-2021Q2-2019Q1-2019

ישראל אירופה  בריטניה ואירלנד אחר

1,045

1,519

202

670
772

תוצאות שיא  1,600
לרבעון



(המשך)נתונים כספיים עיקריים 

12

EBITDAR 1(ח"מיליוני ש)לפי רבעונים

50%כולל  חלק יחסי של מלונות מוחזקים בשיעור 121

163 

22 

132 

-15 

141 

59 

237 

-13 

196 

-31 

225 

117 

179 

78 

33 

-26 

180 

90 

39 

10 14 
2 

11 

-5 Q2-2022Q1-2022Q2-2021Q2-2019Q1-2019

ישראל אירופה  בריטניה ואירלנד אחר

261

557

(70)

375

618

Q1-2021

תוצאות שיא  
לרבעון

97



(המשך)נתונים כספיים עיקריים 

13

EBITDA 1(ח"מיליוני ש)לפי רבעונים

50%כולל  חלק יחסי של מלונות מוחזקים בשיעור 131

131 

-2 

138 

-38 

109 

27 

161 

-89 

150 

-101 

142 

42 

59 

-32 

-93 

-158 

40 

-4 

20 

-2 

7 

-4 

7 

-7 

ישראל אירופה  בריטניה ואירלנד אחר

Q2-2019 Q1-2021 Q2-2021 Q1-2022 Q2-2022Q1-2019

58

298

(301)

202

(125)

84%גידול של 371
לעומת רבעון  

מקביל



נתונים כספיים עיקריים
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ישראלאירופהבריטניה ואירלנד אחר

872

2,372

50%כולל  חלק יחסי של מלונות מוחזקים בשיעור 1

(ח"מיליוני ש)1הכנסות רשת פתאל

3,151

5,446

1,
70

9 

1,
31

6 

44
1 

76
2 

(4
76

 €
)  

1,
89

9 

(2
01

 €
)  

76
8 

(4
9 

€)
  

19
4 

(2
01

 €
)  

72
0 

(4
26

 €
)  

1,
70

1 

(2
43

 €
)  

92
9 

(5
1 €

)  
20

2 

(2
19

 €
)  

78
2 

(3
4 

€)
  

13
7 

(3
6 

€)
  

13
8 

(9
 €

)  
35

 

(3
0 

€)
  

10
8 

2019 2021 2021' יוני-ינו 2022יוני -ינו

172%עליה של 
חציון מקבילמול



(המשך)נתונים כספיים עיקריים 

1515

43
1 

40
4 

11
7 

18
5 

(1
84

 €
)  

73
5 

(1
25

 €
)  

47
9 

(4
2 

€)
  

16
4 

(6
3 

€)
  

22
4 

(1
56

 €
)  

62
3 

(7
2 

€)
  

27
5 

(2
 €

)  
7 

(7
2 

€)
  

25
7 

(1
3 

€)
  

52
 

(1
7 

€)
  

67
 

(4
 €

)  
16

 

(1
4 

€)
  

49
 

2019 2021 2021' יוני-ינו 2022יוני -ינו

715

1,841

1,225

50%כולל  חלק יחסי של מלונות מוחזקים בשיעור 1

EBITDAR(ח"מיליוני ש)1

ישראלאירופהבריטניה ואירלנד אחר

304

135%עליה של 
חציון מקבילמול



(המשך)נתונים כספיים עיקריים 
30

4 32
4 

10
0 12

9 

(1
03

 €
)  

41
3 

(6
0 

€)
  

22
9 

(1
2 

€)
  

49
 

(2
0 

€)
  

72
 

(3
3 

€)
  

13
2 

(-3
5 

€)
  

-1
34

 

(-6
3 

€)
  

-2
51

 

(8
 €

)  
27

 

(5
 €

)  
20

 

(8
 €

)  
32

 

(1
 €

)  
3 

(5
 €

)  
17

 

2019 2022יוני -ינו

2021 2021יוני –ינו

EBITDA(ח"מיליוני ש)16לפני השפעת תקן 1IFRS1

בריטניה 
ואירלנד

ישראלאירופה אחר

245

(103)

451

869

50%כולל  חלק יחסי של מלונות מוחזקים בשיעור 1 16
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EBITDAR–Q2/2022התפלגות 

32%

30%

33%

5%

ישראל

ואירלנדבריטניה 

אירופה

אחר

27%

29%

38%

6%

ישראל

ואירלנדבריטניה 

אירופה

אחר

.50%הנתונים כולל חלק יחסי של מלונות מוחזקים בשיעור 

Q2/2022–הכנסות התפלגות 



רבעוני מנכסים זהים  פילוח  מחזור הכנסות 

18

הכנסות  
מנכסים  
חדשים

הכנסות  
מנכסים  
זהים

השפעת  
השינוי  

ח“בשע

Q2הכנסות 
2019

1,600

183

160-

58

1,519

1,600 1,400 1,200 1,000 800 600 400 200

גידול הכנסות מנכסים זהים 
בנטרול השפעת שער החליפין

ח נובעים ”ש' מ160-כ
מירידה בשער החליפין

Q2הכנסות 
2022



רבעוני מנכסים זהים   EBITDARפילוח

19

הכנסות  
מנכסים  
חדשים

הכנסות  
מנכסים  
זהים

השפעת  
השינוי  

ח“בשע

EBITDAR Q2
2019

618

27

-44

78

557

700 600 500 400 300 200 100

גידול הכנסות מנכסים זהים 
בנטרול השפעת שער החליפין

ח נובעים ”ש' מ44-כ
מירידה בשער החליפין

EBITDAR Q2
2022618



מלונות עם תאריך פתיחה עתידי

בעלות מלאה או חלקית*202020
16IFRSחלק החברה לפני השפעת תקן 1

Total 6,290
Rooms

36
Hotels

*בעלותשכירות
(M.EURO)DateRoomsLocation

372022163OwnedHaifa, Israel
152022217LeasedAthens, Greece

40.82023236OwnedHamburg, Germany
12.52024175Owned (50%)Dublin, Ireland
14202374OwnedTel Aviv, Israel
6.32023130Owned (50%)Thessaloniki , Greece
5.32023195Owned (50%)Limassol, Cyprus
182023198Owned (50%)Nicosia, Cyprus
232025132OwnedLisbon, Portugal
332025207OwnedLiverpool, England

19.32024100OwnedEdinburgh, Scotland
232024554Owned (33%)Porto, Portugal 
242025208Owned (50%)Eilat, Israel

15.62025109Owned (42.75%)Negev Desert, Israel
212025120Owned (50%)Ein Gev, Israel
652025218OwnedDead sea, Israel
52025126Owned (33%)Eilat, Israel

42.62027230Owned (50%)Tel Aviv, Israel
302027169Owned (50%)Jerusalem, Israel

DateRoomsLocation

202256LeasedTel Aviv, Israel

202278LeasedTel Aviv, Israel

2023122LeasedSafed, Israel

2022191LeasedHamburg, Germany

2023250LeasedKoln, Germany

2024374LeasedBerlin, Germany

2027236LeasedLeipzig, Germany

2025336LeasedKoln, Germany

202488ManagedJerusalem, Israel

2024168LeasedJerusalem, Israel

2025283LeasedLiverpool, England

202450LeasedTel Aviv, Israel

2024110LeasedTel Aviv, Israel

202572LeasedJerusalem, Israel

2025152LeasedKibbutz Tzuba, Israel

202573LeasedJerusalem, Israel

202790LeasedJerusalem, Israel  להערכת החברה פתיחת המלונות צפויה להניב לחברה
.  ח"מיליון ש240-שנתית של כEBITDA1תוספת 



(₪במיליוני )מאזן מאוחד 

21

21-דצמ21-יונ22-יונ

לפני יישום  נתונים 
IFRS16 

כמוצג בדוחות  השפעות
הכספיים IFRS16 

1,4522,1021,405(38)1,490רכוש שוטף

3,15911,28914,44814,54513,906השקעות ורכוש אחר לזמן ארוך

6,050-6,0505,3645,488רכוש קבוע

10,69911,25121,95022,01120,799כ נכסים"סה

711-711596634אשראי לזמן קצר

1,3633641,7271,6771,444התחייבויות שוטפות אחרות

4,912-4,9124,9324,476זמן ארוך  -הלוואות ואגרות חוב 

356-356244322מסים נדחים

42911,80112,23012,83511,963אחרות

7,77112,16519,93620,28418,839כ התחייבויות"סה

2,0141,7271,960(914)2,928הון עצמי

10,69911,25121,95022,01120,799כ התחייבויות והון"סה



(₪במיליוני )דוח רווח והפסד 

22

1-6/221-6/211-12/21

נתונים לפני יישום  
IFRS16 

כמוצג בדוחות  השפעות
הכספיים IFRS16 

2,259-2,2598403,041הכנסות משירותי אירוח ואחרות

1,602-1,6025471,854סך הוצאות תפעוליות

פחת והפחתות  , רווח תפעולי לפני  שכירות
(EBITDAR)657-6572931,187

2114(476)497סך שכירות

רווח תפעולי לפני פחת והפחתות  
(EBITDA)1604766362921,183

(952)(477)(474)(323)(151)פחת  

2116176270(5)נטו, הוצאות אחרות

500(9)4174178רווח  לפני מימון

(861)(444)(425)(319)(106)נטו, הוצאות מימון

חברות  ( הפסדי)חלק החברה ברווחי  
(1)(3)(14)(1)(13)בנות

544397157139(הטבת מס)הוצאות  מיסים 

(223)( 298)( 164)(103)(61)רווח נקי

(  213)(300)(165)(62)רווח נקי מיוחס לבעלי מניות החברה

רווח נקי מיוחס לזכויות שאינן מקנות 
1123שליטה

FFO   128(220)4242ריאלי



(₪במיליוני )והפסד לרבעון השני דוח רווח 
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4-6/224-6/21

נתונים לפני יישום  
IFRS16 

השפעות
כמוצג בדוחות  

הכספיים IFRS16 

1,507-1,507645הכנסות משירותי אירוח ואחרות

944-944282סך הוצאות תפעוליות

פחת  , רווח תפעולי לפני  שכירות
EBITDAR))563-563363והפחתות 

171(248)265סך שכירות

רווח תפעולי לפני פחת והפחתות  
(EBITDA)298248546362

(242)(241)(164)(77)פחת  

112151נטו, אחרותהכנסות 

22285307271רווח  לפני מימון

(216)(213)(161)(52)נטו, הוצאות מימון
חברות  ( הפסדי)חלק החברה ברווחי  

7(5)(2)(3)בנות

232020(3)(הטבת מס)הוצאות  מיסים 

10982(55)164רווח נקי

16310879רווח נקי מיוחס לבעלי מניות החברה

רווח נקי מיוחס לזכויות שאינן מקנות 
113שליטה

FFO   256256157ריאלי
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1-6/221-6/211-12/21

22046374שוטפתמפעילות מזומנים תזרימי 

(299)207(708)תזרימי מזומנים לפעילות השקעה

(499)(129)304תזרימי מזומנים מפעילות מימון
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1,2(סדרה ג)אגרות חוב 

לפי שטר נאמנות06/2022

2,014הון עצמי
(ח"שמיליוני)

1,400-מלא יפחת
(ח"שמיליוני)

EBITDA1,527700-לא יפחת מ
(ח"מיליוני ש)

יחס חוב פיננסי נטו 
76%לא יעלה על 67.1%נטוCAP-ל

לפי שטר נאמנות06/2022

2,928הון עצמי
(ח"שמיליוני)

1,250-לא יפחת מ
(ח"שמיליוני)

לא יפחת 27.4%יחס הון למאזן
22.5%-מ

יחס חוב פיננסי נטו מתואם  
8לא יעלה על 6.34מתואםEBITDA-ל

1,2(סדרה ב)אגרות חוב 

.הדירקטוריוןלדוח 11.3על פי בחינת פרופורמה כאמור בסעיף מחויבת עומדות בכל אמות המידה להן היא החברה 30.06.22נכון ליום 1
.נכלל בדוח הרבעוני של החברה לאותו מועדאשר 30.06.22של החברה ליום  בדוח הדירקטוריון 11.3ראו  סעיף , נטוCAP-ו" EBITDA", " חוב פיננסי נטו"להגדרת  המונחים 2

1,2להמרה ( 1סדרה )אגרות חוב 

לפי שטר נאמנות06/2022

2,014הון עצמי
(ח"שמיליוני)

1,400-מלא יפחת
(ח"שמיליוני)

יחס חוב פיננסי נטו 
76%לא יעלה על 67.1%נטוCAP-ל



!תודה על ההקשבה
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