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 ישראל  מניות  ESG (B4)אביב 
 קרן נאמנות

 (5135546)מספר בורסה: 
  הסכם קרן

 . 2022 ,וסטאוגלחודש   23שנערך ונחתם ביום 
 

 -בין -
 

 קרנות נאמנות בע"מ איילון  
 רמת גן , 12 אבא הלל סילברמרחוב 
 "( מנהל הקרן" :)להלן 

 ; מצד אחד
 -לבין -

 
 יובנק חברה לנאמנות בע"מ 

 ב ביא-, תל38 דלישט ור תורשד רחובמ
 "( הנאמן":)להלן 

 שני;מצד 

 

להשקעות   הואיל:  החוק  להוראות  בהתאם  בנאמנות  להשקעות  קרן  לייסד  כשרים  זה  להסכם  והצדדים 

 ; "(החוק: ")להלן 1994-משותפות בנאמנות, התשנ"ד

לתנאים והואיל:  בהתאם  בנאמנות  משותפות  להשקעות  פתוחה  קרן  להקים  הסכימו    ועבקשנ  והצדדים 

 ; הז םכסהב

הנוה : לוהואי שעיסוקה  חברה  הינו  כי  מצהיר  לקרן  עיקראמן  כנאמן  לשמש  כשיר  הוא  וכי  נאמנות,  הינו  י 

 בהתאם להוראות החוק; 

ומנהל הקרן מצהיר כי הינו חברה שעיסוקה הבלעדי הינו ניהול קרנות להשקעה בנאמנות, וכי הוא   והואיל: 

 ; קו הח  כשיר לשמש כמנהל קרן בהתאם להוראות

 
 :הוסכם והותנה בין הצדדים כדלהלןהוצהר, לפיכך ו                          

  
 המבוא  .1

 
 המבוא להסכם זה מהווה חלק בלתי נפרד ממנו. 

 
 הגדרות ופרשנות  .2

 
תהיה   ובתקנות,  בחוק  המצויים  בהסכם  אם  למונחים  זולת  בתקנות,  או  בחוק  להם  שיש  משמעות  אותה 

 קשר הדברים מחייב אחרת.  
 

 ןרקה  מת הק .3
 ". ישראלמניות  ESG(  B4)אביב "אם להוראות הסכם הקרן ונקראת בשם: הת בת עלמה ופווק ה ןרקה  . א
קרן   .ב הינה  יוצעו    פתוחההקרן  לפיו  תשקיף  פי  על  יופצו  ויחידותיה  בחוק   כהגדרתה 

 יחידות הקרן לציבור. 
 [. חדשבהתאם לקבוע בפקודת מס הכנסה ]נוסח   ,פטורה הקרן הינה קרן   .ג

 
 

 ן רהק ום יק  תתקופ .4
 

 לת והיא תפורק בנסיבות אלה: בגוי מתקופה בלתוקמה להקרן ה 
 

 במקרים הקבועים בחוק.  . א
הקרן תימסר הודעה   .ב ידי מנהל  על  קבלת החלטה כאמור  פירוק הקרן. עם  על  אם החליט מנהל הקרן 
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 לנאמן. 
 פירוק הקרן יעשה בכפוף להוראות החוק. 

 
 הנאמן  .5

 
כנאמ לשמש  התמנה  להנאמן  לתקופן  בחוכקבו  תופוק תל  או /ו  ה קרן  כ  ק. ע  תוארך   ת ונהתקופת  הנאמן 

ידי מי   על  תינתן הודעה  החוק, אלא אם  בהוראות  שלא יפחתו מהתקופות הקבועות  אוטומטית לתקופות 
 ימים לפני תחילת תקופת ההארכה.   30מהצדדים על אי הארכת כהונת הנאמן, לפחות 

  
 ק. ו חה  תו ראהו יפ על ן תעשה נאמת המבלי לגרוע מהאמור, סיום כהונ

 
 ספה וה .6

 
ממחיר    5%זכאי לקבל מאת מי שרוכש יחידה את מחיר היחידה בתוספת הוספה של עד    ה ייה  מנהל הקרן 

 היחידה. למען הסר ספק, ההוספה תתווסף למחיר היחידה. 
 

 מדיניות ההשקעות  .7
 

, לא יפחת  כהגדרתן להלן,  ESGשהונפקו על ידי חברות  הנסחרות בישראל  שיעור החשיפה בקרן למניות   .1
 . "(ESGשל חברות  ישראליות  מניות )להלן: " 75% -מ

 -" ESGחברות לעניין זה, "
ההשקעות החיצוני,  להערכת  בהתאם  שחברות   בין  ופועל,  "מבע(  2022)  השקעות  בית  אביבמנהל  ת לאזן 

( בחברה  השונים  העניין  מחזיקי  דירקטוריון  stake-holdersצרכי  בחברה,  המניות  בעלי  זה,  ובכלל   ,)
 רה, עובדים בחברה, ספקים, נושים, לקוחות, קהילה וחברה.  החברה, הנהלת החב

  , של מנהל ההשקעות החיצוני, באמצעות מודל ייעודיתבוצע  ESGהערכה לחברות שעונות להגדרת חברות  
( וממשל  Environmental(, סביבתיים ) Socialהבוחן, בין היתר, תבחינים הקשורים בהיבטים חברתיים ) 

 ( שמאפיינים את החברה הנבחנת. Corporate Governanceתאגידי ) 
רישום    ESGחברות   כגון:  שונים,  בפרמטרים  השאר  בין  בהתחשב  ייעודי  מודל  באמצעות  בציון  ידורגו 

חקירות   וחקירות  עירות  ני רשות  פלילי,  למיסוי  רך  שכר שבוצעו  הבכירה,  וההנהלה  הדירקטוריון  חברי 
החברה חיצונייםהנהלת  משפטיים  סכסוכים  נפוטיזם,  שימור  ופנימיים,    ,  למען  סביבה,  פעילות  איכות 

 .  ועוד שקיפות, קוד אתי, דוחות אחריות תאגידית ומעורבות בקהילה 
גם  ציון  ניתן יהיה לשקלל בסעיפים קבועים מראש,  לחברות הנבחנות בהתאם לבנוסף לציונים הניתנים  

 .  " אדום ו ק"חברה בגין עבירה המוגדרת כלפסול  וכן  ESG  -מחברת ההתרשמות אישית 
האמור  המודל   קבוצות:  הייעודי  לשלוש  הסופיים  הציונים  את  ציון    ESGחברות  מחלק    61שתקבלנה 

יוגדרו כחברות  במסומעלה   "  ESGגרת המודל האמור  )להלן:  בעד הקרן  לרכישה  בעלות  מותרות  חברות 
חברות  גבוה  ESGציון    ;)"ESG  ל מתחת  ציון  האמור  61  -שתקבלנה  המודל  כחבריוגדר  ,במסגרת  ות  ו 

 .  שרכישתן אינה מותרת בעד הקרן
תהיינה מותרות לרכישה  , 60 -ל 41שנע בין ציון חברות אשר במסגרת הבחינה לפי המודל האמור תקבלנה  

רק אם  בעד הקרן כי מתקיימת  ,  שהתגלו    ליקויים התיקון  שיפור ותהליך של    ת מגממנהל הקרן מעריך 
האמור הייעודי  המודל  במסגרת  הבדיקה  נימוקיםוהכל    ,במהלך  מתן  )לה  תוך  האמורה  לן:  להחלטה 

 "(. מנגנון ההחרגה"
גבוה    ESGלרכישה בעד הקרן, עקב היותן חברות בעלות ציון    ESGרשימת החברות אשר אושרו כחברות  

החברות   הגדרת  תוקף  מכך,  לגרוע  מבלי  לשנה.  אחת  הפחות  לכל  תעודכן  ההחרגה,  מנגנון  תחת  או 
כחברות   שייבחן    ESGהאמורות  להיבטי  באופן  הקשורים  ופרסומים  בהודעות  היתר  בין  בהתחשב  וטף 

ESG    אלה בחברות  התפקידים  בעלי  ו/או  אלה  שחברות  האמור,  הייעודי  המודל  במסגרת  הנבחנים 
" באופן שהשקעות  ESGמקום בו חדלה חברה לעמוד בהגדרת "חברת  יובהר, כי  . רסמו באתרי ההפצהיפ

שלה   ההשקעות  ממדיניות  חרגו  למדיניהקרן  הקרן  נכסי  את  הקרן  מנהל  יתאים  לעיל,  ות  כאמור 
מ יאוחר  לא  שלה  בהגדרת    45-ההשקעות  לעמוד  האמורה  החברה  חדלה  בו  המועד  לאחר  מסחר  ימי 

 . "ESG"חברת 
 . 120%על  ,בערכו המוחלט ,לא יעלה  למניות  בקרן שיעור החשיפה .2
 . 30%על  ,בערכו המוחלט , לא יעלה למט"ח בקרן שיעור החשיפה .3
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, ובלבד 25%, לא יעלה על ( ESG1של חברות ישראליות מניות ר החשיפה הכולל בקרן לנכסים שאינם  עושי .4
 . "ESGשלא יעמדו בסתירה עם העקרון המגולם במונח "

לאג"ח חברות נטולות זיקה לישראל )למעט  ו/או    ( 2שיעור החשיפה לאג״ח שאינן מדורגות בדירוג השקעה  .5
, בתוספת שיעור החשיפה לסיכון אשראי של תאגידים  ( 3ומעלה או דירוג מקביל לו(   AAilאם הן בדירוג  

 :( 4ובלבד ש ,%45  בנקאיים או ברוקרים שאינם נמנים עם קבוצת סיכון האשראי הראשונה, לא יעלה על
שיעור החשיפה לסיכון אשראי של כלל התאגידים הבנקאיים והברוקרים שאינם נמנים עם קבוצת     (1)

 . 20%  אי הראשונה לא יעלה עלסיכון האשר

סיכון     (2) קבוצת  עם  נמנה  שאינו  מסוים  ברוקר  או  בנקאי  תאגיד  של  אשראי  לסיכון  החשיפה  שיעור 
 .10%  האשראי הראשונה לא יעלה על

שלהן   .6 המעקב  שנכס  פתוחות,  מחקות  קרנות  חוץ,  קרנות  של  יחידות  חוץ,  ערך  ניירות  של  הכולל  השווי 
ומט סחורה,  או  זר  מדד  שיוחזקו  הוא  חוץ,  בחו"ל  בקרןבע  הנסחר  בסיס  לנכס  החשיפה  בתוספת   ,

 כסי הקרן. מהשווי הנקי של נ  יעלה על עשרה אחוזיםלא  ,באמצעות פעילות בנגזרים בבורסות בחו"ל

 
 והנאמן  כר מנהל הקרן ש .8

 שכר מנהל הקרן   . א
בשיעור שלא   על  מנהל הקרן זכאי לקבל שכר שנתי  השנתי הממוצ  5%יעלה  של נכסי  מהשווי הנקי  ע 

    הקרן. נהל, או בשעור נמוך מכך, כפי שיוחלט מעת לעת על ידי מהקרן
 

 
 

 שכר נאמן  .ב
בשי  הנאמן  שנתי  שכר  לקבל  עלעור  זכאי  יעלה  הממוצ  קי הנ  מהשווי  0.1%  שלא  נכסי  השנתי  של  ע 

בשיעו או  יותר,  הקרן,  נמוך  והר  הקרן  מנהל  בין  שיוסכם  הדין  וידו  נאמןכפי  להוראות  בהתאם  וח 
 . גולציה והר

 
 

 .  ראות החוק להוודעה על שינוי שכר מנהל הקרן ו/או הנאמן תעשה בהתאם ה
 

 הודעות  .9
הו לנ כל  או  למנהל  המופנית  משדעה  כתובת  לפי  תשלח  הראמן  מעת כשום  רדם  שתהיה  במועד   פי  לעת. 

 כתובות אלה הן כדלקמן:   חתימת הסכם זה
 , רמת גן. 12אבא הלל סילבר  מרחוב  הקרן:  מנהל

 אביב-, תל38רוטשילד ב רחומ  אמן: הנ      
 
 
 
 

 
( איגרת חוב שהוציאה מדינה, הנסחרת בבורסה או  1" לא ייכללו: ) ESGשל חברות ישראליות מניות לעניין זה, ב"נכסים שאינם   1

פה עד מועד פדיונה אינה עולה על שנה אחת או איגרת חוב כאמור  מוסדר, שאינה צמודה אלא לשער מטבע, שיתרת התקובשוק  
( מלווה קצר מועד שהוציאה המדינה, הנסחר בבורסה,  2הנושאת ריבית משתנה ששיעורה נקבע אחת לשישה חודשים או פחות; ) 

פדיונו אינה עולה על שלושה  התקופה עד למועד  )  שיתרת  חודשים;  )( פיקדונות לזמן  4)  ( מזומנים;3עשר  וכן  נכסים  5קצוב;   )
 . אחרים כפי שיוחרגו מכוח הדין 

השקעה"    8  בדירוג  מדורגות  שאינן  שאינה   -"אג"ח  ישראל,  מדינת  שאינה  מדינה  שהנפיקה  אג"ח  ו/או  קונצרנית  חוב  איגרת 
המוחזקת    מינוס( או מדירוג מקביל לו. במקרה בו ירד דירוג אג"ח  BBB)  BBB-  –מדורגת, או שהיא מדורגת בדירוג נמוך מ  

, יתאים מנהל הקרן את כאמור לעיל  בקרן לדירוג הנמוך מדירוג השקעה באופן שהשקעות הקרן חרגו ממדיניות ההשקעות שלה 
 לאחר היום שבו החלה החריגה.  מסחרתום עשרה ימי לא יאוחר מהשקעות הקרן למדיניות ההשקעות 

ניירותלפ  3 רשות  מטעם  בהוראה  שנקבעו  לתוקף  הכניסה  מועדי  חשיפה    י  אודות  הקרן  בשם  גילוי  בדבר  הקרנות  למנהלי  ערך 
מוחזקים  אצלו  בנקאי  ולתאגיד  לישראל,  זיקה  נטולות  חברות  של  לאג"ח  השקעה,  בדירוג  מדורגות  שאינן  לאג"ח  אפשרית 

( אגרות  1חברה שמתקיימים לגביה כל אלה: )  –. "חברה נטולת זיקה לישראל"  )2021  –מזומנים ופקדונות של הקרן )נוסח חדש  
( ניהול 4( מניותיה לא הוצעו לציבור בישראל; )3( מקום התאגדותה הוא מחוץ לישראל; )2חוב שלה רשומות למסחר בישראל; )

המנהל הכללי שלה או יו"ר פעיל    עסקיה מתקיים מחוץ לישראל. לעניין זה יראו חברה כחברה שניהול עסקיה בתוך ישראל אם
משרה( הם תושבי ישראל ומרבית חברי הדירקטוריון שלה הם   50%פקידו בשיעור העולה על  שלה )יו"ר דירקטוריון המועסק בת

לדירוג   מתחת  לישראל  זיקה  נטולות  חברות  אג"ח  דירוג  ירד  בו  במקרה  ישראל.  באופן    AAilתושבי  לו,  מקביל  דירוג  או 
ח  הקרן  השקעשהשקעות  הקרן את  יתאים מנהל  ההשקעות שלה כאמור לעיל,  ההשקעות עד  רגו ממדיניות  הקרן למדיניות  ות 

( או דירוג מקביל  -AAilלא כולל דירוג )  –או דירוג מקביל לו    AAilתום עשרה ימי מסחר לאחר היום שבו החלה החריגה. דירוג  
 לו.

האשראי  י לעני  4 סיכון  קבוצות  הגדרת  זה,  סעיף  קסטודי  ן  סיכוני  בדבר  והנאמנים  הקרנות  למנהלי  הוראה  ראו  ממנו  וחריגה 
היה מדורג לנמוכה ממנה או  וס הסיכון בה  בנק שמזומנים ופקדונות שבנכסי קרן מופקדים אצלו מקבוצת  יכוני אשראי. עבר 

יניות ההשקעות שלה או חדל להיות מדורג על פי קבוצות הסיכון שבנספח להוראה, באופן שמתקיימת חריגה משם הקרן, ממד 
י  ותו בנק כהפרת האיסור לחרוג ממדיניות ההשקעות למשך עשרה ימי  חשב המשך החשיפה לאימהוראות ההוראה כאמור, לא 

 מסחר מיום שהחלה החריגה. 
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 שינוי ההסכם  .10

ידי הסכם קרן  הח  להוראותבכפוף    .א על  זה  הסכם  הקרן והנאמן זכאים לשנות הוראות  מנהל  יהיו  וק, 
 הם של בעלי היחידות.  יותיויהיה בכך כדי לפגוע בזכבתנאי שלא  נוסף, וזאת

בכלליולגרומבלי  ב.   שינוי  ע  כל  לעיל,  האמור בס"ק א'  יכול להיעשות ת  זה  הגבלה    הוראות הסכם  ללא 
ואינו   החוק  להוראות  הדבר  מצרובכפוף  נקבע  אם  אלא  יחידות,  בעלי  אסיפת  של  בהחלטה  אישור  יך 

 . הדין  במפורש בהוראות

 ת מקומית וכסמ .11
יהוו בלבד  בישראל  הדין  הקר  הוראות  הסכם  לגבי  הקובע  הדין  כלאת  א   ן.  הלתביעה  אחר  ו  משפטי  יך 

אמן או  נ ד הכנגאו להסכם הקרן, וכל תביעה או הליך משפטי כאמור  ורים לקרן ולנכסיה,  הנוגעים או הקש
ביהמנהל המוסמכים  המשפט  לבתי  ורק  אך  יוגשו  אליהם,  בקשר  או  בהתאש,  הדין    ם ראל,  להוראות 

 בישראל.
 
 

 סכם: אש ההדים על החתום בתאריך הנזכר ברולראיה באו הצד
 

 
 

____ _______________________  __ ___________________ __________ 

 מ"בע מנותאנ  תרנו ק איילון  יובנק חברה לנאמנות בע"מ 
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