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 ( החברה" ״להלן: )  מ" עבפארמוקן גלובל 
 

 2022 ספטמבר ב 11
 
 

 דוח הצעת מדף 

 

, וכפי שהוארך ביום  2020בפברואר    26, כפי שפורסם ביום  2020  פברוארב  26על פי תשקיף מדף של החברה מיום  

ליום    2022בפברואר    16 ( , בהתאמה2022-01-019306- ו  2020-01-019347)מס' אסמכתא:    2023לפברואר    25עד 

" המדף)להלן:  התשס״ו "(,  תשקיף  ערך(,  ניירות  של  מדף  )הצעת  ערך  ניירות  תקנות  להוראות  ,  2005-ובהתאם 

מתכבדת החברה לפרסם בזאת דוח הצעת מדף להנפקה ולרישום למסחר בבורסה לניירות ערך בתל אביב בע״מ  

 ״(.דוח הצעת המדף״מפורט להלן )להלן:  ערך של החברה כשל ניירות  ״(הבורסה״)להלן: 

תיוחס למונחים המובאים בו המשמעות שיוחסה להם בתשקיף המדף, אלא אם כן צוין אחרת  בדוח הצעת מדף זה  

 בדוח הצעת המדף. 
 

 לציבור על בסיס תשקיף המדף. ראשונה דוח הצעת מדף זה הינו הצעה 
 

)מס'   2022יולי  ב  17, כפי שפורסם ביום  תקנון החברהב  22  -ו  14סעיפים  החברה מפנה את ציבור המשקיעים ל
(, והמובא בדוח הצעת המדף על דרך ההפניה, הקובעים את התנאים להחזקה של 2022-01-090091אסמכתא:  

, מתוקף היותה של החברה עוסקת בתחום הקנאביס הרפואי ואשר כפופה להוראות היחידה 1עניין החברה   עלב
 לקנאביס רפואי במשרד הבריאות. 

 

 ות הערך המוצעים רניי .1

"  מניות רגילותמניות רגילות של החברה ללא ערך נקוב כ"א )להלן: "   12,000,000לבין    2,000,000בין   .1.1

 . ", בהתאמה(המניות המוצעות" -ו

לפירוט ההון המונפק והנפרע של החברה, לאחר השלמת ההנפקה על פי דוח הצעת המדף ובהנחה של   .1.2

 לדוח הצעת המדף.  2, ראה סעיף המניות המוצעותכל  הנפקת

 חזקות בעלי העניין בחברה הפרטים אודות ההון המונפק של החברה ו .2

ע.נ  ללא  ,  שםעל    רשומותמניות רגילות,    20,000,000למועד דוח הצעת מדף זה הונה הרשום של החברה הינו  

 
  לא תוקצינה מניות של החברה לניצע כלשהו שיהפוך לבעל מאחר שהחברה עוסקת בתחום הקנאביס הרפואי,    לתקנון החברה קובע כי  14סעיף    1

פי דין להחזקתו של הניצע במניות   עניין בחברה כתוצאה מההקצאה, אלא אם טרם ההקצאה יקבלו בידי החברה כל האישורים הנדרשים על
 . שטרת ישראלהחברה, ובכלל זה, אך לא רק, אישור משרד הבריאות ומ

מי שמחזיק בחמישה אחוזים או יותר מהון המניות המונפק של החברה או    - )קרי  בעל מניות מהותי כהגדרתו בחוק החברות:    – "  בעל ענין" 
, מי שיש לו הסמכות למנות דירקטור אחד או יותר או את המנהל הכללי, ומי שמכהן  "(( בעל מניות מהותי)להלן: "  מזכויות ההצבעה בה 

 . כדירקטור או כמנהל כלליבחברה 
בעל שליטה    - )קרי  אם גורם כלשהוא יהפוך לבעל מנייה מהותי ו/או לבעל עניין ו/או לבעל עניין אפקטיבילתקנון החברה קובע כי:    22סעיף   

מניה מהותי בעל  ו/או  עניין  אם    (, בבעל  קבלת בין  טרם  מניות,  בעלי  בין  הסכם  או  הנדרשים    מכוח אחזקת מניותיה  מהיחידה האישורים 
המוחזקות על ידי אחד או יותר מבעלי מניות אלו,    תקום לחברה הזכות לחלט ו/או להרדים חלק מהמניות   ,לקנאביס רפואי במשרד הבריאות 

 .יהיה הגורם בעל עניין מכוח אחזקות או מכוח הסכם, או בעל עניין אפקטיבי בחברה   כך שלאחר חילוט ו/או הרדמת המניות לא
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 .כ"א

 

המדף,   .2.1 הצעת  דוח  פי  על  המוצעות  המזערית  המניות  הכמות  שתונפק  השלמת    לאחרתהוונה  בהנחה 

בדילול    21.6%  - וכ  מהון המניות המונפק והנפרע של החברה  22.8%  -כההנפקה על פי דוח הצעת המדף,  

 .  מלא

המירבית   .2.2 הכמות  שתונפק  בהנחה  המדף,  הצעת  דוח  פי  על  המוצעות  השלמת    לאחרתהוונה  המניות 

בדילול    62.2%  - וכ  החברהמהון המניות המונפק והנפרע של    63.9%  -כההנפקה על פי דוח הצעת המדף,  

 .מלא

לפרטים אודות החזקות בעלי עניין ונושאי משרה בכירה בחברה, למיטב ידיעת החברה, ראה דיווח מיידי   .2.3

 על דרך הפניה.  זה"ח בדו( המובא 2022-01-090109 )מס' אסמכתא: 2022 ביולי 17  של החברה מיום

 ( 1160407מכרז: )מספר  המניות המוצעותאופן הצעת  .3

תקנות ניירות  א' ל4כאמור בתקנה  ,  עם טווח כמויות  בהצעה אחידה  לציבור  מוצעותהמניות המוצעות   .3.1

  20,000כמות שבין  ב  "(, תקנות אופן הצעה)להלן: "  2007-ערך )אופן הצעת ניירות ערך לציבור(, תשס"ז 

", טווח הכמויות"  -" ו המירבית הכמות  יחידות )להלן: "  120,000"( לבין  הכמות המזערית" )להלן:  יחידות

)להלן:    דרך של מכרז על מחיר יחידה שהרכב כל יחידה ומחירה המינימאלי הינם כדלקמן, ב(בהתאמה

 : "(היחידות" או "היחידות המוצעות"

מניה  מינימאלי למחיר  ביחידה מניות מוצעות כמות 

 )בש"ח( 

 סה"כ

 "ח ש 50 ש"ח למניה  0.5 רגילות של החברה מניות 100

 "חש 50 המחיר המינימאלי ליחידה 

 תקופת הגשת ההזמנות  .3.2

,  להלן  3.3כאמור בסעיף    ת המוצעות לציבור במסגרת המכרזהתקופה להגשת הזמנות לרכישת היחידו

ביום  "( ותסתיים  החתימות  רשימת  פתיחת  מועד)להלן: "  09:00, בשעה  2022  בספטמבר  12,  'ב תחל ביום  

  ( , בהתאמה"יום המכרז"  -ו  ״מועד סגירת רשימת החתימות״)להלן:    17:00בשעה    2022בספטמבר    13',  ג

 
 הערך  ניירות"  )להלן:  החברה.  של  רגילות   מניות  493,824  -ל  למימוש  הניתנים  למסחר  רשומים  לא  אופציה   כתבי  493,824  של  מימוש  תבהנח   2

 . "(ההמירים
 בהנחת מימוש ניירות הערך ההמירים.   3
 בהנחת מימוש ניירות הערך ההמירים.   4

לאחר השלמת ההנפקה על פי   המדף ערב דוח הצעת 

המדף )בהנחה דוח הצעת 

 שתונפק הכמות המזערית(

לאחר השלמת ההנפקה על פי דוח 

)בהנחה שתונפק  הצעת המדף 

 רבית(יהכמות המ

 הון מונפק ונפרע

 במניות

הון מונפק  

ונפרע במניות,  

 2בדילול מלא 

הון מונפק  

 ונפרע במניות 

הון מונפק  

ונפרע במניות 

 3מלא בדילול 

הון מונפק  

 ונפרע 

הון מונפק ונפרע  

במניות, בדילול 

  4מלא

6,787,924 7,281,748 8,787,924 9,281,348 18,787,924 19,281,748 
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החברה    .חמש שעות מסחר ממועד פרסום דוח הצעת המדף(שבע שעות ומתוכן  שחלפו לפחות  ובלבד  )

רשאית לבטל את ההצעה בכל עת עד למועד סגירת רשימת החתימות מבלי שתהיה למשקיעים כל טענה  

בקשר לכך. במקרה כאמור, יראו את ההזמנות שניתנו לחברה בקשר עם ההצעה בהתאם לדוח הצעת  

 . טלותהמדף, כב

 

 הגשת הבקשות בשלב המכרז .3.3

רכז  )להלן: ״  , רמת גן 7, שכתובתו: רח' ז'בוטינסקי  בע"מ  בנק מזרחי טפחות רכז ההנפקה יהיה   .3.3.1

 ״(. ההנפקה

בנקים או  או באמצעות  במישרין  לרכישת היחידות תוגשנה לחברה באמצעות רכז ההנפקה    בקשות .3.3.2

" )להלן:  אחרים  בורסה  לקבלתחברי  רשימת  "(בקשות  מורשים  סגירת  ממועד  יאוחר  לא   ,

בקשות.   לקבלת  המורשים  אצל  להשיג  ניתן  אותם  טפסים  גבי  על  שתוגש  החתימות  בקשה  כל 

למורשה לקבלת בקשות ביום המכרז תיחשב כמוגשת באותו היום אם תתקבל על ידי המורשה  

בקשות    לקבלת בקשות עד למועד סגירת רשימת החתימות ובתנאי שתועבר על ידי המורשה לקבלת

רשימת   סגירת  ממועד  אחת  שעה  לתום  עד  ההנפקה,  רכז  ידי  על  ותתקבל  ההנפקה,  רכז  לידי 

"(.  המועד האחרון להגשה לרכז ההנפקה)להלן: "  המכרז  ביום  18:00  השעה  עדהחתימות, קרי  

שתתקבל אצל המורשים לקבלת בקשות לאחר מועד סגירת רשימת החתימות או שתתקבל    בקשה

 ידי החברה. , לא תיענה עלההנפקה לרכז  להגשה האחרון המועדאצל רכז ההנפקה לאחר  

כל מבקש יציין בבקשתו את מספר היחידות שהוא מבקש לרכוש, וכן את מחיר היחידה המוצע על   .3.3.3

 ״(. המינימאליהמחיר ש״ח כמפורט לעיל )להלן: ״ 50של  המינימאליידו, אשר לא יפחת מהמחיר  

,  מינימאליכל מבקש רשאי להגיש עד שלוש בקשות במחירים שונים, אשר לא יפחתו מהמחיר ה .3.3.4

ש״ח, באופן שבו המדרגה הראשונה שבה ניתן    1ובלבד שמרווחי המחיר הנקובים יהיו בסך של  

  52ש״ח ולאחריה ניתן להזמין יחידות במחיר של   51הינה  מינימאלילהזמין יחידות מעל המחיר ה

חיר במרווח  עוגל למ ה שתנקוב במחיר שאינו במרווח שנקבע בס"ק זה, ת בקש .  'ש״ח וכו  53ש״ח,  

 הקרוב כלפי מטה. 

 יראוה כבקשה שלא הוגשה. המינימאלי תהיה בטלה ו נמוך מהמחיר וצע בה מחיר ה בקשה שה .3.3.5

הבקשות לרכישת היחידות הינן בלתי חוזרות. כל מבקש ייחשב כאילו התחייב בבקשתו לרכוש   .3.3.6

דוח הצעת  את היחידות שתוקצינה לו כתוצאה מהיענות מלאה, או חלקית לבקשתו בהתאם לתנאי  

מדף, וייחשב כמחויב לשלם את מלוא תמורת היחידות שהוא יהיה זכאי לקבלן  התשקיף מדף זה ו

 מדף. התשקיף וח הצעת מדף זה וד בהתאם לתנאי 

ניתן להגיש בקשות לרכישת יחידות שלמות בלבד. בקשה שתוגש לגבי חלק כלשהו של יחידה, יראו   .3.3.7

וחלק   בה,  הנקוב  בלבד  השלמות  היחידות  מספר  לגבי  המוגשת  כבקשה  ההאותה  כלול  יחידה 

הנקובבבקשה היחידות  שמספר  בקשה  מלכתחילה.  בה  נכלל  לא  כאילו  אותו  יראו  פחות    ,  בה 

כל בקשה שצוינה בה כמות יחידות מוזמנת הגבוהה מהכמות המוצעת   מיחידה אחת, לא תתקבל. 

 על פי דוח הצעת המדף, יראוה כבקשה שצוינה בה הכמות המוצעת על פי דוח הצעת המדף.

יהיו אחראים וחייבים כלפי החברה וכלפי רכז ההנפקה    , כהגדרתם להלן,המורשים לקבלת בקשות .3.3.8

נענו במלואן, או  לתשלום   מלוא התמורה שתגיע לחברה בגין בקשות שהוגשו באמצעותם ואשר 

 בחלקן. 
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 הליכי המכרז  .3.4

את הבקשות    המורשים .3.4.1 יעבירו  בקשות  באופן  לקבלת  ההנפקה  לרכז  הבקשות  שידור  באמצעות 

תועברנה  ב  ,דיגיטלי ההנפקה  לרכז  ישירות  שתוגשנה  הבקשות  וירטואלית.  כספת  אמצעות 

הבקשות    סגורות. במעטפות   יוצגו  ההנפקה  לרכז  להגשה  האחרון  המועד  לאחר  המכרז  ביום 

שבכספת, לרבות בקשות אשר הוגשו ישירות לרכז ההנפקה, בנוכחות נציג החברה ורואה החשבון  

המבקר שלה, אשר יפקחו על קיום נאות של הליכי המכרז ובאותו מעמד יסוכמו ויעובדו תוצאות  

 המכרז.  

 דות במכרז והקצאת היחידות למבקשיםמחיר היחי קביעת .3.5

המחיר הגבוה ביותר  שהינו    היחידות שבקשות לרכישתן תענינה, תונפקנה במחיר אחיד ליחידה   כל .3.5.1

החליטה   שהחברה  היחידות  כמות  כל  לרכישת  בקשות  הוגשו  ממנו  גבוהים  שבמחירים  או  שבו 

   ."(המחיר האחיד ליחידה)להלן: " קלהנפי

ובהתאם לכך, לאחר  כמויות,  ת בדרך של הצעה אחידה עם טווח  ההצעה לציבור מתבצעמובהר   .3.5.2

מועד סגירת רשימת החתימות, תחליט החברה על כמות היחידות שתונפק בתוך טווח הכמויות  

לעניין זה, יראו את הכמות המירבית שצוינה בהצעה אחידה עם טווח כמויות,  )לפי שיקול דעתה  

 .)״ היחידות שהחברה החליטה להנפיק כמות״)ככמות שהוצעה על פי דוח הצעת המדף 

 :תעשה כדלקמןהמוצעות לציבור הקצאת היחידות  .3.5.3

תהיה  .3.5.3.1 אזי  המזערית,  מהכמות  יפחת  המבוקשות  היחידות  של  הכולל  והמספר  היה 

החברה רשאית לקבל את הבקשות שתתקבלנה במחיר שלא יעלה על המחיר המזערי  

 . ליחידה

והמספר הכולל של היחידות הכלולות בבקשות שתתקבלנה יהיה שווה או יעלה על    היה .3.5.3.2

 .  הכמות המזערית, אזי המחיר האחיד ליחידה

 :תעשה כדלקמןהמוצעות הקצאת היחידות במקרה כאמור 

 . תענינה במלואן  -בקשות הנוקבות במחיר גבוה מהמחיר האחיד ליחידה .א

 .לא תענינה  -האחיד ליחידהבקשות הנוקבות במחיר נמוך מהמחיר  .ב

תענינה באופן יחסי כך שכל מבקש יקבל    -בקשות הנוקבות במחיר האחיד ליחידה .ג

מתוך סך היחידות המוצעות שיוותר לחלוקה לאחר הענות לבקשות הנוקבות במחיר  

שהזמין   היחידות  מספר  שבין  ליחס  השווה  חלק  ליחידה  האחיד  מהמחיר  גבוה 

יחידה לבין המספר הכולל של היחידות הכלולות  בבקשה שבה נקב במחיר האחיד ל

 .בכל הבקשות שבהן ננקב המחיר האחיד

על פי ההיענות במכרז כאמור לעיל ייווצרו שברי יחידות הם  המוצעים  בהקצאת ניירות הערך    אם .3.5.4

יעוגלו, ככל הניתן, ליחידה השלמה הקרובה ביותר. עודפים של יחידות שינבעו כתוצאה מהעיגול  

 .ליחידה האחידו על ידי רכז ההנפקה, במחיר כאמור יירכש

במקרה של ביטול המכרז, לא תונפקנה יחידות, המניות המוצעות לא ירשמו למסחר בבורסה ולא   .3.5.5

 ייגבה כסף מהמשקיעים.  
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 בעל השליטה   .4

הינו    מהון המניות הונפק והנפרע של החברה  36.09%  -בשיעור של כנכון למועד זה מר יוני שוקרון המחזיק  

   בעל השליטה בחברה.

 המניות המוצעות תנאי  .5

  הקיימות בהונה המונפקע.נ כ"א  ללא  שוות זכויות לכל דבר ועניין, למניות הרגילות    הינןהמוצעות    תהמניו .5.1

של החברה במועד דוח הצעת המדף, ובכלל זה יזכו את בעליהן בכל דיבידנד ובכל חלוקה אחרת שהמועד  

 הקובע את הזכות לקבלה הינה במועד הקצאתן או מאוחר יותר. 

המדף והוראות תקנון    לתשקיף  4  פרקלפרטים אודות הזכויות הנלוות למניות הרגילות של החברה ראה  

   .www.magna.isa.gov.ilא החברה כפי שמפורסם באתר המגנ" 

 ."(החברה לרישומים)להלן: "  בע"מ  החברה לרישומיםמזרחי טפחות  המניות המוצעות תרשמנה על שם   .5.2

 תוצאות ההנפקה  .6

ביום הראשון בו יתקיים מסחר בבורסה לאחר מועד סגירת רשימת החתימות    בבוקר  10:00עד השעה   .6.1

" אשר  "(הסליקה  יום)להלן:  בקשות,  לקבלת  המורשים  באמצעות  למבקשים,  ההנפקה  רכז  ימסור   ,

שנקבע   המחיר  את  תציין  ההודעה  לבקשתם.  ההיענות  מידת  על  הודעה  הבקשות,  הוגשו  באמצעותם 

 נה לכל מבקש ואת התמורה שעליו לשלם בגינן.  במכרז, את מספר היחידות שתוקצי

בצהריים ביום הסליקה יעבירו המבקשים לרכז ההנפקה, באמצעות המורשים לקבלת    12:30עד השעה   .6.2

בקשות, את מלוא התמורה המגיעה מהם עבור יחידות, אשר לגביהן נענתה ההצעה, לחשבון הנאמנות  

 . להלן 7ף המיוחד שיפתח לטובת כך רכז ההנפקה, כמפורט בסעי

ערך   .6.3 ניירות  רשות  של  האינטרנט  באתר  יפורסם  אשר  מיידי  דוח  החברה  תגיש  הסליקה  יום  תום  עד 

( שני  ותוך  תוצאות המכרז,  על  על  2)המגנ"א(  מודעה  מכן תפרסם החברה  נוספים לאחר  ימי עסקים   )

   ( עיתונים יומיים בעלי תפוצה רחבה, היוצאים לאור בישראל בשפה העברית.2י )תוצאות המכרז בשנ

 חשבון הנאמנות והקצאת המניות  .7

החברה   .7.1 שם  על  מיוחד  נאמנות  חשבון  ההנפקה  רכז  יפתח  המכרז,  יום  לפני  "(סמוך  חשבון  להלן: 

ינוהל באופן    מנות הנאוימסור למורשים לקבלת בקשות את פרטיו של חשבון הנאמנות. חשבון    ( "נאמנותה

התשכ"ח  ערך,  ניירות  חוק  להוראות  בהתאם  ועבורה  החברה  בשם  ההנפקה  רכז  ידי  על  .  1968-בלעדי 

יושקעו על ידי רכז ההנפקה בפיקדונות נזילים, לא צמודים, נושאים  נאמנות  כספים שיצטברו בחשבון ה 

כל הסכומים ששולמו בגין   , אתנאמנותריבית על בסיס יומי. המורשים לקבלת בקשות יפקידו בחשבון ה

ורכז ההנפקה ינהג בהם ויפעל על פי  הצעת המדף  ניירות הערך שבקשות לרכישתם נענו על פי תנאי דוח  

 .צעת המדףתנאי דוח ה

ביום המסחר השני שלאחר יום הגשת הבקשות,    15:00רכז ההנפקה יעביר לחברה, לא יאוחר מהשעה   .7.2

המיוחד,   בחשבון  שיוותרו  הכספים  יתרת  העברת  את  כנגד  וזאת  בגינם,  נצברו  אשר  הפירות  בצירוף 

 . חברה לרישומיםל הצעת המדףהתעודות בגין ניירות הערך המוצעים על פי דוח 

ב .7.3 המוצעות  המסחר  הצעת  מניות  דוח  תסחרנה  הלפי  המניות  למסחר.  רישומם  לאחר  סמוך  יחל  מדף 

 .במועד רישומן למסחרבבורסה ביחד עם המניות הרגילות של החברה שיהיו במחזור 

 תעודות מניה   .8
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ביחידות  המניות המוצעות הכלולות נענתה החברה לבקשה, כולה או מקצתה, תקצה החברה למבקשים, את 

שהבקשה לרכישתן נענתה, באמצעות משלוח תעודות בגין המניות, לחברה לרישומים כנגד העברת הכספים  

 .לעיל  7.2כאמור בסעיף   ידי רכז ההנפקה לחברה-על  נאמנותשהופקדו בחשבון ה 

 בעלי עניין כוונה להשתתפות  .9

 ו בעלי העניין על כוונתם להשתתף בהנפקה כמפורט להלן:דו"ח הצעת המדף, הודיע למועד  נכון

  שלא  בסך  מניותלרכישת   יחידות  להזמין  כוונתו  עלהודיע  ,  לירן חלפוןודירקטור בה, מר    החברהמנכ"ל   .9.1

 .   5במחיר שלא יפחת מהמחיר המינימאלי  "חש  מיליון 1 -מ  יפחת

מהונה המונפק והנפרע של החברה,    5.23%  -, המחזיקה בכ6"( ווליו בייס "להלן:  ווליו בייס בע"מ )  חברת .9.2

כוונתה  הודיעה   שיע על  על  לכל הפחות, לשמור  כוונה,  וככל שתבוצע( מתוך  )אם  בהנפקה  ור  להשתתף 

 החזקתה בחברה.  

הינו בגדר כוונה בלבד ולא מחויבות  לעיל ביחס למר חלפון ו/או חברת ווליו בייס  מובהר בזאת, כי האמור   .9.3

משפטית ולפיכך ייתכן כי הכוונה האמורה לא תמומש בפועל או שתמומש בתנאים שונים באופן מהותי  

 מהאמור לעיל )לרבות באשר להיקף ההשתתפות בהנפקה(.

לרכוש מניות, תיתן החברה על כך    םכוונת  על  לחברה  יודיע  בחברה  נוספיםבמקרה בו בעלי העניין  כן,    כמו

   .יגילוי במסגרת דיווח מייד 

 ויעוד התמורה תמורת ההנפקה .10

   ההנפקה תמורת .10.1

מהנפקה    הצפויההתמורה   של  לחברה  המירבית  הכמות  שתירכש  בהנחה  המדף,  הצעת  דוח  פי  על 

 : היחידות המוצעות במחיר המזערי ליחידה תהייה כמפורט להלן

 

 

 

סכום   .10.2 נקבע  כלולות  לא  שתהייה  היחידות  מספר  אם  כי  מובהר  זו.  בהנפקה  להשיגו  שיש  מינימאלי 

 בבקשות לחברה במכרז יהיה נמוך מהכמות המזערית, תהא לחברה הזכות לבטל הנפקה זו. 

 . כאילו התקבלה בידיהרכז ההנפקה החברה תראה בקבלת תמורת ההנפקה בידי  .10.3

    ההנפקה  תמורת יעוד .10.4

מימון פעילותה העסקית השוטפת, לרבות אך לא  ו ,  החברה  בפעילות  לתמוך  מיועדת  ההנפקה  תמורת

  והכל  לייבוא  סחורות  רכישתאו  / ו  החברה  מוצרי  של  ומכירה  עיבוד,  גידול,  ריבוי  המשךלצורך  ,  רק

   :להלן  כמפורט, היתר  ביןו ,דירקטוריון מעת לעת בהתאם ליעדים כפי שיקבעו על ידי 

 "ח( ש )באלפי  מוערך  סכום יעוד התמורה 

 2,837.5 שוטפת  עילותפ

 
של    מהון המונפק והנפרע %11.28  -שיעור של כהחברה, המהווים נכון למועד זה    מניות  765,881בכמות של  חלפון  נכון למועד זה, מחזיק מר    5

   .בדילול מלא 10.52% -כשיעור של החברה ו
 חיתום וניהול הנפקות בע"מ, אשר צפויה לשמש כמפיץ בהנפקה.  וליו בייס בע"מ הינה בעלת השליטה בווליו בייס ו 6
   . כדין  מ"מע יתווסף ההנפקה  להוצאותלהלן, וכן עמלת ריכוז לרכז ההנפקה.  11הפצה כמפורט בסעיף  ייעוץ והסכום משקף עמלת     7

 ש"ח אלפי  6,000 -כ צפויה )ברוטו(  תמורה
  

 "ח שאלפי  325 -כ  7מוערכות  הנפקה הוצאות

 לפי ש"ח א 5,675 -כ צפויה )נטו(  תמורה כ"סה
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 2,837.5 הון חוזר 

 5,675 "כסה

וכן ביחס לסכום, כמפורט בסעיף זה מהווה שימוש בתמורת ההנפקה  ל  ביחס  החברה  הערכת  כי  מובהר

להשתנות, בין היתר, כתוצאה    העשוי. הערכה זו  ערך  ניירות  בחוק  כמשמעותו  עתיד   פני  צופה  מידע

  .כפי שהיו מעת לעת  החלטות הדירקטוריון ו/או משינוי בהיקף הפעילות של החברה

 : "הביניים בתקופת" ההנפקה  תמורת  ייעוד .10.5

לשימוש בתמורת ההנפקה, כספי תמורת ההנפקה יוחזקו בחשבונות החברה ויושקעו על ידה בהתאם    עד

כפי   החברה  של  ההשקעות  באפיקים  למדיניות  תהיה  כאמור  השקעה  שכל  ובלבד  לעת  מעת  שתהיה 

 . סולידיים, לרבות ומבלי לגרוע מכלליות האמור לעיל, פיקדון שקלי נושא ריבית או קרנות כספיות

  עמלות .11

 :כדלקמן עמלות לשלם  התחייבה החברה

 : הפצהייעוץ ו עמלות .א

בייס  חברת בע"מ    ווליו  הנפקות  וניהול  "חיתום  הצעת    הצכמפי  שמשת"(  חיתום  ווליו)להלן:  לעניין 

שירותיה   עבור  המדף.  דוח הצעת  פי  על  זכאית לתמורה  חיתום    ווליוהיחידות    5%של    בשיעורתהייה 

מתמורת ההנפקה הכוללת )ברוטו( שתתקבל בפועל בגין כל היחידות שתונפקנה על פי דוח הצעת המדף,  

 ככל שתמומש.  

 ש"ח.   אלפי 25בסך של  :הנפקה ריכוז עמלת .ב

 . העמלות שתוארו לעיל תשולמנה מתוך תמורת ההנפקה שתתקבל על ידי רכז ההנפקה

   כל תשלום כאמור ישולם כנגד חשבונית מס כדין.לעיל יתווסף מע"מ כדין ו הסכומיםלכל 

 הצעת ניירות הערך על פי דוח הצעת המדף אינה מובטחת בחיתום.

   מניית החברהשל שערי הבורסה  .12

  2022  -ו  2021  , 2020  שער המותאם הגבוה ביותר והנמוך ביותר של מנית החברה בשניםהלהלן פרטים בדבר  

  לפרסום דוח הצעת המדף:בסמוך 

 תאריך  שער נמוך )באג'(  תאריך  שער גבוה )באג'(  

2020 282 2/1/2020 180 22/3/2020 

2021 229 27/1/2021 55.2 19/12/2021 

2022 * 287 2022/18/7  28 2022/710/  

 .2022בספטמבר   10 ליום עד* 

 

 מיסוי .13

כמקובל בעת קבלת החלטות על השקעות כספים, על המשקיע לשקול את השלכות המס הקשורות   .13.1

זה. ההוראות הכלולות להלן בדבר מיסוי    דוח הצעת מדףבהשקעה בניירות הערך אשר מוצעים מכוח  

ניירות הערך אינן מתיימרות להוות פרשנות מוסמכת של הוראות החוק הנזכרות להלן, ואינן באות  

יעוץ משפטי ומקצועי, בהתאם לנתונים המיוחדים ולנסיבות הייחודיות לכל משקיע. כמו כן,  במקום י
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 . שינוי בדיני המס עשוי להוביל לתוצאות שונות

מהותיים" יצוין .13.2 מניות  כ"בעלי  או  שליטה"  כ"בעלי  ייחשבו  אשר  למשקיעים  ביחס  כי  כהגדרתם    , 

 .ות להלןבפקודה, עשויות לחול השלכות מס נוספות על אלו המתואר

 :הקיים כיום חלים על ניירות הערך המוצעים המס המתוארים בתמצית להלן הדיןלפי , בהתאם .13.3

 רווח הון ממכירת ניירות הערך .13.3.1

לסעיף   .13.3.1.1 התשכ"אלפקוד  91בהתאם  חדש[,  ]נוסח  הכנסה  מס  )להלן:    1961-ת 

ניירות  "(הפקודה" ממכירת  ריאלי  הון  רווח  ישראל  - על  ערך ,  תושב  יחיד  ידי 

חייב במס בשיעור מס שולי של היחיד בהתאם לסעיף  מניות מהותי    שאינו בעל 

, ויראו את רווח ההון כשלב הגבוה  25%לפקודה, אך בשיעור שלא יעלה על  121

החייבת.   הכנסתו  בסולם  שהינו  ביותר  יחיד  ידי  על  ערך  ניירות  "בעל  מכירת 

יחד עם  בעקיפין, לבדו או   קרי, המחזיק, במישרין או  -מניות מהותי" בחברה 

לפחות באחד או יותר מסוג כלשהו של אמצעי השליטה בחברה    10%  -ב  ,8ראח

החודשים שקדמו למכירה    12  - במועד מכירת ניירות הערך או במועד כלשהו ב

 .30%כאמור, שיעור המס לגבי רווח הון ריאלי בידיו יהיה בשיעור שלא יעלה על  

הצמ .13.3.1.2 והפרשי  ריאלית  ריבית  הוצאות  שתבע  יחיד  הערך,  לגבי  ניירות  בשל  דה 

של   בשיעור  במס  הערך  ניירות  ממכירת  ההון  רווח  לקביעת  30%יחויב  עד   ,

( לפקודה.  9א)א() 101הוראות ותנאים לניכוי הוצאות ריבית ריאלית לפי סעיף  

שיעור המס המופחת כאמור לא יחול לגבי יחיד שההכנסה בידיו ממכירת ניירות  

(  1) 2לח יד", בהתאם להוראות סעיף  הערך היא בגדר הכנסה מ"עסק" או מ"מש

 לפקודה.    121לפקודה, שאז הוא יחויב במס שולי כקבוע בסעיף  

בני אדם יהיה חייב במס על רווח הון ריאלי ממכירת ניירות ערך בשיעור    חבר .13.3.1.3

 (.  23% -ואילך 2018)א( לפקודה )בשנת  126מס חברות הקבוע בסעיף 

מוצעים   .13.3.1.4 ערך  ניירות  במכירת  הריאלי  ההון  מרווח  במקור  המס  ניכוי  לעניין 

בדו"ח הצעת מדף זה, בהתאם לתקנות מס הכנסה )ניכוי מתמורה, מתשלום או  

הון במכירת נייר ערך, במכירת יחידה בקרן נאמנות או בעסקה עתידית(,    מרווח 

"   2002  -התשס"ג הון)להלן:  מרווח  ניכוי  )כהתקנות  חייב  זה  "(,  מונח  גדרת 

בתקנות ניכוי מרווח הון( המשלם למוכר תמורה במכירת ניירות הערך, ינכה מס  

של   מס    25%בשיעור  ובשיעור  יחיד,  הוא  המוכר  כאשר  הריאלי  ההון  מרווח 

( מרווח הריאלי  23%   -ואילך  2018)א( לפקודה )משנת  126חברות הקבוע בסעיף  

ח הוא  המוכר  כאשר  העניין,  לפי  מהתשלום,  הניכוי  או  שיעורי  אדם.   בני  בר 

כאמור יתכן ויופחתו מקום בו יומצאו אישורי ניכוי מס במקור תקפים )פטור  

או שיעור מופחת( שהופקו על ידי רשות המיסים בישראל או אישורים אחרים  

 כקבוע בדין לשביעות רצון הגוף המנכה.  

ניית .13.3.1.5 על רווח הון ממכירת  רות ערך  ושב חוץ, כמשמעותו בפקודה, פטור ממס 

הנסחרים בבורסה בישראל, וזאת אם רווח ההון אינו במפעל הקבע שלו בישראל  

 
 .לפקודה 88 בסעיף זה  מונח כהגדרת  8
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  ובהתאם או לאחריו,  דוח הצעת המדף  ואם רכישת נייר הערך הייתה במסגרת  

ולמגבלות של סעיף   בני    97לתנאים  לגבי חבר  יחול  לעיל לא  לפקודה. האמור 

הנהנים או הזכאים    אדם תושב חוץ, אם תושבי ישראל הם בעלי שליטה בו או

או יותר מההכנסות או הרווחים של חבר בני אדם תושב חוץ, במישרין    25%  -ל

בסעיף   לקבוע  בהתאם  בעקיפין,  שפטור  68או  במקרה  כי  יצוין,  לפקודה.  א 

כאמור אינו חל, ככלל אפשר שיחולו הוראות פטור של אמנת המס )אם קיימת(  

וזאת בכפוף להמצאה מראש של  בין ישראל למדינת התושבות של תושב החוץ,  

 .מרשות המיסים או אישור מופחת אישור לפטור מניכוי מס במקור

,  הלפקוד (  2)9קרן נאמנות פטורה וכן קופות גמל וגופים הפטורים ממס לפי סעיף   .13.3.1.6

טורים ממס  ( לפקודה, פ2)9שהחזקתם אינה החזקה מהותית כהגדרתה בסעיף  

ר בהתאם ובכפוף לתנאי הסעיף. על  בגין רווחי הון ממכירת ניירות ערך כאמו

שיעור   יחול  ערך  ניירות  ממכירת  חייבת  נאמנות  קרן  של  החייבות  הכנסותיה 

או  "המס החל על הכנסתו של יחיד שההכנסה אינה מהווה בידיו הכנסה מ"עסק

מס   שיעור  להכנסה  נקבע  לא  אחרת.  במפורש  נקבע  אם  אלא  יד",  מ"משלח 

 .לפקודה 121מרבי הקבוע בסעיף תחויב ההכנסה במס בשיעור ה, מיוחד

 המוצעים  הערך ניירות  ממכירת הפסדים קיזוז .13.3.2

ככלל, הפסדי הון ממכירת ניירות הערך המוצעים, יותרו בקיזוז רק במקרים   .13.3.2.1

 .אילו היו נוצרים רווחי הון הם היו חייבים במס שבהם

בה נוצר הפסד ממכירת נייר ערך, הפסד ההון יותר בקיזוז כנגד רווח    המסבשנת   .13.3.2.2

ההון הריאלי ושבח מקרקעין שינבעו ממכירת כל נכס שהוא, בישראל או מחוצה  

 (. 3.5-ל 1לה )למעט רווח הון אינפלציוני חייב אשר יקוזז ביחס של  

א .13.3.2.3 מריבית  הכנסה  כנגד  גם  לקיזוז  יהיה  ניתן  כאמור  המס  בשנת  הון  ו  הפסד 

מדיבידנד   או  מריבית  הכנסה  כנגד  או  ערך  נייר  אותו  בגין  ששולמו  מדיבידנד 

בשל ניירות ערך אחרים באותה שנת מס, ובלבד ששיעור המס החל על    ששולמו

על השיעור הקבוע   עולה  לא  האחר כאמור  הערך  מנייר  הדיבידנד  או  הריבית 

 (.  2022 בשנת 23%)א( לפקודה ) 126בסעיף 

זו, כולו או מקצתו, בשנת מס מסוימת, כאמור לעיל, יהיה  ניתן לקז  שלאהפסד   .13.3.2.4

בסעיף   כאמור  בלבד  הון  רווח  כנגד  לקיזוז  המס    92ניתן  בשנות  לפקודה  )א( 

הבאות בזו אחר זו, לאחר השנה שבה נוצר ההפסד, ובלבד שהוגש לפקיד השומה  

 .דוח לשנת המס כאמור

חבר בני אדם, יופחת    ג לפקודה, במכירת מניה על ידי94להוראות סעיף    בהתאם .13.3.2.5

דיבידנד שהתקבל בשל   נוצר ממכירת המניה, סכום  מסכום הפסד ההון אשר 

החודשים שקדמו למכירה אך לא יותר מסכום ההפסד, למעט    24המניה במשך  

או    15%דיבידנד ששולם עליו מס )למעט מס ששולם מחוץ לישראל( בשיעור של  

 .יותר

 גין מניות החברהשיעור המס שיחול על הכנסות מדיבידנד ב .13.3.3
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דיבידנד שמקורו במניות החברה, יהיה חייב ככלל במס בידי בעל מניות יחיד   .13.3.3.1

, למעט אם בעל המניות הוא בעל מניות מהותי  25%תושב ישראל בשיעור של  

החודשים שקדמו לו,    12  -במועד קבלת הדיבידנד או במועד כלשהו ב  בחברה

 .  30%אשר שיעור המס לגביו יהיה  

נד המתקבל בידי חברות תושבות ישראל לא יבוא במניין ההכנסה  ככלל, דיביד .13.3.3.2

מחוץ  החייבת שצמחו  או  שהופקו  בהכנסות  אינו  הדיבידנד  שמקור  ובלבד   ,

כהגדרתם   מוטב,  מפעל  או  מאושר  במפעל  שמקורו  מדיבידנד  ואינו  לישראל 

 )בכפוף לחריגים שנקבעו(.  1959-בחוק לעידוד השקעות הון, תשי"ט

דנדים שחולקו מרווחי שיערוך, קרי, שחולקו על בסיס עודפים  נושא מיסוי דיבי .13.3.3.3

במס חברות בסעיף  , חשבונאיים שלא התחייבו  )כיום    1א100  מוסדר  לפקודה 

אינו חל על נכסים מחוץ לישראל(. הסעיף קובע כי חלוקה כאמור תביא    הסעיף

רווחי   בדוחות הכספיים  נרשמו  שבשלו  הנכס  של  לצרכי מס  רעיונית  למכירה 

לצרכי מס   רעיונית  לרכישה  מכן  ומיד לאחר  ביום ההקצאה,  השערוך כאמור 

רעיונית יוצרת אירוע מס רווח הון ברמת החבר ה  באותו היום. אותה מכירה 

מחלקת הדיבידנד ולא ברמת בעל המניות מקבל הדיבידנד )אשר אצלו יש אירוע  

מס בשל קבלת דיבידנד כמפורט לעיל(. יחד עם זאת, בהמשך לאמור לעיל יובהר,  

 .כי שר האוצר טרם התקין תקנות מכוחו של הסעיף

, למעט תושב חוץ  25%יהיה חייב במס בגין דיבידנדים בשיעור של    חוץתושב   .13.3.3.4

בשהיה   כלשהו  במועד  או  הדיבידנד  קבלת  במועד  מהותי  מניות    12  - בעל 

, וזאת בכפוף להוראות אמנה  30%החודשים שקדמו לו, שאז יהא שיעור המס  

למניעת כפל מס )אם קיימת( שנכרתה בין מדינת ישראל ובין מדינת התושבות  

של תושב החוץ, וכן בכפוף להמצאה מראש של אישור לפטור מניכוי מס במקור  

 .מרשות המיסים או אישור מופחת

שמקורו במניות החברה בידי קרן נאמנות פטורה וכן קופות גמל וגופים    דיבידנד  .13.3.3.5

( לפקודה, יהיה פטור ממס. בידי קרן  2) 9אחרים הפטורים ממס בהתאם לסעיף  

אינה   שההכנסה  יחיד  של  הכנסתו  על  החל  המס  שיעור  יחול  חייבת,  נאמנות 

מ"עסק"   הכנסה  בידיו  במפורש  מהווה  נקבע  כן  אם  אלא  יד",  מ"משלח  או 

 .אחרת

  הכנסה החברה תנכה את המס במקור בחלוקת הדיבידנד, בהתאם לתקנות מס   .13.3.3.6

תשס"ו מסוימים(,  ומרווחים  מדיבידנד  מריבית,  )" 2005-)ניכוי  תקנות  " 

בגין  הניכוי דיבידנד  בחלוקת  במקור  המס  ניכוי  הניכוי,  לתקנות  בהתאם   .)"

מני  אשר  החברה,  בחברת  מניות  ומוחזקות  בבורסה  למסחר  רשומות  ותיה 

יהיה   אדם(,  בני  חבר  או  )יחיד  חוץ  לתושב  או  ישראל  תושב  ליחיד  רישומים, 

. האמור יחול גם ביחס ליחיד ולתושב חוץ שהינו בעל מניות  25%בשיעור של  

החודשים שקדמו    12  -מהותי בחברה במועד קבלת הדיבידנד או במועד כלשהו ב 

 .ר לא יבוצע על ידי החברה אלא על ידי מוסד כספילו. הניכוי במקו

מס   .13.3.3.7 שיעור  נקבע  לגביו  ישראל  תושב  ליחיד  דיבידנד  שולם  אלו,  תקנות  על־פי 
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מוגבל לפי כל דין, ינוכה המס לפי השיעור שנקבע. לגבי תושב חוץ, שיעור ניכוי  

במקור יהיה בכפוף להוראות אמנה למניעת כפל מס )אם קיימת(  שנכרתה בין  

נת ישראל לבין מדינת התושבות של תושב החוץ, וכן בכפוף להמצאה מראש  מדי

 .מרשות המיסים או אישור מופחת של אישור לפטור מניכוי מס במקור

ולגופים    ינוכהלא   .13.3.3.8 נאמנות  לקרנות  גמל,  לקופות  תשלומים  בגין  במקור  מס 

 .נוספים הפטורים מניכוי מס במקור לפי הדין

 ניירות ערך המוצעים ביחידות .13.3.4

את  תשייך  החברה  ביחידות.  מונפקים  זה  מדף  הצעת  דוח  פי  על  המוצעים  הערך  ניירות 

תמורת ההנפקה, בדוח על המצב הכספי של החברה, לניירות הערך המוצעים על פי שווים  

ההוגן. השווי ההוגן, יקבע על פי ממוצע שוויו )בהתאם למחיר הנעילה בבורסה( של כל אחד  

 ם כל אחד משלושת ימי המסחר הראשונים.  מניירות הערך המוצעים בתו 

 מס על הכנסות גבוהות  .13.3.5

עלתה על    2022ב)א( לפקודה, יחיד אשר הכנסתו החייבת בשנת המס  121לפי הוראות סעיף  

על חלק מהכנסתו החייבת  יהא חייב במס    )הסכום מתואם מדי שנה(ש"ח    663,240סך של  

הוראות סעיף זה חלות בין היתר, על רווחי  .  3%של  העולה על הסכום האמור, בשיעור נוסף  

 הון מניירות ערך, למעט על מרכיב רווח ההון האינפלציוני, ועל הכנסות מדיבידנדים. 

לנסיבות    הכלליהתיאור   לב  בשים  מומחים,  ידי  על  אינדיבידואלי  לייעוץ  תחליף  מהווה  אינו  לעיל 

לפנות לייעוץ   דוח הצעת מדף זה,הייחודיות לכל משקיע. מומלץ לכל המבקש לרכוש ניירות ערך על־פי  

 . מקצועי על מנת להבהיר את תוצאות המס אשר יחולו עליו בשים לב לנסיבותיו הייחודיות

המהותיים שחלו במיסוי שוק ההון בעקבות הרפורמה במס הכנסה, טרם התגבשה בשל השינויים  

הפרקטיקה הנאותה ליישום הוראותיה, ואף ייתכנו מספר פרשנויות לגבי אופן יישומן. יתרה מזאת,  

ייתכנו שינויים תחיקתיים בהוראות הרפורמה. מטבע הדברים, לא ניתן לצפות את תוכנם והשפעתם  

ים, לרבות לעניין הסדרי המס שקיבלה החברה. כמקובל בעת קבלת החלטות על  של השינויים האמור

דוח  השקעות כספים, יש לשקול את השלכות המס הקשורות בהשקעה בניירות הערך המוצעים על־פי  

דוח  . מובהר כי האמור לעיל משקף את הוראות הדין המתוארות בו כפי שהינן למועד  הצעת מדף זה

 . להוביל לתוצאות שונות , לחול לפרע ו/אויות להשתנותזה, ואלה עשוהצעת מדף 

 הימנעות מעשיית הסדרים שאינם כתובים בתשקיף  .14

החברה והדירקטורים מתחייבים בחתימותיהם על דוח הצעת המדף להימנע מלעשות הסדרים שאינם   .14.1

על פי תשקיף המדף  המניות המוצעות  בדוח הצעת המדף בקשר עם הצעת  או  כתובים בתשקיף המדף  

המניות  ועל פי דוח הצעת המדף, הפצתם ופיזורם בציבור, ומתחייבים להימנע מלהעניק זכות לרוכשי  

על פי תשקיף המדף ודוח הצעת המדף, למכור את המניות שרכשו מעבר למפורט בתשקיף    המוצעות

 המדף ובדוח הצעת המדף. 

לרשות .14.2 להודיע  הצעת המדף  דוח  על  בחתימתם  והדירקטורים מתחייבים  כל    החברה  על  ערך  ניירות 

על פי תשקיף המדף ועל פי דוח הצעת  המניות המוצעות  הסדר הידוע להם עם צד שלישי בקשר עם הצעת  

 לעיל.  14.1המדף, הפצתם ופיזורם בציבור הסותר את ההתחייבות כאמור בסעיף 

החברה והדירקטורים מתחייבים בחתימותיהם על דוח הצעת המדף, להימנע מלהתקשר עם צד שלישי   .14.3
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על פי תשקיף המדף ועל פי דוח הצעת המדף, הפצתם ופיזורם    המניות המוצעותכלשהו, בקשר עם הצעת  

 לעיל.  14.1יטב ידיעתם ערך הסדרים בניגוד לאמור בסעיף בציבור, שלפי מ

כדירקטורים  התחייבות הדירקטורים כאמור, תעמוד בתוקף כל עוד הדירקטורים ממשיכים לכהן בתפקידם  

 בחברה. 

 הימנעות מדילול הון   .15

בתקופה שהחל מתאריך פרסום דוח זה ועד הקצאת ניירות הערך המוצעים על פי דוח זה, לא תעשה החברה  

)פרטי התשקיף וטיוטת התשקיף  ניירות ערך    - כל פעולה אשר יש בה משום דילול הון כמשמעותו בתקנות 

מובהר כי מימוש אופציות קיימות לא יהווה    וצעות בדוח זה.ביחס למניות המ  1969- מבנה וצורה(, התשכ"ט

   דילול.

 היתרים ואישורים  .16

החברה קיבלה את כל ההיתרים, האישורים והרישיונות הדרושים על פי כל דין לפרסום דוח הצעת   .16.1

 המדף, הצעת ניירות הערך על פי דוח הצעת המדף והנפקתם. 

על פי דוח הצעת המדף  המניות המוצעות  את  החברה פנתה לבורסה לניירות ערך בבקשה לרשום למסחר   .16.2

 . לכך והבורסה נתנה לכך את אישורה

על פי דוח הצעת המדף, אישור ניירות הערך המוצעים  אין לראות באישור הבורסה לרישום למסחר של   .16.3

לפרטים המובאים בדוח הצעת המדף, למהימנותם ולשלמותם ואין בו משום הבעת דעה כלשהי על  

 החברה או על טיבם של ניירות הערך המוצעים בדוח הצעת המדף או על המחיר בו הם מוצעים.

 . מסחר במניות המוצעות על פי דוח הצעה זה יחל בסמוך לאחר רישומם למסחרה .16.4

 תשלום אגרה  .17

,  1995-לתקנות ניירות ערך )אגרת בקשה למתן היתר לפרסום תשקיף(, התש״ה  ' א4להוראות תקנה    בהתאם

 החברה תשלם לרשות ניירות ערך את תוספת האגרה בעד ניירות הערך המוצעים במסגרת דוח הצעת המדף.

 החברה שינויים וחידושים מהותיים בעסקי  .18

עניין שיש לת בכל  וחידושים מהותיים אשר אירעו  ארו בתשקיף המדף שחלו מיום  לפרטים בדבר שינויים 

פרסום תשקיף המדף ועד מועד פרסום דוח הצעת מדף זה, ראה דיווחים שוטפים של החברה המפורסמים  

באתר האינטרנט של הבורסה    וכן  www.magna.isa.gov.ilבאתר ההפצה של הרשות לניירות ערך בכתובת:  

. דיווחים שוטפים כאמור נכללים בדוח הצעת מדף זה על דרך ההפניה,   www.maya.tase.co.il  בכתובת:

 . 2005 -לתקנות ניירות ערך )הצעת מדף של ניירות ערך(, תשס"ו  )א(4להוראות תקנה  בהתאם

 חשבון מבקר רואה  הסכמה מכתב -להכללה  הסכמה .19

-2022:  )מס' אסמכתא 2022באוגוסט   31, שפורסמו ביום 2022ביוני    30לדוחותיה הכספיים של החברה ליום 

(, צורף מכתב הסכמה של רואי החשבון המבקרים של החברה, בו נכללת הסכמת רואי החשבון,  02-112123

דרך של הפניה, בדוחות  , בהתאמה, יכללו, לרבות ב 2022באוגוסט    30כי חוות הדעת ודוח הסקירה שלהם ליום  

     הצעת מדף בקשר לתשקיף המדף, וזאת בנוסח מכתב ההסכמה שצורף לדוחות וכפוף להם.  

 

http://www.magna.isa.gov.il/
http://www.maya.tase.co.il/
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 : החברה קיבלה את חוות הדעת המשפטית הבאה

 2022ספטמבר ב 11

 
 לכבוד  

 בע"מ פארמוקן גלובל 
 1חורש האלונים 

 ישי רמת 
 

 
 

 שלום רב, 
 

   2022בספטמבר  11דוח הצעת מדף מיום  –בע"מ )״החברה״( פארמוקן גלובל  הנדון: 
 )״דוח הצעת המדף״( 

 לבקשתכם, הרינו לאשר בזה כי:

בפברואר    26, כפי שפורסם ביום  2020בפברואר    26של החברה מיום  לתשקיף המדף של החברה  בהתייחס  

ביום  2020 שהוארך  וכפי  אסמכתא:    2022בפברואר    16,  ,  2022-01-019306-ו  2020-01-019347)מס' 

ולדוח הצעת המדף שבנדון, אשר מפורסם מכוחו, הננו לחוות דעתנו    ״(תשקיף המדף)להלן: ״  בהתאמה(

 כדלקמן: 

המוצעים על פי דוח הצעת המדף תוארו נכונה בתשקיף המדף ובדוח    הזכויות הנלוות לניירות הערך .א

 הצעת המדף. 

המדף ובדוח הצעת    המוצעים בצורה המתוארת בתשקיף הערך  לחברה הסמכות להנפיק את ניירות   .ב

 המדף.

 הדירקטורים של החברה מונו כדין, ושמותיהם נכללים בדוח הצעת המדף.  .ג

 
 הרינו מסכימים כי חוות דעתנו זו תיכלל בדוח ההצעה. 

 

 

 

 בכבוד רב,
 

תורג'מן, עו"ד עומרי  גל כהן, עו"ד  עו"ד ,רעות אלפיה  
 
 

Sullivan & Worcester Tel-Aviv 

 )הר אבן ושות'( 

 עורכי דין 

  

Sullivan & Worcester Tel Aviv 

28 HaArba’a St. HaArba’a Towers 

North Tower, 35th Floor 

Tel-Aviv, Israel 

 

  
+972-747580480 
Fax: 03-6844998  
sullivanlaw.com 
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 חתימות 
 

  החברה 

 ____________  בע"מ פארמוקן גלובל 

  
 

  דירקטורים

 יו"ר דירקטוריון ,  פרופ' זאב רוטשטיין

 דירקטורית חיצונית  ,בלום- הגב' צליל קרן

 דירקטורית בלתי תלויה , הגב' אורלי גיא

 דירקטור חיצוני , מר יוסף אלהרל

 ומ"מ מנכ"ל  דירקטור ,מר לירן יחיאל חן חלפון

 דירקטור  ,מר גיל חובש

  

 ____________ 

 ____________ 

 ____________ 

 ____________ 

 ____________ 

 ____________ 

 

 


	1. ניירות הערך המוצעים
	1.1. בין 2,000,000 לבין 12,000,000 מניות רגילות של החברה ללא ערך נקוב כ"א (להלן: "מניות רגילות" ו- "המניות המוצעות", בהתאמה).
	1.2. לפירוט ההון המונפק והנפרע של החברה, לאחר השלמת ההנפקה על פי דוח הצעת המדף ובהנחה של הנפקת כל המניות המוצעות, ראה סעיף 2 לדוח הצעת המדף.
	2. פרטים אודות ההון המונפק של החברה והחזקות בעלי העניין בחברה
	למועד דוח הצעת מדף זה הונה הרשום של החברה הינו 20,000,000 מניות רגילות, רשומות על שם, ללא ע.נ כ"א.
	2.1. המניות המוצעות על פי דוח הצעת המדף, בהנחה שתונפק הכמות המזערית תהוונה לאחר השלמת ההנפקה על פי דוח הצעת המדף, כ- 22.8% מהון המניות המונפק והנפרע של החברה וכ- 21.6% בדילול מלא.
	2.2. המניות המוצעות על פי דוח הצעת המדף, בהנחה שתונפק הכמות המירבית תהוונה לאחר השלמת ההנפקה על פי דוח הצעת המדף, כ- 63.9% מהון המניות המונפק והנפרע של החברה וכ- 62.2% בדילול מלא.
	2.3. לפרטים אודות החזקות בעלי עניין ונושאי משרה בכירה בחברה, למיטב ידיעת החברה, ראה דיווח מיידי של החברה מיום 17 ביולי 2022 (מס' אסמכתא: 2022-01-090109) המובא בדו"ח זה על דרך הפניה.
	3. אופן הצעת המניות המוצעות (מספר מכרז: 1160407)
	3.1. המניות המוצעות מוצעות לציבור בהצעה אחידה עם טווח כמויות, כאמור בתקנה 4א' לתקנות ניירות ערך (אופן הצעת ניירות ערך לציבור), תשס"ז-2007 (להלן: "תקנות אופן הצעה"), בכמות שבין 20,000 יחידות (להלן: "הכמות המזערית") לבין 120,000 יחידות (להלן: "הכמות המי...
	3.2. תקופת הגשת ההזמנות
	התקופה להגשת הזמנות לרכישת היחידות המוצעות לציבור במסגרת המכרז כאמור בסעיף 3.3 להלן, תחל ביום ב', 12 בספטמבר 2022, בשעה 09:00 (להלן: "מועד פתיחת רשימת החתימות") ותסתיים ביום ג', 13 בספטמבר 2022 בשעה 17:00 (להלן: ״מועד סגירת רשימת החתימות״ ו- "יום המכ...
	3.3. הגשת הבקשות בשלב המכרז
	3.3.1. רכז ההנפקה יהיה בנק מזרחי טפחות בע"מ, שכתובתו: רח' ז'בוטינסקי 7, רמת גן (להלן: ״רכז ההנפקה״).
	3.3.2. בקשות לרכישת היחידות תוגשנה לחברה באמצעות רכז ההנפקה במישרין או באמצעות בנקים או חברי בורסה אחרים (להלן: "מורשים לקבלת בקשות"), לא יאוחר ממועד סגירת רשימת החתימות על גבי טפסים אותם ניתן להשיג אצל המורשים לקבלת בקשות. כל בקשה שתוגש למורשה לקבלת ...
	3.3.3. כל מבקש יציין בבקשתו את מספר היחידות שהוא מבקש לרכוש, וכן את מחיר היחידה המוצע על ידו, אשר לא יפחת מהמחיר המינימאלי של 50 ש״ח כמפורט לעיל (להלן: ״המחיר המינימאלי״).
	3.3.4. כל מבקש רשאי להגיש עד שלוש בקשות במחירים שונים, אשר לא יפחתו מהמחיר המינימאלי, ובלבד שמרווחי המחיר הנקובים יהיו בסך של 1 ש״ח, באופן שבו המדרגה הראשונה שבה ניתן להזמין יחידות מעל המחיר המינימאלי הינה 51 ש״ח ולאחריה ניתן להזמין יחידות במחיר של 52...
	3.3.5. בקשה שהוצע בה מחיר הנמוך מהמחיר המינימאלי תהיה בטלה ויראוה כבקשה שלא הוגשה.
	3.3.6. הבקשות לרכישת היחידות הינן בלתי חוזרות. כל מבקש ייחשב כאילו התחייב בבקשתו לרכוש את היחידות שתוקצינה לו כתוצאה מהיענות מלאה, או חלקית לבקשתו בהתאם לתנאי דוח הצעת מדף זה ותשקיף המדף, וייחשב כמחויב לשלם את מלוא תמורת היחידות שהוא יהיה זכאי לקבלן ב...
	3.3.7. ניתן להגיש בקשות לרכישת יחידות שלמות בלבד. בקשה שתוגש לגבי חלק כלשהו של יחידה, יראו אותה כבקשה המוגשת לגבי מספר היחידות השלמות בלבד הנקוב בה, וחלק היחידה הכלול בבקשה, יראו אותו כאילו לא נכלל בה מלכתחילה. בקשה שמספר היחידות הנקוב בה פחות מיחידה ...
	3.3.8. המורשים לקבלת בקשות, כהגדרתם להלן, יהיו אחראים וחייבים כלפי החברה וכלפי רכז ההנפקה לתשלום מלוא התמורה שתגיע לחברה בגין בקשות שהוגשו באמצעותם ואשר נענו במלואן, או בחלקן.

	3.4. הליכי המכרז
	3.4.1. המורשים לקבלת בקשות יעבירו את הבקשות באמצעות שידור הבקשות לרכז ההנפקה באופן דיגיטלי, באמצעות כספת וירטואלית. הבקשות שתוגשנה ישירות לרכז ההנפקה תועברנה במעטפות סגורות. ביום המכרז לאחר המועד האחרון להגשה לרכז ההנפקה יוצגו הבקשות שבכספת, לרבות בקש...

	3.5. קביעת מחיר היחידות במכרז והקצאת היחידות למבקשים
	3.5.1. כל היחידות שבקשות לרכישתן תענינה, תונפקנה במחיר אחיד ליחידה שהינו המחיר הגבוה ביותר שבו או שבמחירים גבוהים ממנו הוגשו בקשות לרכישת כל כמות היחידות שהחברה החליטה להנפיק (להלן: "המחיר האחיד ליחידה").
	3.5.2. מובהר ההצעה לציבור מתבצעת בדרך של הצעה אחידה עם טווח כמויות, ובהתאם לכך, לאחר מועד סגירת רשימת החתימות, תחליט החברה על כמות היחידות שתונפק בתוך טווח הכמויות לפי שיקול דעתה (לעניין זה, יראו את הכמות המירבית שצוינה בהצעה אחידה עם טווח כמויות, ככמ...
	3.5.3. הקצאת היחידות המוצעות לציבור תעשה כדלקמן:
	3.5.3.1. היה והמספר הכולל של היחידות המבוקשות יפחת מהכמות המזערית, אזי תהיה החברה רשאית לקבל את הבקשות שתתקבלנה במחיר שלא יעלה על המחיר המזערי ליחידה.
	3.5.3.2. היה והמספר הכולל של היחידות הכלולות בבקשות שתתקבלנה יהיה שווה או יעלה על הכמות המזערית, אזי המחיר האחיד ליחידה.
	במקרה כאמור הקצאת היחידות המוצעות תעשה כדלקמן:
	א. בקשות הנוקבות במחיר גבוה מהמחיר האחיד ליחידה- תענינה במלואן.
	ב. בקשות הנוקבות במחיר נמוך מהמחיר האחיד ליחידה- לא תענינה.
	ג. בקשות הנוקבות במחיר האחיד ליחידה- תענינה באופן יחסי כך שכל מבקש יקבל מתוך סך היחידות המוצעות שיוותר לחלוקה לאחר הענות לבקשות הנוקבות במחיר גבוה מהמחיר האחיד ליחידה חלק השווה ליחס שבין מספר היחידות שהזמין בבקשה שבה נקב במחיר האחיד ליחידה לבין המספר ...
	3.5.4. אם בהקצאת ניירות הערך המוצעים על פי ההיענות במכרז כאמור לעיל ייווצרו שברי יחידות הם יעוגלו, ככל הניתן, ליחידה השלמה הקרובה ביותר. עודפים של יחידות שינבעו כתוצאה מהעיגול כאמור יירכשו על ידי רכז ההנפקה, במחיר האחיד ליחידה.
	3.5.5. במקרה של ביטול המכרז, לא תונפקנה יחידות, המניות המוצעות לא ירשמו למסחר בבורסה ולא ייגבה כסף מהמשקיעים.

	4. בעל השליטה
	נכון למועד זה מר יוני שוקרון המחזיק בשיעור של כ- 36.09% מהון המניות הונפק והנפרע של החברה הינו בעל השליטה בחברה.
	5. תנאי המניות המוצעות
	5.1. המניות המוצעות הינן שוות זכויות לכל דבר ועניין, למניות הרגילות ללא ע.נ כ"א הקיימות בהונה המונפק של החברה במועד דוח הצעת המדף, ובכלל זה יזכו את בעליהן בכל דיבידנד ובכל חלוקה אחרת שהמועד הקובע את הזכות לקבלה הינה במועד הקצאתן או מאוחר יותר.
	לפרטים אודות הזכויות הנלוות למניות הרגילות של החברה ראה פרק 4 לתשקיף המדף והוראות תקנון החברה כפי שמפורסם באתר המגנ"א www.magna.isa.gov.il.
	5.2. המניות המוצעות תרשמנה על שם מזרחי טפחות החברה לרישומים בע"מ (להלן: "החברה לרישומים").
	6. תוצאות ההנפקה
	6.1. עד השעה 10:00 בבוקר ביום הראשון בו יתקיים מסחר בבורסה לאחר מועד סגירת רשימת החתימות (להלן: "יום הסליקה"), ימסור רכז ההנפקה למבקשים, באמצעות המורשים לקבלת בקשות, אשר באמצעותם הוגשו הבקשות, הודעה על מידת ההיענות לבקשתם. ההודעה תציין את המחיר שנקבע ...
	6.2. עד השעה 12:30 בצהריים ביום הסליקה יעבירו המבקשים לרכז ההנפקה, באמצעות המורשים לקבלת בקשות, את מלוא התמורה המגיעה מהם עבור יחידות, אשר לגביהן נענתה ההצעה, לחשבון הנאמנות המיוחד שיפתח לטובת כך רכז ההנפקה, כמפורט בסעיף 7 להלן.
	6.3. עד תום יום הסליקה תגיש החברה דוח מיידי אשר יפורסם באתר האינטרנט של רשות ניירות ערך (המגנ"א) על תוצאות המכרז, ותוך שני (2) ימי עסקים נוספים לאחר מכן תפרסם החברה מודעה על תוצאות המכרז בשני (2) עיתונים יומיים בעלי תפוצה רחבה, היוצאים לאור בישראל בשפ...
	7. חשבון הנאמנות והקצאת המניות
	7.1. סמוך לפני יום המכרז, יפתח רכז ההנפקה חשבון נאמנות מיוחד על שם החברה )להלן: "חשבון הנאמנות") וימסור למורשים לקבלת בקשות את פרטיו של חשבון הנאמנות. חשבון הנאמנות ינוהל באופן בלעדי על ידי רכז ההנפקה בשם החברה ועבורה בהתאם להוראות חוק ניירות ערך, התש...
	7.2. רכז ההנפקה יעביר לחברה, לא יאוחר מהשעה 15:00 ביום המסחר השני שלאחר יום הגשת הבקשות, את יתרת הכספים שיוותרו בחשבון המיוחד, בצירוף הפירות אשר נצברו בגינם, וזאת כנגד העברת התעודות בגין ניירות הערך המוצעים על פי דוח הצעת המדף לחברה לרישומים.
	7.3. המסחר במניות המוצעות לפי דוח הצעת המדף יחל סמוך לאחר רישומם למסחר. המניות תסחרנה בבורסה ביחד עם המניות הרגילות של החברה שיהיו במחזור במועד רישומן למסחר.
	8. תעודות מניה
	נענתה החברה לבקשה, כולה או מקצתה, תקצה החברה למבקשים, את המניות המוצעות הכלולות ביחידות שהבקשה לרכישתן נענתה, באמצעות משלוח תעודות בגין המניות, לחברה לרישומים כנגד העברת הכספים שהופקדו בחשבון הנאמנות על-ידי רכז ההנפקה לחברה כאמור בסעיף 7.2 לעיל.
	9. כוונה להשתתפות בעלי עניין
	נכון למועד דו"ח הצעת המדף, הודיעו בעלי העניין על כוונתם להשתתף בהנפקה כמפורט להלן:
	9.1. מנכ"ל החברה ודירקטור בה, מר לירן חלפון, הודיע על כוונתו להזמין יחידות לרכישת מניות בסך שלא יפחת מ- 1 מיליון ש"ח במחיר שלא יפחת מהמחיר המינימאלי .
	9.2. חברת ווליו בייס בע"מ (להלן: "ווליו בייס") , המחזיקה בכ- 5.23% מהונה המונפק והנפרע של החברה, הודיעה על כוונתה להשתתף בהנפקה (אם וככל שתבוצע) מתוך כוונה, לכל הפחות, לשמור על שיעור החזקתה בחברה.
	9.3. מובהר בזאת, כי האמור לעיל ביחס למר חלפון ו/או חברת ווליו בייס הינו בגדר כוונה בלבד ולא מחויבות משפטית ולפיכך ייתכן כי הכוונה האמורה לא תמומש בפועל או שתמומש בתנאים שונים באופן מהותי מהאמור לעיל (לרבות באשר להיקף ההשתתפות בהנפקה).
	כמו כן, במקרה בו בעלי העניין נוספים בחברה יודיע לחברה על כוונתם לרכוש מניות, תיתן החברה על כך גילוי במסגרת דיווח מיידי.
	10. תמורת ההנפקה ויעוד התמורה
	10.1. תמורת ההנפקה
	התמורה הצפויה לחברה מהנפקה על פי דוח הצעת המדף, בהנחה שתירכש הכמות המירבית של היחידות המוצעות במחיר המזערי ליחידה תהייה כמפורט להלן:
	10.2. לא נקבע סכום מינימאלי שיש להשיגו בהנפקה זו. מובהר כי אם מספר היחידות שתהייה כלולות בבקשות לחברה במכרז יהיה נמוך מהכמות המזערית, תהא לחברה הזכות לבטל הנפקה זו.
	10.3. החברה תראה בקבלת תמורת ההנפקה בידי רכז ההנפקה כאילו התקבלה בידיה.
	10.4. יעוד תמורת ההנפקה
	תמורת ההנפקה מיועדת לתמוך בפעילות החברה, ומימון פעילותה העסקית השוטפת, לרבות אך לא רק, לצורך המשך ריבוי, גידול, עיבוד ומכירה של מוצרי החברה ו/או רכישת סחורות לייבוא והכל בהתאם ליעדים כפי שיקבעו על ידי דירקטוריון מעת לעת, ובין היתר, כמפורט להלן:
	מובהר כי הערכת החברה ביחס לשימוש בתמורת ההנפקה וכן ביחס לסכום, כמפורט בסעיף זה מהווה מידע צופה פני עתיד כמשמעותו בחוק ניירות ערך. הערכה זו עשויה להשתנות, בין היתר, כתוצאה משינוי בהיקף הפעילות של החברה ו/או החלטות הדירקטוריון כפי שהיו מעת לעת.

	10.5. ייעוד תמורת ההנפקה "בתקופת הביניים":
	עד לשימוש בתמורת ההנפקה, כספי תמורת ההנפקה יוחזקו בחשבונות החברה ויושקעו על ידה בהתאם למדיניות ההשקעות של החברה כפי שתהיה מעת לעת ובלבד שכל השקעה כאמור תהיה באפיקים סולידיים, לרבות ומבלי לגרוע מכלליות האמור לעיל, פיקדון שקלי נושא ריבית או קרנות כספיות.

	11. עמלות
	החברה התחייבה לשלם עמלות כדלקמן:
	א. עמלות ייעוץ והפצה:
	חברת ווליו בייס חיתום וניהול הנפקות בע"מ (להלן: "ווליו חיתום") תשמש כמפיצה לעניין הצעת היחידות על פי דוח הצעת המדף. עבור שירותיה ווליו חיתום תהייה זכאית לתמורה בשיעור של 5% מתמורת ההנפקה הכוללת (ברוטו) שתתקבל בפועל בגין כל היחידות שתונפקנה על פי דוח ה...
	ב. עמלת ריכוז הנפקה: בסך של 25 אלפי ש"ח.
	העמלות שתוארו לעיל תשולמנה מתוך תמורת ההנפקה שתתקבל על ידי רכז ההנפקה.
	לכל הסכומים לעיל יתווסף מע"מ כדין וכל תשלום כאמור ישולם כנגד חשבונית מס כדין.
	הצעת ניירות הערך על פי דוח הצעת המדף אינה מובטחת בחיתום.
	12. שערי הבורסה של מניית החברה
	להלן פרטים בדבר השער המותאם הגבוה ביותר והנמוך ביותר של מנית החברה בשנים 2020, 2021 ו- 2022 בסמוך לפרסום דוח הצעת המדף:
	13.1. כמקובל בעת קבלת החלטות על השקעות כספים, על המשקיע לשקול את השלכות המס הקשורות בהשקעה בניירות הערך אשר מוצעים מכוח דוח הצעת מדף זה. ההוראות הכלולות להלן בדבר מיסוי ניירות הערך אינן מתיימרות להוות פרשנות מוסמכת של הוראות החוק הנזכרות להלן, ואינן ב...
	13.2. יצוין, כי ביחס למשקיעים אשר ייחשבו כ"בעלי שליטה" או כ"בעלי מניות מהותיים" כהגדרתם בפקודה, עשויות לחול השלכות מס נוספות על אלו המתוארות להלן.
	13.3. בהתאם, לפי הדין הקיים כיום חלים על ניירות הערך המוצעים המס המתוארים בתמצית להלן:
	13.3.1. רווח הון ממכירת ניירות הערך
	13.3.1.1. בהתאם לסעיף 91 לפקודת מס הכנסה [נוסח חדש], התשכ"א-1961 (להלן: "הפקודה"), רווח הון ריאלי ממכירת ניירות ערך על-ידי יחיד תושב ישראל שאינו בעל מניות מהותי חייב במס בשיעור מס שולי של היחיד בהתאם לסעיף 121 לפקודה, אך בשיעור שלא יעלה על 25%, ויראו ...
	13.3.1.2. לגבי יחיד שתבע הוצאות ריבית ריאלית והפרשי הצמדה בשל ניירות הערך, יחויב רווח ההון ממכירת ניירות הערך במס בשיעור של 30%, עד לקביעת הוראות ותנאים לניכוי הוצאות ריבית ריאלית לפי סעיף 101א(א)(9) לפקודה. שיעור המס המופחת כאמור לא יחול לגבי יחיד שה...
	13.3.1.3. חבר בני אדם יהיה חייב במס על רווח הון ריאלי ממכירת ניירות ערך בשיעור מס חברות הקבוע בסעיף 126(א) לפקודה (בשנת 2018 ואילך- 23%).
	13.3.1.4. לעניין ניכוי המס במקור מרווח ההון הריאלי במכירת ניירות ערך מוצעים בדו"ח הצעת מדף זה, בהתאם לתקנות מס הכנסה (ניכוי מתמורה, מתשלום או מרווח הון במכירת נייר ערך, במכירת יחידה בקרן נאמנות או בעסקה עתידית), התשס"ג- 2002 (להלן: "תקנות ניכוי מרווח ...
	13.3.1.5. תושב חוץ, כמשמעותו בפקודה, פטור ממס על רווח הון ממכירת ניירות ערך הנסחרים בבורסה בישראל, וזאת אם רווח ההון אינו במפעל הקבע שלו בישראל ואם רכישת נייר הערך הייתה במסגרת דוח הצעת המדף או לאחריו, ובהתאם לתנאים ולמגבלות של סעיף 97 לפקודה. האמור ל...
	13.3.1.6. קרן נאמנות פטורה וכן קופות גמל וגופים הפטורים ממס לפי סעיף 9(2) לפקודה, שהחזקתם אינה החזקה מהותית כהגדרתה בסעיף 9(2) לפקודה, פטורים ממס בגין רווחי הון ממכירת ניירות ערך כאמור בהתאם ובכפוף לתנאי הסעיף. על הכנסותיה החייבות של קרן נאמנות חייבת ...
	13.3.2. קיזוז הפסדים ממכירת ניירות הערך המוצעים
	13.3.2.1. ככלל, הפסדי הון ממכירת ניירות הערך המוצעים, יותרו בקיזוז רק במקרים שבהם אילו היו נוצרים רווחי הון הם היו חייבים במס.
	13.3.2.2. בשנת המס בה נוצר הפסד ממכירת נייר ערך, הפסד ההון יותר בקיזוז כנגד רווח ההון הריאלי ושבח מקרקעין שינבעו ממכירת כל נכס שהוא, בישראל או מחוצה לה (למעט רווח הון אינפלציוני חייב אשר יקוזז ביחס של 1 ל-3.5).
	13.3.2.3. הפסד הון בשנת המס כאמור ניתן יהיה לקיזוז גם כנגד הכנסה מריבית או מדיבידנד ששולמו בגין אותו נייר ערך או כנגד הכנסה מריבית או מדיבידנד ששולמו בשל ניירות ערך אחרים באותה שנת מס, ובלבד ששיעור המס החל על הריבית או הדיבידנד מנייר הערך האחר כאמור ל...
	13.3.2.4. הפסד שלא ניתן לקזזו, כולו או מקצתו, בשנת מס מסוימת, כאמור לעיל, יהיה ניתן לקיזוז כנגד רווח הון בלבד כאמור בסעיף 92 (א) לפקודה בשנות המס הבאות בזו אחר זו, לאחר השנה שבה נוצר ההפסד, ובלבד שהוגש לפקיד השומה דוח לשנת המס כאמור.
	13.3.2.5. בהתאם להוראות סעיף 94ג לפקודה, במכירת מניה על ידי חבר בני אדם, יופחת מסכום הפסד ההון אשר נוצר ממכירת המניה, סכום דיבידנד שהתקבל בשל המניה במשך 24 החודשים שקדמו למכירה אך לא יותר מסכום ההפסד, למעט דיבידנד ששולם עליו מס (למעט מס ששולם מחוץ ליש...
	13.3.3. שיעור המס שיחול על הכנסות מדיבידנד בגין מניות החברה
	13.3.3.1. דיבידנד שמקורו במניות החברה, יהיה חייב ככלל במס בידי בעל מניות יחיד תושב ישראל בשיעור של 25%, למעט אם בעל המניות הוא בעל מניות מהותי בחברה במועד קבלת הדיבידנד או במועד כלשהו ב- 12 החודשים שקדמו לו, אשר שיעור המס לגביו יהיה 30%.
	13.3.3.2. ככלל, דיבידנד המתקבל בידי חברות תושבות ישראל לא יבוא במניין ההכנסה החייבת, ובלבד שמקור הדיבידנד אינו בהכנסות שהופקו או שצמחו מחוץ לישראל ואינו מדיבידנד שמקורו במפעל מאושר או מפעל מוטב, כהגדרתם בחוק לעידוד השקעות הון, תשי"ט-1959 (בכפוף לחריגי...
	13.3.3.3. נושא מיסוי דיבידנדים שחולקו מרווחי שיערוך, קרי, שחולקו על בסיס עודפים חשבונאיים שלא התחייבו במס חברות, מוסדר בסעיף 100א1 לפקודה (כיום הסעיף אינו חל על נכסים מחוץ לישראל). הסעיף קובע כי חלוקה כאמור תביא למכירה רעיונית לצרכי מס של הנכס שבשלו נ...
	13.3.3.4. תושב חוץ יהיה חייב במס בגין דיבידנדים בשיעור של 25%, למעט תושב חוץ שהיה בעל מניות מהותי במועד קבלת הדיבידנד או במועד כלשהו ב- 12 החודשים שקדמו לו, שאז יהא שיעור המס 30%, וזאת בכפוף להוראות אמנה למניעת כפל מס (אם קיימת) שנכרתה בין מדינת ישראל...
	13.3.3.5. דיבידנד שמקורו במניות החברה בידי קרן נאמנות פטורה וכן קופות גמל וגופים אחרים הפטורים ממס בהתאם לסעיף 9(2) לפקודה, יהיה פטור ממס. בידי קרן נאמנות חייבת, יחול שיעור המס החל על הכנסתו של יחיד שההכנסה אינה מהווה בידיו הכנסה מ"עסק" או מ"משלח יד",...
	13.3.3.6. החברה תנכה את המס במקור בחלוקת הדיבידנד, בהתאם לתקנות מס הכנסה (ניכוי מריבית, מדיבידנד ומרווחים מסוימים), תשס"ו-2005" ("תקנות הניכוי"). בהתאם לתקנות הניכוי, ניכוי המס במקור בחלוקת דיבידנד בגין מניות החברה, אשר מניותיה רשומות למסחר בבורסה ומו...
	13.3.3.7. על־פי תקנות אלו, שולם דיבידנד ליחיד תושב ישראל לגביו נקבע שיעור מס מוגבל לפי כל דין, ינוכה המס לפי השיעור שנקבע. לגבי תושב חוץ, שיעור ניכוי במקור יהיה בכפוף להוראות אמנה למניעת כפל מס (אם קיימת)  שנכרתה בין מדינת ישראל לבין מדינת התושבות של ...
	13.3.3.8. לא ינוכה מס במקור בגין תשלומים לקופות גמל, לקרנות נאמנות ולגופים נוספים הפטורים מניכוי מס במקור לפי הדין.
	13.3.4. ניירות ערך המוצעים ביחידות
	ניירות הערך המוצעים על פי דוח הצעת מדף זה מונפקים ביחידות. החברה תשייך את תמורת ההנפקה, בדוח על המצב הכספי של החברה, לניירות הערך המוצעים על פי שווים ההוגן. השווי ההוגן, יקבע על פי ממוצע שוויו (בהתאם למחיר הנעילה בבורסה) של כל אחד מניירות הערך המוצעים...
	13.3.5. מס על הכנסות גבוהות
	לפי הוראות סעיף 121ב(א) לפקודה, יחיד אשר הכנסתו החייבת בשנת המס 2022 עלתה על סך של 663,240 ש"ח (הסכום מתואם מדי שנה) יהא חייב במס על חלק מהכנסתו החייבת העולה על הסכום האמור, בשיעור נוסף של 3%. הוראות סעיף זה חלות בין היתר, על רווחי הון מניירות ערך, למ...

	התיאור הכללי לעיל אינו מהווה תחליף לייעוץ אינדיבידואלי על ידי מומחים, בשים לב לנסיבות הייחודיות לכל משקיע. מומלץ לכל המבקש לרכוש ניירות ערך על־פי דוח הצעת מדף זה, לפנות לייעוץ מקצועי על מנת להבהיר את תוצאות המס אשר יחולו עליו בשים לב לנסיבותיו הייחודיות.
	בשל השינויים המהותיים שחלו במיסוי שוק ההון בעקבות הרפורמה במס הכנסה, טרם התגבשה הפרקטיקה הנאותה ליישום הוראותיה, ואף ייתכנו מספר פרשנויות לגבי אופן יישומן. יתרה מזאת, ייתכנו שינויים תחיקתיים בהוראות הרפורמה. מטבע הדברים, לא ניתן לצפות את תוכנם והשפעתם...
	14. הימנעות מעשיית הסדרים שאינם כתובים בתשקיף
	14.1. החברה והדירקטורים מתחייבים בחתימותיהם על דוח הצעת המדף להימנע מלעשות הסדרים שאינם כתובים בתשקיף המדף או בדוח הצעת המדף בקשר עם הצעת המניות המוצעות על פי תשקיף המדף ועל פי דוח הצעת המדף, הפצתם ופיזורם בציבור, ומתחייבים להימנע מלהעניק זכות לרוכשי ...
	14.2. החברה והדירקטורים מתחייבים בחתימתם על דוח הצעת המדף להודיע לרשות ניירות ערך על כל הסדר הידוע להם עם צד שלישי בקשר עם הצעת המניות המוצעות על פי תשקיף המדף ועל פי דוח הצעת המדף, הפצתם ופיזורם בציבור הסותר את ההתחייבות כאמור בסעיף 14.1 לעיל.
	14.3. החברה והדירקטורים מתחייבים בחתימותיהם על דוח הצעת המדף, להימנע מלהתקשר עם צד שלישי כלשהו, בקשר עם הצעת המניות המוצעות על פי תשקיף המדף ועל פי דוח הצעת המדף, הפצתם ופיזורם בציבור, שלפי מיטב ידיעתם ערך הסדרים בניגוד לאמור בסעיף 14.1 לעיל.
	התחייבות הדירקטורים כאמור, תעמוד בתוקף כל עוד הדירקטורים ממשיכים לכהן בתפקידם כדירקטורים בחברה.
	15. הימנעות מדילול הון
	בתקופה שהחל מתאריך פרסום דוח זה ועד הקצאת ניירות הערך המוצעים על פי דוח זה, לא תעשה החברה כל פעולה אשר יש בה משום דילול הון כמשמעותו בתקנות ניירות ערך (פרטי התשקיף וטיוטת התשקיף- מבנה וצורה), התשכ"ט-1969 ביחס למניות המוצעות בדוח זה. מובהר כי מימוש אופ...
	16. היתרים ואישורים
	16.1. החברה קיבלה את כל ההיתרים, האישורים והרישיונות הדרושים על פי כל דין לפרסום דוח הצעת המדף, הצעת ניירות הערך על פי דוח הצעת המדף והנפקתם.
	16.2. החברה פנתה לבורסה לניירות ערך בבקשה לרשום למסחר את המניות המוצעות על פי דוח הצעת המדף והבורסה נתנה לכך את אישורה לכך.
	16.3. אין לראות באישור הבורסה לרישום למסחר של ניירות הערך המוצעים על פי דוח הצעת המדף, אישור לפרטים המובאים בדוח הצעת המדף, למהימנותם ולשלמותם ואין בו משום הבעת דעה כלשהי על החברה או על טיבם של ניירות הערך המוצעים בדוח הצעת המדף או על המחיר בו הם מוצעים.
	16.4. המסחר במניות המוצעות על פי דוח הצעה זה יחל בסמוך לאחר רישומם למסחר.
	17. תשלום אגרה
	בהתאם להוראות תקנה 4א' לתקנות ניירות ערך (אגרת בקשה למתן היתר לפרסום תשקיף), התש״ה-1995, החברה תשלם לרשות ניירות ערך את תוספת האגרה בעד ניירות הערך המוצעים במסגרת דוח הצעת המדף.
	18. שינויים וחידושים מהותיים בעסקי החברה
	לפרטים בדבר שינויים וחידושים מהותיים אשר אירעו בכל עניין שיש לתארו בתשקיף המדף שחלו מיום פרסום תשקיף המדף ועד מועד פרסום דוח הצעת מדף זה, ראה דיווחים שוטפים של החברה המפורסמים באתר ההפצה של הרשות לניירות ערך בכתובת: www.magna.isa.gov.il וכן באתר האינט...
	19. הסכמה להכללה- מכתב הסכמה רואה חשבון מבקר
	לדוחותיה הכספיים של החברה ליום 30 ביוני 2022, שפורסמו ביום 31 באוגוסט 2022 (מס' אסמכתא: 2022-02-112123), צורף מכתב הסכמה של רואי החשבון המבקרים של החברה, בו נכללת הסכמת רואי החשבון, כי חוות הדעת ודוח הסקירה שלהם ליום 30 באוגוסט 2022, בהתאמה, יכללו, לר...
	החברה קיבלה את חוות הדעת המשפטית הבאה:
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