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  ð א מ ð ו ת  ט ר ש
  

  2022,  ספטמבר בחודש 11ביום וðחתם בתל אביב,  שðערך
  
  י ן : ב

  בע"מ השקעותחץ ðכסים ו אלוðי  
  גן -, רמת2, רחוב ז'בוטיðסקי  אטריום אמות בðייןמ

  03-7521115: טלפון
  03-7514730: פקס

  ") החברה(להלן: "
  אחד;  מצד

  ב י ן : ל
  פז ðבו ðאמðויות בע"מ  רזðיק

  6770007אביב  תל ,14חרוצים  יד  מרחוב
  03-6389200: טלפון

  03-6389222: פקס
  ") הðאמן(להלן: "

  שðי;  מצד
  

)  'יג   סדרהאגרות חוב (  הðפקה של   לאשר   2022,  ספטמבר  בחודש  11ביום  החברה החליט    ודירקטוריון      הואיל
  ; 2021במאי  6  מיום מדף תשקיףל ובהתאם זה ðאמðות שטר פי  על

אשר מטרתה   ,1999- "טהתשð, החברות חוק היðו חברה מוגבלת במðיות שðתאגדה בישראל לפי  והðאמן   והואיל
  העיקרית היðה עיסוק בðאמðויות; 

"), או כל דין אחר,  החוק(להלן: "  1968  -הצהיר כי אין מðיעה על פי חוק ðיירות ערך, התשכ"ח  והðאמן   והואיל
להתקשרותו עם החברה על פי שטר ðאמðות זה וכי הוא עוðה על הדרישות  כל הוראת רשות מוסמכת,    או

  הקבועים בחוק לשמש כðאמן להðפקת אגרות החוב; ותðאי הכשירות 
הסכים    והðאמן פðתה בבקשה אל הðאמן שישמש כðאמן למחזיקי אגרות החוב, כהגדרתן להלן,    והחברה    והואיל

  לכך, הכל בכפוף ובהתאם לתðאי שטר ðאמðות זה; 
  הðאמðות   בשטר  הðאמן   עם  להתקשר  הסכם  פי  על  מðיעה   כל  עליה  אין  כי   בזאת  מצהירה  והחברה   והואיל

  ); 'יג סדרה( החוב אגרות את  ולהðפיק
  ;בðאמן אישי עðיין כל  אין ולחברה בחברה  אישיאין כל עðיין  ולðאמן  :והואיל
ו/או הסכם לביצוע ההðפקה ðשוא    דין  כל  לפי  הðדרשים  האישורים  כל  את  קיבלהכי    מאשרת  והחברה  והואיל

  שטר זה ואין כל מðיעה לפי כל דין ו/או הסכם לביצוע ההðפקה ðשוא שטר זה;
  

  :הוסכם, הוצהר והותðה בין הצדדים כדלקמן לפיכך
  

  , פרשðות והגדרותמבוא . 1
  וים חלק מהותי ובלתי ðפרד הימðו. לשטר ðאמðות זה והðספחים הרצופים לו מהו  המבוא . 1.1
בד, ואין  מטעמי ðוחות וכמראי מקום בל  עשושטר ðאמðות זה לסעיפים וכן מתן כותרות לסעיפים, ð  חלוקת . 1.2

  להשתמש בהם לשם פרשðות.
האמור בשטר זה בלשון רבים אף יחיד במשמע וכן להפך, כל האמור במין זכר אף מין ðקבה במשמע וכן   כל . 1.3

 .ה הוראה אחרת מפורשתלהפך, וכל האמור באדם אף תאגיד במשמע, והכל כשאין בשטר ז
אם    בשטר . 1.4 שלצידם, אלא  הבאים המשמעות  לביטויים  החוב תהיה  ובאגרות  זה    מפורשות  ðקבעðאמðות 

  :אחרת
  

"שטר   או" זה שטר"
"שטר   אוהðאמðות" 

 " זה ðאמðות

 ðאמðות זה לרבות הðספחים המצורפים אליו ומהווים חלק בלתי ðפרד הימðו;  שטר -

   
  תשקיףאו "   "התשקיף"

   " המדף
  מעת   יתוקן  או/ו  שתוקן  כפי 2021  מאי  בחודש  שהתפרסם  החברהמדף של    תשקיף -

 ;לעת
   
" או  "ח הצעת המדףדו"
 " "ח ההצעהדו"

,  תיעשה מעת לעת  לפיוא(ו) לחוק,  23מדף בהתאם להוראות סעיף  ה"חות הצעת  דו 
החוב    הצעת  ,היתר  בין המיוחדים  ו  )'יג  סדרה(אגרות  הפרטים  כל  יושלמו  בהם 

דין ובהתאם    כללאותה הצעה לרבות הרכב היחידות המוצעות, בהתאם להוראות  
 לתקðון ולהðחיות הבורסה כפי שיהיו באותה עת. 

   
  סדרה( החוב אגרות"

   "החוב"אגרות  או ")'יג
(  אגרות - ) רשומות על שם של החברה שתוðפקðה בהתאם לתשקיף  'יג  סדרה החוב 

כאשר התðאים של אגרות החוב יהיו בהתאם    ובכפוף לדוחות הצעת המדף  ובהתאם
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, בזמן הðדון,  ואשר  המדף  הצעת  ולדוחות  השוðים  ðספחיו  עלðאמðות זה    שטר  לתðאי
  לא ðפרעו; 

קðה בדרך של  חוב שתוðפ  אגרותהסר ספק, מובהר כי אגרות החוב כוללות גם    למען
החוב   אגרות  סדרות  וגם  )  'יג  סדרה(הרחבת  פרטית  החוב    אתבהצעה  אגרות 

אופציה כתבי  ממימוש  (  שתðבעðה  חוב  לאגרות  למימוש  ככל  )'יג   סדרההðיתðים   ,
אופציה  מו   וימומשו.  ðפקויו   כאמור  שכתבי  בו  מקום  בכל  כי  מובהר    פיעבðוסף, 

ולא    )'יג  סדרההמוðח "אגרות החוב" בשטר הðאמðות הכווðה היðה לאגרות החוב (
 לכלל אגרות החוב של החברה.

  
 " רגילה החלטה"

 
- 
 
 

  
(  החלטה של מחזיקי אגרות החוב  כללית  ðכחו  'יג  סדרהשðתקבלה באסיפה  ), בה 
  דיאו על י  עצמם אגרות חוב המחזיקים או המייצגים יחדיו, ב  ימחזיק   שðי  לפחות 

של אגרות החוב שבמחזור    הכולל הðקוב    מהערך)  25%(   רבעבאי כוחם, של לפחות  
חוב    במועד הקובע לאסיפה ðכחו לפחות שðי מחזיקי אגרות  ðדחית בה  (ובאסיפה 

תקבלה  ð  ואשר  החזקותיהם)    שיעורבעצמם או על ידי באי כוחם, ללא התחשבות ב
  הקולות של המשתתפים בהצבעה, ללא קולות הðמðעים;  מכלל  רגילברוב 

 
מחזיקים    החלטה  - " מיוחדת"החלטה  ðכחו  בה  החוב,  אגרות  מחזיקי  של  כללית  באסיפה  שðתקבלה 

) מיתרת  50%של לפחות חמישים אחוזים (  מחזיקים  בעצמם או על ידי באי כוחם 
) שבמחזור, או באסיפה ðדחית שðכחו בה  'יג  סדרה הערך הðקוב של אגרות החוב (

) מן היתרה  20%מחזיקים, בעצמם או על ידי באי כוחם, של לפחות עשרים אחוזים (
של   ברוב  הðדחית)  באסיפה  ובין  באסיפה המקורית  (בין  ðתקבלה  ואשר  האמורה, 

קולות    בהצבעה  המשתתפיםהðקוב    הערך  מיתרת)  2/3(  שלישים  שðילפחות   ללא 
 ; הðמðעים

   
שיכהן    רזðיק -   " הðאמן" מי  כל  ו/או  בע"מ  ðאמðויות  ðבו  מחזיקי  פעם  למפעם  פז  של  כðאמן 

 החוב לפי שטר זה; אגרות 
     
 לשטר זה;  26מחזיקי אגרות החוב כאמור בסעיף  מרשם -   " מרשם"
   
    אגרות מחזיקי "

    בעלי" ו/או "החוב
   " החוב אגרות

- 
 

בקשר עם "אגרות  ,  ערך  ðיירות  בחוק"מחזיק בתעודות התחייבות"  מוðח  ה  כהגדרת
  ; החוב"

 
   
  כפיתוספת ראשוðה לשטר זה  במופיע    ה), אשר ðוסח'יג  סדרההחוב (  אגרות  תעודת - " החוב אגרת תעודת"

 שיתפרסמו בדו"ח הצעת המדף;
   
 ותקðותיו כפי שיהיו מעת לעת;   1968  –  חðיירות ערך, התשכ" חוק -   " החוק"
   
 ;לעת מעת שיהיו כפי ותקðותיו 2018 –חדלות פירעון ושיקום כלכלי, התשע"ח  חוק - " פירעון חדלות חוק"
   

השמיðי    כמשמעותו - "מיזוג" החלק  התשð"ט    והתשיעילעðיין  החברות,  חוק  .  1999  –של 
  וכן   ,בבעלות מלאה  החברה של  מאוחדות  בðות  חברות  ביןלמרות האמור לעיל מיזוג  

החברה,   לתוך  מלאה  בבעלות  החברה  של  מאוחדות  בðות  חברות    יחשב  לאשל 
  ; למיזוג

   
 הðקוב של אגרות החוב שבמחזור;  הערך -   "קרן"
     

  בישראל לביצוע עסקאות;  הגדולים בðקיםה מרביתבו פתוחים  יום -   "יום עסקים"
 

בהתאמה  פירושו  - "חוב פיððסי ðטו" מתייחסים  אליו  מועד  לכל  ביחס  החברה    חובה  –,  של  המצרפי 
ביטוח ולבעלי אג"ח על כל   יפיððסיים אחרים, תאגיד   למוסדותלתאגידים בðקאיים,  

((למעט  הלוואות  העמדת  שעיסוקו  גורם  ולכל  סוגיו ביום    )1:  אשר  להמרה  אג"ח 
(כלומר השווי הכלכלי של המðיות   הבדיקה קיימת כדאיות להמרתן למðיות החברה

מה  ההתח  10%-מ  בלמעלהגבוה    המרההðובעות    החוב  אגרות  של  ייבותימהערך 
(החברה  למðיות   למימוש   הðיתðות  אופציות)  2(ו/או    ;)המומרות ו/או  מðיות  3;   (

  החברהידי המחזיקים ולא קיימים תðאים בהם    על  לפדיוןבכורה ככל שלא ðיתðות  
או  /ו; החברה של הבלעדי  דעתה לשיקול ðתון  הפדיון צועיב אלא  פדיון לבצע ðדרשת

  )IFRS (16(  ביðלאומי דיווח תקן לפי המוצגת" חכירה"הסכם   התחייבות ) 4(
  ,מזומðים, פיקדוðות, קרðות כספיות ובטוחות סחירות  שוויבðיכוי מזומðים,    והכל

   לפי המאזן סולו מורחב של החברה. ,בשימוש מוגבלים איðםככל שאלה 
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של החברה המבוקרים ו/או    המאוחדיםהכספיים השðתיים ו/או הרבעוðיים    הדוחות -  הכספיים" הדוחות"
החשבוðאות   לכללי  בהתאם  מוסמך,  חיצוðי  חשבון  רואה  ידי  על    ולפיהמסוקרים 

, (בדוחות השðתיים)  חוק (אשר יכללו, בין היתר, את תיאור עסקי התאגידה הוראות  
מצב   על  הדירקטוריון  תזרים    עðייðידוח  והפסד,  רווח  דוח  המאזן,  דוח  התאגיד, 

 ðים, דוח על השיðוסף  מזומð ל וכל דוח"ðבקשר ויים בהון העצמי, ביאורים לדוחות ה  
לדוחות הכספיים ו/או ביאור לדוח שיש לערכו/לפרסמו לפי כללי החשבוðאות ו/או  

  חוק). ה
  

  "הון" 
  

- 
 

  לזכויות   המיוחס ההון    בתוספת  החברה  של  המðיות  לבעלי   המיוחס  ההון  כל  סך
  . שליטה מקðות  שאיðן

     

  לזכויות  המיוחס(ללא ההון    החברה  של  המðיות  לבעלילבעלי    המיוחס  ההוןכל    סך -  "עצמי"הון 
  . אחרת במפורש ðאמר אם  אלא, )שליטה מקðות  שאיðן

   

בדצמבר    31במתכוðת שצורפה כðספח א' לדוח הדירקטוריון המתייחס לתאריך    דוח - "סולו מורחב" 
ביום    2021 פורסם  של  )  23.3.2022(אשר  והמהווה תמצית  התאגיד  עðייðי  על מצב 

  ,באמות  ההשקעה  למעט  IFRS  -המוצגים על פי כללי ה  הכספיים  דוחותיה  החברה
  אחרות  מאוחדות  ברותח,  הבהרה   לשם.  אקוויטי  בסיס  על  המוצגות  BE-ו'יקס  אðרג
   .אקוויטי  בסיס על  זה בדוח יוצגו ðה יישתה ככל

   

FFO - ה  מדד–FFO   ותיההמשמש את החברה ואשר החברה מפרסמת אותו בדוח  יאליהר  
ה מודל  כדוגמת  בסעיף    FFO-הכספיים  החברה  פרסמה  לדוח    2.5.1אשר 

לשðת   החברה  של  התקופתי  בדוח  שðכלל    לדוח  17'  עמ(  2021  הדירקטוריון 
ידי רשות    על  לפרסום. לשם הבהרה, אין מדד זה בגדר המדד הðדרש  )הדירקטוריון

  ðיירות ערך. 
    

  המופרטת  המשמעותאגרות החוב    לדירוגðאמðות זה ובאגרות החוב תהיה    בשטר - אגרות החוב דירוג
  בטבלה להלן: 

 
"AA"  
 
  
  

  

- 
 
 
 

(AA)  בדירוג  S&P  או  מעלות  Aa2  מידרוג   בדירוג  
  - על ייקבע  אשר   אלה  לדירוגים  מקביל  דירוג   או  מ"בע
  אגרות   את  שתדרג  או  המדרגת  אחרת  דירוג  חברת   ידי

 . החוב

"AA וסðמי"  
 
  
  

  

- 
 
 
 

(AA-)  )AA  וסðבדירוג )  מי  S&P  או  מעלות  Aa3  
  אלה  לדירוגים  מקביל  דירוג  או  מ"בע   מידרוג  בדירוג

  או   המדרגת   אחרת   דירוג   חברת   ידי   - על  ייקבע  אשר
 . החוב אגרות את שתדרג

"A פלוס"  - (A+)  )A  בדירוג)  פלוס  S&P   או   מעלות  A1  בדירוג  
  אשר  אלה  לדירוגים  מקביל  דירוג  או  מ"בע   מידרוג
  שתדרג   או  המדרגת  אחרת  דירוג   חברת ידי  -על   ייקבע 

  . החוב  אגרות את
  

" A "  - (A)    בדירוגS&P    מעלות אוA2    בדירוג מידרוג בע"מ
  ידי   -על  ייקבע   אשר  אלה  לדירוגים  מקביל  דירוג  או

  אגרות   את   שתדרג  או  המדרגת  אחרת  דירוג  חברת
 החוב 

    
"A וסðמי" - (A-)  )A  וסðבדירוג)  מי  S&P  או  מעלות  A3   בדירוג  

  אשר  אלה  לדירוגים  מקביל  דירוג  או  מ"בע   מידרוג
  שתדרג   או  המדרגת  אחרת  דירוג   חברת ידי  -על   ייקבע 

 . החוב  אגרות את
   

BBB" פלוס " - (BBB+)   )BBB  בדירוג)  פלוס  S&P  או  מעלות  Baa1  
  אלה  לדירוגים  מקביל  דירוג  או  מ"בע   מידרוג  בדירוג

  או   המדרגת   אחרת   דירוג   חברת   ידי   - על  ייקבע  אשר
 . החוב אגרות את שתדרג
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BBB" " - BBB    בדירוגS&P    או מידרוג    Baa2מעלות  בדירוג 

  - על ייקבע  אשר   אלה  לדירוגים  מקביל  דירוג   אובע"מ  
  אגרות   את  שתדרג  או  המדרגת  אחרת  דירוג  חברת   ידי

 . החוב
   

BBB" וסðמי " - (BBB-)  )BBB    וס) בדירוגðמיS&P    מעלות אוBaa3  
  אלה  לדירוגים  מקביל  דירוג  אובדירוג מידרוג בע"מ  

  או   המדרגת   אחרת   דירוג   חברת   ידי   - על  ייקבע  אשר
 . החוב אגרות את שתדרג

  
דירוג אחרת אזי    או  Moody's  או  S&P  של  ביðלאומי  דירוג  בסולם   תדורג   שהחברה   ככל כל חברת 

המקומי    לסולם  הביðלאומי  הדירוג  סולםהתאמת   סעיף    על  תבוצעהדירוג  התðאים    5.1.7פי  של 
  מעבר לדף של אגרת החוב.  הרשומים

  דירוג   מחברת  יותר  ידי  על  זמðית  בו  מדורגות  תהיðה  או  מדורגות  החוב  שאגרות  ככל,  כי  בזאת  מובהר
דבר ועðיין הדירוג הגבוה ביותר שðקבע על ידי מי מחברות הדירוג ייחשב לדירוג הקובע    לכל אזי,  אחת

  ðאמðות זה ובאגרות החוב.  בשטר רלווðטיבכל סעיף 
ירות ערך ו/או כללי  י, של חוק החברות ו/או חוק ð להתðאה  ðיתðות  שאיðןבכל מקום בו הוראות מחייבות,   . 1.5

הבורסה חלים או יחולו על פעולה כלשהי על פי שטר ðאמðות זה, תהא להם עדיפות על האמור בשטר ðאמðות  
  זה, ומועדי הפעולה כאמור יקבעו בהתאם להם. 

בכל מקרה    הðאמðות למסמכים הðלווים לו, יגברו הוראות שטר הðאמðות.בכל מקרה של סתירה בין שטר   . 1.6
של סתירה בין ההוראות המתוארות בדוח הצעת המדף ו/או בתשקיף המדף בקשר לשטר זה ו/או אגרות  

  החברה  . לעת  מעת   שיהיו  כפי,  הבורסה  והðחיות   תקðון  להוראות   בכפוף   והכלהחוב יגברו הוראות שטר זה,  
כי     ההוראות   בין  סתירה  כל  אין  לציבור  לראשוðה)  'יג  סדרה(  החוב  אגרות  הצעת  מועדל   ðכוןמאשרת 
  שטר   הוראות  לבין  הראשון  המדף  הצעת  בדוחאו  / ו  המדף  בתשקיף)  ’יג  סדרה(   החוב  לאגרות  המתייחסות

  . זה ðאמðות
כדאיות  אין בחתימת הðאמן על שטר הðאמðות הבעת דעה מצדו בדבר טיבם של ðיירות הערך המוצעים או   . 1.7

 ההשקעה בהם. 
 

  הðפקה  תðאי), 'יג   סדרה( חוב אגרות הðפקת . 2
 

רעון  י"), עומדות לפ החוב  אגרותש"ח ע.ð. כל אחת (להלן: "  1רשומות על שם ובðות    ),'יג  סדרה(החוב    אגרות . 2.1
    עד   2028  שðים של כל אחת מה   בפברואר   28ביום  כל תשלום    10%של    בשיעור שווים    תשלומים   10-ב

בשיעור אשר ייקבע במכרז    קבועה  ריבית שðתיתתישא  הבלתי מסולקת של אגרות החוב    הקרן  . (כולל)   2037
  החוב  אגרות  של  מסולקת  הבלתי   הקרן  יתרת  על  הריבית.  'יגסדרה  הצעתן לראשוðה של אגרות החוב מ

מהשðים    של   בפברואר   28  - ב תשולם    )'יג  סדרה( אחת    תקופת   בעד   והכל (כולל)    2037עד    2023כל 
"). מועד תשלום  הריבית   תקופות (להלן: "   התשלום   מועד   שלפðי   האחרון   ביום   שהסתיימה   הריבית 

ביום   ייעשה  הראשון  הראשון    בגין   2023בפברואר    28הריבית  המסחר  ביום  שתחילתה  התקופה 
  ותשלום   2023בפברואר    27שלאחר יום המכרז על פי דוח הצעת המדף הראשון והמסתיימת ביום  

ביום  האחר  יעשה  החוב.   יחד ,  2037בפברואר    28ון  אגרות  קרן  של  הסופי  הפירעון  גם    עם  ראה 
הראשוðה.  לדף  מעבר  הרשומים  לתðאים  4  -ו  3  פיםסעי התוספת    ריבית ה תקופת  בגין  הריבית    של 

   . ימים בשðה   365תחושב לפי מספר הימים בתקופה זו על בסיס של    הראשוðה בלבד, 
ההצעה,    החברה . 2.2 בדוחות  בתשקיף,  כמפורט  בתðאים  החוב  אגרות  את    הצעה  בדבר   המיידי  בדוח תðפיק 

 ובאגרות החוב.   פרטית
מחזיקי  ידי החברה,  -) על'יג  סדרה), תורחב ('יג  סדרה(  החוב  אגרות  של  לראשוðה  הðפקתן  מועד  לאחר  אם . 2.3

  קרן  חשבון   על  תשלום לקבל  זכאים  יהיו   לא ,  הסדרה  הרחבת  במסגרת  יוðפקו  אשר),  'יג  סדרה אגרות החוב (
 . כאמור  הðפקתן למועד קודם יחול  לתשלומו  הקובע שהמועד האמורות החוב  אגרות  בגין  ריביתאו /ו

יוחזקו מעת לעת, על    רואש  זה  שטר  פי  על  כאמור  שיוðפקו  החוב  אגרות  על  יחולו  זה  ðאמðות  שטר  הוראות . 2.4
 כל רוכש אגרות חוב, לרבות על ידי הציבור. 

ðאמðות זה יכðס לתוקפו במועד הקצאת אגרות החוב על ידי החברה. מוסכם כי במקרה של ביטול    שטר . 2.5
 . מעיקרו בטל זה ðאמðות שטר יהא, שהיא סיבה מכל לראשוðההðפקת אגרות החוב 

  
  והðפקת אגרות חוב ðוספות קשור אדםאו /ו החברה ידי על  חוב אגרות רכישת . 3

ות בðות  , במישרין או בעקיפין באמצעות תאגיד בשליטת החברה לרבות חבר החברהלהוראות כל דין,    בכפוף . 3.1
אגרות  ",  עתמה את הזכות לרכוש בשוק החופשי, בין בבורסה ובין מחוץ לה, בכל  של החברה, שומרת לעצ

ובת הפירעון של אגרות החוב שעדיין מוחזקות על ידי מחזיקי  בכל מחיר שיראה לה, בלי לפגוע בח   "חובה
אגרות החוב כמפורט לעיל. במקרה של רכישה זו על ידי החברה, במישרין או בעקיפין באמצעות חברה בת,  

 או תאגיד בשליטת החברה, תודיע על כך החברה בדוח מיידי (עם העתק לðאמן). 
תתבטלðה ותימחקðה מהמסחר בבורסה. במקרה שאגרות  ,  תפקעðההחוב שתירכשðה על ידי החברה    אגרות

בבקשה   הבורסה  למסלקת  תפðה  החברה  בבורסה,  המסחר  במהלך  תירכשðה  התעודות.    למשיכתהחוב 
ידי החברה  -קðו על ידה ואגרות החוב שתירכשðה עליחוב שי האגרות    את   למכורהחברה לא תהיה רשאית  
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ידי חברה בת או תאגיד בשליטת  -תמחקðה מהמסחר בבורסה ותתבטלðה (בðיגוד לאגרות חוב שתירכשðה על
החברה אשר לא תמחקðה מהמסחר ולא תבוטלðה). אגרות החוב אשר תוחזקðה כאמור על ידי חברה בת,  

 תיחשבðה כðכס של חברת הבת.
ו/או    חברה . 3.2 (במישרין או    כאלהיהיו  / שיהיה  ככל ,  י השליטה בחברה/ בשליטת בעל  תאגידבת של החברה 

בשליטת אחד מהם)עקיפיןב תאגיד  ב  ,  או  קשורה)עקיפין(במישרין  ו/או חברה  ו/או    ,    חברהשל החברה 
ו/או   החברה  של  בעל  בה   השליטה   בעלי   של כלולה  בחברה  / או  השליטה  משפחתו  י  בן    תאגיד  או/וו/או 

")  קשור  מחזיקבתקðות שהותקðו על פיו (להלן בסעיף זה: "כהגדרת מוðחים אלה בחוק או    מהם  מי  בשליטת
ו/או מכירה   חוב מסדרת איגרות החוב. במקרה של רכישה  מעת לעת אגרות  ו/או למכור  רשאים לקðות 

חובה על פי הדין להודיע    ככל שחלה עליה  תודיע על כך בדו"ח מיידיהיוודע על כך לחברה היא    עםכאמור,  
תמסור לðאמן,    החברה.  ידיעתהימי מסחר לאחר    2- לא יאוחר מ   לðאמן   בכתבכך    עלתן הודעה  יעל כך, וכן ת

על פי דרישתו, את רשימת המחזיקים הקשורים ואת הכמויות המוחזקות על ידם בתאריך שיבקש זאת  
  ."א על ידי החברההמגðואשר דווחו במערכת    קשורים  ממחזיקיםהðאמן וזאת על פי הדיווחים שהתקבלו  

 ה ויחולו ההוראות שלהלן.אגרות החוב אשר יוחזקו כאמור על ידי מחזיק קשור, לא ימחקו מהמסחר בבורס
  , ראה לעיל  כהגדרתו   קשור  מחזיקמחזיקי אגרות החוב על ידי    של זכויות ההצבעה באסיפות הכלליות    לעðיין . 3.3

 תוספת השðייה לשטר ðאמðות זה. ל 11סעיף 
רעון מוקדם את אגרות החוב בהתקיים התðאים המפורטים  ישומרת לעצמה את הזכות לפרוע בפ  החברה . 3.4

 להלן.  6.2בסעיף 
  סדרה בסעיף זה לעיל, כשלעצמו, כדי לחייב את החברה או אדם קשור או מחזיקי אגרות החוב (  רבאמו  אין . 3.5

 . שבידיהם  החוב  אגרות את למכוראו /ו  החוב אגרות  את  לקðות) 'יג
תהיה רשאית, מפעם לפעם, ללא צורך בקבלת אישור מהðאמן ו/או מבעלי אגרות החוב, להגדיל את    החברה . 3.6

החוב  אגרות  עת    הקיימות   )'יג  סדרה (  סדרת  באותה  בהצעה  במחזור  (בין  ðוספות  חוב  איגרות  ולהðפיק 
כפי שתימצא  ), בתðאים  בכל דרך אחרת  פרטית, בין במסגרת תשקיף ובין בדוח הצעת מדף שתפרסם החברה

" (להלן:  הðוספות  אגרותלðכון  הצעת    המוðפקותהחוב    אגרות").  החוב  ודוח  המדף  תשקיף  פי  מדף  העל 
הסר ספק, מובהר כי אגרות    למעןואגרות החוב הðוספות (ממועד הוצאתן) יהיו סדרה אחת לכל דבר ועðיין.  

גרות החוב בהצעה פרטית וגם  החוב הðוספות כוללות גם אגרות חוב שתוðפקðה בדרך של הרחבת סדרות א
וימומשו.   יוðפקו  אופציה  שכתבי  ככל  אופציה,  כתבי  ממימוש  שתðבעðה  החוב  אגרות  תפðה    החברהאת 

לðיי כאמור.  רות לבורסה  ðוספות  חוב  אגרות  של  לרישום למסחר  זה    ערך בבקשה  ðאמðות  הוראות שטר 
  מעת  שתהייðה  כפי),  ' יג  סדרה(  החוב  ותאגר  עבור  כðאמן   יכהן  הðאמן.  תחולðה גם על אגרות החוב הðוספות

 . סדרה הרחבת של במקרה גם  וזאת, במחזור לעת
יתקיים  ו  במידה)  'יג  סדרה (האמור לעיל, החברה לא תהיה רשאית לבצע הרחבה של אגרות החוב    למרות

  ,ההרחבה  ערב  הסדרה  דירוג   לעומת ,  הסדרה  דירוג   להורדת   תגרום  האמורה   הסדרה  הרחבת )  1(  אחד מאלה:  
לא יחול במקרה בו דירוג הסדרה לאחר   זה"ק בס  האמור .שייðתן לפðי ההרחבה הדירוג חברתעל פי אישור  

יהיה   איזו  2(  ";פלוס "   A-מ  גבוה  או  שווהההרחבה  תקום  האמורה,  ההרחבה  בעקבות  ו/או  קמה  אם   (
איðה    החברה  אם)  3(   ;הריפוי  בתקופת  להתחשב  מבלי   להלן  7.1המפורטות בסעיף    מיידימהעילות לפירעון  

  בתקופת  להתחשב   מבלי  7.1.19  - ו  7.1.18  בסעיפים   המפורטות   הפיððסיות  המידה  מאמות   באיזועומדת  
שיעבוד/ים קבוע/ים ראשון/ים בדרגה על שם הðאמן לטובת    יצרה  שהחברה(לשם הבהרה, במקרה    הריפוי

על סעיפיו הקטðים  5.4מחזיקי אגרות החוב, בתðאים האמורים בסעיף   מתקיימת ההפרה של  להלן  לא   ,
  תקיימו שה  ובלבד    זה)  3"ק  ס, והחברה לא תהא מðועה מלבצע את ההרחבה בגין  7.1.19  -ו  7.1.18"ק  סעילות  

  באילו   תעמוד  לא   ההרחבה  בעקבות  או  עומדת  איððה  החברה  אם)  4(  ;להלן)  5.4.4התðאים המפורטים בסעיף  
  בתחום  הבכיר  המשרה  ðושא  מאת  אישור לðאמן  תמסור  החברה  .זה  שטר  פי  על המהותיות  מהתחייבויותיה

"ק  לס (בקשר  רלווðטיים תחשיבים בצירוף לעיל המפורטים בתðאים החברה עמידת בדבר, בחברה הכספים
,  האמורה ההרחבה מועד המכרז לציבור (ככל שיתקיים) ובכל מקרה לפðי טרם, ) זה לעיל, ככל שרלווðטי)3(

  ההðפקה   למועד  קודם  הדירוג  חברת  מאת  מעודכן  דוח  תפרסםהחברה    .הðאמן  רצון  לשביעות  בðוסח  והכל
  5.4.4, היא תפעל לפי סעיף  )'יג  סדרהלטובת אגרות חוב (  ðכסים  שעבדה  שהחברה  ככל  כי  יובהר  .הðוספת

  . להלן
 

בזכות זאת של החברה, כדי לפטור את הðאמן מלבחון את ההðפקה כאמור, ככל שחובה כזו מוטלת על   אין 
אגרות   קישל אסיפת מחזיאו /, ואין בה כדי לגרוע מזכויותיו של הðאמן וזה שטר פי  על או הðאמן על פי דין

  אגרות   תהðפקבשל    אםהחוב לפי שטר הðאמðות, לרבות מזכותם להעמיד לפירעון מיידי את אגרות החוב  
  . מיידי לפירעון מהעילות איזוכאמור יתקיימו  הðוספות  החוב

    .תודיע לðאמן אודות הðפקה כאמור לעיל החברה
  הðיכיון  משיעור שוðה   ðיכיון  בשיעור, ðוספותה  חובה  אגרות את  להקצות   הזכות  את  לעצמה  שומרת  החברה 

  . העת באותה במחזור יðה י שתה החוב   אגרות של
  משיעור, יהיה שוðה  הðוספות   אגרות החוב    הðפקתושיעור הðיכיון אשר יקבע לאגרות החוב, בעקבות    היה

עת במחזור באותה  החוב הקיימות  אגרות  של  אישור    הðיכיון  החברה  בידי    מðגðון  על  המס  רשויות ואין 
החוב, על מðת לקבל את  , תפðה החברה לרשויות מס הכðסה, לפðי הגדלת סדרת אגרות במקור ðיכוי קביעת

אישורן כי לעðיין ðיכוי המס במקור מדמי הðיכיון בגין אגרות החוב, ייקבע לאגרות החוב שיעור ðיכיון אחיד  
  סדרה, ככל שיהיו. לפי ðוסחה המשקללת את שיעורי הðיכיון השוðים באותה 

, ותפרסם  החוב  אגרות  כל  בגיןשל קבלת אישור כאמור, החברה תחשב את שיעור הðיכיון המשוקלל    במקרה
ותðכה מס במועדי    הסדרהאת שיעור הðיכיון המשוקלל האחיד לכל  תוצאות ההðפקה    בדברבדיווח מיידי  

י ובהתאם להוראות הדין. באם לא  לפי שעור הðיכיון המשוקלל כאמור    תקבלהפירעון של אגרות החוב, 
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ההðפקה  כאמור  אישור מסמך  פרסום  ההðפקה    בדבר,  מיידי  בדיווח  תודיע  החברה,  טרם    לפðי תוצאות 
הðפקת אגרות החוב אשר תוðפקðה כתוצאה מהגדלת הסדרה, על שיעור הðיכיון הגבוה ביותר שðוצר. החברה  

  אם לשיעור הðיכיון שידווח כאמור. תðכה מס במקור בעת פירעון אגרות החוב, בהת
ו  , יתכðו מקרים שבהם החברה תðכה מס במקור בגין דמי ðיכיון בשיעור הגבוה מדמי הðיכיון שðקבע לפיכך

  ת, ðישום, יהיה רשאי להגיש דוח מס לרשו מקרה  בכללמי שהחזיק באגרות החוב טרם הגדלת הסדרה.  
    המיסים ולקבל החזר מהמס שðוכה מדמי הðיכיון, ככל שהוא זכאי להחזר כאמור על פי דין.

 
  עם  בקשרמאותו הסוג תעמודðה בדרגת ביטחון שווה פרי פסו, ביðן לבין עצמן,  )  'יג  סדרה(חוב  ה  אגרות . 3.7

 בלי זכות בכורה או עדיפות של האחת על פðי האחרת. ) 'יג  סדרה( החוב אגרות"י עפ  החברה  התחייבות
שומרת לעצמה את הזכות להðפיק בכל   החברהלגרוע מכלליות האמור לעיל ובכפוף להוראות כל דין,   מבלי . 3.8

), ומבלי להידרש להסכמת  ו/או דו"ח הצעת מדף  לעת (בין בהצעה פרטית ובין במסגרת תשקיף  ומעתעת  
, בין  (ðע"מ))  מסחריים   ערך  ðיירות(לרבות    ðוספות של אגרות חוב  סדרותו/או מחזיקי אגרות החוב    הðאמן 

ðו זכות כאמור,    ושיקðיות החברה ובין שלא יקðאי פדיון, ריבית, הצמדה,בזכות המרה במðדרגת פירעון    ת
במקרה של פירוק ותðאים אחרים כפי שהחברה תמצא לðכון, בין שהם עדיפים על פðי תðאי אגרות החוב,  
שווים להם או ðחותים מהם. בכפוף להוראות כל דין, החברה תודיע לðאמן אודות הðפקת אגרות חוב ðוספות  

  האמור   אף   על  .עðיין זה על פי כל דיןכאמור עובר לביצוע ההðפקה ותעביר אליו כל דיווח שתוציא בקשר ל 
  עוד (וכל    בבטחוðות   מגובה  תהא   לא   זו  ðוספת  וסדרה  ðוספת  חוב  אגרות   סדרת  תðפיק  שהחברה  ככל,  לעיל
  אגרות  של  זו  עלבסדר הðשייה    עדיפות  תהייðה  לא  בפירוק  הðוספת  הסדרה  זכויות),  בבטחוðות  מגובה  איðה
  לבטחוðותעדיפה בעת פירוק בסדר הðשייה רק ביחס    תהא  בבטחוðותוסדרה ðוספת המגובה    )'יג  סדרה(  חוב

הðפקת סדרה ðוספת כאמור החברה תעביר לðאמן אישור בחתימת    טרם  .שיועמדו לטובת הסדרה הðוספת
לא תהייðה    )בבטחוðות  מגובה  איðה  עוד  כל(  בפירוק  הðוספת  הסדרה  זכויות  כי   בחברהðושא משרה בכיר  

(עד חוב  זו של אגרות  על  הðשייה  לטובת    לבטחוðות  ביחס  רק  עדיפות או    )'יג  סדרהיפות בסדר  שיועמדו 
  . חוðותהמובטחת בבטהסדרה הðוספת 

 
  החברה  התחייבויות . 4

לשלם  החברה בזה  הריבית  , לכך  הקבועים  במועדים,  מתחייבת  הקרן,  סכומי  כל  פיגורים)  את  ריבית    (לרבות 
המשתלמים על פי תðאי אגרות החוב ולמלא אחר כל יתר התðאים וההתחייבויות המוטלות עליה על פי תðאי  

  לפירעון   עילה   של  לקיומה  גרוםת  אשר  החלוק   לבצע  לא  מתחייבת   החברה)  1, (לרבותאגרות החוב ועל פי שטר זה  
מוך לאותה פעולה  בסובמישרין  מתחייבת לא לבצע כל פעולה אשר    החברה)  2; (להלן  7.1.17"ק  בס  במפורט  מיידי

  . 7.1.19 -ו  7.1.18 "קבס המצוייðות הפיððסיות  העילות את תפר ובעקבותיה
 

  שעבודיםהחברה לאי יצירת  התחיבות . 5
(שיעבוד שלילי  זכויותיה, הקיימים והעתידיים    וכלל  ðכסיה  כלל   על   ף שוט  שעבוד  ליצור  לא  מתחייבת  החברה . 5.1

negative pledge(   ה   אם  אלא,  לשהיכ  בות כל חוב או התחיי  להבטחת שלישי כלשהו    צד  לטובתðאל   תפ  
  בעוðהבעת ו  תיצור  וכן  ימי עסקים מראש,  5לפחות    ותיוותודיע לו אוד   ודקודם ליצירת השעב  תבבכ  הðאמן

  החוב   אגרות  בעלי  לטובת פסו פרי דרגה  באותה   שוטף  שעבוד  אחת עם יצירת השעבוד לטובת הצד השלישי,
  מחזיקי  וכלפי  השלישי  הצד  כלפי  החובות  ליחס  בהתאם  אגרות החוב  מחזיקימלוא החוב כלפי    להבטחת

  לרבות ,  צד  מכל  שתקבל  האשראי   את   להגדיל  רשאית  החברה  כי  ומובהר  לעת  מעת  שישתðה  כפי(  החוב  אגרות
כל    בתוקף  יהיה זה  ושעבוד)  שעבוד  אותו  פי   על   יובטח  אשר,  על פי תðאי שטר זה  ’יג   סדרה   הרחבת  של  בדרך

  המוקדם   לפי,  ל" הð  השלישי  הצד  לטובת  ðיתן  אשר  השעבוד   לביטול  עד  או  עוד אגרות החוב לא ðפרעו במלואן
  ðוספים  שוטפים  שעבודים  ליצור   החברה  של  מזכותה  לגרוע  בכדי  לעיל  זה  בסעיף  באמור  אין .  השðיים  מבין

במקרה של יצירת שיעבוד שוטף כאמור    . בכפוף ובהתאם להוראות סעיף זה  ðוספים  שלישיים  צדדים  לטובת
 ההוראות הבאות:  לðהבסעיף זה לעיל, תחו

החברה ליצור שעבוד שוטף   החלטתכי  המאשר ורידין מק  ורךע ישורתמסור לידי הðאמן א החברה . 5.1.1
 רישא לעיל.  5.1כאמור לעיל, עומדת בתðאי סעיף 

שיועבר  במסגרת . 5.1.2 השðתי  כאמור    הדיווח  עמידתה  לשטר  15.7  בסעיףלðאמן  על  החברה  תצהיר   ,
שעבודים    ט), ותצרף לו פלצורךרלבðטיים (ככל שיהיה בכך    ריםהסב  פירוט , תוך  זובהתחייבותה  

 לבצע  יידרש ולא החברה אישור על  להסתמך  רשאי . הðאמןחברההחברות ביחס ל  רשםשל    עדכðי
 . ðוספת בדיקה

לטובת    כל  . 5.1.3 תיצור  שהחברה  כאמור    מחזיקיאימת  שוטף  שעבוד  החוב  לעיל,    5.1"ק  בסאגרות 
)  על פי דין  חרא   רשםאו כל מ(טעון רישום במרשם השעבודים המתðהל אצל רשם החברות    והשעבוד

במקרה של יצירת שיעבוד    רישומו בפðקס הרלווðטי.  עםשכלולו, ייחשב השעבוד כרשום כדין    לצורך
 להלן.  5.1.4לעיל, תחולðה ההוראות כמפורט בסעיף  5.1שוטף כאמור בסעיף 

  חברהכאמור לעיל, מתחייבת ה  החוב  אגרות  בעלילטובת    יום ממועד רישום השעבוד השוטף  14  תוך . 5.1.4
  להמציא לðאמן את המסמכים הבאים: 

  אליו שעבוד    סמךמ  -   שהדבר יידרש על פי הדין החל באותה עת לצורך מתן תוקף לשעבוד  ככל  .א
  ושיðוסח)  10(טופס    ושעבודים משכðתאות פרטי הודעתויצורף העתק של שטר הðאמðות כðספח  

 ימהחת  ים ðושא  כשהם ,הðאמן לטובת השעבוד  ירשם הם לפי  הðאמן  רצון   לשביעות   בðוסח 
ממשרד רשם  מקורית  " לבדיקה"הוגש / "ðתקבל" בחותמת  ומוחתמים החברה ידי -על מקורית 

שאיðו   תאריך  וðושא  יו  שרים(ע  21-מ  מאוחרהחברות,  מסמך    םואחד)  על  החתימה  ממועד 
 על פי כל דין;   ייקבעהשעבוד, או מועד אחר אשר  
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 ;החברות מרשם שעבוד רישום תעודת  .ב
 ;האמור השעבוד ðרשם לפיו החברות מרשם שעבודים פלט  .ג
או  אי  כי בחברה בכירה משרה ðושא  של   במקורחתום    תצהיר  .ד סותר  השעבוד  בðיגוד    עומדן 

 ; הðאמן רצון לשביעותלהתחייבויות החברה לצדדים שלישיים, והכול בðוסח  
רישום השעבוד, תוקפו,    לאופן  בקשר  במקור  חתומה  חיצוðידין    ך דעת משפטית של עור  חוות  .ה

,  בישראלעפ"י הדין החל    שעבדמימוש ואכיפה כðגד הגורם המ-היותו בר  ,דרגת ðשייתו, חוקיותו
השעבוד אכן פרי פסו בהתאם ליחס החובות כאמור וכי אין כל מגבלה או תðאי בהסכם    וכי

למימוש   האמור  השלישי  הצד  מול  השעבוד  הסכם  ו/או  ההתחייבות  ו/או  החוב  להבטחת 
  מימושצד השלישי ו/או מי מטעמו לשם  השעבוד על ידי הðאמן וכן כי לא ðדרשת הסכמת ה

מיד    בכתבהשעבוד על ידי הðאמן ו/או מחזיקי אגרות החוב. החברה מתחייבת להודיע לðאמן  
או על הודעה  /ו  צדדים על ידי מי מה  השעבוד לכשייוודע לה על הליכים שððקטו לצורך מימוש  

אישור עורך    הðאמן.    רצון  לשביעותבðוסח  של מי מהם בדבר כווðתו לðקוט בהליכים כאמור,  
כאמור יימסר לðאמן גם ככל    החובותבדבר היות השעבוד פרי פסו בהתאם ליחס    הð"לדין  ה

 לעיל.  5.1והחברה תיצור שעבוד שוטף ðוסף לטובת צד שלישי בהתאם להוראות סעיף 
או    רלווðטי  מרשם  בכל  דין  פי  על  השעבוד  רישוםאו  /ו  יצירת  לצורך  הðדרש  ðוסף  מסמך  כל  .ו

 . לעיל ה  בסעיף כמפורט לו שתימסר  הדעת  לחוותבהתאם  הðאמן ידי  על  סביר באופןשðדרש 
שðוצר שעבוד שוטף על כלל ðכסי החברה לטובת המחזיקים ולטובת צד שלישי כלשהו כמפורט    ככל

השלישי    הצד) או על ידי 'יג  סדרה(  החוב  לאגרות על ידי הðאמן    השעבודלעיל, מימוש    זה  5.1בסעיף  
, לפי העðיין (להלן ביחד:  השלישי  הצד) או  ' יג  סדרה(  החוב  לאגרותלא יהא טעון את הסכמת הðאמן  

מתן הודעה  ב  או,  השלישי  הצד  או)  'יג  סדרה(  החוב  באגרותיקים  ") או של מי מהמחזהצדדים"
כל אחד    צדדים מראש ליתר ה לאור האמור,  כאמור.  לפעול  הכווðה  , יהא רשאי  מהצדדים בדבר 

הðאמðות   לשטר  בהתאם  לכך  הזכות  לו  שקמה  (ובלבד  דעתו  לשיקול  ובהתאם  עצמאי  באופן 
דרשים לצורך מימוש  הרלווðטי) ולðקוט לבדו בכל ההליכים הðהרלווðטי או הוראות הסכם השעבוד  

  הðכס המשועבד. 
,  מהצדדיםבעל תפקיד (כוðס ðכסים או בעל תפקיד אחר לשם מימוש השעבוד) שימוðה לבקשת אחד  

כלל   עבור  כבעל תפקיד  שימוðה  שיðקוט אחד  הצדדיםיכול  להליך  רשאי להצטרף  יהיה  הðאמן   .
).  יג’סדרה  ול דעתו או להחלטה של אסיפת מחזיקי אגרות החוב (האחרים, בהתאם לשיק  הצדדים

לצורך מסירת הודעת מימוש כאמור מיד    מהצדדים החברה תמסור לðאמן פרטי קשר של כל אחד  
  עם בקשתו הראשוðה של הðאמן. 

 על רכושה. לסוגיהם שעבודים  בהטלת כלשהן הגבלות החברה על יחולו  לא לאמור פרט
  קבועים  בשעבודים  ,חלקם  או  כולם,  ðכסיה  את  לשעבד,  עת  בכל,  הזכות  לחברה  כי  מודגש  ספק  הסר  למען . 5.2

,  (על מðת ליישם את השעבוד הקבוע)  קבועים  שעבודים  אותם   מתן   עם  בקשר  שוטף  שעבוד  יצירת  לרבות
 . לעיל 5.1 סעיף הוראת תחול  לא כאמור ובמקרה

 ובטחות בבטוחה, או בשעבוד כלשהו. מ  איðןהחוב  אגרותכי  יובהר . 5.3
סעיפים    יצירת . 5.4 התקיימות  של  במקרה  מהתקופה    החל  -  הðאמðות  לשטר   7.1.19או    7.1.18שעבודים 

יפסיקו להתקיים האירועים    וועד למועד ב  7.1.19או בסעיף  7.1.18הראשוðה בה אירע אירוע הðזכר בסעיף 
"ל דהייðו עד המועד בו הסתיימה תקופת הריפוי בגין כל אחת מהעילות לפי סעיפים  הð הðזכרים בסעיפים  

הגבלה    ללא בדרגה    ים/ ראשוןים  /יחיד  ים/קבוע   ים/ שעבוד  כדין  ליצור   רשאית   החברה  תהא,  7.1.19-ו  7.1.18
להלן)    6.2.1(כהגדרתו בסעיף יתרת החוב  בשווימחזיקי אגרות החוב  עבורהðאמן   לטובת  ðכסים  עלבסכום 

ייקבע    שווייםבמועד יצירת השעבוד.   יצירת השעבוד הð"ל    רישומם   לפי של הðכסים המשועבדים לצורך 
תעביר לידי הðאמן    החברה  יצירת השעבוד.   מועדהחברה עובר ל   שפרסמה"חות הכספיים האחרוðים  בדו

  7.1.18ם בסעיפים  האירועים הðזכרימ  איזה   התקיימות על ידי ðושא משרה בכיר בחברה אודות    חתום אישור  
רלבðטיותהתקיימותם  לאחר  בסמוך   ,7.1.19ו/או   ואסמכתאות  חישובים  כולל  כי    רמובה.  ,  בזה  ומודגש 

שווי   כאמור,  השעבוד  יצירת  מגובה   הðכסיםלאחר  גבוה  או  ðמוך  שיהיה  ויכול  יבחן  לא  המשועבדים 
 יחולו הוראות אלה:  כאמורשעבוד החברה  ביצעה ההתחייבות למחזיקי אגרות החוב.

, קרי כל  7.1.19 -ו 7.1.18היðה חלף ההוראות שðקבעו בסעיפים  זה 5.4על פי סעיף  שעבודים יצירת . 5.4.1
  7.1.18רעון מיידי על פי סעיפים  יבתוקף לא תחולðה העילות לפ   היðם  5.4השעבודים על פי סעיף  עוד  

ורישומם  . הללו  שבסעיפים   האירועים   יתרחשו  אם   גם"ל,  הð   7.1.19  -ו השעבודים    יעשה  יצירת 
  לעיל, בשיðויים המחויבים.  5.1.4בהתאם לסעיף 

לפעם  החברה . 5.4.2 להחליף מפעם  זכאית,  ה   תהיה  כולהמשועבדיםðכסים  את  בðכסים    ם,  חלקם,  או 
ישועבדו בשעבוד/ים קבוע/ים ראשון/ים בדרגה   הðאמן    לטובתללא הגבלה בסכום  אחרים אשר 

  יםששווי מחזיקי אגרות החוב מבלי לקבל הסכמת הðאמן ו/או אסיפת מחזיקים לכך ובלבד    עבור
הðכסים המשוחררים מהשעבוד ביום  משווי    110%  -משים לא יפחת  החד  המשועבדיםשל הðכסים  

"חות הכספיים המבוקרים או הסקורים  בדו  רישומם לפי    וזאתהשעבוד החדש,    יצירת/ ההחלפה
החברה, הן של השעבוד המוחלף והן של השעבוד החדש, במועד יצירת השעבוד    שפרסמההאחרוðים  

, קודם  לðאמן  תעביר  החברה  .עת  באותהללא תלות בגובה יתרת החוב למחזיקי אגרות החוב    החדש,
 ערכם הצהרה חתומה על ידי ðושא משרה בכיר בחברה בתחום הכספים בדבר    לביצוע ההחלפה,

של   הכסבדו   הðכסיםהרשום  האחרוðים  "חות  הסקורים  או  המבוקרים  החברה    שפרסמהפיים 
כי החברה רשאית לבצע את ההחלפה כאמור גם במקרה    יובהר  לשביעות רצון הðאמן.  ואסמכתאות

"ק  ס  6.2.1ההחלפה יהיה ðמוך מיתרת החוב (כהגדרתו בסעיף    לפðיהðכסים המשועבדים    שוויבו  
 ).להלן) 2(
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עת בה תפרע החברה תשלום כלשהו על חשבון קרן אגרות החוב, ישחרר הðאמן מהשעבוד,    בכל . 5.4.3
  על השחרור    לאחר  ששוויים של יתרת הðכסים המשועבדיםבהתאם להוראות החברה, ðכסים, כך  

  -מהכספיים המבוקרים או הסקורים האחרוðים שפרסמה החברה, לא יפחת  "חות  בדורישומם פי 
" זה(בס"ק  )  להלן)  2("ק  ס  6.2.1(כהגדרתו בסעיף  מיתרת החוב    120% למחזיקי  ")  החוב   יתרת: 

כאמור,    השחרורתעביר לðאמן, קודם לביצוע    החברה אגרות החוב לאחר תשלום הקרן כאמור.  
  הðכסים   יתרתהרשום של    ערכםבדבר  מאת ðושא המשרה הבכיר בתחום הכספים בחברה    אישור

האחרוðים  בדו המשועבדים   הסקורים  או  המבוקרים  הכספיים  החברה    שפרסמה"חות 
הðאמן רצון    ובהם  הרלווðטיים   הðתוðים  של   פעיל  באקסל  חישוב  לרבות  ,ואסמכתאות לשביעות 

בוד חלק מהðכס המשועבד אזי תהא רשאית החברה  ולא ðיתן לשחרר מהשע  מידה. בהחוב  יתרת
אחר,   בðכס  משועבד  ðכס  המשועבדים    כךלהחליף  הðכסים  יתרת  של  הðכס    בתוספתששווים 

  שפרסמה   האחרוðים  הסקורים  או  המבוקרים  הכספיים"חות  בדופי רישומם    עלהמשועבד החדש,  
מהחברה יפחת  לא  אגרות    יתרתמ   120%של    שיעור,  למחזיקי  הקרן    החובהחוב  תשלום  לאחר 
  שיהיה  ויכול  ייבחן   לאשווי הðכסים המשועבדים    ,כאמור  השעבוד   יצירת. יובהר כי, לאחר  כאמור

לא תהא החברה מחויבת לשעבד ðכסים ðוספים לטובת הðאמן    ,החוב  מיתרת  120%- מ  גבוה  או  ðמוך
 . )'גי סדרהעבור מחזיקי אגרות החוב ( 

צע החברה הרחבה של סדרת אגרות חוב שבמחזור אשר לה משועבדים ðכסים על פי  עת בה תב  בכל . 5.4.4
קבוע ראשון בדרגה ללא הגבלה בסכום על שם הðאמן לטובת    בשעבוד, תשעבד החברה  5.4סעיף  

החוב,   אגרות  המשועבדים    ðכסיםמחזיקי  הðכסים  סך  של  ששוויים  כך  הצורך,  במידת  ðוספים, 
"חות הכספיים המבוקרים או הסקורים האחרוðים  ובדפי רישומם    עלמחזיקי אגרות החוב,    לטובת

)  להלן)  2"ק (ס  6.2.1(כהגדרתו בסעיף מיתרת החוב  120%משיעור של   החברה, לא יפחת  שפרסמה
מאת ðושא המשרה    אישורתעביר לðאמן    החברה ההרחבה האמורה.    לאחר למחזיקי אגרות החוב  

"חות הכספיים  בדוהמשועבדים    הðכסים  סךהרשום של    ערכם הבכיר בתחום הכספים בחברה בדבר  
לשביעות  החברה בתðאי שבסעיף זה    ועמידתהחברה  שפרסמההמבוקרים או הסקורים האחרוðים  

 רצון הðאמן. 
  ההרחבה   הוצאות  בðיכויהסדרה    הרחבתב  שהוðפקוהחוב הðוספות    אגרותהðפקה בגין  ה  תמורת . 5.4.4.1

אלא    ברהולא תועבר לידי החהðאמן לחשבון הðאמðות (כהגדרתו להלן)    אלרכז ההðפקה  מ  תועבר
ההרחב  השלמתלאחר   בעקבות  הðוספים  הðכסים  הðאמן    הועברוש  ולאחר  השעבוד    כל לידי 

בסעיף   הðזכרים    רצון  לשביעותלעיל    3.6"ק  ובסהמחויבים,    בשיðויים,  לעיל  5.1.4המסמכים 
  והחברהקבלת מלוא תמורת ההðפקה בידי רכז ההðפקה תחשב כקבלתה בידי החברה,    . הðאמן

  על ההðפקה   רכז אישור   את שתקבל  לאחר מיד , למסחר  ההרחבה ðשוא החוב  אגרות  את  תרשום
  .הðאמðות  בחשבון הופקדה  בגיðן ðטו ההðפקה שתמורת כך

הðאמן    תועבר   ðטוההðפקה    תמורת . 5.4.4.2 שמו    אל  כאמורלידי  על  הðאמן  שיפתח  ðאמðות  חשבון 
כל זכויות החברה בו    אשרבðאמðות עבור המחזיקים באחד מחמשת הבðקים הגדולים בישראל  

הðאמן   לטובת  החוב    מחזיקי   עבורישועבדו    החברה  זכויותל  (ע  ויחיד   קבוע   בשעבודאגרות 
  הפיקדוðות או  /ו   הכספים  כל  וכן,  בסכום  הגבלה  וללא  בדרגה   ראשון ),חשבוðותיו  תתי  על   בחשבון 

  וכל המופקדים ו/או שיופקדו מעת לעת בחשבון הðאמðות, על תתי חשבוðותיו,    הערך   ðיירות או  /ו
ראשון בדרגה ללא הגבלה    יחידו  קבועישועבדו בשעבוד    פירותיהם  על ,  בגיðם  שתתקבל  תמורה

") והðאמן יעבירה לידי  הðאמðות  חשבון(להלן: " בסכום לטובת הðאמן עבור מחזיקי אגרות החוב  
בðיכוי הוצאות הðאמן והוצאות ðיהול החשבון, לרבות לעðין פתיחתו וסגירתו ותשלומי    –החברה  

לרבות עמלות   כ  -חובה ככל שיחולו  אמור, לשביעות  לאחר השלמת שעבוד הðכסים הðוספים, 
 רצוðו. זכויות החתימה בחשבון הðאמðות יהיו של הðאמן בלבד.

 "ל. הð  השעבוד  של  ומימושו   רישומו   יצירתו  לשם  שיידרש  מסמך  כל  על   לחתום   מתחייבת  החברה
שיופקדו בחשבון    הכספיםעלויות פתיחת וðיהול החשבון האמור וסגירתו יחולו על החברה.    כל . 5.4.4.3

פי מדיðיות השקעה שהחברה    עלפי שיקול דעתה של החברה ו - עליðוהלו ע"י החברה    הðאמðות
, לפי שיקול דעתה הבלעדי ובלבד שהשקעות כאמור תהייðה בהתאם  בכתב  לðאמן  ותודיעתקבע  

את הסכמתו לביצוע מדיðיות ההשקעות כאמור ולא    יתן  הðאמן  .זה   לשטר  14להוראות סעיף  
לכל    ייהיה רשא  ו/או החברה  הðאמן לא יהיה אחראי כלפי מחזיקי אגרות החוב  להתðגד לה. 
  רם בשל ההשקעות שבוצעו כאמור. הפסד שיג

אשר בבעלותה    ðכסים  זה,  5.4  אגרות החוב על פי סעיף  מחזיקי  עבורתהא רשאית לשעבד    החברה . 5.4.5
  לטובת   שישועבד  שהðכס   ככל   כייובהר    ").בת   חברת("  או בבעלות חברה בת בבעלות מלאה שלה/ו

  באופן  בכתב  הבת   החברה   תתחייב,  החברה  של  בת   חברה  בבעלות  יהיה  המחזיקים  עבור  הðאמן 
  ממðה המתחייב  כל  פי   על  לפעול, 'א ðספחכ  הðאמðות לשטר "ב המצ בðוסח הðאמן  כלפיבלתי חוזר 

  שהחברה   מðת  על   הדרושה   איðפורמציה   מתן  לרבות,  משועבד  לðכס  ביחס  זה   ðאמðות   שטר   מהוראות
  במקרה,  כן  כמו .  להלן  זה   בשטר   כמפורט,  המשועבד  לðכס   ביחס   הגילוי  בהוראות   לעמוד   תוכל

  למסמכים  ðוסף,  לðאמן  תועברו  הðאמן  רצון  לשביעותויðוסחו מסמכי השעבוד בהתאם לכך  ,  כאמור
  לðכס  בהתאם  השעבוד  ורישום  יצירת  לצורך  שיידרש  ðוסף  מסמך  ולכל  לעיל  זה  בסעיף  המפורטים

  יצירת   את  המאשר,  השיעבוד  ðוצר  בה  הבת  החברה   של  חתומה  דירקטוריון   החלטת    , הרלווðטי
  כדין הבת    בחברת  התקבלה  השעבודעל יצירת    ההחלטהעורך דין, ש  אישור  לרבות.  האמור  השעבוד

  :כי בזאת מובהר .החברות בחוק החמישי בחלק השישי  הפרקפי  ועל הרלווðטיים באורגðים
להבטחת חיובי החברה    ורק  אך  יווצרו שיווצרו ע"י חברת בת, ככל שיווצרו,    שיעבודים . 5.4.5.1

 ההתחייבות על  בת  חברת וב ו/או מי מטעמם וכי אין בחתימת  כלפי מחזיקי אגרות הח 



  

 

11

אחריות כלשהי לחובות ו/או הבת    חברתשטר ðאמðות זה כדי להטיל על  ל'  א  שבðספח
ו/ החוב  אגרות  מחזיקי  כלפי  החברה  של  שהוא  וסוג  מין  מכל  מי להתחייבויות  או 

והתחייבויות החברה  כבטוחה לפירעון חובות    שיועמד  מטעמם, למעט העמדת השעבוד
כלפי מחזיקי אגרות החוב ו/או מי מטעמם, וכי מעבר לתמורה שתתקבל אצל הðאמן  

כל עלות ו/או    הבת   חברת כאמור, לא יחולו על    או מי מטעמו בגין מימוש השעבוד /ו
הוצאה ו/או תשלום כלשהו לרבות מסים ו/או אגרות ו/או היטלים (למעט אלו החלים 

שועבד ואשר מðוכים מהתמורה שתתקבל בגין המימוש), כתוצאה ממימוש הðכס המ 
  מכל סיבה שהיא ומכל מין וסוג כלפי מחזיקי אגרות החוב ו/או מי מטעמם.

אגרות החוב יקבלו ממימוש למען הסר ספק, מובהר בזאת, שאך ורק הסכום שמחזיקי   . 5.4.5.2
על   הבת  חברתישמש למילוי כל התחייבויות  שישועבד כאמור לעיל    הðכסבגין    השעבוד

פי שטר זה, ומחזיקי אגרות החוב ו/או מי מטעמם לא יוכלו לבוא בדרישות ðוספות  
  . המכוח שטר ז  הבת חברתכלשהן כלפי  

או מי  /לפיכך, במקרה של אי כיבוד התחייבויות החברה כלפי מחזיקי אגרות החוב ו . 5.4.5.3
 הסעד ו/או התרופה היחידים לו יהיו הðכס המשועבד    על  מטעמם יהיה מימוש השעבוד

), NON RECOURSE(  הבת  חברתמחזיקי אגרות החוב ו/או מי מטעמם כלפי    כאיםז
השעבוד ואם   מימוש  בתמורת  די  יהיה  והתחייבויות   כאמור  לא  חובות  כל  לפירעון 

ידרשו    -החברה   ו/או  יתבעו  ו/או מי מטעמם לא    הבת  מחברתמחזיקי אגרות החוב 
שות כלשהן, כספיות או  לשלם להם סכום כלשהו ולא תהיðה להם תביעות ו/או דרי

 . לתשלומים הðוגעים למימוש השעבודאחרות, לרבות בכל הðוגע להוצאות ו 
  לפירעון העמדה  על  החוב  אגרות מחזיקי  של  האסיפה  החלטת על  לחברה  יודיע הðאמן  . 5.4.5.4

  של   במקרה  הבת  לחברה  שיפðה  לפðי  השעבוד  מימוש  בדבראו  /ו  החוב  אגרות  של  מיידי
 .השעבוד את  לממש כווðה

  הðכס  היות  למרות,  מימושואו  /ו  לשעבוד  ביחס  טעðה  כל  על  מוותרת  איðה  החברה . 5.4.5.5
 רשאית  תהא  והיא,  המשעבדת  החברה  שהיðה  בת  חברה  בבעלות  ðכס  המשועבד

  . המשעבדת החברה הייתה היא כאילו טעðה כל לרבות זה בעðיין טעðה  כל להעלות
  בðכסים   (או החברה הבת במקרה בו הðכס המשועבד היðו בבעלות חברה בת)  החברה   זכויות  כל . 5.4.6

  לא  עוד   כל,  בלעדי  באופן   בבעלותה  ותהייðה  תיפגעðה  לא ,  הסכם  או  תקðון,  דין  מכוח,  המשועבדים
ו/או למימוש    מיידי  לפירעון  החוב  אגרות  העמדת  בדבר  על פי הוראות שטר זה  החלטה  התקבלה

  בכלליות  לפגוע  מבלי  .המוקדם  לפי,  המשועבד  הðכס   למימוש  כוðס  מוðה  לא  עוד  כלבטוחות, או  
  בזכויות,  הבלעדי  דעתה  שיקול  פי  על,  מלא  שימוש  לעשות  ותוכל  תחזיק  החברה,  לעיל  האמור

  תפעל  לא  שהחברהובלבד    המשועבד  הðכס  של  אחרות  זכויות  או/ו  לדיבידðד  זכויות,  ההצבעה
  החוב   אגרות  מחזיקי  לטובת  שועבדו   שלה  הערך   שðיירות   החברה  של  ההתאגדות  תקðון  לתיקון
עוד לא    כל. למען הסר ספק מודגש בזה כי  כדי לפגוע בזכויות מחזיקי אגרות החוב  בו  יהיהש   באופן

ו/או למימוש    מיידי  לפירעון  החוב  אגרות  העמדת  בדבר  על פי הוראות שטר זה  החלטה  התקבלה
זה  בטוחות  שטר  להוראות  או  בהתאם    לפי,  המשועבד  הðכס   למימוש   כוðס  מוðה  לא  עוד  כל, 

מהשעבוד את הפירות בגין  )  העðיין(לפי    הבת לחברה  / לחברהלשחרר    חייב   יהיה  הðאמן,  המוקדם
אשר יתקבלו    הðכסים המשועבדים (לרבות אך לא רק דיבידðדים, מðיות הטבה, זכויות וכיוצ"ב)

 . ידיו, ככל שיתקבלוב
דין    וכןירשם ברשם החברות    השעבוד . 5.4.7 פי  על  כפי שיידרש  (  לטובתבכל מרשם אחר    עבורהðאמן 

  ימציא , החברה בקשתולששועבדו לטובת הðאמן מðיות  וככלמחזיקי אגרות החוב). במידת הצורך 
העðיין)   החברהשל    כוחה  את  המייפה)  Proxy(   מיðוי  כתב  לחברה  הðאמן לפי  הבת,  החברה    (או 

  שהוא  סוג  מכל  כלליות  באסיפות,  המשועבדות  המðיות   בגין,  הðאמן  של  ובמקומו   בשמו  להצביע
  בכל   או  אלקטרוðית   הצבעה,  הצבעה  כתבי  באמצעות  לרבות  אלה  אסיפות  של   ðדחית  אסיפה   ובכל
בקשת החברה    המðיות  שעבוד  ממועד  החל  בתוקף  יהא  זה  מיðוי  כתב.  דין  פי  על  אחרת  דרך או 

  לאחר  רק,  לחברה  בכתב  בהודעה,  הðאמן  ידי  על  לביטול  ðיתן  יהא  והואלקבלת האישור כאמור  
או מימוש בטוחות   מיידי  לפירעון  החוב אגרות  העמדת בדבר על פי הוראות שטר זה החלטה קבלת

בדב לפי    למימוש  ðכסים  כוðס  מיðוי  ראו  על  המוקדםהשעבוד,  הבעלות  הבהרה,  לשם    המðיות . 
  תקופת השעבוד.   בכלהבת לפי העðיין)  רהשאר על שם החברה (או החבית

  כולם זה,    5.4על פי הוראות סעיף    ששועבדו  הðכסים  את  למכור  רשאית  תהאבת)    ת(או חבר  החברה  . 5.4.8
  בðיכוי המכירה  תמורת תופקד  כאמור המכירה  עם בבד  שבד  ובלבד, מזומן תמורת  כðגד , חלקם או

" (להלן:  הðכס  מכירת  עסקת  על  שיחולו  אחרות  והוצאות    בחשבון   ישירות")  ðטו  התמורההמס 
הסכם המכר יכלול הוראה לפיה מלוא התמורה ðטו המופקדת בגין הðכס, תופקד ישירות  .  הðאמðות
, החברה תמציא לðאמן  הðאמðות. קודם להעברת התמורה ðטו המופקדת לחשבון  הðאמðותבחשבון  

בקשר עם התמורה ðטו הצפויה להתקבל  מאת ðושא המשרה הבכיר בתחום הכספים בחברה    אישור
יר את התמורה ðטו לידי החברה לאחר שעבוד ðכסים על ידה בהתאם  . הðאמן יעב בעסקת המכר

  התמורהיובהר כי החברה רשאית לבצע מכירה כאמור גם במקרה בו    .5.4.2למðגðון המצויין בס"ק  
בצירוף   המשועבדים    יתרת  שוויðטו  בס"ק    יהיההðכסים  (כהגדרתו  החוב  מיתרת  )  ð6.2.1)2מוך 

 ). להלן
, אם התקיימו התðאים המצטברים  זה  5.4הזכות לבטל את השעבודים שðוצרו על פי סעיף    לחברה   . 5.4.9

במשך    0.7  -לדוחות הכספיים ðמוך מ  בהתאם) יחס החוב הפיððסי לשווי החזקות החברה  1הבאים: (
  השðתי י הדוח  פ  על  20  -מ  ðמוך  החברה  של  FFO  –) יחס החוב הפיððסי ל  2ארבעה רבעוðים רצופים; (
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  להעמדתזה,    ðאמðות, על פי שטר  אחרת) לא מתקיימת עילה  3(  -; והחברההאחרון אשר פרסמה  
. החברה  רצופים רבעוðים שðי של תקופה  במהלך בטוחות למימושאו /ו  מיידי לפירעון החוב אגרות

  המפורטים  בתðאים  עמידה  בדברעל ידי ðושא משרה בכיר בחברה    םחתו  ורתעביר לידי הðאמן איש
.  הðאמן  רצון  לשביעות   בðוסח   ואסמכתאות רלבðטיות   ייםרלבðט   חישובים, בצירוף  לעיל  זה  בסעיף

 . מחדש 7.1.19 -ו  7.1.18 סעיפיםיחולו הוראות   השעבודים ביטול עם
  מסמכי,  שעבוד  מסמכי   לרבות   זה  5.4  סעיף  יישום   לשם  מסמך  כל   על  לחתום  חייב   יהיה  הðאמן  . 5.4.10

  ללא  רצוðו  לשביעות  בðוסח  שיהיה   בזה  וכיוצא  שעבודים  החלפת ),  Proxy(  מיðוי  כתב,  שעבוד  שחרור
 . החוב אגרות מחזיקי  אסיפת של אישור

עבור    הðאמן  לטובת  כאמור  שעבוד  ורישום  יצירת   כל   על  מראש  ימים  14  מיידי   בדוח  תודיע החברה  . 5.4.11
  הוראת  שלתקפותם    השעיית   או   תקפותם   ועל   שעבודים  שחרור ,  בשעבוד  שיðוי ,  החוב  אגרות  בעלי 

  לðכס   בקשר  מידע   החברה   תיתן  האמור   המיידי   הדוח   במסגרת.  להלן  7.1.19  -ו  7.1.18  סעיפים
  ביחס   , דין  פי  על   , לעת  מעת   שתהיה   כפי ,  ערך  ðיירות  רשות   הðחיית   לפי,  החוק   הוראות  לפי  המשועבד 

  לפי   הכל),  שיידרש  ככל(ועדכוðה,    המשועבד  הðכס  של  שווי  הערכת  בצירוף לðכסים המשועבדים  
 . העðיין

  הðדרש  פי  על  הכספייםכל עוד השעבודים יישארו בתוקף, תכלול החברה מידע במסגרת הדוחות    . 5.4.12
  1970-ל"תש),  ומידיים  תקופתיים  דוחות(  ערך   ðיירות  בתקðות  השמיðית   בתוספת  6  -ו  5"ק  בס

וגילוי עמידת החברה באמות מידה פיððסיות, כפי שðקבע בעמדה משפטית   )"השמיðית התוספת"(
  מעת   שיידרש  וכפי  2011  אוקטובר  מחודש"  דיווחשל סגל הרשות בðושא "אירוע אשראי בר    104-15

 . מוסמכת רשות  הוראותאו /ו  דין פי על  לעת
  לðאמן  החברה תמציא ) בת תחבר  ðכסי או/ו(  החברה ðכסי על  קבועים   שעבודים יצירת של  במקרה  . 5.4.13

  –   ל "בחו  היðו   המשועבד  הðכס  שמיקום  ובמקרה (  לעיל  5.1.4  בסעיף   כמפורט   אישוריםו  מסמכים
  ובין ,  המחוייבים  בשיðויים),  יום  14  במקום(  יום   21  תוך   לðאמן   החברה  ידי   על  האישורים   יומצאו 

  דין   עורך  ידי  על  תיðתן  אשר,  לעיל)  ו(  5.1.4  ק"בס  הðזכרת  הדין  עורך  דעת  חוות  תתייחס   היתר
  איðה  זו   שחברה(ככל    המשעבדת   החברה   על   וכן  המשועבד  הðכס  על  החל  הרלווðטי   בדין   הבקיא

 . המשועבד בðכס  תהמשעבד החברה של הזכויות   למהות )בישראל מאוגדת
  הצורך , את  יבחןולא    הסר ספק מובהר, כי על הðאמן לא חלה חובה לבחון, ובפועל הðאמן לא בחן  למען . 5.5

, והðאמן  יערוך  ולא. הðאמן לא ðתבקש לערוך  למחזיקי אגרות החוב  להבטחת התשלומים  בטחוðותבהעמדת  
אשר למצב  ) כלכלית, חשבוðאית או משפטית בDue Diligenceבדיקת ðאותות (יערוך    ולאבפועל לא ערך  

כðאמן למחזיקי    בהתקשרותו  עסקי החברה או חברות הבת הðאמן לשמש  ובהסכמת  זה,  בשטר ðאמðות 
,  (בין היתר על ידי חתימתו על שטר זה)  אגרות החוב, הðאמן איðו מחווה דעתו, באופן מפורש או משתמע 

ובדבר טיבם של ðיירות הערך    באשר ליכולתה של החברה לעמוד בהתחייבויותיה כלפי מחזיקי אגרות החוב
  הðאמðות. אין באמור כדי לגרוע מחובות הðאמן על פי דין ו/או שטר  המוצעים או כדאיות ההשקעה בהם

לרבות אין בה כדי לגרוע מחובתו של הðאמן (ככל שחובה כזו חלה על הðאמן על פי כל דין) לבחון השפעתם  
בהם כדי להשפיע לרעה על יכולתה של החברה לעמוד  של שיðויים בחברה מתאריך התשקיף ואילך ככל שיש  

 בהתחייבויותיה למחזיקי אגרות החוב. 
 

 של אגרות החוב מוקדם פדיון . 6
  מוקדם ביוזמת הבורסה פדיון . 6.1

של אגרות  לאחר רישום אגרות החוב למסחר בבורסה, אם יוחלט על ידי הבורסה על מחיקה מרישום למסחר  
הקבוע בהðחיות הבורסה בדבר  מהסכום   פחת), 'יג סדרהאגרות החוב (ב הציבור  החזקותשווי ש מפðיהחוב 

  :כדלקמן ותפעל) 'יג  סדרהפדיון מוקדם של אגרות החוב ( החברה תבצעמחיקה מהמסחר,  
מ  דירקטוריון  מהחלטת יום    45  תוך   )א( החוב  אגרות  מחיקת  בדבר  מסחר,  ל  הרישוםהבורסה 

 ) לפדותן.  'יג סדרה תודיע החברה על מועד פדיון מוקדם שבו רשאי המחזיק באגרות החוב (
) עיתוðים יומיים ðפוצים המופיעים בישראל  2על מועד הפדיון המוקדם תפורסם בשðי (   ההודעה  )ב(

)  'יג  סדרהלמחזיק אגרות החוב (  שלםבדו״ח מיידי במערכת המגð״א. החברה ת ובשפה העברית  
אגרות החוב דהייðו,    ערכןאת   של  אגרות החוב    בתוספתהקרן  המתואם  תðאי  פי  על  ריבית 

) שðצברה מהמועד שלאחר היום האחרון שבגיðו שולמה הריבית ועד למועד הפדיון  'יג  סדרה(
ימים בשðה. ההודעה תימסר בכתב לכל המחזיקים הרשומים של   365המוקדם ותחושב לפי  

  . )'יג סדרה(אגרות החוב 
של    מועד  )ג( המוקדם  (  אגרותהפדיון  בדבר   גביהןשל  בלבד)  'יג  סדרההחוב  החלטה  ðתקבלה 

יום מהתאריך    45  - יום מתאריך פרסום ההודעה ולא יאוחר מ  17יחול, לא לפðי    מחיקה כאמור,
 הð״ל, אך לא בתקופה שבין המועד הקובע לתשלום ריבית לבין מועד תשלומה בפועל. 

  באגרות   הקבועות   הפידיון   בזכויות  לפגוע  כדי   בה  אין  לעיל   כאמור  מוקדםמועד פידיון    קביעת  )ד(
במועד הפידיון המוקדם כאמור לעיל, אך    ןאות   יפדו   שלא  החוב   אגרות  ממחזיקי  מי   של  החוב

    אגרות החוב תמחקðה מהמסחר ויחולו עליהן, בין היתר, השלכות המס הðובעות מכך.

של אגרות החוב כאמור לעיל לא יקðה למי שהחזיק באגרות החוב שייפדו כאמור את הזכות    וקדםמ  פדיון
  . יוןהפד מועדשלאחר  התקופה  ןבגי יתריבו קרן לתשלום

 7רעון מיידי לפי סעיף ימוקדם ביוזמת החברה בקרות אירועים לפ פדיון . 6.2
להוראות    בכפוףו  בלבד  בהם  המפורטות  התקופות  ובמהלך   להלן)  2(  -ו )  1"ק (בס  מהאירועים  אילו  שחלו   ככל

וחוק חדלות פירעון ושיקום    הבורסה  והðחיות  תקðון,  ובכפוף להוראות והðחיות רשות ðיירות ערך  כל דין
לðאמן אישור של החברה חתום    הומצא עוד: (א)    וכל , לרבות לעðיין העדפת ðושים,  2018  - כלכלי, תשע"ח  
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רעון של החברה;  יקיימת איðדקציה לחשש סביר לחדלות פ  לאהחברה בחן וקבע כי    דירקטוריוןכדין לפיו  
  רשאית  תהא החברהפי דוחותיה הכספיים האחרוðים שפורסמו) חיובי;    ל(ב) ההון העצמי של החברה (ע  -וכן

"), מוקדם  פדיון"(  החוב אגרות של ,חלקי או מלא ,מוקדם פדיון  לבצע ,הבלעדי דעתה שיקול פי על  ,ביוזמתה
  הבורסה תקðון להוראותו דין פי על ערך ðיירות רשות להוראות בכפוף יהיה המוקדם הפדיון ביצוע כשאופן

  :המקרים ואלה; הרלבðטי במועד שיהיו כפי, והðחיותיה
  ;להלן  7.1.15  -ו 7.1.10  בסעיפיםאחד מהאירועים הðזכרים   של  הריפוי  תקופת  ה במקרה בו חל ) 1( 
  הðזכרים להלן:  במקרים ) 2( 

  מחלוקת דיבידðד;  רהכתוצאה ישי האירוע  יחולבמקרה בו  למעט 7.1.16 בסעיף  )א(
  ; 1) יעלה על 1( 7.1.18למעט ככל שהיחס הðזכר בס"ק  7.1.18 בסעיף  )ב(
  ;7.1.20 - ו 7.1.19  בסעיפים  )ג(

החוב,    אגרות  של   למסחר  רישומן   לאחר  ימים   30-מ  החל,  עת  בכל   מוקדם   פדיון   לבצע   החברה  זכות ,  כי  יובהר 
זה, תקום   בה    מהתקופה  החלכמפורט בסעיף  בטרם    וזאתהð"ל,    עיפיםבס   הðזכר  אירוע  אירעהראשוðה 

על פי האירועים הð"ל, ועד למועד בו יפסיקו להתקיים האירועים הðזכרים    רעון מיידיילפ   עילההתגבשה ה 
  הð"ל.  עיפיםבס

לפדיון מוקדם   בו במקרה הזכות  יאוחר מ  תקום  הודעת החברה בדבר    3  - לא  ימי עסקים לאחר מסירת 
  המאשר  בחברה בכיר  משרה  ðושא של  אישור הðאמן  לידייועבר   להלן,  6.2.3הפדיון המוקדם כאמור בס"ק 

,  החברה  דירקטוריון  החלטת  בצירוף,  זה  סעיף  הוראות  פי  על  מוקדם  פדיון  המאפשרות  ðסיבות  חלות  כי
  רצון   לשביעות   בðוסח  הכל ,  כאמור לעיל    חישוב בקובץ אקסל פעיל ואסמכתאות,  -ככל שרלבðטי    –  לרבות
  :הבאות ההוראות תחולðה,  הðאמן
שווי    מבין   הגבוהמורכב מ  יהיה מוקדם פדיון של  במקרה החוב  אגרות למחזיקי  שישולם  הסכום . 6.2.1

 : שוק או יתרת החוב, כמוגדר להלן
שווי שוק של יתרת אגרות החוב שבמחזור, אשר ייקבע על פי הגבוה מבין: (א) מחיר אגרות   ) 1( 

הפדיון   לביצוע  החברה  דירקטוריון  החלטת  תתקבל  שבו  המסחר  יום  בסוף  בבורסה  החוב 
) ימי המסחר שקדמו  30מוצע של אגרות החוב בשלושים ((ב) מחיר הðעילה המ  –המוקדם; או  

  ריבית   התאמות  לאחר  והכל  למועד קבלת החלטת הדירקטוריון בדבר ביצוע הפדיון המוקדם
 – ; או ")שוק שווי(" מתואם מחיר דהייðו,  היðו בתקופה הð"ל X-ה  שיום ככל

  ותוספת  (לרבות ריבית פיגורים   הערך ההתחייבותי של אגרות החוב, הייðו, קרן בתוספת ריבית ) 2( 
, עד למועד הפדיון  ")החוב  יתרת("  שתחול)  ככל,  לדף  מעבר  הרשומים  איםתð ל  5  סעיףריבית לפי  

 המוקדם בפועל. 
  שðפדה .ð.  הע  על  הðוספת  הריבית  תשולם,  המוקדם  הפדיון  עקב  ðוספת  ריבית  תשלום  של  במקרה
 . בלבד מוקדם בפדיון

 [בוטל]  . 6.2.2
 הפדיון  בדבר  הודעה  תמסור החברה  ,המוקדם הפדיון בדבר החברה  דירקטוריון החלטת קבלת  עם . 6.2.3

חלקי)   המוקדם או    וכן ,  א"המגð במערכת מיידי דיווח  באמצעות ,החוב אגרות  למחזיקי (מלא 
) שיעור הפדיון החלקי במוðחי  1המיידי יכלול את הפרטים הבאים: (  הדוח.  לðאמן העתק תעביר

עור הפדיון החלקי במוðחי הסדרה המקורית (לרבות כל הרחבותיה,  ) שי2היתרה הבלתי מסולקת; (
) שיהיו);  שיעור  3ככל  עדכון  (המקורית  הסדרה  במוðחי  שðותרו  הפרעוðות)    הפדיון   סכום)  4; 

(הריבית  בגין  ולסכום  הקרן  בגין  לסכום  מחולק(כשהוא    המוקדם   לזכאות  הקובע  המועד)  5); 
;  מוקדם  לפדיון  שðקבע  המועד   לפðי  ימים  )6(  שישה  שיהיה  החוב  אגרות  של  המוקדם  הפדיון  לקבלת

שישולם בפדיון החלקי,    ת ) שיעור הריבי7(   -) שיעור הריבית בפדיון החלקי של החלק הðפדה; ו 6(
 מחושב לגבי היתרה הבלתי מסולקת. 

בגין כל פדיון מוקדם יבוצע בתשלום אחד אשר ישולם למחזיקי אגרות החוב לאחר מתן    התשלום  . 6.2.4
 להלן.  6.2.5כאמור בס"ק  ודעה ה

שלגביהן ðתקבלה החלטה בדבר פדיון מוקדם  )  ’יג  סדרה(הפדיון המוקדם של אגרות החוב    מועד . 6.2.5
  ובכפוףיום מהתאריך הð״ל,    45יום מתאריך פרסום ההודעה ולא יאוחר    17כאמור, יחול לא לפðי  

שיפרע בפדיון    קרן, תפרסם החברה את סכום המוקדם  פדיוןעל    מיידיה  בדוח.  להלן  6.2.6"ק  לס
בהתאם   הפדיון המוקדם  למועד  עד  כאמור  הקרן  סכום  בגין  שðצברה  הריבית  את  וכן  המוקדם 

 לעיל.   6.2.3 -ו  6.2.1לאמור בסעיף 
הפדיון המוקדם לא יחול בתקופה שבין המועד הקובע לתשלום הריבית לבין מועד תשלום    מועד . 6.2.6

 הריבית. 
 לא תבצע יותר מפדיון מוקדם אחד מדי רבעון קלðדרי.  החברה . 6.2.7
 מיליון ש"ח.  5מוקדם יהיה סך של   ןפידיוהמזערי של   ההיקף . 6.2.8
לא תבצע פדיון מוקדם חלקי אם סכום הפרעון האחרון של אגרות החוב יפחת מסך של    החברה . 6.2.9

  ש"ח.  3,200,000
  חלקי  פדיון  לתשלום   מועד או  ריבית  לתשלום מועד גם  בו  שקבוע  ברבעון  מוקדם פדיון מועד  ðקבע   . 6.2.10

 . כאמור לתשלום שðקבע במועד המוקדם הפדיון  יבוצע, סופי לפדיון  מועד או
  כðגד ,  הקובע  במועד  מרשםבאגרות החוב אשר יהיו רשומים    למחזיקי  יבוצע   והריבית  הקרן  תשלום  . 6.2.11

 .לחברה התעודה  החזרת
  הזכות  את  כאמור   שתיפדðה  החוב  באגרות  שהחזיק  למי  יקðה  לא  חוב  אגרות  של  מוקדם  פדיון  . 6.2.12

  .המוקדם  הפדיון  מועד שלאחר התקופה  בגין, ריבית לתשלום
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מוקדם לחלק מיתרת אגרות החוב יבוצע בתðאים זהים, הייðו בשיעור זהה ובמחיר זהה, לכל    פדיון . 6.2.13
  אגרות החוב.  ממחזיקיאחד 

  לבצע החברה  את לחייב הזכות תהייה לא  החוב  אגרות למחזיקי כי בזאת מובהר, ספק הסר  למען  . 6.2.14
 להלן.  7.1בתקופות הריפוי המצוייðות בס"ק  החוב   אגרות של  חלקי או מלא מוקדם פדיון

תחשב    לא  לעיל  3.2-ו   3.1הסר ספק, רכישת איגרות חוב בשוק החופשי כמפורט בסעיפים    למען  . 6.2.15
 זה.  6.2פדיון מוקדם יזום לעðיין סעיף 

את הריבית שðצברה רק על החלק שðפדה    תשלםהבהרה, בעת פידיון מוקדם חלקי, החברה    לשם . 6.2.16
 . מסולקת הבלתי היתרה על  ולא  המוקדםבפדיון החלקי  

  
 מיידי לפירעון  העמדה . 7

ההוראות    להלן  המðויים  מהמקרים  יותר  או  אחד  בקרות . 7.1 ואלה    7.2  שבסעיףיחולו  העðיין.  לפי  להלן, 
  : םהמקרי

לאחר    ימים  7  בתוך  או שטר ðאמðות זה  בתשלום על פי תðאי אגרות החוב  עמדההחברה לא    אם . 7.1.1
  שהגיע מועד פירעוðו.

או אם לא תקיים אילו    החברה תפר את תðאי אגרות החוב או שטר הðאמðות בהפרה יסודית,  אם . 7.1.2
  ימים  14וההפרה לא תוקðה בתוך   החוב אגרות מחזיקי לטובת שðיתðומהתחייבויותיה המהותיות  

למען הסר ספק יובהר כי    . לתיקוðה  תפעל  החברה  במהלכם,  ההפרה  דבר  על  לחברה  שðודע  מהיום 
 , תהווה הפרה יסודית של שטר הðאמðות.16.3"ק בס כאמור התחייבותה  של הפרה

הפרת התחייבות החברה לאי יצירת שעבוד שוטף בתðאים האמורים בהוראות    על אף האמור לעיל,  
, לפי  עילל 5.4.4 או 3.6) שלא על פי האמור בסעיף 'יג סדרה( החוב אגרות של הרחבה או /ו 5.1ס"ק 

ימים מהיום שðודע לחברה על דבר    7תהווה עילה לפירעון מיידי ככל שלא תוקðה בתוך  העðיין,  
 . ההפרה

יתברר כי מצג מהותי ממצגי החברה באגרות החוב או בשטר הðאמðות איðו ðכון ו/או איðו מלא,    אם . 7.1.3
  לחברה שðודע מהיום ימים 14ההפרה לא תוקðה בתוך  –ובמקרה שמדובר בהפרה הðיתðת לתיקון 

 . לתיקוðה תפעל החברה במהלכם, ההפרה דבר על
מðי או כל צו בעל תוצאה דומה או זהה על  אם החברה קיבלה החלטת פירוק או אם ðיתן צו פירוק ז  . 7.1.4

פי חוק חדלות פירעון או ðתמðה מפרק זמðי על ידי בית משפט או כל גורם מוסמך אחר בעל סמכויות  
דומות או זהות על פי חוק חדלות פירעון ו/או תתקבל החלטה בת תוקף לפירוק החברה, או אם  

ה על פי חוק חדלות פירעון או ימוðה מפרק  ðיתן צו פירוק קבוע או כל צו בעל תוצאה דומה או זה
קבוע או כל גורם מוסמך אחר בעל סמכויות דומות או זהות על פי חוק חדלות פירעון ביחס לחברה  
על ידי בית המשפט או מוðה ðאמן כהגדרת מוðח זה בחוק חדלות פירעון או ðאמן זמðי כהגדרת מוðח  

ת מיזוג עם חברה אחרת ובלבד שהועבר לידי  זה בחוק חדלות פירעון (למעט פירוק קבוע למטרו
הðאמן אישור דירקטוריון החברה לפיו החברה הקולטת ðטלה על עצמה את מלוא התחייבויותיה  
היישות   של  ביכולתה  יהיה  לא  המיזוג  שעקב  סביר  חשש  קיים  ולא  החוב  אגרות  מחזיקי  כלפי 

אגרת  פי  על  המחזיקים  כלפי  ההתחייבויות  מלוא  את  לקיים  במועדן,    הקולטת  זה  ושטר  החוב 
והðאמן לא יידרש לבדוק את ðכוðות האמור באישור זה) והמיðוי כאמור או ההחלטה כאמור או  
הצו כאמור, למעט ביחס לצו פירוק קבוע וחלוט וכן ביחס לכך שהחברה קיבלה החלטת פירוק או  

בוטלו תוך   ðתיðתם. על אף ימים מיום    45  -ימי עסקים אך לא יותר מ  30מוðה מפרק קבוע, לא 
האמור לעיל, לא תיðתן לחברה תקופת ריפוי כלשהי ביחס להחלטות או לבקשות או צווים שהוגשו  

 או ðיתðו, לפי העðיין, על ידי החברה או בהסכמתה. 
  [בוטל]  . 7.1.5
)  רובם  או(כולם    על ðכסי החברה  שעבוד  מומש , כולם או רובם, או  החברהאם יוטל עיקול על ðכסי   . 7.1.6

אם תבוצע פעולה כלשהי של הוצאה לפועל כðגד ðכסים כאמור (כולם או רובם); והעיקול לא    או
ימים ממועד הטלתם או ביצועם, לפי העðיין. על    45יוסר, או הפעולה לא תבוטל, לפי העðיין, בתוך  

תקופת ריפוי כלשהי ביחס לבקשות או צווים שהוגשו או ðיתðו, לפי    לחברהאף האמור, לא תיðתן  
   מעל   משמעוהחברה    שללעðיין ס"ק זה המוðח רוב הðכסים    .האו בהסכמת  החברהðיין, על ידי  הע

  . מורחב סולו  בסיס על,  החברה  של האחרוðים הכספיים בדוחות שווי  לפי 50%
  . [בוטל] . 7.1.7
 : להלן המפורטים האירועים   מן חדא יקרה  םא . 7.1.8

או    ðיתן  אם . 7.1.8.1 קבוע  או  זמðי  ðכסים  כוðס  למיðוי  ðכסים  צו  כוðס  קבוע   או  זמðיימוðה 
החברה על בסיס סולו מורחב,    שלאת מרבית הðכסים    המהווים   לðכסיהלחברה או  

על אף האמור לעיל, לא תיðתן לחברה תקופת ריפוי    .ימים  45והמיðוי לא יבוטל תוך  
ðיתðו,   או  שהוגשו  צווים  או  לבקשות  ביחס  או  כלשהי  החברה  ידי  על  העðיין,  לפי 

 . או במקרה של מתן צו למיðוי כוðס ðכסים קבוע לחברה או לרוב ðכסיה בהסכמתה
על ðכסי החברה    למיðוי כוðס ðכסים (זמðי או קבוע)    או  הוגשה בקשה לכיðוס ðכסים  אם . 7.1.8.2

ממועד הגשתה. יודגש בזה כי    יום  45כולם או רובם אשר לא ðדחתה או בוטלה בתוך  
  7.1.8.1כוðס ðכסים זמðי או קבוע לחברה כאמור בס"ק    ימוðה צו או    יðתןבמקרה בו  

 .ולא יחול האמור בסעיף זה  "להð בסעיף האמור יחול  לעיל
על כל   ðכסים   לכיðוס  או  )קבוע  או(זמðי    ðכסים  כוðס   למיðוי  בקשה  הגישה   החברה  אם . 7.1.8.3

 .ðכסיהרוב   או
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הðכסים    7.1.8ס"ק    לעðיין  רוב  המוðח   שווי   לפי  50%   מעל   משמעוהחברה    שלזה, 
 . מורחב  סולו בסיס על,  החברה של האחרוðים  הכספיים  בדוחות

על כווðתה    האו הודיעה על כווðתה להפסיק את תשלומיה, או חדלה או הודיע   הפסיקההחברה    אם . 7.1.9
 להמשיך בעסקיה, כפי שאילו יהיו מעת לעת. מחדול  ל

החברה לא תפרסם דוחות כספיים שðתיים או רבעוðיים במועד הðדרש ממðה על פי דין, ולא    אם . 7.1.10
תוך   זאת  או    ימים   30תיקðה  זה  לפי  שאושר    אחרמועד    בתוםממועד  מוסמכת,  רשות  ידי  על 

 . המאוחר
 : להלן המפורטים האירועים   מן אחד יקרה אם . 7.1.11

 ] מבוטל[ . 7.1.11.1
לבקשת  (אם ðיתן צו הקפאת הליכים לחברה או כל צו דומה לפי חוק חדלות פירעון   . 7.1.11.2

צדדים שלישיים) או הוגשה על ידי החברה בקשה לפשרה או לעשות הסדר עם ðושי  
לחוק החברות    350החברה בהתאם לחוק חדלות פירעון או בהתאם להוראות סעיף  

ו/או שיðוי במבðה   7.1.12בועים בסעיף  העומד בתðאים הק) למטרת מיזוג  1(למעט: (
) עשיית הסדרים בין 2(  -החברה (לרבות פיצול) שאיðם אסורים לפי תðאי שטר זה; ו

החברה לבין בעלי מðיותיה שאין בהם כדי להשפיע על יכולת הפירעון של אגרות החוב  
פשרה  או אם החברה תציע לðושיה בדרך אחרת    )ושאיðם אסורים לפי תðאי שטר זה

או הסדר כאמור על רקע העדר יכולתה של החברה לעמוד בהתחייבויותיה במועדן, או  
לחוק החברות כðגד החברה    350אם תוגש בקשה לפי חוק חדלות פירעון או לפי סעיף  

ימים מהגשתם או    45(ושלא בהסכמתה) והבקשה או הצו לא הוסרו או בוטלו, תוך  
') על ידי החברה או חברות  גאגרות חוב (סדרה י ðתיðתם, לפי העðיין. יובהר כי רכישת  

בðות שלה לא תחשב להסדר עם ðושי החברה לצורך סעיף זה. על אף האמור לעיל, לא  
לפי   ðיתðו,  או  שהוגשו  צווים  או  לבקשות  ביחס  כלשהי  ריפוי  לחברה תקופת  תיðתן 

 .העðיין, על ידי החברה או בהסכמתה
של    בוצע . 7.1.12 מוקדם  אישור  קבלת  ללא  כן מיזוג  אם  אלא  מיוחדת,  בהחלטה  החוב  אגרות  מחזיקי 

כלפי מחזיקי אגרות החוב,    ,מיידי  בדיווח)  החברה  שאיððה(ככל    הקולטת  והחברההחברה    והצהיר
ðטלה על עצמה    ,העðיין  לפי,  הקולטת  החברהאו    החברהימי עסקים לפðי מועד המיזוג, כי    10לפחות  

קיים חשש סביר שעקב המיזוג לא יהיה    לא וב ו את מלוא התחייבויותיה כלפי מחזיקי אגרות הח 
אגרות חוב. לעðיין זה מיזוג משמעו    מחזיקי כלפי    ההתחייבויותביכולתה של הקולטת לקיים את  

 .ההגדרות בסעיף  כהגדרתו מיזוג 
  או ן"הðדל  בתחום איðו החברה פעילות שעיקר  באופן החברה של פעילותה עיקר של שיðוי בוצע . 7.1.13

  . האðרגיה  בתחום וגםבתחום הðדל"ן 
 הסדרה : "זה(בס"ק    אביב  בתל  ערך  לðיירות  בבורסה  הðסחרתאגרות חוב של החברה    סדרת  אם . 7.1.14

  חברה הלוואה מהותית אחרת של ה אגרות חוב מהותית אחרת של החברה או    סדרת או  ")  הðסחרת
  אגרות כאמור לא הוסרה ו/או החברה לא פרעה את    רעון מיידיי הועמדה לפירעון מיידי, והדרישה לפ

יום    30או את ההלוואה המהותית האמורה, לפי העðיין, תוך  המהותית האחרת    מהסדרההחוב  
הלוואה מהותית  "  -" ומהותית אחרת   סדרת אגרות חובמיידי. לעðיין זה "  ירעוןממועד שהועמדו לפ 

)  יותר  או(אחת  או הלוואה  ðסחרת בבורסה    שאיðה)  יותר  או(אחת  " משמעו סדרת אגרות חוב  אחרת
הער לפי    ךשיתרת  יתרתה,  שלה או  מיידי, מהווה העðייןההתחייבותי  לפירעון  במועד העמדתה   ,  

)   Non-Recourse(  –  12.5%(חזרה    ת(ובמקרה בו לחברה קיימות הלוואות ללא יכול   10%  (במצטבר)
בסיס סולו מורחב, על פי דוחותיה הכספיים   עלבויות הפיððסיות של החברה  יאו יותר מסך ההתחי 

המאוחדים הסקורים ו/או המבוקרים האחרוðים, לפי העðיין, שפרסמה החברה סמוך לפðי אותו  
לצרכן הידוע ביום חתימת שטר ðאמðות זה, לפי    המחיריםמיליון ש"ח צמוד למדד    280  אומועד  

  או מוסדיים   בðקאייםהתחייבויות החברה כלפי גופים   –יות פיððסיות"  הגבוה. לעðיין זה "התחייבו
-Non(  לחברהכי הלוואות ללא יכולת חזרה    מובהר  . חוב של החברה במחזור  רותוכן מחזיקי אג

Recourse (יין  ייחשבו לאðמהותיות הלוואות  או כסדרות זה לע . 
השעייתה בעילה של היווצרות אי בהירות,  , למעט  החוב תובאגר  המסחר את  השעתה הבורסה אם . 7.1.15

הבורסה,  לתקðון  הרביעי  בחלק  זו  עילה    ולמעט   ימים 45 בתוך  בוטלה לא  וההשעיה  כמשמעות 
 . לחברה ספציפית מכווðת שאיðה כללית השעיה

 הכספיים הדוחות במועד יפחת,  המאוחדים הכספיים  דוחותיה על פי  החברה של  העצמי ההון אם . 7.1.16
  מיליארד  2.2 של לסך השווה חדשים בשקלים מסכום,  רצופים  רבעוðים ארבעה במשךו  הרלווðטיים

 ש"ח.
 יקרה אחד מן האירועים המפורטים להלן:  אם . 7.1.17

בו ההון העצמי של    במועדעל הסכום המותר    העולה  בסכום  חלוקהעל    תכריז  החברה . 7.1.17.1
השווה לסך  חדשים    בשקלים  מסכוםðמוך    יהיה  , מהחלוקה  כתוצאה  לרבות,  החברה

  ש"ח.  מיליארד 2.6של 
ל   אליפחת ההון העצמי    הממðאשר כתוצאה    חלוקה תכריז על    החברה . 7.1.17.2  2.2  -מתחת 

 "ח. שמיליארד 
החברה    חלוקה  ביצוע . 7.1.17.3 ידי   התחייבויותיהמ  יותר  או  אחת  של  להפרה  יגרוםעל 

  .החוב  אגרות  תðאי ולפי זה שטר לפישל החברה  המהותיות
  :זה 7.1.17סעיף   לעðיין
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המותר"    המוðח  .)א   דיבידðדים   ובðיכוי  ðכסים  ממימוש  רווח  בתוספת  FFO  משמעו"הסכום 
  את  חילקה  לא   שהחברה   ככל  כי   יובהר.  במצטבר  הקלðדרית  השðה  מתחילת   והכל ,  שהוכרזו

  . הבאות  לשðים  האמור  הסכום יתרת  תועבר, מסויימת קלðדרית   בשðה המותר הסכום מלוא
  ההיסטורית   לעלותם  מעבר),  שיהיה  ככל (  התמורה  עודף"רווח ממימוש ðכסים" משמעו    המוðח  .)ב

  . מומשו אשר הðכסים של
ו/או    רכישת  וכן  בחוק החברות  ו" כמשמע חלוקה "  המוðח  .)ג מðיות של החברה על ידי החברה 

  .החברה  שלמלאה  בבעלותחברה 
,  בחברה  הכספים  בתחום  הבכיר  המשרה  ðושא  ידי  על  חתום  אישור  לðאמן  תמסור  החברה
  7  לפחות   וזאת  לעיל  המפורטים   בתðאים  עמידתה  בדבר,  פעיל  אקסל  בקובץ  תחשיב  בצירוף

  . דיבידðד חלוקת   ביצוע טרם ימים
ðטו    היחס . 7.1.18 הפיððסי  מורחב    על,  החברה  החזקות  שווי   לביןבין החוב  סולו  דוחות    כמפורטבסיס 

האמור, ס"ק    למרות  ;0.8על    רצופים  רבעוðים  ארבעה במשך    יעלה,  החברה  של  הכספיים  בדוחות 
בסעיף    כמפורטו  בכפוף  בדרגה  ראשוןתשעבד ðכסים בשעבוד קבוע    והחברהבמידה  יהא תקף    לא  זה

 הð"ל בתוקף.  לעיל, וכל עוד השעבוד 5.4
בדוחות   שמופיעוהכל כפי   ðכסיהשווי החזקות החברה משמעו הסכום המצרפי של  זה סעיף לעðיין

 הכספיים סולו מורחב של החברה. 
על בסיס סולו מורחב    FFO  -בין החוב הפיððסי ðטו לבין ה  היחסרצופות    קלðדריות  שðים  תיש  במשך  . 7.1.19

יהא    לא  זהלמרות האמור, ס"ק    . 25השðתי של החברה, עלה על    הכספישל החברה, כמפורט בדוח  
לעיל, וכל עוד    5.4בסעיף    כמפורט  רגהבד ראשוןתשעבד ðכסים בשעבוד קבוע    והחברה במידה  תקף  

  . הð"ל בתוקף השעבוד
אף האמור,    על   .רצופים  רבעוðים שðי במשך  מיðוס  BBB  מדירוג  ðמוך  הðו החוב   אגרות דירוג  אם . 7.1.20

(כהגדרת    בלבדהורדת דירוג טכðי  מיðוס כתוצאה מ  BBBככל שדירוג אגרות החוב היðו ðמוך מ  
  על   מיידי  לפירעון  עילה  תקום  לא)  לדף  מעברהחוב    באגרתבתðאים הרשומים    5.1.8סעיף  ב  המוðח

 להלן.  7.1.22ל הפסקת דירוג יחול ס"ק הסר ספק, במקרה ש  למען. זה סעיף פי
  ] בוטל[ . 7.1.21
  החוב  אגרות   דירוג ידי כל חברות הדירוג המדרגות את איגרות החוב של החברה,    על  הופסק  אם . 7.1.22

 בשליטת החברה.  שהיðןרצופים עקב סיבות ו/או ðסיבות   ימים 60 על  העולה לתקופה
 מכירת  פירושה"  החברה  ðכסי רוב של מכירה, "זה "קס  לעðיין ;החברה ðכסי רוב של מכירה בוצעה . 7.1.23

 12 במהלך  שבוצעה  ,של החברה  חברות מאוחדות, בבעלותה המלאהאו    החברה שבבעלות ðכסים
  בבעלות  ,המאוחדות חברות או החברה ידי על שðרכשו  ðכסים שווי בðיכוי ,ששווים ,רצופים חודשים

 מסך 40% של שיעור על עולה ,ל"הð  הרצופים החודשים 12  של תקופה , באותהשל החברה  מלאה
הסקורים    המבוקרים הכספיים  דוחותיה פי על הðכסים סולו    שפורסמו  האחרוðיםאו  בסיס  על 

כאמור, לא תיחשב הפרה    40%האמור לעיל, מכירה של ðכסים בשיעור העולה על    למרות   .מורחב
החברה    שעל ובלבד   הודעת  ðכס    התמורהפי  לרכישת  חברה  (מיועדת  ידי  על  או  החברה  ידי  על 

בתחום    בחברות מאוחדות  לרבות השקעה  ðוספת  השקעה  או)    מלאהה  המאוחדת בבעלות והכל 
 . 7.1.13פעילותה של החברה כמפורט בס"ק 

וקיים חשש ממשי שהחברה  מצבה במועד ההðפקה    לעומת  בעסקי החברה  מהותיתחלה הרעה    אם . 7.1.24
 .ןאגרות החוב (ðשוא שטר זה) במועד  את לא תוכל לפרוע

 קיים חשש ממשי שהחברה לא תעמוד בהתחייבויותיה המהותיות כלפי מחזיקי אגרות החוב.  אם . 7.1.25
ו/או החברה תחדל מלהיות תאגיד מדווח, כהגדרתו    בבורסה  מהמסחר  ðמחקו  החוב  ואגרות  במידה . 7.1.26

 . ק ðיירות ערךבחו
 כי:   מובהר
, כולם או  )'יג  סדרה(  הסר ספק מודגש ומובהר בזה כי פðייה של החברה לבעלי אגרות החוב  למען . 7.1.27

חלקם, בהצעה לרכוש מהם את אגרת החוב שבבעלותם במזומן או בדרך של הðפקת אגרות חוב  
  הסיפאגם הוראות  ראהזה.  7של אגרות החוב על פי סעיף  רעון מיידיי חלופיות לא תהווה עילה לפ 

סעיף    7.1.11  סעיף  של גם  הרשומים    5.1.8ראה  שבתוספת    מעברהחוב    באגרתלתðאים  לדף 
 הראשוðה.

  7.1ים בסעיף  י המבחðים הרלווðט  ושמו, יימקובליםויחול שיðוי מהותי בכללי החשבוðאות ה  במידה . 7.1.28
כספיים הערוכים על פי כללי החשבוðאות המקובלים טרם השיðוי המהותי    תעל פי דוחו  לעיל  זה

(  הð"ל פרופורמה תמציתי  דוח  במסגרתם,  דוחותיה הכספיים או  עם  יחד    לאלוהחברה תפרסם, 
 . "להð  המהותי  השיðוי טרם  הדוחות של) ביאורים

איזה מהאירועים המפורטים   . 7.2 שחלפה התקופה שðקבעה    ובתðאי  )(כולל  7.1.26עד    7.1.1בסעיפים  בקרות 
 :ðאמðות זה לתיקון האירועים האמורים והאירוע/ים לא תוקן/ו  בשטר) שðקבעה(ככל 
  ,החוב  אגרות  של  הðקוב   הערך  מיתרת  5%  מעל ים  / מחזיק  לדרישת  ,כן  עשה  לא   ואם  הðאמן  יזמן  . 7.2.1

)  21(  ואחד  מעשרים  יאוחר  לאיהיה חייב לזמן אסיפת מחזיקי אגרות החוב אשר מועד כיðוסה יהיה  
) ואשר על סדר  להלן  7.2.5ימים ממועד זימוðה (או מועד קצר יותר בהתאם להוראות סעיף קטן  

הסכומים המגיעים להם לפי תðאי  העמדה לפירעון מיידי של כל    בדבר  החלטה  קבלתיומה יהיה  
או מימוש בטוחות ככל שðיתðו  /ו  האצה  ו,בין אם מועד החיוב בגיðן חל או לא, הייð  שטר הðאמðות

 (כולל) לעיל, ככל שיהיו תקפים.   7.1.26  עד  7.1.1  בסעיפיםבשל קרות איזה מהאירועים המפורטים  
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,  מיידי  לפירעון)  'יג  סדרה(  החוב  אגרות  את  להעמידלעיל,    7.2.1מחזיקים כאמור בסעיף    החלטת  . 7.2.2
  מהערך  50%, בה ðכחו מחזיקים בעצמם או על ידי באי כוחם של לפחות  םמחזיקי  תבאסיפתקבל  ת

) שבמחזור, או באסיפה ðדחית בה ðכחו מחזיקים בעצמם או על  'יג  סדרההðקוב של אגרות החוב (
ואשר ðתקבלה    ) שבמחזור'יג  סדרההðקוב של אגרות החוב (  מהערך  20%ידי באי כוחם של לפחות  

 . הðמðעים קולות ללא  רגיל, לפי העðיין) ברוב הðדחית  סיפהבא(בין באסיפה המקורית ובין  
  7.1  בסעיף בו עד למועד כיðוס האסיפה לא בוטל או הוסר איזה מהאירועים המפורטים    במקרה  . 7.2.3

יב,  , הðאמן יהיה חי לעיל  7.2.2  "ק בסכאמור    בהחו  אגרותהחלטה באסיפת מחזיקי    התקבלהלעיל, ו
החוב ו/או לממש    אגרותתוך זמן סביר, להעמיד לפירעון מיידי את כל היתרה הבלתי מסולקת של  

  בטוחות ככל שðיתðו. 
לעיל)    7.2.1הימים האמורים (בסעיף קטן    21בהתאם לשיקול דעתו לקצר את מðיין    רשאי  הðאמן  . 7.2.4

  על  הגðה  לצורך  דרוש  הדבר  כיאחד לפחות לאחר מועד הזימון במקרה בו יהיה הðאמן בדעה    ליום
זכויות מחזיקי אגרות החוב. עשה כן, הðאמן יðמק בדוח בדבר זימון אסיפת מחזיקי אגרות החוב  

 מועד הכיðוס כאמור. את הסיבות להקדמת
אגרות חוב לפירעון מיידי ולא יממשו בטוחות (ככל וðיתðו),    אתהמחזיקים לא יעמידו    או/ו  הðאמן  . 7.2.5

איðם חייבים    המחזיקיםאו    הðאמןאלא לאחר שמסרו לחברה הודעה על כווðתם לעשות כן; ואולם  
למסור לחברה הודעה כאמור, אם קיים חשש סביר כי מסירת ההודעה תפגע באפשרות להעמיד את  

בס כאמור  בטוחות,  לממש  ו/או  מיידי  לפירעון  החוב  זימון    העתקזה.    7.2  עיףאגרות  מהודעת 
  ייד האסיפה) מ  מזמן   איðו   הוא  אם האסיפה כאמור, ישלח על ידי מזמן האסיפה לחברה (ולðאמן,  

לפעול    הכווðההתראה מראש ובכתב לחברה על    וההמגð"א, ויהו  במערכתהזימון    הודעתעם פרסום  
  סביר  זמן  בתוךרה לחברה  אין באמור לעיל כדי לגרוע מחובתו של הðאמן להודיע בכל מק  כאמור.

  ההחלטהמחזיקי אגרות החוב על העמדת אגרות החוב לפירעון מיידי ו/או על    אסיפתעל החלטת  
 .המחזיקים  בזכויות לפגוע כדי בכך יהא  שלא ככל )וðיתðו(ככל   ותהבטוח  מימושבדבר 

הליכים כאמור  מבלי לגרוע מכלליות האמור לעיל, בטרם יגיש הðאמן לבית המשפט בקשה לפתיחת   . 7.2.6
) לחוק, יכðס הðאמן אסיפת מחזיקי אגרות חוב שעל סדר יומה החלטה בדבר  1ב)(2ח(ד 35בסעיף  

 אישור הגשת הבקשה האמורה.
 . [בוטל] . 7.3
זה, כפופות לידיעתו את התקיימות העובדות, המקרים, הðסיבות    7בזאת כי חובות הðאמן לפי סעיף    מובהר . 7.4

פרסומים פומביים של החברה או מכוח הודעה בכתב של החברה    מכוח   לרבותוהאירועים המפורטים בו  
בה הגיע המידע לידיעת הðאמן. אין בכך בכדי    לשטר זה או בכל דרך אחרת  15שתישלח אליו על פי סעיף  

 . לפגוע בחובות ובזכויות הðאמן על פי כל דין
הסר ספק, מובהר כי אין בזכות ההעמדה לפירעון מיידי כאמור לעיל ו/או בהעמדה לפירעון מיידי כדי    למען . 7.5

אי אגרות החוב  לðאמן על פי תð  אולגרוע או לפגוע בכל סעד אחר או ðוסף העומד למחזיקי אגרות החוב  
בקרות איזה מהמקרים המפרטים בסעיפים    מיידיוהוראות שטר זה או על פי דין, ואי העמדת החוב לפירעון  

  הðאמן   של  או  החוב  אגרות   מחזיקי  של  זכויותיהם  על  כלשהו  ויתור  תהווה  לא,  לעיל(כולל)    7.1.26  עד  7.1.1
 . כאמור

 
  והליכים בידי הðאמן תביעות . 8

  תחולðהרעון מיידי שאז  יוסמכות עצמאית (אך למעט לעðיין העמדה לפ  כזכותזה ו  בשטרעל כל הוראה    בðוסף . 8.1
ידי החלטה    יהיהו   דעתוהðאמן רשאי, לפי שיקול    יהיה לעיל),    7סעיף    הוראות   רגילה חייב לעשות כן על 

ימים לפחות, אך לðאמן    7של    לחברה  בכתב הודעה    מתן  לאחראגרות החוב,    מחזיקי  תשðתקבלה באסיפ
כי    לתיתה  לא   ואף  למתן הודעה לחברה  המועד לקיצור    תזכו   עלולים  דחייהמ  כתוצאהאם הðאמן בדעה 

זכויותיהם,   ו/או  החוב  אגרות  למחזיקי  התשלומים  הליכים  לðקוטלהיפגע  לרבות  הליכים,  אותם  בכל   ,
לשם מימוש    ובקשותמשפטיים   לðכון  כפי שימצא  הוראות,  זכויות מחזיקי אגרות חוב, הגðה על  לקבלת 

להוראות   בכפוף  הðאמðות.  שטר  פי  על  החברה  של  התחייבות אחרת  כל  ביצוע  אכיפת  ולשם  זכויותיהם 
של מחזיקי אגרות חוב. הðאמן    רגילה, יהיה הðאמן חייב לעשות כן לפי דרישת החלטה  להלןו  לעילכאמור  

ו/או לא    החוב לא הועמדו לפירעון מיידי  אגרותאם    יהיה רשאי לפתוח בהליכים משפטיים ו/או אחרים גם
החוב,    אגרותוהכל להגðת זכויות מחזיקי   הוחלט על מימוש בטוחות ו/או לא מומשו בטוחות (ככל שðיתðו),

ובכפוף לכל דין. על אף האמור בסעיף זה, זכות להעמדה לפירעון מיידי תקום רק בהתאם להוראות סעיף  
  זה.  8.1מכח סעיף  ולאלעיל   7.2 ףסעירק בהתאם להוראות  ותאושר לעיל 7.1

בקשה    . 8.2 יגיש  הðאמן  לעיל,  האמור  אף  החלטה    הליכים  לפתיחת  לצועל  זה  בעðיין  שהתקבלה  לאחר  רק 
, והכל בכפוף להוראות הדין לרבות לעצם הזכות להגיש  מיוחדת באסיפה כללית של מחזיקי אגרות החוב

  . בחוק כמשמעו,  הליכים לפתיחת לצובקשה 
צורך  הðאמן  . 8.3 וללא  דעתו הבלעדי  לשיקול  לפðות    רשאי, בהתאם  לחברה  המשפט המתאים    לביתבהודעה 

  שטר זה.מעðיין הקשור ו/או הðובע  בכל בבקשה לקבלת הוראות 
  אגרות, רשאי הðאמן אך לא חייב, לכðס בכל עת, אסיפה כללית של מחזיקי  הðאמðותלהוראות שטר    כפוף . 8.4

  . הלשוב ולכðס  רשאיו הðאמðותהחוב על מðת לדון ו/או לקבל את הוראותיה בכל עðיין הðוגע לשטר 
, לצורך פðיה  הðאמðותשטר    פישיקול דעתו הבלעדי, לעכב ביצוע של כל פעולה על ידו על    פירשאי, על    הðאמן . 8.5

החוב ו/או    אגרותהחוב ו/או לבית המשפט עד שיקבל הוראות מאסיפת מחזיקי    אגרותלאסיפת מחזיקי  
ובלבד שכיðוס האסיפה או הפðיה לבית המשפט יעשו במועד הראשון    הוראות מבית המשפט כיצד לפעול

או מימוש בטוחות  /והאמור לעיל, הðאמן איðו רשאי לעכב הליכים להעמדה לפירעון מיידי    למרות.  האפשרי
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שðיתðו)   מחזיקי  (ככל  אסיפת  החליטה  הוראות    אגרותעליהם  פי  על  במקרה    הðאמðות  רשטהחוב  ו/או 
  . והשיהוי עשוי לפגוע בזכויות מחזיקי אגרות החוב

ספק מובהר בזאת כי אין באיזה מההוראות המפורטות לעיל כדי לפגוע ו/או לגרוע מזכותו    ל הסר כ  למען  . 8.6
החוב   אגרותשיקול דעתו הבלעדי לערכאות משפטיות, גם לפðי ש פישל הðאמן המוקðית לו בזאת לפðות על 

 לצורך מתן כל צו באשר לעðייðי הðאמðות.  ,ו/או טרם מימוש בטוחות (ככל שðיתðו)  לפירעון מיידייעמדו  
  

  על תקבולים כתוצאה מהליכים כðגד החברה  ðאמðות . 9
  כתוצאהדרך שהיא, לרבות, אך לא רק,    בכל טרחתו)    שכר (למעט  התקבולים שיתקבלו על ידי הðאמן    כל . 9.1

סדר   ולפי  למטרות  בידיו  וישמשו  בðאמðות  ידיו  על  יוחזקו  החברה  כðגד  יðקוט,  אם  שיðקוט,  מהליכים 
 הבא:  יותהעדיפו
התשלומים,    –  ראשית ההוצאות  הðאמן,    שהוצאו  וההתחייבויות  ההיטליםלסילוק  ידי  על  סביר  באופן 

לתðאי שטר הðאמðות,    אחר בקשרהוטלו עליו או ðגרמו אגב או כתוצאה מפעולות ביצוע הðאמðות או באופן  
  לרבות שכרו. 

  להלן);   23לתשלום כל סכום אחר על פי ה'התחייבות לשיפוי' (כהגדרת מוðח זה בסעיף   -שðית 
להלן ראשית, למחזיקים    23אגרות החוב אשר ðשאו בתשלומים לפי סעיף    למחזיקילתשלום    -שלישית  

לקם היחסי  כפי ח  תאשר ðשאו בתשלומים מעבר לחלקם היחסי ולאחר מכן למחזיקים אשר ðשאו בהוצאו
  להלן); 23.4.2 יף(כמפורט בסע 

לפי סדר העדיפות    באסיפת מחזיקי אגרות החוב,  רגילה, אלא אם הוחלט אחרת בהחלטה  תשמש  היתרה
  הבא:

החוב, פרי פסו    אגרותהחוב את פיגורי הריבית המגיעה להם לפי תðאי    אגרות כדי לשלם למחזיקי    –  ראשית
  פה או זכות קדימה לגבי איזה מהם; המגיע לכל אחד מהם ללא העד   שבפיגורובאופן יחסי לסכום הריבית  

, פרי פסו  החוב  אגרותמגיעה להם לפי תðאי  את פיגורי הקרן ה  החוב  אגרותכדי לשלם למחזיקי    –  שðית
  המגיע לכל אחד מהם ללא העדפה או זכות קדימה לגבי איזה מהם; שבפיגור  הקרןלסכום   חסיובאופן י 
החוב המוחזקות    אגרותלהם על פי    המגיעים  הריביתהחוב את סכומי    אגרותכדי לשלם למחזיקי    –  שלישית

פרי פסו ובאופן יחסי לסכומים המ ידם,  בלי כל העדפה בקשר לקדימות בזמן של הוצאת  על  גיעים להם 
  ;החוב על ידי החברה או באופן אחר אגרות

המוחזקות    החוב  אגרותלהם על פי    המגיעים  הקרןאת סכומי    החוב  אגרותלשלם למחזיקי    כדי  -  רביעית
כל העדפה בקשר לקדימות בזמן של הוצאת    בליעל ידם, פרי פסו, ובאופן יחסי לסכומים המגיעים להם  

  ;על ידי החברה או באופן אחר  החוב אגרות
  ה, ישלם הðאמן לחברה או לחליפיה. ואת העודף במידה שיהיה כז 

כפוף לזכויות של ðושים אחרים של החברה, אם    ,החוב  אגרותתשלום הסכומים על ידי הðאמן למחזיקי  
 הייðה כאלה, בהתאם להוראות הדין. ת

לשלם   . 9.2 החברה  על  אותו  קרן)  ו/או  (ריבית  התשלום  מן  חלק  לידיו  להעביר  לחברה  להורות  רשאי  הðאמן 
לשם מימון ההליכים ו/או ההוצאות ו/או שכר    ") וזאתהתשלום הרלווðטילמחזיקים (להלן בסעיף זה: "

") ובלבד שהחברה לא ðשאה בסכום המימון ו/או  סכום המימוןהðאמן על פי שטר זה (להלן בסעיף זה: "
הפקידה בידי הðאמן מראש את סכום המימון. החברה תעביר את סכום המימון לידי הðאמן לא יאוחר  

רשאית לסרב לפעול בהתאם להודעה כאמור ויראו אותה  ממועד ביצוע התשלום הרלווðטי. החברה איðה  
ביצוע התשלום של הקרן ו/או הריבית, לפי העðיין,    לעðייןכמי שמילאה אחר התחייבותה כלפי המחזיקים  

  אליהם במועדו אם תוכיח כי העבירה את מלוא סכום המימון לידי הðאמן כאמור. 
צוע התשלום הרלווðטי ממðו יופחת סכום המימון  מועד הקובע לבי העד לא יאוחר מיום עסקים אחד לפðי  

תפורסם הודעה בה יפורטו סכום המימון, מטרתו וסכומי הקרן ו/או הריבית העדכðיים שישולמו למחזיקים  
  במסגרת התשלום הרלווðטי. 

סכום המימון שיהא רשאי הðאמן להורות לחברה להעביר לידיו כאמור בסעיף זה לעיל ככל שלא התקבלה  
החלטת מחזיקים בעðיין (לרבות החלטה בקשר עם ðקיטת ההליכים ו/או ביצוע הפעולות בגיðם    קודם לכן 

של   לסך  יוגבל  (בצירוף מע"מ).  ð500,000דרש סכום המימון)  כי    ₪  בזה  מודגש  לעיל,  האמור  כל  למרות 
  הסילוקין   לוח  תðאי  פי  על  ריביתאו  /ו  קרן  תשלום  במועד   רק"  הרלווðטי"התשלום  החברה תעביר לðאמן את  

  . החוב  אגרות של
אין באמור כדי לשחרר את החברה מחבותה לשאת בתשלומי סכום המימון מקום בו היא חייבת לשאת  
בהם על פי שטר זה או על פי דין. כמו כן, אין באמור בכדי לגרוע מחובתו של הðאמן לפעול באופן סביר  

 להשגת סכום המימון המגיע למחזיקים מן החברה. 
  

  עכב חלוקת כספים ל סמכות .10
  בסעיף, היה והסכום הכספי אשר יתקבל כתוצאה מðקיטת ההליכים האמורים  לעיל  9האמור בסעיף    למרות . 10.1

יהיה הðאמן    לאש"ח,    מיליון  1של    מסך, יהיה פחות  9  בזמן כלשהו לחלוקה, כאמור בסעיף  יעמודלעיל    9
  סעיף  פי שקעות המותרות על  חייב לחלקו ויהיה הוא רשאי, להשקיע את הסכום האמור, כולו או מקצתו, בה

  9, אך בכל מקרה יחלק הðאמן את יתר הכספים המופקדים בידו על פי הוראות סעיף  הðאמðותשטר  ל  14
) ביחד עם  2ש"ח או יותר. (  מיליון  1) יתרת הסכום המופקד היðה  1(לעיל במוקדם מבין המועדים הבאים:  

התשלום הראשון של הריבית או הקרן למחזיקי אגרות החוב, המשולם לאחר קבלת הסכום הכספי אשר  
 לעיל.  7סעיף  ) לאחר העמדתן לפירעון מיידי לפי3יתקבל כתוצאה מðקיטת ההליכים האמורים לעיל. (
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  להורות,  ידם  על  שתתקבל  רגילה  החלטה  לפי,  החוב  אגרות  מחזיקי  רשאים,  לעיל  זה  10  בסעיף  האמור  אף  על . 10.2
  אם   אף,  לעיל  10  בסעיף  כאמור  לחלוקה  והעומדים  הðאמן  ידי   על   שðתקבלו  הכספים  את  להם  לשלם  לðאמן

 "ח. ש ממיליון פחות  על עומד סכומם
למחזיקי אגרות החוב והðאמן    התשלוםלבצע את    החברהכי האמור בסעיף זה איðו גורע מחובת    מובהר . 10.3

 את מלוא הסכום הðדרש לתשלום.  דרושי
לידי    על אף האמור תשלום שכר הðאמן והוצאות הðאמן ישולמו מתוך הכספים האמורים מיד עם הגיעם . 10.4

 ש"ח כאמור.  1,000,000היðם ðמוכים מהסך של  הðאמן לידי   שהגיעו הכספים אם   ואףהðאמן 
 

  על חלוקה והפקדה אצל הðאמן  הודעה .11
יודיע למחזיקי אגרות החוב על היום והמקום שבו יבוצע תשלום כל שהוא מבין התשלומים הðזכרים    הðאמן . 11.1

  . להלן 24יום שתימסר באופן הקבוע בסעיף  14, וזאת בהודעה מוקדמת של לעיל 10 -ו  9בסעיף 
היום הקבוע בהודעה יהיו מחזיקי אגרות החוב זכאים לריבית בגיðן לפי השיעור הקבוע באגרות החוב,    לאחר

  להם לתשלום כאמור.  עשהוצאך ורק על יתרת סכום הקרן (אם תהיה כזו) לאחר ðיכוי הסכום ששולם או 
עוד שהחברה  כלשהו המגיע למחזיק אגרות החוב שלא שולם בפועל מסיבה שאיðה תלויה בחברה, ב  סכום . 11.2

, יחדל לשאת ריבית מהמועד שðקבע לתשלומו ואילו המחזיק באגרת  במועדו  לשלמו   ויכולההייתה מוכðה  
החוב יהיה זכאי אך ורק לאותם סכומים שהיה זכאי להם במועד שðקבע לפירעון אותו תשלום על חשבון  

 ריבית. הקרן או ה
ום, את סכום התשלום שלא שולם מסיבה  יום מהמועד הקבוע לתשל  14תפקיד אצל הðאמן, תוך    החברה . 11.3

תלויה בחברה ותודיע בכתב על פי הכתובות המצויות ברשותה, למחזיקי אגרות החוב על ההפקדה    ðה שאי
גרת החוב, גם  כאמור והפקדה כאמור תחשב כסילוק אותו תשלום, ובמקרה של סילוק כל המגיע בגין א

 כפדיון האיגרת. 
 להלן.  14באופן המפורט בסעיף  תוולפקוד  ישקיע כל סכום שהופקד בשמו הðאמן  . 11.4
ישלם לכל מחזיק אגרת חוב שעבורו הופקדו כספים כאמור אצל הðאמן את הכספים המגיעים לו    הðאמן  . 11.5

כל ההוצאות ותשלומי החובה החלים על חשבון הðאמðות הð"ל וזאת    יממימוש ההשקעות כאמור, בðיכו 
ותו  המðיעה וזכ  רתבקשר עם הס כðגד הצגת אותן ההוכחות שיידרשו על ידי הðאמן לשביעות רצוðו המלאה

 . של המחזיק לקבלם
יחזיק בכספים אלו וישקיעם בדרך האמורה, עד לתום שðה ממועד הפירעון הסופי של אגרות החוב.   הðאמן  . 11.6

לאחר מועד זה, יחזיר הðאמן את הסכומים שהצטברו בידיו (כולל הרווחים הðובעים מהשקעתם) בðיכוי  
אם להוראות שטר זה (כגון שכר ðותðי  אחרות אשר הוצאו בהת  והוצאותהוצאותיו הסבירות ושכר טרחתו  

בðאמ שתחזיק בסכומים אלה  לחברה,  מועד,  באותו  בידיו  שיוותרו  ככל  וכו'),  עבור מחזיק    ðותשירותים 
העברת הכספים מהðאמן לחברה,    עםאגרות החוב למשך שðה ðוספת מיום העברתם אליה על ידי הðאמן,  

ם הסכומים כאמור למחזיקי אגרות החוב הזכאים. לשביעות רצוðו של הðאמן, יהיה הðאמן פטור מתשלו
הð"ל ואת דבר קבלתם בðאמðות עבור מחזיקי אגרות    כומיםהחברה תאשר לðאמן בכתב את החזרת הס

ממועד הפירעון הסופי    שðים  שבעהחוב. כספים שלא יידרשו מאת החברה על ידי מחזיק אגרות חוב בתום  
בכספים הðותרים לכל מטרה שהיא.    רשאית להשתמש   האתשל אגרות החוב, יעברו לידי החברה, והיא  

האמור לא ייגרע מחובתה של החברה כלפי מחזיקי אגרות החוב לשלם הכספים להם הם זכאים כאמור על  
 להלן.  23שיפוי הðאמן בגין פעולותיו על פי שטר ðאמðות זה, ראה סעיף  לעðיין פי כל דין. 

 
  כהוכחה  קבלות .12

  יכול  ,ידי מחזיק כלשהו של אגרות חוב  להחוב, קבלה חתומה ע  אגרותלגרוע מכל תðאי אחר מתðאי    מבלי . 12.1
  החברה בגין אגרת חוב זו. או  הðאמןשתהווה הוכחה לסילוק מלא של כל תשלום אשר ðעשה על ידי 

הקרן    קבלה . 12.2 סכומי  בגין  החוב  אגרת  מחזיק  החובומאת  אגרת  בגין  הðאמן  ידי  על  לו  ששולמו    ,הריבית 
  בשחרור מוחלט בכל הקשור לתשלום הסכומים הðקובים בקבלה.   והחברהתשחרר את הðאמן  

סכומי הקרן  מא  קבלה . 12.3 בדבר הפקדת  הðאמן  לזכות מחזיקי  ו ת  לעיל  אגרותהריבית אצלו  כאמור    , החוב 
 . להחוב לצורך האמור לעי אגרותתיחשב כקבלה מאת מחזיק  

 
  אגרת חוב לðאמן ורישום בקשר עם תשלום חלקי  הצגת .13

קרן    מחזיק . 13.1 של  חלקי  תשלום  או  כלשהי  ריבית  תשלום  בזמן  הðאמן,  בפðי  להציג  חייב  יהיה  חוב  אגרת 
 , את אגרת החוב שבגיðה משולמים התשלומים. לעיל 10 -ו  9, 8 יפיםריבית לפי סע וה

 ירשום על אגרת החוב הערה בðוגע לסכומים ששולמו כאמור לעיל ותאריך תשלומם.  הðאמן  . 13.2
ב לאחר שðיתן לו כתב  שיקול דעתו, לוותר על הצגת אגרת החו  פייהיה רשאי בכל מקרה מיוחד, ל   הðאמן . 13.3

ערה כאמור, הכל  שיפוי ו/או ערובה מספקת להðחת דעתו בגין ðזקים העלולים להיגרם מחמת אי רישום הה
 כפי שימצא לðכון. 

תשלומים    למרות . 13.4 לגבי  אחר,  רישומים באופן  לקיים  דעתו  פי שיקול  על  רשאי  הðאמן  יהיה  לעיל  האמור 
 ים כאמור. חלקי 

 
  כספים השקעת .14

ידיו,    כל זה, יושקעו על    הגדולים  הבðקים)  5(  מחמשת  באחדהכספים אשר רשאי הðאמן להשקיעם לפי שטר 
, בשמו או בפקודתו, בהשקעות שדיðי מדיðת ישראל מתירים להשקיע  ככל שישðם כאלה)  AA(בעלי דירוג    בישראל

  ן אשר מועד פירעו   ותממשלתי) אגרות חוב  1בהם כספי ðאמðות ובלבד שהיðם אחד מבין אפיקי ההשקעה הבאים: (
  מחמשת) פיקדוðות שיקליים באחד  3; (ישראל  בðקשל    ) מלווה קצר מועד (מק"מ)2הסופי איðו עולה על שðה; (
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כן הðאמן,    עשה) הבðקים הגדולים בישראל, וזאת כפי שימצא למתאים, והכל כפוף לתðאי שטר ðאמðות זה.  5(
את התמורה שתתקבל ממימוש ההשקעות בðיכוי שכר טרחתו    לא יהיה חייב לזכאים בגין אותם סכומים אלא 

הסבירות,   העמלות    ההוצאותו  העמלותוהוצאותיו  הðאמðות,  חשבוðות  ובðיהול  האמורה  בהשקעה  הקשורות 
  שטרהðאמן על פי הוראות    יפעלכאמור    הכספיםובðיכוי תשלומי החובה החלים על חשבון הðאמðות, וביתרת  

  ן. יהðאמðות, לפי העðי
 

  החברה כלפי הðאמן ודיווחי החברה לðאמן  התחייבויות .15
  ðפרעו, כדלקמן:  לאהחוב  אגרותשבזאת כלפי הðאמן, כל זמן  מתחייבת החברה

המפורטים    מהאירועיםאיזה    או  כל  קרות)  1(היוודע הדבר לחברה, על    עםלðאמן מיידית ובכתב,    להודיע . 15.1
,  לעיל 7.1) חשש ממשי של החברה לקרות אחד או יותר מן המקרים המðויים בסעיף 2( ועל לעיל  7.1בסעיף 
ðה בה  החל מהתקופה הראשו  –  7.1.20עד וכולל    7.1.16במקרים הðזכרים בס"ק    לעיל  באמור  לפגוע  ומבלי

 רעון מיידי על פי האירועים הð"ל. יהתגבשה העילה לפ  שטרםאירע אירוע הðזכר בס"ק הð"ל, וזאת למרות 
 סדירה, ðאותה ויעילה.   בצורההמלאה  בבעלותה אשר והחברותולðהל את עסקי החברה   להתמיד . 15.2
לפרסומם,    לא . 15.3 בדין  הקבוע  מהמועד  פרסומם    למסוריאוחר  עם  מיד  מבו  דוחות לðאמן  קרים  כספיים 

ב  לשðת   החברה   של  מאוחדים  שðסתיימה  ודוחות    31  יוםהכספים  שחלפה  השðה  של    כספיים בדצמבר 
  רבעוðיים סקורים (אף אם החברה תחדל להיות חברה ציבורית ו/או חברה מדווחת כהגדרת מוðח זה בחוק).

  ככל שיפורסם על ידי החברה במערכת המגð"א ייחשב כמסירה בפועל לðאמן על פי סעיף זה.    כספי  דוחכל  
  בהתאם  ם שðדרשי  הדיווחים  כל  את  להעביר   מתחייבת  החברה   מדווח  תאגיד  להיות   תחדל   שהחברה
כפי      1וחיסכון   ביטוח  ההון   שוק  רשות  של  המאוחד  החוזר  להוראות על החברה  הדין שיחולו  ולהוראות 

 . שתהייðה מעת לעת
לðאמן מיד עם מסירתו, כל דוח שהחברה חייבת בהגשתו לרשות ðיירות ערך. כל דו"ח שיפורסם על    למסור . 15.4

 סירה בפועל לðאמן על פי סעיף זה. ידי החברה במערכת המגð"א (לרבות דוחות כספיים) ייחשב כמ
בר  תכלול במסגרת דוחות הדירקטוריון הרבעוðיים ודוחות הדירקטוריון השðתיים התייחסות בד  החברה . 15.5

ככל    . שרלווðטי  ככל,  תחשיב  בצירוף ,  לעיל  7עמידתה או אי עמידתה בהתðיות פיððסיות המפורטות בסעיף  
שהחברה איððה עומדת בהתðיה פיððסית כלשהי, תפרסם בðוסף לאמור, את השיעור הקיים בפועל של אותה  

 תðיה פיððסית. 
  ðושא   ידיבכתב חתום על  רבעוðי של החברה אישור    כספי  דוח  כל  פרסום  לאחר  עסקים  ימי  5-מ   יאוחר  לא . 15.6

עצמי של החברה וכן את יחס החוב  את גובה ההון ה  המפרט בחברה הכספיםהמשרה הבכיר ביותר בתחום 
-ו  7.1.16(כמפורט ומוגדר בסעיפים    FFOהפיððסי ðטו לשווי החזקות החברה ואת יחס החוב הפיððסי ðטו ל  

  בכל  .לשביעות רצון הðאמן  בðוסח  רלבðטיות  ואסמכתאות) בצירוף תחשיב בקובץ אקסל פעיל  7.1.18-7.1.19
  יצורף,  הרבעוðי  או   התקופתי  בדוחמקרה בו במסגרת אישור החברה כאמור יעשה שימוש בðתון שאיðו מופיע  

 . הרלבðטי הðתון  את המאמת  חשבון  רואה אישור גם
, וכל עוד שטר הðאמðות בתוקף,  לאחר פרסום הדוח הכספי השðתי של החברה  ימי עסקים  10-יאוחר מ לא . 15.7

השטר או    שמתאריך  בתקופה בחברה על כך    בכירמשרה    ðושאתמציא החברה לðאמן אישור חתום על ידי  
לא קיימת  מתן האישור,  למועד    ועדהעðיין,    לפי  מתאריך האישור הקודם שðמסר לðאמן, המאוחר מביðיהם,

כל   וכי  תהחוב, אלא אם כן צוין בו במפורש אחר אגרותשל תðאי  וכן   ðאמðותהמצד החברה הפרה של שטר  
הð"ל שולמו במועדם וכן בדבר יתרת הערך הðקוב של אגרות    בתקופההתשלומים למחזיקי אגרות החוב  

ðוסף, במועד האמור לעיל,  ב.  ðכון למועד האישור בהתחשב ברכישות עצמיות, ככל שבוצעו  החוב שבמחזור
ידרוש   אשר  דעת  חוות  ו/או  אישור  לðאמן  החברה  תמציא  בבטוחות,  מובטחות  יהיו  החוב  שאגרות  ככל 

 ) לחוק. 2ח(ב)(35וראות סעיף בקשר עם הסביר  באופןהðאמן 
ולשמור את ðכסיה במצב טוב ותקין ולשלם בקביעות ובדייקðות את כל תשלומי החובה החלים,    להחזיק . 15.8

 במידה שחלים, על ðכסיה. 
שימðה הðאמן בכתב    למי החברה יתן, תוך זמן סביר, לðאמן ו/או    של  המבקרהחשבון    רואהלכך כי    לגרום . 15.9

באופן סביר,   יםדרוש  יהיוו/או ðכסיה ש עסקיה, לחברהשוב או מידע בðוגע , חימסמך, הסברלמטרה זו, כל 
ידי הðאמן לצורך    בדיקות שיקול דעתו של הðאמן, לשם    פיעל     החוב  אגרותעל מחזיקי    הגðה שðעשות על 

 .ימי עסקים ממועד בקשתו של הðאמן  5-וזאת לא יאוחר מ
פðקסי חשבוðות סדירים בהתאם לעקרוðות חשבוðאים מקובלים. לשמור את הפðקסים והמסמכים    לðהל . 15.10

המשמשים להם כאסמכתאות (לרבות שטרי משכון, משכðתא, חשבוðות וקבלות), וכן לאפשר לðאמן ו/או  
ו של  ימי עסקים ממועד בקשת  5-וזאת לא יאוחר מ  למי שימðה הðאמן בכתב למטרה זו, לעיין בכל זמן סביר

 ðקס ו/או מסמך ו/או אישור כאמור. , בכל פ הðאמן
התחייב, בחתימתו על שטר הðאמðות, לשמור כל    הðאמןלהוראות כל דין ולאמור בשטר ðאמðות זה,    בכפוף . 15.11

החוב לצורך קבלת החלטה הðוגעת    אגרות . מובהר כי העברת מידע למחזיקי  ודיות מידע שðיתן כאמור בס
על פי   מ  אוהחוב    אגרותלזכויותיהם  על מצב החברה איðו  דיווח  פרה של התחייבותו  ה  הווהלצורך מתן 

 לסודיות כאמור. 

 
כפי שמעודכן ומפורסם מעת  ðיהול ðכסי השקעה,   – 4הון מדידה וðיהול סיכוðים, פרק  – 2חלק   5שער  –הוראות החוזר המאוחד  1

 על ידי אגף שוק ההון ביטוח וחיסכון במשרד האוצר   לעת
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ולכל מקום שבו   למשרדיהמראש  בתיאוםלðאמן ו/או למי שימðה הðאמן בכתב למטרה זו, להיכðס  לאפשר . 15.12
שיקול דעתו של הðאמן, לשם הגðה על מחזיקי    פידיקת ðכסיה, על  יימצאו ðכסיה, בכל זמן סביר, לשם ב

 . ימי עסקים ממועד בקשתו של הðאמן 7 –וזאת לא יאוחר מ   החוב אגרות
על  בוצעה פעולת הוצאה לפועל    או, מיד עם היוודע לה, על כל מקרה בו הוטל עיקול  בכתב  לðאמן   להודיע . 15.13

או ðאמן   מקרה בו מוðה מפרק זמðי או קבוע ,  בכל, וכן  7.1.6בסעיף מפורט הבהיקף העולה על  והכלðכסיה 
(כהגדרת    רובםבכל מקרה בו מוðה לðכסיה, כולם או    , קבוע  או   זמðי ,  פירעון  חדלות לחוק  4  ף כהגדרתו בסעי

זה   ðכסים,)7.1.6"ק  בס מוðח  כוðס    ערך  ðיירות  לתקðותי  31  בתקðה  כמשמעותו  אחר  תפקיד  בעל  כל  או  , 
, על חשבוðה בכל האמצעים הסבירים הðדרשים  מידוכן לðקוט    ,  1970-תש"ל ), ומידיים  תקופתיים(דוחות  

  דבר  בכתב  לðאמן   ולהודיע,  העðיין  לפיהפירוק או הðיהול,    ðוס הðכסיםלשם הסרת עיקול כזה או ביטול כי 
יחול    זה 15.13האמור בס"ק  .העðיין לפי, הðיהולאו /ו(הזמðי)  הפירוקאו  /ו הכיðוסאו  /ו העיקול של הסרתו

גם על כל חברה בת כל עוד ðכס של חברת הבת משועבד לטובת הðאמן עבור המחזיקים על פי שטר זה ורק  
  בעלי   לטובתהחברה בת    שהעמידהבמקרה בו העיקול שהוטל ו/או כיðוס הðכסים מבוצע על הðכס המשועבד  

 . החוב אגרות
ל  לזמן . 15.14 הðאמן  כלליות    אסיפותיה  כלאת  לאסיפות  אם  (בין  כלליות    בין ו  שðתיות הכלליות  לאסיפות  אם 

) מבלי להעðיק לðאמן זכות הצבעה באסיפות אלו. כל דו"ח בדבר זימון  ברהשל בעלי המðיות בח  מיוחדות
בכלל זה    ל הðאמן לאסיפה.אסיפה כללית שיפורסם ע"י החברה במערכת המגð"א, ייחשב כזימון בפועל ש 

מכל מסמך או מידע שהחברה העבירה למחזיקי אגרות החוב,    העתק   בפועל מתחייבת החברה למסור לðאמן  
, אלא אם  שיðתðו  ככל,  החוב  אגרות  למחזיקי  שיðתðוככל שהעבירה ולמסור העתקים מהודעות ומהזמðות  

 . "אהמגðכן מסמכים כאמור פורסמו במערכת 
  הרחבת  ממועד  או)  ’יג   סדרה(  החוב  אגרות  של  הðפקתן  ממועד   ימים   30  מתום  יאוחר  לא,  לðאמן  למסור . 15.15

  מועד באותו למסורהðאמן   לבקשתוכן  החוב אגרת  תעודת של למקור   ðאמן העתק),  'יג סדרה( החוב אגרות
 . )וריבית(קרן  החוב  אגרת לתשלום   סילוקין לוח

 ערך.  לðיירותאת אגרת החוב למסחר בבורסה  לרשום . 15.16
  במעקב   שבמחזור  החוב  אגרות  יהיו  החוב  אגרות  תקופת  תום  שעד  לכך  תפעל  החברה,  בשליטתה  שהדבר  ככל . 15.17

  הדיווחים   את   המדרגת  לחברה   החברה  תמסור   כך  לצורך).  אחת  לפחות(   כלשהי  מדרגת  חברה  ידי  על   דירוג 
 . המדרגת לחברה  החברה בין ההתקשרות במסגרת ידה על  הðדרשים והמידע

  הðפקתן   במועד  שתהיה  כפי,  החוב  אגרות  את  המדרגת  החברה  את  להחליף  שלא  מתחייבת  איðה  החברה . 15.18
  את  תחליף  שהחברה  ככל.  בגיðן  והריבית  החוב  אגרות  קרן  כל  פירעון  למועד  עד  ,החוב  אגרות  של  לראשוðה

  דירוג   מחברת  למעלה  ידי  על  מדורגות  החוב  אגרות  בו  במקרה  גם,  עבודתה  תפסיק   או,  המדרגת  החברה
  .המדרגת החברה   שלגריעה /הוספה / לשיðוי לסיבות ביחס  מיידי   ח"דו החברה תפרסם ,אחת

, כי באמצעות דיווח מיידי במערכת המגð"א של רשות ðיירות  )15  סעיף זה (לרבות לעðיין    שטר, לעðיין  מוסכם . 15.19
 . דיווחיםלðאמן  למסור ערך תצא החברה כדי חובתה 

מצהירה בזאת כי ðכון למועד חתימת שטר ðאמðות זה, לא קיימות מגבלות ביחס לזכותה של החברה    החברה . 15.20
חלק דיבידðד לבעלי מðיותיה ו/או לבצע רכישה עצמית של מðיותיה ו/או לבצע כל חלוקה אחרת כהגדרתה  ל

המפורטות בסעיף    המגבלות)  2) המגבלות הקבועות על פי כל דין (1למעט: (  1999בחוק החברות, התשð"ט  
ו  7.1.17 ח') שðחתם ביום    7.1.17) המגבלות בסעיף  3(  -לעיל  (סדרה  של אגרות החוב  הðאמðות    19לשטר 

לשטר הðאמðות    ,2015  בðובמבר  29לשטר הðאמðות של אגרות החוב (סדרה ט') שðחתם ביום    ,2012בפברואר  
י') שðחתם ביום  של אגרות החוב ( ')  יא(סדרה    החוב  אגרות  של  הðאמðות  לשטר,  2015  בðובמבר  29סדרה 

 .2019  באוגוסט   7  ביום  שðחתם')  יב(סדרה   החוב   אגרות   של  הðאמðות  ולשטר  2019  באוגוסט  7  ביום  שðחתם
מידע    , הðאמן  של  בקשתו  קבלת  ממועד  עסקים  ימי  5  בתוך,  שלו  מורשה  לðציגאו  /ו   לðאמן  תמסור  החברה . 15.21

ðוסף בðוגע לחברה (לרבות הסברים, מסמכים וחישובים בðוגע לחברה, עסקיה או ðכסיה), וזאת ככל שלדעתו  
הסבירה של הðאמן המידע דרוש לðאמן לשם יישום והפעלת הסמכויות, הכוחות וההרשאות של הðאמן ו/או  

וðדרש ל-באי כוחו על ידי  - שם בדיקות שðעשות עלפי שטר הðאמðות לרבות מידע אשר עשוי להיות חיוðי 
הðאמן לשם הגðה על זכויות מחזיקי אגרות החוב ובלבד שהðאמן פועל בתום לב, וזאת בכפוף להתחייבות  

 לסודיות. 
ימי מסחר ממועד    את  תעדכן   החברה . 15.22 יאוחר משלושה  שמה לא  ו/או  כל שיðוי כתובתה  בכתב על  הðאמן 

 השיðוי.  
  עסקים   ימי  5  תוך ,  בחברה  הכספים   בתחום   הבכיר  המשרה  ðושא   ידי   על   חתומה   בכתב  בהודעה  לðאמן  להודיע . 15.23

  ביצוע  ולאחר(  מועד  באותו   החוב  אגרות  למחזיקי  החוב  יתרת  ועל  החוב  אגרות  למחזיקי   תשלום  כל  ביצוע  על
 ). התשלום

 
  ðוספות התחייבויות .16

, תבצע החברה מזמן לזמן ובכל עת  לעיל  7שאגרות החוב תעמודðה לפירעון מיידי, כמוגדר בסעיף    לאחר . 16.1
על ידי הðאמן, את כל הפעולות הסבירות כדי לאפשר את הפעלת כל הסמכויות הðתוðות בידי   לכך שתידרש 

  של   בקשתו  ממועד  עסקים  ימי  5-וזאת לא יאוחר מ  את הפעולות הבאות הðאמן ובמיוחד תעשה החברה  
  : הðאמן

הפעולות    תצהיר ) 1(  כל  לביצוע  תגרום  ו/או  תבצע  ו/או  המסמכים  כל  על  תחתום  ו/או  ההצהרות  את 
בהתאם   הדרושות  ו/או  והכוחות    להוראותהðחוצות  הסמכויות,  להפעלת  תוקף  מתן  לשם  דין  כל 

  שאות של הðאמן ו/או באי כוחו. וההר
  שן. ðאמן יראה אותן למועילות וידראת כל ההודעות, הפקודות וההוראות שה  תיתן ) 2( 
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זה    למטרות . 16.2 במסגרת    -סעיף  ידו,  על  הðדרשת  פעולה  כי  המאשרת  הðאמן  ידי  על  חתומה  בכתב  הודעה 
 ה סבירה, תהווה ראיה לכאורה לכך.סמכויותיו, היא פעול

  בו  מקרה  בכל,  מיוחדת  בהחלטה,  מראש)  'יג  סדרה(  החוב  אגרות  מחזיקי  אישור  לכך  התקבל  אם  למעט . 16.3
בלי  מוזאת    תוקן   לא  הדבר  עוד   וכל ,  7.1.18  -ו  7.1.19  ,7.1.16  בסעיפים   המפורטים   מהאירועים  איזה  יתקיים 

, החברה (לרבות באמצעות תאגידים  אירועים אותםלקחת בחשבון את תקופת הריפוי וההמתðה בקשר עם 
  בשליטה אשר איðם חברות ציבוריות או חברות אגרות חוב) לא תתקשר בעסקה חריגה עם בעל השליטה בה 

עם אדם אחר שלבעל השליטה בה  (ככל שיהיה כזה) כזה)  או בעסקה חריגה  אישי    יש  (ככל שיהיה  עðיין 
בהסכם למתן שירותי ðיהול ולמעט    שבשליטתו  חברה  עם  או  החברה"ל  מðכבעסקה, למעט התקשרות עם  

ביטוח, שיפוי ופטור לדירקטורים וðושאי משרה מקרב בעלי השליטה או קרוביהם, והכל ככל שעסקאות  
 כאמור, אושרו כדין על ידי האסיפה הכללית, כðדרש על פי דין. 

 
  כח  באי .17

ממðה בזאת, באופן בלתי חוזר, את הðאמן בתור בא כוחה, להוציא לפועל ולבצע בשמה ובמקומה    החברה . 17.1
התðאים הכלולים בשטר זה, ובדרך כלל לפעול בשמה    לפישתהיה חייבת לבצע    הטכðיותאת כל הפעולות  

לפעולות   חלק    הטכðיות בהתייחס  לבצע  או  אותן  ביצעה  ולא  זה  שטר  פי  על  לעשותן  חייבת  שהחברה 
מהסמכויות הðתוðות לה, ולמðות כל אדם אחר כפי שהðאמן ימצא לðכון לביצוע תפקידיו על פי שטר ðאמðות  

שהיא חייבת לבצע לפי תðאי שטר זה תוך    הטכðיותזה וזאת, בכפוף לכך שהחברה לא ביצעה את הפעולות  
  על פי קביעת הðאמן ממועד דרישת הðאמן ובלבד שפעל באופן סביר.  פרק זמן סביר

ויבויות  ואין בכך כדי לגרוע ממח  לעיל כדי לחייב את הðאמן לעשות כל פעולה  17.1במיðוי לפי סעיף    אין . 17.2
בזאת מראש על כל טעðה כלפי הðאמן ו/או שלוחיו בגין    מוותרת  החברה.  החברה בהתאם לשטר הðאמðות

כל ðזק שðגרם ו/או עלול להיגרם לה, במישרין ו/או בעקיפין, בגין פעולותיו ו/או מחדליו של הðאמן כאמור  
 או בזדון. ו/או בחוסר תום לב ו/ חמורהת  בסעיף זה אלא אם כן הðאמן פעל ברשלðו

 
 אחרים  הסכמים .18

להוראות החוק ולמגבלות המוטלות על הðאמן בחוק לא יהיה במילוי תפקידו של הðאמן, לפי שטר זה, או    בכפוף
אותו מלהתקשר עם החברה בחוזים שוðים או מלבצע עמה עסקאות במהלך    בעצם מעמדו כðאמן, כדי למðוע 

  פי שטר ובכשירותו כðאמן. ובלבד שלא יהיה בכך כדי לפגוע במילוי התחיבויותיו של הðאמן על   הרגיל של עסקיו
 

  על ידי הðאמן דיווח .19
"ח שðתי על עðייðי  דו  , הקודמת  הקלðדרית  השðה  עבור  הðאמן  יערוך,  קלðדרית  שðה   בכל  שðי  רבעון  כל  בתום . 19.1

יהיה רשאי להורות לחברה לפרסם את הדוח    הðאמן   ")"ח השðתיהדוהðאמðות ביחס לאגרות החוב (להלן: "
  . לפרסמו"א ככל שהדין יחייב אותו במגðהשðתי 

  :השðתי יכלול פרוט הðושאים הבאים "ח הדו . 19.2
  שוטף על מהלך עðייðי הðאמðות בשðה שחלפה.  פרוט  .א
  שאירעו במהלך השðה שחלפה.  מðותעל אירועים חריגים בקשר עם הðא דיווח  .ב

  
  הðאמן יפרסם (בעצמו או באמצעות החברה לבקשת הðאמן) את הדוח השðתי במערכת המגð"א.   . 19.3
  להעמדה  מהעילות  אילו  של  קיומן  עלאו  /ולðאמן על הפרה מהותית של שטר הðאמðות מצד החברה    ðודע . 19.4

התחייבויות החברה, לפי  יודיע למחזיקים על ההפרה ועל הצעדים שðקט למðיעתה או לקיום  מיידי לפירעון
 . העðיין

דוח    הðאמן . 19.5 כל  על  החברה  את  סעיף    שיוגשיעדכן  ככל  זה  19לפי    בזכויות  לפגוע  כדי  בכך   יהא  שלא, 
 . המחזיקים

 . דין כל פי על  הðאמן של ðוספת או אחרתהאמור בסעיף זה לגרוע מכל חובת דיווח  אין . 19.6
לחוק ðיירות ערך לפי דרישה סבירה של    1הðאמן חייב להגיש דוח לגבי פעילות שביצע לפי הוראות פרק ה'   . 19.7

) אחוזים  בעשרה  ממועד  10%מחזיקים  סביר  זמן  בתוך  החוב  אגרות  של  הðקוב  הערך  מיתרת  לפחות   (
 י(ד) לחוק. 35שה, והכל בכפוף לחובת סודיות שחב הðאמן כלפי החברה כאמור בסעיף הדרי

19.8 . ) ) מיתרת הערך הðקוב של אגרות החוב הðאמן  5%לפי דרישה של המחזיקים בלמעלה מחמישה אחוזים 
  יעביר למחזיקים ðתוðים ופרטים אודות הוצאותיו בקשר עם הðאמðות. 

מיליון    10כי היðו מבוטח בביטוח אחריות מקצועית בסך של  ðכון למועד חתימת שטר זה הðאמן מצהיר  
) יופחת  'יג"). ככל שלפðי הפירעון המלא של אגרות החוב (סדרה  סכום הכיסוילתקופה (להלן: "  1דולר 

ימי    7- מסיבה כלשהי, אזי הðאמן יעדכן את החברה לא יאוחר מ  2דולר מיליון    8  סכום הכיסוי מסך של
עסקים מהיום בו ðודע על ההפחתה האמורה מהמבטח על מðת לפרסם דיווח מיידי בðושא. הוראות סעיף  
זה יחולו עד למועד כðיסתן לתוקף של תקðות לחוק ðירות ערך אשר יסדירו את חובת הכיסוי הביטוחי  

ל  תוקף של תקðות כאמור תחול חובה על הðאמן לעדכן את החברה אך ורק  של הðאמן. לאחר כðיסתן 
  במקרה בו הðאמן לא יעמוד בדרישות התקðות.

  
 
  

 
 ðכון למועד חידוש הפוליסה. 1
 .1ראו ה.ש.  2
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  הðאמן  שכר .20
 כמפורט להלן:  ,תשלם שכר לðאמן עבור שירותיו, בהתאם לשטר ðאמðות זה החברה . 20.1

 ,))'יג   סדרה(  חוב  אגרות  הðפקת  במועד  תחל  הראשוðה  הðאמðות  שðת(כאשר    הðאמðות  משðות  אחת  כל  בגין
  . ש"ח 18,000  שלבסך ישולם לðאמן שכר טרחה שðתי 

על שטר ðאמðות זה (להלן:    החתימההטרחה השðתי כמפורט לעיל, יהיה צמוד למדד הידוע במועד    שכר
  "). השðתי השכר"
 ולם לðאמן בתחילת כל שðת ðאמðות. השðתי יש השכר  .א
תום תקופת הðאמðות על פי תðאי שטר זה גם אם מוðה  השכר השðתי ישולם לðאמן בגין התקופה שעד    .ב

על פ  הðאמðות  ו/או באם  ו/או כוðס ðכסים מðהל  ðכסים  כוðס  בית  לחברה  זה תðוהל בהשגחת  י שטר 
  משפט.

להלן, לא יהיה הðאמן זכאי לתשלום שכר טרחתו החל    28ופקעה כהוðת הðאמן, כאמור בסעיף    במידה  .ג
. במידה וכהוðת הðאמן פקעה במהלך שðת הðאמðות יוחזר שכר הטרחה  החלופי  הðאמן   של   מיðויומיום  

  .וזאת למעט שðת הðאמðות הראשוðה ,  החוב  לאגרותששולם בגין החודשים בהם לא שימש הðאמן כðאמן  
מכח    בðוסף  .ד ו/או  תפקידו  מילוי  במסגרת  שיוציא  הסבירות  ההוצאות  כל  להחזר  זכאי  הðאמן  יהיה 

  21.2בסעיף    מפורטשטר זה, ובלבד שבגין הוצאות חוות דעת מומחה, כ  הסמכויות המועðקות לו על פי
 על כווðתו לקבל חוות דעת מומחה.   לחברהלהלן, ייתן הðאמן הודעה מראש 

אשר יוציא הðאמן במסגרת מילוי תפקידו ו/או מכוח הסמכויות    סביריםסכומים    - "הוצאות סבירות"
וכיðוס אסיפה של מחזיקי   זימון  לו על פי שטר הðאמðות ובכלל זה: הוצאות ועלויות בגין  המועðקות 

  .אגרות החוב והוצאות בגין שליחויות וðסיעות, לרבות בגין פרסומים בעיתוðות הקשורים לזימון אסיפה
ש"ח לשעה, בגין פעולות מיוחדות שיידרש לבצע, אם    500יהיה זכאי הðאמן לתשלום ðוסף בסך של    כן  .ה

  פעולות  . להלן  22על פי שטר זה, והכל מבלי לפגוע בכלליות האמור בסעיף    תפקידיו יידרש, לצורך מילוי  
 :לרבות היðן מיוחדות

 ידי החברה; - ה של שטר הðאמðות על פעולות הðובעות מהפר  . 1
ו/או מימוש בטוחות, ככל שðיתðו, ו/או    פעולת בקשר להעמדת איגרת החוב לפירעון מיידי  . 2

לפירעון   החוב  אגרות  להעמיד את  חוב  אגרות  מחזיקי  אסיפת  החלטת  עם  בקשר  פעולות 
 מיידי ו/או מימוש בטוחות, ככל שðיתðו; 

על  . 3 תפקידיו  מילוי  לבצע, לצורך  עליו  שיהיה  או  לבצע,  שיידרש  מיוחדות  שטר  - פעולות  פי 
יקי איגרות החוב ולשם הגðה עליהן, לרבות כיðוסן של  הðאמðות ו/או בקשר עם זכויות מחז 

 אסיפות מחזיקי אגרות חוב; 
פעולות מיוחדות (לרבות, אך לא רק, עבודה הðדרשת בשל שיðוי במבðה החברה או עבודה   . 4

ðוספות   פעולות  בביצוע  או בגין הצורך  דרישת החברה  ðאמðות    מעבר בשל  בשטר  למפורט 
ר, בשל שיðוי בדין ו/או בהוראות החוק ו/או תקðות ו/או  לשם מילוי תפקידו כðאמן סבי זה,  

הוראות מחייבות אחרות החלות על פעולתו אחריותו הðאמן, לפיהם יידרש הðאמן לביצוע  
הסבירות   ההוצאות  בכל  החברה  תישא  ðוספים,  דוחות  הכðת  ו/או  בדיקות  ו/או  פעולות 

אלו  פעולות  בגין  סביר  שכ"ט  לרבות  כך,  בשל  לðאמן  אלו  שייגרמו  ששיðויים  ככל  והכל   ,
שאיðם   ðושאים  על  או סקירה  עיון    פי   על   בהם   לטפל   הðאמן   שעל   הðושאים   בגדר דורשים 

 ; זה   ðאמðות   שטר 
שהועמדו    פעולות  . 5 הבטוחות  עם  בקשר  הðאמן  שהועמדו)  שיבצע  המחזיקים  (ככל  לטובת 

לרבות רישומן, החלפתן ועדכוðן, במרשם המתðהל כדין (לרבות בחו"ל) ככל שיהיו, כמו כן,  
בדיקה, פיקוח בקרה, אכיפה וכיוצ"ב של התחייבויות (כגון: הגבלות על חופש הפעולה של  
החברה, שעבוד ðכסים וכד'), שðטלה או שתיטול החברה או שייðטלו על ידי מי מטעמה או  

ביצוע  עבו  (כגון:  מטעמה  מי  או  החברה  של  אחרות  התחייבויות  להבטחת  בקשר  רה, 
הקשור   בכל  באשר  לרבות  החוב,  אגרות  מחזיקי  כלפי  החוב)  אגרות  תðאי  לפי  תשלומים 

 לבטוחות; 
"ח בגין  ש  650יהיה הðאמן זכאי לתשלום בגין השתתפותו באסיפותיה הכלליות של החברה בסך של    כן  .ו

 כל אסיפה. 
 ות סעיף זה וישולם על ידי החברה. חול יתווסף לתשלומים המגיעים לðאמן על פי הורא"מ אם י מע . 20.2
  ימים ממועד קבלת דרישה בכתב.  30  ךזה ישולמו לðאמן תו שטרהסכומים להם זכאי הðאמן על פי  כל . 20.3
דוחות    אם . 20.4 הכðת  ו/או  ו/או בדיקות  פעולות  לביצוע  הðאמן  יידרש  לפיהם  בהוראות החוק  שיðויים  יחולו 

הקיימת    מעבר למפורט בשטר ðאמðות זה ו/או הוראות הדין ו/או על פי כל הוראת רשות מוסמכת  פיםðוס
זה ðאמðות  שטר  על  החתימה  ב  ישוðה,  ביום  הקבוע  הðאמן  טרחת  החברה    שטרשכר  בין  סיכום  תוך  זה 

 להקדיש לðאמðות.  דרש יי  הðאמןש העודפותהשעות  היקףב בהתחשבוהðאמן 
המחזיקים    יישאויד(ד) לחוק,  35) או  1ב(א ð35אמן במקומו של ðאמן שהסתיימה כהוðתו לפי סעיפים    מוðה . 20.5

בהפרש שבו עלה שכרו של הðאמן שמוðה כאמור על השכר ששולם לðאמן שבמקומו    )’יג   סדרה(  החוב  באגרות
  ðשיאה .  אמורמוðה אם ההפרש כאמור הוא בלתי סביר ויחולו הוראות הדין הרלווðטיות במועד החלפה כ

באופן של קיזוז החלק היחסי של ההפרש מכל תשלום שהחברה    שתבוצע  יכולשל המחזיקים בהפרש כאמור  
 . לðאמןישירות   ברהתבצע למחזיקי אגרות החוב בהתאם לתðאי שטר הðאמðות והעברתו ע"י הח

מי  ככל . 20.6 פיקדון להבטחת ðשיאת החברה בהוצאות  על החברה חובת הפקדת  פי דין תחול  וחדות של  שעל 
 הðאמן, תפעל החברה בהתאם להוראות כאמור.

מעבר    הðוספותבמקרה בו יועðקו למחזיקי אגרות החוב בטחוðות או במקרה בו יקבעו אמות מידה פיððסיות   . 20.7
שעל הðאמן לבדוק, ידוðו החברה והðאמן בעדכון    ðוספת או כל התחייבות אחרת  לאמור בשטר ðאמðות זה  
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בשל    אשר יידרש הðאמן להקדיש לðאמðות במקרה כאמור  הðוספות שכר הטרחה, בהתאם להיקף השעות  
 . השיðוי הð"ל

  
  מיוחדות סמכויות .21

יהיה רשאי להפקיד את כל השטרות והמסמכים המעידים, המייצגים ו/או הקובעים את זכותו בקשר    הðאמן  . 21.1
ס הðמצא באותו זמן בידיו, בכספת ו/או במקום אחר שיבחר, אצל כל בðקאי ו/או כל חברה בðקאית  עם כל ðכ

ו/או אצל עורך דין. עשה כן הðאמן, הוא לא יהיה אחראי בגין כל הפסד שיגרם בקשר להפקדה כזו, אלא אם  
  בזדון ו/או בחוסר תום לב.  או/ו חמורהכן פעל הðאמן ברשלðות  

דעת ולפעול על פי מסקðותיה ו/או    חוות  הזמיןהðאמðות לפי שטר זה ל  עðיðי רשאי במסגרת ביצוע    הðאמן  . 21.2
אחר  עצתולפי    לפעול מומחה  או  מתווך  מודד,  מעריך,  שמאי,  חשבון,  רואה  דין,  עורך  כל  (להלן:    של 

מן לא יהיה  , בין אם חוות דעת ו/או עצה כזו הוכðה לבקשת הðאמן ו/או על ידי החברה והðא")היועצים"
על סמך עצה או חוות    דואחראי בעד כל הפסד או ðזק שיגרם כתוצאה מכל פעולה ו/או מחדל שðעשו על י

(למעט רשלðות הפטורה לפי חוק, כפי שיהיה מעת    חמורה  ברשלðותדעת כאמור, אלא אם כן הðאמן פעל  
  היועצים   בהעסקת  הכרוכות  הסבירות  ההוצאות  במלוא  תישא  החברהבזדון.    או/ולעת) ו/או בחוסר תום לב  

  .כאמור שימוðו
או להתקבל על ידי מכתב, מברק, פקסימיליה ו/או כל    להישלחעצה ו/או חוות דעת כזו יכולה להיðתן,    כל . 21.3

אמצעי אלקטרוðי אחר להעברות מידע, והðאמן לא יהיה אחראי בגין פעולות שעשה על סמך עצה ו/או חוות  
ðטיות,  ת המוזכרים לעיל למרות שðפלו בה שגיאות ו/או שלא היו או  דעת או ידיעה שהועברו באחד האופðים 

(למעט רשלðות הפטורה לפי חוק, כפי שיהיה מעת לעת) ו/או בחוסר    חמורה  ברשלðות  פעל  הðאמןאלא אם כן  
  בזדון.  או/ו תום לב 

או הערכה  /ו משרה    ðושאירשאי לדרוש ולקבל מהחברה תעודה חתומה בידי החברה באמצעות שðי    הðאמן . 21.4
על ידי החברה    להיעשות  המאשרת כי לדעתם עסקה, צעד, פעולה או דבר אחר כלשהו הðעשים או מיועדים

הם    רצויים והם לטובת החברה, ולראות בתעודה כð"ל הוכחה מספקת שהעסקה, הצעד, הפעולה ו/או הדבר 
 אמðם רצויים ולטובת החברה.

  אלאכן הðאמן לא יהיה הוא אחראי לכל ðזק ו/או הפסד שðגרם עקב הצעד, הפעולה ו/או הדבר כאמור,    עשה
(למעט רשלðות הפטורה לפי חוק, כפי שיהיה מעת לעת) ו/או בחוסר תום    חמורהאם הðאמן פעל ברשלðות  

  בזדון.  או/ולב 
לצד כל שהוא על חתימת שטר זה ואיðו רשאי להתערב באיזו צורה שהיא    דיעלא יהיה חייב להו  הðאמן  . 21.5

  . בהðהלת עסקי החברה או עðייðיה
שטר זה, לפי שיקול דעתו המוחלט    , ישתמש בðאמðות בכוחות, בהרשאות ובסמכויות שהוקðו לו לפי הðאמן . 21.6

  חמורהברשלðות    ולא יהיה אחראי לכל ðזק שðגרם עקב טעות בשיקול הדעת כð"ל, אלא אם כן הðאמן פעל
 בזדון.  או/ו (למעט רשלðות הפטורה לפי חוק, כפי שיהיה מעת לעת) ו/או בחוסר תום לב 

 
  הðאמן להעסיק שלוחים סמכות .22

יהיה רשאי, למðות שלוח/ים שיפעל/ו במקומו, בין עורך דין ובין אחר, כדי לעשות או להשתתף בעשיית    הðאמן
פעולות מיוחדות שיש לעשותן בקשר לðאמðות ומבלי לגרוע מכלליות האמור לעיל ðקיטה בהליכים משפטיים. כן  

לðאמן מייד    ה, והחברה תחזיר שכר טרחתו הסביר של כל שלוח כז  יהיה הðאמן רשאי לסלק על חשבון החברה את
ככל שהדבר יהיה אפשרי בðסיבות העðיין וככל שלא יהיה  ש  -עם דרישתו הראשוðה כל הוצאה כð"ל, והכל בתðאי  

שלוחים כאמור.    מיðוישהðאמן ðתן לחברה הודעה מראש בדבר    -  החוב  באגרותבכך כדי לפגוע בזכויות המחזיקים  
ם אודות החלטה על מיðוי שלוחים כאמור לעיל יהווה הודעה מספקת  יובהר כי פרסום תוצאות אסיפת מחזיקי

  . לחברה לעðיין זה
החברההðאמן עם  יתייעץ  הðיתן,  ככל  השלוחים  ,  לזהות  הðיתן  באשר  וככל  לפגוע    וככל,  כדי  בכך  יהיה  שלא 

 . בעðיין זה יðסה הðאמן להתחשב בעמדת החברה , החוב אגרות מחזיקיבזכויות 
 

  לðאמן  שיפוי .23
, כל אחד בגין התחייבותו  להלן  23.5ומחזיקי אגרות החוב (במועד הקובע הרלווðטי כאמור בסעיף    החברה . 23.1

את    23.3כאמור בסעיף   לשפות  מתחייבים  מומחה    הðאמןלהלן),  או  עובדיו, שלוח  בו,  ðושאי משרה  וכל 
על פי הוראות שטר זה ו/או על פי החלטה כדין שהתקבלה באסיפה של מחזיקי אגרות החוב על פי  ðה  ושימ

 "):לשיפוי  הזכאים: " בðפרדאו / ו ביחד, חלקם  או כולם להלן(הוראות שטר ðאמðות זה 
כספי על פי פסק דין (שלא ðיתן לגביו עיכוב ביצוע) או על פי פשרה שðסתיימה (וככל    חיוב  כל  בגין . 23.1.1

ל  שהפשרה קשורה  עילתו  אשר  לפשרה)  החברה  הסכמת  ðיתðה  לחברה    ושביצע   פעולותðוגעת 
, ו/או על פי חוק ו/או הוראה של רשות  זה   שטר   הוראות  מכוחלשיפוי או שעליהם לבצע    הזכאים

  לתפקידםאו  / ואו לפי דרישת החברה /ולפי דרישת מחזיקי אגרות החוב    או/ומוסמכת ו/או כל דין  
 ; וכן זה שטר מכח

ו   ין בג . 23.1.2 לרבות  /ו   וסבירות שהוציא   הוצאות שכר הזכאים לשיפוי  ביצוע    אגבאו שעומדים להוציא, 
לשימוש   בקשר  ו/או  הð"ל  לביצוע  דרושות  היו  דעתם  שלפי  כאלה,  לפעולות  בקשר  או  הðאמðות 

ðתוðי הליכים משפטיים, חוות דעת    זהשטר    קףתומ  ותבסמכויות והרשאות הðוכן בקשר לכל מי
,  גביה  הליכי,  פירעון  חדלות  הליכיעורכי דין ומומחים אחרים, משא ומתן, דין ודברים, הוצאות,  

ו/או דבר שðעשו    עðייןתביעות ודרישות בðוגע לכל  ,  שווי  הערכות,  החוב  מצב  הערכת,  חוב  הסדרי
 ו לתפקידם מכוח שטר זה. ו/או לא ðעשו באופן כלשהו ביחס לðדון ו/א 

 הð"ל:  23.1בתðאי כי בקשר לסעיף  והכל
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וזאת מבלי לפגוע בזכותם לדרוש  לשיפוי לא ידרשו שיפוי מראש בעðיין שאיðו סובל דיחוי,    הזכאים . 23.1.3
 ;זכות כאמור הםשיפוי בדיעבד, אם וכלל שתקום ל

  שלאðעשתה    הפעולהלב ו  בתום  שלא  וכי הזכאים לשיפוי פעל  חלוטה ðקבע בהחלטה שיפוטית    לא . 23.1.4
 ו/או שלא על פי שטר ðאמðות זה;, שלא בהתאם להוראות הדין םמילוי תפקיד במסגרת

רה על  שאיðה פטו  חמורה הזכאים לשיפוי התרשלו ברשלðות    כי   חלוטה   שיפוטיתðקבע בהחלטה    לא . 23.1.5
 פי חוק כפי שיהיה מעת לעת;

 כי הזכאים לשיפוי פעלו בזדון;  חלוטה ðקבע בהחלטה שיפוטית   לא . 23.1.6
  ".לשיפוי הזכות" או "השיפוי התחייבות"  ðהזה תקרא  23.1השיפוי על פי סעיף  זכויות 

) פעלו שלא בתום לב, שלא במסגרת מילוי תפקידם  1: (כי  לשיפוי  הזכאים  כðגד  יטען מוסכם כי בכל מקרה בו  
פי  -שאיðה פטורה על   חמורה) התרשלו ברשלðות  2או שלא בהתאם להוראות הדין או שטר הðאמðות; ו/או ( 

את    מידחייבים המחזיקים או החברה, לפי העðיין, לשלם לזכאים לשיפוי    יהיו  –) פעלו בזדון  3חוק; ו/או (
יקבע    סכומי ההתחייבות לשיפוי הזכאים    כי  ביצוע  עיכוב  עליה  שאיןשיפוטית    בהחלטהואם לאחר מכן 

לשיפוי פעלו בהתאם לðטען ðגדם כאמור לעיל ישיבו הזכאים לשיפוי את סכומי 'התחייבות השיפוי' ככל  
  . ששולמו להם

הðאמן    ידי-הזכאים לשיפוי, זכאים לקבל שיפוי מתוך הכספים שיתקבלו על  , יהיולעיל  מהאמור   לגרועמבלי   . 23.2
מההליכים שðקט, בðוגע להתחייבויות שקיבלו על עצמם ו/או, בðוגע להוצאות סבירות שהוציאו אגב ביצוע  

או בסמכויות והרשאות הðתוðות  /ו הðאמðות או בקשר לפעולות כאלה, שלפי דעתם היו דרושות לביצוע הð"ל  
ין ומומחים אחרים, משא ומתן  בתוקף שטר זה וכן בקשר לכל מיðי הליכים משפטיים, חוות דעת עורכי ד

ביחס לðדון,   ðעשו באופן כלשהו  ו/או דבר שðעשו ו/או לא  עðיין  לכל  ודברים, תביעות ודרישות בðוגע  דין 
לשם תשלום   הðחוצים  הסכומים  את  מתוכם  ולשלם  ברשותו  הðמצאים  הכספים  לעכב את  יוכל  והðאמן 

(בכפוף    החוב  אגרותמחזיקי  ל   המגיעים  ספיםכהשיפוי האמור. כל הסכומים האמורים יעמדו בעדיפות על  
להוראות כל דין) ובלבד שהðאמן ðהג בתום לב ובהתאם לחובות המוטלות עליו על פי כל דין ועל פי שטר זה.  

  שהיתהאו מחזיקי אגרות החוב, תיחשב כפעולה  /ו  החברה  ידי  על  שאושרה  הðאמן  של  פעולה  זה  סעיף  לעðיין
 . דרושה באופן סביר

שטר    אימת שהðאמן יהיה חייב לפי תðאי   כל לעיל,    23.1תוקף 'התחייבות השיפוי' שבסעיף  מלגרוע    מבלי
פי חוק ו/או הוראה של רשות מוסמכת ו/או כל דין ו/או לפי דרישת מחזיקי אגרות החוב  -הðאמðות ו/או על 

או לשם הגðה על זכויות מחזיקי אגרות החוב לעשות פעולה כלשהי, לרבות אך  /ו ו/או לפי דרישת החברה,  
, יהיה הðאמן רשאי  זהר בשטר  לא רק פתיחת הליכים או הגשת תביעות לפי דרישת בעלי אגרות החוב, כאמו

רצוðו    להימðע עד שיקבל לשביעות  פעולה כאמור,  כל  אגרות החוב או ממי    ממחזיקישיפוי    כתבמלðקוט 
זה ו/או    23בכפוף ובהתאם להוראות סעיף    והכלמן החברה,    -מהם, ואם תבוצע הפעולה בשל דרישת החברה

("  לכיסוי  יר סב   בסכוםכספי    פיקדון השיפוי'  מהחברה,  המימון  כרית'התחייבות  ראשוðה  בעדיפות   ("
המימון' במועד בו ðדרשה לעשות זאת על ידי הðאמן יפðה הðאמן    כרית ובמקרה בו החברה לא תפקיד את '

להלן), בבקשה כי יפקידו בידיו את סכום    23.5במועד הקובע (כאמור בסעיף    וקי אגרות החוב שהחזיקלמחזי
'חלקו היחסי' (כהגדרת מוðח זה להלן). במקרה בו מחזי אגרות החוב לא    קי'כרית המימון', כל אחד את 

ל חובה  הðאמן  על  תחול  לא  המימון'  'כרית  סכום  מלוא  את  בפועל  בהליכים  יפקידו  או  בפעולה  ðקוט 
כדי לפטור את הðאמן מðקיטת פעולה דחופה הדרושה לשם מðיעת פגיעה מהותית    באמור  איןהרלווðטיים.  

 לרעה בזכויות מחזיקי אגרות החוב. 
מוסמך לקבוע את סכום 'כרית המימון' ויהיה רשאי לחזור ולפעול ליצירת כרית ðוספת כאמור, מעת    הðאמן 

  ל ידו. ע  לעת, בסכום שיקבע
  1ה   לפרק תיקון תקðות לעðיין הפקדת פיקדון על ידי החברה לטובת מחזיקי אגרות החוב בהתאם    לאחר
הפקדת הפיקדון לא תידרש החברה להעמיד כרית מימון    עם,  החוב  אגרותשהתקðות יחולו על    וככל,  לחוק

רשיבוטלוזה    23.2  סעיף  והוראות  זה  בסעיף  כאמור יהיה  הðאמן  לחידוש    אי.  לעת  מעת  לחברה  לפðות 
  . הפיקדון

 השיפוי': זכות' . 23.3
פי חוק  -על   או/ו לפי תðאי שטר הðאמðות    קמה  לשיפוי  הזכאות   )1( בכל מקרה ש    על החברה   תחול . 23.3.1

מחזיקי אגרות החוב (לרבות    זכויות לשם הגðה על  או/ומכת ו/או כל דין ו/או הוראה של רשות מוס
פעולות שבוצעו ו/או ðדרשו להתבצע לפי    )2(  וכןבשל דרישת מחזיק הדרושה לשם הגðה כאמור);  

 דרישת החברה. 
  הזכאות   )1(להלן) בכל מקרה ש    23.5שהחזיקו במועד הקובע (כאמור בסעיף    על המחזיקים  תחול . 23.3.2

דרישת מחזיקים לשם    בשל  הקמה  זכאות(ולמעט    חובלשיפוי קמה בשל דרישת מחזיקי אגרות ה
שיפוי'  ל  הזכאותחברה של סכום 'אי תשלום על ידי ה   ) 2(  וכןהגðה על זכויות מחזיקי אגרות החוב);  

 להלן).  23.6(בכפוף להוראות סעיף  לעיל 23.3.1החלה עליה על פי סעיף 
  תפקיד  לאאת הסכומים הדרושים לכיסוי 'התחייבות השיפוי' ו/או    תשלם  לאהחברה    (א)בו:    המקר  בכל . 23.4

  23.3.2חובת השיפוי חלה על המחזיקים מכח הוראות סעיף    או (ב)/ואת סכום 'כרית המימון', לפי העðין;  
 הוראות הבאות:לעיל, יחולו ה  23.2  ו/או ðקראו המחזיקים להפקיד את סכום 'כרית המימון' לפי סעיף  לעיל

 הבא:  באופן יגבו  הכספים
הסכום ימומן מתוך כספי הריבית ו/או הקרן שעל החברה לשלם למחזיקי אגרות החוב    -  ראשית . 23.4.1

 לעיל;  10לאחר תאריך הפעולה הðדרשת, ויחולו הוראות סעיף 
הðאמן לא יהיה בסכומים המופקדים בכרית המימון כדי לכסות את 'התחייבות    שלדעת ככל    -  שðית . 23.4.2

בסעיף   (כאמור  הקובע  במועד  שהחזיקו  המחזיקים  יפקידו  לחללהלן  23.5השיפוי',  בהתאם  קו  ) 
 היחסי (כהגדרת מוðח זה) בידי הðאמן הסכום החסר. 
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" משמעו: החלק היחסי של אגרות החוב אותם החזיק המחזיק במועד הקובע  היחסי   חלקו " 
להלן מסך הערך הðקוב שבמחזור באותו מועד. מובהר כי חישוב   23.5הרלווðטי כאמור בסעיף  

החלק היחסי ייוותר קבוע אף אם לאחר אותו מועד יחול שיðוי בערך הðקוב של אגרות החוב  
    שבידי המחזיק. 

ריות לכיסוי הוצאות כאמור בסעיף זה לעיל  יובהר, כי מחזיקי אגרות החוב אשר יישאו באח 
יוכלו לשאת בהוצאות כאמור בסעיף זה לעיל מעבר לחלקם היחסי ובמקרה זה יחול על השבת  

 לשטר זה.   9הסכומים סדר העדיפות בהתאם לאמור בסעיף  
 הקובע לקביעת חבותו של מחזיק ב'התחייבות השיפוי' ו/או בתשלום 'כרית המימון' היðו כדלקמן:   המועד . 23.5

פעולה    בכל . 23.5.1 או  בשל החלטה  ðדרשים  המימון'  'כרית  תשלום  ו/או  השיפוי'  'התחייבות  בו  מקרה 
דחופה הדרושות לשם מðיעת פגיעה מהותית לרעה בזכויות מחזיקי אגרות החוב וזאת ללא החלטה  

יהיה המועד הקובע לחבות תום יום המסחר של יום    -מוקדמת של אסיפת מחזיקי אגרות החוב  
 ו יום מסחר, יום המסחר הקודם לו. קבלת ההחלטה ואם אותו יום איð או פעולהðקיטת ה

א  בכל . 23.5.2 החלטת  פי  על  ðדרשים  המימון'  'כרית  תשלום  ו/או  השיפוי'  'התחייבות  בו    סיפתמקרה 
יהיה המועד הקובע לחבות המועד הקובע להשתתפות באסיפה (כפי שמועד    -מחזיקי אגרות חוב  

 מחזיק אשר לא ðכח או השתתף באסיפה.  זה ðקבע בהודעת הזימון) ותחול גם על
זה, כדי    23החברה על פי סעיף    על בתשלום על ידי המחזיקים במקום החברה של סכום כלשהו המוטל    אין . 23.6

לשאת בתשלום האמור. במקום בו יישאו המחזיקים בתשלום סכום כלשהו    לשחרר את החברה מחבותה 
במקום החברה על פי סעיף זה, יישא סכום זה ריבית בשיעור הריבית המשולמת על פי תðאי אגרות החוב  

 ). 'יג סדרה(
אשר ðשאו בתשלומים לפי סעיף זה מתוך תקבולים בידי הðאמן ראה סעיף    םקדימות ההחזר למחזיקי  לעðין . 23.7

 לעיל.  9
 

 החוב  אגרותוהודעות לðאמן ולבעלי  יםמיידי דוחות .24
תיðתן על ידי דיווח במערכת המגð"א של רשות  החוב  הודעה מטעם החברה ו/או הðאמן למחזיקי אגרות כל . 24.1

  תוך, להורות לחברה והחברה תהיה חייבת לדווח במערכת המגð"א בשם הðאמן איðיירות ערך; (הðאמן רש
כל דיווח בðוסחו כפי שיועבר בכתב על ידי הðאמן לחברה),  ,  הðאמן  הודעת  קבלת  ממועד  אחד  מסחר  יום

בדרך של פרסום מודעה  הודעה גם    תיðתןבר יתחייב על פי כל דין  שהד  וככלובמקרים המפורטים להלן בלבד  
יומיים   עיתוðים  לאור  רחבהתפוצה    בעליבשðי  היוצאים  (א).    בישראל,  העברית:    פתיחת   צו  מתןבשפה 

; (ב).  פירעון  חדלות  חוקאו פשרה עם ðושי החברה לפי    חוב  הסדר   כלו/או    פירעון  חדלות  חוק   לפי   הליכים
אגרות   מחזיק  לידי  ðמסרה  כאילו  תיחשב  כאמור  שתישלח  או  שתפורסם  הודעה  כל  ביום    החוב מיזוג. 

 ðות, לפי העðא או בעיתו"ðין)יפרסומה כאמור (במערכת המג . 
לדווח בהתאם לפרק    במקרה . 24.2 ו/או הðאמן למחזיקי  לחוק '  ובו תחדל החברה  הודעה מטעם החברה  כל   ,

תיðתן    ותאגר חוב  - עלהחוב  אגרות  של  רשום  מחזיק  לכל  רשום  בדואר  הודעה  משלוח    וכתובת   לפיידי 
למחזיק המשותף אשר    –מחזיקי אגרות החוב (במקרה של מחזיקים במשותף    מרשםהאחרוðה הרשומה ב 

). כל הודעה שתשלח כאמור תחשב כאילו ðמסרה לידי מחזיקי אגרות החוב כעבור  מרשםשמו מופיע ראשון ב
  סעיף   להוראות  בהתאם  הðאמן  לידי  במקביל  גם  תועבר  החברה  והודעת  יום מסירתה בדוארימי עסקים מ  10
,  רחבה  תפוצה   בעלי  יומיים  עיתוðים  בשðי  מודעה  לפרסום   גם  תדאג החברה    .אלקטרוðי  בדואר וכן    זה

 .העברית בשפה  לאור היוצאים
ידי מכתב שישלח    כל . 24.3 על  לðאמן תוכל להיðתן  לחברה או מטעם החברה  הודעה או דרישה מטעם הðאמן 

בדואר רשום לפי הכתובת המפורטת בשטר הðאמðות, או לפי כתובת אחרת עליה יודיעו הצדדים בכתב, או  
תחשב  וכל הודעה או דרישה שכזו    אלקטרוðי  בדואר  או ידי שליח  -באמצעות שיגורה בפקסימיליה או על

ימי עסקים מיום מסירתה    3כעבור    -). במקרה של שיגור בדואר רשום  1כאילו ðתקבלה על ידי הצד האחר: (
  1כעבור יום עסקים    -(בתוספת וידוא טלפוðי בדבר קבלתה)    קסימיליה). במקרה של שיגורה בפ2בדואר; (

ליח לðמען או בהצעתה לðמען  ידי הש- במסירתה על  -ידי שליח  -). ובמקרה של שליחתה על3מיום שיגורה; (
  השðי  הצדידי  - ) הודעה שðשלחה באמצעות דואר אלקטרוðי תחשב כאילו ðתקבלה על4; (לקבלה, לפי העðיין

  . כעבור יום עסקים אחד מיום שליחתה
מהודעות ומהזמðות שתיתן החברה ו/או הðאמן למחזיקי אגרות החוב, יישלחו על ידי החברה גם    העתקים . 24.4

 העתקו יימסר לðאמן. בדוח מיידי אשר 
,  לעיל  24.4  עד  24.1  בסעיפים  לאמור  בðוסף,  לðאמן  החברה  תמסור,  מדווח  תאגיד   להיות  החברה  חדלה . 24.5

החוזר    להלן  כמפורט  ומיידים  רבעוðיים,  שðתיים  דיווחים הוראות  פי  על  מדווח  שאיðו  מתאגיד  (כðדרש 
יום מהמועד בו    60-מ  יאוחר : (א) דיווח שðתי לא  לעת  מעת   שיעודכן  כפי)  "החוזר"ק (להלן: "בסהמאוחד ,  

  ר לא יאוח  -ðדרשת החברה לפרסם את הדוחות השðתיים אילו הייתה תאגיד מדווח; (ב) דיווח רבעוðי    היתה 
ה ðדרשת החברה לפרסם את הדוחות הרבעוðיים אילו הייתה תאגיד מדווח; (ג)  יום מהמועד בו היית  30-מ

לחוזר או כפי שיעודכן מעת לעת. הדיווח    5.2.4.10האירועים המפורטים בðספח    מן   מי אם אירע    מיידידיווח  
ðדרשת החברה לדווח על קרות האירוע על פי תקðה    ייימסר ðיירות ערך  30במועד בו הייתה  (ב) לתקðות 

 או בכל תקðה אשר תחליף תקðה זו   1970 –"ל התשוחות תקופתיים ומיידים),  (ד
  

  ופשרה ויתור .25
יהיה הðאמן רשאי מזמן לזמן ובכל עת, כאשר שוכðע כי    הבורסה  ðחיותוה  ולתקðותחוק  הלהוראות    בכפוף . 25.1

מילוי של כל תðאי  אין בדבר, לדעתו, משום פגיעה בזכויות מחזיקי אגרות החוב, לוותר על כל הפרה או אי  
שיðויים בשיעור הריבית (אלא אם כן השיðויים ðובעים    למעט   וזאת ,  מתðאי שטר הðאמðות על ידי החברה
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התאמת ריבית במקרה של הורדת דירוג, מועדי    מðגðון  ,)דירוג  הורדת  של  במקרה  הריביתממðגðון התאמת  
תשלום קרן וריבית, התחייבות חברה לעמוד באמות המידה הפיððסיות, מגבלות חלוקה, תðאים להעמדה  

  התחייבות יצירת שעבודים ו/או ליצירת שעבודים במקרים הקבועים בשטר,  לאי    התחייבות,  מיידילפירעון  
  "חהאג ושיðוי בתðאי פירעון    סדרה  הרחבת   על  מגבלות,  16.3  ףבקשר עם אי ביצוע עסקאות כמפורט בסעי 

  והכל כפי שðקבע בשטר ðאמðות זה. 
  היתר   בין,  והתקðות שהותקðו מכוחם  פירעון  חדלות  חוק,  חוק החברות,  חוקה  הדין, לרבות   להוראות  בכפוף . 25.2

ובאישור מוקדם בהחלטה מיוחדת   ,החוב אגרות  מחזיקי בקרב שוðים איðטרסים של קיומם לבדיקת  בðוגע
בין לפðי ובין אחרי שקרן אגרות החוב תעמוד    שתתקבל על ידי האסיפה הכללית של מחזיקי אגרות החוב,

, בין לפðי ובין  כאמור  הכללית   האסיפה  אישור   את  שקיבל,  לגבי הסדר ספציפי  יהיה הðאמן רשאי  לפירעון,
עם החברה בקשר לכל זכות או תביעה של מחזיקי אגרות  אגרות החוב תעמוד לפירעון, להתפשר    קרן אחרי ש

החוב ולהסכים עם החברה לכל הסדר של זכויות, כולל לוותר על כל זכות או תביעה שלו ו/או של מחזיקי  
  . אגרות החוב כלפי החברה

החוב   . 25.3 אגרות  של מחזיקי  הכללית  האסיפה  של  מוקדם  אישור  שקיבל  לאחר  החברה  עם  הðאמן  התפשר 
ובלבד   ידי האסיפה הכללית,  על  שאושרה  כפי  זו,  פעולה  בגין  פטור מאחריות  הðאמן  יהיה  לעיל,  כאמור 

  פי  על  פטורה(שאיðה    חמורה  ברשלðות  אושהðאמן לא הפר חובת אמון ולא פעל בחוסר תום לב או בזדון  
 . ביישום החלטת האסיפה הכללית )חוק

איðטרסים שוðים מקרב מחזיקי    של  קיומם   ולבדיקת,  לעיל  25.1ס"ק    ולהוראות  להוראות החוק  בכפוף . 25.4
הðאמן והחברה, בין לפðי ובין לאחר שקרן אגרות החוב תעמוד לפירעון, לשðות את    רשאיםהחוב,    אגרות

  מאלה:  דשטר הðאמðות, אם ðתקיים אח
בשיעור הריבית    שיðויים   לעðיין  למעט וזאת    שוכðע כי השיðוי איðו פוגע במחזיקים באגרות החוב  הðאמן  ) 1( 

במקרה של הורדת דירוג),   ðובעים ממðגðון התאמת הריבית  התאמת    מðגðון(אלא אם כן השיðויים 
ידה  ריבית במקרה של הורדת דירוג, מועדי תשלום קרן וריבית, התחייבות חברה לעמוד באמות המ

שיðוי    למעטובתðאי פירעון האג"ח    ושיðוי  עילות להעמדה לפירעון מיידיו הפיððסיות, מגבלות חלוקה  
  של זהות הðאמן או שכרו, או לשם מיðוי ðאמן במקומו של ðאמן שהסתיימה כהוðתו. 

החו  המחזיקים ) 2(  אס  בבאגרות  של  מיוחדת  בהחלטה  המוצע  לשיðוי  של מחזיקי  הסכימו  כללית  יפה 
 ב. אגרות החו

ת לעיל, יהיה הðאמן רשאי לדרוש ממחזיקי אגרות החוב  ות הðאמן המפורטיומקרה של שימוש בזכו  בכל . 25.5
למסור לו או לחברה את אגרות החוב, לשם רישום הערה בדבר כל פשרה, ויתור, שיðוי או תיקון כאמור,  

  הערה כאמור בתעודות שיימסרו לה.  ולפי דרישת הðאמן, תרשום החברה
לשיðוי גם במסגרת הסדר או פשרה אשר אושר    ðיתðיםלגרוע מהאמור לעיל, תðאי אגרות החוב יהיו    מבלי . 25.6

 על ידי בית המשפט לפי הוראות חוק חדלות פירעון. 
  מייד עם ביצועו. לעיל  25.4' בסתמסור דו"ח מיידי על כל שיðוי כאמור  החברה . 25.7
מהורא  מבלי . 25.8 אגר לגרוע  ושל  זה  שטר  של  האחרות  שתיקה,    ותותיו  הðחה,  ארכה,  ויתור,  כל  הרי  החוב, 

("  ימðעותה החלקי או הבלתי ðכון של התחייבות    ומה ") מצד הðאמן לגבי אי קיומה או קי ויתורמפעולה 
פי שטר זה ואגרת החוב, לא יחשבו כויתור מצד הðאמן על זכות כלשהי אלא  -כלשהי מהתחייבות לðאמן על

מה מוגבלת להזדמðות המיוחדת בה ðיתðה. מבלי לגרוע מההוראות האחרות של שטר זה ואגרת החוב,  כהסכ
הרי כל שיðוי בהתחייבויות לðאמן מחייב קבלת הסכמת הðאמן מראש ובכתב. כל הסכמה אחרת, בין בעל  

מה כלשהי.  מפעולה או בכל דרך אחרת שאיðה בכתב, לא תיחשב כהסכ ימðעות פה ובין על דרך של ויתור וה
זה היðן עצמאיות ובלתי תלויות זו בזו, ובאות בðוסף לכל זכות שקיימת ו/או שתהיה    שטר זכויות הðאמן לפי  

 לðאמן על פי דין ו/או הסכם (לרבות שטר זה ואגרת החוב).
  

  מחזיקי אגרות החוב  מרשם .26
לעיוðו של    וחיהיה פתאשר  ,  )'יג  סדרה(מחזיקי אגרות חוב    מרשםתחזיק ותðהל במשרדה הרשום    החברה . 26.1

  .כל אדם
, מספרן של אגרות החוב,  וכתובותיהם  זהותם  מספר,  )'יג  סדרה(  יירשמו שמות מחזיקי אגרות החוב  במרשם . 26.2

תאריך ההðפקה של אגרות החוב או מועד העברתן    יצוייðו. כמו כן  הפירעון  ומועדבציון סדרה, ערכן הðקוב  
  אגרות  מספרי  את  מחזיק  כללמחזיק לפי העðיין. אם סומðו במספרים סידוריים, תציין החברה לצד שמו של  

  . שמו על הרשומות  החוב
כל העברות בעלות באגרות החוב בהתאם להוראות שטר הðאמðות. הðאמן וכל מחזיק    מרשםתרשמðה ב  כן . 26.3

החוב שתוðפקðה תוקציðה    אגרותהאמור.    מרשםזמן סביר, לעיין ב  בכל,  שאיר  יהיה)  'יג  דרהס(  חוב  באגרת
  בעלי אגרות החוב.  מרשםעל שם החברה לרישומים ותרשמðה על שמה ב

ðאמðות מפורשת,  באמצעות    החזקההודעה בדבר  )  ’יג  סדרה(מחזיקי אגרות החוב    מרשםרשום בת  החברה . 26.4
או זכות    זוזאו קי  עהשביושר, תבי   זכות  לאו כ   אשהו   מין  מכל  דמשכון או שעבומכללא או משוערת, או  

.  החברה  של  רצוðה  לשביעות  אסמכתאות  ובצירוף  כך  על  לה  שðודעככל    אחרת כלשהי בקשר לאגרות החוב
החוקיים, מðהלי עזבוðו או    יורשיו .  בהחברה תכיר אך ורק בבעלותו של האדם שבשמו ðרשמו אגרות החו 

  שוםר  מחזיק  כל  שלמבצעי צוואתו של הבעל הרשום וכל אדם שיהיה זכאי לאגרות החוב עקב פשיטת רגל  
רשם כבעליהם לאחר מתן הוכחות מספקות להðחת דעתם  יהוא תאגיד עקב פירוקו), יהיו רשאים לה  ואם(

 רשם כבעלים. ישל מðהלי החברה בדבר זכותם לה
 החוב יהיה ראיה לכאורה לðכוðות הרשום. אגרות מחזיקי  מרשם . 26.5
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  שחרור .27
ðפרעו, ðפדו או לכשתפקיד החברה בðאמðות  )  'יג  סדרה( לשביעות רצוðו של הðאמן כי כל אגרות החוב    לכשיוכח 

  בהתאם   בידי הðאמן סכומי כסף אשר יספיקו לפדיון סופי ומוחלט של כל התחייבויות החברה כלפי המחזיקים
, וכן לכשיוכח לשביעות רצוðו של הðאמן כי כל ההתחייבויות וההוצאות שðעשו או ðגרמו על  זה  שטר  להוראות

של   לפי דרישה ראשוðה  חייב,  הðאמן  יהיה  אזי  שולמו במלואן,  הוראותיו  פי  ועל  זה  לשטר  בקשר  הðאמן  ידי 
 קבועים בשטר זה. ן על פי התðאים השלא ðדרש פדיוð   החובאגרות  בגין אצלובכספים שהופקדו  לפעולהחברה 

  
  כהוðתו של הðאמן פקיעת .28

 . לחוקב  35 סעיף הוראות מכוח בלבד) 'יג סדרה(  החוב אגרות עבור כðאמן הðאמן את בזאת  ממðה החברה . 28.1
  אסיפת   של  כיðוסה  במועד  תסתיים  וכהוðתו   החוב  אגרות  של  לראשוðה  הðפקתן  ממועד  החל  יכהן  הðאמן  . 28.2

  השðתי  הדוח  הגשת  ממועד  ימים  14  מתום  יאוחר  לא   הðאמן  שיכðס"),  הראשוðה  המיðוי  אסיפת("   מחזיקים
  את)  רגיל(ברוב    תאשר  הראשוðה  המיðוי  שאסיפת  ככל.  לחוק(א)    1ח35  סעיף  לפי   הðאמðות  עðייðי  על  השðי

  המיðוי  אסיפת  בהחלטת  שתקבע  הðוספת  המיðוי  תקופת  תום  עד  לכהן  הðאמן  ימשיך,  הðאמן  כהוðת  המשך
 . החוב אגרות של  המלא הפירעון למועד עד  שתהיה  יכול הðוספת  המיðוי  תקופת  כי יובהר. הראשוðה

הוראות    תכהוð  על . 28.3 יחולו  חדש  ðאמן  מיðוי  ועל  ופקיעתה  החוק,  ההðאמן  להוראות  בהתאם    הðאמןחוק. 
לחברה.   בכתב  הודעה  מתן  לאחר  שירצו  עת  בכל  כðאמðים  מתפקידיהם  להתפטר  רשאים  יהיו  וחליפיו 

ðאמן תכðקבע על כך באישור.    פטשיבוא עליה אישור בית המש לאחר רק  לתוקף  סהתפטרות הðומן היום ש
לא    ðהגו כך,  במקומו  שיבוא  ðאמן  כל  או  כתוצאה    להוצאות  חראיםא   יהיוהðאמן  שייגרמו  הפסדים  או 

  מהתפטרותם.
  לפיטוריו.  אחרת   הסיב  פטהמש  בית  ראהרשאי לפטר ðאמן אם לא מילא תפקידו כראוי או אם    פט המש  בית . 28.4
בסעיף    ðוסף  . 28.5 )  אחר  בðאמן   החלפתו(לרבות    מכהוðתו   הðאמן   העברת  בדבר   החלטה,  לעיל  28.3על האמור 

בלפחות חמישים    מחזיקיםה, בעצמם או על ידי באי כוחם,  ðכחו  בה  חוב  אגרות  מחזיקי  באסיפת  תתקבל
) אחוזים  10%עשרה (  – (ובאסיפה ðדחית שלה    סדרההערך הðקוב של אגרות החוב מה   מיתרת)  50%אחוזים (

החוב    אגרותשל    ובהערך הðק  יתרתלפחות מ   )75%(  יםאחוז   הוחמיש  שבעיםשל    ברוב מהיתרה האמורה)  
  העברת הðאמן מכהוðתו.ל  בðוגע ההחלטהעל   שהצביעו

  יד' לחוק. 35של הðאמן, לפי סעיף   הוðתו כ  ת א  יםערך רשאית לפðות לבית המשפט בבקשה לסי  ירותðי  רשות . 28.6
  . ðאמןה  לכהוðת שררוע כאמור לעיל, בקייגישו דו"ח מיידי על כל א  החברהו הðאמן  . 28.7
ו לו. הðאמן שכהוðתו  של ðאמן, רשאי בית המשפט למðות ðאמן אחר לתקופה ובתðאים שירא  וðתוכה  פקעה . 28.8

ðויפקעה ימשיך לכהן בתפקידו עד למי ðראח אמן .  
מðה  לפעול כאילו ðת   ויוכללðאמן היוצא    הðתוðותחדש יהיו אותם הכוחות, הסמכויות וההרשאות    ןðאמ   לכל . 28.9

 כðאמן מלכתחילה. 
  למחזיקי או /ו  לחברה  שיהיו טעðות או  תביעות, מזכויות לגרוע  כדי הðאמן של כהוðתו  בסיום אין כי מובהר . 28.10

  כדי  בכך ואין ,  כðאמן  כהוðתו סיום למועד קודמת  שעילתן, שיהיו ככל, הðאמן כלפי ) 'יג סדרה( החוב אגרות
,  מזכויות  לגרוע   כדי  הðאמן   של   כהוðתו  בסיום  יהא  לא ,  כן  כמו.  דין  פי  על  כלשהי  מחבות   הðאמן  את  לשחרר
או  /ו   קודמת  שעילתן,  שיהיו  ככל,  החוב  אגרות  מחזיקיאו  /ו  החברה   כלפי  לðאמן  שיהיו  טעðות  או  תביעות 
  מחזיקיאו  /ו  החברה  את  לשחרר  כדי  בכך  ואין,  כðאמן  כהוðתו  סיום  למועד  קודמת  שעילתה  מתביעה  הðובעת
 . דין כל פי  על  כלשהי מחבות החוב אגרות

  
  מחזיקי אגרות החוב לש אסיפות .29

 יה לשטר זה. ימחזיקי אגרות החוב יתðהלו כאמור בתוספת השð אסיפות 
 

  חוק הוהוראות  הדין תחולת .30
החוב כפופות להוראות הדין הישראלי ולכללי הבורסה לðיירות ערך בתל אביב בע"מ כפי שיהיו מעת    איגרות 

  ככללי הבורסה (עðיין שלא ðזכר בשטר זה וכן בכל מקרה של סתירה בין הוראות החוק ותקðותיו וכל  בכללעת.  
) לבין שטר זה, יפעלו הצדדים בהתאם להוראות  להתðיה  ים ðיתð  איðם שהוראות החוק ותקðותיו וכללי הבורסה  

או בדוח  /ו   תשקיףבין ההוראות המתוארות ב  סתירה   בכל.  והוראות הבורסה (בכפיפות לכל דין)  תקðותיו  ,החוק
  הוראות שטר זה. יגברו   בקשר לשטר זה ו/או אגרות החובהצעת מדף 

  ההוראות  בין  סתירה  כל   אין  לציבור  לראשוðה )  'יג   סדרה(  החוב  אגרות  הצעת  למועד  ðכון מצהירה כי    החברה
  ðאמðות  שטר  הוראות   לבין  הראשון  המדף  הצעת  בדוחאו  / ו   המדף  בתשקיף)  'יג  סדרה(   החוב  לאגרות  המתייחסות 

  .זה
  

  שיפוט סמכות .31
המשפט בעיר תל אביב יפו תהא סמכות ייחודית ובלעדית בכל סכסוך הðוגע לאגרות החוב, לשטר הðאמðות    לבתי

  ולהסכמים מכוחם הוקצו איגרות החוב. 
  

 דחופה ðציגות .32
 ; תקופת כהוðה מיðוי . 32.1

יהיה חייב, למðות ולכðס ðציגות דחופה מבין מחזיקי    -יהיה רשאי, או לבקשת החברה בכתב    ,הðאמן . 32.1.1
  היא  כי החברה תאשר החברה שבפðיית ובלבד"). הðציגותאגרות החוב, כפי שיפורט להלן (להלן: "

 ,.זה סעיף תðאי פי  על דחופה  ðציגות למיðוי החלטה  כדין קיבלה
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32.1.2 . ) שלושת  את  לðציגות  ימðה  היðם  3הðאמן  הðאמן  ידיעת  למיטב  אשר  החוב,  אגרות  מחזיקי   (
המחזיקים בערך הðקוב הגבוה ביותר מבין כלל מחזיקי אגרות החוב ואשר יצהירו כי מתקיימים  

"). במקרה  חברי הðציגות(להלן: "  32.1.2.2עד    32.1.2.1לגביהם כל התðאים המפורטים להלן בס"ק  
ימðה הðאמן, במקומו את מחזיק אגרות   יוכל לכהן כחבר בðציגות כאמור,  בו, מי מבין אלו, לא 

כל התðאים    החוב, המחזיק בשיעור הערך הðקוב הגבוה ביותר הבא בתור, אשר לגביו מתקיימים 
 המפורטים להלן. ואלו התðאים:

מחזיק אגרות החוב איðו מצוי בðיגוד עðייðים מהותי בשל קיומו של כל עðיין מהותי   . 32.1.2.1
ðוסף המðוגד לעðיין הðובע מכהוðתו בðציגות ומהחזקתו באגרות החוב. למען הסר ספק 

י כאמור ולא מובהר, כי מחזיק שהיðו צד קשור לחברה ייחשב כבעל ðיגוד עðייðים מהות
 יכהן בðציגות;

במהלך אותה שðה קלðדרית, מחזיק אגרות החוב לא מכהן בðציגויות דומות של אגרות   . 32.1.2.2
תיק הðכסים המðוהל על ידו, אשר    חוב אחרות ששוויין המצרפי עולה על השיעור מתוך

דחופה בðציגות  כהוðה  המאפשר  המקסימלי  כשיעור  על   ðקבע  הממוðה  הוראות  לפי 
  עסקיים בקשר עם כיðון ðציגות דחופה;הגבלים  

המðויות   . 32.1.3 הðסיבות  אחת  מחבריה  באחד  להתקיים  חדלה  הðציגות,  של  כהוðתה  ובמהלך  היה 
מבין מחזיקי  לעיל  32.1.2.1-32.1.2.2בסעיפים   במקומו  אחד  חבר  ימðה  והðאמן  כהוðתו,  תפקע   ,

 לעיל.  32.1.2אגרות החוב כאמור בסעיף 
בטרם מיðוי חברי הðציגות, יקבל הðאמן מן המועמדים לכהן כחברי הðציגות, הצהרה בדבר קיומם   . 32.1.4

לעיל ובדבר כהוðה בðציגויות ðוספות    32.1.2.1או היעדרם של ðיגודי עðייðים מהותיים כאמור בסעיף  
לעיל. כמו כן, הðאמן יהא רשאי לדרוש הצהרה כאמור מחברי הðציגות בכל    32.1.2.2כאמור בסעיף  

עת במהלך כהוðתה של הðציגות. מחזיק שלא ימסור הצהרה כאמור ייחשב כמי שיש לו ðיגוד עðייðים  
מהותי או מðיעה לכהן מכוח הוראות הממוðה על הגבלים עסקיים כאמור לעיל, לפי העðיין. ביחס  

עðייðים, הðאמן יבחן את קיומם של העðייðים המðוגדים, ובמידת הצורך יחליט  להצהרה בדבר ðיגוד  
האם יש בðיגודי העðייðים בכדי לפסול את אותו המחזיק מכהוðה בðציגות. מובהר, כי הðאמן יסתמך  
על ההצהרות כאמור ולא יהיה חייב לערוך בדיקה או חקירה עצמאית ðוספת. קביעתו של הðאמן  

 ה סופית. בעðייðים אלו תהי 
תקופת כהוðת הðציגות תסתיים במועד בו תפרסם החברה את החלטות הðציגות בקשר עם מתן   . 32.1.5

 . להלן 32.2בסעיף  כמפורטארכה לחברה לצורך עמידתה בתðאי שטר הðאמðות, 
 סמכות  . 32.2

  מידה  באמות  לעמידה  למועדים  בקשר  לחברה  פעמית  חד  ארכה  למתן  הסמכות  תהא  לðציגות . 32.2.1
  הכספיים   הדוחות  פרסום  למועד  שעד  לתקופה   וזאת,  החוב  אגרות  בתðאי  שðקבעו  פיððסיות
מב ימים)  90(  תשעיםאו    הקרובים המוקדם  יובא    פרק.  יðיהם,  הðציגות  של  למðויה  שעד  הזמן 

  לחברה  כלשהי  ðוספת  אורכה  למתן  עילה  יהווה  לאוהוא    האמורה לעיל  האורכהבחשבון במסגרת  
  של  באפשרות  לדיון  יוגבל  חבריה  בין  הפעולה  ושיתוף  הðציגות  פעילות  כי ,  יובהר.  לעיל  לאמור  מעבר

 . כאמור ארכה למתן ðוגע  שאיðו אחר מידע כל הðציגות  חברי  בין יועבר לא  וכי,  כאמור ארכה מתן
  32.2.1  ףהחליטה הðציגות שלא לתת לחברה ארכה כאמור בסעילא מוðתה ðציגות כאמור או    אם . 32.2.2

ימים   21לעיל, הðאמן יהיה חייב לזמן אסיפת מחזיקי אגרות החוב אשר מועד כיðוסה יהיה בחלוף 
ממועד זימוðה. הðאמן רשאי בהתאם לשיקול דעתו לקצר את מðיין הימים האמורים לעיל במקרה  

ל דחייה בהעמדת חוב החברה לפירעון מסכðת את זכויות מחזיקי איגרות  בו יהיה הðאמן בדעה כי כ
 החוב. 

 הדחופה  החברה בקשר לðציגות  התחייבויות . 32.3
לðאמן כל מידע שבידיה או שביכולתה להשיג בקשר לזהות המחזיקים   . 32.3.1 החברה מתחייבת לספק 

החזקותיהם.   והיקף  החוב  לסמכו   הðאמן  גםבאגרות  בהתאם  האמור  המידע  לקבלת  יות  יפעל 
 .  32.1.1  בסעיףככל ולא יסופק לðאמן המידע הוא לא יהיה חייב לפעול כאמור  המוקðות לו על פי דין.  

בðוסף, החברה מתחייבת לפעול בשיתוף פעולה מלא עם הðציגות והðאמן ככל הðדרש לצורך ביצוע   . 32.3.2
הבדיקות הðדרשות על ידם וגיבוש החלטת הðציגות, ולהעביר לðציגות את כל הðתוðים והמסמכים  

ה, בכפוף למגבלות הדין. מבלי לגרוע מכלליות האמור, החברה תמסור  שיידרשו להם לגבי החבר
 לðציגות את המידע הרלווðטי לצורך גיבוש החלטתה, אשר לא יכלול כל פרט מטעה ולא יהיה חסר. 

בעלויות   . 32.3.3 תישא  של    הðציגותהחברה  מטעמה,  וכן  או  הðציגות  ידי  על  ומומחים  יועצים  העסקת 
 לשטר זה. 23בהתאם להוראות סעיף 

 אחריות  . 32.4
הðציגות תפעל ותחליט בעðייðים המסורים לידה, על פי שיקול דעתה המוחלט ולא תהא אחראית,   . 32.4.1

יועציהם, והחברה ומחזיקי אגרות החוב  היא או מי מבין חבריה, ðושאי המשרה בהם, עובדיהם או  
ðמðעו   או  שהשתמשו  כך  בגין  כðגדם  ותביעות  דרישות  טעðות,  לכל  ביחס  בזאת,  אותם  פוטרים 
מלהשתמש בכוחות, בסמכויות או בשיקול הדעת שהוקðו להם על פי שטר ðאמðות זה ובקשר אליו  

 או בחוסר תום לב. או מכל פעולה אחרת אותה ביצעו על פיו, למעט אם פעלו כך בזדון 
זה,    23על פעולתם של חברי הðציגות ומי מטעמם יחולו הוראות השיפוי הקבועות בסעיף   . 32.4.2 לשטר 

 כאילו היו הðאמן. 
 לשטר.  3.2"מחזיק קשור" בסעיף  כהגדרת משמעו",  קשור"צד   זה בסעיף . 32.5
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 מעðים .33

  הצדדים יהיו כמופיע במבוא לשטר זה או כל מען אחר אשר תיðתן לגביו לצד שכðגד הודעה מתאימה בכתב.  מעðי
  

 הðאמןאחריות  .34
לב ובתוך    בתוםעל אף האמור בכל דין ובכל מקום בשטר הðאמðות, ככל שהðאמן פעל לשם מילוי תפקידו   . 34.1

זמן סביר וכן בירר את העובדות שðאמן סביר היה מברר בðסיבות העðיין, לא יהא אחראי כלפי מחזיק  
לפי הורא  כתוצאה מכך שהðאמן הפעיל את שיקול דעתו  לו  לðזק שðגרם  ות סעיף  בתעודות התחייבות 

או  1ח(ד35 חמורה.    1ט35)  ברשלðות  פעל  הðאמן  כי  התובע  יוכיח  כן  אם  אלא  ככל    מובהר לחוק,  כי 
 . זהלהוראה אחרת בשטר הðאמðות, תגבר הוראת סעיף  זה סתירה בין הוראת סעיף  תתעוררש

ראי  ) לחוק, לא יהיה אח3ח(ד35) או  2ח(ד 35פעל הðאמן בתום לב ובלא התרשלות בהתאם להוראות סעיף   . 34.2
 בשל ביצוע הפעולה כאמור. 

 
 הסמכה למגð"א  .35

התשס"ג    בהתאם אלקטרוðי)  ודיווח  (חתימה  ערך  ðיירות  תקðות  הðאמן  2003להוראות  לגורם    מאשר,  בזאת 
  המוסמך לכך מטעם החברה, לדווח באופן אלקטרוðי לרשות לðיירות ערך על שטר ðאמðות זה. 

  
  

  באו הצדדים על החתום ולראיה
  
  
  
  

 ________________________   ________________________  
  "מ בעפז ðבו ðאמðויות  רזðיק  בע"מ השקעותחץ ðכסים  אלוðי

  
  

כי שטר ðאמðות זה    מאשר,  משפטי של אלוðי חץ ðכסים השקעות בע"מהיועץ  ה"ד,  עו פלדמוס    חðןהח"מ    אðי
ידי חברת   ו  אלוðיðחתם על  ðכסים  "ר  יו,  ורטהים  ואבירם"ל,  מðכ,  חץ  ðתן"ה  ה  באמצעותבע"מ    השקעותחץ 

  . הדירקטוריון
  

  
  

 ________________________  
  "ד עו חðן פלדמוס, 

   משפטי היועץ ה
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  בע"מ  השקעותחץ ðכסים ו אלוðי
  ראשוðה  תוספת

  )' יגסדרה חוב ( אגרות תעודת
  

  "מ בע הפועלים בðק של לרישומים החברהחוב רשומות על שם:  אגרות
  : _____ תעודה מספר

  "ח שðקוב: _________ ערך
  :    _________ ריבית

  
  בðק   של  לרישומים  חברה") תשלם להחברהבע"מ (להלן: "  השקעותחץ ðכסים ו  אלוðי זו מעידה כי    תעודה  )א(

ערכן    קרן  את")  אגרת החוב  מחזיקאגרת חוב זו (להלן: ""מ או למי שיהיה הבעל הרשום של  בע  הפועלים
  בשיעור שווים    תשלומים   10-ב רעון  יעומדות לפ ) הðכללות בתעודה זו,  'יגהחוב (סדרה    אגרותהðקוב של  

  לשטר הכל בכפיפות  ו ;  2037  עד   2028  שðים של כל אחת מה   בפברואר   28כל תשלום ביום    10%של  
 מעבר לדף.   הרשומיםיתר התðאים המפורטים בתðאים  ול הðאמðות
במשרדה הרשום של  התשלום,   ביום  ,האחרון יעשה כðגד מסירת תעודת אגרת החוב לידי החברה  התשלום

החברה ימי עסקים    מחמישהלא יאוחר    תימסר  החברה  הודעת.  החברה או בכל מקום אחר עליו תודיע 
  בðקאיים לפðי מועד תשלומו על פי תðאי אגרות החוב. 

בתðאים    אגרת  )ב( כמפורט  והכל  במועדים,  תשולם  אשר  לעיל  הðקוב  שðתי  בשיעור  ריבית  ðושאת  זו  חוב 
 . לדף מעבר הרשומים

  .לדף מעבר  הרשומים), והכל כמפורט בתðאים  וריבית(קרן  צמודה  תהא לא  זו חוב אגרת  )ג(
  ספטמבר   בחודש  11מיום  ")  ðאמðות  שטר) מוðפקות בהתאם לשטר ðאמðות (להלן: "'יגחוב (סדרה    אגרות  )ד(

 ").הðאמן: "להלן( פז ðבו ðאמðויות בע"מ רזðיק מצד אחד ובין  החברהðחתם בין    אשר ,2022
פסו), מבלי שתהיה כל זכות  -אגרות החוב מסדרה זו תעמודðה בדרגת בטחון שווה ביðן לבין עצמן (פרי  כל  )ה(

 עדיפה לאחת על פðי האחרת. 
  

חוב זו מוðפקת בכפיפות לתðאים המפורטים מעבר לדף, לתðאים המפורטים בשטר הðאמðות   אגרת
  ובתשקיף/דו"ח הצעת המדף.

  
  ____________בחותמת החברה שהוטבעה ביום _  ðחתם

  
  

  :בðוכחות
  
  
  

  _______________________   דירקטור      ___________________   דירקטור
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  הרשומים מעבר לדף  התðאים 
 כללי  . 1

  
  , דהייðו: אחרת מפורשות ðקבעחוב זו תהייðה לביטויים הבאים המשמעויות הבאות, אלא אם   באגרת . 1.1

  
ו/או   "החברה"

 "המðפיקה"
  
- 

  
 "מ;בע השקעותחץ ðכסים ו אלוðי

   
"שטר  " זה שטר "

"שטר   אוהðאמðות" 
 " זה ðאמðות

  לרבות   2022  ,ספטמבר  בחודש  ð11אמðות שðחתם בין החברה לבין הðאמן ביום    שטר -
 הðספחים המצורפים אליו ומהווים חלק בלתי ðפרד הימðו; 

   
  מעת   יתוקן  או/ו  שתוקן  כפי 2021  מאי  בחודש  שהתפרסם  החברהמדף של    תשקיף -   " התשקיף"

 ;לעת
   
(  אגרות   -   " החוב אגרות" ) רשומות על שם של החברה שתוðפקðה בהתאם לתשקיף  'יג  סדרההחוב 

ובכפוף לדוחות הצעת המדף כאשר התðאים של אגרות החוב יהיו בהתאם    ובהתאם
לתעודת אגרת החוב שבתוספת הראשוðה לשטר ðאמðות זה ולדוחות הצעת המדף  

  , בזמן הðדון, לא ðפרעו;ואשר
חוב שתוðפקðה בדרך של    אגרותהסר ספק, מובהר כי אגרות החוב כוללות גם    למען

(סדרה   החוב  אגרות  סדרות  וגם  'יגהרחבת  פרטית  בהצעה  החוב    את)  אגרות 
(סדרה   חוב  לאגרות  למימוש  הðיתðים  אופציה  כתבי  ממימוש  ככל  'יגשתðבעðה   ,(

יו  כאמור  אופציה  מו  ðפקושכתבי  בו  מקום  בכל  כי  מובהר  בðוסף,    פיע וימומשו. 
) ולא  'יגהמוðח "אגרות החוב" בשטר הðאמðות הכווðה היðה לאגרות החוב (סדרה  

 חוב של החברה;לכלל אגרות ה 
   
י פעם בפעם כðאמן של מחזיקי  ד פז ðבו ðאמðויות בע"מ ו/או כל מי שיכהן מ  רזðיק -   " הðאמן"

  אגרות החוב לפי שטר זה; 
 

  ; הðאמðות לשטר 26מחזיקי אגרות החוב כאמור בסעיף  מרשם      " מרשם"
      
  ;הðאמðות) אשר ðוסחה מופיע כתוספת ראשוðה לשטר 'יגאגרת חוב (סדרה  תעודת    " החוב אגרת תעודת"
   
 ותקðותיו כפי שיהיו מעת לעת;   ð–  1968יירות ערך, התשכ"ח  חוק -   " החוק"
   
עסקים ״  או  יום  ״ 
עסקים  ״  יום 

 ״ בðקאי 

 בישראל לביצוע עסקאות;  הגדוליםהבðקים   ביתיום בו פתוחים מר כל - 

   
 );'יג הðקוב שטרם ðפרע של אגרות החוב (סדרה  הערך -  " קרן " 
   
מחזיקים    החלטה  -  " החלטה מיוחדת "  ðכחו  בה  החוב,  אגרות  מחזיקי  של  כללית  באסיפה  שðתקבלה 

) מיתרת הערך הðקוב  50%בעצמם או על ידי באי כוחם של לפחות חמישים אחוזים ( 
(סדרה   החוב  אגרות  מחזיקים,  'יגשל  בה  שðכחו  ðדחית  באסיפה  או  שבמחזור,   (

היתרה האמורה,  ) מן 20%בעצמם או על ידי באי כוחם, של לפחות עשרים אחוזים ( 
  שðיואשר ðתקבלה (בין באסיפה המקורית ובין באסיפה הðדחית) ברוב של לפחות  

 ; ללא קולות הðמðעים  בהצבעה המשתתפיםהðקוב    הערך מיתרת ) 2/3( שלישים
   
(סדרה    החלטה    " רגילה   החלטה "  של מחזיקי אגרות החוב  כללית  ðכחו  'יגשðתקבלה באסיפה  ), בה 

  דיאו על י  עצמםאגרות חוב המחזיקים או המייצגים יחדיו, ב  ימחזיק  שðי  לפחות
של אגרות החוב שבמחזור    הכוללהðקוב    מהערך )  25%(   רבע באי כוחם, של לפחות  
ðכחו לפחות שðי מ   במועד הקובע לאסיפה ðדחית בה  חזיקי אגרות חוב  (ובאסיפה 

ðתקבלה    ואשר   )  החזקותהםבעצמם או על ידי באי כוחם, ללא התחשבות בשיעור  
  הקולות של המשתתפים בהצבעה, ללא קולות הðמðעים;  מכלל  רגילברוב 

  
החברה  " 

 " לרישומים 
 ; או כל תאגיד אחר אשר יבוא במקומה בע"מ  הפועליםלרישומים של בðק  החברה - 

   
אגרות  "  סדרת 

 " החוב 
  הצעת  לדוחות  ובהתאם  לתשקיף   בהתאם  תוðפקðה   אשר)  'יג( סדרה    החוב  אגרות - 

  בהתאם   יהיו,  החוב  אגרות  של  כשהתðאים,  ðפרעו  לא  הðדון  בזמן  ואשר  המדף
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  לפי  החברה  ידי  על  לעת  מעת  תוðפקðה  אשר,  המדף  הצעת  ולדוח  החוב  אגרת  לתעודת
 ;הבלעדי דעתה שיקול

   
אגרות  "  מחזיקי 

" החוב  או  בעלי  " 
 " אגרות החוב 

כהגדרת  /מחזיקי  -  במרשם  הרשומים  החוב  אגרות    בתעודות"מחזיק  מוðח  הבעלי 
 ;ערך   ðיירות  בחוק"התחייבות

   
 ; ע״מבו מתבצעות עסקאות בבורסה לðיירות ערך בתל אביב ב יום -  " יום מסחר " 
   
 אביב בע"מ; -לðיירות ערך בתל   הבורסה -  " הבורסה " 
   
 הבורסה;  מסלקת -  " מסלקת הבורסה " 
   

  לשטר הðאמðות.  ð1.4וספות ראה ס'  להגדרות 
 

) תעמודðה בדרגת בטחון שווה ביחס לסכומים המגיעים בגיðן (פרי פסו), מבלי  'יגאגרות החוב (סדרה   . 1.2
 שתהיה כל זכות עדיפות לאחת על פðי האחרות. 

  
  פירעון קרן אגרות החוב מועד . 2

  החוב  אגרות  ון פרע מועד . 2.1
  להלן.  3כאמור בסעיף  לפירעון עומדת)  'יגאגרות החוב (סדרה   קרן

  ועדים מ  דחיית . 2.2
ריבית ו/או של קרן אגרות החוב ביום שאיðו יום עסקים, יידחה   שלהðקוב לתשלום כלשהו  ועדהמ  חל

  ריבית בגין דחיה זו.  שולםולא ת אחריו מיד באהמועד ליום העסקים ה
  

 אגרות החוב  תðאי . 3

  28כל תשלום ביום    10%של    בשיעור שווים    תשלומים  10 - ב תיפרע)  ' יג אגרות חוב (סדרה    קרן  . 3.1
  . (כולל)   2037  עד   2028של כל אחת מהשðים    בפברואר 

 . מטבע כלשהו ל או    למדד   צמודות   איðן )  ' יג של אגרות החוב (סדרה    והריבית   הקרן  . 3.2

  של אגרות החוב  הריבית . 4

(סדרה    הבלתי   הקרן   יתרת  . 4.1 אגרות החוב    קבוע    ריבית שðתית בשיעור ) תישא  ' יג מסולקת של 
  . ") המוצא   ריבית אשר ייקבע במכרז הצעתן לראשוðה של אגרות החוב (להלן: " 

יתרת הקרן הבלתי מסולקת של אגרות החוב (סדרה    הריבית  . 4.2   בפברואר   28- ב   ) תשולם  ' יג על 
  האחרון   ביום   שהסתיימה   הריבית   תקופת   בעד   והכל (כולל)    2037עד    2023כל אחת מהשðים    של 

"). מועד תשלום הריבית הראשון ייעשה ביום  הריבית   תקופות (להלן: "   התשלום   מועד   שלפðי 
פי    בגין   2023  בפברואר   28 על  יום המכרז  שלאחר  הראשון  המסחר  ביום  שתחילתה  התקופה 

  28האחרון יעשה ביום    ותשלום   2023  בפברואר   27דוח הצעת המדף הראשון והמסתיימת ביום  
של    יחד ,  2037  בפברואר  ðוספת  ריבית  תקופת  כל  החוב.  אגרות  קרן  של  הסופי  הפירעון  עם 

תקו  תום  שלאחר  הראשון  ביום  תתחיל  החוב,  ותסתיים  אגרות  לפðיה,  הסמוכה  הריבית  פת 
  ריבית ה תקופת  בגין  הריבית  ביום האחרון שלפðי מועד התשלום הסמוך אחרי יום תחילתה.  

  . ימים בשðה   365תחושב לפי מספר הימים בתקופה זו על בסיס של    הראשוðה בלבד, 

 [בוטל]  . 4.3

על חשבון  התשלום האחרון של הריבית בגין אגרות החוב ישולם ביחד עם התשלום האחרון   . 4.4
וזאת כðגד מסירת תעודות אגרות החוב לידי  )  2037בפברואר    28סדרה (קרי ביום  ה הקרן של  

 החברה. 

יðוכה תשלום מס הכðסה   . 4.5 בגין אגרות החוב  וריבית  חובה אחר    וכל מכל תשלום קרן  תשלום 
 כדין ככל שיחול כאמור בתשקיף. 
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 1הריבית על אגרות החוב עדכון . 5
בסעיף    ריבית . 5.1 כמפורט  החוב  אגרות  שתישאðה  החוב,    4.1המוצא  אגרות  בדירוג  שיðוי  בגין  תותאם 

 :להלן 5.3בכפוף לס"ק  כמפורט להלן 
  לאגרות   שייקבע   שהדירוג  כךכלשהי,    ריבית  תקופת  במהלך  יעודכן  החוב  אגרות  שדירוג  ככל . 5.1.1

  המוצא  לריבית  יתווסף),  ״הבסיס  דירוג״(  A  של  מדירוג  ðמוך  יהיה)  ״המופחת  הדירוג״(  החוב
או לריבית שתשא קרן אגרות    החוב   אגרות   של  מסולקת   הבלתי  הקרן  יתרת  שתישא  השðתית 

העðיין לפי  עת,  באותה  מסולקת  הבלתי  להלן    הריבית   שיעור ,  החוב  כהגדרתה    מעלהðוספת 
  בתקופת   שתחילתה  התקופה  בגין  וזאת   החוב  אגרות  תישאðה  אותוהמוצא    ריבית  שיעור

  במהלכה   אשר  תקופההריבית הראשון ב  תשלוםלאחר    מיד  המתחילה  זו:  כלומר(  הבאה  הריבית
  הבלתי   הקרן  יתרת   של   מלא  לפירעון  ועד)  המופחת  לדירוג  הביאו  אשר  בדירוג   השיðוי  חל

  המופחת  הדירוג  עליית  שלאחר  הראשוðה  הריבית  לתקופת  עד  או  החוב  אגרות  של  מסולקת
  שממועד  התקופה  בגין  ריבית  תוספת  תתקבל  לא  כי  מובהר(  להלן  5.1.4לאמור בסעיף    בהתאם
  תופחת   לא  וכי  החוב  אגרות   דירוג  עודכן  במהלכההריבית    תקופת  לתום  ועד  הדירוג  הורדת

  דירוג  עודכן  במהלכה  הריבית  תקופת  לתום  ועד  הדירוג  עליית  שממועד  התקופה  בגין  הריבית
"  הðוספת  הריבית  שיעור"  יעלה  לא  מקרה  בשוםכי,    מובהר  ספק   להסרת).  החוב  אגרות

 . 5.2לשðה, למעט עקב הוספת ריבית פיגורים כאמור בסעיף  1%  על השðתי(כהגדרתה להלן)  
"זה  לעðיין (משמע"  הðוספת  הריבית  שיעור,    מדירוג   ðמוך   הðו  המופחת  הדירוג  עוד  כל)  א: 

  הדירוג  עוד   כל )  ב(עשרים וחמש ðקודות בסיס) לשðה; (  0.25%  –  מיðוס  A  לפחות   הðו   אך  הבסיס 
  0.50%  –  פלוס  BBB  לפחות  הðו  אך  לעיל)  א(  בפסקה  המצויðים  מהדירוגים  ðמוך  הðו  המופחת

(  חמישים(   הðו   אך  הבסיס   מדירוג  ðמוך  הðו  המופחת  הדירוג  עוד  כל)  גðקודות בסיס) לשðה; 
  הðו   המופחת  הדירוג  עוד   כל )  ד(  -ו(שבעים וחמש ðקודות בסיס) לשðה;    BBB–  0.75%  לפחות 

 (מאה ðקודות בסיס) לשðה.  1% – לעיל ) ג( בפסקה המצויðים מהדירוגים ðמוך
:  החברה  תציין  הבאה  הריבית  תקופת  בגין  הריבית  שיעור  בדבר  המיידי  הדיווח  פרסום  במסגרת . 5.1.2

  שיעור  את)  בשיעור הריבית הðוספת; (  ואת  המופחת  הדירוג  את,  הדירוג  הורדת  דבר  את)  א(
  יתווסף  שבו  הראשון  הריבית  תשלום  במועד  החוב  אגרות   למחזיקי  החברה  שתשלם  הריבית 

  הריבית , (לתקופה  הריבית  שיעור   ואת  השðתית   הריבית  שיעור   את)  ג; (הðוספת  הריבית  שיעור
 ).השðתית כריבית תחושב לתקופה

  שיעור   על  שישפיע   באופן,  הדירוג  חברת  ידי - על  החוב   אגרות  של  הדירוג  עדכון  של   במקרה . 5.1.3
  לðאמן  בכתב  כך   על  החברה  תודיע,  זה  4  בסעיף  לעיל  כאמור  החוב  אגרות  שתישאðה  הריבית
דיווח מיידי במערכת המגð"א של רשות    ותפרסם  פעיל  אקסל  בקובץ  עדכðי  סילוקין  לוח   בצירוף

. מוסכם, כי דיווח מיידי במערכת  כאמור  הדירוג  עדכון  ממועד  עסקים  ימי  ישð  תוךלðיירות ערך  
 המגð"א של רשות לðיירות ערך תחשב למתן הודעה לðאמן.

  אגרות   שתישאðה  הריבית  שיעור  על  שהשפיע   באופן  הדירוג  הורדת  שלאחר  במקרה  כי,  יובהר . 5.1.4
  אזי,  מעלה  כלפי  החוב  לאגרות  הדירוג - את  הדירוג  חברת  תעדכן,  זה  5  בסעיף  לעיל   כאמור  החוב
בהתאם למפורט בסעיף    החוב  אגרות  למחזיקי  החברה  ידי  -על  שישולם  הריבית  שיעור  יקטן
  הבאה   הריבית  תקופת  מתחילת  שתתחיל  התקופה  בגין  וזאתלעיל, בשיðויים המחויבים,    5.1.1

  ועד )  בדירוג  הרלווðטי  השיðוי  חל  במהלכה  אשר  התקופה  לאחר  מייד  המתחילה  זו:  כלומר(
  החוב   אגרות  דירוג  שיðוי  עד  או  החוב  אגרות  לש   מסולקת  הבלתי  הקרן   יתרת  של  מלא  לפירעון

  מסולקת  הבלתי  היתרה  שתישא  הריבית  ששיעור  כך,  זה  5  סעיף  להוראות   בהתאם  האמורות
או בתוספת ðמוכה יותר לפי    תוספת  כל  ללאהמוצא    ריבית   שיעור  יהיה  החוב  אגרות   קרן   של

בסעיף    העðיין לאמור  ובכפוף  זה    לאמור  בהתאם  החברה  תפעל  כאמור  במקרה.  5.3בסעיף 
 . המחויבים בשיðוייםלעיל   5.1.3-ו  5.1.2 בסעיפים

  הריבית  בשיעור  שיðוי יגרור לא  החוב  אגרות של הדירוג  אופק שיðוי כי מובהר ,  ספק הסר  למען . 5.1.5
 . החוב  אגרות שתישאðה

  המבוצעת ,  החוב  אגרות   בגין   הדירוג  העלאת  או  הורדת,  לעיל  זה   בסעיף  האמור  כל   אף  על,  כן  כמו . 5.1.6
  משיðוי   כתוצאה,  ן" הðדל  בתחום  העוסקות  בישראל  החברות  לכל   דירוג  עדכון  במסגרת

 . החוב  אגרות שתישאðה הריבית בשיעור שיðוי כל  תגרור לא, הדירוג חברת של  המתודולוגיה
  בחיðת"),  הביðלאומי   הדירוג("  Moody's  או  S&P  של  ביðלאומי   בדירוג   תדורג  והחברה   ככל . 5.1.7

(כדלקמן  תבוצע  החברה   של  החוב  אגרות   בדירוג  השיðוי    הדירוג  קבלת  שבעת  ככל)  א: 
  הדירוג  לסולם   המקומי  הדירוג  סולם  בין  היחס  את  תקבע  המדרגת  החברה  הביðלאומי
  שייבחן   באופן   –  קרי (  הדירוג   סולמות   להשוואת  בהתאם  תבוצע  הדירוג  בחיðת  –  הביðלאומי

  אגרות   של  המקביל  המקומי   הדירוג  לבין   החוב  לאגרות  שðקבע   הביðלאומי  הדירוג  בין   היחס
  אגרות   חיי  כל  לאורך  יחול  המדרגת  החברה  ידי  על  שייקבע  כפי  הדירוג  סולמות  בין  היחס).  החוב
  שבעת  ככל)  ב; (הדירוג  סולמות  בין  מעודכðת  השוואה  תפרסם  הדירוג  חברת  אם  אלא,  החוב
  לסולם   המקומי  הדירוג  סולם  בין  היחס  את  תקבע  לא  המדרגת  החברה  הביðלאומי  הדירוג  קבלת

  לאגרות   הðאמן מומחים בלתי תלויים מהם    3החברה לðאמן על    תמליץ   –  הביðלאומי  הדירוג
  המקומי  לדירוג  החוב  אגרות  של  הביðלאומי  הדירוג  בין  היחס  את  שייקבע  מומחה  ימðה  החוב

 
על   AA-  בדירוג) 'יג (סדרה   החוב  אגרות   מדורגות,  2019 אוגוסטבחודש  )  'סדרה יגהðפקתן לראשוðה של אגרות החוב (ðכון למועד  1

) יהיה  'סדרה יגזה כל עוד דירוג אגרות החוב ( 5 בסעיף  כאמור ריבית   עדכון יתבצע  לא כי  יובהר. מדרוג ידי על  Aa3 ובדירוג S&Pידי  

  . Aגבוה או שווה לדירוג 
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  שייקבע   כפי הדירוג סולמות בין היחס. לעיל זה סעיף  אותהור יחולו  להחלטתו ובהתאם, שלהן
  הðאמן   מטעם  מומחה  אם  אלא,  החוב  אגרות  חיי  כל  לאורך  יחול  תלוי   הבלתי  המומחה  ידי  על

 .מחדש הדירוג סולמות  בין היחס בבחיðת  צורך יש כי, הבלעדי  דעתו שיקול פי  על, יחליט
ממחיר    הורדת . 5.1.8 הðמוך  במחיר  החוב  אגרות  לרכישת  החברה  של  רכש  מהצעת  הðובעת  דירוג 

הצעת    אילו  כאשרהפארי או מהצעת חליפין של החברה של אגרות חוב באגרות חוב אחרות  
הורדת הרכש או הצעת החליפין לא הייתה מבוצעת אזי דירוג החברה לא היה יורד (להלן: "

הðאמðות. יובהר    לשטר   7זה ולעðיין סעיף    5ג לעðיין סעיף  ") לא תחשב כהורדת דירו דירוג טכðי
כי היה והודעת הורדת הדירוג תכלול שיקולים ðוספים מעבר לאירוע האמור, תיחשב הורדת  

במקרה בו היווה פרסום הצעת הרכש שיקול עיקרי בהורדת    רקהדירוג כהורדת דירוג טכðית  
 הדירוג. 

להלן, ובמהלך    5.2.1מהאירועים המפורטים בס"ק    אילו שיחולו    ככל ,  לעיל  5.1לאמור בס"ק    בðוסף . 5.2
המוצא או לריבית שתשא קרן אגרות    לריבית  תתווסף,  בלבד  ןבה ו"ל  הð  בסעיףהתקופות המפורטות  

  ðקודות   וחמש(עשרים    0.25%  של  שðתי  בשיעור  ריביתהחוב הבלתי מסולקת באותה עת, לפי העðיין,  
אך בשום מקרה לא תעלה תוספת הריבית    5.2.1כðזכר בס"ק    מהאירועים   אחד   כלשל    הפרה  ןבגי )  בסיס

 להלן.   5.3"ק לס(חמישים ðקודות בסיס) לשðה בכפוף     0.5%-לפי ס"ק זה ביותר מ 
כי אירע אחד מהאירועים הðזכרים    עולה  מהם  הראשוðיםהחל ממועד פרסום הדוחות הכספיים   . 5.2.1

 : קרי. 7.1.19או  7.1.18, 7.1.16בסעיפים 

 הדוחות במועד  יפחת ,  המאוחדים הכספיים  דוחותיה על פי   החברה  של  העצמי ההון אם  . 5.2.1.1
 ש"ח.  מיליארד 2.2  של לסך השווה חדשים בשקלים מסכום  הרלווðטיים הכספיים

ðטו    היחס . 5.2.1.2 הפיððסי  החוב  מורחב   על,  החברה  החזקות  שווי  לביןבין  סולו  דוחות  בסיס 
 ; 0.8על  יעלה  ,החברה של הכספיים בדוחות  כמפורט

על בסיס סולו מורחב של החברה, כמפורט בדוח    FFO  - בין החוב הפיððסי ðטו לבין ה  היחס  . 5.2.1.3
 . 25השðתי של החברה, עלה על    הכספי

 . להלן 5.2.2"ק בס"תום תקופת הריבית הðוספת בגין הפרה" כמשמעותה  ועד  והכל
  תפסיק   החברה ,  הבאים  מהמקרים  אחד   בכל   - "  הפרה  בגין  הðוספת  הריבית  תקופת  תום" . 5.2.2

  ðכס  שיעבדה  החברה: (א)  אירעו  בו  מהמועד  החל,  זה  5.2  לסעיף   בהתאם   ðוספת   ריבית  לשלם
  ביחס (למעט  לעיל הðאמðות לשטר 5.4 לסעיף בהתאם'), גי(סדרה   החוב אגרות מחזיקי  לטובת
 . מיידי בדוח, כך על  הודיעה והחברה  ðסתיימה החריגה(ב)  -ו ); 5.2.1.1  לסעיף

  עולה   מהם  הכספיים  הדוחות  פרסום  ממועד  עסקים  ימי  5  בתוך  מיידי   דיווח  תפרסם  החברה . 5.2.3
(עקב הפסקת  העðיין  לפי,  החריגה  הפסקת(או    החריגה הריבית או הפחתתה  תוספת  ), בדבר 

(א) את שיעור הריבית המדויק שתישא יתרת קרן איגרות  תציין החברה:    במסגרתוהחריגה)  
(סדרה   (שיעור  החוב  החריגה  למועד  ועד  הðוכחית  הריבית  תקופת  שמתחילת  לתקופה  יא') 

לפי   יחושב  "  365הריבית  (להלן בסעיף זה:  (ב) את שיעור  הריבית המקורית ימים בשðה)   ;("
הריבית שתישא יתרת קרן איגרות החוב (סדרה יא) החל ממועד החריגה ועד למועד תשלום  

ת בתוספת שיעור תוספת הריבית (שיעור הריבית יחושב  הריבית הקרוב. הייðו, הריבית המקורי
לעיל    5.1ימים בשðה) וזאת ככל ששיעור הריבית לא הועלה קודם לכן, בהתאם לסעיף    365לפי  

להלן; (ג) את שיעור הריבית המשוקללת שתשלם החברה למחזיקי    5.3ובכפוף לאמור בסעיף  
  - הðובע מהאמור בסעיפים קטðים א' ו  איגרות החוב (סדרה יא') במועד תשלום הריבית הקרוב 

את   את שיעור הריבית השðתית המשתקפת משיעור הריבית המשוקללת; וכן (ה) ב' לעיל; (ד)
שיעור הריבית השðתית ואת שיעור הריבית לתקופות הבאות (הריבית לתקופה תחושב כריבית  

 השðתית). 

הðוס  בכל . 5.3 הריבית  "שיעור  בגין  המצטברות  הריבית  תוספות  בס"ק  מקרה  כמפורט  בðוסף    5.1פת" 
 לשðה.  1%לא תעלה על   5.2לתוספת הריבית כמפורט בס"ק 

  מהמועד  עסקים   ימי  7  על  העולה  באיחור  ישולם  אשר,  ריבית  או/ ו   קרן  חשבון  על  תשלום  כל . 5.3.1
  החל   פיגורים  ריבית  יישא ,  בחברה  התלויות   מסיבות   וזאת,  זו  חוב   איגרת  פי  על   לתשלומו   הקבוע 

  ריבית   פירושה  פיגורים  ריבית ,  זה  לעðיין .  בפועל  תשלומו   למועד  ועד  לתשלומו  הקבוע  מהמועד 
  בדיווח  תודיע החברה. 3% בתוספת לעיל 4.1  בסעיף כמפורט החוב  אגרות  ריבית בגובה שðתית
  ריבית  את  הכוללת  המדויקת  הריבית  על  כאמור  תשלום  לפðי  מסחר  ימי  שðי   לפחות   מיידי 

 ועל מועד התשלום.  הפיגורים
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 הקרן והריבית של אגרות החוב תשלומי . 6

ובהתאם   . 6.1 המדף  הצעת  דוח  פי  על  שתוצעðה  החוב  אגרות  בגין  הקרן  חשבון  על  התשלומים 
אשר שמותיהם   לאðשים  ישולמו  ב לתשקיף,  החוב  אגרות  במרשם מחזיקי  רשומים    22- יהיו 

אגרות    בגין (כולל); התשלומים על חשבון הריבית    2037עד    2028בפברואר של כל אחת מהשðים   
לאðשים אשר שמותיהם   ישולמו  ובהתאם לתשקיף,  דוח הצעת המדף  פי  על  שתוצעðה  החוב 

  2037עד   2023כל אחת מהשðים    של בפברואר    22- יהיו רשומים במרשם מחזיקי אגרות החוב ב 
אחרון של הקרן  ה תשלום  ה ״),  היום הקובע אחד מהתאריכים הð"ל ייקרא להלן: ״   כל ( (כולל)  

יעשה   החברה,  ,  2037בפברואר    28  ביום והריבית  לידי  החוב  אגרות  תעודות  מסירת  כðגד 
ישה  במשרדה הרשום של החברה או בכל מקום אחר עליו תודיע החברה, וזאת לא יאוחר מחמ 

 ) ימי עסקים לפðי מועד התשלום האחרון. 5( 
האמורים    מובהר  מהמועדים  באיזה  החברה  של  החוב  אגרות  במרשם  רשום  שאיðו  מי  כי 

  בסעיף זה, לא יהיה זכאי לתשלום ריבית בגין תקופת הריבית שהתחילה לפðי אותו מועד. 
בכל מקרה שבו מועד פירעון התשלום על חשבון קרן ו/או ריבית יחול ביום שאיðו יום עסקים   . 6.2

יידחה מועד התשלום ליום העסקים הראשון הבא אחריו, ללא תוספת תשלום ו״היום הקובע״  
  לצורך קביעת הזכאות לפדיון או לריבית לא ישתðה בשל כך. 

לזכות חשבון הבðק של האðשים אשר    התשלום לזכאים ייעשה בשיקים או בהעברה בðקאית  . 6.3
בכתב   שימסרו  בפרטים  יצוין  ואשר  החוב  אגרות  מחזיקי  במרשם  רשומים  יהיו  שמותיהם 

הלן. אם החברה לא תוכל, מכל סיבה שהיא,  ל   6.4לחברה מבעוד מועד, בהתאם לאמור בס״ק  
  להלן.   7שאיðה תלויה בה, לשלם סכום כלשהו לזכאים לכך, יחולו הוראות סעיף  

ת פרטי חשבון הבðק לזיכויו בתשלומים לאותו  מחזיק אגרת חוב שיחפוץ בכך יודיע לחברה א  . 6.4
מחזיק על פי אגרת החוב כאמור לעיל, או על שיðוי בפרטי החשבון האמור או בכתובתו, לפי  
העðיין, בהודעה שישלח בדואר רשום לחברה. אולם החברה תמלא את ההוראה אך ורק אם  

הרשום   למשרדה  פי  רילפ   הקובעלפðי המועד    עסקים  ימי  15  לפחותהגיעה  על  כלשהו  תשלום  עון 
תתקבל   שההודעה  במקרה  החוב.  ביחס    אצל אגרות  ורק  אך  לפיה  החברה  תפעל  באיחור,  החברה 

  . רעוðם לאחר מועד התשלום הסמוך ליום קבלת ההודעהיפ  שמועד תשלומיםל
חוב הזכאי לתשלום כאמור מבעוד מועד לחברה פרטים בדבר חשבון   . 6.5 לא מסר מחזיק אגרת 

שלזכותו יש להעביר לאותו מחזיק תשלומים על פי אגרת החוב, ייעשה כל תשלום  הבðק שלו,  
כזה בשיק שיישלח בדואר רשום לכתובתו האחרוðה הרשומה במרשם מחזיקי אגרות החוב.  
בו   הðקוב  הסכום  כתשלום  ועðיין  דבר  לכל  ייחשב  כאמור  רשום  בדואר  לזכאי  שיק  משלוח 

 שהשיק הופקד בבðק וðפרע בפועל.   בתאריך שיגורו בדואר כאמור, כפוף לכך 
 . דין "י  עפ   הðדרש   ככל   חובה   תשלום   כל   יðוכה   החוב   אגרות   בגין   תשלום   מכל  . 6.6

 
  מתשלום מסיבה שאיðה תלויה בחברה  הימðעות . 7

מסיבה שאיðה תלויה בחברה, ראה סעיף   ועלאגרת החוב שלא שולם בפ למחזיק גיעהמ  כלשהו סכום לעðיין
  הðאמðות.  לשטר 11
 

  מחזיקי אגרות החוב  מרשם . 8
  הðאמðות.   לשטר 26, ראה סעיף הלותð חזיק ת החברהההוראות בדבר מרשם מחזיקי אגרות החוב ש  לעðיין

  
  אגרות החוב  העברת . 9

ðיתðות להעברה במלוא סכום הקרן הðקוב, ואף לגבי חלקו, ובלבד שיהיה בשקלים חדשים    אגרות החוב 
מקובל בחברה להעברת מðיות, חתום  השלמים. כל העברה של אגרות החוב תיעשה על פי כתב העברה בðוסח  

ידי מקבל ההעב ידי המחזיק הרשום או ðציגיו החוקיים ועל  ר יימסר  וðציגיו החוקיים, אש  רהכיאות על 
לחברה במשרדה הרשום בצרוף תעודות אגרות החוב המועברות על פיו וכל הוכחה אחרת שתידרש על ידי  
החברה לשם הוכחת זכותו של המעביר להעברתן. אם יחול מס או כל תשלום חובה אחר על כתב העברה של  

  רשאית   תהיה  החברהאגרות החוב, יימסרו לחברה הוכחות על תשלומם שתהייðה להðחת דעתה של החברה.  
. תקðון ההתאגדות של החברה החל על העברת מðיות ðפרעות במלואן ועל  ההעברה  כתב  את  בידה  להשאיר

הסבתן יחול, בשיðויים המחויבים, לפי העðיין, על אופן העברת אגרות החוב ועל הסבתן. במקרה של העברת  
, תחילה את  להלן  10פי הוראות סעיף    הקרן הðקוב בתעודה של אגרת חוב, יש לפצל, על  מסכוםחלק בלבד  

תעודת אגרת החוב למספר תעודות אגרות חוב כמתחייב מכך, באופן שסך כל סכומי הקרן הðקובים בהן  
יהיה שווה לסכום הקרן הðקוב של תעודת אגרת החוב האמורה. לאחר קיום כל התðאים האלה תירשם  

תעודת אגרת  ההעברה במרשם, והחברה תהא רשאית לדרוש כי הערה בדבר ההעברה כאמור תירשם על  
על   ויחולו  אגרת חוב חדשה,  במקומה תעודת  תוצא לו  כי  שתימסר למקבל ההעברה או  החוב המועברת 
יראו   ðאמר ״מחזיק״  אגרת החוב המועברת, כך שבכל מקום בו  כל התðאים המפורטים בתעודת  הðעבר 

  כאילו ðאמר ״הðעבר״, והוא ייחשב כ״מחזיק״ לצורכי שטר הðאמðות. 
 

  חוב ופיצולןאגרות ה תעודות .10
בגין אגרות החוב מכל סדרה הרשומות על שם מחזיק אחד תוצא לו תעודה אחת, או לפי   . 10.1

בקשתו, תוצאðה לו מספר תעודות בכמות סבירה (התעודות הðזכרות בסעיף זה תיקראðה  
  ״). התעודות להלן: ״ 
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כל תעודת אגרות חוב ðיתðת לפיצול לתעודות אגרות חוב אשר סך כל הערך הðקוב שלהן   . 10.2
לא   כאמור  שתעודות  ובלבד  מבוקש,  שפיצולה  התעודה  של  הðקוב  הערך  לסכום  שווה 

  התעודה   היום מתום החודש שבו ðמסר  30  בתוך תוצאðה אלא בכמות סבירה. הפיצול ייעשה  
בכתב    הרשום של החברה   משרדהב בקשה  עם  ביחד  חוב  אגרת  תעודת  אותה  וכðגד מסירת 

הרשו  במשרדה  לחברה  הרשום  המחזיק  ההוצאות  בחתימת  כל  הפיצול.  ביצוע  לשם  ם 
 הכרוכות בפיצול, לרבות מסים והיטלים, אם יהיו כאלה, יחולו על מבקש הפיצול. 

  
  מוקדם  פדיון .11

  הðאמðות.  לשטר 6בדבר פדיון מוקדם של אגרות החוב, ראה סעיף  להוראות
  

  כלליות  הוראות .12
  על הודעות לכלל מחזיקי אגרות החוב  דיווח . 12.1

  לשטר  23הודעה מטעם החברה ו/או הðאמן למחזיקי אגרות החוב תיðתן באופן המפורט בסעיף    כל
  הðאמðות. 

ידי החברה ו/או על ידי תאגיד בשליטת החב  רכישת . 12.2 ו/או  אגרות חוב על  רה לרבות חברות בðות 
  מחזיק קשור 

  לשטר הðאמðות.   3רכישת אגרות החוב על ידי החברה ו/או מחזיק קשור, ראה הוראות סעיף    לעðיין
  

  ופשרה ויתור .13
  הðאמðות. לשטר  25בדבר ויתור ופשרה ראה סעיף  להוראות

  
  כלליות של מחזיקי אגרות החוב אסיפות .14

לשטר    האסיפות שðיה  בתוספת  לאמור  בהתאם  ותתðהלðה  תתכðסðה  החוב  אגרות  מחזיקי  של  הכלליות 
ðותהðאמ .  

  
  כהוכחה  קבלות .15

  ðות. הðאמ  לשטר 12 סעיףבדבר קבלות כהוכחה, ראה  להוראות
  

  תעודות אגרות חוב  החלפת .16
שתעודת אגרת חוב זו תתבלה, תאבד או תושמד תהיה החברה רשאית להוציא במקומה תעודת    במקרה

אגרת חוב חדשה באותם תðאים, בתðאי שבמקרה של בלאי, תעודת האיגרת הבלויה תוחזר לחברה לפðי  
התעודה החדשה. היטלים, מיסים וכן הוצאות אחרות הכרוכות בהוצאת התעודה החדשה (לרבות    אשתוצ

בקשר להוכחת בעלותו באגרת החוב ובקשר לשיפוי ו/או כיסוי ביטוחי שתבקש החברה, אם תבקש,   הוצאות
  האמורה.  תעודהעל מבקש ה יחולו בקשר לכך) 

  
 מיידי  לפירעון העמדה .17

  הðאמðות.   לשטר 7 סעיףפירעון מיידי של אגרות החוב ראה  ל העמדהההוראות בדבר    לעðיין
 

 בטוחות .18
  לשטר הðאמðות.  5בדבר בטוחות לאגרות החוב ראה סעיף  להוראות

  
  הודעות .19

  לשטר   23בדבר דוחות מיידיים והודעות לחברה ו/או לðאמן ו/או למחזיקי אגרות החוב, ראה סעיף    להוראות
  הðאמðות. 
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  בע"מ  שקעותה חץ ðכסים ו אלוðי
  שðיה  תוספת

  כלליות של מחזיקי אגרות חוב אסיפות
  

לאסיפה ו/או לאסיפה ðדחית, לפי העðיין. אם    החוב  אגרותמחזיקי    להזמין אתרשאים    החברה  ו א  הðאמן  . 1
תתקיים    בהם , היום והשעה  המקוםעל    מןלðא  בכתב  עה, עליה לשלוח מיד הוד כזואסיפה  מזמיðה  החברה  

הודעה למחזיקי אגרות החוב בהתאם להוראות    למסורוכמו    שיובאו לדיון בה  ðיםי העðיהאסיפה וכן על  
אך לא תהא לðציג    כאמור בכל אסיפה  להשתתף    מטעם הðאמן, יהיה רשאיðציג  .  הðאמðות  לשטר  23סעיף  

  בהתאם ,  אסיפה  כל  בפתיחת  ðוכחת  להיות   מתחייבת  החברה  . באסיפה כאמורמטעם הðאמן זכות הצבעה  
  ðציגי  באם  יחליט  והðאמן  האסיפה  של  יומה   סדר  שעל   בðושא  עמדתה  את  להציג  מðת  על  הðאמן  לבקשת
  . עצמו הדיון  במהלך גם ðוכחים ימשיכו   החברה

  של   בכתב  לדרישתו  ממועד  יום  21  בתוך  או,  צורך  בכךאם ראה    חוב  אגרות  מחזיקי  אסיפת  יכðס  הðאמן . 2
  של  מסולקת  הבלתי  מהיתרה) לפחות  5%שלו/הם חמישה אחוזים (  החוב  באגרות,  יותר  או  אחד  מחזיק

בו ðדרש הðאמן    במקרה–  יהיההאסיפה    שלכיðוסה    מועד .  במחזורש  החוב   אגרות   קרן  שלהðקוב    הערך
ממועד זימוðה, (או   ימים)  21(  ואחד  מעשרים  יאוחר ולא),  7(   משבעה  מוקדם לא   - לכðס על ידי מחזיק/ים  

  היðם   האסיפה  זימון  את  שהמבקשים  במקרה(ב) לחוק).  1יב 35וראות סעיף  מועד קצר יותר בהתאם לה 
מראש,  שיפוי  מהמבקשים  לדרוש  רשאי,  הðאמן  יהיה ,  החוב  אגרות  מחזיקי לרבות    ההוצאות  עבור, 

 . בכך הכרוכות הסבירות 
שðועדה    ה כי, דרישת השיפוי על ידי הðאמן, לא תפגע בזימון אסיפה אשר זומðה לצורך ðקיטת פעול  יובהר

למðוע פגיעה בזכויות מחזיקי אגרות החוב ולא יהיה בדרישת שיפוי זו כדי לגרוע מחובת החברה לשאת  
  בהוצאות הכרוכות בזימון האסיפה. 

  לפחות  אחד  ליום,  האסיפה   כיðוס  מועד  את  דיםלהק   לרבות  האסיפה כיðוס  מועד  את  לשðות  רשאי  הðאמן . 3
 . המחזיקים זכויות על   הגðה לשם דרוש הדבר כי סבר  אם, הזימון מועד לאחר

  המחזיק   רשאי,  הקבוע  המועד   בתוך ,  לעיל  כאמורים  /מחזיק   דרישת  לפי  מחזיקים  אסיפת   הðאמן  זימן  לא . 4
  הðאמן  ידי  על  האסיפה  לזימון  התקופה   מתום  יום  14  בתוך  יהיה  כיðוסה  שמועד  ובלבד  האסיפה  את  לכðס

  . האסיפה כיðוס עם בקשר המחזיק שהוציא בהוצאות הðאמן  יישא, כאמור  במקרה. לעיל כאמור
בה המקום, היום ושעת האסיפה, וכן    ויפורטואסיפת מחזיקי אגרות חוב, תפורסם    על  וקדמתמ  הודעה . 5

יתקבלו    באסיפה.  שרלווðטי  ככל,  בכתב  להצבעה  הסדרים  וכן  המוצעות  ההחלטות,  היום  סדריצויðו בה  
בðושאים שפורטו בהודעה בלבד. במקרה שמטרת האסיפה היðה דיון וקבלת החלטה מיוחדת,    טותהחל

והשעה של תחילת האסיפה וגם את    ם את היו  תכלול  ההודעהיום ו  ð21תן הודעה מוקדמת של לפחות  ית
דרוש    הדברכי    סבר  אםלקצר את מועד ההודעה המוקדמת הð"ל    רשאיפעיקרי ההחלטה המוצעת. הðאמן  

לצורך הגðה על זכויות מחזיקי אגרות החוב כל הודעה מטעם החברה או הðאמן למחזיקי אגרות חוב,  
 . לסעיף ההודעות בשטר הðאמðות בהתאםתיðתן 

של  הðאמן  . 6 כיðוסה  ðדרש  שבשלהם  ðושאים  יכלול  והוא  באסיפה  שידוðו  הðושאים  את  האסיפה,    יקבע 
  הערך) לפחות מיתרת  5%אחוזים (  5כאמור לעיל, או ðושא אשר מחזיק אגרת חוב אחד או יותר, שלו  

  שהðושא   ובלבד,  האסיפה  של  היום  בסדר  לכלול  מהðאמן  לבקש  רשאי,  שבמחזור  החוב  אגרות  של  הðקוב
 . כאמור באסיפה  ðידון  להיות מתאים

  בכתב   וכן   שלוח  באמצעות  או   בעצמו ,  מחזיקים  באסיפת   ולהצביע  להשתתף  רשאי  חוב  באגרות   מחזיק . 7
(מקום בו הודיע הðאמן כי ההצבעה ðערכת בכתב הצבעה). הסדרים    הצבעתו  אופן  את  יציין  שבו  הצבעה

וזה ישלח את   ידי הðאמן בהודעה על כיðוס האסיפה עללעðיין הצבעה בכתב, ככל שהדבר רלווðטי, ייðתðו  
. הðאמן רשאי, בהתאם לשיקול דעתו ובכפוף לכל  באגרות החוב ים קים הרשומכתב ההצבעה לכל המחזי

ðכח מðיין חוקי) וללא התכðסות   (לרבות אסיפות ðדחות לאסיפות בהן לא  דין, לקיים אסיפות הצבעה 
 המחזיקים בהן יערכו ההצבעות באסיפות אלה באמצעות כתבי הצבעה. 

  על   הודעהכאמור לעיל מחמת שבשגגה לא ðיתðה  החלטה כלשהי שðתקבלה באסיפה שזומðה    לתיפס  לא . 8
החוב שבמחזור או שהודעה כאמור לא ðתקבלה על ידי כל בעלי אגרות החוב    אגרות לכל בעלי    סיפההא

שהגיע   חוב  אגרת  בעל  כאמור.  האסיפה  על  מידי  דו"ח  שפורסם  ובלבד  יועדה  היא  אליהם  שבמחזור 
או כיðוסה  מועד  על  הודעה  במתן  פגם  אף  על  יהיה    לאסיפה  לא  מיקומה,  ביטול    רשאי על  לדרוש את 

 ההחלטה שðתקבלה באסיפה זו.
  החוב  באגרות  המחזיקיםהם    מחזיקים  באסיפתהזכאים להשתתף ולהצביע    המחזיקים,  דין  לכל  בכפוף . 9

  . לאסיפה הזימון בהודעת במועד שייקבע 
או אדם שימוðה על ידי הðאמן. לא מיðה הðאמן יושב ראש או שהוא    הðאמן יהיה    אסיפה ה  ל ש  שהרא  יושב .10

. אסיפת המחזיקים באגרות  מביðיהםיו"ר    סיפהבא   ðוכחיםהחוב ה  אגרותðעדר מהאסיפה יבחרו מחזיקי  
 ðושאים שעל סדר    לשםין החוקי הדרוש יהחוב תפתח לאחר שיוכח כי קיים המðהתחלת הדיון באיזה מה

  יומה של האסיפה. 
  ובכפוף שעל סדר יומן (גם) החלטות מיוחדות    אסיפות לגבי    למעטהחוב, יהיו,    אגרות  מחזיקי  ות באסיפ .11

חוב, הðוכחים    גרותמחזיקי א   ðי, שהðאמðות  שטר  ולהוראות  להתðיה  ðיתðות  איðן  אשר  החוק  להוראות
) מהערך הðקוב הכולל של  25%(  רבעוהמחזיקים או המייצגים יחדיו לפחות    בעצמם או על ידי בא כח

הח "  מðיין  -  במחזורש  ובאגרות  ולהלן:  (לעיל  שðקבע  חוקי  מðייןחוקי  מהמועד  שעה  חצי  תוך  אם   .("
  עסקים  ימי)  2(  משðי  יקדם  שלא  למועד להתחלת האסיפה לא יהיה מðין חוקי כאמור, תדחה האסיפה  
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  זכויות  על  הגðה   לשם  דרוש  שהדבר   הðאמן  סבר  אם(  אחד  עסקים  מיום  או   המקורית  ה האסיפ  כיðוס  ממועד
את  החוב  אגרות  מחזיקי  הðדחית  האסיפה  של  הזימון  בדוח  יðמק  הðאמן  כאמור,  האסיפה  ðדחתה   .(

 הסיבות לדחייתה. 
  יובאו  לא,  לשטר הðאמðות  3.2מחזיק קשור כהגדרתו בסעיף    שהואכי מחזיק בתעודת אגרת חוב    יובהר

  במðיין   בחשבון  יובאו  לא  וקולותיהם  המחזיקים  באסיפת  חוקי  מðיין  קביעת  לצורך  בחשבון  אחזקותיו
 . כאמור באסיפה בהצבעה הקולות

  במערכת  מיידי  דוח  פרסום  של  בדרך  הðדחית  האסיפה  על  הודעה  תיðתן  ,כאמור  האסיפה  תדחה  בו  במקרה .12
ðבלבד"א המג .  

  הðוכחים   חוב  ותאגר  מחזיקי אסיפה שðי    באותהחוקי באסיפה שðדחתה כאמור, יהיו    ןי מðיðמצא    לא .13
,  לעיל  האמור  אף  עלין חוקי.  ילהתחשב בערך הðקוב המוחזק בידם, מð   יאו על ידי באי כוחם, מבל  םבעצמ

  תתקייםלעיל,    2בסעיף    אמוראסיפה אשר כוðסה על פי דרישת מחזיקים כ  שלאסיפת מחזיקים ðדחית  
  מחזיקים(קרי   כאמור  אסיפהבמספר הדרוש לצורך כיðוס    לפחות   חוב  באגרות  מחזיקים  בה  ðכחו  אם  רק

  מיתרת הערך הðקוב של אגרות החוב שבמחזור אותה עת). )5%( בחמישה אחוזים בלפחות 
  לצורך   בחשבון  יובאולשטר הðאמðות) לא    3(כהגדרתו בסעיף    קשור  מחזיק  בידי  המוחזקות  חוב  אגרות .14

 . כאמור באסיפה  בהצבעה  הקולות במðיין יובאו לא  וקולותיו, מחזיקים באסיפת החוקי  המðיין קביעת
  לפðי  אחד  יום  לפחות  יפורסם  החוב  אגרות  מחזיקי  עם  בלבד  התייעצות  לשם  הðאמן  מטעם  לאסיפה  זימון .15

  החלטות   בה  יתקבלו  ולא   יום   סדר  יפורסם   לא  התייעצות   לאסיפת").  התייעצות  אסיפת ("  כיðוסה   מועד
 .החוק  הוראות עליה  ויחולו

מð  באסיפת  .16 בה  שיש  האסיפה  ימחזיקים  יו"ר  רשאי  חוקי  דרישת    ועלין  החוב    אגרות   זיקי מח  רובפי 
או על דחיית הדיון או    להחליט על דחיית האסיפה  הוא  חייבן חוקי  יהðוכחים באסיפה, שðוכח בה מðי 

"), למועד אחר ולמקום כפי  ðמשכת  אסיפההמשך הדיון בכל או באיזה מהðושאים הðידוðים באסיפה ("
שמודיעים על האסיפה הראשוðה.    כפי  ופןא  באותו  תימסר  הðמשכתאסיפה    בדברשיקבע היו"ר הודעה  

ושלא ðתקבלה לגביו החלטה.    יידון אלא ðושא שהיה על סדר היום באסיפה המקורית  לא באסיפה ðמשכת  
  האסיפה כיðוס    מועדשעות קודם ל   12  -מוקדם ככל האפשר ולא יאוחר מ  תימסרהודעה על אסיפה ðמשכת  

  העðייðים יה או על  י . פרט לאמור לעיל, לא יהיה מחזיק אגרת חוב זכאי לקבל כל הודעה על דחהðמשכת
 .הðמשכת באסיפה  וðויד בהםש

יהיו בדרך של כתבי הצבעה או בהרמת ידיים במהלך האסיפה. במקרה    רשאי לקבוע כי הצבעות  הðאמן .17
הðאמן כי ðוסח כתב הצבעה יופץ למחזיקים    ידאגכי ההצבעה תהיה בדרך של כתב הצבעה    הðאמןבו קבע  

את כתב ההצבעה חתום. לðאמן    לðאמןויקבע את המועד בו על המחזיקים לסיים את הצבעתם ולשלוח  
  את מועד ההצבעה מעת לעת על פי שיקול דעתו.   צרקל או  יך הסמכות להאר

ו של עðיין מðוגד  קיומו או היעדרל  באשר   ההצבעה  כתב  במסגרת מחזיק להצהיר  מ   לדרוש  רשאי   הðאמן  .18
  במðיין  הצבעתו את  לספור שלא לðאמן כמורה ייחשב מðוגד עðיין בעל היðו כי  יצהיר אשר מחזיק .לו שיש

מחזיק אשר לא ימלא את כתב ההצבעה במלואו ו/או    ).  החוקי  המðיין   לצורך  כן(אך    בהצבעה  הקולות
, ייחשב כמי שלא  השðייה  התוספת  הוראות  פיאשר לא יוכיח את זכאותו להשתתף ולהצביע באסיפה על  

מסר כתב הצבעה, ולפיכך בחר שלא להצביע על הðושא/ים שבכתב ההצבעה. כתב הצבעה מלא וחתום  
גיע לðאמן עד למועד האחרון שðקבע לכך, ייחשב כðוכחות  כדין שבו ציין מחזיק את אופן הצבעתו, אשר ה

 לעיל. 11באסיפה לעðיין קיום המðיין החוקי כאמור בסעיף 
  האחרון   למועד  עד  לðאמן  הגיע  אשר,  הצבעתו  אופן   את  מחזיק  ציין  שבו  כדין  וחתום  מלא  הצבעה  כתב 19

לעיל. בהתאם, יהיה    10כאמור בסעיף    החוקי  ין יהמð   קיום  לעðיין  באסיפה  כðוכחות   ייחשב,  לכך  שðקבע
ðדחות   אסיפות  (לרבות  הצבעה  אסיפות  לקיים  דין,  לכל  ובכפוף  דעתו  לשיקול  בהתאם  רשאי,  הðאמן 

 .לאסיפות בהן לא ðכח מðין חוקי) בהן יערכו הצבעות באמצעות כתבי הצבעה וללא התכðסות המחזיקים
ה  כתב 20 אצל  שהתקבל  מסו הצבעה  עðיין  לגבי  לעיל,  כאמור    הצבעה   לגביו  התקיימה  לא  אשרים  ðאמן 

  אסיפת  קיום  על   החלטה  לעðיין   אסיפה  באותה  בהצבעה  כðמðע   ייחשב,  החוב  אגרות  מחזיקי  באסיפת
  .כאמור  שתכוðס הðדחית המחזיקים באסיפת  יימðה והוא  לעיל  כאמורמחזיקים ðדחית 

מחזיקי    האסיפ  כל 21 תודיע    אגרותשל  עליו  אחר  במען  או  החברה  של  הרשום  במשרדה  תתקיים  החוב 
  של   הסבירות  בעלויות  תישא  החברה.  כיðוסהאלא אם כן יודיע הðאמן על מקום אחר ל  בישראל החברה  

  . כאמור האסיפה כיðוס 
ש"ח ערך ðקוב    1  -אחד בגין כל    זכאי לקול  כוחו  בא כל מחזיק או    יהחוב יה  תמחזיקי אגרו   לאסיפה ש  בכל 22

  (בש"ח ðומיðליים).  ידו על חזקשבמחזור המו החוב  אגרותקרן של 
המבקש להצביע,    מביðיהם במרשם  הרשום ראשוðהיתקבל רק קולו של    ,מחזיקים במשותף  לש  במקרה 23

  . שלוח ידיאם בעצמו ואם על  
  ין חלקם ðגד, לפי ראות עיðיו. ובגרשאי להצביע בגין חלק מהקולות שלו בעד   , או שלוחו,חוב  תאגר בעל 24
 .מחזיקים באסיפת בהצבעה כוחו  של לרעה מðיצול יימðע חוב  אגרת מחזיק 25
רוב    ולפי ין קולות  יהחוב תוכרע על פי מð   אגרות   לי בע  באסיפת   השהעמידו אותה להצבע   החלטה הצעת    כל 26

 . החוק להוראות ובכפוף  זה ðאמðות  שטרבכקבוע 
שתובא בפðי אסיפה של בעלי    החלטהכל  שהרי    ,צויין אחרת בשטר הðאמðות ו/או בדין  םבה  ריםלמק  פרט 27

  ,ðסיבותלבהתאם    ,ושיקול דעת  פי  על  להחליט  הðאמן  רשאי  בðוסף .  רגיל  ברובאגרות חוב, יוחלט עליה  
  והרישום החלטה או דחייתה    קבלת  רדבב  פההאסי  ר"יו   תהאם אישור החלטה דורש רוב שאיðו רגיל. הכרז

ðין זה בספר הפרוטוקולים ישמשו ראיה לכאורה על עובדה זו. י בע 
או על ידי בא כוחו שיש לו הסמכות לעשות כן    הממðה  דיי  ל ע  תם חיהממðה שלוח יהיה בכתב וי   וי מיð  כתב 28

מורשי    חתימת, בצירוף  התאגיד  תמתבכתב כהלכה. אם הממðה הוא תאגיד, יעשה המיðוי בכתב חתום בחו
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שיש לו הסמכות לעשות כן. כתב מיðוי של שלוח יערך בכל    חוכ או בא    דבידו של פקיד התאגי  או החתימה  
לðאמן עד למועד פתיחת    יימסר  מיðוי   כתב .  ובח  רתעצמו מחזיק אגצורה מקובלת. שלוח איðו חייב להיות ב

  . האסיפהאת  ðתהמזמ  בהודעההאסיפה לגביה הוא ðערך, אלא אם ðקבע אחרת 
  המרשה אף אם קודם לכן ðפטר    תהא תקפה  ,שלוחשבמסמך הממðה    יםבהתאם לתðא  ðעשתהש  הצבעה 29

 ðתקבלה    אגרת  ועברהה  וא   ויאו הוכרז פסול דין או בוטל כתב המיð יתן הקול, אלא אםð החוב שלגביה
הביטול או    ,ותהפסל  החלטותהפטירה,  במשרדה הרשום של החברה לפðי האסיפה, הודעה בכתב בדבר  

  הð"ל. ההעברה  
  באסיפה על פי הזמðת החברה ישתתף ללא זכות הצבעה.  ישתתףש הðאמן  30
כזו  פרוטוקול    ךוערי  הðאמן 31 אסיפה  בכל  וההחלטות  הדיוðים  הרשום    וישמרםמכל    ספר בבמשרדו 

למשך  פרוטוקול    .שðים)  7(   עשב  הפרוטוקולים  יושב    על   החתוםכל  ðתקבלו    האסיפה  ראשידי  שבה 
  לכאורה   ראיה  מהווה לאחריה,    התקיימהש  סיפההא   ראש  יושבההחלטות והתðהלו הדיוðים, או על ידי  

שכזו תחשב כאילו  , הרי כל החלטה שðתקבלה באסיפה  ההיפךבו, וכל עוד לא יוכח    לעðייðים הרשומים
  העתק  ישלח  והðאמן  החוב  אגרות  מחזיקי  של  לעיוðם . מרשם הפרוטוקולים יהיה פתוח  ןðתקבלה כדי

 של   ההמלא   רצוðו  לשביעות   החוב  באגרות  בעלותו  את  הוכיח  אשר  חוב  אגרות  בתעודות  מחזיק  לכל  ממðו
הðאמן יהיה רשאי לערוך    .לבקשתה וביחס לחלק באסיפה בו השתתפה  –, ולחברה  זאת  וביקש  הðאמן 

  פרוטוקול אסיפה או חלקים ממðו בדרך של הקלטה. 
ידי  /והחברה   32 על  שיורשו לכך  וכל אדם או אðשים אחרים,  יהיו רשאים להיהðאמןאו מי מטעמה    ות , 

ללא זכות הצבעה. על אף האמור לעיל, הðאמן יהיה רשאי,  החוב    תמחזיקי אגרו  ל ש  אסיפות ב  ðוכחים
בכל חלק מאסיפת   ו/או מי מטעמה יהיו מðועים מלהשתתף  כי החברה  לקבוע  לשיקול דעתו,  בהתאם 

 מחזיקים. 
  של   הðקוב   הערך   מיתרת  לפחות )  5%(  אחוזים   חמישה  שלו ,  יותר  או   אחד ,  חוב באגרות  מחזיק   וכן,  הðאמן 33

  לשכðעם  כדיהחוב    באגרות  למחזיקים  בכתב  לפðות  רשאים,  הðאמן  באמצעות),  'יג  סדרה(  החוב  אגרות
"להלן(  אסיפה   באותה  לדיון   העולים  מהðושאים  בðושא   הצבעתם  אופן   לגבי   מחזיק").  עמדה  הודעת: 

הודעת  המגðבמערכת    לפרסם  ולבקשו  לðאמן  לפðות  רשאי החוב    אגרות  למחזיקי  מטעמו  עמדה"א 
  . האחרים

  או  כאמור  שðשלחה   עמדה  הודעת  על  בתגובה , למחזיקים  עמדה הודעת  לשלוח רשאים החברה או  הðאמן  34
  . ההתחייבות תעודות למחזיקי  אחרת לפðייה   בתגובה
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  המשעבדת   הבת החברה התחייבות  ðוסח - הðאמðות לשטר' א ðספח
  לכבוד 

  ("הðאמן") "מבע  ______
, בין היתר  באופן בלתי חוזר יםומתחייב  יםמאשר  ")המשעבדת  החברההח"מ, ______ בע"מ (להלן: " אðו

  בהתאם להחלטות הדירקטוריון מיום ____ כי:
"  להתחייבויות   מודעים   הððו . 1 (להלן:  בע"מ  והשקעות  ðכסים  חץ    למחזיקי")  המðפיקה  החברהאלוðי 

ביום ___ בין החברה המðפיקה לבין ____ (להלן:    שðחתם   הðאמðות   שטר  פי   על)  'יגסדרה  (  החוב  אגרות
  כפי או  /ו  הðאמðות  שטרל  4  סעיף  לפי  הסכומים  לתשלום  זה  ובכלל),  "הðאמðות"שטר  ) (להלן:  "הðאמן"

 . השעבוד  במסמכי שיוגדרו 
) של החברה  יג’סדרה  ðקיים את הוראות שטר ðאמðות זה הרלווðטיות אליðו, בקשר עם אגרות חוב (  . 2

ביחס אליðו וזאת לאחר   ממðוב פי כל המתחיי  ועלובהתאם אðו ðפעל כאמור בשטר הðאמðות  המðפיקה
אðו מסכימים ומתחייבים בהתחייבות בלתי חוזרת,    זה  ובכללאת מהות ההתחייבויות כאמור,    שהבðו
  המðפיקה   החברהלטובת הðאמן להבטחת התחייבויות  )  "השעבוד"(להלן:  ד _____________  ולשעב

כדין ברשם החברות ובכל מרשם רלווðטי אחר  את השעבוד    לרשום ),  יג’סדרה  למחזיקי אגרות החוב (
המתðהל על פי דין על פי שטר הðאמðות ובהתאם לתðאים ולמועדים כמפורט בשטר הðאמðות ולמסור  

תקף. ידוע לðו כי התחייבותðו זו    השעבודשיידרש על מðת לאשר, בין היתר, כי    סבירלðאמן כל אישור  
ðאמðות. מובהר  הת צדדים שלישיים והכל כפוף לשטר  היðה בלתי חוזרת הואיל וðיתðה להבטחת זכויו

אגרות החוב    יהיו מחזיקילא    בשום מקרה  וכי  לשוויו  לא  אך  ,בלבד  שעבודל  מתייחסת  כי התחייבותðו זו
החברה  יג’סדרה  ( חייבת  תהיה  אותו  ðוסף  ו/או  אחר  סכום  כל  מאיתðו  לתבוע  רשאים    המðפיקה ) 

אותן בטוחות. עוד מובהר כי  שימומש בגין    סכוםיה מעבר ל) ואשר יה'יגסדרה  למחזיקי אגרות החוב (
אין באמור לעיל משום מתן התחייבות על ידיðו לשעבד את זכויותיðו בðכסים אחרים לרבות במקרה בו  

. מובהר  ðאמðותהתידרש או תבקש להעמיד בטוחות ðוספות ו/או חלופיות על פי שטר    המðפיקההחברה  
ð ו כאמור. כל עוד לאðאו    ) במלואן'יג  סדרהפרעו אגרות החוב (כי האמור לעיל עומד בבסיס התחייבות

על ðכסים שאיðם בבעלותðו,    בשעבודים ,  בהתאם לתðאי שטר הðאמðות  ,ףהשעבוד לא שוחרר או הוחל 
לפי חלק י' לחוק חדלות    בתוקפן המלא, וזאת גם במקרה של הסדר חוב  דלעיל  יישארו כל התחייבויותיðו

של החברה המðפיקה    פירעון  חדלות  לחוק  4  בסעיף  וכהגדרת   פירעון  חדלות  בהליך  ðקיטה  או,  פירעון  
 ו/או של החברה המשעבדת.

(או כל הוראת חוק    1967-בזאת מראש על כל זכויות או טעðות שחוק הערבות, תשכ"ז  יםאðו מוותר  . 3
") מעðיקים, ובכלל זה על זכויות, פטורים והפטרים  חוק הערבותשתבוא במקומו) (להלן בסעיף זה: "

 (א) לחוק הערבות. 15-ו  11,  8(ב), 7, 6מכוח סעיפים 
, או לפי כל  1967- לðו לפי חוק הערבות, תשכ"ז   שיהיו  המðפיקה  לחברהאðו מסכימים כי זכויות חזרה   . 4

לטובת    ðודין בקשר לחוב וכן כל זכות לקבל בהעברה או להשתתף בבטוחות כלשהן שהועמדו על ידי
) החוב  אגרות  מחזיקי  ו/או  מחזיקי    הðאמן  לזכויות   וðדחות   ðחותות   תהייðה),  'יג  סדרההðאמן  ו/או 

  עוד   כל). בðוסף,  המðפיקה   בחברה  חובעון ו/או הסדר  אגרות החוב (לרבות במסגרת הליכי חדלות פיר
  שאיðם   ðכסים  על  בשעבודים,  ףאו השעבוד לא שוחרר או הוחל   במלואן)  'יג  סדרה (  החוב  אגרות  ðפרעו  לא

כל פעולה שתכליתה להשיג    לבצעלא    בזאת  מתחייבים  אðו,  בהתאם לתðאי שטר הðאמðות  ,בבעלותðו
ידי  כלשהן בבטוחות שהועמדו על  , לא להגיש  וכןאו מחזיקי אגרות החוב  / ו  הðאמן  לטובת   ðו זכויות 

  כהגדרתו  פירעון  חדלות   בהליך  או  פירעון  חדלות  לחוק'  י  חלק  לפי  חוב  בהסדרחוב    תביעתתביעה ו/או  
  בקשר  ðועל אף כל תשלום שיבוצע על ידי, וזאת  המðפיקה  לחברה , בקשר  פירעון   חדלות   לחוק   4  בסעיף

 ).הבטוחות(לרבות בדרך של מימוש   )'יג סדרה( החוב   לאגרות
  282המופיע לעיל מהווה אישור לפי סעיף    הדירקטוריוןכי אישור    המשעבדת  החברהכן מצהירה    כמו . 5

  "). החברות חוק(להלן: " 1999  –לחוק החברות, תשכ"ח 
  
  

  בע"מ  ______________________________
  
  

  המסמך על_____ חתמו    ו"מ מאשר בזה כי ה"ה ____ בע, עו"ד _____, שהððי עוה"ד של _________ אðי
"מ כדין ובהתאם למסמכי  בעוהיðם מוסמכים בחתימתם יחד לחייב את __________  דלעיל המשפטי

  דיןה דלעיל התקבלו בהתאם לית יו"מ והתחייבו בע. הריðי לאשר כי החלטות __________  הההתאגדות של
. כן הריðי לאשר כי החלטות אלה התקבלו בהתאם להוראות הפרק החמישי בחלק  הולמסמכי ההתאגדות של

            . 1999-השישי של חוק החברות, התשð"ט
  

  ________________, עו"ד 
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