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 העניינים  תוכן
 

 . 2022  ספטמברב  30ביום   שהסתיימה לתקופה התאגיד ענייני מצב על הדירקטוריון דוח

 . )בלתי מבוקר( 2022 ספטמברב 30מאוחדים ליום  בינייםתמציתיים  כספיים דוחות

 . )בלתי מבוקר( 2022 ספטמברב 30ליום  נפרדביניים  כספי מידע תמצית

 Doralשל    2022בספטמבר    30ליום    מאוחדים ביניים תמציתיים  כספיים    דוחות
Renewables LLC )(לדוחות הכספיים המאוחדים  1.א.7ביאור  )ראו   )בלתי מבוקר. 
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ 

 חברהדוח הדירקטוריון על מצב ענייני ה 

 2202 ספטמברב 30לתקופה שהסתיימה ביום 

"( בע"מ  מתחדשת  אנרגיה  משאבי  דוראל  קבוצת  דוח החברהדירקטוריון  את  להציג  מתכבד   ,)"

לתקופ החברה  ענייני  מצב  על    30ביום    השהסתיימ  חודשים  שלושהו  תשעהשל    ההדירקטוריון 

לתקנות ניירות   48בהתאם לתקנה  (,  , לפי העניין "תקופת הדוח" או "מועד הדוח)"  2022  ספטמברב

התש"ל ומיידיים(,  תקופתיים  )דוחות  ומיידיים)"  1970-ערך  תקופתיים  דוחות  כל   .("תקנות 

"(, אלא אם הקבוצההנתונים בדוח זה מתייחסים לחברה ולתאגידים בשליטתה במאוחד )ביחד: "

 צוין אחרת. 

 החברה הסברי הדירקטוריון למצב עסקי  .1

בהיקפהמובאת  ההסקירה   מצומצמת  הינה  במצב   ,להלן  שחלו  ולשינויים  לאירועים  ומתייחסת 

ו מצוי גם יענייני הקבוצה בתקופת הדוח, אשר השפעתם מהותית. הדוח נערך בהנחה שבפני קורא

ליום   החברה  של  התקופתי  החברה 2021בדצמבר    31הדוח  ענייני  על  הדירקטוריון  דוח  לרבות   ,

שהסתיימ לשנה  הכספיים  ביום  והדוחות  שפורסם  כפי  מועד,  באותו  )מס'    2022במרץ    31ה 

למונחים בדוח זה תהיה המשמעות   ."( 2021הדוח התקופתי לשנת  )"  (2022-01-033693  :אסמכתא 

אלא אם הוגדרו באופן שונה בדוח   ,2021של פרק א' לדוח התקופתי לשנת    1.1כפי שהופיעה בסעיף  

 . זה

 כללי 1.1

-, כחברה פרטית לפי חוק החברות, התשנ"ט2016בינואר    7החברה התאגדה בישראל ביום  

 "(. חוק החברות)" 1999

  28תאריך  הפרסמה החברה תשקיף להשלמה ותשקיף מדף )הנושא את    2020במאי    27ביום  

פרסמה החברה הודעה   2020ביוני    4ביום  ו(;  2020-01-047629אסמכתא:    ', מס2020במאי  

לו,   ל  םמכוחאשר  משלימה  ו הנפיקה החברה  מניותיה ראשונה מניות למשקיעים מוסדיים 

החל המסחר במניות החברה ומאותו מועד החברה הינה   2020ביוני  10ביום  .למסחר נרשמו

 . לניירות ערך בתל אביב חברה ציבורית, אשר מניותיה רשומות למסחר בבורסה

החברה   זה,  דוח  הלמועד  גלובלית  חברה  תאגידים הינה  ובאמצעות  בעצמה  עוסקת, 

ניהול הליכי מימון, -מוחזקים על ה ובעקיפין, בייזום, פיתוח, תכנון, רישוי,  ידיה, במישרין 

חשמל   לייצור  מערכות  של  ותחזוקה  הפעלה  ניהול,  החזקה,  אנרגיה  הקמה,  ממקורות 

 מתחדשת.

   – בישראל

החזקה לטווח ו  הקמה  מקדמיים וראשוניים, לטובת  ייזום  החל משלבי  חברה פועלת ה -

של   פוטוארוך  אנרגיהוולטאיות-מערכות  אגירת  מתקני  בשילוב  לרבות  וכן  ,  מתקני , 

מערכות גדולות, בהספקים חל מה זאת,    .ניםצרכ  יבחצרלרבות    ,אגירת אנרגיה עצמאיים

מגה ומאות  עשרות  עליון-של  במתח  ההולכה  לרשת  המתחברות  אחת,  כל  דרך וואט   ,
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המתחברות לרשת   מים ובריכות דגיםמערכות המותקנות על גבי קרקעות, גגות, מאגרי  

  מסחריים ופרטיים,   מערכות קטנות המותקנות על גבי גגותב  וכלה  ,החלוקה במתח גבוה

קיבוצים, מושבים   230-, באמצעות שותפויות עם כ, גדרות ועודבריכות דגים  ,מאגרי מים

 . חקלאיות ואגודות שיתופיות

הקמתהחברה   - בשלבי  זכייתה  נמצאת  במסגרת  בשני  פרויקטים  תחרותיים ה  הליכים 

בישראלל אנרגיה  אגירת  מתקני  בשילוב  סולאריים  ו1הליך  )"  שדות  "(, 2הליך  "-" 

לפחות  , ובתוספת קיבולת אגירה בהספק של  (AC)  וואט-מגה  300-בהספק כולל של כ

החברה התקשרה למועד דוח זה,  .  1"(פרויקטים)להלן בסעיף זה: "  וואט שעה-מגה  1,400

בנק   בע"מ  מזרחיעם  כ  טפחות  של  בסך  פרויקטים  מקבץ  למימון  הבנות    2.2-במזכר 

ש"ח "  מיליארד  זה:  בסעיף  הכולל)להלן  ומסגרות   "(הסכום  בכיר  חוב  )באמצעות 

מיליון ש"ח מתוך הסכום   200, וכן על הסכם מסגרת גישור מתגלגלת בסך של  נוספות(

    להלן.ובפסקה   1.4.3-ו 1.4.2 פיםוהכל כמפורט בסעי ,הכולל 

והיא   - חשמל  הספקת  ברישיון  מחזיקה  את  החברה  הספקת מקדמת  בתחום  פעילותה 

למועד אישור הדוח נחתמו הסכמים להספקת חשמל עם מגוון לקוחות עסקיים   .  החשמל

בהקשר זה יצוין כי בחודש .  20222ביוני    1והחברה החלה למכור חשמל ללקוחותיה ביום  

אסדרת פעילותם של מתקני ייצור החלטה בנושא  חשמל  רשות הפרסמה    2022ספטמבר  

 . 3"( אסדרת השוק )להלן בסעיף זה: "  ואגירה המחוברים או משולבים ברשת החלוקה

פעילותם של מתקני הייצור ברשת החלוקה ובפרט את    אסדרת השוק נועדה להסדיר את

למספקים.   ישירות  חשמל  למכור  שלהם  כ-על האפשרות  השוק,    לילפי  תינתן אסדרת 

למסלול  הנכללים באסדרות או הליכים תחרותיים אחרים לעבור  ייצור  אפשרות למתקני  

החל  )מחיר שולי חצי שעתי( עבור הזרמת חשמל לרשת, ו   SMPבתעריפי    מכירת חשמל

אנר  תינתן   2024בינואר    1מיום   למכירת  ישירות למספק   ייצורהיה ממתקן  גאפשרות 

משנת  פרטי.   ל  2023החל  צפויה  חלק  החברה  זכייתה העביר  במסגרת  מהמתקנים 

אגירה   בשילוב  סולאר  תחרותיים  השוק  2-ו  1בהליכים  אסדרת   רכיב כאשר  ,  למודל 

פסגה במחירי  חשמל  מכירת  יאפשר  בפרויקטים  יותרניצול    ,האגירה  ורווחי  של   יעיל 

תמשיך החברה    ,במקביל.  שדות סולאריים והפקת ערך רב יותר מאותה יחידת שטחה

החברה   2024החל משנת  בנוסף,  .  כאמור  תחרותייםההליכים  המתקנים במסגרת    להקים

 ם ששילבה באסדרת השוקבמתקני  שתייצר  והנקי   את החשמל ה"ירוק"  צפויה לשייך

   .מספקים פרטייםל ישירות

הייזום,  - בתחום  פעילותה,  את  מקדמת  אסטרטגיות,  שותפויות  באמצעות  החברה, 

טעינה לרכבים חשמליים,  אגירת אנרגיה והפעלה של תחנות  ההקמה והשיווק,  ה פיתוח,  ה

 הפרטי בישראל. הן במרחב הציבורי והן במרחב 

מיליון ש''ח   3.3-במימון של כ  החברה  זכתה  , בתחום המימן הירוק  הפעילות  במסגרת -

 
סדרות סולאר בשילוב אגירה ייקבע, בין היתר, בהתחשב בתשובות המחלק שתתקבלנה אהמתקנים שיוקמו תחת    וקיבולתהספק      1

מחברת החשמל ביחס לכל אתר ואתר, אשר עלולות להכיל מגבלות על הזרמת חשמל לרשת בשעות מסוימות. נתונים אלו ואחרים  
 הצפויות. תיהםעל תוצאו גםצפויים להשפיע על התכנון ההנדסי המפורט של המתקנים, וכפועל יוצא מכך 

 . 2021לפרק א' לדוח התקופתי לשנת  1.9.4לפרטים נוספים אודות אסדרות בנושא הספקת חשמל, ראו סעיף   2
מישיבה  ראו    3 החשמל  רשות  מס'  ,  2022באוגוסט    30מיום    637מס'  החלטת  ואגירה   –  63704החלטה  ייצור  למתקני  שוק  מודל 

 המחוברים או משולבים ברשת החלוקה.
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האנרגיה   במתקן ממשרד  שייוצר  מחשמל  ירוק  מימן  לייצור  פיילוט  פרויקט  להקמת 

בנוסף, לחברה   .H2Pro LTDוולטאי, באמצעות טכנולוגיית ייצור מימן של חברת  -פוטו

חברת  מסגרת  הסכם   עם  לרכוש  H2Pro LTDמותנה  לחברה  מתקני   המאפשר 

 . 2030וואט עד שנת -מגה 200-אלקטרוליזה לייצור מימן בהספק מצטבר של כ

החברה פועלת לייזום, פיתוח, הקמה, הפעלה והחזקה של פרויקטים בתחום התשתיות  -

 גז(.-הסביבתיות וטיפול בשפכים )בין היתר באמצעות מערכות ביו

 עם  שיתופי פעולה  באמצעות דוראל טק, זרוע החדשנות שלה, לאיתור  ,החברה פועלת  -

ויישום  לפיתוח  בהשקעות  ועוסקת  עילית,  טכנולוגיה  וחברות  ופיתוח  מחקר  מכוני 

משיקות ו/או סינרגטיות  ה  ,אנרגיה, סביבה ואקליםטכנולוגיות פורצות דרך, בתחומי  

לדוח   1.12.1  טק, כמפורט בסעיף-שביצעה דוראל  השקעותל בהמשך    .לתחומי פעילותה

המפתחת טכנולוגיה ,  Ascend Elementsחברת    בתקופת הדוח,  2021התקופתי לשנת  

, השלימה סבב גיוס בהיקף יון והפקת סוללות חדשות-סוללות ליתיום  ייחודית למחזור

האנרגיה מיליון דולר ממשרד    480בסך    מיליון דולר, וכן זכתה במענק יוקרתי  300של  

פסולת סוללות לחומרים פעילים. בנוסף,  לקידום תעשיית הסוללות והפיכתהאמריקאי 

טכנולוגיה  ,AM Batteries  חברת יבש  המפתחת  לציפוי  אלקטרודות    ייחודית  של 

המפתחת ,  Verdagy  וחברת  דולר  מיליון  25  של  גיוס   סבב  השלימה,  בסוללות

פיילוט מסחרי ראשון לייצור מימן ירוק המשלב , השיקה  אלקטרוליזר לייצור מימן ירוק

   הגדולים בעולם. AEM- את תאי ה

החברה פועלת לקידום ומימוש פרויקטים של "עצמאות אנרגטית" מקומית, הכוללים  -

חשמל  צרכני  בשטחי  חשמל,  רשתות  לניהול  ופתרונות  אנרגיה  אגירת  חשמל,  ייצור 

 גדולים בישראל )כגון קיבוצים, מפעלים וכיו"ב(. 

ל - פועלת  ירוקות'  הפקתהחברה  בגין  REC-I4מסוג    'תעודות  שיופקו  המיוצר ,  חשמל 

, לצורך מכירתן וואט שעה בפועל(-מגה  1)תעודה ירוקה נרשמת כנגד ייצור של    הבמתקני

 צפויה כאמור  הפקת התעודות הירוקות ומכירתן    ,להערכת החברה.  לצדדים שלישיים

 . תופקנה בהםשפרויקטים מהכנסות נוספות להניב 

  – בארה"ב

- עלהמוחזקת  ,  Doral Renewables LLC  ( "Doral LLC")באמצעות  החברה פועלת   -

של  ה  דיי של  )בשרשור(  41.78%בשיעור  הנוספים  בעליה   .Doral LLC  תאגיד    הינם

בע"מ לביטוח  חברה  מגדל  של    ,5"( מגדל)"   בבעלות  מקומי ו,  20%בשיעור   שותף 

"(CAG)",    של החברה  38.22%בשיעור  ידיעת  למיטב  אשר  בעל   וניסיונה,  הינו  עימו, 

  . סיון רב בתחום האנרגיה המתחדשת בארה"ב יונ  ,תווניהולי  ארגוניותת  ו יכולקשרים,  

Doral LLC    ים )יוולטא-ם פוטומתקניעוסקת בייזום, ניהול, פיתוח והקמה שלUtility 

Scale),  לרבות בשילוב מתקני אגירת אנרגיה ומתקני אגירהStand Alone,  וכן פרויקט

 
  אלה   תעודותIREC  (International Renewable Energy Certificate  .)  מסוג  ירוקות  תעודות  בישראל  קיימות  הדוח  למועד  נכון  4

 .ן בה ולשימוש ירוקות לתעודות הנוגע הבינלאומי בסטנדרט  עומדות והן הבינלאומי I-REC-ה ארגון ידי על מופקות
 ידי מגדל אחזקות ביטוח ופיננסים בע"מ, בעלת עניין בחברה מכוח החזקות.-עלהמוחזק למיטב ידיעת החברה במלואו   5
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  .6וכן ברשתות נוספות ,PJM ,MISO, SPPרשתות החשמל עיקר בבאנרגיית רוח, 

בעסקה עם   , באמצעות תאגיד ייעודי,Doral LLCהתקשרה    ,2022באוקטובר    14יום  ב -

של   בניהולה  השקעה  השקעות Apolloקרנות  לניהול  מוביל  גלובלי  תאגיד   ,

מיליון דולר, לפי שווי    500בסך של עד  למניות  להנפקת שטרות המירים    אלטרנטיביות,

 , אשר ישמשו בעיקר להשקעות Doral LLCמיליארד דולר )לפני הכסף( של    1.5המרה של  

  .זה לדוח 1.4.4כמפורט בסעיף הכל בפרויקטי אנרגיה מתחדשת בארה"ב, ו

הדוח חתמה - לרשת החשמל    Doral LLC  הגישה  למועד אישור  חיבור   MISOבקשות 

 (.ACוואט ) -מגה 1,325-עבור פרויקטים בהיקף מצטבר של כ

מקימה   - פעילותה,  פרויקט    Doral LLCבמסגרת  באינדיאנה,   Mammoth Solarאת 

ופרויקט   דרום  אינדיאנה  פרויקט  צפון,  אינדיאנה  פרויקט  חלקים:  לשלושה  המחולק 

מרכז,   בכאינדיאנה  מוערך  הכולל  )-מגה  1,600-שהספקו  )"DCוואט  פרויקט  ( 

(  DCוואט )-מגה  480-. ביחס לפרויקט אינדיאנה צפון, שהספקו מוערך בכ7"( אינדיאנה

נחתם   בעיצומן,  נמצאות  הקמתו  לועבודות  ירוקות  ותעודות  חשמל  למכירת  - הסכם 

American Electric Powerפוטו פאנלים  נרכשו  מימון   8וולטאיים-,  הסכמי  ונחתמו 

מלווים   Bank of Americaעם    Tax Equity)שותפות   מקונסורציום  בנקאי  ומימון 

 360-. ביחס לפרויקט אינדיאנה דרום, שהספקו מוערך בכDeutsche Bank)9בהובלת  

)וו-מגה לDCאט  ירוקות  ותעודות  חשמל  למכירת  הסכם  נחתם  האנרגיה (,  תאגיד 

American Electric Power  פוטו פאנלים  נערכת   Doral LLC.  10וולטאיים-ונרכשו 

)באמצעות   הפרויקט  הקמתו   Tax Equityלמימון  עבודות  ולתחילת  בנקאי(,  ומימון 

  720-הספקו מוערך בכשצפויה בחודשים הקרובים. ביחס לפרויקט אינדיאנה מרכז, ש

)-מגה לDCוואט  ירוקות  ותעודות  חשמל  למכירת  הסכמים  נחתמו   ,)-American 

Electric Power  ו-Constellation11  ,זה דוח  למועד   .Doral LLC   במו"מ נמצאת 

 וולטאיים. -לרכישת פאנלים פוטו

ברה בישראל, הפקת תעודות ירוקות עבור מתקני הח  המידע המפורט בסעיף זה לעיל, לרבות בדבר

ל ביחס  החברה  כאמור  נוספות  הכנסותיצירת  הערכת  ירוקות  תעודות  מתקני   ,ממכירת  שילוב 

מימון    החברה באסדרת השוק, שיוך ייצור החשמל לצרכני הקצה להם החברה מספקת חשמל,

וולטאיים עבור פרויקט אינדיאנה -פרויקט אינדיאנה דרום ותחילת הקמתו ורכישת פאנלים פוטו

)"חוק   1968-, הינו בגדר מידע צופה פני עתיד, כהגדרת מונח זה בחוק ניירות ערך, התשכ"חמרכז

, המבוסס על המידע ועל הערכותיה של החברה ותוכניותיה נכון למועד זה. הערכות  ניירות ערך"(

ותוכניות אלו עלולות שלא להתממש, או להתממש באופן חלקי, בשל משתנים רבים אשר אינם 

 
 .  2021לפרק א' בדוח התקופתי לשנת  1.10.1.2לפרטים נוספים אודות רשתות החשמל, ראו סעיף  6
לפרק א'    1.20.7לפרטים אודות השקעת מגדל בפעילות החברה בארה"ב, לרבות השקעה בפרויקט אינדיאנה צפון ודרום, ראו סעיף    7

, אשר המידע הכלול בהם מובא בדוח 2021בדצמבר    31לדוחות הכספיים ליום    1.ב. 31-ו  1.ה.11וביאורים    2021בדוח התקופתי לשנת  
 זה בדרך של הפניה.  

  ביוני  13-ו  2021  במרץ  21  מהימים  החברה  של  המיידים  דיווחיה  ראו,  הפאנלים  רכש  והסכם  החשמל  מכירת  הסכם  ותאוד  לפרטים  8
 .הפניה של בדרך זה בדוח מובא בהם הכלול המידע אשר(,  בהתאמה , 2021-01-037858-ו 2021-01-039420: אסמכתאות' מס) 2021

  2022  ביוני   14  ביום  פורסמו  אשר  החברה  של  המיידים  דיווחיה  ראו ,  Tax Equity- ה  והסכם  המימון  הסכם  אודות  נוספים  לפרטים  9
 . הפניה של בדרך זה בדוח מובא בהם הכלול המידע אשר(, בהתאמה,  2022-01-073321-ו  2022-01-073303:  אסמכתאות' מס)

  בספטמבר   1-ו  2021  ביולי  29  מהימים  החברה  של  המיידים  דיווחיה  ראו,  הפאנלים  רכש  והסכם  החשמל  מכירת  הסכם  אודות  לפרטים  10
 .הפניה של בדרך זה בדוח מובא בהם הכלול המידע אשר(,  בהתאמה , 2022-01-091266-ו 2021-01-124479: אסמכתאות' מס) 2022

: אסמכתאות'  מס)  2022  במרץ   23-ו  2022  במרץ  20  מהימים  החברה  של  המיידים  דיווחיה  ראו,  החשמל  מכירת  הסכמי  אודות  לפרטים  11
 . הפניה של בדרך זה בדוח מובא בהם הכלול המידע אשר(, בהתאמה,  2022-01-028455-ו  2022-01-031354
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עסקיים, רגולטוריים וסביבתיים,  -ה הבלעדית של החברה, ובכלל זה משתנים כלכלייםבשליטת

לפרק א'    1.26וכן של גורמי הסיכון הכלליים המאפיינים את פעילות החברה המפורטים בסעיף  

, אשר המידע הכלול בו מובא בדוח זה בדרך ההפניה. בהתאם, המידע 2021לשנת  התקופתי בדוח

ידי  -ל שלא להתממש ו/או להתממש באופן שונה מהותית מכפי שנצפה עלעלו  סעיף זההמובא ב

 החברה. 

   – באירופה

למטרות איתור, פיתוח, קידום,   מקומיים  באמצעות שותפויות עם צדדי ג'פועלת  החברה   -

 . במדינות פולין, איטליה, רומניה ודנמרק יותוולטא-פוטו מערכות של  הקמה והפעלה

  פיתוח, הקמה והפעלה של ייזום,  באמצעות שותפות עם צד ג' להחברה פועלת ברומניה   -

 .פיתוח מתקדםהמצוי בשלבי וואט, -מגה 100-בהספק של כרוח טורבינות  פרויקט

למועד . את פעילותה בתחום התשתיות הסביבתיות גם לאירופה פועלת להרחיבהחברה  -

סביבתיות    השלימה  הדוחאישור   תשתיות  מלוא לרכישת    עסקה  12בע"מ   2015דוראל 

 המצויים בשלבי פיתוח,   פרויקטיםצבר  ברה פולנית המחזיקה )בשרשור( בההחזקות בח 

 . , חלקם על סף מוכנות להקמהמתאן-גז ו/או פרויקטי ביו-לייצור חשמל מביו

 צבר פרויקטים

מניבות, ,  2022  ספטמברב  30ליום   מערכות  שותפים  עם  יחד  הקבוצה  חברות  בבעלות 

המזרימות את החשמל המיוצר בהן לרשת החשמל ו/או ישירות לצרכנים, בהספק כולל של  

. בנוסף, למועד אישור הדוח וואט שעה-מגה  2-וקיבולת אגירה של כ  (DCוואט )-מגה  186-כ

יום   לאחר  מסחרית  הופעלו  אשר  מערכות  שסיימו 2022בספטמבר    30קיימות  כאלו  או   ,

למעשה את שלב ההקמה, כך שלצורך הפעלתן המסחרית ה"רשמית" נדרשות פעולות טכניות 

וואט  -מגה  80-"(, בהספק של כמוכנים לחיבור" או "מוכנות לחיבורופרוצדורליות בעיקרן )"

(DC)  כ של  אגירה  שעה-מגה  22-וקיבולת  לחברה  וואט  הדוח  אישור  למועד  כן,  כמו   .

על  חתימה  או  תחרותיים  בהליכים  זכיה  ו/או  הקמה  לקראת  הקמה,  בשלבי  פרויקטים 

)מיהסכ חשמל  למכירת  ארוכתPPAם  תעריף  הבטחת  הכוללים   ,) -"( שיריון  טווח  לאחר 

וואט  -מגה  1,809-( וקיבולת אגירה של כDCוואט )-מגה  2,614-"(, בהספק כולל של כ תעריף

וואט -מגה  879-י שיריון תעריף בהספק כולל של כשעה; פרויקטים בשלבי פיתוח מתקדם לפנ

(DCוקיבולת אגירה של כ )-ופרויקטים בשלבי ייזום בהספק כולל של   ;וואט שעה-מגה  225

וואט שעה. לפירוט נוסף, לרבות -מגה  8,211-( וקיבולת אגירה של כDCוואט )-מגה   12,468-כ

חלקה של החברה במערכות השונות, וההנחות ששימשו לחישוב הספקי המערכות בשלבים  

  .להלן 1.5השונים, ראו סעיף 

עתיד, כהגדרת מונח זה בחוק ניירות ערך,  התיאור בדוח זה כולל מידע צופה פני    כי  ,יודגש 

נכון למועד   המבוסס על הערכות ואומדנים של הנהלת החברה המצויים בידי הנהלת החברה

הדוח ובהתחשב  אישור  פועלת  היא  בהם  השווקים  מאפייני  על  בהסתמך  היתר  בין   ,

עלולות אלה  הערכות  פעילותה העסקית.  על  הגורמים המשפיעים  והבנתה את   בניסיונה 

 
תשתיות סביבתיות. למידע נוסף   דוראלצמח, מנכ"ל    יעקב  מר  בבעלות  חברהידי  -על  20%-ידי החברה ו-על  80%חברה המוחזקת    12

 להלן.   1.5, וכן סעיף 2021לדוח התקופתי לשנת  1.12.2פעילות דוראל תשתיות סביבתיות, ראו סעיף  אודות
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שלא להתממש, כולן או חלקן, או להתממש באופן שונה, לרבות מהותית, מהצפוי, בין היתר  

  , מיטביים, מהתפתחויות שלא ניתן להעריכן באופן מלאשאינם  כתוצאה מהנחות וניתוחים  

דוח  פרק א' בל  1.26בסעיף    או יותר מגורמי הסיכון המפורטים  בשל התממשות אחד  או/ו

 . אשר המידע הכלול בו מובא בדוח זה בדרך של הפניה, 2021התקופתי לשנת 

 תחומי פעילות 1.2

סעיפים   ראו  החברה  של  הפעילות  תחומי  אודות  בדוח    1.11-1.9-ו  1.3לפרטים  א'  לפרק 

שמות   פירוט. ל2022  ספטמברב  30לדוחות הכספיים ליום    6וביאור    ,2021התקופתי לשנת  

בפרק א' לדוח התקופתי   1.1ראו סעיף    ,תאגידי הקבוצה המופיעים בדוח הדירקטוריון להלן 

 .  אשר המידע הכלול בו מובא בדוח זה בדרך של הפניה, 2021לשנת 

  והשפעת משבר הקורונה הסביבה העסקית 1.3

 השפעת האינפלציה ועליית שיעורי הריבית על החברה 

פוליטיים, כגון משבר הקורונה והמלחמה בין רוסיה לאוקראינה, החל  -גאועל רקע אירועים 

כלכליים בעלי השפעה על פעילות החברה,  -ובתקופת הדוח חלו שינויים מאקרו  2021משנת  

בארה"ב,   7.75%-כו  בישראל  5.1%-וביניהם, עלייה בשיעור האינפלציה לרמה שנתית של כ

 ים המרכזיים בישראל ובעולם. ובתגובה לכך, העלאות ריבית על ידי הבנק 

חשמל  ממכירת  החברה  הכנסות  על  חיובי  באופן  משפיעה  האינפלציה  בשיעור  העלייה 

בישראל, בשל הצמדת התעריפים למדד המחירים לצרכן במרבית הפרויקטים. מנגד, העלייה 

הצמודות  החברה  של  החוב  אגרות  בגין  המימון  הוצאות  על  משפיעה  האינפלציה  בשיעור 

 מחירים לצרכן ועל הוצאות המימון של חלק מהפרויקטים.  למדד ה

העלייה בשיעורי הריבית משפיעה על הוצאות המימון של חלק מהפרויקטים אשר נטלו חוב 

חברות  בעתיד  שתיטולנה  הלוואות  על  להשפיע  עלולה  שתימשך,  וככל  משתנה,  בריבית 

מהותית,  13הקבוצה  להיות  צפויה  אינה  ההשפעה  החברה,  להערכת  הריבית .  ציפיות  בשל 

ארוכות הטווח, אשר לא השתנו באופן מהותי, ואשר גוזרות בדרך כלל את בסיס ההלוואות  

מבצעות מעת עת הגנות, באופן חלקי,    Doral LLC-החברה ו   בנוסף,הפרויקטאליות בקבוצה.  

 על שינויים בשיעורי הריבית. 

יבית והאינפלציה לא תשפיע למועד פרסום דוח זה, החברה מעריכה כי העלייה בשיעורי הר

 באופן מהותי על עסקי החברה לטווח הקצר והבינוני. 

ביאור   ראו  הריבית,  שיעורי  ועליית  האינפלציה  השפעת  אודות  נוסף  לדוחות 4לפירוט  .ד 

 . 2022 ספטמברב 30הכספיים ליום 

 תעריפי החשמל ומגמות משפיעות בשוק האנרגיות המתחדשות 

)לרבות בהסכמי   על  PPAהעלייה בתעריפי החשמל בארה"ב  חיובי  באופן  צפויה להשפיע   )

ו העלייה במחירי החשמל באירופה צפויה להשפיע באופן הכנסות החברה ממכירת חשמל, 

החברה הכנסות  על  יצוין,  .חיובי  זה  באירופה,    בהקשר  החשמל  מחירי  עליית  בעקבות  כי 

 
 .התקופתי בדוח' א  לפרק  1.18.4 סעיף ראו, הקבוצה חברות שנטלו הלוואות של הצמדה מנגנוני אודות לפרטים 13
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שנועדה להגביל את מחירי החשמל במדינה,   חקיקה  אומצה בפולין  2022בחודש אוקטובר  

- וואט שעה המיוצר ממתקנים פוטו-מגה  1-זלוטי ל  355  ת מחיר שלתקר  מסגרתה נקבעהב

ליום    ולטאייםו "  2023בדצמבר    31עד  זה:  בסעיף  הדוח    "(.החקיקה)להלן  אישור  למועד 

  1בהספק של עד    )פרויקטיםם שמקימה החברה בפולין  פרויקטיסוג ה אינה חלה על  החקיקה  

)-מגה ולכן  DCוואט  אלו. ((  מפרויקטים  החזויות  החברה  הכנסות  על  כלל  משפיעה   אינה 

ירידה בתעריפי ההובלה והלוגיסטיקה ובחלק מחומרי הגלם המשמשים   מסתמנתלאחרונה  

לייצור ציוד ולהקמת מתקנים סולאריים. כמו כן, החברה פועלת ליצירת התקשרויות עם 

ספקי ציוד רלוונטיים הכוללות מנגנוני הצמדה למחירי חומרי הגלם, כך שבמקרה של ירידה  

 פי מנגנונים אלו. -בהתאמה על נוספת במחירי חומרי הגלם, מחירי ציוד ירדו

 הסביבה העסקית בארה"ב 

Act nInflation Reductio 

 Inflation Reduction-ה  חתם הנשיא ביידן על  2022בחודש אוגוסט  למיטב ידיעת החברה,  

Act  " זה:  בסעיף  כ"(,  החקיקה)להלן  תקצה  במשבר    370- אשר  למאבק  דולר  מיליארד 

ם יהרלוונטי)בתמצית(  וללת את הסעיפים הבאים  החקיקה, בנוסחה הנוכחי, כ.  14האקלים 

האנרגיות  ל ההארכת  (  1)  המתחדשות:שוק   10-ב  ITC  (Investment Tax Credit)-הטבת 

פרויקטים עבור    30%-ללכלל ההשקעות במתקנים סולאריים  שנים והגדלת סף זיכוי המס  

עבור   22%-ול  2033בשנת    הקמהעבור פרויקטים שיחלו    26%-, ל2032עד שנת    הקמהיחלו  ש

  הנכללים לפרויקטים    נוספים  10%זיכוי מס של  (  2)  ;203415בשנת    הקמהיחלו  שפרויקטים  

על קרקע   ביניהם הקמת פרויקט   ,בכפוף לתנאים מסוימים  ,'Energy Community'מסלול  ב

התעסוקה אשר    ,אבטלה  כאזור  המוגדר  אזורפרויקט בהקמת  או    מזוהמת  או  הנחשבת פגומה

מפחם/גז  לעהתבססה  בו   אנרגיה  ייצור  אזור    טבעי-מתקני  מכרהה או  בקרבת   נמצא 

, בכפוף לתנאים לפרויקטים  נוספים  10%, זיכוי מס של  . כמו כן16פחם/תחנה פחמית שנסגרה

ב השימוש    ניהם,ימסוימים,  גלםשיעור  בארה"בש  בחומרי  הארכת  (  3)  ;16בפרויקט  יוצרו 

ייצור אנרגיה  המאפשרת  PTC  (Production Tax Credit  ,)-ההטבת   לפי  זיכויי מס  קבלת 

של    ,'ירוקים'ממקורות   הטבה  10לתקופה  לקבלת  האפשרות  ופתיחת  עבור   זו  שנים, 

סולאריים  להחלת  (  4) ;17פרויקטים  המסהטבהזכאות  אנרגיה   גם  ות  אגירת  מתקני  על 

  , (Tax Equityת שותף מס )והשקעבמתווה  ( הקלות  5);   17(Stand Alone Storageעצמאיים )

הצורך    ירתלמכ  אפשרותניהן  יב ללא  אחרות  לחברות  המס  וזיכויי  הטבות  מבנה במרבית 

 פיצולחלקים מהטבות המס ו ירתלמכ אפשרות, שותף מס בהסכמיהקיים  המורכב המכירה

שנים אחורה ועד    3עד    -החזרי מס    תלקבל כן הרחבת התקופות  ו  , מספר שנים  ל פניהמכירה ע 

( הסדרה והטבת מס  6) -ו  17נכון להיום(  שנים קדימה  20-שנה אחורה ו)חלף    שנים קדימה  22

בשנת   הפרויקט אינדיאנה צפון, שהחל הקמ  ,בהקשר זה  למתקני אגירה ומתקני מימן ירוק.

 
 ./history-us-in-package-energy-climate-largest-signs-magazine.com/2022/08/17/biden-https://www.pv:קורמ 14

 . בדוח זה מידע להכללת אישור לקבל פנתה לא החברה
in-itc-credit-tax-investment-storage-energy-https://www.energytoolbase.com/newsroom/blog/standalone-: מקור 15

the-inflation-reduction-act-of-2022דוח. החברה לא פנתה לקבל אישור להכללת מידע זה ב. 
החברה לא פנתה לקבל  . /community-energy-an-si-what-ira-the-usa.com/2022/10/20/inside-magazine-https://pv מקור: 16

 . דוחאישור להכללת מידע זה ב
  לא   החברה.  July, 2022 (projectfinance.law) -Manchin Deal Bolts Forward | Norton Rose Fulbright -Schumer:  מקור  17

 . בדוח זה מידע להכללת  אישור לקבל פנתה

https://www.pv-magazine.com/2022/08/17/biden-signs-largest-climate-energy-package-in-us-history/
https://pv-magazine-usa.com/2022/10/20/inside-the-ira-what-is-an-energy-community/
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. , בכפוף להסכמת שותף המס והמלווים 30%, יפעל לקבלת זיכוי מס מירבי בגובה של  2022

החברה, להערכת  כן,  של   כמו  הפרויקטים  צבר  כלל  על  לטובה  מהותית  תשפיע  החקיקה 

Doral LLC    .בנוסף,  בארה"בDoral LLC    היא צבר אותו  פרויקטים ב  בחינתהחלה בהליך

)בהתאם   10%בגובה של    ונים לקבלת זיכוי מס נוסףעל הקריטרי  העשויים לענות,  מקדמת

 : פרויקטים הרלוונטייםה  ן רשימתללה, לעיל( 2לס"ק 

Project Solar MWp Storage MWh 

Mammoth South 360  

Mammoth Central I 360  

Mammoth Central II 360  

Goonies 233  

Other Projects - PJM 100  

Other Projects - MISO 984  

Other Projects - SPP 1,020 900 

Total 3,417 900 

 

אודות הסביבה העסקית של הקבוצה והשפעת משבר הקורונה על החברה,    נוספים  לפרטים

אשר המידע הכלול בו מובא  ,  2021לפרק א' בדוח התקופתי לשנת    1.8.11-ו  1.8.8ראו סעיפים  

   .בדוח זה בדרך של הפניה

נוספים   ברשת לפרטים  רפורמות  לרבות  בארה"ב,  החברה  של  העסקית  הסביבה  אודות 

)  ,בארה"ב   PJMהחשמל   הסחר האמריקאי  (  Department of Commerceחקירת משרד 

אסיה ממזרח  סולאריים  פאנלים  ייבוא   Uyghur Forced Labor ("UFLPA")-ו  בנושא 

Prevention Act  סעיף ראו  ליום    לדוח  1.3,  ביום  ,  2022ביוני    30החברה  פורסם    30אשר 

אסמכתא:    2022באוגוסט   זה    ,( 2022-01-110233)מס'  בדוח  מובא  בו  הכלול  המידע  אשר 

 . בדרך של הפניה

בסעיף זה לעיל, לרבות בדבר השפעת האינפלציה ועליית שיעורי הריבית,  המידע המפורט  

השפעת  ,  הגלם חומרי  למחירי   הצמדה  מנגנוני  והסדרת  ציוד   ספקי  עםהחברה   התקשרויות 

)לרבות שיעור זיכוי המס בפרויקט    Doral LLCהחקיקה והרפורמות בארה"ב על פעילות  

שיוטלו(,   )ככל  הפאנלים  ספק  על  שיוטלו  המכסים  גובה  צפון(,  להקמת  אינדיאנה  צפי 

הינו בגדר מידע צופה פני  ,  )לרבות הספקם(  פרויקטים על קרקעות שיקנו זיכוי מס נוסף

הערכותיה של החברה   זה בחוק ניירות ערך, המבוסס על המידע ועל  עתיד, כהגדרת מונח

להתממש   או  להתממש,  שלא  עלולות  אלו  ותוכניות  הערכות  זה.  למועד  נכון  ותוכניותיה 

באופן חלקי, בשל משתנים רבים אשר אינם בשליטתה הבלעדית של החברה, ובכלל זה 

כלכליים ש-משתנים  וכן  וסביבתיים,  רגולטוריים  הכלליים עסקיים,  הסיכון  גורמי  ל 

בסעיף   המפורטים  החברה  פעילות  את  לשנת    1.26המאפיינים  התקופתי  בדוח  א'  לפרק 

, אשר המידע הכלול בו מובא בדוח זה בדרך ההפניה. בהתאם, המידע המובא בסעיף 2021

 ידי החברה. -זה עלול שלא להתממש ו/או להתממש באופן שונה מהותית מכפי שנצפה על
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  :18ריים בתקופת הדוח ולתאריך אישור הדוחאירועים עיק  1.4

מגמת   המשיכה  הדוח,  תקופת  ביטוי הצמיחה  במהלך  לידי  באה  אשר  הקבוצה,  בפעילות 

  במספר היבטים, כדלקמן:

 הקצאה פרטית חריגה של מניות החברה  1.4.1

של    2022בספטמבר    8ביום   פרטית  הקצאה  החברה  דירקטוריון  מניות   30,755,867אישר 

ע.נ. של החברה, לצדדים שלישיים, שאינם קשורים לחברה ו/או לבעלי השליטה  רגילות ללא  

בתוספת   המנויים  הגופים  על  הנמנים  משקיעים  הינם  החברה  ידיעת  למיטב  אשר  בה, 

ש"ח למניה רגילה אחת של   11.5-בתמורה ל  א)ב( לחוק ניירות ערך,15הראשונה לפי סעיף  

של   )ברוטו(  כולל  לסך  המסתכם  "  ש"ח  353,692,471החברה,  זה:  בסעיף  ההקצאה  )להלן 

הפרטית    "(.הפרטית ההקצאה  על    עומדלאחר  החברה  רגילות,   177,722,867הון  מניות 

 מניות רגילות. 178,250,867ובהנחת דילול מלא, על 

מיום   החברה  של  המיידי  דיווחה  ראו  הפרטית,  ההקצאה  אודות  נוספים   11לפרטים 

(, אשר המידע הכלול בו מובא בדוח זה 2022-01-115609אסמכתא:  מס'  )  2022בספטמבר  

 בדרך של הפניה. 

 מזכר הבנות למימון פרויקטים סולאריים בשילוב אגירה  1.4.2

, התקשרה החברה במזכר הבנות עם בנק מזרחי טפחות בע"מ )להלן  2022באוגוסט    10ביום  

 1.5-קמתם מוערכת בכ"(, למימון חוב בכיר למקבץ פרויקטים שעלות ההבנקבסעיף זה: " 

 זה: מיליארד ש"ח, באמצעות קונסורציום מלווים שיגובש בהובלתו של הבנק )להלן בסעיף  

 "(, והכל בכפוף, בין היתר, לחתימת הצדדים על הסכם מחייב. ההבנות "מזכר

כ-על של  בסך  עצמו,  הבכיר  החוב  למימון  בנוסף  ההבנות,  מזכר  ש"ח,    1.3-פי  מיליארד 

מיליון ש"ח, הכוללות, בין היתר, מסגרת    900-ספות בסך מצטבר של כתועמדנה מסגרות נו

גישור מתגלגלת למימון פרויקטים בטווח המיידי, עוד קודם לסגירה פיננסית; מסגרות גישור  

להעמדת הון עצמי; מסגרת ערבויות; וכן מסגרות מקובלות נוספות במימון מסוג זה, והכל  

שיסו ולתנאים  שסוכמו  לעקרונות  ויפורטו בהתאם  הנוספים  והמלווים  הצדדים  בין  כמו 

 בהסכם המחייב, ככל שייחתם.

יובהר, כי טרם נחתם בין הצדדים הסכם מחייב, וכי תנאי העסקה הסופיים ייקבעו במסגרת  

האישורים   כל  בקבלת  מותנית  מחייב  הסכם  על  חתימה  שייחתם.  ככל  מחייב,  הסכם 

הרלוונטיים באורגנים  אישורים  לרבות  הנוספים    הנדרשים,  המלווים  ושל  הצדדים  של 

של   רצונם  לשביעות  נאותות  בדיקות  בהשלמת  וכן  שנדרשים,  ככל  רגולטוריים  ואישורים 

 הבנק והמלווים הנוספים. 

 
 מועד  לפני  בסמוך  ועד  2022  לשנת  לישיהש  הרבעון  במהלך  התאגיד  בעסקי  אירעו  אשר  מהותיים  וחידושים  שינויים  כולל  זה  סעיף  18

  בדוח  1.3  סעיף  ראו,  2022  לשנת  הראשון  הרבעון  במהלך  התאגיד  בעסקי  אירעו  אשר  מהותיים  וחידושים  לשינויים.  זה  דוח  אישור
( אשר המידע הכלול 2022-01-054081:  אסמכתא'  מס)  2022  במאי  30  ביום  שפורסם  כפי,  2022  לשנת  הראשון  לרבעון  הדירקטוריון

, ראו  2022לשנת  שני לשינויים וחידושים מהותיים אשר אירעו בעסקי התאגיד במהלך הרבעון ה בו מובא בדוח זה בדרך של הפניה.
אשר    (,2022-01-110233)מס' אסמכתא:    2022באוגוסט    30ם ביום  כפי שפורס  ,2022לשנת    שניבדוח הדירקטוריון לרבעון ה   1.4סעיף  

 המידע הכלול בו מובא בדוח זה בדרך של הפניה.
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בהליכים תחרותיים סולאר העברת חלק מהמתקנים במסגרת זכיית החברה  למידע אודות  

 . לעיל 1.1ראו סעיף למודל אסדרת השוק,  2-ו 1בשילוב אגירה 

  200הסכם מסגרת גישור מתגלגלת למימון פרויקטים סולאריים בשילוב אגירה בסך של   1.4.3

 מיליון ש"ח

בסעיף   המתואר  ההבנות  במזכר  החברה  להתקשרות  מזרחי    1.4.2בהמשך  בנק  עם  לעיל 

התקשר תאגיד בבעלותה    2022בנובמבר    14"(, ביום  הבנקטפחות בע"מ )להלן בסעיף זה: "

עם   גישור מתגלגלת, בסך של  המלאה של החברה  מיליון ש"ח,    200הבנק בהסכם מסגרת 

" התאגידלמימון פרויקטים בטווח המיידי, עוד קודם לסגירה הפיננסית )להלן בסעיף זה: "

 ", לפי העניין(.  מסגרת האשראי"-ו

התאגיד יעמיד את כספי המימון כהלוואות לתאגידי הפרויקטים השונים. מסגרת האשראי 

הי  בין  עד  תנוצל,  של  לחברה  החזר  לטובת  עבור   85%תר,  כה  עד  נשאה  שבהן  מהעלויות 

של רשות   2-ו    1פרויקטים המצויים בהקמה ופרויקטים שיוקמו במסגרת הליכים תחרותיים  

ואשראי  בנקאיות  ערבויות  והעמדת  ג',  לצדדי  כאמור  עלויות  תשלום  המשך  החשמל, 

ובעות ממסגרת האשראי מהוות חלק  דוקומנטרי לספקים במידת הצורך. עלויות המימון הנ 

 מתקציבי הקמת הפרויקטים הממומנים. 

התאגיד יוכל ללוות סכומים לתקופות של עד שנה,    -מסגרת האשראי הינה מתגלגלת, קרי  

 (, לרבות על דרך של העמדתו מחדש כחוב בכיר לפרויקט) כאשר מיד עם פירעון סכום כלשהו  

סכומים שנפרעו יהיו ניתנים למשיכה מחדש,   יגדל סכום מסגרת האשראי בהתאם, כך שגם

 .מיליון ש"ח 200ובלבד שסך יתרת ההלוואות שנמשכו מכוח המסגרת לא יעלה על 

מיום   החברה  של  המיידי  דיווחה  ראו  ההסכם,  של  העיקריים  תנאיו  אודות    15לפרטים 

בדוח זה (, אשר המידע הכלול בהם מובא  2022-01-136945)מס' אסמכתא:    2022בנובמבר  

 בדרך של הפניה. 

למידע אודות העברת חלק מהמתקנים במסגרת זכיית החברה בהליכים תחרותיים סולאר 

 לעיל.  1.1למודל אסדרת השוק, ראו סעיף  2-ו 1בשילוב אגירה 

1.4.4 Doral LLC   התקשרה בהסכם עםApollo    בסך של עד  למניות,  להנפקת שטרות המירים

 Doral LLCמיליארד דולר )לפני הכסף( של  1.5מיליון דולר, לפי שווי המרה של  500

, באמצעות תאגיד בבעלותה המלאה, אשר Doral LLC, התקשרה  2022באוקטובר    14ביום  

של   המשנה  תאגידי  בכל  של  Doral LLCיחזיק  בניהולה  קרנות  עם  בעסקה   ,Apollo 

(NYSE: APO)קש חברות  ו/או  השקעות  ,  לניהול  מוביל  גלובלי  תאגיד  שלה,  ורות 

. במסגרת העסקה יעמיד המשקיע סכום של  19"( המשקיעאלטרנטיביות )להלן בסעיף זה: "

מיליון דולר, כנגד קבלת שטרות המירים, אשר ישמש בעיקר להשקעות בפרויקטי   500עד  

ם )להלן בסעיף  אנרגיה מתחדשת בארה"ב, והכל בהתאם לתנאים שנקבעו בהסכם בין הצדדי

 "(. ההסכםזה: "

 
 . מההשקעה 20%-ב תשתתף, שלה קשורה חברה או/ו מגדל, החברה ידיעת למיטב 19
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,  מיליון דולר   90השלמת העסקה הנפיק התאגיד הייעודי למשקיע שטר המיר בסך של  במועד  

מיליון דולר למימון חלק מצורכי ההון העצמי    63-בכוונת החברה לעשות שימוש ב  מתוכם

חייב(    רשאי )אך לא  יהיהבהתאם לתנאי ההסכם, התאגיד הייעודי    .לפרויקט אינדיאנה דרום

  31  מיום  מיליון דולר, עד לא יאוחר  410שטרות המירים נוספים בסכומים של עד    להנפיק

 Doral, בכפוף לעמידה באבני דרך, בהתאם לקצב התקדמות הפרויקטים של 2024בדצמבר 

LLC ובכפוף לתנאים שנקבעו בהסכם . 

מיום   החברה  של  המיידי  דיווחה  ראו  ההסכם,  של  העיקריים  תנאיו  אודות    18לפרטים 

(, אשר המידע הכלול בהם מובא בדוח זה  2022-01-126862)מס' אסמכתא:    2022באוקטובר  

  1.א.7בדרך של הפניה, וכן לפרטים אודות הטיפול החשבונאי הצפוי בקשר עם העסקה ביאור  

 . 2022טמבר בספ 30ליום  לדוחות הכספיים

 בפרויקט "הדרי שאן" Invenergyרכישת מלוא החזקות  1.4.5

, הושלמה עסקה 2022באוגוסט    23, ביום  2021לדוח התקופתי לשנת    1.20.3בהמשך לסעיף  

( החזקותיה  מלוא  חברת  33%לרכישת  של  בשרשור(   ,Invenergy Solar Development 

LLC ("Invenergy")  " :(, וזאת, למיטב הפרויקטבפרויקט "הדרי שאן" )להלן בסעיף זה"

בישראל. הרכישה בוצעה    Invenergyידיעת החברה, על רקע שינויים אסטרטגיים בפעילות  

  Invenergyבתמורה לסכום המורכב מהחזר עלויות פיתוח הפרויקט לצדדי ג' שבהן נשאה  

 ( ייזום  בעסקאוDevelopment Feeודמי  מקובלים  שאינו  (  בסכום  בכל  ובסך  זה,  מסוג  ת 

 "(. העסקהמהותי לחברה )"

על    33%-על ידי החברה )בשרשור( ו   67%עם השלמת העסקה, פרויקט "הדרי שאן" מוחזק  

 מקיבוצי עמק המעיינות.    11ידי  הדרי שאן אנרגיה, אגודה שיתופית חקלאית בע"מ המייצגת  

וולטאיים בהספק מצטבר -נים פוטופרויקט "הדרי שאן", ששטחו צפוי לאפשר הקמת מתק 

כ )-מגה  180-של  הפוטוDC )20וואט  מהפרויקטים  אחד  להיות  צפוי  הגדולים  -,  וולטאיים 

מחזיק  מתקדם,  בפיתוח  מצוי  לאומית",  תשתית  כ"פרויקט  מוגדר  הפרויקט  בישראל. 

)תת"ל   מאושרת  סטטוטורית  לקראת  97בתוכנית  מתקדמים  תכנוניים  בשלבים  ונמצא   )

 ר בניה. הוצאת הית

 זכייה ב'תעריף הגנה' לחלק המתח העליון של פרויקט 'הדרי שאן'  1.4.6

וואט  -מגה  80במכסה ובתעריף הגנה להספק של    21זכתה החברה   2022בספטמבר    15ביום  

(ACוואט  -מגה  112-( )השקול לכ(DC)" :המיועד לחלק  ההספק הזוכה( )להלן בסעיף זה ,)"

שאן' 'הדרי  פרויקט  של  העליון  המיועדים  .  22המתח  הנוספים,  הפרויקט  חלקי  עם  יחד 

  180-להתחבר לרשת במתח גבוה, צפוי פרויקט 'הדרי שאן', בכללותו, להסתכם להספק של כ

 (. DCוואט )-מגה

 
 . להלן 1.5שונות של רשות החשמל. לפרטים נוספים ראו סעיף  אסדרותהמתקנים צפוי במסגרת  שילוב 20

  מתחדשת  מאנרגיה  חשמל  לייצור  הגנה  תעריף  לקביעת  הראשון  התחרותי  ההליך  תוצאות  בדבר  החשמל  רשות  לפרסום  בהתאם  21
 . ההולכה לרשת המחוברים במתקנים

 . להלן 1.5 סעיף וכן, 2021 לשנת  התקופתי לדוח' א לפרק  1.20.4 -ו 1.4  סעיפים ראו' שאן הדרי ' פרויקט אודות נוספים לפרטים 22
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בכפוף לאפשרויות רגולטוריות נוספות, לרבות הזדמנויות בשוק החופשי, צפוי חלק המתח 

, אשר במסגרתה ישולם  23ירת מחדלהעליון של פרויקט 'הדרי שאן' לפעול תחת אסדרת בר

בהליך   SMPתעריף   לזכייה  הודות  לרשת.  חשמל  הזרמת  עבור  שעתי(  חצי  שולי  )מחיר 

ליום  24התחרותי  עד  של    2041במרץ    7,  מובטח  הגנה  מתעריף  המתקן  אגורות    11.7ייהנה 

"(, כך שככל תעריף ההגנה הצמודלקוט"ש, צמוד למדד המחירים לצרכן )להלן בסעיף זה: "

נמוך מתעריף ההגנה הצמוד, יהיה   SMP-ובימים מסוימים יהיה הממוצע היומי של תעריף ה

זכאי המתקן להשלמת הכנסה בגובה ההפרש שבין המחיר הממוצע היומי לתעריף ההגנה.  

קיימים  שיהיו  השוק  למנגנוני  בהתאם  לפעול  להמשיך  המתקן  צפוי  זו,  תקופה  לאחר  גם 

 באותה עת.  

להקי החברה  מוחזק  בכוונת  אשר  ייעודי,  תאגיד  באמצעות  הפרויקט  את  ידי  -על  67%ם 

)בשרשור(  בע"מ, -על  33%-ו  25החברה  חקלאית  שיתופית  אגודה  אנרגיה,  שאן  הדרי  ידי 

 מקיבוצי עמק המעיינות השותפים בפרויקט.  11המייצגת 

מיום   החברה  של  המיידי  דיווחה  ראו  התחרותי,  ההליך  תנאי  אודות  נוספים   18לפרטים 

 (. 2022-01-118228)מס' אסמכתא:  2022 ספטמברב

 קבלת היתר בניה לפרויקטים אינדיאנה דרום ואינדיאנה מרכז  1.4.7

התקבל היתר בניה עבור הפרויקטים אינדיאנה דרום ואינדיאנה מרכז,   2022בנובמבר    3ביום  

)-ג'יגה  1.1-שהספקם מוערך בכ (. עם קבלת היתר הבניה, הושלם תהליך הוצאת DCוואט 

 היתרי הבניה לפרויקט אינדיאנה כולו. 

 וולטאיים לפרויקט אינדיאנה דרום -הסכם לרכישת פאנלים פוטו 1.4.8

, באמצעות תאגיד פרויקט המוחזק על ידיה   Doral LLCהתקשרה  2022באוגוסט    31ביום  

של   )להלן  26)בשרשור(  77.5%בשיעור  דרום  אינדיאנה  בפרויקט  הזכויות  במלוא  המחזיק   ,

( )להלן בסעיף זה: DCוואט )-מגה  360-"(, שהספקו מוערך בכיד הפרויקטתאגבסעיף זה: "

וולטאיים -, ספק פאנלים פוטוWaaree Energies Limited"( , בהסכם עם חברת  הפרויקט"

וולטאיים לצורך הקמת  -"(, לרכישת פאנלים פוטוההסכם"להלן בסעיף זה:  )  Tier-1גלובלי  

גיסטיקה מלאים הכוללים גם הובלת הציוד לאתר הפרויקט )לרבות חלקי חילוף ושירותי לו

 מיליון ש"ח.  500-הפרויקט(, בעלות של כ

  1לפרטים נוספים אודות תנאיו העיקריים של ההסכם, ראו דיווחה המיידי של החברה מיום  

מובא בדוח זה   ו, אשר המידע הכלול ב(2022-01-091266)מס' אסמכתא:    2022בספטמבר  

 . בדרך של הפניה

היהודים   1.4.9 התיישבות  אוצר  עם  מניות  בעלי  בהסכם  התקשרות  על  השליטה  בעלי  הודעת 

 בע"מ

 
  1.9.1.3.3.1  סעיף  ראו ,  האסדרה  אודות  לפרטים.  עליון  למתח  המחוברים  למתקנים  מחדל  ברירת   אסדרת  -  62704'  מס  החלטה  23

 .התקופתי לדוח'  א לפרק
' אחיד  שני  מחיר'   בשיטת  נקבעה  הזכייה,  וולטאיות-פוטו  ייצור  מערכות  להקמת  ביחס  שנערכו  אחרים  תחרותיים  להליכים  בדומה  24
(clearing price ,)זכתה לא אשר ביותר הנמוכה ההצעה בגובה, אחיד תעריף מוענק התחרותי בהליך הזוכים שלכל כך. 

 .נהנה עבור בנאמנות מוחזק 1%-כ 25
 .מגדל בבעלות תאגיד ידי-על מוחזקות ההחזקות יתרת 26
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בעלי , הודיעו לחברה ה"ה דורי דודוביץ ואלון קסל )להלן בסעיף זה: "2022בספטמבר    7ביום  

"(, על התקשרותם באותו מועד, בהסכם בעלי מניות עם אוצר התיישבות היהודים  השליטה

שעניינו )אוה"ה(,  מגבלות    בע"מ  נקבעו  כן  החברה.  של  הכללית  באסיפה  משותפת  הצבעה 

מסוימות על מכירת מניות החברה על ידי הצדדים לתקופה ובתנאים כפי שנקבע בהסכם, 

הצטרפות  זכות  לאוה"ה  ניתנה  ההסכם  במסגרת  ראשונה.  סירוב  זכות  בדבר  והוראות 

ליטה יהיו צד לה, ככל למכירה וזכות הצטרפות להצעה פרטית של מניות החברה שבעלי הש

 שאינה במסגרת גמול נושאי משרה. 

ההסכם נכנס לתוקף במועד חתימתו ויעמוד בתוקפו עד להתקיימות אחד מהתנאים להלן: 

מזכויות ההצבעה    25%  -( אחזקות הצדדים המצרפיות במניות החברה תהווינה פחות מ1)

שירכשו לאחר חתימה על  ( החזקות אחד מהצדדים במניות החברה )כולל מניות  2בחברה; )

ימים מהמועד בו הודיע אחד    14( חלוף  3מזכויות ההצבעה; )  5%-ההסכם( תהווינה פחות מ

השליטה   חברות  התחייבו  בנוסף  ההסכם.  את  לבטל  רצונו  על  האחרים  לצדדים  הצדדים 

במסגרת ההסכם לשפות את אוה"ה בגין חבות שתוטל עליה כתוצאה מהיותה בעלת שליטה 

 בחברה. 

כבעקב המקנות  במניות  במשותף  לו  הצדדים  מחזיקים  בהסכם,  ההתקשרות    54.92%-ות 

 מזכויות ההצבעה בחברה. 

   שנתיתכללית אסיפה  1.4.10

של בעלי מניות החברה, במסגרתה אושרו    שנתית  , התקיימה אסיפה כללית2022  ביולי  5  ביום

מונה מחדש רואה החשבון המבקר וניתן דיווח בדבר שכרו; ומונו מחדש, הנושאים שלהלן:  

)למעט  החברה  בדירקטוריון  המכהנים  הדירקטורים  הבאה,  השנתית  האסיפה  תום  עד 

הדירקטורים החיצוניים(: ה"ה דורון )דורי( דודוביץ )יו"ר הדירקטוריון(, אלון קסל, ראובן 

דו פלג  לבנון,  ארז  גולדמן,  דב  גרסטל,  תלויה(. צבי  בלתי  )דירקטורית  סתו  ואורית  דוביץ 

  2022ביולי    7ומיום   2022  מאיב  29מיום  נוספים, ראו דיווחיה המיידים של החברה    לפרטים

  הם (, אשר המידע הכלול ב, בהתאמה2022-01-070557-ו  2022-01-053877  )מס' אסמכתא:

  מובא בדוח זה בדרך של הפניה.

 זה, לרבות השלמת ייזום ופיתוח פרויקטים, הספקם,   1.4יודגש כי האמור לעיל, בסעיף  

עם   גודלם, הוצאת היתרים להקמתם, הפעלתם המסחרית, תנאי הסכם צפויים  שטחם, 

בנק מזרחי, חתימת החברה, הבנק ומלווים נוספים על הסכם מחייב, גיבוש הקונסורציום  

הנוספים והמלווים  מזרחי  בנק  ידי  על  שיועמדו  המימון  האישורים  וקבלת    והיקפי  כל 

, הקמתו ומימושו של פרויקט 'הדרי שאן', מהווה מידע צופה פני עתיד, כהגדרת  הנדרשים 

מונח זה בחוק ניירות ערך, המבוסס על המידע, הערכות ותוכניות של החברה נכון למועד  

בהתחשב   פועלת,  היא  בהם  השווקים  מאפייני  על  בהסתמך  היתר  בין  הדוח,  אישור 

את   והבנתה  קצב בניסיונה  על  ובהתבסס  העסקית  פעילותה  על  המשפיעים  הגורמים 

החברה  בין  ומתן  המשא  של  הנוכחי  והשלב  הזו  בעת  הרגולציה  הפרויקטים,  התקדמות 

לבנק. למועד הדוח, אין כל ודאות כי המשא ומתן עם בנק מזרחי יבשיל לכדי הסכם מחייב  

עשוי  אשר  שיגובשו(,  )ככל  ההסכם  של  הסופיים  לתנאים  באשר  שונים  או  להיות  ים 

מהותית מהתנאים במזכר ההבנות. יצוין כי אם וככל שייחתם ההסכם המפורט הוא עשוי  
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להיות כפוף לתנאים המתלים, ואין ודאות באשר להשלמת העסקה. הערכות החברה לעיל  

עלולות שלא להתממש, כולן או חלקן, או להתממש באופן שונה, לרבות מהותית, מהצפוי,  

ה מהנחות וניתוחים לא מיטביים, מהתפתחויות שלא ניתן להעריכן באופן  בין היתר, כתוצא

כלכליים משתנים  זה  ובכלל  החברה,  בשליטת  שאינם  גורמים  בשל  עסקיים,  - מלא, 

המתקנים   להקמת  הנדרשים  היתרים  בקבלת  עיכובים  כגון:  וסביבתיים,  רגולטוריים 

)או יוטלו( בעקבותיו    שינויים במשק החשמל, המשך משבר הקורונה והמגבלות שהוטלו

לפרק א' בדוח    1.26ו/או בשל התממשות אחד או יותר מגורמי הסיכון המפורטים בסעיף  

 , אשר המידע הכלול בו מובא בדוח זה בדרך של הפניה.  2021התקופתי לשנת 
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   עיקריים אודות הפרויקטים של חברות הקבוצה  נתונים 1.5

פרטים (א) מסחרית  (1)להלן  בהפעלה  פרויקטים  לקראת    ,אודות  בהקמה,  לחיבור,  מוכנים 

 :(2)הקמה ו/או לאחר שיריון תעריף

 חלק החברה סה"כ  

 1,279 2,880 , לפי העניין( MWאו   MWpהספק חזוי )

 1,834 1,140 ( MWhקיבולת אגירה חזויה ) 

 585 1,210 הכנסות פרויקטאליות חזויות לשנה )מיליוני ש"ח( 

EBITDA   )476 986 פרויקטאלי חזוי לשנה )מיליוני ש"ח 

FFO    )333 652 פרויקטאלי חזוי לשנה )מיליוני ש"ח 

נתוני הטבלה חושבו באופן מצטבר, על בסיס הטבלאות המפורטות שלהלן, ויש לעיין בהם ביחד ובשים לב    (1)
 היטב למכלול הנחות העבודה, התחזיות וההסתייגויות הנזכרים מטה.

משמע    (2) תעריף",  )  - "שיריון  חשמל  למכירת  הסכם  על  חתימה  או  תחרותי  בהליך  הכוללים  PPAזכיה   ,)
 טווח. -הבטחת תעריף ארוכת

, הינן בגדר  FFO-ו  EBITDAהערכות החברה אודות הספק, קיבולת אגירה, הכנסות,    מידע צופה פני עתיד:
בשליטתה   ואינה  ודאית  אינה  שהתממשותן  ערך,  ניירות  בחוק  זה  מונח  כהגדרת  עתיד,  פני  צופה  מידע 
המערכות   ומאפייני  מערכת  לכל  ביחס  החברה  תוכניות  על  מבוססות  אלו  הערכות  החברה.  של  הבלעדית 
השונות, והן עלולות שלא להתממש או להתממש באופן שונה מהותית בשל גורמים שאינם בשליטת החברה,  
כגון: שינויים בעלויות הציוד וההקמה, שינויים בתעריפי הסדרות, שינויים בהוראות הדין ו/או בהסדרות,  

ויות, ליקויים במערכות,  שינויים במדיניות ו/או בעלויות המימון, שינויים בשערי מט"ח, הוצאות בלתי צפ 
שינויים במזג האוויר, בעיות תפעוליות, שינויים בתעריפי החשמל לצרכני המערכות או בעלויות המערכתיות,  

על בהיקפי צריכת החשמל  שינויים בשיעורי המס, שינויים במשק החשמל,  -שינויים  צרכני המערכות,  ידי 
יות המונעות או מעכבות את הקמת המערכות, או  קבלת תשובות מחלק שליליות או חיוביות מוגבלות, בע

, אשר  2021לפרק א' בדוח התקופתי לשנת    1.26התקיימותם של איזה מגורמי הסיכון המפורטים בסעיף  
      המידע האמור בו מובא על דרך ההפניה.
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 : (2)בהפעלה מסחרית (1)להלן פרטים אודות פרויקטים (ב)

 

 (3) הסדרה 

 

כים הלי
  יםתחרותי

למתקנים  
קרקעיים  

 ואחרים 

כים הלי
ים  תחרותי

למתקני  
גגות 

 ומאגרים 

 מונה נטו 

 תעריפיות 

 רוח 

 

מערכות  סה"כ
שחוברו  

 2014עד 

מערכות 
שחוברו  
לאחר 
2014 

 
 

 גז -ביו

 

 ( 4)טווח תעריפים
 (2022 לשנת)ש"ח/קוט"ש, 

 0.2066בין 
 0.1794ל 

0.2377 
 0.2348-ו

בין  
- ל 1.0521

0.3671 

בין  
- ל 2.4191

0.9508 

בין  
- ל 0.5381

0.3796 

1.0191 
 0.9514 -ו

 -ו 0.6303
0.6189  --- 

 ( 5)משוקללמובטח  תעריף
 ---  0.6225 0.9890 0.4540 1.3766 ---  0.2375 0.1896 (2022 לשנת)ש"ח/קוט"ש, 

 הצמדה לתעריף 
מדד  

המחירים  
 לצרכן 

מדד  
המחירים  

 לצרכן  
 תעו"ז 

מדד  
המחירים  

 לצרכן 
 --- 

מדד  
המחירים  

 לצרכן 

מדד  
המחירים  

 לצרכן 
 --- 

 המובטח התעריף תקופת יתרת
  ההתחשבנות תקופתאו /ו

 החשמל צרכן עם המובטחת
 (6))בשנים( 

  19.25בין 
 22.75 -ל

  22.75בין 
 25 -ל

  16.25בין 
 22.5-ל

 6.25בין 
 11.75 -ל

   11.5בין 
 25-ל

  23.25בין 
 24.75 -ל

   13.5בין 
 ---  19 -ל

 תקופת של משוקללת יתרה
 תקופתאו /ו  המובטח התעריף

  צרכן עם המובטחת ההתחשבנות
 ( 6))בשנים( החשמל

21.5 24 19.75 10.5 22 24 14.75  --- 

 מספר מערכות 
30/09/2021 5 29 86 79 215 4 0 418 
31/12/2021 9 44 86 79 240 4 1 463 
30/09/2022 10 63 86 76 287 7 2 531 

 מותקןסך הספק 
(MWp  אוMW  ,

לפי העניין( 
(100% ) 

30/09/2021 15.37 19.72 27.70 14.63 22.87 0.20 0.00 100.49 
31/12/2021 43.89 28.91 27.70 14.63 27.73 0.20 0.63 143.69 

30/09/2022 56.15 48.31 27.70 14.48 35.79 0.35 2.63 185.39 

 מותקןסך הספק 
(MWh( )100%) 

30/09/2021  ---  ---  ---  --- 0.98  ---  ---  
31/12/2021  ---  ---  ---  --- 0.98  ---  ---  
30/09/2022  ---  ---  ---  --- 2.07  ---  ---  

סך עלויות הקמה 
 ש"ח(  ימיליונ)

30/09/2021 58.68 71.10 121.96 168.10 100.71 5.86 0.00 526.42 
31/12/2021 149.30 106.63 125.77 169.78 126.52 5.84 15.89 699.72 
30/09/2022 191.85 204.44 128.55 168.13 166.69 11.39 36.13 907.17 

ך יתרת חוב  ס
  ימיליונבכיר )

 ש"ח( 

30/09/2021 42.99 65.59 58.99 55.40 69.75 3.97 0.00 296.69 
31/12/2021 120.15 91.60 52.36 54.31 85.34 3.98 12.59 420.31 
30/09/2022 155.21 164.66 58.06 50.43 113.47 8.34 12.83 562.99 

פת החוב הבכיר, בשנים   יתרת תקו
 --- 18.25 22.25 19.50 7.25 12.50 23 20 (7)(לפי יתרות  )ממוצע משוקלל

 סך הכנסות 
 ( ש"ח  ימיליונ)

1-12/2021 5.54 5.84 15.36 30.25 13.45 0.67 0.62 71.72 
1-9/2021 4.15 3.79 13.48 25.23 10.87 0.58 0.00 58.09 
1-9/2022 12.63 14.30 14.35 22.60 18.37 0.78 4.72 87.75 

  9-ל סה"כ
פעילות   חודשי

 (9)יםמלא
14.13 16.48 14.35 22.60 20.85 1.04 4.72 94.17 

  EBITDAסך 
 (  8)פרויקטאלי

 ש"ח(  ימיליונ)

1-12/2021 4.76 5.20 13.44 28.04 11.04 0.66 0.34 63.47 
1-9/2021 3.58 3.39 12.14 24.21 9.30 0.58 0.00 53.19 
1-9/2022 11.19 12.63 12.44 20.73 15.41 0.76 2.02 75.16 

  9-ל סה"כ
פעילות   חודשי

 (9)יםמלא
12.44 14.51 12.44 20.73 17.74 0.99 2.02 80.87 

  FFOסך 
   (8)פרויקטאלי

 ש"ח(  מיליוני)

1-12/2021 3.36 4.79 11.26 22.83 8.07 0.52 0.28 51.10 
1-9/2021 2.50 3.17 10.51 20.18 8.13 0.48 0.00 44.95 
1-9/2022 8.68 9.70 11.20 16.68 13.25 0.67 1.80 61.98 

  9-ל סה"כ
פעילות   חודשי

 (9)יםמלא
9.93 11.58 11.20 16.68 15.59 0.91 1.80 67.68 

סך תזרים 
פנוי   פרויקטאלי

 לאחר שירות  
 ( 10)חוב בכיר

 ש"ח(  מיליוני)

1-12/2021 1.19 4.49 3.45 15.10 5.05 0.51 0.25 30.04 
1-9/2021 0.89 2.97 4.06 14.38 5.99 0.47 0.00 28.76 
1-9/2022 5.01 8.22 7.04 10.91 10.31 0.66 1.60 43.73 

  9-ל סה"כ
פעילות   חודשי

 (9)יםמלא
6.26 10.11 7.04 10.91 12.64 0.89 1.60 49.44 

  שיעור החזקות החברה, בשרשור
 --- 70% 50% 42% 43% 47% 25% 66% (11)(לפי הספקים )ממוצע משוקלל



 

18 

 

  החברה  של  החזקותה  יבשיעור  בותש התח  ללא(,  100%נתוני תאגידי הפרויקטים עצמם )בשיעור  רטים  ומפ  בטבלה  (1)
ים  הפרויקטתאגידי    נתוני  לחלק החברה בנתונים אלו, ראו בשורה האחרונה לטבלה. יוער, כי רובם המוחלט של .  בהם

 . להלן(   (6))ראו גם הערה   המאזני השווי שיטת  לפי מוצגים  אינם מאוחדים בדוחותיה הכספיים של החברה, אלא

 80.24-כ  של  מצטבר  בהספק,  נוספות  מערכות  110:  הדוח  אישורלמערכות המפורטות בטבלה, ונכון למועד    בנוסף  (2)
MWp  22.33-מצטברת של כאגירה    וקיבולת  MWh    0.5בהספק של  אחת  וכן טורבינת רוח  MW    הופעלו מסחרית לאחר

למתקני גגות   יםתחרותי  כיםמכוח הלי  PV  מערכות  21  או מצויות בסטטוס מוכנות לחיבור, כדלקמן:  30.9.2022יום  
כ של  מצטבר  בהספק  כ  PV  מערכות  MWp  ;70  47.37-ומאגרים,  של  מצטבר  בהספק    MWp ;  17  11.2-תעריפיות, 

מצטברת   בקיבולת מערכות אגירה בחצר הצרכן,  MWp; 4  16.11-קרקעיות בפולין, בהספק מצטבר של כ  PVמערכות  
כ כMWh  11.16-של  של  בהספק  קרקעית  מערכת   ;-5.5  MWp  כ של  בקיבולת  אגירה  מתקן   ;MWh  11.1-בשילוב 

  30.9.2022  מסחרית לאחר יום להרחבה נוספת, ראו טבלת פרויקטים שהופעלו    .MW  0.5אחת בהספק של  וטורבינת רוח  
 להלן.  )ג( 1.5בסעיף לחיבור או מוכנים 

, אלא אם צוין  יחס הספקי המערכות פי  בתאגידי פרויקטים הכוללים מערכות תחת הסדרות שונות, פוצלו הנתונים ל   (3)
 . אחרת

נובע בעיקרו מהעובדה כי התעריפים בפרויקטים אלו    (4) נטו  טווח התעריפים במערכות שחוברו מכוח הסדרת מונה 
מבוססים על תעריפי התעו"ז, המשתנים כתלות בחודשי השנה ושעות הצריכה. טווח התעריפים במערכות הפועלות 

המובטחים למערכות חדשות המוקמות   סדרות תעריפיות נובע מהעובדה כי במרוצת השנים הופחתו התעריפיםהמכוח  
 סדרות אלו. המכוח 

לאחר דגרדציה   ממוצע משוקלל, בהתחשב בהספקי המערכותהתעריף המשוקלל לכל מקבץ מערכות חושב באמצעות    (5)
   .טבעית 

פעילות המערכות עשויה להימשך מעבר לתקופות הנקובות בטבלה, כתלות בהתפתחויות הרגולציה ו/או בהסדרי    (6)
 ההתחשבנות תקופת    התעריף המובטח ו/או  תקופתשל    ה המשוקללת יתרה  עם צרכני החשמל, ככל שייחתמו.   המשך 

עם צרכני החשמל הנוכחיים חושבה באמצעות ממוצע משוקלל, בהתחשב בהספקי המערכות לאחר דגרדציה   המובטחת
 טבעית.  

מערכות הפועלות מכוח כן  ו   ,2202-2020  יםשהוקמו בשנמערכות תעריפיות ב המחזיקיםרבית תאגידי הפרויקטים  מ  (7)
למתקני גגות ומאגרים, טרם התקשרו בהסכמי חוב בכיר למשך כל תקופת הפרויקט.    2-ו  1מס'    יםתחרותי  כיםהלי

זאת, במטרה למקסם את תנאי החוב הבכיר באמצעות מימון מרוכז של מקבץ מתקנים גדול בשלב ההפעלה. הנחת  
ו/או   כי מימון החוב הבכיר למערכות אלו יסתיים שנה אחת קודם לתום תקופת התעריף המובטחהעבודה בטבלה היא  

 . ( לעיל(6)ראו גם הערה ) ההתחשבנות 

השונים )מבלי להתחשב    ים חושבו על בסיס נתוני הדוחות הכספיים של תאגידי הפרויקט  FFO-וה  EBITDA-מדדי ה  (8)
מצרפי, כמפורט להלן. יודגש, כי מדדים פיננסיים אלו אינם מבוססים על  -החזקות החברה(, באופן אריתמטי  יבשיעור

ידי תאגידים המשותפים לחברות הקבוצה ולצדדי ג' )ככלל, -כללי חשבונאות מקובלים. מרבית המערכות מוחזקות על
בינלאומי   חשבונאות  לתקן  בהתאם  במקרקעין(.  הזכויות  מתוו 28בעלי  ה,  ההתקשרות  מטופלים    נפוציםי  בקבוצה 

זו,  -על  (. 31.12.2021לדוחותיה הכספיים המאוחדים של החברה ליום    3ראו ביאור  בשיטת השווי המאזני ) פי שיטה 
החברה  של  המאוחדים  הכספיים  בדוחותיה  מפורט  באופן  ביטוי  לידי  באות  אינן  המוחזקים  התאגידים  תוצאות 

, אשר אינו מאפשר לקורא  )הטומן בחובו גם הוצאות פחת(   באמצעות סכום "נטו" בודד )הכנסות, הוצאות וכיו"ב(, אלא  
סך  בהצגת  חשיבות  קיימת  החברה,  להערכת  לפיכך,  הכספיים.  הדוחות  מתוך  הנ"ל  המדדים  את  לחשב  הדוחות 

 . ונותההכנסות ומדדים פיננסיים כאמור, באופן שיאפשר לקוראי הדוחות להתרשם ולנתח את תוצאות המערכות הש

הינו מדד מקובל בפרויקטי אנרגיה מתחדשת, המייצג את היעילות התפעולית של המערכות ומשמש    EBITDA-מדד ה
נתוני הדוחות הכספיים של תאגידי הפרויקט  בסיס  על  חושב  גולמי  יםאת מקבלי ההחלטות בחברה. המדד  כרווח   ,

 מערכות ובהתבסס על יישום מודל רכוש קבוע. בניכוי עלויות תפעול ותחזוקה(, בנטרול פחת ה הפרויקט )הכנסות 

בגין הלוואות חוב בכיר ותשלומי מיסים.    ריבית  בתשלומי, בהתחשב  EBITDA-חושב על בסיס מדד ה  FFO-מדד ה
החוב הבכיר מתוך התקבולים  מדד זה הינו מדד מקובל בפרויקטי אנרגיה מתחדשת, המשקף את יכולת שירות קרן  

 שמניבות המערכות. 

 להלן חישובי המדדים, בהתאם לאמור לעיל: 

 1-9/2022 1-9/2021 
 37.31  49.49 רווח גולמי 

 15.88  25.67 פחת מערכות 
EBITDA 75.16  53.19 

 ( 6.01) (10.72) הוצאות מימון חוב בכיר 
 ( 2.23) (2.46) תשלומי מיסים

FFO 61.98  44.95 
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והדוח המאוחד על רווח או הפסד ורווח כולל אחר   Non-GAAP-ם המצרפיים לבין דוח הילהלן התאמות בין הנתונים הפרויקטאלי

  :להלן  .61בסעיף )לפי כללי חשבונאות מקובלים(, המובאים 
1-9/2022 

 
נתונים  
ם  י פרויקטאלי
 מצרפיים 

התאמות  
בגין  

שיעורי  
 החזקה

התאמות  
 נוספות* 

סה"כ 
בדוח 
Non-

GAAP 

התאמות  
לצורך מעבר  

משיטת השווי  
המאזני  
לשיטת  
האיחוד  

 היחסי 

התאמות לצורך  
מעבר משיטת  
הנכס הפיננסי  
לשיטת הרכוש  

 הקבוע 

דוח מאוחד  
על רווח או  
הפסד ורווח  
 כולל אחר  

ממכירת   הכנסות 
  11.80 (6.18) (27.64)  45.62  7.18 (49.31)  87.75 חשמל

  תוצאותחלק החברה ב
  לפי ותהמטופל ישויות

 שיטת השווי המאזני 
 --- ---  ---  ---  (5.41) 4.21  (1.21) 

הכנסות ממתן  
  17.66  0.44 (3.21)  20.42  20.36 (0.20)  0.27 שירותים ואחרות 

 (5.76)  3.28  11.61 (20.65) (9.14)  14.16 (25.67) פחת והפחתות 
 (11.75) (0.44)  8.68 (19.99) (14.63)  7.51 (12.87) עלות ההכנסות 

  10.74  1.31 (15.98)  25.41  3.77 (27.84)  49.49 רווח גולמי
 

  5.76 (3.28) (11.61)  20.65  9.14 (14.16)  25.67 פחת והפחתות 
EBITDA  16.50 (1.97) (27.58)  46.06  12.91 (42.01)  75.16 מחושב  

 

1-9/2021 

 
נתונים  

פרויקטאליים  
 מצרפיים 

התאמות  
בגין  

שיעורי  
 החזקה

התאמות  
 נוספות* 

סה"כ 
בדוח 
Non-

GAAP 

התאמות  
לצורך מעבר  

משיטת  
השווי  

המאזני  
לשיטת  
האיחוד  

 היחסי 

התאמות לצורך  
מעבר משיטת  
הנכס הפיננסי  
לשיטת הרכוש  

 הקבוע 

דוח מאוחד  
על רווח או  
הפסד ורווח  
 כולל אחר  

 3.48 ---  ( 22.38) 25.85 ---  ( 32.24) 58.09 הכנסות ממכירת חשמל
  תוצאותחלק החברה ב

לפי   ותהמטופל ישויות
 שיטת השווי המאזני 

 ---  ---  ---  --- 1.38 0.5 1.87 

הכנסות ממתן  
 95.74 80.28 1.21 14.25 14.07 ( 0.32) 0.5 שירותים ואחרות 

 ( 2.12) ---  8.69 ( 10.81) ( 3.81) 8.87 ( 15.88) פחת והפחתות 
 ( 72.32) ( 70.12) 1.94 ( 4.14) ( 1.82) 3.08 ( 5.4) עלות ההכנסות 

 26.65 10.66 ( 9.16) 25.15 8.44 ( 20.61) 37.31 רווח גולמי
 

 2.12 ---  ( 8.69) 10.81 3.81 ( 8.87) 15.88 פחת והפחתות 
EBITDA  28.77 10.66 ( 17.85) 35.96 12.25 ( 29.48) 53.19 מחושב 

 אם.-כחברה* ההתאמות הנוספות נובעות בעיקרן מהכנסות והוצאות בחברה עצמה 

" כוללות את התוצאות בפועל  2202/9-1שורות "  -ביחס למערכות שהפעלתן המסחרית החלה במהלך תקופת הדוח    (9)
ועד    2022של כל אחת מהן במהלך שלושת הרבעונים הראשונים לשנת    ממערכות אלו, החל ממועדי ההפעלה השונים

של   מלאות" משקפות את הערכות החברה בדבר תוצאותיהן המלאיםחודשי פעילות    9-סה"כ ל. שורות "30.9.2022יום  
תקופה , בהנחה שהיו פועלות במשך כל  2022שלושת הרבעונים הראשונים לשנת  במהלך    לראשונה  המערכות שהופעלו

 .  זו

בר  " מבוססים על הערכות החברה, בין היתר בדחודשי פעילות מלאים  9-סה"כ להנתונים בדבר "  :עתיד  פני  צופה  מידע
חודשי הפעלה מלאה, קיום משטר תחזוקה סביר )לרבות ניטור, טיפול בתקלות    9מהלך  ההכנסות מהמערכות ב  סך

וכיו"ב. הערכות אלו הינן בגדר מידע צופה פני עתיד, כהגדרת מונח זה בחוק   שאינם ודאיים  וניקיונות(, תנאי מימון
-, תנאים מיקרו כלכליים-קרואנאי מזג האוויר, תנאים מניירות ערך, התלוי בגורמים שאינם בשליטת החברה, לרבות ת

 . וכיו"ב  כלכליים

נטו של תאגידי הפרויקטים השונים )נכסים שוטפים בניכוי התחייבויות   החוזר  ההון, יתרת  30.9.2022נכון ליום    (10)
 31,087-אלפי ש"ח, כאשר חלק החברה המשוקלל ביתרה זו עומד על סך של כ  107,768-שוטפות(, עומדת על סך של כ

 אלפי ש"ח. סכומים אלו אינם כוללים קרנות רזרבה ומזומנים/פיקדונות מוגבלים בשימוש המיועדים להקמה. 

שימוש   (11) הרשאות  מכוח  פועלים  הפרויקטים  תאגידי  במקרקעין  רוב  החכירה  זכויות  הסכמי  מבעל  מכוח  חלקם   ,
 . מכוח הסכמי חכירה ישירים עם רשות מקרקעי ישראל מקצתם שכירות ו
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 או מוכנים לחיבור:  .2022930.שהופעלו מסחרית לאחר יום  (1)אודות פרויקטיםלהלן פרטים  (ג)

לחיבור ופרוצדורליות   -, משמע  "''מוכנים  פעולות טכניות  נדרשות  פרויקטים שסיימו למעשה את שלב ההקמה, כך שלצורך הפעלתם המסחרית ה"רשמית" 
 בעיקרן. 

 סוגי מערכות והסדרות 
הליכים תחרותיים 

למתקני    2-ו 1מס' 
 ומאגרים גגות 

מערכות קרקעיות  מערכות תעריפיות 
 (2)בפולין

הליכים תחרותים 
  PVלמתקני 

בשילוב אגירת  
 ( 3)חשמל

אגירה בחצר  
 סה"כ  רוח  הצרכן 

 ---  PV PV PV PV + Storage Storage Wind טכנולוגיה 

 ---  0.9514 (4) 0.2042 (4) 0.4488 0.2348-ו 0.2377 ( 2022מובטחים )ש"ח/קוט"ש, לשנת  (4)תעריפים

מדד המחירים  (4) ---  מדד המחירים לצרכן  מנגנון הצמדת תעריף מובטח 
 לצרכן 

מדד המחירים  (4)
 ---  לצרכן 

תקופת התעריף המובטח )החל ממועד ההפעלה 
 ---  שנים  25 (4) שנים  23 (4) שנים  25 שנים  25 המסחרית(

 80.2 0.05 ---  5.5 16.1 11.2 47.4 , לפי העניין( MWאו  MWpסך הספק מותקן )

 11.2 11.2  --- 22.3 ---  ---  ---  ( MWhסך קיבולת אגירה )

 Q1 2023 Q4 2022 - Q1 מועדי הפעלה מסחרית חזויים 
2023 

Q4 2022 - Q2 
2023 Q4 2022 Q4 2022 Q4 2022  --- 

חזויות, בנטרול מרווחים יזמיים   סך עלויות הקמה
 326.9 1.7 9.1 24.0 41.6 53.6 197 )מיליוני ש"ח( 

  30.9.2022סך עלויות הקמה שהושקעו נכון ליום 
 215.7 0.2 4.3 14.8 36.7 11.0 149 )מיליוני ש"ח( 

 ---  80% 80% 85%-80% 60% 80% 80% שיעור מינוף חזוי )חוב פרויקטאלי( 

חזויות לשנת ההפעלה הראשונה   (6)סך הכנסות
 42.8 0.17 1.5 2.4 10.0 8.5 20.1 )מיליוני ש"ח(  (5) המלאה

חזוי לשנת ההפעלה  (7)פרויקטאלי EBITDAסך 
 35.4 0.14 0.8 1.7 8.5 7.6 16.6 )מיליוני ש"ח(   (5)הראשונה המלאה

חזוי לשנת ההפעלה  ( 8)פרויקטאלי FFOסך 
 25.9 0.07 0.5 1.1 6.5 5.4 12.2 )מיליוני ש"ח(   (5)הראשונה המלאה

ובשרשור  צפי שיעור החזקות החברה, בקירוב 
 ---  50% 50% 50% 73% 47% 25% )ממוצע משוקלל(

    .בשלבי פיתוח מתקדם נוספיםפרויקטים  – )ו(  1.5תחת סעיף שוליים ביחס לטבלה לעיל, ראו הערות להערות  *
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 בשלבי הקמה או לקראת הקמה:  (1)להלן פרטים אודות פרויקטים (ד)

 מערכות אשר נמצאות במהלך עבודות הקמה או שתחילת הקמתן ו/או סגירה פיננסית עבורן צפויות בששת החודשים הקרובים.

סוגי מערכות  
 והסדרות 

  אינדיאנה
  צפון
 (2)ארה"ב

אינדיאנה  
דרום  
 (2)ארה"ב

הליכים 
תחרותים 
למתקני  

PV 
בשילוב  
אגירת 

 ( 3)חשמל

אסדרת 
 -שוק 

מתקני 
PV 

בשילוב  
אגירת 

 ( 3)חשמל

מערכות 
קרקעיות  

 (2)בפולין

מערכות 
קרקעיות  

 ( 2)ברומניה

מערכות 
קרקעיות  

 ( 2)באיטליה

מערכות 
 תעריפיות 

הליך 
תחרותי  

 4מס' 
למתקנים  
 קרקעיים 

הליך 
תחרותי  

 2מס' 
למתקני  

גגות 
 ומאגרים 

אגירה 
בחצר  
 הצרכן 

ביו גז  
 (2)פולין

גז  -ביו
 סה"כ  ישראל

 + PV PV PV טכנולוגיה 
Storage 

PV + 
Storage PV PV PV PV PV PV Storage Biogas Biogas  --- 

 (4)תעריפים
מובטחים 

)ש"ח/קוט"ש,  
 ( 2022לשנת 

(4) (4) 0.1989 (4 ) (4) (4) (4) (4) 0.4164 0.1830 0.2348 (4) (4) 0.5407  --- 

מנגנון הצמדת 
 תעריף מובטח 

(4) (4) 
מדד  

המחירים  
 לצרכן 

(4) (4) (4) (4)  --- 
מדד  

המחירים  
 לצרכן 

מדד  
המחירים  

 לצרכן 
(4) (4) 

מדד  
המחירים  

 לצרכן 
 --- 

תקופת התעריף  
המובטח )החל 

ממועד ההפעלה  
 המסחרית(

 ---  שנים  20 (4) (4) שנים  25 שנים  23 שנים  25 (4) (4) (4) (4) שנים  23 (4) (4)

סך הספק  
מותקן חזוי  

(MWp   או
MW  לפי ,

 העניין( 

480 360 164 167 27.5 28.4 26 15.5 14.8 7  --- 2.0 0.63 1,293 

סך קיבולת 
אגירה חזויה  

(MWh ) 
 ---  --- 342 883  ---  ---  --- 0.0  ---  --- 78.2  ---  --- 1,303 

מועדי הפעלה 
-2023 2024 2023 מסחרית חזויים 

2024 
2023-
2024 2023 2023-2024 2023-2024 2023 2023 2023 2023 2023-

2024 2022  --- 

סך עלויות  
הקמה חזויות,  

בנטרול  
מרווחים יזמיים 

 )מיליוני ש"ח( 

1,774 1,317 708.5 1,042 74.0 64.7 97.5 89.9 46.3 30.6 86.3 41.7 14.2 5,387 

ות  סך עלוי
שהושקעו נכון  

  30.9.2022ליום 
 )מיליוני ש"ח( 

573 57.0 94.8 54.2 21.8 0.6 3.8 20.7 15.8 15.4 24.3 0.4 12.3 894 
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סוגי מערכות  
 והסדרות 

  אינדיאנה
  צפון
 (2)ארה"ב

אינדיאנה  
דרום  
 (2)ארה"ב

הליכים 
תחרותים 
למתקני  

PV 
בשילוב  
אגירת 

 ( 3)חשמל

אסדרת 
 -שוק 

מתקני 
PV 

בשילוב  
אגירת 

 ( 3)חשמל

מערכות 
קרקעיות  

 (2)בפולין

מערכות 
קרקעיות  

 ( 2)ברומניה

מערכות 
קרקעיות  

 ( 2)באיטליה

מערכות 
 תעריפיות 

הליך 
תחרותי  

 4מס' 
למתקנים  
 קרקעיים 

הליך 
תחרותי  

 2מס' 
למתקני  

גגות 
 ומאגרים 

אגירה 
בחצר  
 הצרכן 

ביו גז  
 (2)פולין

גז  -ביו
 סה"כ  ישראל

שיעור מינוף  
חזוי )חוב  

 פרויקטאלי( 
)9(31.0% )9(37.5% 80%-85% 75% 60% --- --- 80% 85% 80% 80% 70% 80% --- 

שיעור השקעה  
 שותף מס

)9(38.0% )9(37.5%  ---  ---  ---  ---  ---  ---  ---  ---  ---  ---  ---  --- 

  (6)סך הכנסות
חזויות לשנת  

ההפעלה 
הראשונה  

  (5) המלאה
 )מיליוני ש"ח( 

133.8(9 ) 103.1(9 ) 70.6 131 14.7 22.7 23.1 10.9 4.9 3.2 14.0 11.9 3.6 548 

  EBITDAסך 
  (7)פרויקטאלי
חזוי לשנת 

ההפעלה 
הראשונה  

  (5) המלאה
 )מיליוני ש"ח(  

106.1(9 ) 82.6(9 ) 52.1 109 12.9 21.1 18.9 10.0 3.5 2.6 8.0 5.5 2.0 434 

  FFOסך 
  (8)פרויקטאלי
חזוי לשנת 

ההפעלה 
הראשונה  

  (5) המלאה
 )מיליוני ש"ח(  

55.0(9 ) 39.1(9 ) 34.6 93.1 9.4 21.1 18.9 6.4 2.4 1.9 4.6 3.6 1.4 292 

צפי שיעור 
החזקות 

החברה, בקירוב  
ובשרשור  

)ממוצע  
 משוקלל(

26.11% 32.38% 69% 56% 73% 80% 80% 57% 50% 25% 48% 80% 40%  --- 

 פרויקטים בשלבי פיתוח מתקדם נוספים.  – )ו(  1.5*להערות שוליים ביחס לטבלה לעיל, ראו הערות תחת סעיף 
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 :לאחר שיריון תעריף בשלבי פיתוח מתקדם (1)להלן פרטים אודות פרויקטים ( ה)

חודשים, צפויות: )א(    12טווח, ואשר בטווח של  -(, הכוללים הבטחת תעריף ארוכתPPAמערכות לאחר זכיה בהליך תחרותי או חתימה על הסכם למכירת חשמל )
למימוש באמצעות מסלול ישיר להיתר בניה; או )ב( להגיע למעמד של סגירה פיננסית מול גורם מממן חוב להיות בעלות תכנית סטטוטורית מאושרת או אפשרות  

 בכיר.

 1מרכז  אינדיאנה סוגי מערכות והסדרות 
 (2)ארה"ב

 2מרכז  אינדיאנה
 (2)ארה"ב

Goonies 
פנסילבניה 

 (2)ארה"ב

 -אסדרת שוק 
 PVמתקני 

בשילוב אגירת  
 ( 3)חשמל

הליך תחרותי  
 1מס' 

-מתקני דול
 (3)שימוש

פרויקט קרקעי 
 במתח עליון 

הליך תחרותי  
 3מס' 

למתקני גגות 
 ומאגרים 

 סה"כ

 ---  PV PV PV PV + Storage PV PV PV טכנולוגיה 

מובטחים )ש"ח/קוט"ש, לשנת  (4)תעריפים
2022) 

(4) (4) (4) (4) 0.1708 (4) 0.1864  --- 

מדד המחירים  (4) (4) (4) (4) מנגנון הצמדת תעריף מובטח 
 לצרכן 

מדד המחירים  (4)
   לצרכן 

תקופת התעריף המובטח הידועה למועד הדוח  
 )החל ממועד ההפעלה המסחרית(

עד יום  (4) (4) (4) (4)
 ---  שנים  25 ( 4)שנים  16 ( 4) 25.5.2039

, לפי MWאו  MWpסך הספק מותקן חזוי ) 
 1,321 14 110 140 104 233 360 360 העניין( 

 506  ---  ---  --- 506 ---  ---  ---  ( MWhקיבולת אגירה חזויה )סך 

 ---  2023 2024 2023-2024 2024 2024 2024 2024 מועדי הפעלה מסחרית חזויים 

סך עלויות הקמה חזויות, בנטרול מרווחים  
 5,056 59.9 309 494 653 933 1,303 1,303 יזמיים )מיליוני ש"ח( 

שהושקעו נכון ליום  סך עלויות הקמה 
 28.3 0.1 2.6 1.7 1.1 14.0 4.4 4.4 )מיליוני ש"ח(  30.9.2022

 --- 80% 80% 80% 75% 40%)9( 40%)9( 40%)9( שיעור מינוף חזוי )חוב פרויקטאלי( 

 --- --- --- --- --- 40%)9( 40%)9( 40%)9( שיעור השקעה שותף מס

חזויות לשנת ההפעלה הראשונה   (6)סך הכנסות
 496 4.8 28.8 46.5 82.4 ( 9)89.6 ( 9)119 ( 9)124 )מיליוני ש"ח(  (5) המלאה

חזוי לשנת  (7)פרויקטאלי EBITDAסך 
 410 3.9 23.8 38.0 68.3 ( 9)77.0 ( 9)97.4 ( 9)102 )מיליוני ש"ח(   ( 5)ההפעלה הראשונה המלאה 

חזוי לשנת ההפעלה  ( 8)פרויקטאלי FFOסך 
 247 2.6 16.3 28.1 58.4 ( 9)41.5 ( 9)46.6 ( 9)53.0 )מיליוני ש"ח(   (5)הראשונה המלאה

צפי שיעור החזקות החברה, בקירוב ובשרשור  
 --- 25% 66% 58% 71% 41.78% 41.78% 41.78% )ממוצע משוקלל(

 . בשלבי פיתוח מתקדם נוספיםפרויקטים  – )ו(  1.5תחת סעיף שוליים ביחס לטבלה לעיל, ראו הערות להערות  *
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 בשלבי פיתוח מתקדם נוספים: (1)להלן פרטים אודות פרויקטים ( ו)

להיות בעלות תכנית סטטוטורית מאושרת או אפשרות למימוש באמצעות מסלול ישיר להיתר בניה; או )ב(  חודשים, צפויות: )א(    12מערכות אשר בטווח של  
 לשריין מכסה באסדרה רלוונטית; או )ג( להגיע למעמד של סגירה פיננסית מול גורם מממן חוב בכיר.

 סוגי מערכות והסדרות 
Brenneman 

ג'ורג'יה  
 (2)ארה"ב

אגירה בחצר  
 הצרכן 

מערכות 
 תעריפיות 

אסדרת שוק  
  PVמתקני  -

בשילוב  
אגירת 

 ( 3)חשמל

מערכות 
קרקעיות  

 ( 2)ברומניה

מערכת  
קרקעית 

 (2)בפולין

רוח  
 ( 2)ברומניה

מערכת  
קרקעית 

 (2)בדנמרק

גז  -ביו
 סה"כ ישראל

 + PV Storage PV PV טכנולוגיה 
Storage PV PV Wind PV Biogas  --- 

מובטחים )ש"ח/קוט"ש,  (4)תעריפים
 ( 2022לשנת 

(4) (4) 0.3936 (4) (4) (4) (4) (4) (4)  --- 

 ---  (4) (4) (4) (4) (4) (4) ---  (4) (4) מנגנון הצמדת תעריף מובטח 

תקופת התעריף המובטח הידועה 
למועד הדוח )החל ממועד ההפעלה  

 המסחרית(
 ---  (4) (4) (4) (4) (4) (4) שנים  25 (4) (4)

או  MWpהספק מותקן חזוי ) סך 
MW )879 0.63 60.0 100 192 276.7 17.6 22.3 ---  210 , לפי העניין 

 128.9  --- 96.0  ---  ---  ---  ---  --- 225 ---  ( MWhסך קיבולת אגירה חזויה )

 ---  2023 2024 2024-2025 2024-2025 2024-2025 2024-2025 2023 2023-2024 2024 מועדי הפעלה מסחרית חזויים 

סך עלויות הקמה חזויות, בנטרול 
 2,877 14.2 177.8 371 450 720.4 110.1 117.6 140.5 776 מרווחים יזמיים )מיליוני ש"ח( 

סך עלויות הקמה שהושקעו נכון ליום  
 15.3 ---  0.3 1.3 0.2 4.4 0.1 0.4 ---  8.8 )מיליוני ש"ח(  30.9.2022

חזויות לשנת ההפעלה   (6)סך הכנסות
 398 3.6 30.3 72.4 89.8 100.3 13.9 14.9 23.5 ( 9)49.5 )מיליוני ש"ח(  (5)הראשונה המלאה

חזוי לשנת  (7)פרויקטאלי EBITDAסך 
)מיליוני  ( 5)ההפעלה הראשונה המלאה 

 ש"ח(  
39.8(9 ) 13.4 13.2 11.5 90.5 77.2 63.3 27.4 2.0 338 

צפי שיעור החזקות החברה, בקירוב 
 ---  40% 100% 80% 36.5% 80% 74% 61% 50% 41.78% ובשרשור )ממוצע משוקלל(

המכפלות(, ראו בשורה  (, ללא התחשבות בשיעורי החזקות החברה בהם. לשיעורי החזקות החברה בפרויקטים אלו )בשרשור, לפי שיטת  100%בטבלה מפורטים נתוני הפרויקטים עצמם )בשיעור   (1)
 האחרונה לטבלה.

 ש"ח.  1-זלוטי ל 0.76אירו, ושער חליפין של  1- ש"ח ל 3.6דולר ארה"ב, שער חליפין של  1-ש"ח ל  3.5הנתונים הכספיים בעמודות אלו מבוססים על שער חליפין של  (2)

בשילוב אגירת חשמל ייקבעו סופית, בין היתר, בהתחשב בתשובות המחלק של חברת החשמל ביחס לכל אתר ואתר, אשר בחלקן כוללות    PVהספקי המתקנים שיוקמו תחת אסדרת השוק למתקני   (3)
חלקם( לאסדרת    שימוש, החברה בוחנת ושוקלת את כדאיות העברתם )כולם או-מגבלות על הזרמת חשמל לרשת בשעות מסוימות ולתקופות מסוימות. ביחס למתקנים המוצגים תחת הליך דו
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 בשילוב אגירת חשמל(, דבר אשר צפוי להשפיע באופן מהותי על הנתונים והתוצאות הצפויות.    PVהשוק )בדומה למתקני  

  1.9.1.3.3נוסף ראו סעיף    תקנים )לפירוטהתעריפים הנקובים בטבלאות השונות עבור מערכות תעריפיות, משקפים הערכה של ממוצע משוקלל, בהתחשב בתעריפי האסדרות אשר מכוחן יפעלו המ (4)
 , אשר המידע האמור בו מובא על דרך ההפניה(. 2021לפרק א' בדוח התקופתי לשנת 

יות  ותחז  2022פי התעו"ז שבוצע באוגוסט  התעריפים לפרויקטי האגירה בחצר הצרכן יתבססו על עסקאות בשוק החופשי, כאשר התחזיות הכספיות בטבלאות נשענות, בשלב זה, על עדכון תערי
 החברה לעדכונים הבאים לתעריפי התעו"ז.  

רשת ו/או העמדת    בארה"ב יתבססו על מחירי שוק חופשי ו/או הסכמים ארוכי טווח, אשר חלקם טרם נחתמו, למכירת חשמל ו/או תעודות ירוקות ו/או אספקת שירותי  PV-התעריפים לפרויקטי ה
עת לעת מכרזים ייעודיים(. למידע אודות ההסכמים למכירת חשמל ותעודות ירוקות של הפרויקטים אינדיאנה צפון, אינדיאנה דרום,  שירותי זמינות )כאשר ביחס לרכיב אחרון זה מתקיימים מ

)וראו גם הערות    2021י לשנת  לפרק א' בדוח התקופת  1.20.7.1שנות ההפעלה החזויות(, ראו סעיף    35שנות ההפעלה הראשונות )מתוך    15, למשך  Goonies-ו  2, אינדיאנה מרכז  1אינדיאנה מרכז  
 ( להלן(.  9)- ( ו6(, ) 5)

בשילוב אגירת חשמל, משקף הערכה של ממוצע משוקלל, בהתחשב בתעריפי ההליכים    PVהתעריף הנקוב בטבלה עבור פרויקטים בהקמה ולקראת הקמה, במסגרת הליכים תחרותיים למתקני  
 , אשר המידע האמור בו מובא על דרך ההפניה(.  2021לפרק א' בדוח התקופתי לשנת  1.9.1.3.1התחרותיים שמכוחם יפעלו המתקנים )לפירוט נוסף ראו סעיף  

בשילוב אגירת חשמל, וזאת כל עוד לא הועברו    PVאגירת חשמל, זכאים עדיין לתעריפים מובטחים במסגרת הליכים תחרותיים למתקני  בשילוב    PVהפרויקטים המיועדים לאסדרת השוק למתקני  
 בפועל לאסדרת השוק כאמור. 

כי טווח למכירת חשמל, אשר טרם נחתמו. תחזית ההכנסות  התעריפים לפרויקטים בפולין, רומניה, איטליה ודנמרק יתבססו על מחירי שוק חופשי ו/או תעריפי זכייה במכרזים ו/או הסכמים ארו 
מכירה בשוק החופשי, כפי שהתקבלה מחברת  ביחס לפרויקטים בפולין, רומניה, איטליה ודנמרק, מבוססות בשלב זה על תחזיות מחירי חשמל עתידיים, במהלך שנת ההפעלה הראשונה ובמסגרת  

זיות האינפלציה בשווקים אלו, למעט ביחס לפרויקטים בפיתוח מתקדם בפולין ורומניה, אשר תחזיות הכנסותיהם מבוססות בשלב זה על: )א(  ייעוץ בינלאומית מובילה, והנחות החברה לגבי תח 
ים, במהלך שנת ההפעלה הראשונה  )ב( תחזיות מחירי חשמל עתידי- (; ו70%שנים, במחירים המבוססים על הערכות החברה ויועציה )  10(, לתקופה של  PPAהנחות ביחס להסכמים לרכישת חשמל )

פי הערכות חברת הייעוץ החיצונית,  -(. יוער, כי על30%ובמסגרת מכירה בשוק החופשי, כפי שהתקבלה מחברת ייעוץ בינלאומית מובילה, והנחות החברה לגבי תחזיות האינפלציה בשווקים אלו )
 במהלך חיי הפרויקטים צפויות לחול ירידות במחירי החשמל.  

גז בפיתוח מתקדם טרם נקבע, והתחזיות לגביו מבוססות בשלב זה על פרויקט  -גז בפולין צפויים להתבסס על הסכמים ארוכי טווח למכירת חשמל. התעריף לפרויקט הביו -ים לפרויקטי הביוהתעריפ 
 דומה של החברה המצוי לקראת סיום הקמה.  

לת את כדאיות העברתם )כולם או חלקם( לאסדרת השוק, דבר אשר צפוי להשפיע באופן מהותי, בין היתר, על התעריפים  שימוש, החברה בוחנת ושוק-ביחס למתקנים המוצגים תחת הליך דו
 והתוצאות החזויות.  

לקוט"ש, צמוד מדד צמוד מדד מיום    ש"ח  0.117שעתי בזמן אמת(, ויהיה זכאי לתעריף הגנה של  -)תעריף שולי חצי  SMPהפרויקט הקרקעי במתח עליון צפוי למכור חשמל למנהל המערכת בתעריפי  
 , במקרים בהם הממוצע היומי נמוך מתעריף ההגנה.  14.9.2022

שימוש ולפרויקטי  -בשילוב קיבולת אגירת חשמל, לפרויקט הקרקעי במתח עליון, לפרויקטים תחת הליך דו  PVלאחר תקופות התעריפים המובטחות לפרויקטים קרקעיים בישראל, לרבות בהליכי  
 ז בישראל, ימשיכו המתקנים לפעול ולמכור את החשמל המיוצר בהם בהתאם למנגנוני השוק שיהיו קיימים באותה עת. ג-הביו

ת  חודשים רצופים לאחר מועד הפעלתה המסחרית של המערכת, אשר במהלכם, לראשונה, לא תוגבל המערכת בהזרמת חשמל לרשת בזמן אמ   12  -ככלל, 'שנת ההפעלה הראשונה המלאה', משמע   (5)
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קטים אינדיאנה צפון, אינדיאנה דרום, אינדיאנה  ותישא בתשלומי חוב בכיר )היכן שרלוונטי(. לרוב, פירעון תשלומי החוב הבכיר מתחיל מספר חודשים לאחר מועד ההפעלה המסחרית. ביחס לפרוי
השנים הראשונות )בהתחשב במתווה ההתקשרות המקובל עם שותף מס(, וכן גידול    8חר  לא  FFO-, כוללות הערכות החברה גידול במדד הBrenneman-ו  Goonies,  2, אינדיאנה מרכז  1מרכז  

( להלן(. יובהר, כי נתוני  9)- ( ו6( לעיל והערות )4השנים הראשונות, על רקע מעבר למכירה בשוק החופשי באופן מלא )ראו גם הערה )   15לאחר תקופה של    FFO-וב EBITDA-משמעותי בהכנסות, ב
 שיידרשו.ראשונה המלאה' אינם מביאים לידי ביטוי דגדרציה טבעית לאורך יתרת שנות פעילות הפרויקטים, או אירועי חידוש ציוד מיוחדים בעתיד, ככל  'שנת ההפעלה ה 

ים למכירת חשמל ותעודות ירוקות, אשר נחתמו  מיוחסות בחלקן להכנסות מכוח הסכמ   Goonies- , ו2, אינדיאנה מרכז  1הכנסות הפרויקטים אינדיאנה צפון, אינדיאנה דרום, אינדיאנה מרכז   (6)
שנות ההפעלה הראשונות, כוללות הערכות החברה גידול משמעותי בהכנסות )וביתר המדדים הפיננסיים(, על   15שנות ההפעלה החזויות(. לאחר   35שנות ההפעלה הראשונות )מתוך    15לתקופה של 

ת החברה בהקשר זה מבוססות על תחזיות מחירי שוק עתידיים באזורי הפרויקטים השונים, כפי שהתקבלו מחברת ייעוץ בינלאומית  רקע מעבר למכירה בשוק החופשי באופן מלא, כאשר הערכו
י החשמל המיוצר במתקנים אלו  ( להלן(. ביחס לפרויקטים המוכנים לחיבור, בהקמה ולקראת הקמה בפולין ואיטליה, הערכות החברה הנוכחיות הן כ 9( לעיל והערה )5)-( ו4מובילה )ראו גם הערות )

,  Gate Feeגז בישראל מיוחסות לרכיב הקרוי  -מהכנסות מתקני הביו  18%-( לעיל(. מלבד תעריף מובטח עבור הזרמת חשמל לרשת, כ4יימכר בשוק החופשי, לפחות בראשית הדרך )ראו גם הערה ) 
 טווח מול מקבלי שירותים מהפרויקטים. -שמקורו בהסכמים ארוכי

 הפרויקטאלי מחושב כרווח גולמי )הכנסות בניכוי עלויות תפעול ותחזוקה(, בנטרול פחת המערכות ובהתבסס על יישום מודל רכוש קבוע.  ITDAEB-מדד ה (7)

 , בהתחשב בתשלומי ריבית בגין הלוואות חוב בכיר ותשלומי מיסים. EBITDA-הפרויקטאלי מחושב על בסיס מדד ה FFO-מדד ה (8)

( לעיל(, להלן תוצגנה תחזיות החברה גם ביחס לשנת  6)-( ו5(, )4ויים במדדים הפיננסיים של הפרויקטים בארה"ב במהלך תקופות שונות לאורך חייהם )ראו הערות )לנוכח הפערים המהותיים הצפ (9)
-הפרויקטאלי החזוי לשנת ההפעלה הממוצעת וסך ה  EBITDA-שנים( של הפרויקטים השונים: סך ההכנסות הפרויקטאליות החזויות לשנת ההפעלה הממוצעת, סך ה  35-ההפעלה הממוצעת )ל

FFO  מיליון ש"ח, בהתאמה. סך ההכנסות הפרויקטאליות    177-מיליון ש"ח וכ  202-מיליון ש"ח, כ   246-הפרויקטאלי החזוי לשנת ההפעלה הממוצעת של פרויקט אינדיאנה צפון, עומדים על כ
הפרויקטאלי החזוי לשנת ההפעלה הממוצעת של פרויקט אינדיאנה דרום, עומדים    FFO-י החזוי לשנת ההפעלה הממוצעת וסך ההפרויקטאל   EBITDA-החזויות לשנת ההפעלה הממוצעת, סך ה

הפרויקטאלי החזוי לשנת ההפעלה   EBITDA-מיליון ש"ח, בהתאמה. סך ההכנסות הפרויקטאליות החזויות לשנת ההפעלה הממוצעת, סך ה  136-מיליון ש"ח וכ  157-מיליון ש"ח, כ  190-על כ
מיליון ש"ח, בהתאמה. סך ההכנסות    145-מיליון ש"ח וכ  168-מיליון ₪, כ  201-, עומדים על כ1הפרויקטאלי החזוי לשנת ההפעלה הממוצעת של פרויקט אינדיאנה מרכז    FFO-הממוצעת וסך ה

הפרויקטאלי החזוי לשנת ההפעלה הממוצעת של פרויקט אינדיאנה   FFO-י החזוי לשנת ההפעלה הממוצעת וסך ההפרויקטאל  EBITDA-הפרויקטאליות החזויות לשנת ההפעלה הממוצעת, סך ה
הפרויקטאלי החזוי    EBITDA-מיליון ש"ח, בהתאמה. סך ההכנסות הפרויקטאליות החזויות לשנת ההפעלה הממוצעת, סך ה  140-מיליון ש"ח וכ  164-מיליון ש"ח, כ  197-, עומדים על כ2מרכז  

מיליון ש"ח, בהתאמה. סך    92-מיליון ש"ח וכ  108-מיליון ש"ח, כ  127-, עומדים על כGooniesהפרויקטאלי החזוי לשנת ההפעלה הממוצעת של פרויקט    FFO-לשנת ההפעלה הממוצעת וסך ה
מיליון    63-מיליון ש"ח וכ  77- , עומדים על כBrennemanעת של פרויקט  הפרויקטאלי החזוי לשנת ההפעלה הממוצ  EBITDA-ההכנסות הפרויקטאליות החזויות לשנת ההפעלה הממוצעת וסך ה

 Inflation Reductionעת האחרונה בארה"ב ) ש"ח, בהתאמה. יודגש, כי הנתונים והתחזיות ביחס לפרויקטים בארה"ב אינם כוללים את מלוא האפשרויות והיתרונות הגלומים בחקיקה החדשה מה
Act  שמעויותיה של  כוללת, בין היתר, תמריצים כספיים, הקלות רגולטוריות והטבות מס שונות, היות ונכון למועד אישור הדוח טרם סיימה החברה לנתח את מלוא מ לעיל, ה   1.3( כמפורט בסעיף

 חקיקה זו, אשר צפויה להיות בעלת השפעה מהותית לטובה על פעילות החברה בשוק האמריקאי. 

ף,  מאפייני משקי החשמל השונים, תעריפים, תקופות תעריפים מובטחות, מחירי שוק, הספקים, מועדי הפעלות מסחריות, עלויות הקמה, שיעורי מינו   הערכות החברה בדבר  מידע צופה פני עתיד:
יצים, הקלות, הטבות מס, השפעות  , שיעורי החזקות, תחזיות לשנת ההפעלה הראשונה המלאה, תחזיות לשנת ההפעלה הממוצעת, יתרונות, תמרFFO ,EBITDAהשקעות שותפי מס, הכנסות,  

ת אלו מבוססות על תוכניות החברה ביחס לכל מערכת  חיוביות וכיוצא באלה, הינם בגדר מידע צופה פני עתיד, כהגדרת מונח זה בחוק ניירות ערך, המבוסס על הערכות החברה במועד דוח זה. הערכו
תממש או להתממש באופן שונה מהותית בשל גורמים שאינם בשליטת החברה, כגון: עיכובים בקבלת היתרים הנדרשים להקמת  ודרכי הפעולה הנוכחיות בשווקים השונים, אשר עלולות שלא לה

וספות, שינויים  שות מקרקעי ישראל ורשויות נהמערכות, קבלת תשובות מחלק שליליות או חיוביות מוגבלות, עיכובים בפיתוח רשתות החשמל, עיכובים או קשיים בהתקשרות בהסכמי פיתוח עם ר
ם במדיניות  צפויות או שינויים בשערי מט"ח, שינויים בתעריפי הסדרות ו/או מחירי שוק, עיכובים בהקמה, שינויים בהוראות הדין ו/או באסדרות, שינויי -בעלויות הקמה, לרבות בגין הוצאות בלתי
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ידי צרכני  -וליות, שינויים בתעריפי החשמל לצרכני המערכות או בעלויות המערכתיות, שינויים בהיקפי צריכת החשמל עלו/או בעלויות המימון, ליקויים במערכות, שינויים במזג האוויר, בעיות תפע 
  1.26פורטים בסעיף  של איזה מגורמי הסיכון המ  המערכות, שינויים בשיעורי המס, שינויים במשקי החשמל השונים, המשך משבר הקורונה והמגבלות שהוטלו )או יוטלו( בעקבותיו, או התקיימותם

 , אשר המידע האמור בו מובא על דרך ההפניה. 2021לפרק א' בדוח התקופתי לשנת 

ים אלו כפופים לקבלת אישורים שונים אשר אין  יודגש, כי למועד דוח זה, אין כל ודאות בדבר הוצאתם אל הפועל של הפרויקטים המפורטים בטבלאות שלעיל, בין היתר, בשל העובדה כי פרויקט 
, אשר המידע האמור בו מובא על דרך ההפניה, כמו גם בשל חשש להתקיימות אחד מגורמי הסיכון המפורטים בסעיף  2021לפרק א' בדוח התקופתי לשנת   1.22כל ודאות שיתקבלו )כמפורט בסעיף 

ויקטים המפורטים לעיל לא יצא אל הפועל, עיקר החשיפה לחברה תהיה מחיקת הסכומים  , אשר המידע האמור בו מובא על דרך ההפניה(. ככל שאיזה מהפר2021לפרק א' בדוח התקופתי לשנת    1.26
ישראל או בפרויקטים  ידיה עד לאותו מועד באותו פרויקט, חוב בגין המימון הבכיר שנלקח להקמת אותו פרויקט, ובמערכות המוקמות מכוח זכיה בהליכים תחרותיים ב-שהושקעו )ויושקעו( על

עמידה  -ות )במקרה של אירבויות ההקמה )או חלקן, כתלות במועדי קבלת אישורי סנכרון או השלמת ההקמה( או אובדן מכסות או ביטול ההסכם למכירת חשמל ותעודות ירוקחילוט ע  -בארה"ב  
 בלוחות הזמנים עד למועד המחייב המירבי(. 
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  פרטים אודות פרויקטים בשלבי ייזום:  להלן (ז)

 שן.מערכות אשר עשויות להבשיל לכדי מערכות בהקמה, שיש לחברה זיקה לקרקע עבורן, והיא פועלת לקבלת האישורים וההיתרים הדרושים לצורך מימו

סוגי מערכות  
 והסדרות 

סולאר + 
אגירה 
 בישראל 

אגירה 
 בישראל 

מתח עליון  
 בישראל 

שימוש  -דו
 בישראל 

סולאר 
 באיטליה

סולאר 
 בפולין 

סולאר 
 ברומניה

סולאר 
 בדנמרק 

סולאר 
 בארה"ב 

סולאר + 
אגירה 
 בארה"ב 

אגירה 
 בארה"ב 

רוח  
 בארה"ב 

גז  -ביו
 סה"כ ישראל

 + PV טכנולוגיה 
Storage Storage PV PV PV PV PV PV PV PV + 

Storage Storage Wind Biogas  --- 

סך הספק  
מותקן 

(MWp   או
MW  לפי ,

 העניין( 

156  --- 152 443 458 288 272 340 6,056 4,122  --- 175 5.63 12,468 

סך קיבולת 
אגירה 
חזויים  

(MWh ) 

849 422  ---  ---  ---  ---  ---  ---  --- 4,540 2,400  ---  --- 8,211 

צפי שיעור 
החזקות 
החברה,  
בקירוב  

ובשרשור  
)ממוצע  

 משוקלל(

65% 80% 74% 65% 80% 44% 80% 100% 41.78% 41.78% 41.78% 41.78% 65%  --- 

מידע צופה פני עתיד, כהגדרת מונח זה בחוק ניירות ערך, המבוסס על תוכניות  ההערכות המפורטות בטבלה שלעיל בדבר הספקים, קיבולת אגירה ושיעורי החזקות, הינן בגדר  מידע צופה פני עתיד:  
ות ההקמה, בעיות תפעוליות, קבלת תשובות  החברה במועד דוח זה. התוצאות בפועל עלולות להתממש באופן שונה מהותית מההערכות בשל גורמים שאינם בשליטת החברה, לרבות שינויים בעלוי

לפרק א' בדוח התקופתי לשנת    1.22-ו  1.8.2קבלת ההיתרים הדרושים להקמתן ו/או להפעלתן )כמפורט בסעיפים  -מוגבלות, קשיים בהקמת המערכות, עיכובים ו/או אי  מחלק שליליות או חיוביות
קיומן של מכסות פנויות, הגעה -ינויים בהסדרות השונות, אי, אשר המידע האמור בהם מובא על דרך ההפניה(, קשיים בהתקשרות בהסכמי פיתוח עם רשות מקרקעי ישראל ורשויות נוספות, ש 2021

רק  עמידה באבני דרך שנקבעו בהסכמים עם בעלי הזכויות בקרקע, שינויים במשק בכלל ובמשק החשמל בישראל, ארה"ב, איטליה, פולין, רומניה ודנמ -להסכמות שונות עם בעלי הזכויות בקרקע, אי
, אשר המידע האמור  2021לפרק א' בדוח התקופתי לשנת    1.26קורונה והמגבלות שהוטלו בעקבותיו, או התקיימות איזה מגורמי הסיכון המפורטים בסעיף  בפרט, שינוי תמריצי מס, המשך משבר ה

   בו מובא על דרך ההפניה. 

ורטים לעיל, בין היתר, בשל העובדה כי פרויקטים אלו כפופים לקבלת אישורים  לנוכח השלבים המוקדמים של הליכי הייזום, למועד דוח זה אין כל ודאות בדבר הוצאתם לפועל של הפרויקטים המפ
, אשר המידע האמור בהם מובא על  2021לפרק א' בדוח התקופתי לשנת    1.22-ו   1.8.2שונים )לרבות שינוי יעוד קרקע, היתרי בניה, תשובות מחלק חיוביות, מכסות פנויות וכיו"ב(, כמפורט בסעיפים  

, אשר המידע האמור בו מובא על דרך  2021לפרק א' בדוח התקופתי לשנת    1.26אשר אין כל ודאות שיתקבלו, כמו גם בשל חשש להתקיימות אחד מגורמי הסיכון המפורטים בסעיף  דרך ההפניה(,  
               ההפניה. 

אלפי ש"ח.  100,661-, לסך כולל של כ2022 ספטמברב 30שהושקעו מראש בגין פרויקטים בייזום הסתכמה, נכון ליום יתרת ההוצאות 
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   GAAP-Nonהתאמה בין דוח רווח והפסד חשבונאי לדוח  1.6

להלן טבלה המציגה התאמות בין דוחותיה המאוחדים של החברה על רווח או הפסד ורווח 

אחרכול ש  , ל  בהנחה  החברה  תוצאות  הפיננסי  הפרויקטים  לבין  הנכס  בשיטת  מטופלים 

(IFRIC12  היו מטופלים ב  ,רכוש קבועכ (  היו  ופרויקטים המטופלים  שיטת השווי המאזני 

, בהתאם לאופן שבו בוחנת הנהלת החברה את תוצאותיה )באלפי  מטופלים באיחוד יחסי

 ש"ח(:  

 30.9.2022לתקופה שהסתיימה ביום 

  
דוח מאוחד 
על רווח או 

הפסד ורווח  
 כולל אחר 

התאמות לצורך  
מעבר משיטת  
הנכס הפיננסי 

 לרכוש קבוע 

התאמות לצורך  
מעבר משיטת  
השווי המאזני  
 לאיחוד יחסי 

דוח רווח או הפסד 
ורווח כולל אחר 

Non-GAAP 

באיחוד   תאגידיםהכנסות ממכירת חשמל ב
  45,623  27,645  6,180  11,798 מלא או יחסי, לפי העניין 

חלק החברה בתוצאות ישויות המטופלות 
לפי שיטת השווי המאזני, בניכוי חלקה 

 בעסקאות פנימיות, נטו 
(1,206) (4,206) 5,412    

  20,424  3,211 (443)  17,656 הכנסות ממתן שירותים ואחרות 
  66,047  36,268  1,531  28,248 סה"כ הכנסות 
  19,989  8,682 (439)  11,746 עלות ההכנסות

  46,058  27,586  1,970  16,502 והפחתות רווח גולמי לפני פחת
  20,645  11,607  3,277  5,761 וזקיפת תשלום מבוסס מניות    , הפחתותפחת

  8,790 ---  ---  8,790 הוצאות שיווק, פרסום וייזום פרויקטים
  61,337  4,286  ---  57,051 הוצאות הנהלה וכלליות

  2,962  --- ---   2,962 הוצאות מחקר ופיתוח
 (12,632)  3,697  --- (16,329) אחרות   )הכנסות( הוצאות

 (44,490)  7,374  5,384 (57,248) הוצאות )הכנסות( מימון, נטו 
  9,446  622 (6,691)  15,515 רווח )הפסד( לפני מיסים  

 (1,293) (622)  800 (1,471) הכנסות )הוצאות( מס
  8,153  --- (5,891)  14,044 רווח )הפסד( לתקופה 

     

     המיוחס ל:  רווח )הפסד( לתקופה
 11,625 --- (5,160) 16,785 בעלים של חברה

 (3,472) --- (731) (2,741) שליטה זכויות שאינן מקנות 
 8,153 --- (5,891) 14,044 סה"כ

     
     רווח כולל אחר נטו ממס בגין:

 49,083 --- ---  49,083 הפרשי תרגום
 598 616 --- (18) הערכה מחדש של נכסי רכוש קבוע 

של   מחדש  הערכה  בקרן  החברה  חלק 
 ---  (616) --- 616 תאגידים מוחזקים 

 57,834 --- (5,891) 63,725 כולל לתקופה   רווח
     

     המיוחס ל:  רווח כולל
 27,752 --- (5,160) 32,912 בעלים של חברה

 30,082 --- (731) 30,813 זכויות שאינן מקנות שליטה 
 57,834 --- (5,891) 63,725 סה"כ
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 מודל נכס פיננסי לעומת מודל רכוש קבוע  .א

פי כללי חשבונאות מקובלים, חלק ממערכותיהן של חברות הקבוצה מטופלות, בשל אופי  -על

הפיננסי, בהתאם לפרשנות בדבר הסדרי זיכיון  ההסדרה הרלוונטית אליהן, לפי מודל הנכס  

(.  2021בדצמבר    31.ז לדוחות הכספיים המאוחדים ליום  3( )ראו ביאור  IFRIC12למתן שירות ) 

פי פרשנות זו, על הישות לרשום רווח או הפסד משירותי הקמה, ואילו בתקופת התפעול -על

החשמל   מתקבולי  הנמוכות  ומימון  תפעול  הכנסות  הצגת נרשמות  החברה,  להערכת  בפועל. 

תוצאות תאגידי הפרויקט לפי שיטת הרכוש הקבוע, שבה ההכנסות השוטפות משקפות את 

 היקף ההכנסות ממכירת חשמל, עשויה לתרום לקורא הדוחות בניתוח והבנת פעילות החברה. 

הפוטו המערכות  מוצגות  הכספי  המצב  על  בדוח  כי  מודל -יצוין,  לפי  החברה  של  וולטאיות 

הערכה מחדש, על בסיס שווי הוגן. יישום מודל ההערכה מחדש, על המערכות שביחס אליהן  ה

נוטרל מודל הנכס הפיננסי, מצריך הערכות שווי נוספות, אשר להערכת החברה אין בהן תוספת 

ובהתחשב  זה,  רקע  על  בהן.  הכרוכות  העלויות  את  מצדיקה  אינה  ותועלתן  מהותית  מידע 

לפי שיטת העלות עשויה לתרום לקורא מידע נוסף מעבר למידע הזמין בעובדה כי הצגת המידע  

זה, מוצגים   Non-GAAPבדוחות הכספיים, נתוני המערכות אשר עברו התאמה לטובת דוח  

 לפי שיטת העלות. 

 שווי מאזני לעומת איחוד יחסי .ב

ידי תאגידים המשותפים להן ולצדדי ג' -מרבית מערכותיהן של חברות הקבוצה מוחזקות על

, מתווי ההתקשרות 28)ככלל, בעלי הזכויות במקרקעין(. בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי  

ביאור   )ראו  המאזני  השווי  בשיטת  מטופלים  בקבוצה  הכספיים  3המקובלים  לדוחות  .ז 

ליום   על2021בדצמבר    31המאוחדים  המוחזק- (.  התאגידים  תוצאות  זו,  שיטה  אינן פי  ים 

הוצאות   )הכנסות,  החברה  של  המאוחדים  הכספיים  בדוחותיה  מפורט  באופן  מתבטאות 

  

 Non-GAAPדוחות מאוחדים על רווח או הפסד ורווח כולל אחר 

 חודשים   תשעהלתקופה של 
 שהסתיימה ביום 

חודשים  שלושהלתקופה של 
 שהסתיימה ביום 

 לשנה
שהסתיימה 

 ביום 
30.9.2022 30.9.2021 30.9.2022 30.9.2021 31.12.2021 

בתאגידים באיחוד  הכנסות ממכירת חשמל 
 31,302 10,197  20,324 25,855  45,623 ן ימלא או יחסי, לפי העני

 25,276 7,364  9,114 14,253  20,424 הכנסות ממתן שירותים ואחרות 
 56,578 17,561  29,438 40,108  66,047 סה"כ הכנסות 
 6,253 1,348  12,815 4,144  19,989 עלות ההכנסות

 50,325 16,213  16,623 35,964  46,058 והפחתות לפני פחתרווח גולמי 
 20,274 3,632  7,682 10,810  20,645 וזקיפת תשלום מבוסס מניות , הפחתותפחת

 2,084 1,202  5,632 1,922  8,790 הוצאות שיווק, פרסום וייזום פרויקטים
 44,392 10,302  20,299 25,975  61,337 הנהלה וכלליותהוצאות 

 2,464 488  617 844  2,962 הוצאות מחקר ופיתוח
 9,684 415  851 842 (12,632) אחרות   )הכנסות( הוצאות

 (15,503) 31,043 (32,927) 18,119 (44,490) הוצאות )הכנסות( מימון, נטו 
 (44,076) (30,869)  14,469 (22,548)  9,446 רווח )הפסד( לפני מיסים  

 7,704 2,780 (1,714) 3,612 (1,293) )הוצאות( מסהכנסות 
 (36,372) (28,089)  12,755 (18,936)  8,153 רווח )הפסד( לתקופה 

      
      כולל אחר נטו ממס בגין:  (הפסד)רווח  

 (18,213) (3,685)  2,259 (2,789) 49,083 הפרשי תרגום
 5,575  3,370  3,744 8,456 598 הערכה מחדש של נכסי רכוש קבוע 

 (49,010) (28,404)  18,758 (13,269) 57,834 כולל לתקופה )הפסד(  רווח  
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"נטו" בודד, המשקף את סך הרווח הנקי מתאגידים שכאלו.   וכיו"ב(, אלא באמצעות סכום 

היחסי,   האיחוד  שיטת  לפי  הפרויקטים  ותאגידי  המערכות  תוצאות  הצגת  החברה,  להערכת 

ה בכל נדבך תוצאתי, עשויה לתרום לקורא הדוחות בניתוח שבה ניתן להתרשם מחלק החבר

והבנת פעילות החברה. 
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  הסברי הדירקטוריון למצב עסקי התאגיד, תוצאות פעולותיו, הונו העצמי ותזרימי המזומנים שלו .2

 כספיהדוח על המצב   2.1

  
ליום 

30.09.2022 
ליום 

30.09.2021 
ליום 

 הקודמת הסבר לשינוי לעומת תום השנה   31.12.2021

     נכסים שוטפים: 

 601,466 481,035 549,733 מזומנים ושווי מזומנים 

  347( גיוס הון בסך של  1השקעות בהקמה, ייזום ופיתוח של פרויקטים, ומנגד: )מנובע בעיקרו    הקיטון
ביאור   )ראו  נטו  ביניים    לדוחות   4.ד. 4מיליון ש"ח,  ומאוחדיםהתמציתיים  עם    ( תקבולים 2)- (;  בקשר 

התמציתיים ביניים    לדוחות   .א2.א.4-ו   .ד1.א.4ביאורים   ים )ראו  מאוחדתאגידים  ו של צד ג' בי תוהשקע
לצד  (.  מאוחדים הסברים  ראו  הסעיפיםלהרחבה,  ש  מרבית  התמציתיים  בטבלאות  בדוחות  וכן  להלן, 

 ביניים מאוחדים על תזרימי המזומנים. 

פיקדונות ומזומנים  
אור  בי)ראו    בארה"ב   ביטחונות לצורך הנפקת ערבות בנקאית עבור פרויקט  משחרורנובע בעיקרו    הקיטון 63,710 37,175 15,923 מוגבלים  

 (. מאוחדיםהתמציתיים ביניים  לדוחות 4.א. 4

 הגידול נובע בעיקרו מחיוב צדדי ג' עבור הקמת פרויקטים.  6,154 2,992 12,164 לקוחות 

 13,496 8,049 51,358 חייבים ויתרות חובה 
( הוצאות מראש בישויות 2; )מע"מ לקבל בקשר עם הוצאות הקמת פרויקטים (  1הגידול נובע בעיקרו מ: )

מחו"ל  ומאוחדות  המאזני,  לקבל  החזרים(  3)-;  השווי  שיטת  לפי  המטופלות    תשלומי   בגין  מישויות 
   עבורן. החברה שביצעה  תחזוקה

נכסים פיננסים הנמדדים  
 140,218 76,884 177,260 בשווי הוגן דרך רווח והפסד 

, כחלק מאסטרטגיית  ומנוהלים ניירות ערך סחירים יתיקמסגרת ב  ותהגידול נובע בעיקרו מהשקע
וכן ממספר עסקאות במכשירים נגזרים, אשר מטרתן גידור מפני  , ניהול יתרות המזומנים של החברה

התמציתיים דוחות ל  .ב5ביאור ראו )  למט"ח במסגרת רכישות ציוד עתידיותחשיפות    ות, בעיקרחשיפ
 . (מאוחדים ביניים 

  חייבים בגין הנפקת זכויות
  לבעלי זכויות שאינן מקנות

 שליטה בחברה מאוחדת 
  לדוחות .ג1.א.4ביאור )ראו  השקעתו של צד ג' בישות מאוחדתבקשר עם   הקיטון משקף תקבולים 61,923 60,918 --- 

   .( מאוחדיםהתמציתיים ביניים 

   886,967 667,053 806,438 נכסים שוטפים סך הכל 

      

     נכסים שאינם שוטפים: 

פיקדונות ומזומנים  
  4,444 95,551 4,256 מוגבלים  
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השקעה בישויות מוחזקות  
המטופלות לפי שיטת השווי  

 המאזני 
199,536 225,511 210,905 

ביאור  ראו  לפי שיטת השווי המאזני ) מכירת החזקות החברה בישות אשר טופלה  נובע בעיקרו מ  הקיטון 
ביניים    לדוחות  4ב..4 בישויות  מאוחדים התמציתיים  השקעות  רקע  על  בחלקה  קוזזה  זו  השפעה   .)

 המטופלות לפי שיטת השווי המאזני, לרבות באמצעות הלוואות, לצורך הקמת פרויקטים.  

 224,886 160,158 448,438 פרויקטים   -הוצאות מראש 
פיתוח פרויקטים שהקמתם טרם  ייזום והרחבת פעילות הקבוצה והשקעותיה במבעיקרו  נובע    הגידול

מיליון ש"ח בישויות מאוחדות   112- בסך של כ  בהקמה  ים עלויות פרויקטמנגד,    החלה, בארץ ובחו"ל.
 קבוע. הרכוש הלסעיף בחו"ל, מוינו מסעיף זה 

לסעיף    פרויקטים  -מסעיף הוצאות מראש  שמוינו  פרויקטים    הקמת( עלויות  1הגידול נובע בעיקרו מ: ) 43,542 33,622 700,397 רכוש קבוע 
 . פרויקטים בהקמה בישויות מאוחדותב( השקעות נוספות  2)-ו זה בעקבות תחילת הקמתם;

  142,125 126,160 140,350 חייבים בגין הסדרי זיכיון 

  נכסים פיננסיים הנמדדים
 120,085 46,687 149,352 בשווי הוגן דרך רווח והפסד 

)מ   בעיקרו  נובע  הגידול פתרונות  1:  המפתחות  חברות  של  פיננסיים  ובמכשירים  במניות  השקעות   )
עליה (  2)-וועוד;  'ירוקים' בתחומים המשיקים לפעילות הקבוצה, לרבות אגירת אנרגיה, מחזור סוללות  

 , הן כתוצאה מהערכת שווי והן כתוצאה מעליה בשער הדולר. השקעותנטו בשווי ההוגן של 

חייבים ויתרות חובה  
  ים ביאור )ראו  עלויות עסקת מימון ועסקת שותף מס בקשר עם פרויקט בארה"ב  מ  הבעיקר  היתרה נובעת  - - 51,342 אחרות 

 (. מאוחדים ביניים   התמציתיים לדוחות .ג1.א.4-ו.ב 1.א. 4

  לדוחות  .ה .4גז )ראו ביאור  -הגידול נובע בעיקרו מרכישה ואיחוד לראשונה של חברת פרויקט בתחום הביו 9,478 4,154 17,134 נכסים בגין זכויות שימוש 
 . ( מאוחדיםהתמציתיים ביניים 

 הגידול נובע בעיקרו מהפסדים לצרכי מס של החברה וחברות מאוחדות שלה.  2,144 4,517 5,599 מסים נדחים 

גז שאוחדה לראשונה  -מסכום הרכישה שיוחס לזיכיון של חברת פרויקט בתחום הביוהגידול נובע בעיקר   12,111 12,111 34,215 נכסים בלתי מוחשיים 
   (.מאוחדים התמציתיים ביניים  לדוחות .1.ג.4יאור )ראו ב 

סך הכל נכסים שאינם 
  769,720 708,471 1,750,619 שוטפים 

    

  1,656,687 1,375,524 2,557,057 סך הכל נכסים 

   התחייבויות שוטפות:
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אגרות  חלויות שוטפות של 
 . 30.6.2023ה משקפת את יתרת קרן אגרות החוב של החברה העומדת לפירעון ביום  היתר - - 87,747   חוב

חלויות שוטפות של  
  6,940 3,834 8,472 הלוואות לזמן ארוך 

חלויות שוטפות של  
  1,410 881 2,489 התחייבויות בגין חכירות 

העמדה מחדש של הלוואה פרויקטאלית לזמן קצר כהלוואה פרויקטאלית לזמן  בעיקרו מנובע    הקיטון 14,692 - - מבנקים הלוואות  
 ארוך. 

 . ת פרויקטים בישויות מאוחדות בחו"לוהגידול נובע בעיקרו מהקמ 3,948 11,748 108,828 ספקים ונותני שירות 

 48,511 49,971 18,325 זכאים ויתרות זכות 
מ  הקיטון בעיקרו  )נובע  מספר    ההעבר(  1:  של  בפיתוח בפועל  קטנים  התחייבה  פרויקטים  שהחברה   ,
המאזני  שטופלה  לישות   להעביר השווי  שיטת  ביאור  רא)   לפי  ביניים    התמציתייםלדוחות    4.ב .4ו 

    בישויות מאוחדות.וולטאיים בהקמה  -הוצאות לשלם בגין פרויקטים פוטוקיטון ב(  2) -ו (;מאוחדים

התחייבויות פיננסיות  
הנמדדות בשווי הוגן דרך  

 רווח והפסד 
5,164 41,528 42,936 

בעיקר  הקיטון )מ   ונובע  ה1:  בשווי  ירידה  ברשימה (  להשקיע  מאוחדת,  בישות  למשקיע  שניתנה  זכות 
על המוחזקים  פרויקטים  של  ישו-סגורה  אותה  ות ידי  בגין    (2) -;  ההתחייבות  בשווי  עסקאות  ירידה 

עתידיות.   ציוד  רכישות  במסגרת  למט"ח  חשיפה  מפני  גידור  מטרתן  אשר  נגזרים,  ירידה במכשירים 
  לדוחות  .ב5  ו ביאור ראאחרונה זו קוזזה חלקית בעקבות עסקאות הגנה מפני עליה בשיעורי הריבית.  

 מאוחדים. התמציתיים ביניים 

התחייבויות סך הכל  
  118,437 107,962 231,025 שוטפות 

    
התחייבויות שאינן 

     שוטפות: 

  במדד  4.4%-כשל  ממיון החלות השוטפת להתחייבויות השוטפות. מנגד, חלה עליה בשיעור  נובע  הקיטון  557,542 356,707 494,816 אגרות חוב 
 המחירים לצרכן בתקופת הדוח. 

  פיננסיים הלוואות מגופים  
 238,005 199,238 559,210 ואחרים 

מ  בעיקרו  נובע  )הגידול   :1( פרויקט בישות מאוחדת בארה"ב;  פיננסיים להקמת  (  2( הלוואות מגופים 
 ההלווא(  3)- ידי בעלי זכויות המיעוט, לפי חלקם, לישות מאוחדת בפולין; ו-הלוואות בעלים שהועמדו על

 . גז-ן ביולישות מאוחדת בקשר עם הקמת מתק השהועמד  בנקאית שאינה שוטפת, חלף מימון שוטף,

וחות  לד   .ה .4ראו ביאור  גז )-הגידול נובע בעיקרו מרכישה ואיחוד לראשונה של חברת פרויקט בתחום הביו 8,146 3,300 15,376 התחייבויות בגין חכירות 
 . ( מאוחדיםהתמציתיים ביניים 
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 - - 14,696 התחייבויות אחרות  
התחייבות של תאגיד פרויקט מאוחד לפינוי, פירוק ושיקום אתרים בהם מוקמות (  1היתרה משקפת: )

( התחייבות לתשלום עתידי אפשרי נוסף, במסגרת רכישה של תחנת כוח  2)- ו  ;וולטאיות -מערכות פוטו
 .גז-לייצור חשמל מביו

התחייבויות פיננסיות  
הנמדדות בשווי הוגן דרך  

 רווח והפסד 
558 - -  

  21,944 24,719 22,415 נדחים מסים  

סך הכל התחייבויות שאינן  
  825,637 583,964 1,107,071 שוטפות 

    

 712,613 683,598 1,218,961 סך הכל הון

בעיקרו   נובע  )הגידול  של  (  1מ:  בסך  הון  נטו  347גיוס  ש"ח,  תוצאות  2)  ;מיליון  )ראו  לתקופה  רווח   )
( שינויים בשערי החליפין של ישויות מאוחדות שמטבע פעילותן אינו ש"ח )ראו ביאור  3הפעילות להלן(; ) 

ו  .ד.2 ביניים המאוחדים(;  זכויות שאינן מקנות שליטה 4) -לדוחות התמציתיים  הוניות של  ( השקעות 
 (.  התמציתיים ביניים המאוחדים  לדוחות.א2.א.4-ו.ד 1.א.4 יםבישות מאוחדת )ראו ביאור 

     

  1,656,687 1,375,524 2,557,057 סך הכל הון והתחייבויות 
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 )באלפי ש"ח(: .2022930.חודשים שהסתיימה ביום   תשעה לתקופה של  )*(תוצאות הפעילות 2.2

לתקופה של תשעה חודשים   
לשנה   בספטמבר   30שהסתיימה ביום 

שהסתיימה 
  31ביום 
 2021בדצמבר  

 התקופה המקבילה אשתקד הסבר לשינוי לעומת 

 2022 2021 

       הכנסות: 

הכנסות ממתן  
 125,054 99,217 29,454 שירותים ואחרות

בעיקרו    הקיטון ש מ נובע  אשתקד  הבתקופה  כך  מאוחדותמקבילה  ישויות  הקמה  רשמו  שירותי  ממתן    , הכנסות 
)כחלק מהטיפול בפרויקטים מסוימים   בתקופה    . מנגד, מיליון ש"ח(  80-)כ(  IFRIC 12לפי שיטת הנכס הפיננסי 

לתוצאות    (.ש"ח  מיליון  12-ונה )כנרשם גידול בהכנסות מפרויקטים שהופעלו מסחרית או אוחדו לראש  הנוכחית
   לעיל. 1.6סעיף  , ראו הרכוש הקבוע במקום שיטת הנכס הפיננסי פעילות החברה אילו הייתה מיושמת שיטת 

חלק החברה  
 ישויות בתוצאות 

לפי    ותהמטופל
שיטת השווי  

בניכוי    ,המאזני
חלקה בעסקאות  

 פנימיות, נטו 

(1,206 ) 1,872 (3,471 ) 

הסעיף טומן בחובו גידול נטו ברווחי ישויות כלולות, בין היתר כתוצאה מגידול בהספק המתקנים המניבים שלהן,  
פרויקטים קטנים בפיתוח לישות שטופלה  בגין מכירת    , בעיקר השפעה מקזזת בגין נטרול עסקאות פנימיות  - ומנגד  

. לתוצאות  לעיל  )ב(1.5סעיף  ראו  לתוצאותיהן של מערכות החברה בהפעלה מסחרית,  .  לפי שיטת השווי המאזני 
   .לעיל  1.6ראו סעיף פעילות החברה אילו הייתה מיושמת שיטת האיחוד היחסי במקום שיטת השווי המאזני, 

  121,583 101,089 28,248 סה"כ הכנסות 
      

     הוצאות: 

 91,975 74,115 14,753 עלות ההכנסות 
הוצאות המיוחסות למתן שירותי  מכך שבתקופה המקבילה אשתקד רשמו ישויות מאוחדות  נובע בעיקרו    הקיטון 
לתוצאות פעילות החברה אילו  .  (IFRIC 12לפי שיטת הנכס הפיננסי )  מסוימים  בפרויקטיםכחלק מהטיפול  הקמה,  

 . לעיל 1.6סעיף , ראו  הרכוש הקבוע במקום שיטת הנכס הפיננסיהייתה מיושמת שיטת 

הוצאות שיווק,  
פרסום וקידום  

 פרויקטים 
תקשורת  פרסום החברה במספר מדיות  (  2)-; וסיווג עלויות כוח אדם רלוונטיות לסעיף זה(  1: )הגידול נובע בעיקרו מ 3,086 1,922 8,790

 בישראל. 

הוצאות הנהלה  
המתבטאת בין היתר בהרחבת מצבת    והן באירופה,  , הן בישראלהן בארה"ב   הגידול נובע בעיקרו מצמיחת החברה, 40,709 24,581 59,805 וכלליות 

 . יותר, בעיקר בארה"ב בהיקפים משמעותיים ח האדם ושימוש בשירותים מקצועייםוכ

הוצאות מחקר  
  פסולת ישות מאוחדת, המפתחת פתרונות טכנולוגיים בתחום ה  , בעיקר שלהגידול משקף הוצאות בשלבי מחקר 2,464 844 2,962 ופיתוח 

 .מוצקהה העירונית

  4,052 71 363 הוצאות אחרות 
  142,286 101,533 86,673 סה"כ הוצאות 
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  ( 20,703) ( 444) ( 58,425) לפני מימון  הפסד
      

 34,652 10,223 118,068 הכנסות מימון 

( מ:  נובע בעיקרו  בגין  (  1הגידול  והפסד,  הכנסה  רווח  דרך  הוגן  בשווי  פיננסית הנמדדת  ירידה בשווי התחייבות 
ג' בישות   מיליון ש"ח בגין שינוי    7.5-, לעומת כון ש"ח(מילי  36.8-מאוחדת )כשהוכרה במסגרת השקעתו של צד 

( גידול  2; )נסיים שהוכרו במסגרת אותה עסקה בתקופה המקבילה אשתקדבשווי ההוגן של נכסים והתחייבויות פינ
גידור מפני חשיפה למט"ח במסגרת רכישות ציוד עתידיות    בשווי ההוגן של מכשירים פיננסיים נגזרים, אשר מטרתם

(  3);  מיליון ש"ח בגין עסקאות דומות בתקופה המקבילה אשתקד  5.2, בהשוואה להוצאות בסך  מיליון ש"ח(  36-)כ
( עליה  4)ש"ח(;    מיליון  15.2-הנמדדות בשווי הוגן דרך רווח והפסד )כשאינן סחירות  גידול בשווי ההוגן של השקעות  

רישום הכנסות מימון    ( 5; )מיליון ש"ח(  14-בשווי ההוגן של נגזרים שמטרתם הגנה מפני עלייה בשיעור הריבית )כ
( הכנסות ריבית מפקדונות ומהלוואות  6)   מיליון ש"ח(;   6.3-על פרויקטים מניבים הנמדדים בשיטת הנכס הפיננסי )כ
מיליון ש"ח בתקופה המקבילה    2-מיליון ש"ח(, לעומת כ  3-לישויות מוחזקות המטופלות בשיטת השווי המאזני )כ

ודיבידנדים שהתקבלו(  7) אשתקד; )כ  ריביות  ניירות הערך המנוהל של החברה  ,  מיליון ש"ח(  2.8-במסגרת תיק 
מיליון ש"ח(,    2.8-)כ  מטבע חוץ( הכנסות נטו משינויים ביתרות  8) -ו  ;לעומת סכום זניח בתקופה המקבילה אשתקד

   ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד.  מיליון 0.5-בסך של כ  הוצאותלעומת 

 ( 46,877) ( 26,291) ( 60,820) הוצאות מימון 

-(, לעומת כמיליון ש"ח  32.1-כ) ריבית והפרשי הצמדה בגין אגרות חוב שגייסה החברה  (1הגידול נובע בעיקרו מ: )
בשווי הוגן דרך    הנמדדות   סחירות השקעות  בשווי ההוגן של    ( קיטון 2; )מיליון ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד  3.5

( הוצאות ריבית והפרשי  3)  מיליון ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד;  7.3-כ  לעומת,  ( מיליון ש"ח  20.7-כ)   רווח והפסד
מיליון ש"ח בתקופה המקבילה    9.4-לעומת כ,  ( מיליון ש"ח  20.4-כ)ההצמדה בגין הלוואות של ישויות מאוחדות  

עליית מדד בשיעוראשתקד,   בשל  והן  פרויקטים,  נוספות למימון  הלוואות  נטילת  בשל  כ  הן  בתקופה    4.4%-של 
  5-הוצאות בגין עמלות ערבויות ואחרות )כ  (4)-ו בתקופה המקבילה אשתקד;   2.2%-הנוכחית, לעומת עליה של כ

עסקאות  "ח בגין  שמיליון    5.1-הוצאות בסך של כ   החברהבתקופה המקבילה אשתקד רשמה  מנגד,  מיליון ש"ח(.  
בתקופת הדוח הוונו  . כמו כן,  למט"ח במסגרת רכישות ציוד עתידיותגידור מפני חשיפה    למטרות במכשירים נגזרים  

 מיליון ש"ח. 20.3-לפרויקטים עלויות מימון בסך של כ

רווח הון ממכירת 
)  - - 16,692 השקעה המאזני  השווי  שיטת  לפי  טופלה  אשר  בישות  החברה  החזקות  ממכירת  נובע    לדוחות   4ב.. 4ביאור  ראו  הרווח 

 . ( מאוחדיםהתמציתיים ביניים 

לפני   (הפסדרווח )
  ( 32,928) ( 16,512) 15,515 מיסים על הכנסה

      
  )הוצאות(  הכנסות

 סים הנדחים. י נובע בעיקרו משינוי בתוצאות החברה ומשינוי במ הקיטון 6,422 3,460 ( 1,471) מסים על ההכנסה

  רווח )הפסד(
  ( 26,506) ( 13,052) 14,044 לתקופה 
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לתקופה של תשעה חודשים   
לשנה   בספטמבר   30שהסתיימה ביום 

שהסתיימה 
  31ביום 
 2021בדצמבר  

 התקופה המקבילה אשתקד הסבר לשינוי לעומת 

 2022 2021 

      
רווח )הפסד( כולל 
אחר לאחר מסים  

 בגין: 
    

חלק החברה  
הפרשי תרגום  ב

מטבע חוץ בגין  
   פעילויות חוץ 

שער הדולר  ש"ח, בעיקר  מהשפעות שינויים בשערי חליפין על דוחותיהן של ישויות שמטבע פעילותן אינו  נובע    הגידול ( 18,213) ( 2,789) 49,083
 . ( מאוחדיםהתמציתיים ביניים  דוחותל   ד.2ביאור ראו )

הערכה מחדש של 
 5,575 8,456 598 נכסי רכוש קבוע 

, ראו  30.6.2022ליום    ההערכה מחדשלפרטים אודות עדכון הערכת השווי של כלל מתקני החברה המטופלים במודל  
בוצעה הערכת שווי הוגן למערכות    2022ברבעון השלישי לשנת    ביניים המאוחדים.  לדוחות התמציתיים  1.ד .4ביאור  

 נוספות אשר הופעלו בתקופה זו. 
)הפסד(  סך רווח 

כולל אחר לאחר  
 מסים 

49,681 5,667 (12,638 )  

  סך הכל רווח
כולל    )הפסד(
 לתקופה 

63,725 (7,385 ) (39,144 )  

 
 לעיל.   1.6(, ראו סעיף Non-GAAP)*( להצגה ופירוט של תוצאות פעילות החברה באופן נוסף )
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 )באלפי ש"ח(: .2022930.חודשים שהסתיימה ביום שלושה  לתקופה של  )*(תוצאות הפעילות 2.3

לתקופה של שלושה חודשים   
לשנה   בספטמבר   30שהסתיימה ביום 

שהסתיימה 
  31ביום 
 2021בדצמבר  

 הסבר לשינוי לעומת התקופה המקבילה אשתקד 

 2022 2021 

       הכנסות: 

הכנסות ממתן  
 125,054 35,755 11,415 שירותים ואחרות

כחלק    ,הכנסות ממתן שירותי הקמה  רשמו ישויות מאוחדותמקבילה אשתקד  הבתקופה  כך ש מ נובע בעיקרו    הקיטון
  בתקופה הנוכחית   . מנגד,מיליון ש"ח(   25-)כ  (IFRIC 12לפי שיטת הנכס הפיננסי )מהטיפול בפרויקטים מסוימים  

)כנרש  לראשונה  אוחדו  או  מסחרית  שהופעלו  מפרויקטים  בהכנסות  גידול  ש"ח(.   5.6-ם  פעילות    מיליון  לתוצאות 
   .לעיל   1.6סעיף  , ראו  הרכוש הקבוע במקום שיטת הנכס הפיננסי החברה אילו הייתה מיושמת שיטת 

חלק החברה  
 ישויות בתוצאות 

לפי    ותהמטופל
שיטת השווי  

בניכוי    ,המאזני
חלקה בעסקאות  

 פנימיות, נטו 

123 1,287 (3,471 ) 

הסעיף טומן בחובו גידול נטו ברווחי ישויות כלולות, בין היתר כתוצאה מגידול בהספק המתקנים המניבים שלהן,  
השפעה מקזזת בגין נטרול עסקאות פנימיות. לתוצאותיהן של מערכות החברה בהפעלה מסחרית, ראו סעיף    -ומנגד  

לעיל. לתוצאות פעילות החברה אילו הייתה מיושמת שיטת האיחוד היחסי במקום שיטת השווי המאזני, ראו    )ב(1.5
 לעיל.   1.6סעיף  

  121,583 37,042 11,538 סה"כ הכנסות 
      

     הוצאות: 

 91,775 23,138 6,920 עלות ההכנסות 
הוצאות המיוחסות למתן שירותי  מכך שבתקופה המקבילה אשתקד רשמו ישויות מאוחדות  נובע בעיקרו    הקיטון
לתוצאות פעילות החברה אילו  (.  IFRIC 12לפי שיטת הנכס הפיננסי )   מסוימים   בפרויקטיםכחלק מהטיפול  הקמה,  

 . לעיל 1.6סעיף , ראו  הרכוש הקבוע במקום שיטת הנכס הפיננסיהייתה מיושמת שיטת 

הוצאות שיווק,  
פרסום וקידום  

 פרויקטים 
פרסום החברה במספר מדיות תקשורת  ( 2)-; וסיווג עלויות כוח אדם רלוונטיות לסעיף זה( 1: ) הגידול נובע בעיקרו מ  3,086 638 3,269

 בישראל. 

הוצאות הנהלה  
המתבטאת בין היתר בהרחבת מצבת    והן באירופה,  , הן בישראלהן בארה"ב   הגידול נובע בעיקרו מצמיחת החברה, 40,709 10,243 22,735 וכלליות 

 . יותר, בעיקר בארה"ב בהיקפים משמעותיים ח האדם ושימוש בשירותים מקצועייםוכ

הוצאות מחקר  
  2,464 488 617 ופיתוח 

  4,052 - 60 הוצאות אחרות 
  142,286 34,507 33,601 סה"כ הוצאות 

רווח )הפסד( לפני 
  ( 20,703) 2,535 ( 22,063) מימון
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לתקופה של שלושה חודשים   
לשנה   בספטמבר   30שהסתיימה ביום 

שהסתיימה 
  31ביום 
 2021בדצמבר  

 הסבר לשינוי לעומת התקופה המקבילה אשתקד 

 2022 2021 

      

 34,652 8,950 53,566 הכנסות מימון 

( עסקאות במכשירים נגזרים שביצע תאגיד פרויקט מאוחד, אשר מטרתן גידור מפני חשיפה  1)  הגידול נובע בעיקרו מ:
ועסקאות להגנה מפני    מיליון ש"ח(  38.1-)כ  משתנה  בריבית   חוב   העמדת  לקראת"ב,  בארה  הריבית   בשיעור   שינוייםל

  מטרתם אשר , נגזרים פיננסיים מכשירים של  ההוגן בשווי   גידול  (2) ; מיליון ש"ח( 2.3-עלית ריבית שביצעה החברה )כ
כ"חש  מיליון  5-כ)   עתידיות  ציוד   רכישות  במסגרת"ח  למט  חשיפה  מפני  גידור לעומת  בתקופה    2.7-(,  ש"ח  מיליון 

)כ  (3)   ;המקבילה אשתקד מיליון    2.3-רישום הכנסות מימון על פרויקטים מניבים הנמדדים בשיטת הנכס הפיננסי 
  2.3-)כ  והפסד   רווח  דרך   הוגן  בשווי   הנמדדים ,  פיננסיות  והתחייבויות   פיננסיים  נכסים  של  גןההו  בשווי   שינוי (  4) (;  ש"ח

ש"ח(;  ריביות  קדונותי פ   על  ריביות (  5) -ו  מיליון  וכן  המאזני,  השווי  שיטת  לפי  המטופלות  לישויות  הלוואות  על   ,
 מיליון ש"ח  1.2  -מיליון ש"ח(, לעומת כ  2.7-)כ שהתקבלו במסגרת תיק ניירות הערך המנוהל של החברהודיבידנדים 

 בתקופה המקבילה אשתקד. 

 ( 46,877) ( 14,053) ( 15,886) הוצאות מימון 

  3.5-(, לעומת כמיליון ש"ח 9.6-כ) ( ריבית והפרשי הצמדה בגין אגרות חוב שגייסה החברה 1ו מ: ) נובע בעיקרהגידול 
- כ) ( הוצאות ריבית והפרשי ההצמדה בגין הלוואות של ישויות מאוחדות 2; )מיליון ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד 

טילת הלוואות נוספות למימון  הן בשל נמיליון ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד,  2.4-לעומת כ, (מיליון ש"ח  7.7
בתקופה המקבילה    0.8%-בתקופה הנוכחית, לעומת עליה של כ 1.2%-פרויקטים, והן בשל עליית מדד בשיעור של כ

מיליון ש"ח(,   7.4-)כ בשווי הוגן דרך רווח והפסד  יםהנמדדנכסים פיננסיים בשווי ההוגן של  ( קיטון3; )אשתקד
מיליון   2.7-רבויות ואחרות )כ( הוצאות בגין עמלות ע 4)-מיליון ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד; ו  2.7-כ  לעומת

  מיליון ש"ח. 11.4-בתקופת הדוח הוונו לפרויקטים עלויות מימון בסך של כש"ח(. מנגד,  

רווח )הפסד( לפני 
  ( 32,928) ( 2,568) 15,617 מיסים על הכנסה

      
)הוצאות(  הכנסות  

 סים הנדחים. י נובע בעיקרו משינוי בתוצאות החברה ומשינוי במ הקיטון 6,422 1,632 ( 814) מסים על ההכנסה

רווח )הפסד(  
  ( 26,506) ( 936) 14,803 לתקופה 

      
רווח )הפסד( כולל 
אחר לאחר מסים  

 בגין: 
    

חלק החברה  
הפרשי תרגום  ב

מטבע חוץ בגין  
   פעילויות חוץ 

  ש"ח, בעיקר שער הדולרמהשפעות שינויים בשערי חליפין על דוחותיהן של ישויות שמטבע פעילותן אינו נובע   הגידול ( 18,213) ( 3,685) 2,529
 . (מאוחדים התמציתיים ביניים  דוחותל  ד. 2ביאור גם  ראו )
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לתקופה של שלושה חודשים   
לשנה   בספטמבר   30שהסתיימה ביום 

שהסתיימה 
  31ביום 
 2021בדצמבר  

 הסבר לשינוי לעומת התקופה המקבילה אשתקד 

 2022 2021 

הערכה מחדש של 
  5,575 3,370 3,744 נכסי רכוש קבוע 

)הפסד(  סך רווח 
לאחר  כולל אחר  

 מסים 
6,003 (315 ) (12,638 )  

  סך הכל רווח
כולל    )הפסד(
 לתקופה 

20,806 (1,251 ) (39,144 )  

  לעיל. 1.6(, ראו סעיף Non-GAAP)*( להצגה ופירוט של תוצאות פעילות החברה באופן נוסף )
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     נזילות  2.4

 תזרים מזומנים )באלפי ש"ח(  (א)

  

  תשעהלתקופה של 
חודשים שהסתיימה 

 בספטמבר   30ביום 

לשנה  
שהסתיימה 

 ביום
31.12.2021 

 תקופה המקבילה אשתקד ל בהשוואההסבר לשינוי 

2022 2021 

מזומנים 
נטו 

ששימשו  
לפעילות  
 שוטפת 

(66,548 ) (17,401 ) (41,293 ) 

צמיחת החברה, הן בישראל, (  1: )הגידול נובע בעיקרו מ
הן בארה"ב והן באירופה, המתבטאת בין היתר בהרחבת 
מצבת כוח האדם ושימוש בשירותים מקצועיים בהיקפים 

תשלום ריבית (  2)-ו  ;, בעיקר בארה"ביותר  משמעותיים 
 חוב שגייסה החברה. ה אגרות  לראשונה על  

מזומנים 
נטו 

ששימשו  
לפעילות  
 השקעה 

(738,152 ) (371,403 ) (508,749 ) 

מיליון    760- סך של כב  ה השקע(  1)הגידול נובע בעיקרו מ:  
בפרויקטים   ישויות  )ש"ח  באמצעות  המטופלות לרבות 

בהשוואה המאזני(,  השווי  ש"ח   186-כל   בשיטת  מיליון 
( רכישת חברת פרויקט 2)-ו אשתקד;    ההמקביל  בתקופה 

 מיליון ש"ח.   32-גז בסך של כ-הפועלת בתחום הביו
)בגין  בתקופה   השפעות מקזזות   מנגד נרשמו  שחרור   (1: 

ש"ח   54-כ  של משועבדים, מ  )נטו(  מיליון  פיקדונות 
של    בהשוואה ב  81-כלהפקדות  ש"ח   תקופה מיליון 

של  (2)  אשתקד; ה  המקביל ש"ח   30-כ  תקבולים  מיליון 
 תקבולים נטו של (  3ממימוש השקעה בישות מוחזקת; )

ש"ח    29-כ עם  מיליון  דולרבקשר  בהשוואה נגזרי   ,
 ה המקביל  בתקופה מיליון ש"ח    5-כ  של נטו  לתשלומים  

בתיק   (נטו)  מיליון ש"ח   34- של כ  ות השקע(  4)-ו;  אשתקד
וכ סחירים  ערך  בהשקעות   20-ניירות  ש"ח   מיליון 

כ  של  להשקעות  בהשוואה  נוספות,  מיליון   71-פיננסיות 
וכ המקבילה   27-ש"ח  בתקופה  בהתאמה,  ש"ח,  מיליון 
 . אשתקד

מזומנים 
נטו שנבעו  
מפעילות  

 מימון
742,140 621,277 907,407 

מ בעיקרו  נובע  כהגידול  של  בסך  הון  מיליון   347- גיוס 
נרשמו מנגד  מקזזות  ש"ח.  )בגין  בתקופה  השפעות   :1  )

מגופים  הלוואות  של  מאוחדות  בישויות  תקבולים 
מיליון ש"ח, בהשוואה   273 - פיננסיים ואחרים בסך של כ

בחברהגיוס  ל חוב  בישויות מאוחדות   אגרות  ותקבולים 
- וכ  354-כבסך של  של הלוואות מגופים פיננסיים ואחרים  

בתקופה המקבילה אשתקד;   , בהתאמה, מיליון ש"ח  22
השקעות הוניות של זכויות מיעוט בישויות מאוחדות (  2)

מיליון ש"ח   264-מיליון ש"ח, בהשוואה לכ  139-בסך של כ
 . בתקופה המקבילה אשתקד

סה"כ  
תזרים  
 מזומנים

(62,558 ) 232,473 357,365  

      

  

  שלושהלתקופה של 
חודשים שהסתיימה 

 בספטמבר   30ביום 

לשנה  
שהסתיימה 

 ביום
31.12.2021 

 תקופה המקבילה אשתקד ל בהשוואההסבר לשינוי 

2022 2021 
מזומנים 

נטו 
ששימשו  
לפעילות  
 שוטפת 

(24,436 ) (7,232 ) (41,293 ) 

הן  בישראל,  הן  החברה,  מצמיחת  בעיקרו  נובע  הגידול 
באירופה,   והן  בהרחבת בארה"ב  היתר  בין  המתבטאת 

מצבת כוח האדם ושימוש בשירותים מקצועיים בהיקפים 
 ., בעיקר בארה"ביותר  משמעותיים 

מזומנים 
נטו 

ששימשו  
(465,024 ) (163,804 ) (508,749 ) 

מהשקע  הגידול בעיקרו  כב   ותנובע  של  מיליון   467- סך 
בפרויקטים   ישויות  )ש"ח  באמצעות  המטופלות לרבות 

בהשוואה  המאזני(,  השווי  ש"ח   70-כל  בשיטת  מיליון 
השפעות נרשמו  מנגד,    . אשתקד  ההמקביל  בתקופה



 

43 

 

  

  שלושהלתקופה של 
חודשים שהסתיימה 

 בספטמבר   30ביום 

לשנה  
שהסתיימה 

 ביום
31.12.2021 

 תקופה המקבילה אשתקד ל בהשוואההסבר לשינוי 

2022 2021 
לפעילות  
 השקעה 

)  בתקופה  מקזזות   מיליון ש"ח   16-כ  ( שחרור של 1בגין: 
- כלהפקדות של    בהשוואה פיקדונות משועבדים,  מ  )נטו(

ב  29 ש"ח  ( 2)-ו;  אשתקדה  המקביל   תקופהמיליון 
של ה ש"ח   4-כ   שקעות  ערך   (נטו)  מיליון  ניירות  בתיק 

מיליון ש"ח בהשקעות פיננסיות נוספות,   12-סחירים וכ
וכ   43-בהשוואה להשקעות של כ מיליון   21-מיליון ש"ח 

 .ש"ח, בהתאמה, בתקופה המקבילה אשתקד

מזומנים 
נטו שנבעו  
מפעילות  

 מימון
642,350 434,777 907,407 

כ של  בסך  הון  מגיוס  בעיקרו  נובע  מיליון   347- הגידול 
מנגד   )  נרשמוש"ח.  בגין:  בתקופה  מקזזות  (  1השפעות 

מאוחדות  בישויות  מיעוט  זכויות  של  הוניות  השקעות 
כ ל  14-בסך של  בהשוואה  מיליון ש"ח   87-מיליון ש"ח, 

אשתקד;  המקבילה  בישויות 2)-ו  בתקופה  תקבולים   )
פים פיננסיים ואחרים בסך של מאוחדות של הלוואות מגו

של   אגרות חוב בסך   גיוסמיליון ש"ח, בהשוואה ל  282-כ
 .מיליון ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד  354-כ

סה"כ  
תזרים  
 מזומנים

152,892 263,741 357,365  

( לתקנות דוחות תקופתיים ומיידים, לחברה 'תזרים מזומנים שלילי מתמשך 14)ב()10פי תקנה  -על

 בתזרימי מפעילות שוטפת' בדוחות הכספיים המאוחדים והנפרדים. דירקטוריון החברה קבע כי אין  

ים , ליתרות המזומנהיתר  ביןבשים לב,    וזאתהמזומנים לפעילות שוטפת כדי להצביע על בעיות נזילות,  

, לאופי פעילותה העיקרי השוטפות  יהשל החברה )הן למועד הדוח והן למועד אישור הדוח(, להוצאות

ההשקעות   להיקפי)באמצעות תאגידים מוחזקים, בעלי מקורות עצמאיים ואפשרויות גיוס עצמאיות(,  

תזרימי   כישכבר בוצעו בפרויקטים בשלים אשר צפויים להתחיל להניב בטווח הנראה לעין, ולעובדה  

ביטוי  מקבלים  אינם  המוחזקים  התאגידים  מרבית  של  השוטפת  מפעילותם  הנובעים  המזומנים 

 בדוחותיה הכספיים המאוחדים של החברה על תזרימי המזומנים )בשל שיטת השווי המאזני(. 

 מקורות מימון  (ב)

עצמי, הנפקת  הון  פעילות חברות הקבוצה באמצעות  ואת  פעילותה  הקבוצה מממנת את 

הלוואות   ממערכותיה,  הנובעים  המזומנים  תזרימי  עודפי  חוב,  אגרות  הנפקת  מניות, 

בתאגידי   משותפים  הלוואות  גם  ולעתים  אחרים,  מוסדיים  וגופים  בנקאיים  מתאגידים 

 פרויקט, כמפורט להלן: 

המזומנים,    -  מזומנים - ושווי  המזומנים    שיטת   לפי  המטופלים  תאגידים  למעטיתרת 

  30  ליום"ח.  ש  אלפי   549,733  הינה ,  2022  בספטמבר   30  ליום  נכון,  המאזני  השווי

ח  "ש   אלפי  481,035  של  סך  על  זו  יתרה  עמדה  2021  בדצמבר  31  וליום  2021  בספטמבר

 אלפי ש"ח, בהתאמה. 601,466-ו

 ים של תאגידי פרויקט  המזומנים  ושווי  המזומנים, יתרת  2022  רבספטמב  30נכון ליום   -

אלפי ש"ח, כאשר   120,725-המטופלים לפי שיטת השווי המאזני עומדת על סך של כ

אלפי ש"ח. סכומים אלו   59,322-חלק החברה המשוקלל ביתרה זו עומד על סך של כ

 אינם כוללים קרנות רזרבה ומזומנים/פיקדונות מוגבלים בשימוש המיועדים להקמה. 
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ניירות הערך הסחירים של הקבוצה, למעט תאגידים המטופלים לפי שיטת השווי   יתרת

ליום   של  2022  בספטמבר  30המאזני,  לסך  הסתכמה  ש"ח.    157,859,    30  ליוםאלפי 

"ח  אלפי ש   72,235עמדה יתרה זו על סך של    2021בדצמבר    31  וליום  2021  בספטמבר

הנ"ל, סך של    מתוך.  בהתאמה"ח,  ש  אלפי   140,218 ו  113,293הסכומים  - אלפי ש"ח 

, בהתאמה, משועבדים 2021בדצמבר    31-ו  2022  בספטמבר  30ש"ח לימים    אלפי  78,000

יש כי  יצוין,  בנקאיות.  ערבויות  סחירות    נןלהבטחת  ניתנות   נוספותהשקעות  אשר 

כהשקעות לטווח   הללולמימוש יחסית בנקל, אך בשל ראיית ההנהלה את ההשקעות  

 ארוך, הן מוצגות במסגרת הנכסים שאינם שוטפים. 

ארוך(,   ולזמן  קצר  )לזמן  הקבוצה  של  בשימוש  המוגבלים  המזומנים   בעיקר יתרת 

טת השווי להבטחת ערבויות בנקאיות לפרויקטים, למעט תאגידים המטופלים לפי שי

 30  ליום "ח.  ש  אלפי   20,179  של  לסך  2022  בספטמבר  30  ליום   הסתכמההמאזני,  

אלפי ש"ח    132,726  של  סך  על  זו  יתרה  עמדה  2021  בדצמבר  31  וליום  2021  בספטמבר

 אלפי ש"ח, בהתאמה.  68,154-ו

 1.5, סעיף לעיל  1.4.1 סעיף ראולפרטים אודות השקעות בהון החברה,  -הנפקת מניות   -

 של   בדרך  זה  בדוח  מובא  בו  הכלולהמידע    אשר,  2021דוח התקופתי לשנת  ל'  א  פרקל

בספטמבר   30לדוחות כספיים תמציתיים ביניים מאוחדים ליום    4.ד.4  ביאורוכן    ,הפניה 

2022  . 

אגרות החוב )כולל ריבית לשלם וחלויות שוטפות( למועד   יתרת  -  חוב  אגרות   הנפקת -

 עמדה  2021  בדצמבר  31  וליום  2021  בספטמבר  30  ליוםאלפי ש"ח.    584,874הדוח הינה  

לפרטים בדבר   אלפי ש"ח, בהתאמה.  561,010- אלפי ש"ח ו  357,504  של  סך  על  זו  יתרה

 ' לדוח זה. א נספח אגרות החוב של החברה המצויות במחזור במועד אישור הדוח, ראו

יתרתו הממוצעת של האשראי לזמן ארוך   -  הלוואות לזמן ארוך )כולל חלויות שוטפות( -

  838,418-, הינו כהחזקה  בשיעורי  התחשבות  ללאשל חברות הקבוצה בתקופת הדוח,  

 שהסתיימה   חודשים  תשעה  של  בתקופה  "חשאלפי    624,440-אלפי ש"ח, בהשוואה לכ

  בדצמבר   31  ביום  שהסתיימה   בשנה"ח  ש   אלפי  674,131-ולכ,  2021  בספטמבר  30  ביום

2021  . 

קצר - לזמן  הקבוצה    -  אשראי  חברות  של  קצר  לזמן  האשראי  של  הממוצעת  יתרתו 

אלפי ש"ח, בהשוואה   7,346-כ, הינו  החזקה  בשיעורי  התחשבות  ללאבתקופת הדוח,  

 בספטמבר  30ביום  חודשים שהסתיימה    תשעהאלפי ש"ח בתקופה של    5,187-לסך של כ

 .  2021 בדצמבר 31 ביום שהסתיימה בשנהש"ח  אלפי 12,533-, ולכ2021

לפרק א' בדוח   1.18ידי חברות הקבוצה, ראו סעיף  -לפרטים בדבר הלוואות שניטלו על

 . הפניה  של בדרך זה בדוח מובא בו  הכלולהמידע   אשר, 2021התקופתי לשנת 

הדוח,    -  ספקים - בתקופת  הקבוצה  חברות  ספקי  של  האשראי   התחשבות   ללאיתרת 

  בתקופהאלפי ש"ח    15,977-כאלפי ש"ח, בהשוואה ל  134,244-, הינה כהחזקה  בשיעורי

  בשנה"ח  ש  אלפי  13,778-ולכ,  2021  בספטמבר  30  ביום  שהסתיימה  חודשים  תשעה  של



 

45 

 

צפון 2021  בדצמבר  31  ביום  שהסתיימה אינדיאנה  מפרויקט  בעיקרו  נובע  הגידול   .  

 הקמה. לקראת בארה"ב המצוידרום בארה"ב המצוי בהקמה ופרויקט אינדיאנה 

  54,513-יתרת האשראי של לקוחות חברות הקבוצה בתקופת הדוח הינה כ  -  לקוחות -

 שהסתיימה  חודשים  תשעה  של  בתקופה "ח  ש אלפי    32,497-אלפי ש"ח, בהשוואה לכ

  בדצמבר   31  ביום  שהסתיימה  בשנה "ח  ש  אלפי  20,523-ולכ,  2021  בספטמבר  30  ביום

2021 . 

 למעטיתרת ערבויות ההצעה הבנקאיות שהועמדו על ידי חברות הקבוצה,    -  ערבויות  -

, עומדת 2022  בספטמבר  30, נכון ליום  המאזני  השווי  שיטת  לפי  המטופלים  תאגידים

. יתרת  2021  דצמבר  31  ליום  נכון''ח  ש  אלפי  12.5-לכ  בהשוואה''ח,  שאלפי    8,000-כעל  

 לפי  המטופלים  תאגידים  למעטבוצה,  שהועמדו על ידי חברות הק  ספיותהערבויות הכ

אלפי ש"ח,    19,202-, עומדת על כ2022  בספטמבר  30, נכון ליום  המאזני  השווי  שיטת

ת וערבויות לצורך בקש יתרת ה.  2021  דצמבר  31  ליום  נכון''ח  ש  אלפי  2,000-ל  בהשוואה

 שיטת   לפי  המטופלים  תאגידים  למעטחיבור לרשת שהועמדו על ידי חברות הקבוצה,  

 , כאשר אלפי ש''ח  102,013-, עומדת על כ2022  בספטמבר  30, נכון ליום  המאזני   השווי

 ערבויות . יתרת  זה  מסוגבדצמבר לא הועמדו על ידי חברות הקבוצה ערבויות    31  ליום

 לפי   המטופלים  תאגידים  למעטהביצוע הבנקאיות שהועמדו על ידי חברות הקבוצה,  

, אלפי ש''ח  504,511-, עומדת על כ2022  בספטמבר  30, נכון ליום  המאזני  השווי  שיטת

  .2021 בדצמבר  31 ליוםנכון אלפי ש''ח  317,615- כבהשוואה ל

  אשראי מהותי בר דיווח (ג)

ליום   יתרתן  חברו  2022בספטמבר    30נכון  אשר  מהותיות,  הלוואות  נטלו  לא  הקבוצה  ת 

או יותר מסך    10%ידי החברה( מהווה  -האבסולוטית )ללא התחשבות בשיעור ההחזקה על  

יתרותיהן של כלל ההלוואות שנטלו חברות הקבוצה, או שחלקה של החברה בהן )בשרשור( 

יים של החברה  או יותר מסך נכסי החברה, כפי שהם מוצגים בדוחותיה הכספ  5%מהווה  

התקשרות 2022בספטמבר    30ליום   ולמעט  החברה  של  א'(  )סדרה  החוב  אגרות  למעט   ,

  לעיל.  1.4.3החברה במסגרת גישור מתגלגלת למימון פרויקטים כמפורט בסעיף 

לפרטים אודות אגרות החוב )סדרה א'( של החברה, לרבות עמידת החברה באמות המידה 

בדצמבר   31.ב לדוחות הכספיים ליום  17לדוח זה, וכן וביאור  הפיננסית מכוחן, ראו נספח א'  

החברה,  2021 ערבות  עם  בקשר  גם  נבחנות  כאמור  הפיננסיות  המידה  אמות  כי  יצוין   .

המשמשת כבטוחה חלקית להזרמת ההון העצמי הדרוש בפרויקט אינדיאנה צפון, במקביל 

בקשר עם   Doral LLC  להעמדת כספי המימון. לפרטים אודות הסכם המימון בו התקשרה

)מס' אסמכתא:    2022ביוני    14פרויקט אינדיאנה צפון, ראו דיווחה המיידי של החברה מיום  

 . מובא בדוח זה בדרך של הפניה  ו, אשר המידע הכלול ב(2022-01-073303

להנפקת שטרות המירים   Apolloבהסכם עם    Doral LLCלפרטים אודות התקשרותה של  

 לעיל.  1.4.4מיליון דולר, ראו סעיף  500בסך של עד 

אודות התקשרה   לפרטים  בו  אגירה  בשילוב  סולאריים  פרויקטים  למימון  הבנות  מזכר 

 לעיל.  1.4.2החברה, ראו סעיף 
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 גידור  (ד)

הקבוצה משתמשת מעת לעת במכשירים פיננסיים נגזרים לצורך גידור חשיפות מסוימות 

ים, ובכללם סיכוני מטבע וריבית הנובעים מאופי פעילות הקבוצה, בעיקר רכישות לסיכונ

ציוד במט"ח ונטילת הלוואות פרויקטאליות בריבית משתנה. במסגרת זו, החברה בוחנת 

עסקאות   באמצעות  גידור,  עסקאות  לביצוע  אפשרות  לעת  רכישה   Forwardמעת  ו/או 

גידור משמעותיות, , כאשר מתווPut-ו   Callומכירה של אופציות   וכן עסקאות  הגידור,  ה 

על ביאור  -מאושרים  גם  ראו  החברה.  דירקטוריון  ליום    3.ב. 30ידי  הכספיים    31לדוחות 

 . 2021בדצמבר 

 מצבת התחייבויות החברה לפי מועדי פירעון ( ה)

לפרטים בדבר מצבת התחייבויות החברה לפי מועדי פירעון, ראו דוח מצבת התחייבויות 

, אשר המידע הכלול בו מובא בדוח זה בדרך של הדוחבמקביל לפרסום    שמפרסמת החברה

 הפניה. 

 היבטי ממשל תאגידי והוראות גילוי בקשר עם הדיווח הפיננסי של התאגיד .3

 פטור מצירוף חוות דעת רואה חשבון מבקר בדבר אפקטיביות הבקרה הפנימית   3.1

ב)ג( 9הוראותיה של תקנה    ,( לתקנות דוחות תקופתיים ומיידים1ב)ג9בהתאם להוראות תקנה  

פיה יש לצרף לדוחותיה השנתיים של חברה את חוות -לתקנות דוחות תקופתיים ומיידיים, על

בדבר אפקטיביות הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי    דעתו של רואה החשבון המבקר שלה

ובדבר חולשות מהותיות שהוא זיהה בבקרה זו, לא תחול על החברה בטרם חלפו חמש שנים 

 למעט בקרות מקרים מסוימים שנקבעו באותה תקנה.  ,מעת שנעשתה תאגיד מדווח 

 אירועים לאחר תאריך הדוח על המצב הכספי  3.2

בדבר  לפיר לאחר  וט  ראו סעיףאירועים  על המצב הכספי,  הדוח  וביאור    1.4  תאריך   7לעיל 

הכספיים   ביניים  לדוחות  ליום  התמציתיים  החברה  של  המידע ,  30.9.2022מאוחדים    אשר 

 .  הכלול בו מובא בדוח זה בדרך של הפניה

   

 יקי נוימן, מנכ"ל   דורי דודוביץ, יו"ר הדירקטוריון

 

 2022 בנובמבר 29 תאריך:
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 )סדרה א'(  פרטים בדבר תעודות התחייבות של החברה –נספח א' 

 '(א סדרהחוב )  אגרות 

  10  בתקנה   המונח)כהגדרת    מהותית  הסדרה  האם
 ( ומיידים  תקופתיים דוחות ()א( לתקנות 13()ב )

 כן 

 10.10.2021; 10.8.2021 הנפקה  ימועד 

ש"ח   197,058,800;  10.8.2021ביום   . נ.ע ח" ש  358,344,000  ההנפקה י במועדערך נקוב  
 10.10.2021ע.נ. ביום 

 555,403 )אלפי ש"ח(   30.9.2022 ליום  נקוב ערך 

 584,980 )אלפי ש"ח(  30.9.2022 ליום  צמוד נקוב ערך 

 נכון  הצמדה הפרשי בתוספת  שנצברה הריבית סכום
 )באלפי ש"ח(  30.9.2022  ליום

2,311 

  ריבית  כולל 30.9.2022 ליום  הכספיים בדוחות  ערך 
 )באלפי ש"ח(   לשלם  שיש

584,874 

 549,127 )באלפי ש"ח(   30.9.2022 ליום בבורסה שווי 

 555,403 )אלפי ש"ח(    29.11.2022 ליום  נקוב ערך 

 589,362 )אלפי ש"ח(    29.11.2022 ליום  צמוד נקוב ערך 

 1.58%בשיעור של  קבועהריבית שנתית  )למועד ההנפקה ולמועד הדוח( הריביתושיעור  סוג

לפ  אגרות הקרן  תשלום  מועדי עומדות    לא   תשלומים)שישה(    6-ב רעון  י החוב 
  2023  מהשנים  אחת  כל  של  ביוני  30  בימים  שישולמו,  שווים

 ( 1))כולל( 2028 עד

  החוב  אגרות  של   מסולקת   הבלתי   הקרן  יתרת   על  הריבית ריבית  תשלום  מועדי
  31-ו  ביוני  30  בימים ,  בשנה  פעמיים  תשולם'(  א  סדרה)

  וביום(  כולל)  2027  עד  2022  מהשנים   אחת  כל   של  בדצמבר
  ביום   שהסתיימה  הריבית  תקופת  בעד  והכל  ,2028  ביוני  30

 ( 2)התשלום מועד שלפני  האחרון

  יוני   חודש   בגין   לצרכן   המחירים   למדד  צמודות  החוב  אגרות ( וריבית  קרן)  הצמדה בסיס
 2021 יולי בחודש שפורסם  כפי  2021

 לא להמרה  ניתנות האם

מוקדם   קיימת או המרה כפויה  מוקדם לפדיון החברה זכות לפדיון    לשטר  6.2  בסעיף  כמפורט,  זכות 
 הנאמנות 

  תל  14  חרוצים   יד  מרחוב,  מ" בע  נאמנויות  נבו  פז  רזניק נאמן 
  איש   . (03-6389222:  פקס;  03-6389200:  טלפון )  יפו -אביב

  כתובת )   ראשוני-אבטליון  מיכל  הינו  הנאמן  אצל  הקשר
 (. Michal@rpn.co.il: אלקטרוני  דואר

 מדורגות  אינן  החוב אגרות דירוג 

 לא מיידי  לפירעון החוב  אגרות להעמדת  עילות של  קיומן

  נכסיה   כלל  על  שוטף  שעבוד  ליצור  לא  התחייבה  החברה שעבודים  יצירת על מגבלות
 negative)   שלילי   שעבוד )  והעתידיים הקיימים,  וזכויותיה 

pledge  ,)) או   חוב  כל   להבטחת ,  כלשהו  שלישי  צד  לטובת  
  קודם   בכתב  הנאמן  אל  תפנה   אם   אלא,  כלשהי  התחייבות 

ימי עסקים    5לפחות    אודותיו  לו  ותודיע  השעבוד  ליצירת
  השעבוד  יצירת  עם  אחת  ובעונה  בעת  תיצור  וכןמראש,  

,  פסו  פרי,  דרגה  באותה  שוטף  שעבוד,  שלישי ה  הצד  לטובת 
  כלפי   החוב  מלוא  להבטחת,  החוב  אגרות  בעלי  לטובת 

 .  החוב אגרות מחזיקי

 

מקרן ערכן הנקוב הכולל של אגרות החוב, כל אחד מהתשלומים השני והשלישי יהווה   15%התשלום הראשון יהווה    (1)
מקרן ערכן הנקוב    10%אחד מהתשלומים הרביעי והחמישי יהווה  מקרן ערכן הנקוב הכולל של אגרות החוב, כל    12.5%

 מקרן ערכן הנקוב הכולל של אגרות החוב.  40%הכולל של אגרות החוב והתשלום השישי והאחרון יהווה 

יום    2022ביוני    30ביום    נעשהמועד תשלום הריבית הראשון    (2) ביום המסחר הראשון שלאחר  בגין התקופה שתחילתה 
והתשלום האחרון   , 2022ביוני    29, והמסתיימת ביום  ( 2021באוגוסט    10)קרי, יום    הראשון המכרז על פי דוח הצעת המדף  

 עם הפירעון הסופי של קרן אגרות החוב.  יחד , 2028ביוני   30ביום   עשהיי

mailto:Michal@rpn.co.il
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 עמידת החברה באמות המידה הפיננסיות של אגרות החוב )סדרה א'(:  להלן פירוט בדבר 

 תוצאת המדידה אמת המידה 
 (30.9.2022)ליום  

 מיליון ש"ח   1,219 מיליון ש"ח בתקופה של שני רבעונים רצופים 250ההון העצמי לא יפחת מסך של 

במשך   30%היחס בין ההון העצמי סולו לבין המאזן נטו סולו, לא יפחת משיעור של  
 %1.098 תקופה של שני רבעונים רצופים 

ה לבין  נטו  המאוחד  הפיננסי  החוב  בין  לא   EBITDA-היחס  המתואם,  המאוחד 
במשך תקופה של שני רבעונים רצופים, וזאת החל מהדוחות הכספיים   15יעלה על  

 ואילך   2023בדצמבר    31של החברה ליום  
 ל"ר 

 

המאוחדים של   .ב לדוחות הכספיים 17לפרטים נוספים אודות אמות המידה הפיננסיות ראו ביאור  

 . 2021בדצמבר  31  ליום החברה

 מחזיקי   כלפי  התחייבויותיה   בכלאישור הדוח, החברה עומדת    מועדול  2022בספטמבר    30  יוםל  נכון

 .'(א סדרה) החוב אגרות

 

 

 

 

 



 

 

 יה מתחדשת בע"מקבוצת דוראל משאבי אנרג

 

 חדיםומא ביניים דוחות כספיים תמציתיים

 2022  ספטמברב  03ליום 

 ( ים)בלתי מבוקר

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 

 

 

 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ 

 

 2022 ספטמברב 30ליום   מאוחדים ביניים דוחות כספיים תמציתיים

 ( ים )בלתי מבוקר 

 
 
 
 
 

 תוכן העניינים 
 
 

 עמוד 

 דוח סקירה 

 הניתן בד בבד עם פרסום דוח עיתי מכתב הסכמה  

1 

2 

 3-4 מאוחדים על המצב הכספי  תמציתיים בינייםדוחות  

 5-6 ביניים מאוחדים על רווח או הפסד ורווח כולל אחר   תמציתייםדוחות  

 7-11 ביניים מאוחדים על השינויים בהון תמציתיים דוחות  

 12-14 על תזרימי המזומנים    מאוחדים בינייםתמציתיים   דוחות

  :מאוחדים התמציתיים בינייםביאורים לדוחות הכספיים 

 15 כללי  - 1ביאור 

 16 עיקרי המדיניות החשבונאית  - 2ביאור 

 17 עונתיות  - 3ביאור 

 17-27 אירועים בתקופת הדוח  - 4ביאור 

 27-32 מכשירים פיננסיים - 5ביאור 

 33-35 מגזרי פעילות  - 6ביאור 

 35-36 אירועים לאחר תאריך הדוח על המצב הכספי  - 7ביאור 
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 דוח סקירה של רואה החשבון המבקר לבעלי המניות של קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ 

 מבוא 

סקרנו את המידע הכספי המצורף של קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ )להלן: "הקבוצה"(, הכולל את הדוח  
ואת הדוחות התמציתיים המאוחדים על רווח או הפסד ורווח    2022  ספטמבר ב  30התמציתי המאוחד על המצב הכספי ליום  

הדירקטוריון   ושלושה חודשים שהסתיימו באותו תאריך.ה  תשעלתקופות של  כולל אחר, השינויים בהון ותזרימי המזומנים  
"דיווח   IAS 34בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי    אלהת ביניים  ווההנהלה אחראים לעריכה ולהצגה של מידע כספי לתקופ

לתקופ כספי  מידע  לעריכת  אחראים  הם  וכן  ביניים",  לתקופות  ביניים  וכספי  ניירות    אלהת  תקנות  של  ד'  פרק  ערך לפי 
בהתבסס על    אלהת ביניים  ו. אחריותנו היא להביע מסקנה על מידע כספי לתקופ1970-)דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל

 סקירתנו.

 , %53-אשר נכסיה הכלולים באיחוד מהווים כ ה  שאוחד  ישותביניים של  הת  ולתקופהתמציתי  את המידע הכספי    סקרנו  לא
ליום   ו2022  ספטמברב  30מכלל הנכסים המאוחדים  מכלל ההכנסות המאוחדות    0%הכלולות באיחוד מהוות    יההכנסות, 

  ישות   ההביניים של אות  תלתקופהתמציתי  . המידע הכספי  ושלושה חודשים שהסתיימו באותו תאריךה  תשעלתקופות של  
 ההומצא לנו ומסקנתנו, ככל שהיא מתייחסת למידע הכספי בגין אות   וחשבון אחר שדוח הסקירה שלה  נסקר על ידי רוא

רואישות של  דוח הסקירה  על  בדוחות הכספיים  ה, מבוססת  הכלול  כן, המידע  כמו  המאוחדים,   הביניים  החשבון האחר. 
של    המתייחס ולחלקה  של ההשקעות  חברות  הקבוצה  לשווי המאזני  של  העסקיות   ויהשו   שיטת  לפי  המטופלותבתוצאות 

 נסקרו על ידי רואי חשבון אחרים.חלקם , מבוסס על דוחות כספיים שהמאזני

 היקף הסקירה

של לשכת רואי חשבון בישראל "סקירה של מידע כספי לתקופות   2410ערכנו את סקירתנו בהתאם לתקן סקירה )ישראל(  
לתקו כספי  מידע  של  סקירה  הישות".  של  המבקר  החשבון  רואה  ידי  על  הנערכת  מבירורים,  ביניים  מורכבת  ביניים  פות 

הינה  סקירה  ואחרים.  אנליטיים  סקירה  נהלי  ומיישום  והחשבונאיים,  הכספיים  לעניינים  האחראים  אנשים  עם  בעיקר 
מצומצמת בהיקפה במידה ניכרת מאשר ביקורת הנערכת בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל ולפיכך אינה מאפשרת 

העניינים המשמעותיים שהיו יכולים להיות מזוהים בביקורת. בהתאם לכך, אין אנו מחווים  לנו להשיג ביטחון שניוודע לכל  
 חוות דעת של ביקורת.  

   מסקנה 

, לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע ועל דוחות הסקירה של רואי חשבון אחרים  בהתבסס על סקירתנו 
 . IAS 34התאם לתקן חשבונאות בינלאומי הכספי הנ"ל אינו ערוך, מכל הבחינות המהותיות, ב

, לא בא לתשומת ליבנו ועל דוחות הסקירה של רואי חשבון אחרים  בנוסף לאמור בפיסקה הקודמת, בהתבסס על סקירתנו
של  ד'  פרק  לפי  הגילוי  הוראות  אחר  המהותיות,  הבחינות  מכל  ממלא,  אינו  הנ"ל  הכספי  שהמידע  לסבור  לנו  הגורם  דבר 

 .1970-ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"לתקנות 

 

 
 
 
 

 2022 נובמברב 29תל אביב, 

    

 זיו האפט   

 רואי חשבון 
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          לכבוד

 הדירקטוריון של קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ )להלן: "החברה"( 

 6החילזון 

 רמת גן

 

 , .ג.א.נ

 

בקשר לתשקיף מדף של קבוצת דוראל משאבי אנרגיה   הניתן בד בבד עם פרסום דוח עיתי מכתב הסכמה הנדון:

 2020מתחדשת בע"מ מחודש מאי  

 

להלן   המפורטים  שלנו  הדוחות  של  הפנייה(  של  בדרך  )לרבות  להכללה  מסכימים  אנו  כי  להודיעכם  בקשר הננו 

 לתשקיף שבנדון: 

על מידע כספי תמציתי מאוחד של החברה ליום    2022  נובמבר ב   29  רואה החשבון המבקר מיוםסקירה של  דוח   .1

 שהסתיימו באותו תאריך. ושלושה חודשים ה  תשעשל  ותולתקופ  2022 ספטמבר ב 30

תמציתי נפרד של החברה  על מידע כספי    2022  בנובמבר  29רואה החשבון המבקר מיום  מיוחד של    סקירה  דוח .2

 ' ד38באותו תאריך בהתאם לתקנה    ולתקופות של שישה ושלושה חודשים שהסתיימו  2022  ספטמברב  30ליום  

   .1970-לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל

 
 

 
 

 
 

 זיו האפט 

 רואי חשבון 
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 )באלפי ש"ח(  המצב הכספידוחות מאוחדים על 

 

  30.9.2022 30.9.2021 31.12.2021 
 מ ב ו ק ר   ר  ק ו ב מ    י ת ל ב ביאור 

     נכסים

     נכסים שוטפים:

 601,466 481,035 549,733  מזומנים ושווי מזומנים 

 63,710 37,175 15,923  פקדונות ומזומנים מוגבלים  

 6,154 2,992 12,164  לקוחות 

 13,496 8,049 51,358  חייבים ויתרות חובה 

 ים הנמדדים בשווי הוגן דרך רווח י נכסים פיננס
 והפסד   

 
 .ב.5

 
177,260 

 
76,884 

 
140,218 

 לבעלי זכויות שאינן  חייבים בגין הנפקת זכויות
 61,923 60,918 - .ב.5 שליטה בחברה מאוחדת מקנות   

 886,967 667,053 806,438  סך הכל נכסים שוטפים 
     

     נכסים שאינם שוטפים: 

 4,444 95,551 4,256  פקדונות ומזומנים מוגבלים 

 בישויות מוחזקות המטופלות לפי שיטת  השקעה
 210,905 225,511 199,536  השווי המאזני   

 224,886 160,158 448,438  פרויקטים  -הוצאות מראש 

 43,542 33,622 700,397 .א 1.א.4 רכוש קבוע 

 142,125 126,160 140,350  חייבים בגין הסדרי זיכיון 

 בשווי הוגן דרך רווח נכסים פיננסיים הנמדדים 

 120,085 46,687 149,352 .ב.5 והפסד   

 - - 51,342 ג -.ב1.א.4 חייבים ויתרות חובה אחרות 

 9,478 4,154 17,134  נכסים בגין זכויות שימוש

 2,144 4,517 5,599  מסים נדחים 

 12,111 12,111 34,215  נכסים בלתי מוחשיים  

 769,720 708,471 1,750,619  נכסים שאינם שוטפים סך הכל
       

 

 1,656,687 1,375,524 2,557,057  סך הכל נכסים 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

   המאוחדים מהווים חלק בלתי נפרד מהם. דוחות הכספייםל הביאורים המצורפים
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 ()המשך (ש"ח)באלפי  על המצב הכספידוחות מאוחדים 

 
 
  30.9.2022 30.9.2021 31.12.2021 

 מ ב ו ק ר ר  ק ו ב מ    י ת ל ב ביאור 

     התחייבויות והון 

     התחייבויות שוטפות:

 - - 87,747  שוטפות של אגרות חובחלויות 

 6,940 3,834 8,472  חלויות שוטפות של הלוואות לזמן ארוך 

 1,410 881 2,489  חלויות שוטפות של התחייבויות בגין חכירות 

 14,692 - -  מבנקים הלוואות 

 3,948 11,748 108,828  ספקים ונותני שירותים

 48,511 49,971 18,325  זכאים ויתרות זכות 

 התחייבויות פיננסיות הנמדדות בשווי הוגן  
 42,936 41,528 5,164 ב..5 דרך רווח והפסד   

 118,437 107,962 231,025  סך הכל התחייבויות שוטפות
     

     התחייבויות שאינן שוטפות:

 557,542 356,707 494,816  אגרות חוב 

 238,005 199,238 559,210  ואחרים    פיננסייםהלוואות מגופים 

 8,146 3,300 15,376  התחייבויות בגין חכירות 

 - - 14,696  בויות אחרות יהתחי 

 שווי הוגן בנמדדות ה התחייבויות פיננסיות 
 - - 558 4.א.4 דרך רווח והפסד   

 21,944 24,719 22,415  מסים נדחים 

 825,637 583,964 1,107,071  התחייבויות שאינן שוטפות  סך הכל
     

     הון: 

     הון המיוחס לבעלים של החברה:

 365,136  365,136 712,601  פרמיה על מניות  

 139,164  136,245 162,826  קרנות הון 

 ( 4,815) 3,267 13,594  עודפים 

 499,485 504,648 889,021  הון המיוחס לבעלים של החברה   סך הכל
   213,128 178,950 329,940  זכויות שאינן מקנות שליטה 

 712,613 683,598 1,218,961  סך כל ההון
     

 1,656,687 1,375,524 2,557,057  סך הכל הון והתחייבויות 

     

 

       2022 נובמברב 29
 תאריך אישור 

 הדוחות הכספיים 
 יקי נוימן   

 מנכ"ל 
 דורון דודוביץ  

 יו"ר הדירקטוריון  
 מתן ברזילי   

 כספים סמנכ"ל 
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 )באלפי ש"ח(  על רווח או הפסד ורווח כולל אחרדוחות מאוחדים 

 

       
 לשנה     
   שהסתיימה  לשלושה חודשים  חודשיםה תשע ל  
  30שהסתיימו ביום   

 ספטמבר ב
  30שהסתיימו ביום 

 ספטמבר ב
  ביום

 בדצמבר  31
  2 2 0 2 1 2 0 2 2 2 0 2 1 2 0 2 1 2 0 2 
 מ ב ו ק ר  ב ל ת י   מ ב ו ק ר  ב ל ת י   מ ב ו ק ר  ביאור 

        הכנסות:
 125,054 35,755 11,415  99,217 29,454   הכנסות ממתן שירותים ואחרות

       חלק החברה בתוצאות ישויות המטופלות   
 לפי שיטת השווי המאזני בניכוי חלקה   
 בעסקאות פנימיות, נטו   

 
(1,206 ) 1,872  123 1,287 (3,471)   

 121,583 37,042 11,538  101,089 28,248   סך הכל הכנסות 
       

         הוצאות:
 )*( 91,975 )*( 23,138 6,920  )*( 74,115 14,753    עלות ההכנסות
 )*( 3,086 )*( 638 3,269  )*( 1,922 8,790   פרויקטיםוקידום , פרסום הוצאות שיווק

 )*( 40,709 )*( 10,243 22,735  )*( 24,581 59,805   הוצאות הנהלה וכלליות  
 2,464 )*( 488 617  )*( 844 2,962   הוצאות מחקר ופיתוח

 4,052 )*( - 60  )*( 71 363   הוצאות אחרות 
 142,286 34,507 33,601  101,533 86,673  סך הכל הוצאות 

       
 ( 20,703) 2,535  ( 22,063)  (444) ( 58,425)  לפני מימון  (הפסדרווח )

 34,652  8,950  53,566  10,223  118,068   הכנסות מימון 
 ( 46,877) ( 14,053) ( 15,886) ( 26,291) ( 60,820)  הוצאות מימון

 ( 12,225) ( 5,103) 37,680  ( 16,068) 57,248   הכנסות )הוצאות( מימון, נטו
 -  -  -  -  16,692  .ט4 רווח הון ממכירת השקעה 

 ( 32,928) ( 2,568) 15,617  ( 16,512) 15,515   לפני מסים על ההכנסה )הפסד( רווח
 6,422  1,632  ( 814) 3,460  ( 1,471)  מסים על ההכנסה )הוצאות( הכנסות 

       

 ( 26,506)  (936) 14,803   (13,052) 14,044   לתקופה )הפסד( רווח 

       
       רווח )הפסד( כולל אחר בניכוי מסים בגין: 
    פריטים שייתכן ויסווגו מחדש לאחר מכן 

 לרווח והפסד  
 

     
  (18,213) ( 3,685) 2,259 ( 2,789) 49,083  חוץ  הפרשי תרגום מטבע חוץ בגין פעילויות

 שייתכן ויסווגו מחדש לאחר סך פריטים 
 מכן לרווח והפסד  

 
49,083 (2,789 ) 2,259 (3,685 ) (18,213)  

 פריטים שלא יסווגו מחדש לאחר מכן  
 לרווח והפסד    

 
     

 ( 1,509) - ( 1) - ( 18)  הערכה מחדש של נכסי רכוש קבוע 
 ישויות חלק החברה בקרן הערכה מחדש של 

 המאזני השוויהמטופלות לפי שיטת   
 

 616  8,456  3,745  3,370  7,084 
 סך פריטים שלא יסווגו מחדש לאחר מכן  
 לרווח והפסד    

 
 598  8,456    3,744  3,370  5,575 

 ( 12,638) ( 315) 6,003  5,667  49,681   כולל אחר, נטו ממס  )הפסד( סך רווח
       

 ( 39,144) ( 1,251) 20,806  ( 7,385) 63,725   כולל לתקופה  )הפסד( סך הכל רווח
       

 
 

 סווג מחדש )*(
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 )המשך(  דוחות מאוחדים על רווח או הפסד ורווח כולל אחר )באלפי ש"ח(
 

 

 
 לשנה    
 שהסתיימה   לשלושה חודשים   חודשים   תשעהל 
  30שהסתיימו ביום  

 ספטמברב
  30שהסתיימו ביום 

 ספטמברב
 ביום 

 בדצמבר   31
 2 2 0  2 1 2 0  2 2 2 0  2 1 2 0  2 1 2 0  2 
 מ ב ו ק ר   ב ל ת י   מ ב ו ק ר  ב ל ת י   מ ב ו ק ר  

      

      לתקופה מיוחס ל:רווח )הפסד( 

 ( 20,115) ( 1,773) 1,936 ( 11,542) 16,785  בעלים של החברה  

 ( 6,391) 837 12,867 ( 1,510) ( 2,741) זכויות שאינן מקנות שליטה 

  14,044 (13,052 ) 14,803 (936 ) (26,506 ) 

      

 סך הכל רווח )הפסד( כולל לתקופה 

     מיוחס ל:   

 

 ( 24,640) ( 419) 3,335 ( 4,947) 32,912 בעלים של החברה  

 ( 14,504) ( 832) 17,471 ( 2,438) 30,813 זכויות שאינן מקנות שליטה 

      

 63,725 (7,385 ) 20,806 (1,251 ) (39,144 ) 

      

    רווח )הפסד( למניה המיוחס לבעלי

       המניות של החברה )בש"ח(:  

 ( 0.139) ( 0.012) 0.013 ( 0.080) 0.113 בסיסי רווח )הפסד( 

 ( 0.139) ( 0.012) 0.013 ( 0.080) 0.113 רווח )הפסד( מדולל 
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 דוחות מאוחדים על השינויים בהון )באלפי ש"ח( 

   )בלתי מבוקר( 2022 ספטמברב 30חודשים שהסתיימה ביום   תשעהלתקופה של 

 

  הון המיוחס לבעלים של החברה  

  כל סך
 ההון 

זכויות שאינן  
מקנות  
 שליטה

ההון  סך 
המיוחס  

לבעלים של  
 עודפים החברה 

קרן הון בגין  
עסקאות עם  
זכויות שאינן  
 מקנות שליטה 

קרן הון בגין  
תשלום  
מבוסס  

 מניות

 
קרן הון בגין  
עסקה עם  
 בעלי מניות 

 
 קרן תרגום 
 של פעילות 

 חוץ

קרן הון בגין  
הערכה  

מחדש של  
 רכוש קבוע 

פרמיה על  
  מניות

           
 )מבוקר( 2022בינואר  1יתרה ליום  365,136 44,726 ( 11,242) 145 955 104,580 ( 4,815) 499,485 213,128 712,613

           

          

 חודשים   תשעהשינויים בתקופה של 
 ספטמברב 30שהסתיימה ביום   
  2022 : 

 לתקופה  (הפסדרווח ) -  - - - - - 16,785 16,785 ( 2,741) 14,044

 כולל אחר  רווח - 598 15,529 - - - - 16,127 33,554  49,681
 סך רווח כולל - 598 15,529 - - - 16,785 32,912 30,813  63,725

           

 להון   עסקאות שנזקפו ישירות          

 
347,465 

 
- 

 
347,465 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
347,465 

)ראו  , נטו מעלויות הנפקההנפקת הון
 להלן(  4.ד.4ביאור 

 
 

92,407 
 

83,636 
 

8,771 
 
- 

 
8,771 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 זכויות לבעלי זכויות שאינן  הנפקת
 )*(מקנות שליטה בישויות מאוחדות   

 תשלום מבוסס מניות בישות מאוחדת - - - - - - - - 2,363 2,363

 

 מניותקרן הון בגין תשלום מבוסס  - - - - 388 - - 388 - 388

- - - 1,624 - - - - (1,624 ) - 
 מחדש  הערכההעברת קרן הון 

 לעודפים   
   2022 ספטמברב 30יתרה ליום  712,601 43,700  4,287 145 1,343 113,351 13,594 889,021 329,940 1,218,961

           
 להלן. .ד 1.א.4)*( עיקר הסכום הינו בגין השקעות מגדל בפרויקט אינדיאנה צפון. לפרטים ראו ביאור  
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 )המשך( דוחות מאוחדים על השינויים בהון )באלפי ש"ח(

   )בלתי מבוקר( 1202 ספטמברב 30חודשים שהסתיימה ביום   תשעהלתקופה של 

 

  הון המיוחס לבעלים של החברה  

  כל סך
 ההון 

זכויות שאינן  
מקנות  
 שליטה

ההון  סך 
המיוחס  

לבעלים של  
 עודפים החברה 

קרן הון בגין  
עסקאות עם  
זכויות שאינן  
 מקנות שליטה 

קרן הון בגין  
תשלום  
מבוסס  

 מניות

 
קרן הון בגין  
עסקה עם  
 בעלי מניות 

 
 קרן תרגום 
 של פעילות 

 חוץ

קרן הון  
בגין הערכה  
מחדש של  
 רכוש קבוע 

פרמיה על  
  מניות

           
 )מבוקר( 2021בינואר  1יתרה ליום  362,189 41,201 ( 1,131) 145 3,338 ( 13,493) 13,251 405,500 ( 2,221) 403,279

           

          

 חודשים   תשעהשינויים בתקופה של 
 ספטמברב 30שהסתיימה ביום   
  2021 : 

 לתקופה הפסד  - - - - - - ( 11,542) ( 11,542) ( 1,510) ( 13,052)

 כולל אחר )הפסד( רווח  - 8,456 ( 1,861) - - - - 6,595 ( 928) 5,667

 סך רווח )הפסד( כולל  - 8,456 ( 1,861) - - - ( 11,542) ( 4,947) ( 2,438) ( 7,385)
 להון   עסקאות שנזקפו ישירות          

289,669 183,019 106,650 - 106,650 - - - - - 

 הנפקת זכויות לבעלי זכויות שאינן 
 מקנות שליטה בישויות מאוחדות 

 חברה שאוחדה לראשונה  - - - - - - - - 1,613 1,613

 רכישת זכויות מבעלי זכויות שאינן   - - - - - ( 3,065) - ( 3,065) ( 1,023) ( 4,088)
 מקנות שליטה בישות מאוחדת   

 אופציות למניות החברה שמומשו 2,947 - - - ( 2,858) - - 89 - 89

 קרן הון בגין תשלום מבוסס מניות - - - - 421 - - 421 - 421

 מחדש  העברת קרן הון הערכה - ( 1,558) - - - - 1,558 - - -
 לעודפים   

   2021בספטמבר  30יתרה ליום  365,136 48,099 ( 2,992) 145 901 90,092 3,267 504,648 178,950 683,598
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 )המשך(  דוחות מאוחדים על השינויים בהון )באלפי ש"ח(

   )בלתי מבוקר(  2022 ספטמברב 30 ביום החודשים שהסתיימ  שלושהלתקופה של 

  הון המיוחס לבעלים של החברה  

 ההון  כל סך

זכויות  
שאינן  
מקנות  
 שליטה

ההון  סך 
המיוחס  

לבעלים של  
 עודפים החברה 

קרן הון בגין  
עסקאות עם  
זכויות שאינן  
 מקנות שליטה 

קרן הון בגין  
תשלום  
מבוסס  

 מניות

 
קרן הון בגין  
עסקה עם  
 בעלי מניות 

 
 קרן תרגום 

 פעילות של  
 חוץ

קרן הון בגין  
הערכה  

מחדש של  
 רכוש קבוע 

פרמיה על  
  מניות

           
 2022 ביולי 1יתרה ליום  365,136 40,465 6,632 145 1,212 112,140 11,149 536,879 298,401 835,280

           

          

 חודשים   שלושהשינויים בתקופה של 
 בספטמבר 30שהסתיימה ביום   
  2022 : 

 לתקופה  רווח -  - - - - - 1,936 1,936 12,867 14,803

 כולל אחר )הפסד( רווח  - 3,744 ( 2,345) - - - - 1,399 4,604 6,003

 סך רווח )הפסד( כולל  - 3,744 ( 2,345) - - - 1,936 3,335 17,471 20,806
           

 להון   עסקאות שנזקפו ישירות          

 
347,465 

 
- 

 
347,465 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 
 

 
- 

 
347,465 

)ראו  , נטו מעלויות הנפקה הנפקת הון
 להלן(  4.ד.4ביאור 

14,289 13,078 1,211 
 
- 1,211 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 הנפקת זכויות לבעלי זכויות שאינן 
   מקנות שליטה בישויות מאוחדות  

990 990 
 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
 מבוסס מניות בישות מאוחדתתשלום  -

131 - 131 

 

- 

 

- 131 

 

- 

 

- 

 

- 

 

- 
 קרן הון בגין תשלום מבוסס  

 מניות   

- - - 509 - - - - (509 ) - 
 מחדש  העברת קרן הון הערכה

 לעודפים   

   2022בספטמבר  30יתרה ליום  712,601 43,700 4,287 145 1,343 113,351 13,594 889,021 329,940 1,218,961
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 )המשך(  דוחות מאוחדים על השינויים בהון )באלפי ש"ח(

   )בלתי מבוקר(  1202 ספטמברב 30שלושה חודשים שהסתיימה ביום לתקופה של 

  

  הון המיוחס לבעלים של החברה  

  כל סך
 ההון 

זכויות שאינן  
מקנות  
 שליטה

ההון  סך 
המיוחס  

לבעלים של  
 עודפים החברה 

קרן הון בגין  
עסקאות עם  
זכויות שאינן  
 מקנות שליטה 

קרן הון בגין  
תשלום  
מבוסס  

 מניות

 
קרן הון בגין  
עסקה עם  
 בעלי מניות 

 
 קרן תרגום 
 של פעילות 

 חוץ

קרן הון בגין  
הערכה  

מחדש של  
 רכוש קבוע 

פרמיה על  
  מניות

           
 2021 ביולי 1יתרה ליום  362,189 45,279 ( 976) 145 3,616 93,157 4,490 507,900 180,805 688,705

           

          

 חודשים   שלושהשינויים בתקופה של 
 בספטמבר 30שהסתיימה ביום   
  2021 : 

 לתקופה הפסד  - -  - - - ( 1,773) ( 1,773) 837  ( 936)

 כולל אחר )הפסד( רווח  - 3,370 ( 2,016) - - - - 1,354  ( 1,669) ( 315)

 סך רווח )הפסד( כולל  - 3,370 ( 2,016) - - - ( 1,773) ( 419) ( 832) ( 1,251)
           
 להון   עסקאות שנזקפו ישירות          

 אופציות למניות החברה שמומשו 2,947 - - - ( 2,858) -  - 89 - 89 

 
(4,088 ) 

 
(1,023 ) 

 
(3,065 ) 

 
- 

 
(3,065 ) 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 רכישה זכויות מבעלי זכויות שאינן 
 בישות מאוחדת  מקנות שליטה 

 קרן הון בגין תשלום מבוסס מניות - - - - 143 -  - 143 - 143 

 
- 

 
- 

 
- 

 
550 

 
 - 

 
- 

 
- 

 
- 

 
(550 ) 

 
- 

 מחדש העברת קרן הון הערכה
 לעודפים   

           
   2021בספטמבר  30יתרה ליום  365,136 48,099 ( 2,992) 145 901 90,092 3,267 504,648 178,950 683,598
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 )המשך(  )באלפי ש"ח( דוחות מאוחדים על השינויים בהון

 )מבוקר(   1202 בדצמבר  31לשנה שהסתיימה ביום 

 
 

    
  הון המיוחס לבעלים של החברה  

  כל סך
 ההון 

זכויות  
שאינן  
מקנות  
 שליטה

ההון  סך 
המיוחס  

לבעלים של  
 עודפים החברה 

 
קרן הון בגין  
עסקאות עם  
זכויות שאינן  

מקנות  
 שליטה

קרן הון בגין  
תשלום  
מבוסס  

 מניות

 
קרן הון  

בגין עסקה  
עם בעלי  

 מניות

 
 תרגום קרן  

 של פעילות 
 חוץ

 
קרן הון  

בגין הערכה  
מחדש של  
 רכוש קבוע 

פרמיה על  
  מניות

           
    2021בינואר  1יתרה ליום  362,189 41,201 ( 1,131) 145 3,338 ( 13,493) 13,251 405,500 ( 2,221) 403,279

           

 שינויים בשנה שהסתיימה           
 : 2021בדצמבר  31ביום 

 לשנה   הפסד - - - - - - ( 20,115) ( 20,115) ( 6,391) ( 26,506)
 רווח )הפסד( כולל אחר  - 5,574 ( 10,099) - - - - ( 4,525) ( 8,113) ( 12,638)
 סך רווח )הפסד( כולל  - 5,574 ( 10,099) - - - ( 20,115) ( 24,640) ( 14,504) ( 39,144)

 בעלים שנזקפו ישירות להוןעסקאות עם           
 והשקעות של הבעלים  

350,354 229,228 121,126 - 121,138 - - (12 ) - - 
 זכויות לבעלי זכויות שאינן  הנפקת

 מקנות שליטה בישויות מאוחדות    
 ישויות שאוחדו לראשונה   - - - - - - - - 1,648 1,648

 רכישת זכויות מבעלי זכויות שאינן          
 מקנות שליטה בישות מאוחדת     - - - - - ( 3,065) - ( 3,065) ( 1,023) ( 4,088)

  אופציות למניות החברה שמומשו 2,947 - - - ( 2,858) - - 89 - 89
 קרן הון בגין תשלום מבוסס מניות - - - - 475  - - 475 - 475

 לעודפים מחדש  העברת קרן הון הערכה - ( 2,049) - - - - 2,049 - - -
 2021בדצמבר  31יתרה ליום  365,136 44,726 ( 11,242) 145 955 104,580 ( 4,815) 499,485 213,128 712,613
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 )באלפי ש"ח(  תזרימי המזומניםדוחות מאוחדים על 

 
 

 לשנה   
 שהסתיימה   לשלושה חודשים   חודשים   תשעהל 
  30שהסתיימו ביום  

 ספטמברב
  30שהסתיימו ביום 

 ספטמברב
 ביום 

 בדצמבר   31
 2 2 0  2 1 2 0  2 2 2 0  2 1 2 0  2 1 2 0  2 
 מ ב ו ק ר   ב ל ת י   מ ב ו ק ר  ב ל ת י   מ ב ו ק ר  

      
      תזרימי מזומנים מפעילות שוטפת

 ( 26,506) ( 936) 14,803 ( 13,052) 14,044 רווח )הפסד( לתקופה 

      

      :התאמות בגין

 12,225  5,103  ( 37,680) 16,068  ( 57,248) הוצאות )הכנסות( מימון, נטו

 חלק החברה בתוצאות ישויות 
 המטופלות לפי שיטת השווי המאזני    
 3,471  ( 1,287) ( 123) ( 1,872) 1,206  בניכוי חלקה בעסקאות פנימיות, נטו  

 3,527  878  1,935  2,634  5,545  והפחתות  פחת

   (6,422) ( 1,632) 814  ( 3,460) 1,471  על ההכנסה בדוח רווח והפסד מסים

 4,052  -  ( 38) -  ( 16,606) וירידת ערך נכסים)רווח הון( הפסד הון 

 475  143 1,121  421 2,751  מניות ים מבוססמיהוצאות בגין תשלו

 (62,881 ) 13,791 (33,971 ) 3,205  17,328 
      והתחייבות:שינויים בסעיפי רכוש 

 ( 20,814) ( 6,325) ( 3,869) ( 9,807) ( 13,536) חובה בלקוחות וחייבים ויתרות גידול

 ( 12,011)   (2,331) 1,670  ( 10,163) 7,142  בחייבים בגין הסדר זיכיון (גידולקיטון )

 345  ( 1,647) 670  ( 364) 2,931  בספקים ונותני שירותים)קיטון( גידול 

 1,613    808  ( 4,167) 2,312  ( 5,976) )קיטון( בזכאים ויתרות זכותגידול 

 (9,439 ) (18,022 ) (5,696 ) (9,495 ) (30,867)  
 

 
 דיבידנדים שהתקבלו

 
 
 3,355 

 
 
 1,232 

 
 
 596 

 
 
 - 

 
 

2,754 

 ( 4,265) ( 92) ( 1,025) ( 1,439) ( 12,960) ריבית ששולמה

 1,245  260  1,094  528  2,340  ריבית שהתקבלה

 ( 982) ( 174) ( 237) ( 439) ( 1,007) מיסים על הכנסה ששולמו, נטו 

 (8,272 ) (118 ) 428 (6 ) (1,248 ) 
      

  (41,293)   (7,232) ( 24,436)  (17,401) ( 66,548) מזומנים נטו ששימשו לפעילות שוטפת 
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 )המשך( דוחות מאוחדים על תזרימי המזומנים )באלפי ש"ח( 

 
 

 לשנה   
 שהסתיימה   לשלושה חודשים   לתשעה חודשים   
  30שהסתיימו ביום  

 בספטמבר
  30שהסתיימו ביום 

 בספטמבר
 ביום 

 בדצמבר   31
 2 2 0 2 1 2 0 2 2 2 0 2 1 2 0 2 1 2 0 2 
 מ ב ו ק ר   ב ל ת י   מ ב ו ק ר  ב ל ת י   מ ב ו ק ר  

      
      תזרימי מזומנים לפעילות השקעה 

 ( 258,426) ( 69,407) ( 455,131) ( 166,469) ( 736,811) השקעות בהקמת ובייזום פרויקטים
 השקעות בישויות המטופלות לפי שיטת 

  (19,814) ( 318) ( 12,056) ( 19,856) ( 23,220) השווי המאזני  
  (19,723) ( 28,761) 15,590  ( 81,446) 54,115  בפקדונות ובמזומנים מוגבלים, נטו   ותהשקע

 -  -  -  -  ( 31,609) ( 2חברה שאוחדה לראשונה )ראו נספח 
 ת בשווי והנמדדת, ושוטפ ןשאינ ותהשקע

 הוגן דרך רווח והפסד  
 
(20,440 ) 

 
(27,228 ) 

 
(12,022 ) 

 
(20,562 ) 

 
(53,076 ) 

 השקעות שוטפות הנמדדות בשווי הוגן דרך  
 , נטורווח והפסד  

 
(34,199 ) 

 
(71,423 ) 

 
(3,590 ) 

 
(43,106 ) 

 
(137,546 ) 

 תקבולים )תשלומים( בגין מכשירים נגזרים,  
 נטו   

 
 28,538 

 
(4,549 ) 

 
 4,544 

 
(1,485 ) 

 
(19,452 ) 

 תמורה ממימוש השקעות ופירעון הלוואות
 שהועמדו לישויות מוחזקות המטופלות לפי   
 שיטת השווי המאזני   

 
 
 30,145 

 
 
 - 

 
 
 842 

 
 
 - 

 
 
 - 

 -  -  ( 2,092) -  ( 3,725) עלויות פיתוח שהוונו 
 -  -  -  -  1,150  תמורה ממימוש פרויקטים 

  (712)  (165) ( 1,109)  (432) ( 2,096) רכישת רכוש קבוע 
   (508,749) ( 163,804) ( 465,024) ( 371,403) ( 738,152) מזומנים נטו ששימשו לפעילות השקעה 

      
      תזרימי מזומנים מפעילות מימון

 616,582  354,151  282,187   376,239  273,249 התחייבויות פיננסיות שאינן שוטפותקבלת 
    בישויות מאוחדותתמורה מהקצאת זכויות 

 לבעלי זכויות שאינן מקנות שליטה   
 

139,319 
 
 264,225 

 
13,748 

 
 86,743 

 
 310,058 

 -  -  347,827 -  347,827 מעלויות הנפקה ששולמו , נטוהנפקת מניות
 רכישת זכויות מבעלי זכויות שאינן מקנות 

 שליטה  
 
 - 

 
(4,088 ) 

 
 - 

 
(4,088 ) 

 
(4,088 ) 

 89  89  -  89  -  תקבול מבעל מניות
 ( 6,019) ( 1,976) ( 998) ( 4,136) ( 3,525) פירעון התחייבויות פיננסיות שאינן שוטפות

   (1,035) ( 142) ( 431) ( 629) ( 1,491) ותכירפירעון התחייבויות בגין ח
 ( 8,180) -  17  ( 10,423) ( 13,239) אשראי לזמן קצר מגופים מוסדיים, נטו

 907,407  434,777  642,350  621,277  742,140  מזומנים נטו שנבעו מפעילות מימון 
      

 357,365 263,741 152,890  232,473  ( 62,560) שינוי במזומנים ושווי מזומנים 
      

      השפעת תנודות בשערי החליפין על
 ( 6,042) ( 2,024) ( 918) ( 1,581) 10,827 יתרות מזומנים ושווי מזומנים  
      

      יתרת מזומנים ושווי מזומנים לתחילת 
 250,143 219,318 397,761 250,143 601,466 התקופה   
      

      מזומנים לסוףיתרת מזומנים ושווי 
 601,466 481,035 549,733 481,035 549,733 התקופה   
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 דוחות מאוחדים על תזרימי המזומנים )באלפי ש"ח( )המשך(

 
 

 פעילויות השקעה ומימון מהותיות שלא במזומן:  -( 1נספח )
שנת   .א של  השנייה  מוחזקת    2021במחצית  בחברה  השקעה  תמורת  בייזום  פרויקטים  החברה  טופלהמכרה  לפי    אשר 

 אלפי ש"ח.   38,623בסכום כולל של  ,שיטת השווי המאזני ולאופציות למניות שלה
ות מוחזקת בפולין בתמורה למניות סחירות של החברה  ממניות יש  27%מכרה החברה    2021ברבעון הרביעי של שנת   .ב

 . , נכון למועד המכירהאלפי ש"ח 17,746הרוכשת, בשווי של 
 להלן.  4ב..4לפרטים אודות פקדון בנאמנות, אשר טרם התקבל בידי החברה במסגרת מכירת אנרפוינט ראו ביאור  .ג

 
 

 לראשונה   ושאוחד  ותחבר -( 2נספח )
 

 
 לשנה   
 שהסתיימה   לשלושה חודשים   לתשעה חודשים   
  30שהסתיימו ביום  

 בספטמבר
  30שהסתיימו ביום 

 בספטמבר
 ביום 

 בדצמבר   31
 2 2 0 2 (1 ) 1 2 0 2 2 2 0 2 1 2 0 2 1 2 0 2 
 מ ב ו ק ר   ב ל ת י   מ ב ו ק ר  ב ל ת י   מ ב ו ק ר  

      
המאוחדת    ישותנכסים והתחייבויות של ה

 : למועד האיחוד לראשונה 

     

 12,190  - - 471  215  הון חוזר )למעט מזומנים ושווי מזומנים(

  (15,460) - - -  ( 12,902) רכוש קבוע

 ( 2,706) - -   (2,706) ( 19,310) נכסים בלתי מוחשיים

 -  - - -  ( 5,315) נכסים בגין זכויות שימוש

      המטופלות לפי שיטתהשקעה בישויות 
   1,655  - - -  -  השווי המאזני  

 -  - - -  5,630  התחייבויות בגין חכירה 

 2,046  - - -  3,210  התחייבויות שאינן שוטפות

 627  - - 622 ( 3,137) מיסים נדחים

   1,648  - - 1,613 -  זכויות שאינן מקנות שליטה

        מזומניםיתרת מזומנים ושווי 
  - - - - ( 31,609)    (2)שהתקבלה )ששולמה( ביום הרכישה   

 

 . . להלן1ד..4ראו ביאור  ( 1)

 נטו מיתרת המזומנים של הישות המאוחדת למועד הרכישה. ( 2)
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 )באלפי ש"ח(  2022  ספטמברב 30ליום  מאוחדים ביניים ביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים
 

 כללי  - 1ביאור 

)" .א בע"מ  מתחדשת  אנרגיה  משאבי  דוראל  רשומות  החברהקבוצת  מניותיה  אשר  ציבורית,  חברה  הינה   )"

מחודש    למסחר החל  אביב  בתל  ערך  לניירת  מען  2020  ספטמברבבורסה  ישראל,  תושבת  הינה  החברה   .

 . 515364891, רמת גן, ומספרה 6משרדה הרשום ברחוב החילזון 

 

על  .ב המוחזקים  תאגידים  ובאמצעות  בעצמה  טריטוריות,  במספר  פועלת  ובעקיפין,  -החברה  במישרין  ידיה, 

של והפעלה  החזקה  הקמה,  מימון,  ניהול,  רישוי,  פיתוח,  תכנון,  בייזום,  בעיקר  לייצור    ועוסקת  פרויקטים 

 חשמל מאנרגיות מתחדשות. 
 

, החברה פועלת בעיקר באמצעות ישויות משותפות עם בעלי זכויות במקרקעין, המטופלות לפי  בישראל .1

ל המאזני.  השווי  נכסיהן,  פישיטת  את  כוללים  אינם  החברה  של  המאוחדים  הכספיים  דוחותיה  כך, 

 ישויות אלו. התחייבויותיהן, הכנסותיהן והוצאותיהן של  

 , פועלת החברה בשיתוף פעולה עם יזם מקומי, באמצעות ישות המאוחדת בדוחותיה הכספיים. בארה"ב .2

ודנמרק( .3 רומניה  פולין,  )איטליה,  מקומיים,  באירופה  יזמים  עם  פעולה  בשיתופי  החברה  פועלת   ,

 באמצעות ישויות בשליטתה. 

זרוע   כן,  'דוראל  החדשנותכמו  החברה,  ל-של  פועלת  המפתחים  טק',  חדשניים,  ומיזמים  חברות  איתור 

 טכנולוגיות פורצות דרך, ואשר פעילותם סינרגטית לפעילות החברה. 

בתחום   החברה  פועלת  הסביבתיותבנוסף,  הקמה,    ,התשתיות  מימון,  ניהול,  רישוי,  פיתוח,  תכנון,  לייזום, 

 גז.-ייצור חשמל במתקני ביוהחזקה והפעלה של מתקנים לטיפול בשפכים ובפסולת אורגנית, לרבות 

 נכון למועד הדוח, בוחנת החברה הזדמנויות ושיתופי פעולה במדינות מערביות נוספות בעולם. 

 

ליום   .ג מתומצתת  במתכונת  נערכו  אלה  כספיים  של  ולתקופ   2022  ספטמברב  30דוחות  שלושה  ותשעה  ות 

שהסתיימ )"  ו חודשים  תאריך  בינייםבאותו  כספיים  בינלאומי  "(,  דוחות  חשבונאות  לתקן    -  34בהתאם 

כספי לתקופ" בינייםו דיווח  יש    ,"ת  שנתיים מלאים.  כספיים  בדוחות  הנדרש  המידע  כל  כוללים את  ואינם 

ליום   החברה  של  השנתיים  הכספיים  הדוחות  עם  יחד  אלה  דוחות  ולקרוא  ולשנה    2021בדצמבר    31לעיין 

תאריךבשהסתיימה   לרבותאותו  ביום  שביאורים  ה  ,  אושרו  אשר  אליהם,  הדוחות  )"  2022במרץ    30נלוו 

ביניים כוללים רק את העדכונים העיקריים  תמציתיים  אורים לדוחות הכספיים הי"(. הב הכספיים השנתיים

 . בתקופת הדוח

 

החלה להתפשט ברחבי העולם מגפת הקורונה. כחלק מהשלכות    2020בתחילת שנת    -  השפעות נגיף הקורונה ד.

עד כה השפעה מהותית   הייתה  המגפה צומצמה הפעילות העסקית בשווקים רבים. להתפשטות המגפה לא 

לרעה על פעילות החברה, ולהערכת החברה לא צפויה השפעה מהותית בטווח הזמן הקצר )וככל שתהיה כזו,  

מערי שנת  החברה  של  השנייה  במחצית  זאת,  עם  מהותית(.  תהיה  לא  היא  כי  התייקרות    2021כה  חלה 

והלוגיסטיקה למועד אישור הדוחבתעריפי ההובלה  נכון  של  , מגמה שהחלה להתמתן  מחודשת  התפרצות   .

עיכוב   בשל  היתר  בין  זמנים,  בלוחות  לעיכובים  לגרום  עלולה  פועלת החברה,  בשווקים בהם  בפרט  המגפה, 

פרויקטים  בזמנ של  בקצב התקדמותם  ו/או האטה  ציוד  במועדי אספקת  דחייה  ו/או  רשויות  של  י התגובה 

 שהקמתם טרם החלה.  
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 )באלפי ש"ח(  2022  ספטמברב 30ביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים ביניים מאוחדים ליום 

 
 החשבונאית עיקרי המדיניות   - 2ביאור 

  :עקרונות עריכת הדוחות הכספיים התמציתיים ביניים .א

מקובלים לעריכת דוחות    ותביניים מאוחדים ערוכים בהתאם לכללי חשבונא התמציתיים  הדוחות הכספיים  

ביניים לתקופות  בינלאומי    ,כספיים  חשבונאות  שנקבעו בתקן  וכן  "  -  34כפי  ביניים",  כספי לתקופות  דיווח 

ערך   ניירות  תקנות  של  ד'  פרק  לפי  הגילוי  להוראות  ומיידיים)בהתאם  תקופתיים  התש"ל(דוחות   ,-1970  .

ביניים  כספיים  הדוחות  ה עלהתמציתיים  לפרסום  אושרו  אלה  ביום  -מאוחדים  החברה  דירקטוריון    29ידי 

ע 2022בנובמבר   הכספיים  .  הדוחות  בעריכת  יושמו  אשר  החשבונאית  המדיניות  ביניים  התמציתיים  יקרי 

 . םמאוחדים עקביים לאלה אשר יושמו בעריכת הדוחות הכספיים השנתיי

 

 : שימוש באומדנים ושיקול דעת .ב

לתקני בהתאם  הכספיים  הדוחות  תמצית  המוחזקות   IFRSבעריכת  והישויות  החברה  הנהלות  נדרשות   ,

ועל   החשבונאית  המדיניות  יישום  על  משפיעים  אשר  והנחות  אומדנים  בהערכות,  דעת  שיקול  להפעיל 

התוצאות בפועל  ש  רכיבי הון המוצגים בדוחות. יובהרוהסכומים של נכסים, התחייבויות, הכנסות, הוצאות  

שיקול  אלה.  מאומדנים  שונות  להיות  ו   עלולות  החברה  הנהלת  של  בעת  הנהלות  הדעת  המוחזקות  הישויות 

המהותיים בנושאים  הקבוצה  של  החשבונאית  המדיניות  העיקריותו   ,יישום  ב  ההנחות  הערכות  ששימשו 

.ה. לדוחות  2אור  ידוחות הכספיים השנתיים, כאמור בב ששימשו בעקביים לאלה  ם  נהיודאות,  -באיהכרוכות  

 הכספיים השנתיים.  

 

 : מטבע פעילות ומטבע הצגה .ג

דוחות כספיים אלה מוצגים בש"ח, שהינו מטבע הפעילות של החברה, ומעוגלים לאלף הקרוב, למעט אם צוין  

 .אחרת. השקל החדש הינו המטבע שמייצג את הסביבה הכלכלית העיקרית בה פועלת הקבוצה

 

 :והזלוטי  , האירוהשינוי שחלו במדד הידוע ובשערי החליפין של הדולרפרטים על שיעורי  .ד

 שער החליפין של   
 זלוטי  אירו  דולר ארה"ב  מדד ידוע  
 ש"ח  נקודות  

     ליום 
 0.717 3.4858 3.543 107.1 2022 בספטמבר  30
 0.812 3.7360 3.229 102.4 2021 בספטמבר  30
 0.768 3.5199 3.110 102.6 2021בדצמבר  31
     

     : שיעורי השינוי בתקופה )באחוזים(
 ( 6.6%) ( 1.0%) 13.9% 4.4% 2022בספטמבר   30לתשעה חודשים שהסתיימו ביום 
 ( 5.4%) ( 5.3%) 0.4% 2.2% 2021בספטמבר   30לתשעה חודשים שהסתיימו ביום 

     
 ( 7.9%) ( 4.1%) 1.2%  1.2% 2022 בספטמבר  30לשלושה חודשים שהסתיימו ביום 
 ( 4.8%) ( 3.6%) ( 1.0%) 0.8% 2021 בספטמבר  30לשלושה חודשים שהסתיימו ביום 

     
 ( 10.5%) ( 10.8%) ( 3.3%) 2.4% 2021בדצמבר   31לשנה שהסתיימה ביום 
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 )באלפי ש"ח(  2022  בספטמבר 30ביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים ביניים מאוחדים ליום 

 

 עיקרי המדיניות החשבונאית  - 2ביאור 

 : סיווג מחדש .ה

מחדש  בוצעו סיווגים    ת הייזום וקידום הפרויקטים של החברהיועל מנת לשקף באופן נאות יותר את פעילו

עלויות    ;מהוצאות הנהלה וכלליות לעלות ההכנסותסווגו  הוצאות שכר של עובדי תחזוקת מערכות    כלהלן:

להוצאות   וכלליות  הנהלה  מהוצאות  סווגו  פרויקטים  ובקידום  בפיתוח  עוסקים  אשר  ויועצים  עובדים  של 

פרסום   שו  ;פרויקטים  וקידוםשיווק,  מעריכה  שהחברה  פרויקטים  של  מוכה  נלהקמתם    ההסתברותעלויות 

סווגו מעלות ההכנסות להוצאות שיווק, פרסום וקידום פרויקטים. להלן סכומי  הקמתם,  -מההסתברות לאי

 העלויות שסווגו: 

 

 לשנה  לשלושה חודשים  לתשעה חודשים  
 שהסתיימה ביום  שהסתיימו ביום 
 2021בדצמבר  31 2021בספטמבר  30 
 מ ב ו ק ר ב ל ת י  מ ב ו ק ר  
    

    )קיטון( בעלויות: גידול 

 118  56  97  עלות ההכנסות 

 1,054  638  1,922  פרויקטים  וקידוםהוצאות שיווק, פרסום  

 ( 1,172) ( 767) ( 2,092) הוצאות הנהלה וכלליות 

 -  488  844  הוצאות מחקר ופיתוח 

 -  ( 415) ( 771) הוצאות אחרות 
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 )באלפי ש"ח(  2022  ספטמברב 30ביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים ביניים מאוחדים ליום 
 

 עונתיות  - 3ביאור 

בשל שונות תנאי מזג האוויר בעונות   ,וולטאיות מושפעות מעונתיות-הכנסות הקבוצה מתפוקת המערכות הפוטו

הסתיו   בחודשי  ואילו  גדלה,  המערכות  תפוקת  יחסית,  חזקה  השמש  קרינת  בהם  והקיץ,  האביב  בחודשי  השנה. 

שנה    םבהוהחורף,   בכל  והרביעי  הראשון  הרבעון  לכך,  בהתאם  פוחתת.  התפוקה  יחסית,  נמוכה  השמש  קרינת 

וד הרבעון השני והשלישי מתאפיינים בתפוקה גבוהה יחסית. כמו  נחשבים רבעונים עם תפוקה נמוכה יחסית, בע

כן, במערכות אשר מוכרות חשמל לצרכנים )להבדיל ממכירתו לחברת החשמל לישראל בע"מ(, ההכנסות הגבוהות 

 יותר ברבעון השלישי נובעות הן מקרינת השמש החזקה יותר והן מתעריף החשמל הגבוה יותר בחודשים אלו. 

 

 ירועים בתקופת הדוחא  - 4ביאור 

 התפתחויות בארה"ב  .א

   פרויקט אינדיאנה צפון .1

לביאורים   .א ו2.ה.11בהמשך  הסכמים  2.ה.11-.)ב(  על  חתימה  אודות  השנתיים,  הכספיים  לדוחות  .)ג( 

פוטו פאנלים  ולרכישת  ירוקות  ותעודות  חשמל  ביום  -למכירת  תאגיד    7.3.2022וולטאיים,  התקשר 

(, אשר  , לפי העניין"תאגיד הפרויקט"-" והפרויקטזה, "  1.א. 4להלן בביאור  פרויקט אינדיאנה צפון )

של  בשרשור  מוחזק   על  Doral LLCידי  -על  62.5%בשיעור  מוחזקת  ההחזקות  יתרת  ידי  -)כאשר 

"(, הקבלן, חברה קבלנית מהמובילות בארה"ב )" Solv Energy LLCעם חברת  EPC, בהסכם  מגדל(

)"לביצוע עבודות ההקמה של הפרו חתימת ההסכם ותחילת עבודות ההקמה מהוות  "(.  ההסכםיקט 

בשנת   צפויה  להערכת החברה,  בפרויקט, שהפעלתו המסחרית,  דרך משמעותית  בתמורה    . 2023אבן 

כ של  סך  הפרויקט  תאגיד  ישלם  ההקמה  עבודות  הקבלן    267-לביצוע  לעמידת  בכפוף  דולר,  מיליון 

 באבני דרך שנקבעו בהסכם.  

כולל תנאים מקובלים, כגון התחייבות הקבלן להשלמת העבודות עד לרבעון השלישי לשנת    ההסכם

של  2023 אחריות  תקופת  להבטחת    24,  מקובלות  ערבויות  העבודות,  השלמת  ממועד  חודשים 

התחייבויות הצדדים, פיצויים מוסכמים במקרה של עיכוב בעבודות, עילות מקובלות לסיום ההסכם,  

 ביטוח וכיו"ב. 

מיליון ש"ח, אשר הוצג עד כה בדוח על   90רקע תחילת עבודות ההקמה, מוין בתקופת הדוח סך של  על

מראש   'הוצאות  במסגרת  הכספי  'רכוש    -המצב  בסעיף  נרשמו  כן  קבוע'.  'רכוש  לסעיף  פרויקטים', 

כ של  בסך  נוספות  הקמה  עלויות  כ   451-קבוע'  של  גידול  וחל  ש"ח,  ש"ח    33-מיליון  נוספים  מיליון 

 . כתוצאה מעליית שער הדולר 

   אינדיאנה צפון פרויקט ל ank of AmericaBמיליון דולר עם  175-הסכם שותף מס בסך של כ .ב

לביאור   ביום  2.ה.11בהמשך  השנתיים,  הכספיים  לדוחות  ,  Doral LLCהתקשרה    2022ביוני    13)ב( 

ידי  -מוחזקת על  ה יתר הכאשר  )בשרשור,    62.5%באמצעות תאגידים המוחזקים על ידיה בשיעור של  

ישמש    מגדל(, שבמסגרתו  הסכמים  במערך  בפרויקט,  זכויותיה  במלוא  יחזיקו  ו/או  מחזיקים  אשר 

Bank of America "(המס  שותף הסכם"( כשותף המס בפרויקט )"המס  שותף" או "הבנק . )" 
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 )באלפי ש"ח(  2022  בספטמבר 30ביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים ביניים מאוחדים ליום 

 

 אירועים בתקופת הדוח )המשך(   - 4ביאור 

 )המשך( התפתחויות בארה"ב  .א

 )המשך( פרויקט אינדיאנה צפון .1

 )המשך(  אינדיאנה צפון פרויקט ל ank of AmericaBמיליון דולר עם  175-הסכם שותף מס בסך של כ .ב

  סך מיליון דולר )ההשקעה הראשונית ב  175-מסגרת הסכם שותף המס נקבע, כי הבנק ישקיע סך של כב

כ )  20%-של  הפרויקט  הקמת  עבודות  סיום  במועד  זה  כהגדרתו  Mechanical Completionמסכום   ,

המס( שותף  של  (בהסכם  בשיעור  יחזיק  אשר  בתאגיד  צפון,    תאגידב  100%,  אינדיאנה  של  הפרויקט 

אי לרבות  מקובלים,  מוקדמים  תנאים  להתקיימות  מיידי    בכפוף  לפירעון  העמדה  אירוע  התקיימות 

(Event of Default  מפורטים עיקריו  אשר  הפרויקט,  של  המימון  הסכם  תחת  הסכם  )"  להלן( 

 ."(המימון

( הצפויות להתקבל בקשר עם  ITCמהטבות המס הפדראליות )  99%-ל  , יהיה זכאי שותף המסבתמורה

כ של  בשיעור  מהפרויקט  קבוע  תזרים  וכן  )הנגזר    30%-הפרויקט,  ההסכמי  התפעולי  מהתזרים 

( של הפרויקט בלבד, ללא הכנסות נוספות המבוססות  PPAהסכם למכירת החשמל )מהכנסות מכוח ה 

ההשקעה לא תניב לשותף המס שיעור    ,"(התקופה המוגדרתשנים )"  8שוק חופשי(, ובלבד שאם בתוך  

מהפרויקט,   קבוע  לתזרים  זכאי  יהיה  המס  שותף  אזי  בהסכם,  שנקבע  כפי  מקובל  פנימי  תשואה 

 מכלל תזרימי הפרויקט, עד להשגת שיעור התשואה הפנימי כאמור.  70%-בשיעור של כ

)כ המס  שותף  השקעת  )80%-יתרת  הפרויקט  של  המסחרית  הפעלתו  במועד  תועמד   )Substantial 

Completion  כהגדרתו בהסכם שותף המס(, בכפוף להתקיימות תנאים מוקדמים מקובלים, לרבות ,

)-אי מיידי  לפירעון  העמדה  אירוע  בEvent of Defaultהתקיימות  ועמידה  המימון  הסכם  תחת   )-

Substantial Completion    שנת סוף  מנגנו2023עד  נקבעו  זה,  כמקובל בהתקשרויות מסוג  ני  , כאשר 

של   וערבות  המס  Doral LLCשיפוי  שותף  הסכם  תחת  ההתחייבויות  התקופה  ( להבטחת  בתום   .

מופחתים,   בשיעורים  קבוע  ותזרים  זכאי להטבות מס  שותף המס  יהיה    תאגיד הפרויקט והמוגדרת, 

, בהתאם למנגנון שנקבע בהסכם, המבוסס על השווי  שותף המסיהיה זכאי לרכוש את יתרת זכויות  

 יתרת זכויות שותף המס.  ההוגן של  

  על   החתימה   במסגרת.  הסכם שותף המסעל חשבון    מיליון דולר   36-ך של כס   ךנמש  ,30.9.2022ליום  עד  

זה, ל  הסכם  הקשורות  עלויות  הפרויקט  חברת  כעסקת  צברה  של  בסך  המס  דולר.    6-שותף  מיליון 

אל  חובה'  העלויות  ויתרות  'חייבים  בסעיף  על המצב הכספי  בדוח  הנכסים שאינם    ,מוצגות  במסגרת 

   .בפועל לכשיוזרמו כספי שותף המס ,יקטינו את הזכויות שאינן מקנות שליטה אלה שוטפים. עלויות

 עבור פרויקט אינדיאנה צפון  Deutsche Bankמיליון דולר עם  390-סגירה פיננסית בסך של כ .ג

לביאור   ביום  2.ה. 11בהמשך  השנתיים,  הכספיים  לדוחות  ,  Doral LLCהתקשרה    2022ביוני    13)ב( 

צפון,פרויקט  הבאמצעות תאגיד   ידיה בשיעור של    של אינדיאנה  על  )כאשר   62.5%המוחזק  בשרשור 

על  ה יתרה מגדל(,  -מוחזקת  קונסורציום  הידי  עם  מימון  בהסכם  בפרויקט,  הזכויות  במלוא  מחזיק 

"(, במסגרתו יעמידו המלווים  המלווים)"  Deutsche Bank AG, New York Branchמלווים בהובלת  

מיליון דולר לטובת מימון הפרויקט, והכל בהתאם לתנאים שנקבעו בהסכם, שעיקריו    390-סכום של כ

 "(. העסקה" או "ההסכםיפורטו להלן )" 
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 )באלפי ש"ח(  2022  בספטמבר 30ביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים ביניים מאוחדים ליום 

 

 אירועים בתקופת הדוח )המשך(   - 4ביאור 

 )המשך( התפתחויות בארה"ב  .א

 )המשך( פרויקט אינדיאנה צפון .1

 )המשך(  עבור פרויקט אינדיאנה צפון  Deutsche Bankמיליון דולר עם  390-סגירה פיננסית בסך של כ .ג

ארוך   לטווח  הלוואה  ההקמה,  לתקופת  )הלוואה  הלוואות  שלוש  יעמידו  המלווים  להסכם,  בהתאם 

" גישור;  את  ההלוואותוהלוואת  ישמשו  אשר  בנקאיות,  ערבויות  להעמדת  מסגרת  וכן    תאגיד "(, 

עבודות ההקמה ועלויות הפרויקט הנוספות )וזאת בנוסף להסכם עם שותף מס  קט לצורך מימון  הפרוי 

התקשרה   בסעיף  Doral LLCבו  כמפורט  זה    .ב1א.,  "לעילבביאור  המס ;  ו"שותף  שותף  "  הסכם 

 ", בהתאמה(.  המס

 : הסכם המימון 1להלן מפורטים עיקרי  

 סעיף
הלוואה לתקופת  

 ההקמה 
 הלוואת גישור ארוךהלוואה לטווח 

 הפרויקט  תאגיד הלווה
ישות המחזיקה בתאגיד בו  
ישקיע שותף המס, שיחזיק  

 הפרויקט   בתאגיד
 הפרויקט  תאגיד

היקף  
 מיליון דולר  170-כ מיליון דולר   155-כ ההלוואה

מסגרת 
 מיליון דולר  65עד   50-מסגרת ערבויות בנקאיות בסכום של כ ערבויות

תקופת 
 ההלוואה

(  1למוקדם מבין: )עד 
מועד המרת ההלוואה  
-להלוואה לטווח ארוך; ו

באוקטובר   31( יום 2)
2023 

שנים ממועד המרת   5
ההלוואה לתקופת ההקמה  

להלוואה לטווח ארוך )ההמרה 
תעשה בכפוף להתקיימות  

 תנאים שנקבעו בהסכם( 

( מועד  1עד למוקדם מבין: )
המרת ההלוואה לתקופת  
ההקמה להלוואה לטווח  

( השלמת השקעת  2ך; )ארו
שותף המס בפרויקט בהתאם 

( יום 3) -להסכם שותף המס; ו
   2023באוקטובר  31

. שיעורי הריבית של 1%-1.75%בתוספת מרווח   "(ריבית הבסיס( )"Zero Floor) SOFR ריבית  
 מיליון דולר.  10-עלויות העסקה עמדו על כ ההלוואות אינם זהים, אך כולם בטווח האמור.

 לוח סילוקין 

הקרן, בתוספת ריבית  
צבורה, תיפרע בתום  

תקופת ההלוואה,  
 כמפורט לעיל. 

בכפוף להוראות ההסכם, 
ההלוואה תיפרע  

באמצעות קרן ההלוואה  
 לטווח ארוך. 

לוח סילוקין מגולף לתקופה  
שנים, עם החזרי קרן   20של 

 רבעוניים.וריבית 

היתרה הבלתי מסולקת תיפרע 
במלואה בתום תקופת  

ההלוואה, כמפורט לעיל,  
והלווה צפויה לפעול לביצוע  

מימון מחדש של יתרת  
 ההלוואה עובר למועד זה. 

הקרן, בתוספת ריבית צבורה, 
תיפרע בתום תקופת  

 ההלוואה, כמפורט לעיל. 

בכפוף להוראות ההסכם, 
ההלוואה תיפרע באמצעות  

 השקעת שותף המס. כספי 

זכות לפירעון 
 מוקדם

  בכפוף ללא קנס )אך    בכל עת,וכולן או חלקן    ,ללווה הזכות לפירעון מוקדם של ההלוואות
 בכפוף למתן הודעה מוקדמת.  ככל שתתרחש(, בגין ירידה בריבית הבסיס, לפיצוי

 

 
   .ניצול, כמקובל בעסקאות מסוג זה וכקבוע בהסכם המימון-התיאור אינו כולל ריבית פיגורים ועמלת אי 1
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 )באלפי ש"ח(  2022  בספטמבר 30ביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים ביניים מאוחדים ליום 

 

 אירועים בתקופת הדוח )המשך(   - 4ביאור 

 )המשך( התפתחויות בארה"ב  .א

 )המשך( פרויקט אינדיאנה צפון .1

 )המשך(  עבור פרויקט אינדיאנה צפון  Deutsche Bankמיליון דולר עם  390-סגירה פיננסית בסך של כ .ג

 הסכם המימון )המשך( להלן מפורטים עיקרי  

 סעיף
הלוואה לתקופת  

 ההקמה 
 הלוואת גישור הלוואה לטווח ארוך

 מגבלות חלוקה 

של   המסחרית  הפעלתו  ממועד  החל  תתאפשרנה  בכפוף  חלוקות  הפרויקט, 
התרחשות איזה מבין אירועי ההפרה המקובלים  -לעמידה בתנאים שעיקרם: אי

ה בהסכם;  לגבי    DSCR-המפורטים  שקדמו    12)יחושב  הרצופים  החודשים 
למועד החישוב, למעט ביחס למועד התשלום הראשון, אשר יחושב החל ממועד  

ה תזרים  בין  כיחס  הבא,  התשלום  למועד  ועד  ההלוואה  הפנוי  המרת  מזומנים 
לשלם   מימון  והוצאות  הקרן  סכומי  סך  לבין  תקופה,  אותה  בגין  החוב  לשירות 

; ויתרת קרן הרזרבה  1.2-בגין אותה תקופה, והכל כמפורט בהסכם( לא יפחת מ
לשירות החוב אינה נמוכה מתשלומי הקרן והריבית לתקופה של ששת החודשים  

 העוקבים למועד החישוב. 
 יחס חוב להון  

(Debt to Equity) 
  ההלוואה לתקופת ההקמה והלוואת הגישור תועמדנה כך שיחס החוב להון עצמי 

(Debt to Equityלא יעלה על כ )-הון עצמי.   35%-חוב ל 65% 

אירועים עיקריים  
להעמדה לפירעון  

 מיידי 

מיידי לפירעון  להעמדה  מקובלים  בכפוף  תנאים  )והכל  שלהלן  התנאים  וכן   ,
בהסכם(:   שנקבעו  כפי  ריפוי  תקופות  ו/או  סייגים  של   Cross-Defaultלתנאים, 

החברה ו/או תאגידי משנה בפרויקט ו/או מגדל )מגדל ו/או תאגידים בבעלותה(  
אי מינימום(;  לרף  הפעלה  -)בכפוף  לרבות  בהסכם,  שנקבעו  במועדים  עמידה 

יום   עד  אי2023בר  באוקטו  31מסחרית  המס;  שותף  הסכם  הפרת  עמידה  -; 
חשמל   למכירת  ההסכם  )לרבות  הפרויקט  בהסכמי  מהותיות  בהתחייבויות 

(PPA .השהיית או ביטול רישיונות או היתרים וכיו"ב ;)) 

 בטוחות עיקריות

פרויקטאלי במימון  מקובלים  הקשורים    שעבודים  והנכסים  הזכויות  מלוא  של 
רכוש   לרבות  הפרויקט,    תאגידלפרויקט,  הסכמי  במתקנים,  זכויות  הפרויקט, 

לתזרים הזכות  הפרויקט,  וחשבונות  ביטוח  הון    פוליסות  מלוא  וכן  מהפרויקט 
המניות של התאגידים המחזיקים בפרויקט. כמו כן, על מנת לאפשר את הזרמת  
הועמדה   מראש(,  )ולא  המימון  כספי  למשיכת  במקביל  לפרויקט  העצמי  ההון 

מיליון דולר, הכוללת תמהיל    90-לטובת המלווים חבילת בטוחות בסך כולל של כ
שונים   ושעבודים  בעלים  ערבויות  ו/או  של  ממגדל  לכסף'  ל'קריאה  זכויות  על 

חברות בנות שלה, וחברות בנות של החברה. במסגרת זו, החברה העמידה ערבות  
של   בסך  מידה    30חברה  באמות  לעמוד  תידרש החברה  )במסגרתה  דולר  מיליון 

מ יפחת  שלא  מאוחד  עצמי  הון  כדלקמן:  שני    250-פיננסיות  במשך  ש"ח  מיליון 
ויחס   רצופים,  )כהגדרתם  רבעונים  סולו  נטו  המאזן  לבין  סולו  העצמי  ההון  בין 

יפחת משיעור של   רצופים(,    30%בהסכם(, שלא  במשך תקופה של שני רבעונים 
כן,   כמו  לפרויקט(.  הדרוש  העצמי  ההון  להזרמת  כבטוחה  ורק  אך    תאגידוהכל 

שיוטלו   מכסים  תשלום  להבטחת  בנקאית  ערבות  להעמיד  התחייבה  הפרויקט 
שיוטלו( משרד    )ככל  שחקירת  ככל  לפרויקט,  הסולאריים  הפאנלים  יבוא  על 

 הסחר האמריקאי תניב תוצאה שלילית עבור ספק הפאנלים בפרויקט. 

התחייבויות  
 מהותיות נוספות

 Cashתנאים נוספים כמקובל בעסקאות מסוג זה, מצגים והתחייבויות, מנגנוני  
Sweeps   עמ תשלום  למשיכות,  מתלים  תנאים  תשלומים,  שער  ומפל  גידור  לות, 

התחייבות   ארוך,  לטווח  ההלוואה  של  הסילוקין  לוח  תקופת  כל  למשך  הריבית 
 נטילת חוב נוסף, התקשרות בהסכמי ביטוח וכיו"ב. -יצירת שעבודים, אי -לאי
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 )באלפי ש"ח(  2022  בספטמבר 30ביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים ביניים מאוחדים ליום 

 
 אירועים בתקופת הדוח )המשך(   - 4ביאור 

 )המשך( התפתחויות בארה"ב  .א

 )המשך( פרויקט אינדיאנה צפון .1

 )המשך(  עבור פרויקט אינדיאנה צפון  Deutsche Bankמיליון דולר עם  390-סגירה פיננסית בסך של כ .ג

הסכם    על   החתימה  במסגרת.  הסכם המימוןעל חשבון    מיליון דולר   33של    סך   ך נמש  30.9.2022ליום  

עלויות    תאגיד צבר    זה, כהפרויקט  של  בסך  להלוואות  דולר  10.1-הקשורות  עלויות  מיליון  ,  אלו. 

מוצגות בדוח על המצב הכספי בסעיף  המתייחסות לסכומים שטרם נמשכו על חשבון הסכם המימון,  

הן יקטינו את ההלוואות במועד משיכתן,  ו'חייבים ויתרות חובה', במסגרת הנכסים שאינם שוטפים,  

כם המימון  הלוואות שהתקבלו על חשבון הס  ההלוואות תימדדנה בשיטת הריבית האפקטיבית.כאשר  

 המיוחסות אליהן. היחסיות  עלויות המוצגות בדוח על המצב הכספי בניכוי 

למשך כל תקופת  לקיבוע הריבית    Interest Rate Swapהפרויקט עסקת    תאגיד ביצע    15.6.2022ביום  

ארוך לטווח  ההלוואה  של  הסילוקין  עסקה  לוח  )רמה  כנכס  מוצגת    זו.  הוגן  של  2בשווי  בסך   ,)2.9  

  . 30.9.2022דולר ליום   מיליון

ל עם ההתקשרות בהסכם2)א()1.ה.11ביאור  בהמשך  לדוחות הכספיים השנתיים,  והשלמת    המימון  ( 

מיליון דולר,    20  של  בסך  ממגדל,  לתשלום נוסף  Doral LLC  התגבשה זכאותה של  הסגירה הפיננסית,

 .23.6.2022התקבל ביום   זה. סכום Doral LLC-ה של מגדל בתבמסגרת הסכם השקע

 
לביאור   .ד אינדיאנה  1.)ד()1.ה.11בהמשך  בפרויקט  מגדל  השקעת  אודות  השנתיים,  הכספיים  לדוחות   )

שנת  צפון,   של  הראשונים  החודשים  כ  2022בתשעת  של  סך  מגדל  לטובת    23-הזרימה  דולר  מיליון 

הכל ובסך  הזרימה   הפרויקט,  לשותפות  כניסתה  כ  ממועד  של  הפרויקט.    45-סך  לטובת  דולר  מיליון 

)הזרמו מגדל בהשקעות  של  חלקה  ל תמורב(,  50%ת אלה משקפות את  מהזכויות ההוניות    37.5%-ה 

של  ב  -ובהתאם    ,בפרויקט הראשונים  החודשים  בקרן  2022שנת  תשעת  חלקה  את  החברה  רשמה   ,

 אלפי ש"ח.  7,830עסקאות עם בעלי זכויות שאינן מקנות שליטה בסך של  

 
 דרום פרויקט אינדיאנה  .2

אודות השקעתה של מגדל    ,לדוחות הכספיים השנתיים  .)ה(2.ה.11-ו(  4.)ב(.)1.ה. 11  יםלביאורבהמשך   .א

אינדיאנה  Doral LLC-ב פרויקט  עבור  ירוקות  ותעודות  חשמל  למכירת  בהסכם  ואודות התקשרות   ,

ביום   של  5.1.2022דרום,  מלאה  בבעלות  תאגיד  בין  שותפות  הסכם  מגדל  בין  ל   Doral LLCנחתם 

השו)" למגדל  תפותהסכם  מקנה  אשר  ב   22.5%"(,  המחזיקה  בשותפות  פרויקט  מ  100%-מהזכויות 

)כ דרום  )-מגה   360-אינדיאנה  להשקעהDCוואט  בתמורה  וזאת  של    ((,  הפרויקט  מצרכי    30%הונית 

מס(, שותף  באמצעות  מימון  ו/או  פרויקטאלי  למימון  של    )מעבר  לסך  יתרת    75עד  דולר.  מיליון 

 .  Doral LLCידי תאגיד בבעלות מלאה של -ות עלהזכויות בשותפות מוחזק 

במישרין  החתימה על הסכם השותפות התבצעה במסגרת מימוש זכותה של מגדל להמשיך ולהשקיע  

מיעוט,   זכויות  על  להגנה  מנגנונים מקובלים  כולל  לכך. הסכם השותפות  במספר פרויקטים שהוגדרו 

-Co( וזכות הצטרפות של מגדל במקרה של מכירה )Right of First Offerלרבות זכות הצעה ראשונה ) 

Sale) ,והכל בהתאם לתנאים ולמגבלות שנקבעו בהסכם השותפות.    
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 )באלפי ש"ח(  2022  ספטמברב 30ביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים ביניים מאוחדים ליום 

 
 הדוח )המשך( אירועים בתקופת    - 4ביאור 

 )המשך( התפתחויות בארה"ב  .א

 )המשך( פרויקט אינדיאנה דרום .2

 )המשך( .א

  , מיליון דולר לטובת הפרויקט  4.7-הזרימה מגדל סך של כ  2022בתשעת החודשים הראשונים של שנת  

של    החברה  רשמה  -בהתאם  ו בסך  שליטה  מקנות  שאינן  זכויות  בעלי  עם  עסקאות  בקרן  חלקה  את 

 אלפי ש"ח.  1,651

oral D  התקשרה  31.8.2022ביום    -  וולטאיים לפרויקט אינדיאנה דרום-הסכם לרכישת פאנלים פוטו  .ב

LLC  ,  של בשיעור  ידיה  על  המוחזק  פרויקט  תאגיד  במלוא   77.5%באמצעות  המחזיק  )בשרשור(, 

"( דרום  אינדיאנה  בפרויקט  הפרויקטהזכויות  בהתאמההפרויקטו"  "תאגיד  חברת (,  ",  עם    בהסכם 

Waaree Energies Limited, פוטו פאנלים  גלובלי  -ספק  ו"ההסכם)"  Tier-1וולטאיים  ",  הספק" 

פ (בהתאמה לרכישת  פוטו,  הפרויקט  -אנלים  הקמת  לצורך  ושירותי  ) וולטאיים  חילוף  חלקי  לרבות 

  סכום ")מיליון ש"ח    500-, בעלות של כ(לוגיסטיקה מלאים הכוללים גם הובלת הציוד לאתר הפרויקט

 "(.  הרכישה

החשמל   מכירת  להסכם  בהמשך  זה,  הסכם  דרך  ,  28.7.2021מיום  (  PPA)  חתימת  אבן  מהווה 

למחיר  משמעותית   הצמדה  כולל  ההסכם  הפרויקט.  של  ההקמה  עבודות  תחילת  לקראת  נוספת, 

בגין הפרויקט  לחברת  פיצוי  לרבות  מקובלים,  תנאים  וכן  הפאנלים  הסיליקון,  באספקת   ;איחור 

ותפוקה; העמדת ערבויות בנקאיות על ידי  -ידי הספק; העמדת בטחונות על-תקופת אחריות לפגמים 

ידי תאגיד הפרויקט; אפשרות תאגיד הפרויקט לבטל  -שלום התמורה על  תאגיד הפרויקט, להבטחת ת

את ההסכמים בגין איחור באספקה כתוצאה מאירוע כוח עליון כהגדרתו בהסכם; ומתן זכות לתאגיד  

 .  בכפוף להוראות ההסכם, הפרויקט לשעבוד הפאנלים כבטוחה לצרכי מימון

ב הפאנלים  לרכישת  בהסכם  בהתקשרות  אין  כי  בהספק  יודגש,  הפרויקט  הקמת  את  להבטיח  כדי 

על הצפוי  הקמתו  מועד  את  או  לעיל  מצוי  -האמור  בו  השלב  לנוכח  כן,  כמו  הפרויקט.  תאגיד  ידי 

או   הקמתו  לבנייתו,  מימון  קבלת  פיתוחו,  הליכי  השלמת  בדבר  ודאות  כל  אין  זה  למועד  הפרויקט, 

לקב כפוף  הוא  כי  העובדה  בשל  היתר,  בין  החשמל,  לרשת  כל  חיבורו  אין  אשר  שונים  אישורים  לת 

 . ודאות שיתקבלו

  Gooniesפרויקט ו  אינדיאנה מרכזפרויקט  .3

.)ה( לדוחות הכספיים השנתיים, אודות חתימת הסכמים למכירת  2.ה.11-.)ג( ו2.ה.11בהמשך לביאורים  

ותעודות  ואינדיאנה דרום  ירוקות   חשמל  צפון  -מגה  840-כ , בהספק מצטבר של  מהפרויקטים אינדיאנה 

בהסכמים נוספים    Doral LLCהתקשרו מספר תאגידי פרויקטים בבעלות    2022(, בחודש מרץ  DCוואט )

 )ונפרדים( למכירת חשמל ותעודות ירוקות, כמפורט להלן:

'ירוק'  .Constellation New Energy ,Incהסכם עם תאגיד האנרגיה   .א , ספק חשמל ופתרונות חשמל 

(. במסגרת הסכם  "1אינדיאנה מרכז  מהמובילים בארה"ב, עבור מחצית מפרויקט אינדיאנה מרכז )"

שנים ממועד ההפעלה המסחרית, את    15של  זה התחייב הרוכש לרכוש, במחיר קבוע ולמשך תקופה  

מרכ אינדיאנה  בפרויקט  שיופקו  הירוקות  והתעודות  החשמל  בכ1ז  כל  מוערך  שהספקו  -מגה  360-, 

 (. DCוואט )
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 )באלפי ש"ח(  2022  בספטמבר 30ביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים ביניים מאוחדים ליום 

 

 אירועים בתקופת הדוח )המשך(   - 4ביאור 

 )המשך( התפתחויות בארה"ב  .א

 )המשך( Gooniesפרויקט ו  פרויקט אינדיאנה מרכז .3

 )המשך( א.

(,  DCוואט )-מגה  184-כמו כן, נקבע כי הרוכש יהא רשאי להסב את זכויותיו מכוח ההסכם, ביחס לכ

והתעודות  Bank of America Corporation-ל החשמל  את  וירכוש  הרוכש  בנעלי  ייכנס  אשר   ,

 הירוקות ישירות מתאגיד הפרויקט.  

 
עם תאגיד האנרגיה   .ב ביאור    AEPהסכם  עבור המחצית  2.ה. 11)ראו  לדוחות הכספיים השנתיים(  .)ג( 

"(. במסגרת הסכם זה התחייב הרוכש לרכוש,  2אינדיאנה מרכז  השניה של פרויקט אינדיאנה מרכז )"

תקופה   ולמשך  קבוע  והתעודות    15של  במחיר  החשמל  כל  את  המסחרית,  ההפעלה  ממועד  שנים 

 (.DCוואט )-מגה 360-, שהספקו מוערך גם כן בכ2אינדיאנה מרכז הירוקות שיופקו בפרויקט 

 
האנרגיה   .ג תאגיד  עם  נוסף  פרויקט    AEPהסכם  זה    Gooniesעבור  הסכם  במסגרת  בפנסילבניה. 

שנים ממועד ההפעלה המסחרית, את כל    15של  התחייב הרוכש לרכוש, במחיר קבוע ולמשך תקופה  

מפ בחלק  שיופקו  הירוקות  והתעודות  בכ Gooniesרויקט  החשמל  מוערך  שהספקו  וואט  -מגה  170-, 

(DC  מיתרת הירוקות  והתעודות  החשמל  כל  את  לרכוש  ראשונה  סירוב  זכות  לרוכש  ניתנה  עוד   .)

 ((.DCוואט ) -מגה  63-)כ Gooniesפרויקט 

 
החשמל   אספקת  בשיעורי  הפרויקטים  תאגידי  לעמידת  בקשר  מקובלים  תנאים  כוללים  ההסכמים  כל 

ערבו הפרויקטים  שנקבעו;  תאגידי  התחייבויות  לרבות  הצדדים,  התחייבויות  להבטחת  מקובלות  יות 

; פיצויים מוסכמים במקרה של עיכוב בהפעלה המסחרית; עילות מקובלות  2024להפעלה מסחרית בשנת  

 לסיום ההסכם בכפוף לתקופות ריפוי, וכיו"ב.  

חתמה   הדוח,  אישור  ו  Doral LLCלמועד  חשמל  למכירת  הסכמים  הספק  על  עבור  ירוקות'  'תעודות 

 ( בארה"ב. DCוואט )-מגה 1,730-מצטבר של כ

מעבר לתקבולים ממכירת חשמל ותעודות ירוקות מכוח ההסכמים המתוארים לעיל, צפויים הפרויקטים  

מרכז   אינדיאנה מרכז  1אינדיאנה  דרום(,   Goonies-ו  2,  ואינדיאנה  צפון  אינדיאנה  לפרויקטים  )בדומה 

על מחירי שוק חופשי, הן במהלך   נוספים, בהיקפים משמעותיים, אשר יתבססו  ליהנות מרכיבי הכנסה 

 תקופת ההסכמים והן לאחריהן.  

ופיתוח הפרויקטים, קבלת אישור   ייזום  ודאות בדבר השלמת הליכי  כל  תכנוני  למועד אישור הדוח אין 

לרשת החשמל, בין היתר, בשל העובדה כי הם כפופים    עבורם, קבלת מימון לבנייתם, הקמתם או חיבורם

אשר   שונים  אישורים  ביאור  לקבלת  )ראו  הכספי  המצב  על  הדוח  תאריך  לאחר  התקבלו    2.א.7חלקם 

 אין כל ודאות שיתקבלו.   -ולגבי חלקם    ,להלן(
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 )באלפי ש"ח(  2022  ספטמברב 30ביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים ביניים מאוחדים ליום 

 

 אירועים בתקופת הדוח )המשך(   - 4ביאור 

 )המשך( התפתחויות בארה"ב  .א

מרץ   .4 ב 2022בחודש  המניות  בעלי  )"  Doral LLC-הגיעו  בעלים  תמיכת  מתווה  על  "(,  המתווהלסיכום 

של   ביצוע, שביכולתה  ערבויות  ובעיקר  הערבויות,  להגדיל את סך  לטובת    Doral LLCבמטרה  להעמיד 

פי המתווה, דוראל ארה"ב ומגדל )לבדן  -מיליון דולר. על  200קידום הפרויקטים שלה, עד לסכום כולל של  

גיבוי    1/3-ו  2/3של  או באמצעות חברות קשורות שלהן(, ביחס   בהתאמה, תפעלנה במשך שנתיים לספק 

להוציא ערבויות כאמור, מבלי לגרוע מחובות עודפות החלות על מגדל במקרה של   Doral LLC-שיאפשר ל

בפרויקטים.   ישירה  יתר  30.9.2022ליום  שותפות  הוצאת    החברה  עניקהשה  גיבויה  תעומדת  לצורך 

 מיליון דולר.  51.6-סך של כעל ערבויות כאמור 

בגובה   שנתית  לעמלה  התומכים  המניות  בעלי  זכאים  יהיו  הגיבוי,  שהוצאו    4%בגין  הערבויות  מסכום 

פי חלקם היחסי בגיבוי. העמלה תשולם מהתזרים הפנוי של הפרויקטים,  -ויוצאו בפועל מכוח המתווה, על

מוגדרת השקעה  של  המניות  ובמקרה  בעל  יהיה  לציבור,  לראשונה  הנפקה  או  רכישה,  או  מיזוג  עסקת   ,

זכאי לדרוש את תשלום הסכום שהצטבר או להמירו במניות   על    20%של    בהנחה ,  Doral LLCהתומך 

הוכרה התחייבות בגובה השווי  ,  30.9.2022בהתאם, ליום  .  השווי הנגזר מההשקעה או העסקה, לפי העניין

ככל שהערבות תחולט, וגיבוי הבעלים הרלוונטי ימומש, יהיה  בסכום שאינו מהותי.  זו  ההוגן של אופציה  

ליום    11.5%-כ) בגין הסכום שמומש  SOFR + 8.5%בעל המניות המשתתף זכאי לריבית שנתית בגובה  

30.9.2022)  . 

בהסכם מסגרת, בסך של    ישראלי מובילעם בנק    Doral LLCעל בסיס מתווה התמיכה הנ"ל, התקשרה  

. ביחס לחלקה  Doral LLCמיליון דולר, שיאפשר הוצאת ערבויות בנקאיות עבור הפרויקטים של    100עד  

שלה   הסחירים  הערך  ניירות  מתיק  מסוים  רכיב  לשעבד  החברה  התחייבה  בפועל,  בגיבוי  החברה  של 

 כבטוחה לבנק.  

 
 בישראל התפתחויות  .ב

 אספקת חשמל  .1

אספקת    11.1.2022ביום   רישיון  לקבלת  בקשתה  אישור  בדבר  החשמל,  מרשות  הודעה  החברה  קיבלה 

ישירות עם    תתקשרמ . במסגרת פעילותה כ'מספק חשמל', החברה  5.1.2022חשמל, שנכנס לתוקפו ביום  

ו ואחרים,  ביתיים  עסקיים,  מיום  להם ת ספקמצרכנים  החל  להוראות    , 1.6.2022,  בהתאם  חשמל 

ויעיל   תחרותי  מבוזר,  חשמל  לשוק  מעבר  של  הדרגתי  מתהליך  כחלק  פורסמה  האסדרה  האסדרה. 

הרגולטורי הנטל  הפחתת  תוך  במשק.    ,בישראל,  מתחדשות  אנרגיות  של  משמעותי  שילוב  על  -בובדגש 

ה המחוברים או  קיבלה רשות החשמל החלטה בנושא אסדרת פעילותם של מתקני ייצור ואגיר  30.8.2022

"(. החל  אסדרת השוקמשולבים ברשת החלוקה, ובפרט את אפשרותם למכור חשמל למספקים פרטיים )" 

ייצור הנכללים באסדרות או הליכים תחרותיים אחרים לעבור  1.1.2023מיום   , תינתן אפשרות למתקני 

מת חשמל לרשת.  )מחיר שולי חצי שעתי( עבור הזר  SMPלאסדרת השוק, אשר תכלול מכירה בתעריפי  

על רקע זה, החל משנת    , תינתן אפשרות למכירת חשמל ממתקן ייצור למספק פרטי. 1.1.2024החל מיום  

פוטו  2023 מתקנים  לשלב  החברה  משנת  -צפויה  והחל  השוק,  באסדרת  החברה    2024וולטאיים  צפויה 

   קת החשמל.לשייך חשמל "ירוק" ו"נקי" שתייצר במתקניה ללקוחות קצה, באמצעות רישיון אספ 
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 אירועים בתקופת הדוח )המשך(   - 4ביאור 

 )המשך( התפתחויות בישראל  .ב

   וולטאיים-מתקני חלוץ אגרו 17אישור להקמת   .2

נובמבר   הפוטו  2020בחודש  הפעילות  את  להרחיב  החברה  דירקטוריון  שהחברה  -אישר  כך  וולטאית, 

ביום   חקלאיים.  לגידולים  מעל  סולאריות  במערכות  חשמל  ייצור  המשלבים  מיזמים  ,  11.1.2022תקדם 

קיבלה החברה הודעה מוועדת השיפוט המשותפת של משרדי האנרגיה והחקלאות, בדבר אישור בקשתה  

)אגרו-דימות לדולהגשת תוכניות מק   17וולטאי(, עבור  -שימוש באנרגיות מתחדשות בשטחים חקלאיים 

 "(.  ההליך "-" והמתקניםוואט )"-מגה 17-מתקני חלוץ, בהספק מצטבר של כ

דו יאפשרו  ההליך  במסגרת  שיוקמו  על-המתקנים  חקלאית,  בקרקע  חשמל  -שימוש  ייצור  של  שילוב  ידי 

ם מניבים, תוך שמירה על התפוקה החקלאית באותם שטחים  במערכות סולאריות מעל גידולים חקלאיי

 לצד הפקת אנרגיה 'ירוקה'. 

"( "(, התעריף המובטח למתקנים  האסדרהבהתאם לתנאי האסדרה שקבעה רשות החשמל עבור ההליך 

)"  20.91הינו   . התעריף  2021"( מחודש אוקטובר  התעריף אגורות לקוט"ש, צמוד למדד המחירים לצרכן 

  תקופתשנים )" 23ממועד ההפעלה המסחרית של כל מתקן שיוקם מכוח ההליך ולתקופה של מובטח החל 

"(. לאחר תקופת התעריף, יחולו לגבי המתקנים ההסדרים שיהיו נהוגים באותה עת כפי שייקבעו  התעריף

ידי רשות החשמל. ייתכן כי החברה תשלב חלק מהמתקנים במסגרת אסדרות נוספות בהן זכתה ו/או  -על

 רות אחרות של רשות החשמל, במסגרתן ייתכנו תעריפים אחרים. אסד

( בשטחי קיבוץ מעלה  ACוואט )-מגה  10-וולטאי בהספק של כ-החברה נערכה להקמת מתקן אגרוכמו כן,  

על  חלוץ  בפרויקט כמתקן  וזאת לאחר הכרה  הראשי במשרד האנרגיה, קבלת  -גלבוע,  ידי לשכת המדען 

ל ואישור תכנית סטטוטורית ראשונה מסוגה בישראל להקמת מתקן  ידי רשות החשמ-תעריף מובטח על

עבודות  -אגרו תחילת  לקראת  החקלאיים  הוולטאי.  הגידולים  של  ראשונות  נטיעות  הושלמו  הקמה 

 בשלושה פרויקטים, ובפרויקט במעלה גלבוע החלו עבודות הקמת הקונסטרוקציה. 

 
 חשמל וניהול טעינת סוללות לרכבים חשמליים הסכם עם הפניקס ואמפא לשיתוף פעולה בתחום אגירת   .3

חברות בשליטת  חתמה החברה עם    23.6.2022ביום  ,  2022לאחר חתימה על מזכר הבנות בחודש פברואר  

)"   אחזקותהפניקס   )"הפניקסבע"מ  מוגבלת  שותפות  שותפויות  ואמפא  על  אמפא"(  שיתוף    הסכם"(, 

פיתוח, הקמה לייזום,  לאגירת    ,פעולה  ו/או הפעלה או מכירה של מתקנים    ניהול טעינת סוללות  חשמל 

חשמליים )דהיינו,    ,לרכבים  ממוקמים  הם  בו  באתר  החשמל  לצריכת  משמשים  אלה  שמתקנים  ובלבד 

, חניונים,  אתר הצרכן(, והכל בשטח מדינת ישראל, לרבות מתקנים כאמור אשר ימוקמו בבנייני מגורים

וואט  -חולים, בנייני משרדים ומרכזים מסחריים, תעשייתיים ותיירותיים בהיקף צפוי של מאות מגה  בתי

 "(.הפעילות המשותפת" -" והעסקהשעה )"
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 )באלפי ש"ח(  2022  בספטמבר 30ביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים ביניים מאוחדים ליום 

 

 אירועים בתקופת הדוח )המשך(   - 4ביאור 

 )המשך( התפתחויות בישראל  .ב

  לשיתוף פעולה בתחום אגירת חשמל וניהול טעינת סוללות לרכבים חשמליים   הסכם עם הפניקס ואמפא .3

 )המשך(

 להלן יפורטו תנאיה העיקריים של העסקה: 

)" .א "(. חלקו היחסי של כל  החברה המשותפתהצדדים יקימו חברה אשר תעסוק בפעילות המשותפת 

על  יהיה  הראשוני  ההשקעה  בסכום  מהצדדים  הצדדי-אחד  של  ההחזקה  שיעורי  בחברה  פי  ם 

 .  25% -ואמפא    25% -, הפניקס 50% -המשותפת: החברה 

ללקוחות    החברהעוד    כל תציע  המשותפת  שהחברה  מקרה  בכל  המשותפת,  בחברה  מניות  בעלת 

הקצה שלה עסקה או התקשרות המשלבת אספקת חשמל במקביל לפעילות מתקני האגירה ותחנות  

תינתן זכות סירוב ראשון במכירת האנרגיה כאמור, וכן    חברה הטעינה שיוקמו בחצר הצרכן, אזי ל 

ותפעול מתקנים   לייצור חשמל באנרגיה מתחדשת באתרי הפעילות של החברה   בכל הנוגע להקמת 

   .המשותפת

לפחות    כל ב. מחזיקות  והפניקס  אמפא  לחברה    20%עוד  תינתן  בנפרד(,  אחת  )כל  החברה  ממניות 

במתחמים   המשותפת  הפעילות  תחום  במסגרת  עסקאות  לביצוע  ראשון  סירוב  זכות  המשותפת 

   רית לכך.בבעלותן המלאה, ובלבד שאין מניעה רגולטו

לפחות    למשך ג. תחזיק  הפניקס  בה  זכות    10%התקופה  תהיה  להפניקס  המשותפת,  החברה  ממניות 

  .סירוב ראשון להעמדת מימון חיצוני לחברה המשותפת, בהתאם לתנאים שנקבעו בהסכם

מקובלים נוספים, לרבות אופן ניהול החברה המשותפת, מימון הפעילות המשותפת, מגבלות    תנאים ד.

הדדיות על תחרות בתחום הפעילות )ביחס לדוראל ואמפא בלבד(, מכירת אחזקות והסבת זכויות,  

   .התחייבות לסודיות וכיו"ב

במרחב   שתתבצע  הצדדים  של  פעילות  כל  )א(  תכלול:  לא  המשותפת  )דהיינו,  הפעילות  בישראל  הכפרי 

י  )ב(  ומושבים(;  כפרים  קיבוצים,  ו/או  ישטחי  חשמל  לאגירת  מתקנים  של  והפעלה  הקמה  פיתוח,  זום, 

ניהול טעינת סוללות לרכבים חשמליים )פרטיים ואוטובוסים( הנמצאים בשטחי תחנות תדלוק או הטענה  

)במתכונת של תחנות דלק( המיועדות לשימוש כלל הציבור; או    ייעודית  פיתוח, הקמה הפעלה  יזום,  )ג( 

במתח   לרשת  המחוברים  אגירה  ומתקני  ייצור  במתקני  המשולבים  חשמל  לאגירת  מתקנים  של  מכירה 

 )ד( פעילות ייצור, מכירת ואספקת חשמל.-ו  ;גבוה או מתח עליון, לרבות אגירה מערכתית
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  
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 אירועים בתקופת הדוח )המשך(   - 4ביאור 

 )המשך( התפתחויות בישראל  .ב

לביאור   .4 ביום  10בהמשך  השנתיים,  הכספיים  לדוחות  הסכמים    7.4.2022.ד  במספר  החברה  התקשרה 

הכרוכים זה בזה, למכירת מלוא החזקותיה באנרפוינט לצד ג', לפדיון האופציות שבידי החברה לרכישת  

בייזום  מניות נוספות של אנרפוינט, ולסילוק יתרת התחייבותה של החברה להעביר לאנרפוינט פרויקטים  

העסקההעסקה)" במסגרת  כי  "(.  אנרפוינטכל  גם    נקבע  מניות  בעלי  החזקותיהם    ימכרו   יתר  כל  את 

 ממניות אנרפוינט. 100%-לרוכש, כך שזה יחזיק ב

באנרפוינט,  של החברה  בעבור מלוא החזקותיה  הושלמה העסקה, כאשר הסכום הכולל    2022בחודש יוני   

מיליון ש"ח, ולאחר סילוק יתרת התחייבותה של החברה כלפי    41.6-כ  נקבע על סך שללרבות האופציות,  

מיליון ש"ח    4.4-סך של כ  , מתוכהמיליון ש"ח במזומן  35.7-סך של כהינה  חברה  התמורה נטו לאנרפוינט,  

ב ביפ יוחזק  בגיקדון  לשיפוי  החברה  התחייבויות  הבטחת  לצורך  הסכם נאמנות,  במסגרת  מצגים  ן 

חייבים ויתרות  שוטפים בסעיף ' הפקדון כאמור מוצג במסגרת הנכסים    חודשים.  15המכירה, לתקופה של  

 מיליון ש"ח.  16.7-כבעקבות השלמת העסקה הכירה החברה ברווח לפני מס בסך של '. חובה

 

נוספות(   מתקני  חתימת מזכר הבנות למימון פרויקטים סולאריים בשילוב .5 )חוב בכיר ומסגרות    -  אגירה 

במסגרת   אגירה,  מתקני  בשילוב  סולאריים  מתקנים  להקמת  במכסות  החברה  של  לזכייתה  בהמשך 

תחרותיים   ביום    2-ו  1הליכים  החשמל,  רשות  בנק    10.8.2022של  עם  הבנות  במזכר  החברה  התקשרה 

"( בע"מ  טפחות  פרויקטים  הבנקמזרחי  למקבץ  בכיר  חוב  למימון  בכ"(,  מוערכת  הקמתם    1.5-שעלות 

"(, והכל בכפוף,  מזכר ההבנותמיליארד ש"ח, באמצעות קונסורציום מלווים שיגובש בהובלתו של הבנק )"

 בין היתר, לחתימת הצדדים על הסכם מחייב.  

מיליארד ש"ח, תועמדנה מסגרות    1.3-פי מזכר ההבנות, בנוסף למימון החוב הבכיר עצמו, בסך של כ-על

בס  כ נוספות  של  מצטבר  למימון    900-ך  מתגלגלת  גישור  מסגרת  היתר,  בין  הכוללות,  ש"ח,  מיליון 

מסגרת   עצמי;  הון  להעמדת  גישור  מסגרות  פיננסית;  לסגירה  קודם  עוד  המיידי,  בטווח  פרויקטים 

ולתנאים   שסוכמו  לעקרונות  בהתאם  והכל  זה,  מסוג  במימון  נוספות  מקובלות  מסגרות  וכן  ערבויות; 

 הצדדים והמלווים הנוספים ויפורטו בהסכם המחייב, ככל שייחתם.  שיסוכמו בין 

הסכם   במסגרת  ייקבעו  הסופיים  העסקה  תנאי  וכי  מחייב,  הסכם  הצדדים  בין  נחתם  טרם  כי  יובהר, 

מחייב, ככל שייחתם. חתימה על הסכם מחייב מותנית בקבלת כל האישורים הנדרשים, לרבות אישורים  

הצד של  הרלוונטיים  וכן  באורגנים  שנדרשים,  ככל  רגולטוריים  ואישורים  הנוספים  המלווים  ושל  דים 

והמלווים הנוספים. רצונם של הבנק  נאותות לשביעות  אודות הסכם מסגרת    בהשלמת בדיקות  לפרטים 

 .ב להלן. 7גישור שנחתם לאחר תאריך הדוח על המצב הכספי ראו ביאור 

 



 

 

- 29 - 
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 )באלפי ש"ח(  2022  בספטמבר 30ביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים ביניים מאוחדים ליום 

 

 אירועים בתקופת הדוח )המשך(   - 4ביאור 

 )המשך( התפתחויות בישראל  .ב

השלימה החברה    23.8.2022.ה. לדוחות הכספיים השנתיים, ביום  10ביאור  בהמשך ל  -  פרויקט הדרי שאן .6

( החזקותיה  מלוא  לרכישת  חברת33%עסקה  של  בשרשור(   ,Invenergy Solar Development LLC   

"(Invenergy"( שאן"  "הדרי  בפרויקט  שאן  פרויקט"(  רקע  הדרי  על  החברה,  ידיעת  למיטב  וזאת,   ,)"

בפעילות אסטרטגיים  מהחזר   Invenergy שינויים  המורכב  לסכום  בתמורה  בוצעה  הרכישה  בישראל. 

נשאה שבהן  ג'  לצדדי  הפרויקט  פיתוח  ) Invenergy עלויות  ייזום  מקובלים  Development Feeודמי   )

"( ובסך הכל בסכום שאינו מהותי לחברה  "(. עם השלמת העסקה, פרויקט  העסקהבעסקאות מסוג זה, 

מוחזק   שאן  ו   67%הדרי  )בשרשור(  החברה  ידי  שיתופית    33%-על  אגודה  אנרגיה,  שאן  הדרי  ידי  על 

 מקיבוצי עמק המעיינות.    11חקלאית בע"מ המייצגת 

חשמל    במסגרת החברה,   זכתה  15.9.2022ביום    לייצור  הגנה  תעריף  לקביעת  הראשון  התחרותי  ההליך 

ההולכה   לרשת  המחוברים  במתקנים  מתחדשת  התחרותי ")מאנרגיה  הגנה    "(,ההליך  ובתעריף  במכסה 

של   )AC)   וואט-מגה  80להספק  לכ (  של    ((,DC)  וואט-מגה  112-השקול  העליון  המתח  לחלק  המיועד 

שאן 'הדרי  גבוה'.  פרויקט  במתח  לרשת  להתחבר  המיועדים  הנוספים,  הפרויקט  חלקי  עם  צפוי  ,  יחד 

מוגדר כ"פרויקט  (. הפרויקט  DC)  וואט-מגה  180-פרויקט 'הדרי שאן', בכללותו, להסתכם להספק של כ

סטטוטור בתוכנית  מחזיק  מתקדם,  בפיתוח  מצוי  לאומית",  מאושרת  תשתית  ונמצא  97תת"ל  (ית   )

  .בשלבים תכנוניים מתקדמים לקראת הוצאת היתר בניה 

של    העליון  המתח  חלק  צפוי  החופשי,  בשוק  הזדמנויות  לרבות  נוספות,  רגולטוריות  לאפשרויות  בכפוף 

מספר   )החלטה  מחדל  ברירת  אסדרת  תחת  לפעול  שאן'  'הדרי  מחדל    -  62704פרויקט  ברירת  אסדרת 

המח  תעריףלמתקנים  ישולם  במסגרתה  אשר  עליון(,  למתח  עבור  SMP   וברים  שעתי(  חצי  שולי  )מחיר 

ליום   עד  התחרותי,  בהליך  לזכייה  הודות  לרשת.  חשמל  הגנה    7.3.2041הזרמת  מתעריף  המתקן  ייהנה 

של   )"  11.7מובטח  לצרכן  המחירים  למדד  צמוד  לקוט"ש,  הצמודאגורות  ההגנה  שככל  תעריף  כך   ,)"

מסוימי הובימים  תעריף  של  היומי  הממוצע  יהיה  זכאי    SMP-ם  יהיה  הצמוד,  ההגנה  מתעריף  נמוך 

גם לאחר   לתעריף ההגנה הצמוד.  היומי  שבין המחיר הממוצע  בגובה ההפרש  המתקן להשלמת הכנסה 

  תקופה זו, צפוי המתקן להמשיך לפעול בהתאם למנגנוני השוק שיהיו קיימים באותה עת.

כמו  .  מיליון ש"ח  24למנהל המערכת ערבות הקמה בסך של    הומצאה  ,יבהתאם לתנאי ההליך התחרות 

בתוך   העליון  לסנכרון מתקן המתח  להגיע  יש  התחרותי,  לתנאי ההליך  ממועד    36כן, בהתאם  חודשים 

ערבות   את  לחלט  באפשרות  המערכת  מנהל  את  יזכה  לסנכרון  בהגעה  עיכוב  הזכייה.  הודעת  קבלת 

חודשים ממועד קבלת    43לחילוטה המוחלט, ביחס לחלק שלא סונכרן, בתום  ההקמה, באופן יחסי, עד  

 . הודעת הזכייה
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 אירועים בתקופת הדוח )המשך(   - 4ביאור 

   סביבתיותתשתיות  ג. 

לביאור   .1 ינואר    4.ד.11בהמשך  בחודש  השנתיים,  הכספיים  תשתיות    2022לדוחות  דוראל  השלימה 

ממניות תאגיד פרויקט המחזיק במתקן וברישיון לייצור חשמל בטכנולוגיית    100%סביבתיות רכישה של  

  35נכסים בעלות של    תשנים מאותו מועד. הרכישה טופלה כרכיש  20ולמשך    14.2.2016החל מיום    ,גז-ביו

  ,אלפי ש"ח  19,310אלפי ש"ח, זיכיון בסך של    12,902ש"ח, ובמסגרתה הוכרו רכוש קבוע בסך של    מיליוני

 אלפי ש"ח.  3,210של   ךעתידי בסמותנה וכן התחייבות לתשלום 

לביאור   .2 לדוחות31בהמשך  )תאגיד    .ח  סביבתיות  תשתיות  דוראל  התקשרות  אודות  השנתיים  הכספיים 

החברה(   לרכישת  בשליטת  הבנות  חברת  50%במזכר  איטלקית  ,   Eco Consul S.U.R.Lממניות  חברה 

הופסק המשא ומתן, משהתברר    27.6.2022, ביום  Waste to Energy-עוסקת בתחום הטיפול בפסולת וה

 . הסכם מחייב, בין היתר על רקע ממצאים שעלו במהלך בדיקת הנאותות כי הוא אינו צפוי להבשיל לכדי

 
 התפתחויות נוספות  .ד

בנק ישראל את    העלה  2022חודש אפריל  ב  -  לציה ובסביבת הריבית על החברההשפעות השינויים באינפ .1

  0.1%של  משיעור  נוספות,  במספר פעימות  מאז  עלתה  הו   זוו  במשק לראשונה מזה תקופה ארוכה,הריבית  

,  24.11.2022  מיום בתוקף    3.25%, ובשתי פעימות נוספות עד לשיעור של  30.9.2022עד יום    2%שיעור של  ל

עליית   קצב  את  למתן  היתר,  בין  נועדו,  אלו  ריבית  העלאות  הכספי.  המצב  על  הדוח  תאריך  לאחר 

הש רקע  על  ובאירופה,  בארה"ב  האינפלציה  לעליית  גם  לב  בשים  בישראל,  משבר  האינפלציה  לכות 

רוסיה  מלחמת  לרבות  האחרונה,  מהעת  משמעותיים  וגאופוליטיים  כלכליים  ואירועים  -הקורונה 

 .ד לעיל(.  2אוקראינה )לפרטים אודות שיעור האינפלציה בישראל ראו ביאור 

הוצאות   ועל  החברה  של  החוב  אגרות  בגין  המימון  הוצאות  על  משפיעה  האינפלציה  בשיעור  העלייה 

חלק   של  מחזיקים  המימון  הם  מנגד  אך  מדד,  צמודות  הלוואות  להם  שגם  בקבוצה,  המשנה  מתאגידי 

על   גם  עלולה להשפיע  למדד. העלייה בשיעור הריבית, ככל שתימשך,  במתקנים בעלי תעריפים צמודים 

החברה וחברה מוחזקת בארה"ב מבצעות  שיעורי הריבית על הלוואות שתיטולנה בעתיד חברות הקבוצה.  

למועד  למעת   הריבית.  בשיעורי  שינויים  על  חלקי,  באופן  הגנה,  מעריכה   אישור עת  זה  כי    החברה  דוח 

 העלייה כאמור בשיעורי הריבית והאינפלציה לא תשפיע באופן מהותי על עסקי החברה.

  דוח זה, החברה מיישמת את מודל   אישורלדוחות הכספיים השנתיים, נכון למועד    2.יג.3כמפורט בביאור  

 מחדש על חלק ניכר מנכסיה המניבים. ככלל, עלייה בשיעורי הריבית עשויה להשפיע הן על מחיר  ההערכה  

החוב והן על מחיר ההון של החברה, באופן שמגדיל את שיעור ההיוון הרלוונטי למערכות השונות, כאשר  

באינפלציה  החשמל, הן בשל העלייה    מכירתמנגד, החברה נהנית, בחלק ניכר ממתקניה, מעלייה בתעריפי  

 כשלעצמה, והן בשל עלייה שחלה במקביל במחירי התעו"ז )במערכות מונה נטו(. 
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 )באלפי ש"ח(  2022בספטמבר   30ביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים ביניים מאוחדים ליום 

 

 אירועים בתקופת הדוח )המשך(  - 4ביאור 

 )המשך(  התפתחויות נוספות  .ד

 )המשך( .1

, השווי ההוגן של מערכות החברה הרלוונטיות נמדד מחדש, לפי שיטת  30.6.2022לאור האמור לעיל, ליום  

(, בהסתמך על תזרימים מעודכנים מהפרויקטים ושיעורי היוון מעודכנים,  DCFהיוון תזרימי המזומנים )

)נומינלי(, בהשוואה לשיעורי היוון    8%-)ריאלי( ו  6.3%-תלוי ב -ובלתי ידי מעריך שווי חיצוני  -שנאמדו על

 . 31.12.2021)נומינלי(, ליום   6%-)ריאלי( ו 4.6%של 

בהפסד כולל אחר )נטו    2022הכירה החברה ברבעון השני של שנת    ,בעקבות עדכון הערכת השווי כאמור

 ש"ח.  מיליון 2.1ש"ח ובהפסד )נטו ממס( בסך של  מיליון 5.7 בסך של ממס(

 

וביום    6.2.2022ביום   .2 והדירקטוריון,  החברה  של  התגמול  ועדת  האסיפה   15.3.2022אישרו    אישרה 

יעודכנו תנאי כהונת יו"ר דירקטוריון החברה, מר דודוביץ, הנמנה    2022הכללית, כי החל מחודש ינואר  

כיו"ר דירקטוריון פעיל    על בעלי השליטה בחברה, כך שהתגמול החודשי שתשלם החברה עבור שירותיו

עשוי    אלפי ש"ח לחודש )בתוספת מע"מ(. מר דודוביץ  80של   ( יהיה בסך60%-)בהיקף משרה שלא יפחת מ

להיות זכאי למענק משתנה בהתבסס על יעדים מדידים בגובה של עד תשעה חודשי דמי ניהול, בהתאם  

על הנדרשים  לאישורים  בכפוף  וזאת  החברה,  של  התגמול  במדיניות  שנקבעו  )מענק  -לעקרונות  דין  פי 

על יאושר  ניהול  דמי  חודשי  שלושה  עד  של  בהיקף  והדירקטוריון(-כאמור  התגמול  ועדת  כן,  ידי  כמו   .

לשנת   שנתי  2021בהתייחס  מענק  תשלום  דודוביץ  למר  הכללית  והאסיפה  החברה  דירקטוריון  אישרו   ,

 אלפי ש"ח )בתוספת מע"מ(, המשקף דמי ניהול בגין שלושה חודשים. 180בגובה 

כן אישרו ועדת התגמול, הדירקטוריון והאסיפה הכללית, בתאריכים הנזכרים לעיל, עדכונים למדיניות  

ותהא בתוקף, לרבות העדכונים שאושרו, למשך    26.5.2020גמול של החברה, אשר נכנסה לתוקף ביום  הת

שנים מאותו מועד. בהתאם למדיניות התגמול, עודכן שכרו של מר יקי נוימן, מנכ"ל החברה, לסך של    5

בתאריכים  , ובהתאם לאישור ועדת התגמול והדירקטוריון  2022אלפי ש"ח בחודש, החל מחודש ינואר    60

 . 2021משכורות דצמבר  3בגובה  2021הנזכרים לעיל, זכאי מר יקי נוימן למענק בשיקול דעת בגין שנת 

 

   -  התקשרות בעלי השליטה בהסכם בעלי מניות עם אוצר התיישבות היהודים בע"מ .3

)"  7.9.2022ביום   ותו  "(, על התקשרותם באבעלי השליטההודיעו לחברה ה"ה דורי דודוביץ ואלון קסל 

התיישבות  אוצר    "(, בהסכם בעלי מניות עםהשליטה  חברותמועד, באמצעות חברות בבעלותם המלאה )" 

שעניינו הצבעה משותפת באסיפה הכללית של החברה. ההצבעה המשותפת  אוה"ה)"  היהודים בע"מ  ,)"

תכלול )את    לא  שלהלן:  השישי 1ההחלטות  לחלק  החמישי  בפרק  המנויות  לעסקאות  בנוגע  החלטות   )  

, ואשר יובאו לאישור האסיפה הכללית של החברה, למעט החלטות בנושא  1999-לחוק החברות, התשנ"ט

( החלטות בנושא מיזוג החברה )ככל שאלה כפופות  2מינוי דירקטורים ובדבר תנאי כהונתם והעסקתם; )

אישור ברוב   ( החלטות לשינוי תקנון החברה הטעונות 3) -לאישור אסיפה כללית של בעלי מניות החברה(; ו

לפי שיקול   כיצד תצביע באסיפה  ביחס אליהן תהיה רשאית אוה"ה להחליט  רגיל(; אשר  )שאינו  מיוחד 

 . דעתה
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 )באלפי ש"ח(  2022  בספטמבר 30ביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים ביניים מאוחדים ליום 

 

 ך( בתקופת הדוח )המשאירועים   - 4ביאור 

 )המשך(  התפתחויות נוספות  .ד

 )המשך( התקשרות בעלי השליטה בהסכם בעלי מניות עם אוצר התיישבות היהודים בע"מ .3

שנקבע    כפי  ובתנאים  לתקופה  הצדדים  ידי  על  החברה  מניות  מכירת  על  מסוימות  מגבלות  נקבעו  כן 

בהסכם, והוראות בדבר זכות סירוב ראשונה. במסגרת ההסכם ניתנה לאוה"ה זכות הצטרפות למכירה  

  וזכות הצטרפות להצעה פרטית של מניות החברה שבעלי השליטה יהיו צד לה, ככל שאינה במסגרת גמול 

 כנושא משרה. 

 
  חזקות א (  1)עד להתקיימות אחד מהתנאים להלן:    פובתוקבמועד חתימתו ויעמוד  לתוקף    סכנההסכם נ 

)  25%-הצדדים המצרפיות במניות החברה תהווינה פחות מ אחד  החזקות    (2מזכויות ההצבעה בחברה; 

מזכויות    5%-תהווינה פחות מ(  כולל מניות שירכשו לאחר חתימה על ההסכם)  במניות החברה   מהצדדים

( חלוף  3ההצבעה;  את    14(  לבטל  רצונו  על  האחרים  לצדדים  הצדדים  אחד  הודיע  בו  מהמועד  ימים 

התחייבו חברות השליטה לשפות את אוה"ה בגין חבות שתוטל עליה כתוצאה מהיותה    ,ההסכם. בנוסף

 בעלת שליטה בחברה. 

 
  של   אינה מהווה הצעה לציבור,   , אשרחריגה  הקצאה פרטיתהקצתה החברה, במסגרת    15.9.2022ביום   .4

ע  30,755,867 ללא  רגילות  החברה,    .נ.מניות  לשל  מעלויות    11.5  -בתמורה  נטו  הכל,  ובסך  למניה  ש"ח 

, שאינם קשורים לחברה ו/או לבעלי  למספר משקיעיםאלפי ש"ח. המניות הוקצו    347,466גיוס, סך של  

השליטה בה, אשר למיטב ידיעת החברה הינם משקיעים הנמנים על הגופים המנויים בתוספת הראשונה  

"(. ההקצאה אושרה על ידי  חוק ניירות ערך )להלן: "  1968-א)ב( לחוק ניירות ערך, התשכ"ח 15לפי סעיף  

  17.31%-כלאחר ההקצאה,    ,הוותמ למשקיעים    ו הוקצך המניות ש. ס8.9.2022דירקטוריון החברה ביום  

 בדילול מלא(.  17.25%-כ )מהזכויות בהון ומזכויות ההצבעה בחברה 
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 )באלפי ש"ח(  2022  בספטמבר 30ביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים ביניים מאוחדים ליום 

 

  פיננסיים:מכשירים  - 5ביאור 

 שווי הוגן 
 ערכם בספרים אינו מהווה קירוב לשווים ההוגןשים י מכשירים פיננס . א

מזומנים,   ושווי  מזומנים  לרבות  מסוימים,  פיננסיים  והתחייבויות  נכסים  של  בספרים  פקדונות  הערך 

בנקאי,  ו מתאגיד  קצר  לזמן  ואשראי  הלוואות  אחרים,  חייבים  לקוחות,  מוגבלים,  לזמן  מזומנים  הלוואות 

 תואם או קרוב לשווי ההוגן שלהם.  ,ארוך מצדדים קשורים ואחרים, ספקים וזכאים אחרים

 
לשלם(,   ריבית  )לרבות  החברה  של  החוב  אגרות  של  הכספיים  בדוחות  היתרה  את  מפרטת  שלהלן  הטבלה 

 המוצגים בדוחות הכספיים שלא על פי שווים ההוגן: 

 
 30.9.2022 30.9.2021 31.12.2021 
 שווי הוגן  יתרה שווי הוגן  יתרה שווי הוגן  יתרה 
 מבוקר בלתי מבוקר  
 אלפי ש"ח  

       
 586,950 561,010 369,668 357,504 549,127 584,874 אגרות חוב

 

 היררכיית שווי הוגן של מכשירים פיננסיים הנמדדים בשווי הוגן  . ב

 הרמות השונות הוגדרו כדלקמן:

 מחירים מצוטטים )לא מתואמים( בשוק פעיל למכשירים זהים.: 1רמה 

 לעיל.   1: נתונים נצפים, במישרין או בעקיפין, שאינם כלולים ברמה 2רמה 

 : נתונים שאינם מבוססים על נתוני שוק נצפים.3רמה 

ההוגן   המכירה  השווי  למחיר  התייחסות  תוך  נקבע  הוגן  שווי  לפי  הנמדדים  פיננסיים  נכסים  המצוטט  של 

( בהם  המסחר  מצוטט  quoted closing bid priceבסיום  מחיר  ובהעדר  הכספי,  המצב  על  הדוח  בתאריך   )

באמצעות שיטות הערכת שווי מקובלות אחרות, תוך התחשבות מירבית בנתונים נצפים בשוק )כגון   - כאמור

 שימוש בעקום ריבית(. 
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 )באלפי ש"ח(  2022  בספטמבר 30ביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים ביניים מאוחדים ליום 

 

  מכשירים פיננסיים: - 5ביאור 

 )המשך( היררכיית שווי הוגן של מכשירים פיננסיים הנמדדים בשווי הוגן ב. 

 )בלתי מבוקר(   2022 ספטמברב 30ליום  
 סה"כ 3רמה  2רמה  1רמה  נכסים פיננסיים שוטפים 

     בשווי הוגן דרך רווח או הפסד:  
 157,859 - - 157,859 ניירות ערך סחירים     
 19,401 - 19,401 - ,)**(נגזרים )*(    

 157,859 19,401 - 177,260 
     נכסים פיננסיים שאינם שוטפים

 128,699 101,392 2,849 24,458 השקעה במניות ובמכשירים פיננסיים אחרים    
 919 919 - - אופציות לרכישת מניות   
 10,161 - 10,161 - ( *נגזרים )*  
     חייבים בגין הנפקת זכויות לבעלי זכויות שאינן   

 9,573 9,573 - - מקנות שליטה       
 24,458 13,010 111,884 149,352 

     שוטפותהתחייבויות פיננסיות 
     בשווי הוגן דרך רווח או הפסד:  

     אופציה שניתנה לבעלי זכויות שאינן מקנות שליטה     
 ( 2,303) ( 2,303) -  -  בישות מאוחדת       
 ( 2,861) -  ( 2,861) -  נגזרים )*(    
  - (2,861 ) (2,303 ) (5,164 ) 

     שוטפות  שאינןהתחייבויות פיננסיות 
     בשווי הוגן דרך רווח או הפסד:  
 ( 558) -  ( 558) -  *(*) נגזרים    
  - (558 )  - (558 ) 

 
-לפרטים אודות מדיניות ניהול הסיכונים של החברה, אשר בהתאם לה ביצעה החברה מספר עסקאות דולר )*( 

.א לדוחות הכספיים השנתיים. שוויין ההוגן נטו  30חשבונאית(, ראו ביאור  ש"ח למטרות הגנה )לא מוכרות  
ש"ח. העסקאות הינן לטווח של עד    אלפי  14,858-כבסך של    חיוביהינו    30.9.2022של עסקאות אלו ליום  

 .Put-ו Callשנה, והן כוללות כתיבה ורכישה של אופציות 

בביאור    לאמור  ובהמשך  בעסקאות  1ד..4בנוסף,  החברה  התקשרה  הריבית  לעיל,  בשיעור  מעליה  ,  להגנה 
 אלפי ש"ח.  717הינו שלילי בסך של   30.9.2022אשר שווין ההוגן ליום 

 Interest Rateבעסקת  הפרויקט  תאגיד  התקשר  לעיל,    5.א.4בביאור  המתוארת  סגירה הפיננסית  ל  בהמשך )**(
Swap,   החוב    במטרה של  הריבית  בשיעורי  שינויים  על  ארוךלהגן  לזמן  של  .  הפרויקטאלי  ההוגן  השווי 

 . אלפי ש"ח 12,560-הינו חיובי בסך של כ   30.9.2022העסקה ליום  
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 )באלפי ש"ח(  2022  בספטמבר 30ביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים ביניים מאוחדים ליום 

 

 מכשירים פיננסיים )המשך(:   - 5ביאור 

 היררכיית שווי הוגן של מכשירים פיננסיים הנמדדים בשווי הוגן )המשך(:  ב. 

 )בלתי מבוקר(   2021 ספטמברב 30ליום  
 סה"כ 3רמה  2רמה  1רמה  נכסים פיננסיים שוטפים 

     בשווי הוגן דרך רווח או הפסד:
 72,236 - - 72,236 ניירות ערך סחירים   
 4,648 - 4,648 - נגזרים   
 חייבים בגין הנפקת זכויות לבעלי זכויות שאינן   

   
 

 60,918 60,918 - - מקנות שליטה     

 72,236 4,648 60,918 137,802 
     נכסים פיננסיים שאינם שוטפים

 8,098 8,027 71 - אופציות לרכישת מניות   
 30,644 23,405 - 7,239   ובמכשירים פיננסיים אחרים השקעה במניות  
     חייבים בגין הנפקת זכויות לבעלי זכויות שאינן   

  7,946 7,946 - - מקנות שליטה       
7,239 71 39,378 46,688 

     שוטפות התחייבויות פיננסיות
     בשווי הוגן דרך רווח או הפסד:  
 אופציה שניתנה לבעלי זכויות שאינן מקנות שליטה   

 בישות מאוחדת    
 
- 

 
 - 

 
(36,262 ) 

 
(36,262 ) 

 ( 5,266) -  ( 5,266) - נגזרים   
 - (5,266 ) (36,262 ) (41,528 ) 

 

 )מבוקר(  2021בדצמבר   31ליום  
 סה"כ 3רמה  2רמה  1רמה  נכסים פיננסיים שוטפים 

     בשווי הוגן דרך רווח או הפסד:  
 140,218 - - 140,218 ניירות ערך סחירים     
     חייבים בגין הנפקת זכויות לבעלי זכויות שאינן     

 61,923 61,923 - - מקנות שליטה       
 140,218 - 61,923 202,141 

     נכסים פיננסיים שאינם שוטפים
 94,349 63,879 3,000 27,470 השקעה במניות ובמכשירים פיננסיים אחרים    
 6,608 6,586 22 - אופציות לרכישת מניות   
 11,505 - 11,505 - נגזרים    
     חייבים בגין הנפקת זכויות לבעלי זכויות שאינן   

 7,623 7,623 - - מקנות שליטה       
 27,470 14,527 78,088 120,085 

     התחייבויות פיננסיות שוטפות
     בשווי הוגן דרך רווח או הפסד:  

     אופציה שניתנה לבעלי זכויות שאינן מקנות שליטה     
 ( 36,698) ( 36,698) - - בישות מאוחדת       
 ( 6,238) - ( 6,238) - נגזרים      
 - (6,238 ) (36,698 ) (42,936 ) 
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 )באלפי ש"ח(  2022  בספטמבר 30ביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים ביניים מאוחדים ליום 

 

 מכשירים פיננסיים )המשך(:   - 5ביאור 

 הנמדדים בשווי הוגן )המשך(: היררכיית שווי הוגן של מכשירים פיננסיים   ב. 

  3שינויים במכשירים פיננסיים שמדידת השווי ההוגן שלהם סווגה ברמה 

 

 
 חודשים   תשעהלתקופה של 

 2022 ספטמברב 30שהסתיימה ביום  

 )בלתי מבוקר(  

 בשווי הוגן דרך רווח או הפסד 

 
אופציות 
לרכישת  

 מניות

השקעה  
במניות 

ובמכשירי  
 חוב 

 -חייבים    
תמורה 
 מותנית  

 סך הכל
 נכסים

סך הכל  
 התחייבויות

      
 ( 36,698) 140,011 69,546  63,879  6,586    1.1.2022יתרה ליום 

 -  20,440  -  20,437  3    רכישה במהלך התקופה
 -  ( 3,285) -  -  ( 3,285) מכירה במהלך התקופה 

 -  ( 66,920) ( 66,920) -  -  פדיון במהלך התקופה 
 רווחים )הפסדים( שהוכרו בדוח  

 רווח והפסד בסעיף הכנסות   
     

 36,757  13,865  1,158  15,092  ( 2,385) )הוצאות( מימון   
 רווחים )הפסדים( שהוכרו בדוח רווח    

 הפרשי תרגום כולל אחר )בסעיף   
     

 ( 2,362) 7,773  5,789  1,984  -  פעילויות חוץ(חוץ בגין   מטבע  

 ( 2,303) 111,884  9,573    101,392  919  30.9.2022יתרה ליום 
 

 

 

 
 לתקופה של תשעה חודשים 

 2021בספטמבר  30שהסתיימה ביום  
 )בלתי מבוקר(  

 בשווי הוגן דרך רווח או הפסד 

 
אופציה 
לרכישת  

 מניות

השקעה  
במניות 

ובמכשירי  
 חוב 

 -חייבים    
תמורה 
   מותנית

 סך הכל
 נכסים

סך הכל  
 התחייבויות

      
 -  4,536  -  - 4,536   1.1.2021יתרה ליום 

 -  27,738  -  23,560 4,178   רכישות
 ( 39,564) 130,522  130,522  - - הנפקה/יצירה במהלך התקופה  

 -  ( 64,678) ( 64,678) - - מימוש/פירעון בתקופה  
 רווחים )הפסדים( שהוכרו בדוח  

 רווח והפסד בסעיף הכנסות   
     

 3,073  3,004  3,691 - ( 687) )הוצאות( מימון 
 רווחים )הפסדים( שהוכרו בדוח רווח    

 הפרשי תרגום כולל אחר )בסעיף   
     

 229  ( 826) ( 671) ( 155) - חוץ חוץ בגין פעילויות מטבע  
 ( 36,262) 100,296  68,864  23,405  8,027 30.9.2021יתרה ליום 
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 )באלפי ש"ח(  2022  ספטמברב 30ביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים ביניים מאוחדים ליום 

 
   :)המשך( מכשירים פיננסיים - 5ביאור 

 )המשך(  היררכיית שווי הוגן של מכשירים פיננסיים הנמדדים בשווי הוגן ב. 

 )המשך(  3שינויים במכשירים פיננסיים שמדידת השווי ההוגן שלהם סווגה ברמה 

 
 

 
 לתקופה של שלושה חודשים

 2022 ספטמברב 30שהסתיימה ביום  

 )בלתי מבוקר(  

 בשווי הוגן דרך רווח או הפסד 

 
אופציות 
לרכישת  

 מניות

השקעה  
במניות 

ובמכשירי  
 חוב 

 -חייבים    
תמורה 
 מותנית  

 סך הכל
 נכסים

סך הכל  
 התחייבויות

      
 ( 3,150) 100,042 8,330  89,021 2,691    1.7.2022יתרה ליום 

 -  12,022 -  12,022 -  רכישה במהלך התקופה 
 )הפסדים( שהוכרו בדוח רווח רווחים 

 )הוצאות( מימון  והפסד בסעיף הכנסות  
 
(1,772 ) 

 
149 

 
1,096 

 
(527 ) 

 
851 

 רווחים )הפסדים( שהוכרו בדוח רווח    
 הפרשי תרגום כולל אחר )בסעיף   

     

 (4) 347 147 200 -  חוץ בגין פעילויות חוץ( מטבע  
 ( 2,303) 111,884 9,573 101,392 919  30.9.2022יתרה ליום 

 
 

 

 

 
 חודשים  שלושהלתקופה של 

 2021בספטמבר  30שהסתיימה ביום  
 )בלתי מבוקר(  

 בשווי הוגן דרך רווח או הפסד 

 
אופציה 
לרכישת  

  מניות

השקעה  
במניות 

ובמכשירי  
 חוב 

 - חייבים
תמורה 
  מותנית
 ואחרים

 סך הכל
 נכסים

סך הכל  
 התחייבויות 

      
 ( 39,958) 142,291 131,110 6,666 4,515   1.7.2021יתרה ליום 

 - 21,072 - 16,894 4,178   רכישות
 - ( 64,678) ( 64,678) - - מימוש/פירעון בתקופה 

      רווחים )הפסדים( שהוכרו בדוח רווח  
 3,320 2,919 3,585 - ( 666) והפסד בסעיף הכנסות )הוצאות( מימון   

 רווחים )הפסדים( שהוכרו בדוח רווח  
 הפרשי תרגום כולל אחר )בסעיף   

     

 376 ( 1,308) ( 1,153) ( 155) - פעילויות חוץ  בגין חוץ מטבע  

 ( 36,262) 100,296 68,864 23,405 8,027 30.9.2021יתרה ליום 



 

 

- 38 - 

 

 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 )באלפי ש"ח(  2022  ספטמברב 30ביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים ביניים מאוחדים ליום 

 
 מכשירים פיננסיים )המשך(:   - 5ביאור 

 )המשך(  היררכיית שווי הוגן של מכשירים פיננסיים הנמדדים בשווי הוגן ב. 

 )המשך(  3שינויים במכשירים פיננסיים שמדידת השווי ההוגן שלהם סווגה ברמה 
 
 

 31.12.2021לשנה שהסתיימה ביום  

 )מבוקר(  

 בשווי הוגן דרך רווח או הפסד 

 
אופציות 
לרכישת  

 מניות

השקעה  
במניות 

ובמכשירי  
 חוב 

 -חייבים    
תמורה 
 מותנית  

 סך הכל
 נכסים

סך הכל  
 התחייבויות 

      
 -  4,536  -  -   4,536   1.1.2021יתרה ליום 

 -  50,631  -    47,069   3,562 רכישות  
 ( 39,564) 130,522  130,522  - -     הנפקה/יצירה במהלך התקופה

 -  ( 64,678) ( 64,678) - -   מימוש/פירעון בתקופה 
 רווחים )הפסדים( שהוכרו בדוח  

 רווח והפסד בסעיף הכנסות   
     

 1,275  22,586  6,958  17,140  ( 1,512) )הוצאות( מימון   
 רווחים )הפסדים( שהוכרו בדוח רווח    

 הפרשי תרגום כולל אחר )בסעיף   
     

 1,591  ( 3,586) ( 3,256) ( 330) - חוץ בגין פעילויות חוץ( מטבע  

 ( 36,698) 140,011  69,546  63,879  6,586 31.12.2021יתרה ליום 
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 )באלפי ש"ח(  2022  ספטמברב 30ביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים ביניים מאוחדים ליום 

 

 : מגזרי פעילות - 6 ביאור

לדוחות הכספיים השנתיים. המדיניות החשבונאית   29בביאור  חברות הקבוצה עוסקות במגזרי פעילות כמפורט  

בביאור   המוצגת  לזו  זהה  הפעילות  מגזרי  הכספיים 3של  בדוחות  החשבונאית  המדיניות  עיקרי  בדבר  .לא. 

 השנתיים.

חודשים   תשעהלתקופה של 
  202230.9.שהסתיימה ביום 

 )בלתי מבוקר( 

אנרגיה  
מתחדשת  

 בישראל 

אנרגיה  
מתחדשת  
 בארה"ב

מגזרים  
 אחרים )*( 

התאמות  
 למאוחד 

סך הכל  
 מאוחד

      
 28,248 ( 59,505) 5,506 - 82,247 הכנסות המגזר 

 17,433 ( 57,726) 2,776 - 72,383 תוצאות המגזר  

      

      התאמות:

 ( 70,351)     )**( הוצאות שלא יוחסו למגזרים

 ( 5,545)     הוצאות פחת והפחתות 

 57,248     הכנסות מימון, נטו 

 16,730     רווח הון ממכירת השקעה 

 15,515     לתקופה לפני מס  רווח 

 
 טק. -מייצג את נתוני מגזר תשתיות סביבתיות, אירופה ודוראל )*(

 )**( מתייחס להוצאות הנהלה וכלליות, הוצאות שיווק ופרסום, הוצאות מחקר ופיתוח וכן הוצאות אחרות. 
 
 
 

חודשים   תשעהלתקופה של 
  202130.9.שהסתיימה ביום 

 )בלתי מבוקר( 

אנרגיה  
מתחדשת  

 בישראל 

אנרגיה  
מתחדשת  
 בארה"ב

מגזרים  
 אחרים )*( 

התאמות  
 למאוחד 

סך הכל  
 מאוחד

      
 101,089 42,997 581 - 57,511 הכנסות המגזר 

 28,774 ( 24,416) 576 - 52,614 תוצאות המגזר 

 

  התאמות:

 

   

 ( 26,584)     )**( הוצאות שלא יוחסו למגזרים

 ( 2,634)     הוצאות פחת והפחתות 

 ( 16,068)     מימון, נטו  הוצאות

 

  לתקופה לפני מס  הפסד

 

  (16,512 ) 

 
 טק. -מייצג את נתוני מגזר תשתיות סביבתיות, אירופה ודוראל )*(

 ופרסום, הוצאות מחקר ופיתוח וכן הוצאות אחרות. )**( מתייחס להוצאות הנהלה וכלליות, הוצאות שיווק  
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 )באלפי ש"ח(  2022  ספטמברב 30ביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים ביניים מאוחדים ליום 

 

 :(המשך)  מגזרי פעילות - 6ביאור 

לתקופה של שלושה חודשים 
202230.9.שהסתיימה ביום   

 )בלתי מבוקר( 

אנרגיה  
מתחדשת  

 בישראל 

אנרגיה  
מתחדשת  
 בארה"ב

מגזרים  
 אחרים )*( 

התאמות  
 למאוחד 

סך הכל  
 מאוחד

      

 11,538 ( 25,731) 2,112 - 35,157 הכנסות המגזר 

 6,110 ( 25,390) 1,156 - 30,344 תוצאות המגזר 

 התאמות:
 

 

   

 ( 26,276)     )**( הוצאות שלא יוחסו למגזרים

 ( 1,935)     הוצאות פחת והפחתות 

 37,680     הכנסות מימון, נטו 

 38     רווח הון ממכירת השקעה 

 15,617     לתקופה לפני מס  רווח

 
 טק. -מייצג את נתוני מגזר תשתיות סביבתיות, אירופה ודוראל )*(

 מתייחס להוצאות הנהלה וכלליות, הוצאות שיווק ופרסום, הוצאות מחקר ופיתוח וכן הוצאות אחרות. )**( 
 
 

 

לתקופה של שלושה חודשים 
  1.20230.9שהסתיימה ביום 

 )בלתי מבוקר( 

אנרגיה  
מתחדשת  

 בישראל 

אנרגיה  
מתחדשת  
 בארה"ב

מגזרים  
 אחרים )*( 

התאמות  
 למאוחד 

 סך הכל  
 מאוחד

      
 37,042   13,727 248 - 23,067 הכנסות המגזר 

 14,531   (6,706) 252 - 20,985 תוצאות המגזר 

      התאמות:

 ( 11,118)     )**( הוצאות שלא יוחסו למגזרים

 ( 878)     הוצאות פחת והפחתות 

 ( 5,103)     מימון, נטו  הוצאות

 ( 2,568)     לתקופה לפני מס  הפסד

 
 טק. -נתוני מגזר תשתיות סביבתיות, אירופה ודוראלמייצג את   )*(

 )**( מתייחס להוצאות הנהלה וכלליות, הוצאות שיווק ופרסום, הוצאות מחקר ופיתוח וכן הוצאות אחרות. 
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 )באלפי ש"ח(  2022  ספטמברב 30ביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים ביניים מאוחדים ליום 

 

 :)המשך(  מגזרי פעילות - 6ביאור 

 לשנה שהסתיימה 
 )מבוקר(  31.12.2021 ביום

אנרגיה  
מתחדשת  

 בישראל 

אנרגיה  
מתחדשת  

 ארה"בב
מגזרים  

 )*( אחרים
התאמות  
 למאוחד 

סך הכל  
 מאוחד

      
 121,583 49,860  622 - 71,101 הכנסות המגזר 

 31,962 ( 37,671) 6,498 - 63,135 תוצאות המגזר  
      

      התאמות:
 ( 50,429)     )**( הוצאות שלא יוחסו למגזרים

 ( 2,236)     הוצאות פחת והפחתות 
 ( 12,225)     הוצאות מימון, נטו 

      
 ( 32,928)     הפסד לשנה לפני מס  

 

 טק. -מייצג את נתוני מגזר תשתיות סביבתיות, אירופה ודוראל )*(

 מתייחס להוצאות הנהלה וכלליות, הוצאות שיווק ופרסום, הוצאות מחקר ופיתוח וכן הוצאות אחרות. )**( 
 

 אירועים לאחר תאריך הדוח על המצב הכספי   - 7ביאור 

 התפתחויות בארה"ב  .א

 polloAידי -השקעה על .1

)"Doral LLC  ה התקשר  14.10.2022  ביום המלאה  בבעלותה  תאגיד  באמצעות  "(,  הייעודיהתאגיד  , 

של  המ המשנה  תאגידי  בכל  השקעה  ,  Doral LLCחזיק  בניהול    עם בעסקת   :Apollo  (NYSEקרנות 

APO)  שלה קשורות  חברות  אלטרנטיביותו/או  השקעות  לניהול  מוביל  גלובלי  תאגיד  "(.  המשקיע)"  , 

 . 4.11.2022העסקה הושלמה ביום 

יעמיד המשקיע עד  בהיקף מצטבר    מיםסכו  הייעודי,, לבקשת התאגיד  במסגרת העסקה  מיליון    500של 

בעיקר להשקעות בפרויקטי אנרגיה מתחדשת בארה"ב,    ודולר, כנגד קבלת שטרות המירים, אשר ישמש 

 "( בין הצדדים  שנקבעו בהסכם  לתנאים  "ההסכםוהכל בהתאם  או  החברה,    "(.העסקה"  ידיעת  למיטב 

 מההשקעה.  20%-תשתתף ב"(, מגדלשלה )"או חברה קשורה / וחברה לביטוח בע"מ   מגדל

 להלן תנאיו העיקריים של ההסכם:

ויהיה    ,מיליון דולר  90של    בסך  המיר  שטרלמשקיע  התאגיד הייעודי  נפיק  ה  השלמת העסקהבמועד   .א

, עד לא יאוחר  מיליון דולר  410  עד  להנפיק שטרות המירים נוספים בסכומים של)אך לא חייב(  רשאי  

  Doral LLC, בכפוף לעמידה באבני דרך, בהתאם לקצב התקדמות הפרויקטים של  31.12.2024יום  מ

לתנאים שנקבעו בהסכו קבועה לא צמודה בשיעור שנתי    ריבית  ויישאם. השטרות ההמירים  בכפוף 

בארה"ב  ,11%-12%של   דומות  בעסקאות  אשרכמקובל  הראשונות   ,  השנים  בשלוש  לקרן    תיצבר 

העסקה, השלמת  מועד  משולמת  שלאחר  להיות  הרביעית תחילת  מ  ותתחיל  מועד    השנה  שלאחר 

   .בהסכם שנקבעו נאיםבהתאם לת  ,השלמת העסקה
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 )באלפי ש"ח(  2022בספטמבר   30ביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים ביניים מאוחדים ליום 

 

 אירועים לאחר תאריך הדוח על המצב הכספי )המשך(   - 7ביאור 

 )המשך( התפתחויות בארה"ב  .א

 )המשך( polloAהשקעה על ידי  .1

)  יםבמקר .ב לציבור  ראשונה  הנפקה  מתוםאו    ,Doral LLCשל    ("IPO"של  ממועד    החל  שנתיים 

העסקה, השטר    מלואאת  להמיר  רשאי  המשקיע  יהיה    השלמת  של  מסולקת  הבלתי  הקרן  יתרת 

 Doral  למניות   "(,יתרת סכום השטרשנצברה וטרם שולמה עד לאותו מועד )"  ריבית ההמיר, בתוספת  

LLC,    כמו כן.  , והכל בהתאם לתנאים שנקבעו בהסכם(לפני הכסף)מיליארד דולר    1.5לפי שווי של  ,

לכפות על  התאגיד הייעודי רשאי  יהיה    ,Doral LLCשל    מזכה )כהגדרתו בהסכם(   IPOבמקרה של  

  85%לפי מחיר מניה המשקף    ,Doral LLCמניות  להפדיון )כהגדרתו להלן(  סכום    המרת את  המשקיע  

, כאשר היתרה תפרע במזומן, והכל בהתאם  9.9%של    עד לשיעור החזקות, ו ממחיר המניה בהנפקה

מרבית    .בהסכם  ו שנקבע  תנאים ל כמכירת  בהסכם  הוגדר  אשר  מכירה,  אירוע  של  במקרה  בנוסף, 

ב נכסיהן,    Doral LLC-ההחזקות  או  הייעודי  בתאגיד  דעתו,  יהיה  או  שיקול  לפי  רשאי,  המשקיע 

( למניות    מלואאת  להמיר  (  1לבחור באחת מבין החלופות שלהלן:    Doral LLCיתרת סכום השטר 

של   שווי  דולר    1.5לפי  הכסף)מיליארד  )(לפני  או  )כהגדרתו  ל  (2;  הפדיון  סכום  בגובה  תשלום  קבל 

 להלן(.  

  , בכל עת( בפדיון מוקדם  םאו חלק  ם)כול  יםההמיר   ותיהיה רשאי לפדות את השטר   תאגיד הייעודי ה .ג

בשיעור שנקבע בהסכם, על  מכפיל    : )א(הגבוה מבין"(, שהינו  הפדיון  כוםססכום הפדיון )"לבתמורה  

המוקדם;   לפדיון  המיוחסת  המקורית  הקרן  השטר,  )ב( -וסכום  סכום  לתנאים  והכל    יתרת  בכפוף 

של    לפי שווי   ,Doral LLC  למניותלרבות זכות המשקיע להמיר את סכום הפדיון    , שנקבעו בהסכם

   .לעיל  במזומן כאמורמוקדם , חלף פדיון  (לפני הכסף)מיליארד דולר  1.5

יתרת  יהיה  השלמת העסקה,  שנים ממועד    7בתום   .ד לשלם למשקיע את  )א(  התאגיד הייעודי רשאי: 

יתרת    המרתאת    המשקיע, בכפוף לעמידה בהוראות שנקבעו בהסכם,  לכפות עלסכום השטר; או )ב(  

מהמניות    90%התאגיד הייעודי, כך שלאחר ההמרה יחזיק המשקיע בשיעור של  מניות  לסכום השטר  

 בו. 

תנאי  במועד  ריבית  תשלום -אי,  מצגים  של  הפרה )כדוגמת    הפרה  אירועי   של   הבמקר .ה של  הפרה   ,

או     יהיה (,  בהסכם  המפורטים  לתנאים  בכפוף  פרויקטאליתחת הסכם מימון    הפרה  אירועהמשיכה 

  .בהסכם שפורטו  לתנאים בכפוף,  מיידי פירעוןל סכום הפדיון להעמיד את   רשאיהמשקיע 

 
וחברות הפרויקט שבהחזקתו בנוגע לנטילת חוב ורישום   .ו ההסכם כולל מגבלות על התאגיד הייעודי 

על   וכן  בהסכם,  המפורטות  להוראות  בהתאם  פרויקטאלי  מימון  של  בהקשרים  למעט  שעבודים, 

 )למעט מקרים מסוימים שהוגדרו בהסכם(.  Doral LLC-חלוקות ל

 
.)ה( לדוחות הכספיים  1.ה.11כמתואר בביאור    ,ידי מגדל-על  Doral LLC-שהועמדה ל  מסגרת אשראי  .ז

 תבוטל.  - השנתיים
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 )באלפי ש"ח(  2022בספטמבר   30ביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים ביניים מאוחדים ליום 

 

 אירועים לאחר תאריך הדוח על המצב הכספי )המשך(   - 7ביאור 

 )המשך( התפתחויות בארה"ב  .א

 )המשך( polloAהשקעה על ידי  .1

נקבע    העסקה  פרויקטים  כי  במסגרת  של  וההקמה  הפיתוח  תקציבי  לאישור  המשקיע  אישור    עד יידרש 

שנקבע   באבני  לעמידה הייעודי של  ו   Doral LLCשל  הדירקטוריונים    מבנהוכי    ,בהסכם  ו דרך    התאגיד 

החברה  שלושה :כדלקמן  יהיה מטעם  שימונו  דוראל )"  Doral USA LLC)באמצעות    דירקטורים 

על("ארה"ב  Clean Air Generation  מטעם  אחד  דירקטור   (, ידי החברה-, המוחזקת במלואה בשרשור 

LLCבארה"ב החברה  של  המקומי  השותף  בבעלות  תאגיד   ,  "(CAG  ,)"מגדל,  אחד  דירקטור   מטעם 

 . מטעם המשקיעודירקטור אחד 

ומגדל לא תמנה דירקטור מטעמה, ימונה במקומו דירקטור עצמאי אשר ייבחר ברוב קולות באסיפה    היה

מוסכמת. בכל עת תהיה מגדל רשאית למנות את הדירקטור מטעמה,    מועמדים  תהכללית, מתוך רשימ

 ובמקרה שכזה תפקע כהונת הדירקטור העצמאי באופן אוטומטי. 

  , או ברוב Doral LLC-ב 30%עולות על  החזקותיה עודידי החברה כל -מונה עליליו"ר הדירקטוריון )אשר 

ריע, ובלבד שבנושאים מהותיים )מינוי  ( יהיה קול מכ30%-מ  אם החזקותיה קטנותקולות הדירקטורים  

מנכ"ל,     חברי   6  מתוך   5  של  הסכמה  תידרש  ,(פיננסיות  סגירות  יואישור  שנתי  תקציבאישור  ופיטורי 

בין החברה    (,16.12.2020כפי שתוקן ביום  )  30.11.2019מיום  בנוסף, יבוטל הסכם ההצבעה    .הדירקטוריון

 . CAG-)באמצעות דוראל ארה"ב( ל

לרבות  החברה   הכספיים,  דוחותיה  על  העסקה  של  החשבונאיות  ההשלכות  בחינת  בתהליך  מצויה 

המבקרים  החשבון  ורואי  החיצוניים  יועציה  לעיל    כי  ,סבורה  החברה  .באמצעות  המתוארים  השינויים 

כוח ההשפעה שניתן למשקיע ולבעלי המניות    -, וכפועל יוצא מכך  Doral LLCבמבנה הדירקטוריון של  

במ עם  האחרים  ההצבעה  הסכם  ביטול  גם  כמו  העסקה,  בCAGסגרת  להכיר  מאפשרים  אינם  המשך  , 

על דוראל ארה"ב להפסיק לאחד את דוחותיה הכספיים של    -, ולכן  Doral LLC-שליטת דוראל ארה"ב ב

Doral LLCעל רקע זה, צפויה החברה  , ולהתחיל למדוד את יתרת ההחזקות לפי שיטת השווי המאזני .

להגיש פניה מקדמית לרשות ניירות ערך בנושא הטיפול החשבונאי בעסקה. ככל שתחדל דוראל ארה"ב  

של   הכספיים  דוחותיה  את  ברבעון  Doral LLCמלאחד  ביותר  משמעותי  ברווח  להכיר  החברה  צפויה   ,

בין השווי ההוגן של החזקו2022הרביעי של שנת   ב, אשר ישקף את הפער  לבין    Doral LLC-ת החברה 

אשר היו מיוחסים לבעלים של החברה במועד הפסקת    ,Doral LLCהנכסים נטו של    הערך הפנקסני של

בנסיבות אלו, תהפוך   לפי שיטת    לישות כלולה מהותית של החברה,  Doral LLCהאיחוד.  אשר תימדד 

לדוחות כספיים    Doral LLCשל  למען הזהירות, מצורפים דוחותיה הכספיים    -ולפיכך    השווי המאזני, 

 . 1970-)דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל , כנדרש בתקנות ניירות ערךאלו

מקום להתערב בעמדת    יש  כיערך בנושא הטיפול החשבונאי בעסקה תהיה    ניירותרשות    סגלככל שעמדת  

על  החברה וכי  את  להמשיך"ב  ארה   דוראל,  ברווח    לא  החברה  אזי  , Doral LLCדוחות  ולאחד  תכיר 

שכן זו    ,Doral LLCהכספיים של    דוחותיהלא תמשיך לצרף את    החברה,  שכזה. במקרה  כמתואר לעיל

 . מאוחדת כישות אלא ,כלולה כישות תטופללא 
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 )באלפי ש"ח(  2022בספטמבר   30ביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים ביניים מאוחדים ליום 

 

 אירועים לאחר תאריך הדוח על המצב הכספי )המשך(   - 7ביאור 

 )המשך( התפתחויות בארה"ב  .א

 קבלת היתר בניה לפרויקטים אינדיאנה דרום ואינדיאנה מרכז  .2

לביאור   לעיל,  4בהמשך  דרום    3.11.2022ביום  .א  אינדיאנה  הפרויקטים  עבור  בניה  היתר  התקבל 

מרכז,   בכ ואינדיאנה  מוערך  )-ג'יגה  1.1-שהספקם  תהליך  DCוואט  הושלם  הבניה,  היתר  קבלת  עם   .)

בכ  כולו, שהספקו הכולל מוערך  לפרויקט אינדיאנה  )-ג'יגה   1.6-הוצאת היתרי הבניה  ועלותו  DCוואט   )

 מיליארד דולר ארה"ב.  1.6-הכוללת מוערכת בכ

דרום,   אינדיאנה  לפרויקט  הפרוי  Doral LLCביחס  למימון  )באמצעות  נערכת  ומימון    Tax Equityקט 

 בנקאי(, ולתחילת עבודות הקמתו שצפויה בחודשים הקרובים. 

למועד מרכז,  אינדיאנה  לפרויקט  זה,    אישור  ביחס  פאנלים    Doral LLCדוח  לרכישת  במו"מ  נמצאת 

   וולטאיים.-פוטו

 . פרויקט אינדיאנה צפון נמצאות בעיצומןעבודות ההקמה של 

 
 

   למימון פרויקטים סולאריים בשילוב אגירה ,מיליון ש"ח  200מתגלגלת, בסך של מסגרת גישור  .ב

"(,  הבנקלעיל, אודות התקשרות החברה במזכר הבנות עם בנק מזרחי טפחות בע"מ )"  5.ב.4בהמשך לביאור  

התקשר    14.11.2022  ביוםלמימון פרויקטים סולאריים בשילוב אגירה באמצעות חוב בכיר ומסגרות נוספות,  

הבנק עם  החברה  של  המלאה  בבעלותה  של    תאגיד  בסך  מתגלגלת,  גישור  מסגרת  ש"ח,    200בהסכם  מיליון 

  (. בהתאמה",  מסגרת האשראי"-" והתאגיד למימון פרויקטים בטווח המיידי, עוד קודם לסגירה הפיננסית )"

 התאגיד יעמיד את כספי המימון כהלוואות לתאגידי הפרויקטים השונים.

היתר,  מ בין  תנוצל,  האשראי  עד  סגרת  של  לחברה  החזר  עבור    85%לטובת  כה  עד  נשאה  שבהן  מהעלויות 

, המשך  של רשות החשמל  2-ו  1המצויים בהקמה ופרויקטים שיוקמו במסגרת הליכים תחרותיים    פרויקטים

הצורך במידת  לספקים  דוקומנטרי  ואשראי  בנקאיות  ערבויות  והעמדת  ג',  לצדדי  כאמור  עלויות  .  תשלום 

 עלויות המימון הנובעות ממסגרת האשראי מהוות חלק מתקציבי הקמת הפרויקטים הממומנים. 

קרי  מסגרת האשראי   מתגלגלת,  של    -הינה  לתקופות  ללוות סכומים  יוכל  עם    שנה,   עדהתאגיד  מיד  כאשר 

יגדל סכום מסגרת האשראי   על דרך של העמדתו מחדש כחוב בכיר לפרויקט(,  )לרבות  פירעון סכום כלשהו 

בהתאם, כך שגם סכומים שנפרעו יהיו ניתנים למשיכה מחדש, ובלבד שסך יתרת ההלוואות שנמשכו מכוח  

 ש"ח. מיליון  200 המסגרת לא יעלה על
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 שת בע"מ  קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחד

 )באלפי ש"ח(  2022בספטמבר   30ביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים ביניים מאוחדים ליום 

 

 אירועים לאחר תאריך הדוח על המצב הכספי )המשך(   - 7ביאור 

 )המשך(  למימון פרויקטים סולאריים בשילוב אגירה ,מיליון ש"ח  200מסגרת גישור מתגלגלת, בסך של  .ב

 

 זמינות מסגרת האשראי 
יום   עד יום  ,  2025במאי    15עד  ייחתם  )אם לא    2023  בפברואר  28או 

ניתן להארכה    הסכם מימון חוב בכיר עד אותו מועד, כאשר מועד זה 
 בהסכמת הבנק מראש ובכתב(.

 .0.5%-1.5%פריים בתוספת   שנתית  ריבית

 מוקדם לפירעון זכות
שתועמדנה מכוח מסגרת    זכות לפירעון מוקדם של ההלוואות   לתאגיד 

 ללא קנס כלשהו.  בכל עת, ,כולן או חלקן האשראי,

 מגבלות חלוקה 
קיימת   עוד  בלתיכל  מסגרת  -יתרה  מכוח  הלוואות  של  מסולקת 

האשראי, לא תתאפשרנה חלוקות לבעלים מהפרויקטים, למעט החזר  
 .ידיה-מעלויות הפרויקטים ששולמו על 85%לחברה של עד 

 15:85 חוב הון עצמי ליחס 

להעמדה לפירעון  יםאירוע
 הפחתת מסגרת אשראי /מיידי

לרבות   מקובלים,  ועמידה  -איאירועים  שנקבעו  בתשלומים  במועדים 
 .בהסכם

 בטוחות

החברה בדרגה;  ערבות  ראשון  קבוע  זכויות  שעבוד  החברה    על 
שעבוד ראשון בדרגה על זכויות התאגיד   -בתאגיד; וככל שיבקש הבנק  

תחרותיים   הליכים  מכוח  הזכויות  ועל  הפרויקטים,    2-ו  1בתאגידי 
 ם הממומנים.ביחס לפרויקטי

נחותים לחוב   יהיו  במועד חתימת הסכם החוב הבכיר, שעבודים אלו 
נחותה על הבטוחות שיועמדו לטובת   יינתן שעבוד בדרגה  וכן  הבכיר, 

 מממני החוב הבכיר. 

 התחייבויות מהותיות נוספות

מצגים והתחייבויות, תנאים מתלים    לרבות  ,מקובלים נוספיםתנאים  
חובות והתחייבויות פיננסיות כלשהן  תשלום עמלות, היעדר   למשיכות,

אשראי  בעלים  ספקים    )למעט  והלוואות  הרגיל  העסקים  במהלך 
 . וכיו"ב להלוואה(, נחותות

 

נחתם    יובהר, טרם  תנאי  כי  וכי  הנוספות,  ולמסגרות  הבכיר  לחוב  ביחס  מחייב  הסכם  הצדדים  המימון  בין 

לשביעות    ת נאותותובדיקהסופיים לפרויקטים ייקבעו במסגרת הסכם מחייב, ככל שייחתם, לאחר השלמת  

ואישורי    רגולטוריים  לרבות אישורים  ,קבלת כל האישורים הנדרשים, והבנק והמלווים הנוספים  נם שלרצו

 .ושל המלווים הנוספים אורגנים הרלוונטיים של הצדדיםה

 

 



 

 

 

 

 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ

 

 תמצית מידע כספי ביניים נפרד 

 2022 בספטמבר 30ליום 

 )בלתי מבוקר(

 
 
 
 

 נתונים כספיים מתוך הדוחות הכספיים ביניים מאוחדים
 המיוחסים לתאגיד עצמו 

 
 

 [ 1970-ומיידים(, התש"לד' לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים 38]תקנה 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 

 

 

 

 

 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ 

 

 2022 ספטמברב  30נפרד ליום תמצית מידע כספי ביניים 

 

 )בלתי מבוקר(  

 

 
 
 
 
 

 תוכן העניינים 
 
 

 עמוד 
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  של רואה החשבון המבקר לבעלי המניות של קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"ממיוחד דוח סקירה 

 1970-לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל 'ד38על מידע כספי ביניים נפרד לפי תקנה 

 

 מבוא 

- לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל   'ד38סקרנו את המידע הכספי הביניים הנפרד המובא לפי תקנה  

)להלן:    1970   תשעה של    ותולתקופ  2022בספטמבר    30  ( ליום"החברה"של קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ 

באותו תאריך. הדירקטוריון וההנהלה אחראים לעריכה ולהצגה של מידע כספי ביניים נפרד זה שהסתיימו  שלושה חודשים  ו

. אחריותנו היא להביע מסקנה על המידע  1970- לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל  'ד38בהתאם לתקנה  

 בהתבסס על סקירתנו. האלת ביניים ו הכספי הביניים הנפרד לתקופ

 

לא סקרנו את הנתונים הכלולים במידע הכספי הביניים הנפרד והמתייחסים ליתרה בגין חלק מהישויות המוחזקות ולחלקה 

נסקר על ידי  של החברה בתוצאות העסקיות של חלק מהישויות המוחזקות. המידע הכספי לתקופות הביניים של אותן ישויות  

ו ומסקנתנו, ככל שהיא מתייחסת למידע הכספי בגין אותן ישויות, רואי חשבון אחרים שדוחות הסקירה שלהם הומצאו לנ

 מבוססת על דוחות הסקירה של רואי החשבון האחרים. 

 

 היקף הסקירה 

של לשכת רואי חשבון בישראל "סקירה של מידע כספי לתקופות   2410ערכנו את סקירתנו בהתאם לתקן סקירה )ישראל(  

ר של הישות". סקירה של מידע כספי לתקופות ביניים מורכבת מבירורים, בעיקר ביניים הנערכת על ידי רואה החשבון המבק

עם אנשים האחראים לעניינים הכספיים והחשבונאיים, ומיישום נהלי סקירה אנליטיים ואחרים. סקירה הינה מצומצמת  

מאפשרת לנו להשיג בהיקפה במידה ניכרת מאשר ביקורת הנערכת בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל ולפיכך אינה  

ביטחון שניוודע לכל העניינים המשמעותיים שהיו יכולים להיות מזוהים בביקורת. בהתאם לכך, אין אנו מחווים חוות דעת 

 של ביקורת.   

 

 מסקנה 

, לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע ועל דוחות הסקירה של רואי חשבון אחרים  בהתבסס על סקירתנו 

לתקנות ניירות ערך )דוחות    'ד38ניים הנפרד הנ"ל אינו ערוך, מכל הבחינות המהותיות, בהתאם להוראות תקנה  הכספי הבי

 . 1970- תקופתיים ומיידיים(, התש"ל 
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 זיו האפט                          

 רואי חשבון                        
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 )באלפי ש"ח(  כחברה אם המיוחסים לחברה עצמה תמצית נתונים על המצב הכספי ביניים

 

 

 

 בדצמבר  31 ספטמברב 30  
  2 2 0  2 1 2 0  2 1 2 0  2 
 מ ב ו ק ר   בלתי מבוקר   
     

     נכסים
     נכסים שוטפים:

 483,012 351,563 468,343  מזומנים ושווי מזומנים 

 4 33,445 2,010  פקדונות ומזומנים מוגבלים 

 140,218 76,884 174,861  ם הנמדדים בשווי הוגן דרך רווח והפסד ינכסים פיננסי 

 4,994 718 6,215  לקוחות 

 3,145 4,000 31,967    חייבים ויתרות חובה

 631,373 466,610 683,396  סך הכל נכסים שוטפים 
 

  
   

     נכסים שאינם שוטפים: 

 4,251 47,115 2,250    פקדונות ומזומנים מוגבלים

 43,084 24,605 239,050  פרויקטים  -הוצאות מראש 

 493,745 478,555 654,427  השקעות בישויות מוחזקות    

 37,460 3,562 23,286  השקעות הנמדדות בשווי הוגן דרך רווח והפסד 

 727 503 994  רכוש קבוע 

 - 2,830 654  מסים נדחים 

 4,951 4,154 5,284  נכסים בגין זכויות שימוש  

 584,218 561,324 925,945  סך הכל נכסים שאינם שוטפים
     

     

 1,215,591 1,027,934   1,609,341  סך הכל נכסים 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .הנפרד ביניים המידע הכספי  מתמצית הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד 
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 ( )המשך )באלפי ש"ח(כחברה אם  ביניים המיוחסים לחברה עצמה  הכספיתמצית נתונים על המצב  

 

 

 בדצמבר  31 ספטמברב 30  
  2 2 0  2 1 2 0  2 1 2 0  2 
 מ ב ו ק ר   בלתי מבוקר   
     

     התחייבויות והון 

     התחייבויות שוטפות:

 - - 87,747  חלויות שוטפות של אגרות חוב

 3,296 2,232 3,733  מישות מאוחדת חלויות שוטפות של הלוואות לזמן ארוך 

 1,240 881 1,596  התחייבויות בגין חכירות חלויות שוטפות של 

 3,158 6,858 1,863  ספקים ונותני שירות 

 29,531 33,113 7,361  זכאים ויתרות זכות 

 6,238   5,266 2,861  מכשירים נגזרים 

 43,463 48,350 105,161  סך הכל התחייבויות שוטפות
     

     התחייבויות שאינן שוטפות:

 557,542   356,707 494,816  חוב אגרות      

 110,969   114,929 116,627  מישות מאוחדת הלוואות     

 365 - -  מסים נדחים     

 3,767   3,300 3,716  התחייבויות בגין חכירות 

 672,643 474,936 615,159  סך הכל התחייבויות שאינן שוטפות 
     

     הון המיוחס לחברה עצמה: 

 504,300  501,381 875,427  מניות וקרנות הון הון 

 ( 4,815) 3,267 413,59  עודפים  

 499,485 504,648 889,021  סך הכל הון המיוחס לבעלים 
     

 1,215,591 1,027,934 1,609,341  סך הכל הון והתחייבויות 

 
 

       2022 בנובמבר 29
 תאריך אישור 

 הדוחות הכספיים 
 יקי נוימן   

 מנכ"ל 
 דורון דודוביץ  

 יו"ר הדירקטוריון  
 מתן ברזילי   

 כספים סמנכ"ל 
 
 
 
 
 
 
 

 ביניים הנפרד. המידע הכספיהביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מתמצית  
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 )באלפי ש"ח( כחברה אם המיוחסים לחברה עצמה תמצית נתוני רווח והפסד ורווח כולל

 

 
 לשנה   
 שהסתיימה   חודשים  שלושה ל חודשים   תשעהל 
  30שהסתיימו ביום  

 ספטמברב
  30שהסתיימו ביום 

 ספטמברב
 ביום

 בדצמבר 31
 2 2 0  2 1 2 0  2 2 2 0  2 1 2 0  2 1 2 0  2 
 מ ב ו ק ר   ב ל ת י   מ ב ו ק ר  ב ל ת י   מ ב ו ק ר  

      הכנסות:
 

 27,467  10,574  6,314  16,720  19,879 הכנסות ממתן שירותים ואחרות 
      חלק החברה בתוצאות ישויות מוחזקות  

 (3,009) 491  5,948  ( 2,747) 217,04 בניכוי חלקה בעסקאות פנימיות, נטו  
 24,458  11,065  12,262  13,973  36,921   הכנסותסך הכל 

      
      הוצאות:

 )*(  ,8382  )*( 411  2,419  )*( 2,023 4,485 עלות ההכנסות 
וקידום , פרסום  הוצאות שיווק

 פרויקטים 
7,174 1,837 )*(  1,830  578 )*( 

 2,708  )*( 
 )*( 24,497  )*(  ,4166  8,827  )*( 16,956 25,166 הוצאות הנהלה וכלליות 

 288  -  616  -  1,779 ופיתוח הוצאות מחקר 
 11  -  -  11  - הוצאות אחרות  
 30,342   7,405  13,692  20,827  38,604 סך הכל הוצאות 

      
 (5,884) 3,660  ( 1,430) ( 6,854) ( 1,683) לפני מימון  (הפסדרווח )

 (31,871) ( 9,662) ( 16,706) ( 15,231) (58,957) הוצאות מימון 
 12,955  2,631  18,434  6,391  60,451  מימון הכנסות 

  מימון, נטו( הוצאותהכנסות )
 

 1,494 (8,840 )  1,728 (7,031 ) (18,916 ) 
 

 -  -  -  -  16,692 רווח הון ממכירת השקעה 
 (24,800) ( 3,371)   298  ( 15,694) 16,503 ההכנסה  לפני מסים על רווח )הפסד(

 4,685  1,598  1,638  4,152    282 ההכנסה הכנסות מסים על 
לתקופה המיוחס לבעלים  )הפסד( רווח       

 (20,115)   (1,773) 1,936    (11,542) 16,785 של החברה    
      

 רווח )הפסד( כולל אחר לאחר מסים 
 בגין:  

     

 פריטים שייתכן ויסווגו מחדש לאחר  
 מכן לרווח והפסד  

     

 חלק החברה בהפרשי תרגום מטבע חוץ  
   (10,099)   (2,016) ( 2,345) ( 1,861) ,52915 בגין פעילויות חוץ של ישויות מוחזקות    

 פריטים שלא יסווגו מחדש לאחר מכן  
      לדוח רווח והפסד  

 חלק החברה בקרן הערכה מחדש של   
 5,574  3,370  3,744  8,456  598 ישויות מוחזקות   

 (4,525) 1,354  1,399  6,595  16,127 כולל אחר, נטו ממס)הפסד( סך רווח 
      

כולל לתקופה )הפסד( סך רווח        
 (24,640)   (419) 3,335    (4,947) 32,912 לבעלים של החברההמיוחס   

 

 להלן.  3)*( סווג מחדש, ראו ביאור 

 ביניים הנפרד. המידע הכספיהביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מתמצית  
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 )באלפי ש"ח( כחברה אם תזרימי המזומנים המיוחסים לחברה עצמהתמצית נתונים על 

 

 
 לשנה   
 שהסתיימה   לשלושה חודשים   ה חודשים  עשתל 
  30שהסתיימו ביום  

 ספטמברב
  30שהסתיימו ביום 

 ספטמברב
 ביום

 בדצמבר 31
 2 2 0  2 1 2 0  2 2 2 0  2 1 2 0  2 1 2 0  2 
 מ ב ו ק ר   ב ל ת י   מ ב ו ק ר  ב ל ת י   מ ב ו ק ר  

      
      תזרימי מזומנים מפעילות שוטפת 

 (20,115)   (1,773) 1,936    (11,542) 516,78  רווח )הפסד( לתקופה   

      
      :התאמות בגין  
 18,916  7,031  ( 1,728) 8,840  ( 1,494) מימון, נטו    )הכנסות( הוצאות   

 חלק החברה בתוצאות ישויות      
 ( 491) ( 5,948) 2,747  ( 217,04) מוחזקות, נטו     

 
 3,009 

 (4,685) ( 1,598) ( 1,638) ( 4,152) ( 282) מסים על ההכנסה בדוח רווח והפסד   
 1,237  302  513  913  1,400  פחת  הוצאות   
 11  -  -  -  ( 16,671) אחרות )הכנסות( הוצאות   
 475  143  131  421  388  הוצאות בגין תשלום מבוסס מניות   
 (33,701 )  8,769 (8,670 )  5,387  18,963 
      

      שינויים בסעיפי רכוש והתחייבות: 
 ( בלקוחות גידולקיטון )

 חובה גידול בחייבים ויתרות 
(2,003 ) 
(2,040)   

(152 ) 
(9,465 ) 

(2,303 ) 
(1,152)   

 1,065 
(11,157 ) 

(3,980 ) 
(9,230) 

 (26) ( 604) 643  ( 275) 1,054  גידול )קיטון( בספקים ונותני שירותים 
 874  448  311  1,192  ( 3,183) גידול )קיטון( בזכאים ויתרות זכות  

   (12,362) ( 10,248) ( 2,501) ( 8,700)   (6,172) מזומנים לפעילות שוטפת  
      

 4,222  700  110  2,491 5,118  דיבידנד שהתקבל 
 3,186  261  1,118  2,572 2,614  ריבית שהתקבלה 

 (2,493) (63) ( 114) ( 1,252) ( 10,850) ריבית ששולמה 

 (3,118 )  3,811  1,114  898  4,915 
      מזומנים נטו ששימשו לפעילות 

 (8,599) ( 5,736) ( 8,121)   (7,662) ( 26,206) שוטפת  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ביניים הנפרד. המידע הכספיהביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מתמצית  
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 )המשך( )באלפי ש"ח( כחברה אם תזרימי המזומנים המיוחסים לחברה עצמה תמצית נתונים על 

 
 

 לשנה   
 שהסתיימה   לשלושה חודשים   ה חודשים  עשתל 
  30שהסתיימו ביום  

 ספטמברב
  30שהסתיימו ביום 

 ספטמברב
 ביום

 בדצמבר 31
 2 2 0  2 1 2 0  2 2 2 0  2 1 2 0  2 1 2 0  2 
 מ ב ו ק ר   ב ל ת י   מ ב ו ק ר  ב ל ת י   מ ב ו ק ר  

      

        תזרימי מזומנים לפעילות השקעה

   (140,778) ( 27,242) ( 56,406) ( 85,367) (139,147) השקעות בישויות מוחזקות  
   (30,138) ( 2,181)  (124,696) ( 32,112) (219,800)  הוצאות מראש  -השקעה בפרויקטים 

בפקדונות  ו, בפקדונותגידול )קיטון( 
 13,956  5,391  ( 44,209) 684  , נטו מוגבלים במזומניםו

 
 30,569   

 ה בחברה תקבולים ממימוש השקע 
 ת מוחזק  

 
 27,870   -  -  -  - 

 השקעות בנכסים פיננסיים    
 הנמדדים בשווי הוגן דרך רווח    

 
 

 
  

 (140,546)   (43,106) ( 3,590) (71,423) ( 34,202) והפסד, נטו     
 מכשירים  גין ב תקבולים )תשלומים(

 נגזרים, נטו   
 
 28,538 

 
(4,549 ) 

¶  
 4,544 

 
(1,485 ) 

 
(19,344) 

   (443)   (59) ( 136)   (157) ( 465) קבוע רכישת רכוש 

 (300,680)   (60,117) (174,893)   (237,817) (336,522) מזומנים נטו ששימשו לפעילות השקעה 
      

      תזרימי מזומנים מפעילות מימון

 -  -  347,827  -  347,827 הנפקת מניות   
 554,285  354,151  -  354,151  -  הנפקת אגרות חוב 

 89  89  -  89  -  תקבול מבעל מניות 
   (1,035)   (142) ( 414) ( 629) ( 1,122) פירעון התחייבויות בגין חכירות 

 קבלת הלוואות לזמן ארוך מישות    
 3,847  -  -  3,847  2,374  מאוחדת   

      פירעון הלוואות לזמן ארוך מישות 
 (6,544)   (700) -    (2,868) ( 3,443) מאוחדת   

 550,642    353,398  347,413 354,590  345,636   מימוןמזומנים נטו שנבעו מפעילות 
      

 241,363 287,545  164,399 109,111  ( 17,092) שינוי במזומנים ושווי מזומנים
      

החליפין על יתרות   יהשפעת תנועות בשער
 (1,253)   (1,131) ( 649) ( 450) 2,423 מזומנים ושווי מזומנים 

      

      יתרת מזומנים ושווי מזומנים לתחילת 
 242,902 65,149  304,593 242,902  483,012 התקופה  

      

      יתרת מזומנים ושווי מזומנים לסוף
 483,012 351,563  468,343 351,563  468,343 התקופה   

 
 

 פעילות השקעה שאינה במזומן -( 1נספח )
 לדוחות הכספיים. 4ב..4ראו ביאור  ,לפרטים אודות פקדון בנאמנות, אשר טרם התקבל בידי החברה במסגרת מכירת אנרפוינט

 
 ביניים הנפרד. המידע הכספיהביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מתמצית  
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 )באלפי ש"ח(  2022 ספטמברב 30ליום כחברה אם מידע מהותי נוסף המתייחס לחברה עצמה 

 
 אופן עריכת המידע הכספי הנפרד  - 1ביאור 

- ד' לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל38המידע הכספי הנפרד ביניים מוצג בהתאם לתקנה 

ביניים יחד עם הדוחות הכספיים המאוחדים ביניים של החברה ליום הנפרד  . יש לקרוא את המידע הכספי  1970

ויחד עם הדוחות הכספיים המאוחדים והמידע הכספי הנפרד של החברה ליום    ,("הדוחות הכספיים)"  30.9.2022

,  2021המוצגים בחלק ג' ובחלק ד' של הדוח התקופתי של החברה לשנת  ,  באותו מועדולשנה שהסתיימה    31.12.2021

המדיניות   יושמו עיקריבדוח זה לצורך הצגת הנתונים והמידע  .  30.3.2022ידי דירקטוריון החברה ביום  - שאושר על

, אשר אושרו ביום 31.12.2021של החברה לשנה שהסתיימה ביום    לדוחות הכספיים   3אור יהחשבונאית שפורטו בב 

השנתיים )"  30.3.2022 הכספיים  הלרבות  ,  "(הדוחות  הדוחות לגבי  במסגרת  הכספיים  הנתונים  סווגו  בו  אופן 

בהוראות תקנה בשינויים המתחייבים מהאמור  לעיל38  הכספיים,  הנזכרת  הנפרדד'  ות ישוי"  ,. בתמצית המידע 

 . השנתיים לדוחות הכספיים 1אור יכהגדרתן בב -מוחזקות" 

 הצגת עסקאות שבוטלו בדוחות המאוחדים 

ל החברה  בין  הדדיים  מזומנים  ותזרימי  עסקאות  מאוחדותיתרות,  הדוחות   ישויות  הכנת  במסגרת  בוטלו  שלה 

 :הכספיים של החברה, ואילו במסגרת המידע הכספי נפרד ביניים של החברה לא בוטלו עסקאות כאמור, ולפיכך

   .של החברה אשר בוטלו בדוחות הכספיים ישויות מאוחדותהנתונים על המצב הכספי כוללים יתרות בגין   .א

,  של החברה  ישויות מאוחדותשל החברה, הנובעות מעסקאות עם    (הוצאות)נתוני רווח והפסד כוללים הכנסות   .ב

 .אשר בוטלו בדוחות הכספיים

, אשר בוטלו בדוחות  ישויות מאוחדותהנתונים על תזרימי המזומנים כוללים תזרימי מזומנים בין החברה ל .ג

 הכספיים.

 

 יתרות ועסקאות עם ישויות מוחזקות: - 2ביאור 

"(, המשקיעות בפרויקטים שונים. החברה הישויותבאמצעות תאגידים מוחזקים )" עיקר פעילות החברה מתבצעת

ניהול לישויות אלו, ואף לממן עבורן במידת הצורך את מהלכי הייזום, צורכי ההון החוזר   נוהגת לספק שירותי 

 כהלוואות נושאות ריבית.ודרישות ההון העצמי לפרויקטים, 

 מידע מהותי נוסף המתייחס לחברה עצמה כחברת האם  

 : יתרות מאזניות מול ישויות מוחזקות  .א

 30.9.2022 30.9.2021 31.12.2021 

 מבוקר בלתי מבוקר  

    יתרות מאזניות מול ישויות מאוחדות    .1
 192,071 178,131  326,371 )*( הלוואות לישויות מאוחדות

 ( 3,296) ( 2,232) 3,733  חלויות שוטפות של הלוואות שהתקבלו 
 (110,969) (114,929) (116,627) הלוואות שאינן שוטפות שהתקבלו 

    
    יתרות מאזניות מול ישויות כלולות   .2

 34,434  32,584  35,117  )**( הלוואות לישויות כלולות
 

 .8.74% - 2.42%לדולר ונושאות ריבית קבועה בשיעורים של חלק מיתרות אלו צמודות למדד או  )*(

 .2.42%-5.25%של  יםבשיעור ומשתנה חלק מיתרות אלו צמודות למדד ונושאות ריבית קבועה )**(
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ  

 ש"ח( )באלפי  2022 ספטמברב 03ליום כחברה אם מידע מהותי נוסף המתייחס לחברה עצמה 

 

 יתרות ועסקאות עם ישויות מוחזקות: - 2ביאור 

  :מוחזקותות מול ישויות אעסק ב.
 לשנה  לשלושה חודשים   ה חודשים  עשתל 
  30שהסתיימו ביום  

 ספטמברב
  30שהסתיימו ביום 

 ספטמברב
 שהסתיימה ביום 

 בדצמבר 31
 2 2 0  2 1 2 0  2 2 2 0  2 1 2 0  2 1 2 0  2 
 מ ב ו ק ר   ב ל ת י   מ ב ו ק ר  ב ל ת י   מ ב ו ק ר  

      
      מאוחדות עסקאות מול ישויות  . 1

  ,הכנסות מדמי ניהול, תקורות
 6,425  900  928 2,749  4,761 ודמי ייזום  דמי ייעוץ   

 5,724  2,719  8,012 4,331  15,249 הכנסות מימון  
 ( 7,931) )2,336( ( 2,975) (  6,005) (9,598) הוצאות מימון 

 
      

      עסקאות מול ישויות כלולות    . 2
   הכנסות מדמי ניהול, תקורות

 3,468 9,459 3,003 12,060 5,842 ודמי ייזום דמי ייעוץ         
 692 421 191 598 583 הכנסות מימון  

      
 
 
 

 ווג מחדש יס - 3ביאור 

 
  מחדש   בוצעו סיווגים  ,לשקף באופן נאות יותר את פעילויות הייזום וקידום הפרויקטים של החברה  במטרה

כלהלן: הוצאות שכר של עובדי תחזוקת מערכות סווגו מהוצאות הנהלה וכלליות לעלות ההכנסות; עלויות של  

ות להוצאות שיווק,  עובדים ויועצים אשר עוסקים בפיתוח ובקידום פרויקטים סווגו מהוצאות הנהלה וכללי

נמוכה מההסברות    להקמתם  שההסתברותפרסום וקידום פרויקטים; ועלויות של פרויקטים שהחברה מעריכה  

  פרויקטים. להלן סכומי העלויות שסווגו   וקידוםסווגו מעלות ההכנסות להוצאות שיווק, פרסום    הקמתם,-לאי

 :מחדש

 

 לשנה  לשלושה חודשים  לתשעה חודשים  
 שהסתיימה ביום  שהסתיימו ביום 
 2021בדצמבר  31 2021בספטמבר  30 
 מ ב ו ק ר ב ל ת י  מ ב ו ק ר  
    

    גידול )קיטון( בעלויות: 

 118  56  97  עלות ההכנסות 

 1,054  213  777  הוצאות שיווק, פרסום וקידום פרויקטים 

 ( 1,172) ( 269) ( 874) הוצאות הנהלה וכלליות 
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 אירועים בתקופת הדוח ולאחר תאריך הדוח על המצב הכספי   - 4ביאור 

 לדוחות הכספיים.   7-ו  4ראו ביאורים    ,לפרטים אודות אירועים בתקופת הדוח ולאחר תאריך הדוח על המצב הכספי

אלפי ש"ח נטו,    347,465של  בסך    ,2022הנפקת הון שביצעה החברה במהלך חודש ספטמבר    בפרט, לפרטים אודות

 לדוחות הכספיים.   4.ד.4ראו ביאור 
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Report of Independent Auditors

To Management of Doral Renewables LLC

Results of Review of Interim Financial Information

We have reviewed the accompanying condensed consolidated interim financial information of Doral 
Renewables LLC and its subsidiaries (the “Company”), which comprise the condensed consolidated 
statements of financial position as of September 30, 2022, and the related condensed consolidated 
statements of income (loss) for the three-month and nine-month periods ended September 30, 2022 
and September 30, 2021, and the condensed consolidated statements of changes in members’ equity 
and cash flows for the nine-month periods ended September 30, 2022 and 2021, including the related 
notes (collectively referred to as the “condensed consolidated interim financial information”).

Based on our review, we are not aware of any material modifications that should be made to the 
accompanying condensed consolidated interim financial information for it to be in accordance with 
International Financial Reporting Standards (“IFRS”) as issued by the International Accounting 
Standards Board (“IASB”).

Basis for Review Results

We conducted our review in accordance with auditing standards generally accepted in the United 
States of America (“US GAAS”). A review of interim financial information consists principally of 
applying analytical procedures and making inquiries of persons responsible for financial and 
accounting matters. A review of interim financial information is substantially less in scope than an 
audit conducted in accordance with US GAAS, the objective of which is an expression of an opinion 
regarding the financial information as a whole, and accordingly, we do not express such an opinion. 
We are required to be independent of the Company and to meet our other ethical responsibilities, in 
accordance with the relevant ethical requirements relating to our review. We believe that the results of 
the review procedures provide a reasonable basis for our conclusion.

Responsibilities of Management for the Condensed Consolidated Interim Financial 
Information

Management is responsible for the preparation and fair presentation of the condensed consolidated 
interim financial information in accordance with IFRS as issued by the IASB and for the design, 
implementation, and maintenance of internal control relevant to the preparation and fair presentation 
of the condensed consolidated interim financial information that is free from material misstatement, 
whether due to fraud or error.

Other Matter

We previously audited, in accordance with auditing standards generally accepted in the United States 
of America, the consolidated statements of financial position of Doral Renewables LLC and its 
subsidiaries as of December 31, 2021, and the related consolidated statements of loss and other 
comprehensive loss, changes in members’ equity, and cash flows for the year then ended (not 
presented herein), and in our report dated March 30, 2022, we expressed an unmodified opinion on 
those consolidated financial statements. In our opinion, the information set forth in the accompanying 
condensed consolidated statements of financial position as of December 31, 2021, is consistent, in all 
material respects, with the audited consolidated statements of financial position from which it has 
been derived.

November 17, 2022

PricewaterhouseCoopers LLP, 909 Poydras Street, Suite 3100, New Orleans, LA 70112 
T: (504) 558 8200, www.pwc.com/us

http://www.pwc.com/us


USD in thousands Note

September 30, 
2022

December 31, 
2021

(unaudited)

Assets
Current Assets

Cash and cash equivalents $ 15,697 $ 33,109 

Restricted cash, current  197  — 

Receivables in respect of equity issuance to owners 3A1, 8  —  19,911 

Derivative assets, current 8  677  — 

Prepaid expenses  1,467  232 

Other current assets  —  1 

Total Current Assets  18,038  53,253 

Non-Current Assets

Construction in progress 4A  206,899  44,479 

Facilities and equipment, net 4A  46  25 

Restricted cash, non-current 3B3  —  15,000 

Derivative assets, non-current 8  2,868  — 

Other investments 3B4, 8  4,838  2,500 

Receivables in respect of equity issuance to owners, non-current 3A1, 8  2,702  2,451 

Right-of-use assets 5A  305  355 

Other non-current assets 3B2  5,993  62 

Total Non-Current Assets  223,651  64,872 

Total Assets $ 241,689 $ 118,125 

Liabilities and Members' Equity
Current Liabilities

Financial liabilities measured at fair value through profit and loss 3A2, 8 $ 650 $ 11,800 

Trade payables  27,548  207 

Lease liability 5A  78  44 

Interest payable  361  — 

Accounts payable to related parties 6  3,816  269 

Total Current Liabilities  32,453  12,320 

Non-Current Liabilities

Asset retirement obligations 4  3,242  — 

Derivative liabilities, non-current 8  766  — 

Long-term loans payable 3B2  58,962  — 

Long-term loans from related parties 6  14,507  3,901 

Long-term lease liability 5A  270  318 

Total Non-Current Liabilities  77,747  4,219 

Members' Equity

Capital reserves  98,863  91,475 

Accumulated losses  (5,563)  (6,059) 

Non-controlling interests 3A3  38,189  16,170 

Total Members' Equity  131,489  101,586 

Total Liabilities and Members' Equity $ 241,689 $ 118,125 

Doral Renewables LLC

Condensed Consolidated Statements of Financial Position

The accompanying notes are an integral part of the Financial Statements.
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Three months ended September 
30, Nine months ended September 30,

USD in thousands Note
2022 2021 2022 2021

(unaudited) (unaudited) (unaudited) (unaudited)

Operating Revenues $ — $ — $ — $ — 

Operating Costs and Expenses

General and administrative expenses 6  3,739  1,179  8,864  2,125 

Development costs 6  216  35  509  185 

Total Operating Costs and Expenses  3,955  1,214  9,373  2,310 

Operating Loss  (3,955)  (1,214)  (9,373)  (2,310) 

Finance Income and Expense

Finance income  13,737  2,168  17,373  2,092 

Finance expense  (2,813)  (397)  (6,366)  (1,893) 

Net Finance Income 3A, 6, 8  10,924  1,771  11,007  199 

Net Income (Loss)  6,969  557  1,634  (2,111) 

Less: Net income attributable to non-controlling 
interests  4,251  —  1,138  — 

Net Income (Loss) Attributable to Owners $ 2,718 $ 557 $ 496 $ (2,111) 

Doral Renewables LLC

Condensed Consolidated Statements of Income (Loss)

The accompanying notes are an integral part of the Financial Statements.
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For the nine months ended September 30, 2022 (unaudited)

USD in thousands Note

Capital 
reserve in 
respect of 

owners

Capital 
reserve in 
respect of 

non- 
controlling 

interests
Accumulated 

losses

Non- 
controlling 

interests Total capital

Balance as of December 31, 2021 $ 86,034 $ 5,441 $ (6,059) $ 16,170 $ 101,586 

Net income  —  —  496  1,138  1,634 

Transactions Carried Directly to Equity

Capital contributions  (275)  —  —  —  (275) 

Capital contributions from non-controlling 
interests in consolidated entity 3A3  —  6,961  —  20,881  27,842 

Grant of share-based employee awards  702  —  —  —  702 

Balance as of September 30, 2022 $ 86,461 $ 12,402 $ (5,563) $ 38,189 $ 131,489 

Attributable to owners of the Company

For the nine months ended September 30, 2021 (unaudited)

Attributable to owners of the Company

USD in thousands Note

Capital 
reserve in 
respect of 

owners

Capital 
reserve in 
respect of 

non- 
controlling 

interests
Accumulated 

losses

Non- 
controlling 

interests Total capital

Balance as of December 31, 2020 $ — $ — $ (2,520) $ — $ (2,520) 

Net loss  —  —  (2,111)  —  (2,111) 

Transactions Carried Directly to Equity

Capital contributions  86,284  —  —  —  86,284 

Capital contributions from non-controlling 
interests in consolidated entity  —  1,707  —  5,120  6,827 

Balance as of September 30, 2021 $ 86,284 $ 1,707 $ (4,631) $ 5,120 $ 88,480 

Doral Renewables LLC

Condensed Consolidated Statements of Changes in Members' Equity

The accompanying notes are an integral part of the Financial Statements.
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Nine months ended September 30,

USD in thousands Note
2022 2021

(unaudited) (unaudited)

Cash Flows from Operating Activities
Net income (loss) $ 1,634 $ (2,111) 

Adjustments for:

Finance income, net  (12,433)  (621) 

Lease expense  62  — 

Share-based employee awards  702  — 

Depreciation and amortization  463  4 

 (11,206)  (617) 

Changes in:

Prepaid expenses and other current assets  (2,344)  (25) 

Right-of-use assets  (26)  — 

Trade payables  239  440 

Related-party and other accounts payable  (21)  44 

Cash from Operating Activities  (2,152)  459 

Net Cash Used in Operating Activities  (11,724)  (2,269) 

Cash Flows from Investing Activities
Increase in construction in progress  (130,870)  (24,029) 

Decrease (increase) in restricted cash  14,803  (15,000) 

Increase in other investments  —  (2,500) 

Increase in facilities and equipment, net  (30)  (6) 

Net Cash Used in Investing Activities  (116,097)  (41,535) 

Cash Flows from Financing Activities
Capital raising  47,566  81,180 

Payment of debt issuance costs  (10,357)  — 

Payment of tax equity issuance costs  (5,975)  — 

Proceeds from debt financing  69,175  — 

Proceeds from (repayment of) long-term loans from related parties  10,000  (906) 

Net Cash from Financing Activities  110,409  80,274 

Change in Cash and Cash Equivalents  (17,412)  36,470 

Balance of Cash and Cash Equivalents at Beginning of Period  33,109  297 

Balance of Cash and Cash Equivalents at End of Period $ 15,697 $ 36,767 

Non-Cash Investing and Financing Activities

Increase in construction-in-progress for accrued capital expenditures $ (27,102) $ (1,450) 

Increase in construction in progress from establishment of asset retirement 
obligations  (3,242)  — 

Increase in construction in progress from capitalized interest and fees  (506)  — 

Increase in construction in progress from capitalized amortization of prepaid 
expenditures  (700)  — 

Increase in loans payable from fees capitalized to loan balance  145  — 

Acquisition of facilities and equipment, net from related parties  —  (7) 

Doral Renewables LLC

Condensed Consolidated Statements of Cash Flows

The accompanying notes are an integral part of the Financial Statements.
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Note 1 — General

A. Reporting Entity

Doral Renewables LLC, formerly Global Energy Generation LLC (together with its consolidated subsidiaries, 
the “Company”), whose registered office address is 2 Logan Square, Suite 1830, Philadelphia, PA 19103, was 
formed on August 28, 2019. The Company is engaged in the initiation, development and construction of 
renewable energy projects in the United States of America (“US”).

The Company's interest holders are:

• Doral USA LLC – 41.78% (“Doral USA”), a member of Doral Renewable Energy Resources Group Ltd.
• Clean Air Generation LLC – 38.22% (“CAG”)
• Migdal GEG Investment L.P. – 20% (“Migdal”), a member of Migdal Insurance Company Ltd.

B. Basis of Accounting

These condensed consolidated interim financial statements were prepared as of and for the nine months 
ended September 30, 2022, (the “Financial Statements”) in accordance with IFRS Standards and IAS 34, Interim 
Financial Reporting. 

C. Functional and Presentation Currency

The Financial Statements are presented in US Dollars (“USD”), which is the Company’s functional currency.  
All amounts have been rounded to the nearest thousand, unless otherwise indicated.

D. Impact of the COVID-19 Pandemic

The COVID-19 pandemic began in early 2020. The pandemic's consequences have included a decline of 
business activity around the world. Until now, the pandemic has not had a significantly negative impact on the 
Company's activities, and the Company does not expect any significant negative impact in the short term. 
However, a new wave of infections, particularly in the markets where the Company is active, could cause delays 
in the development of projects due to delays in the supply of equipment and/or in the rate of progress of the 
projects.

Note 2 — Significant Accounting Policies

A. Use of Estimates and Judgments

In preparing the Financial Statements, management has made estimates and judgments that affect the 
application of the Company’s accounting policies and the reported amounts of assets, liabilities, income and 
expenses. Actual results may differ from these estimates.

B. Property, Plant and Equipment

Property, plant and equipment consists of construction in progress and facilities and equipment, net, which 
are presented as non-current assets in the Condensed Consolidated Statements of Financial Position. It is 
measured at cost less accumulated depreciation and accumulated impairment losses. Construction in progress is 
comprised of cumulative costs incurred which are directly attributable to bringing a renewable generation facility 
to the condition necessary for its intended use. Amounts in construction in progress are reclassified to facilities 
and equipment once the related project achieves commercial operation.

The Company tests for impairment when it becomes aware of conditions which indicate that the carrying 
amount of property, plant and equipment is no longer recoverable. An impairment loss is measured as the excess 
of the impaired asset’s carrying amount over its fair value. Impairments are evaluated at the level of individual 
projects, which is the lowest identifiable level where cash flows are independent from other assets or groups of 
assets.

Doral Renewables LLC

Notes to the Condensed Consolidated Interim Financial Statements
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C. Financial Instruments

The Company holds financial assets and liabilities which are measured at fair value through profit or loss 
(“FVTPL”). Financial assets and liabilities FVTPL are measured initially at fair value, with subsequent changes in 
fair value recognized as Net Finance Income in the Condensed Consolidated Statements of Income (Loss).

Financial assets FVTPL comprise contingent payments receivable in respect of the issuance of equity to 
owners of the Company, which payments are conditioned upon the achievement of certain contractual 
milestones as described in Note 3A1, and other investments as described in Note 3B4. The most significant input 
regarding the measurement of contingent payments receivable in respect of the issuance of equity to owners of 
the Company is the assessed probability that each milestone will be met.  The inputs significant to the valuation of 
other investments are also described in Note 3B4.

Financial liabilities FVTPL comprise an embedded derivative bifurcated from its host contract, representing 
written call options to one of the Company’s members permitting it to invest separately in each of a number of 
prospective projects, expiring following the execution of a power purchase agreement (“PPA”) for each project. 
The derivative liability is measured as the extent to which the modeled discounted cash flows for any of the 
projects exceed the option holder’s anticipated capital commitment. See Note 3A2.

The Company enters into interest rate swaps as to reduce its exposure to fluctuations in variable interest 
rates on related debt, or forecasted issuances thereof. The Company has also provided Migdal and Doral USA 
with separate options to convert unpaid Member Support Fees (see Note 6) into equity of the Company at a 20% 
discounted price upon the occurrence of certain events, such as equity investment from a third party at a 
specified minimum amount. The balance of the accrued, but unpaid, Member Support Fees is the most significant 
input to the valuation. The valuation includes an adjustment for the Company’s estimates of the probability that: 
1) an exercise event will occur; and 2) the members will exercise the option. The interest rate swaps and Member 
Support Fee conversion options are presented as derivative liabilities in the Condensed Consolidated Statements 
of Financial Position.

See Note 8 for additional disclosures regarding these fair value measurements.

D. Members’ Equity

Incremental costs directly attributable to the issuance of membership interests are recognized as a deduction 
from members’ equity and non-controlling interests, as applicable. Portions of cash contributions made by non-
controlling interest holders may be adjusted through capital reserves to the extent the agreement under which 
such contributions are made indicates the non-controlling interest holder’s interest in the underlying entity’s 
economics is disproportionate to its contractual capital commitment.

E. Leases

At inception of a contract, the Company assesses whether the contract is, or contains, a lease.  Such 
assessment is premised on whether the contract conveys the right to control the use of an identified asset for a 
period of time in exchange for consideration. The Company establishes a right-of-use asset and a lease liability as 
of the lease commencement date.

Right-of-use assets are initially measured at cost, which is generally the amount of the initial lease liability 
adjusted for any initial direct costs incurred, among other adjustments as applicable. Right-of-use assets are 
subsequently depreciated using the straight-line method through the end of the lease term. Lease liabilities are 
initially measured at the present value of all lease payments discounted using the Company’s incremental 
borrowing rate, as the rate implicit in the lease is typically not readily determinable to the Company as lessee. The 
lease liability is subsequently accreted for the remeasurement of the present value of the remaining lease 
payments and reduced for lease payments made.

Note 2 — Significant Accounting Policies (continued)
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F. Fair Value Measurement

The Company holds certain financial instruments which are measured at fair value, as discussed in Note 2C. 
These instruments are neither traded in an active market nor are their quotes available for similar instruments 
traded in such markets. The Company therefore develops fair value estimates which are based largely on 
unobservable inputs, classifying all fair valued items as Level 3 under the IFRS 13 fair value hierarchy, except for 
those items presented as derivative liabilities in the Condensed Consolidated Statements of Financial Position.

G. Asset Acquisitions

For acquisitions not meeting the definition of a business combination, the Company does not recognize any 
contingent consideration payable under the applicable agreement until the contingency has been settled and the 
previously contingent amounts become due. At such time, the contingent consideration is allocated among the 
assets acquired and liabilities assumed on the basis of relative fair value.

Note 3 — Events During the Reporting Period

A. Migdal Transaction

Effective June 4, 2021, Migdal was admitted as a member of the Company and entered into a series of other 
transactions with the Company as contemplated in the following series of agreements (collectively, the “Migdal 
Transaction”):

• A purchase agreement in connection with Migdal's investment in the Company and the acquisition of 
shares from CAG (the “Investment Agreement”);

• A restated limited liability company agreement in respect of the Company's members (the “LLCA”);

• In respect of the Company’s consolidated subsidiary, Mammoth North LP, which indirectly owns the 400-
MW construction-stage Mammoth North solar project in Indiana (“Mammoth North”), a limited 
partnership agreement (the “Mammoth North LPA”); and

• A credit facility agreement for the provision of credit from Migdal to the Company (the “Migdal Credit 
Facility”) and a separate loan to the Company. See Note 6.

1. The Investment Agreement

Within the framework of the Investment Agreement, Migdal acquired a 20% interest in the Company 
(fully diluted) and was admitted as a member of the Company under the LLCA. A portion of its interest was 
acquired directly from CAG, and the rest, constituting 16.77% of the interests in the Company, from the 
Company.  Only the consideration directly attributable to the Company is discussed below.

As of September  30, 2022, the Company has received approximately $94 million in contributions from 
Migdal in respect of the LLCA, including $40 million of contingent consideration. An additional $15 to $20 
million in consideration is conditioned on the achievement of a public offering by the Company with a 
minimum valuation of $1.5 billion within a specified timeline under the Investment Agreement.

The Company accounts for the contingent investment receivable as a financial asset measured at FVTPL. 
The initial fair value of the asset upon closing of the Migdal Transaction, which was recorded within equity, 
was $40.2 million. This amount is subsequently remeasured for receipts of related cash amounts and changes 
in fair value of the remaining contingent amounts. As of September  30, 2022, the fair value of the amount 
contingent upon the satisfaction of additional milestones was $2.7 million.

2. The LLCA

Under the LLCA, Migdal was granted an option to invest in a pre-defined list of future projects of the 
Company, such that, subject to various conditions, it will be entitled to 22.5% of the economic returns from 
the project in exchange for a capital commitment of 30% of the project’s equity needs (net of financing from 
tax equity and senior debt) upon exercise. This written call option constitutes a derivative liability which is 
measured periodically at FVTPL.

Note 2 — Significant Accounting Policies (continued)
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The liability is measured as the extent to which the modeled discounted cash flows for any of the projects 
exceed Migdal’s anticipated capital commitment. As of the closing date of the Migdal Transaction, the fair 
value of the option liability was $12.2 million, which amount was recorded within equity. As of September 30, 
2022, the fair value of the option liability was $650 thousand.

The Company also has the right to cause in advance, insofar as Migdal decides to exercise its option to 
invest in a given project, Migdal to invest 50% of the equity needs which are required for the project, in return 
for 37.5% of the economic interests in that project. Due to the fact that the Company's decision precedes the 
date of Migdal's decision, a value was not assigned to that right of the Company.

3. The Mammoth North LPA

Under the Mammoth North LPA, 37.5% of the equity interests in the partnership which holds (indirectly) 
100% of the interests in the Mammoth North project were allocated to Migdal, in consideration of the 
investment of 50% of the equity capital needs for the project, up to a total of $100 million. As of 
September  30, 2022, Migdal has contributed approximately $45 million to Mammoth North. The Company 
applies the accounting policy discussed in Note 2D to Migdal’s contributions to Mammoth North LP.

B. Other Events

1. Brenneman Solar Acquisition

On December 10, 2021, the Company acquired certain contracts and other rights with respect to a 
photovoltaic project in Georgia which is in advanced stages of development, with a capacity of approximately 
150 MW1. Pursuant to the purchase agreement, the Company paid $630 thousand at closing, which is 
recorded as an asset within construction in progress. Also contemplated in the purchase agreement is an 
additional $5.9 million in contingent consideration conditioned upon the achievement of certain project 
milestones. The contingent consideration will be recognized as the related contingencies are settled as 
described in Note 2G.

2. Mammoth North Developments

On March 19, 2021, the Mammoth North project company entered into a fixed-price PPA with one of the 
largest electric utilities in the US. The PPA contemplates the sale of electricity and renewable energy credits 
(“RECs”) over a period of 15 years from the commercial operations date (“COD”). The PPA will be accounted 
for as a revenue contract.

On June 13, 2022, the Company closed on a $392  million construction financing agreement for the 
Mammoth North project, which consisted of a $157 million construction-to-term loan facility, a $170 million 
tax equity bridge loan, and a $65 million letter of credit facility. The construction facility accrues commitment 
fees on the average daily unutilized portion of the total commitment for all three parts of the financing, 
payable quarterly. Interest on construction borrowings accrues quarterly at the Secured Overnight Financing 
Rate plus an applicable margin. Concurrently, the Company also closed on a tax equity commitment of 
approximately $175  million for the Mammoth North project.  As of September  30, 2022, the Company has 
drawn $33 million on the construction-to-term loan facility and $36 million on the tax equity bridge loan. The 
closing of the construction financing agreement represented the fulfillment of one of the contingencies under 
the Investment Agreement, after which Migdal contributed an additional $20 million to the Company as 
discussed in Note 3A1 above.

Note 3 — Events During the Reporting Period (continued)
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In conjunction with the closing of the financing arrangements, the Company incurred $10.4  million in 
debt-related transaction costs, which is recorded as an offset to the debt liability (deferred financing costs), 
and $6.0  million in tax equity-related costs, which is recorded within other non-current assets, on the 
Condensed Consolidated Statements of Financial Position. The Company will begin amortizing these costs 
upon conversion of the construction debt to a term loan near the completion of the Project’s construction 
using the effective interest method. The tax equity-related costs will be accounted for as a permanent 
reduction to the balance of non-controlling interests when the tax-equity investment is funded.

The Company uses interest rate swap derivatives, which it entered into with the counterparties on June 
15, 2022, to offset its exposure to variable rates on the underlying debt. The swaps are classified as Level 2 
under the fair value hierarchy. As of September 30, 2022, the swaps have a fair value of $3.5 million, and are 
presented as derivative assets on the Condensed Consolidated Statements of Financial Position. The entire 
fair value pertains to mark-to-market adjustments since inception of the swaps and is reflected in finance 
income in the Condensed Consolidated Statements of Income (Loss).

3. Mammoth South Developments

On July 28, 2021, the Company entered into a PPA for the sale of electricity and RECs at a fixed price over 
a period of 15 years from COD, for the 300-MW Mammoth South project in Indiana. The PPA will be 
accounted for as a revenue contract. 

The signing of this PPA represented the fulfillment of one of the contingencies under the Investment 
Agreement, after which Migdal contributed an additional $20 million to the Company as discussed in Note 
3A1 above.

4. Migdal Investment in Mammoth South

On January 5, 2022, Migdal was admitted as a partner of Mammoth South LP, pursuant to the exercise of 
its option to invest as described in Note 3A2 and its execution of the Mammoth South LP limited partnership 
agreement (the “Mammoth South LPA”). Under the Mammoth South LPA, 22.5% of the equity interests in the 
partnership, which holds (indirectly) 100% of the interests in the Mammoth South project, were allocated to 
Migdal, in consideration of the investment of 30% of the equity capital needs for the project, up to a total of 
$75  million. The Company applies the accounting policy discussed in Note 2D to Migdal’s contributions to 
Mammoth South LP.

5. Mammoth Central PPAs

On March 15, 2022, the Company entered into a fixed-price PPA with one of the largest electric utilities 
in the US for a 300-MW portion of its 600-MW Mammoth Central project. The PPA contemplates the sale of 
electricity and RECs for a term of 15 years from COD. The PPA will be accounted for as a revenue contract.

On March 16, 2022, the Company entered into a series of fixed-price PPAs with a large utility offtaker 
with respect to the remaining 300 MW of its 600-MW Mammoth Central project at substantially the same 
terms (except that each is for a different capacity portion of the project). The PPAs contemplate the sale of 
electricity and RECs for a term of 15 years from COD. The PPAs are each assignable by the offtaker to 
separate commercial offtakers. The PPAs will be accounted for as revenue contracts.

6. Goonies Developments

On March 15, 2022, the Company entered into a fixed-price PPA with one of the largest electric utilities 
in the US for all power and RECs from the Company’s estimated 143-MW Goonies solar project in 
Pennsylvania. The PPA contemplates the sale of electricity and RECs for a term of 15 years from COD. The 
Company is also pursuing an additional interconnection queue position which would enable it to expand the 
capacity of the project by up to 51 MW, and the offtaker has an option under the PPA to contract for the 
additional project capacity. The PPA will be accounted for as a revenue contract.

Note 3 — Events During the Reporting Period (continued)
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7. Construction Commitments

The Company’s has entered into agreements to acquire assets to be used in the construction of certain of 
its projects.  As of September 30, 2022, these agreements embody a total commitment to purchase $410 million 
of equipment.

Note 4 — Property, Plant and Equipment

A. Reconciliation of Carrying Amount

USD in thousands 2022

Balance as of January 1, $ 44,504 

Additions  162,448 

Depreciation  (7) 

Balance as of September 30, $ 206,945 

B. Reconciliation of Related Asset Retirement Obligations

USD in thousands 2022

Balance as of January 1, $ — 

Additions  3,242 

Balance as of September 30, $ 3,242 

Note 5 — Leases

A. Leases as Lessee

The Company leases space within an office building as its main headquarters location2. The lease was entered 
into on November 1, 2021, and has an initial term of 5.5 years with an extension option for an additional term of 
five years with rates renegotiated according to market terms.

The Company also rents land for development of its renewable energy projects under lease and easement 
agreements. Generally, the terms of these contracts do not permit exclusive use of all land under contract for any 
purpose and thus do not constitute leases.

Information about leases under which the Company is a lessee is presented below. All leases are categorized 
as leases of buildings.

Right-of-Use Assets
USD in thousands 2022

Balance as of January 1, $ 355 

Additions to right-of-use assets  — 

Right-of-use asset depreciation  (50) 

Balance as of September 30, $ 305 

Other Information
USD in thousands 2022

Interest on lease liabilities $ 12 

Total cash outflow for leases  (26) 

Note 3 — Events During the Reporting Period (continued)
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Lease Liability Maturity Schedule

USD in thousands
Less than 

1 year
1 - 2 

years
2 - 3 

years
3 - 4 

years
4 - 5 

years

More 
than 5 
years Total

As of September 30, 2022 $74 $72 $77 $82 $43 $— $348

Note 6 — Related Parties

The Financial Statements include various transactions between the Company and its related parties, all of 
which are owners of the Company. Prior to the Migdal Transaction, these transactions were limited to 
management fees, long-term loans, and interest accrued thereon. Following the Migdal Transaction, certain 
related party long-term loan balances were repaid and/or converted to equity of the Company, and an additional 
related-party loan was initiated with Migdal.

Also in conjunction with the Migdal Transaction, Migdal provided the Company with the $130 million-Migdal 
Credit Facility. The interest rate on borrowings under the Migdal Credit Facility is LIBOR plus a margin of 6% to 
7%. The Company pays an annual fee of 0.3% on the committed, but unutilized portion of the credit facility. The 
Migdal Credit Facility is available for three years. Borrowings and applicable interest are prepayable and mature 
three years from the date of borrowing or five years from the date of the Migdal Credit Facility. As of 
September 30, 2022, the Company has borrowed $10 million under the Migdal Credit Facility.

On March 29, 2022, the Company’s members entered into the second amended and restated limited liability 
company agreement of Doral Renewables LLC. Among other things, the amendment allowed for Doral USA and 
Migdal to provide the Company with credit support and guarantees in exchange for a fee (the “Member Support 
Fee”). With respect to any given item of support, the Member Support Fee is charged at a rate of 4% per year, 
dating back to the commencement date of the related item of support. Except for certain items of support 
provided exclusively by Doral Group, the Member Support Fee is generally deemed to accrue in the proportion of 
two-thirds to Doral Group and one-third to Migdal with respect to individual items of support.

The amounts and presentation of the Company’s transactions with related parties within the Financial 
Statements are summarized below.

Related-Party Balances included in the Condensed Consolidated Statements of Financial Position

USD in thousands
September 30, 

2022
December 31, 

2021

Related party financial instruments

Receivables in respect of equity issuance to owners $ 2,702 $ 22,362 

Financial liabilities measured at fair value through profit and loss  (1,650)  (11,800) 

Derivative liabilities, current  (766)  — 

Accounts payable to related parties  (3,816)  (269) 

Long-term loans from related parties  (14,507)  (3,901) 

Note 5 — Leases (continued)
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Related-Party Transactions included in the Condensed Consolidated Statements of Income (Loss)

USD in thousands

Three months ended 
September 30,

Nine months ended 
September 30,

2022 2021 2022 2021

Interest on long-term loans from related parties
(a) $ 294 $ 177 $ 686 $ 1,344 

Consulting expenses
(b)  90  90  270  420 

Commitment fees and Member Support Fees
(a)  1,868  —  3,870  — 

Gain (loss) on changes in fair value of financial instruments, 
net

(a)
 (807)  2,092  9,724  2,135 

(a) Included within Net Finance Income in the Condensed Consolidated Statements of Income (Loss)
(b) Included within General and administrative expenses in the Condensed Consolidated Statements of Income (Loss)

Note 7 — Finance Income and Expense

The gross amounts of income and expense comprising Net Finance Income presented in the Condensed 
Consolidated Statements of Income (Loss) are presented below.

Gross Amounts Comprising Net Finance Income
Three months ended 

September 30,
Nine months ended 

September 30,

USD in thousands 2022 2021 2022 2021

Finance Income

Net change in fair value of:

Receivables in respect of equity issuance to owners $ 322 $ 1,141 $ 340 $ 1,141 

Financial liabilities measured at FVTPL  250  1,027  11,150  951 

Derivative assets  3,545  —  3,545  — 

Derivative liabilities  7,282  —  —  — 

Other investments  2,338  —  2,338  — 

Total Finance Income  13,737  2,168  17,373  2,092 

Finance Expense

Net change in fair value of:

Derivative liabilities  —  —  766  — 

Interest expense  298  179  685  1,345 

Derivative settlements  —  —  —  — 

Credit support fees  600  91  997  421 

Related-party credit support fees  1,772  —  3,582  — 

Credit facility commitment fees  47  127  47  127 

Related-party credit facility commitment fees  96  —  289  — 

Total Finance Expense  2,813  397  6,366  1,893 

Net Finance Income $ 10,924 $ 1,771 $ 11,007 $ 199 

Note 6 — Related Parties (continued)
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Note 8 — Financial Instruments

The following table provides the amount, financial statement location, and fair value hierarchy level of all 
financial instruments measured at fair value, all of which are measured at FVTPL as described in Note 2C. There 
were no transfers between levels within the fair value hierarchy during any of the periods presented herein.

Fair Value Measurements

USD in thousands

As of September 30, 2022 As of December 31, 2021

Level 2 Level 3 Level 2 Level 3

Financial Assets Measured at Fair Value

Receivables in respect of equity issuance to owners $ — $ 2,702 $ — $ 22,362 

Derivative assets, current  677  —  —  — 

Derivative assets, non-current  2,868  —  —  — 

Other investments  —  4,838  —  2,500 

 3,545  7,540  —  24,862 

Financial Liabilities Measured at Fair Value

Financial liabilities measured at fair value through profit 
and loss  —  650  —  11,800 

Derivative liabilities, non-current  766  —  —  — 

$ 766 $ 650 $ — $ 11,800 

The table below provides a reconciliation of the activity for all financial instruments measured at fair value 
which are classified as Level 3 under the fair value hierarchy.

Reconciliation of Level 3 Fair Values

USD in thousands

Three months ended 
September 30,

Nine months ended 
September 30,

2022 2021 2022 2021

Beginning balance $ 3,980 $ 27,961 $ 13,062 $ — 

Issues  —  —  —  28,004 

Purchases  —  2,500  —  2,500 

Gains and losses in finance income (expense)  2,910  2,136  13,828  2,093 

Settlements  —  (20,000)  (20,000)  (20,000) 

Ending balance $ 6,890 $ 12,597 $ 6,890 $ 12,597 

Note 9 — Income Taxes

The Company is a pass-through entity of a partnership and therefore is not a taxpayer. All tax items generated 
by the Company’s activities are passed on to its owners.
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Note 10 — Subsequent Events

A. Convertible Notes Issuance

On October 14, 2022, the Company, through a wholly-owned company (the “HoldCo”) that holds all of the 
Company’s subsidiaries, signed a Note Purchase Agreement (the “NPA”) to sell up to $500  million in 
convertible senior, unsecured notes (“Convertible Notes”) to AIOF II Woolly Holdings, L.P. (“Apollo”). Though 
the HoldCo is transacting with Apollo directly with respect to the Convertible Notes, to the Company’s 
knowledge, Migdal and Apollo have arranged separately for Migdal’s participation in the Convertible Notes at 
20% of the total commitment. The Convertible Notes bear interest at a fixed annual rate of 11%-12%, with all 
interest being capitalized to the loan balance for the first three years, 75% of such interest payable in cash 
with the remainder being capitalized to the loan balance for the fourth year, and all interest payable in cash 
thereafter. The Convertible Notes mature on November 4, 2029. Borrowings under the Convertible Notes 
are contemplated as follows: $90  million paid initially (the “Initial Closing”), and the remainder subject to 
meeting certain milestones and as the Company meets certain criteria for the construction of specific projects 
in its development pipeline.  The Convertible Notes are prepayable at the option of the HoldCo, at any  time, 
for the higher of: (a) a multiplier on the total invested amount; or (b) the outstanding principal and interest 
amount under the Convertible Notes (the “Redemption Amount”), subject to the terms set forth under the 
NPA.

In the event that the Company effects an initial public offering (an “IPO”), or commencing two years after 
the closing date of the NPA, the holder of the Convertible Notes may convert the outstanding principal 
amount and accrued interest thereunder (the “Outstanding Amount”) to shares in the Company, according to 
a $1.5 billion valuation (pre-money), in accordance with the terms set forth in the NPA. Also, if the Company 
effects a qualified IPO (as defined in the NPA), the HoldCo may force the holders of Convertible Notes to 
convert the Redemption Amount under the Convertible Notes into Company shares, at a share price 
reflecting 85% of the IPO price and up to a holding threshold of 9.9%, whereby the balance shall be repaid in 
cash, in accordance with the terms set forth in the NPA. In addition, in the event of a Company Sale (as 
defined in the NPA), the holders of the Convertible Notes shall be entitled at their sole discretion, to elect one 
of the following alternatives: 1) convert the Outstanding Amount into shares of the Company in accordance 
with the above valuation; or 2) be repaid the Redemption Amount.

Upon maturity, if no Public Listing has occurred, the HoldCo may force the conversion of the Convertible 
Notes into 90% of all outstanding common shares of the Company, or repay the Outstanding Amount under 
the Convertible Notes. All conversion scenarios are subject to additional terms and conditions under the 
NPA.

On November 4, 2022, the initial $90  million of Convertible Notes was paid to the Company, net of 
$2 million in transaction costs. Immediately upon receipt of the proceeds, the Company paid $11.8 million in 
transaction costs to additional third parties, $10.2 million to Migdal as repayment of the outstanding principal 
and interest under the Migdal Revolver, and $4.6  million in promissory notes to Doral USA and Migdal in 
satisfaction of principal and accrued interest thereon.

The Convertible Notes constitute a hybrid contract under IFRS 9. The Company will measure the 
Convertible Notes at amortized cost due to the absence of any conversion feature requiring the delivery of a 
fixed number of shares — which would require separate accounting within equity per IAS 32 — with any 
embedded derivatives requiring bifurcation measured separately at FVTPL. However, the existence of 
embedded derivatives requiring bifurcation from the hybrid instrument for which the Company is unable to 
measure reliably a fair value would cause the Company to measure the hybrid contract in its entirety at 
FVTPL pursuant to IFRS 9. The Company is still evaluating whether any embedded derivatives will require 
bifurcation from the hybrid contract and whether it can determine a reliable fair value for such features.

B. Authorization for Issuance

The Financial Statements were authorized for issuance by the Company’s board of directors as of 
November 17, 2022.
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 קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ 

 

 

 

דוח רבעוני בדבר אפקטיביות הבקרה הפנימית על הדיווח 

 ג)א(38הכספי ועל הגילוי לפי תקנה 

  



 דוח רבעוני בדבר אפקטיביות הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי

 2022של שנת  השלישילרבעון 

 1970- ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, תש"לג)א( לתקנות 38לפי תקנה 

 

"(, אחראית לקביעתה התאגידמ )" "בעמתחדשת  ההנהלה, בפיקוח הדירקטוריון של קבוצת דוראל משאבי אנרגיה  

 והתקיימותה של בקרה פנימית נאותה על הדיווח הכספי ועל הגילוי בתאגיד.  

 לעניין זה, חברי ההנהלה הם: 

 יקי נוימן, מנכ"ל;  .1

 מתן ברזילי, סמנכ"ל כספים.  .2

בידי המנכ"ל  ונהלים הקיימים בתאגיד, אשר תוכננו  כוללת בקרות  ועל הגילוי  פנימית על הדיווח הכספי  בקרה 

התפקידים האמורים, ונושא המשרה הבכיר ביותר בתחום הכספים או תחת פיקוחם או בידי מי שמבצע בפועל את  

התאגיד דירקטוריון  לספק    ,בפיקוח  נועדו  של  ואשר  סבירה  הכספי י במידה  הדיווח  למהימנות  בהתייחס  טחון 

פי  -ולהכנת הדוחות בהתאם להוראות הדין, ולהבטיח כי מידע שהתאגיד נדרש לגלות בדוחות שהוא מפרסם על

 .  הקבועים בדין מסוכם ומדווח במועד ובמתכונת,  הוראות הדין נאסף, מעובד

הבקרה הפנימית כוללת, בין השאר, בקרות ונהלים שתוכננו להבטיח כי מידע שהתאגיד נדרש לגלותו כאמור, נצבר  

ולנושא המשרה הבכיר ביותר בתחום הכספים או למי שמבצע בפועל   הל הכלליומועבר להנהלת התאגיד, לרבות למנ

 . טות במועד המתאים, בהתייחס לדרישות הגילויאת התפקידים האמורים, וזאת כדי לאפשר קבלת החל

בשל המגבלות המבניות שלה, בקרה פנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי אינה מיועדת לספק ביטחון מוחלט שהצגה 

 .מוטעית או השמטת מידע בדוחות תימנע או תתגלה

לתקופה    הרבעוניאשר צורף לדוח    ,הגילויבדבר אפקטיביות הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל    הרבעוניבדוח  

ביום   האחרון   הרבעוני הדוח  )"  2022  ביוני   30שהסתיימה  הפנימית  הבקרה  הפנימית נמצאה    ,("בדבר  הבקרה 

 .  אפקטיביתכ

לשנות את הערכת  כדי  בהם  שיש  עניין  או  אירוע  כל  וההנהלה  לידיעת הדירקטוריון  הובא  לא  הדוח,  למועד  עד 

 .  בדבר הבקרה הפנימית האחרון הרבעוניהפנימית, כפי שנמצאה בדוח האפקטיביות של הבקרה 

למועד הדוח, בהתבסס על האמור בדוח השנתי בדבר הבקרה הפנימית האחרון, ובהתבסס על מידע שהובא לידיעת 

 .הבקרה הפנימית היא אפקטיבית  -ההנהלה והדירקטוריון כאמור לעיל 

  



 הצהרת מנכ"ל 

 2022של שנת   השלישילרבעון 

 1970-( לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, תש"ל 1ג)ד()38תקנה  לפי

 אני, יקי נוימן, מצהיר כי: 

  השלישי"( לרבעון  התאגידבחנתי את הדוח הרבעוני של קבוצת דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ )" .1

 ;"(הדוחות )" 2022של שנת 

לא נכון של עובדה מהותית ולא חסר בהם מצג של עובדה מהותית  לפי ידיעתי, הדוחות אינם כוללים כל מצג   .2

הנחוץ כדי שהמצגים שנכללו בהם, לאור הנסיבות שבהן נכללו אותם מצגים, לא יהיו מטעים בהתייחס  

   ;לתקופת הדוחות

הבחינות   .3 מכל  נאות,  באופן  משקפים  בדוחות  הכלול  אחר  כספי  ומידע  הכספיים  הדוחות  ידיעתי,  לפי 

ולתקופות   של התאגיד לתאריכים  ותזרימי המזומנים  תוצאות הפעולות  המצב הכספי,  המהותיות, את 

 ;ות ח שאליהם מתייחסים הדו

של   .4 הכספיים  והדוחות  הביקורת  ולוועדות  לדירקטוריון  התאגיד,  של  המבקר  החשבון  לרואה  גיליתי 

 י: דיווח הכספי ועל הגילוהתאגיד, בהתבסס על הערכתי העדכנית ביותר לגבי הבקרה הפנימית על ה

את כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של הבקרה הפנימית על   (א)

הדיווח הכספי ועל הגילוי העלולים באופן סביר להשפיע לרעה על יכולתו של התאגיד לאסוף, לעבד,  

יווח הכספי והכנת הדוחות  לסכם או לדווח על מידע כספי באופן שיש בו להטיל ספק במהימנות הד

 -  הכספיים בהתאם להוראות הדין; וכן

או   (ב) במישרין  לו  שכפוף  מי  או  המנכ"ל  מעורב  שבה  מהותית,  שאינה  ובין  מהותית  בין  תרמית,  כל 

 ; מעורבים עובדים אחרים שיש להם תפקיד משמעותי בבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי

 : דאני, לבד או יחד עם אחרים בתאגי .5

המיועדים   (א) ונהלים,  בקרות  של  פיקוחי  תחת  וקיומם  קביעתם  וידאתי  או  ונהלים,  בקרות  קבעתי 

להבטיח שמידע מהותי המתייחס לתאגיד, לרבות חברות מאוחדות שלו כהגדרתן בתקנות ניירות ערך  

המאוחדות,  ידי אחרים בתאגיד ובחברות  -מובא לידיעתי על,  2010-התש"ע (,דוחות כספיים שנתיים)

   - בפרט במהלך תקופת ההכנה של הדוחות; וכן

המיועדים   (ב) ונהלים,  בקרות  של  פיקוחי  תחת  וקיומם  קביעתם  וידאתי  או  ונהלים,  בקרות  קבעתי 

להבטיח באופן סביר את מהימנות הדיווח הכספי והכנת הדוחות הכספיים בהתאם להוראות הדין,  

 ; לרבות בהתאם לכללי חשבונאות מקובלים

לבין מועד    הרבעוני האחרוןבא לידיעתי כל אירוע או עניין שחל במהלך התקופה שבין מועד הדוח  לא הו (ג)

לשנות כדי  בו  יש  אשר  זה,  להערכתידוח  לאפקטיביות    ,  בנוגע  וההנהלה  הדירקטוריון  מסקנת  את 

 . הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי של התאגיד

 .פי כל דין- או מאחריות כל אדם אחר, עלאין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי 

 

 ______________                    2022בנובמבר  29

 יקי נוימן, מנכ"ל           

  



 נושא המשרה הבכיר ביותר בתחום הכספיםהצהרת 

 2022של שנת   השלישילרבעון 

 1970-( לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, תש"ל 1ג)ד()38תקנה  לפי

 , מצהיר כי: מתן ברזיליאני, 

של קבוצת  הכלול בדוחות לתקופת הביניים    ואת המידע הכספי האחר  ות הכספיים בינייםבחנתי את הדוח .1

  הדוחות או "  "הדוחות)"  2022של שנת    השלישי"( לרבעון  התאגיד דוראל משאבי אנרגיה מתחדשת בע"מ )"

 ; ("הביניים לתקופת

אינם כוללים  הכספיים ביניים והמידע הכספי האחר הכלול בדוחות לתקופת הביניים  לפי ידיעתי, הדוחות  .2

כל מצג לא נכון של עובדה מהותית ולא חסר בהם מצג של עובדה מהותית הנחוץ כדי שהמצגים שנכללו  

 ; ם מצגים, לא יהיו מטעים בהתייחס לתקופת הדוחותבהם, לאור הנסיבות שבהן נכללו אות

ידיעתי, הדוחות הכספיים   .3 בדוחות  ה כספי  המידע  הו ביניים  לפי  הביניים  אחר הכלול  משקפים  לתקופת 

באופן נאות, מכל הבחינות המהותיות, את המצב הכספי, תוצאות הפעולות ותזרימי המזומנים של התאגיד  

 ; מתייחסים הדוחותלתאריכים ולתקופות שאליהם 

של   .4 הכספיים  והדוחות  הביקורת  ולוועדות  לדירקטוריון  התאגיד,  של  המבקר  החשבון  לרואה  גיליתי 

 : התאגיד, בהתבסס על הערכתי העדכנית ביותר לגבי הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי

קרה הפנימית על  את כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של הב (א)

, ככל שהיא מתייחסת לדוחות הכספיים ביניים ולמידע הכספי האחר הכלול  הדיווח הכספי ועל הגילוי

העלולים באופן סביר להשפיע לרעה על יכולתו של התאגיד לאסוף, לעבד,    בדוחות לתקופת הביניים

כספי והכנת הדוחות  לסכם או לדווח על מידע כספי באופן שיש בו להטיל ספק במהימנות הדיווח ה

 -  הכספיים בהתאם להוראות הדין; וכן

או   (ב) במישרין  לו  שכפוף  מי  או  המנכ"ל  מעורב  שבה  מהותית,  שאינה  ובין  מהותית  בין  תרמית,  כל 

   ;מעורבים עובדים אחרים שיש להם תפקיד משמעותי בבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי

 : אני, לבד או יחד עם אחרים בתאגיד .5

המיועדים   (א) ונהלים,  בקרות  של  פיקוחי  תחת  וקיומם  קביעתם  וידאתי  או  ונהלים,  בקרות  קבעתי 

להבטיח שמידע מהותי המתייחס לתאגיד, לרבות חברות מאוחדות שלו כהגדרתן בתקנות ניירות ערך  

ידי אחרים בתאגיד ובחברות המאוחדות,  -מובא לידיעתי על,  2010-התש"ע (,דוחות כספיים שנתיים)

   - במהלך תקופת ההכנה של הדוחות; וכן בפרט

המיועדים   (ב) ונהלים,  בקרות  של  פיקוחי  תחת  וקיומם  קביעתם  וידאתי  או  ונהלים,  בקרות  קבעתי 

להבטיח באופן סביר את מהימנות הדיווח הכספי והכנת הדוחות הכספיים בהתאם להוראות הדין,  

 לרבות בהתאם לכללי חשבונאות מקובלים; 

לבין מועד    הרבעוני האחרוןלא הובא לידיעתי כל אירוע או עניין שחל במהלך התקופה שבין מועד הדוח   (ג)

המתייחס לדוחות הכספיים ביניים ולכל מידע כספי אחר הכלול בדוחות לתקופת הביניים,  דוח זה,  

לשנות כדי  בו  יש  הבקרלהערכתי    ,אשר  לאפקטיביות  בנוגע  וההנהלה  הדירקטוריון  מסקנת  ה  את 

 . הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי של התאגיד

 .פי כל דין- אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על

 _____________ _______       2022בנובמבר  29

 כספים  נכ"לסמ , מתן ברזילי         
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