
 

  

  

  2023ביðואר  9

          לכבוד         לכבוד 

      הבורסה לðיירות ערך בת"א בע"מ     רשות ðיירות ערך  

  באמצעות המגð"א     באמצעות המגð"א 

 ,.ð.ג.א  

  לחיזוק איתðותה הפיððסית ו להגדלת ההון תכðית החברההðדון: 

") איðק  החזקות  לביצוע תוכðית   ")החברהðורסטאר  לפעול  דירקטוריון החברה החליט  כי  בזאת  להודיע  מתכבדת 

בפדיון מוקדם מלא של  שלובה    הון מהותית  הגדלתכוללת לחיזוק איתðותה הפיððסית של החברה, לרבות בדרך של  

ו יא)  (סדרה  יב')    למחזיקי אגרות החובוולוðטרית  הצעת רכש חליפין  באגרות החוב   מלאה  המתואם  בערכן (סדרה 

    .ובתוספת בטוחות מלאות

במהלך   מיליון ש"ח  90  -בכלהשתתף  כי בכווðתו    לדירקטוריון החברה  מר חיים כצמן, בעל השליטה בחברה, הודיע

  . ההון  הגדלת

"), אגרות החוב החדשותאפשרות להðפיק אגרות חוב מסדרה חדשה (סדרה יג') ("בוחðת  החברה    -באשר להצעת הרכש  

, כðגד הקצאת  יב')    ה, לכלל מחזיקי אגרות החוב של החברה (סדרוולðטריתאשר תוצעðה בדרך של הצעת רכש חליפין,  

. אגרות  ")הצעת רכש החליפין (" ')יב  ה(סדר החוב אגרות של המלא מתואםהערכן   לפי  אגרות החוב החדשות ומזומן,

חוב    100%, ביחס של  על מðיות חברת הבת, ג'י סיטי בע"מ, שבבעלות החברהמלא  החוב החדשות תובטחðה בשעבוד  

 30  -ב  מðית ג'י סיטי בע"מממוצע של  לשווי בטוחה, כאשר שווי הבטוחה לצורך הצעת רכש החליפין ðקבע לפי מחיר  

  . למðיהש"ח  12.348, העומד על זה  דוח למועד שקדמו המסחר ימי

)  ' יב  הסדר, ומחזיקי אגרות החוב ((סדרה יב')  יודגש כי הצעת רכש החליפין היðה וולðטרית למחזיקי אגרות החוב

  .החוב  באגרות  החזקתם מכח להם המוקðות  הזכויות מכל להיðות ימשיכו  הרכש להצעת ייעðו   שלא

בתðאי היעðות מיðימאלית שיותðו  יכול  והפדיון המוקדם לאגרות החוב (סדרה יא') כאמור  השלמת הצעת רכש החליפין  

ותðה בתðאי היעðות מיðימלית להצעת תההון יכול ווהגדלת    ההון בידי החברהלהגדלת  ו/או בתðאים אחרים ביחס  

  . רכש החליפין 

היðו   בזאת  המצורף  הðוסח  החדשות.  החוב  לאגרות  הðאמðות  שטר  טיוטת  שטר  מצ"ב  ðוסח  בלבד.  טיוטה  בגדר 

, אם וככל שתוðפק. החדשות הðאמðות עשוי להשתðות באופן מהותי עד למועד ההðפקה בפועל של סדרת אגרות החוב

, אם וככל שתוðפק, יהיה הðוסח שיצורף לדו"ח הצעת החדשות  הðוסח המחייב של שטר הðאמðות לסדרת אגרות החוב

ו האישורים הðדרשים לפרסומו, והוא יכðס לתוקף בכפוף להðפקת אגרות המדף, אם וככל שיפורסם, וככל שיתקבל

  החוב על פיו. 

ו  בד בבד עם פרסום טיוטת שטר הðאמðות, תפðה החברה ðיירות ערך  ערך לקבלת אישורלרשות   ן לבורסה לðיירות 

 שיוðפקו מכוחו, ככל ויוðפקו. החדשות לפרסום דוח הצעת המדף ורישומן למסחר של אגרות החוב 

    



 

  

  

  

ההון,  הגדלת  תוכðית הדירקטוריון האמורה לעיל בכללותה, לרבות  יובהר, כי ðכון למועד דוח מיידי זה, אין וודאות כי  

אכן תצא אל    כאמור ופירעון מוקדם של אגרות החוב (סדרה יא')  ת אגרות החוב החדשות  הðפק  , החליפין  הצעת רכש

דין  פי  על  הðדרשים  האישורים  לקבלת  היתר,  בין  כפופה,  היא  וכי  שðדרשים)  הפועל  אישור (ככל  זה,  ובכלל   ,

  ות ואישור הבורסה לðיירות ערך בתל אביב בע"מ. כן יובהר, כי ההצע , אישור רשות ðיירות ערך דירקטוריון החברה

ההצעה,    פי, במסגרתו יפורטו היקומיפרט הצעת רכש  ה במסגרת דוח הצעת מדף ð, תיעשðהלציבור, ככל שתתבצע

  .  הן ויתר תðאי מבðה ההצעה 

  

  

  , רב בכבוד

 איðק החזקות   ðורסטאר

 

  :ידי על

  החברה "ל ומðכ  הדירקטוריון"ר יו סגן, כצמן חיים מר  

  החברה   חשב, וייסðברגר רומðו מר  

  

  

  

  

 



 2023בינואר  9טיוטה ראשונה מיום   –שטר נאמנות   - נורסטאר החזקות אינק 

  

  ðאמðות  שטר

  2023, ביðואר 9ביום  יפו - וðחתם בתל אביב שðערך

  

  בין

  ðורסטאר החזקות איðק.

  חברה זרה הרשומה בפðמה 

  אשר כתובתה לצורך שטר זה היא אצל: 

  , רמת גן  16מיתר עורכי דין, מדרך אבא הלל 

  ") החברה("

  ; אחד מצד

  לבין

  ) בע"מ1975הרמטיק ðאמðות (

 51-070519-7.פ. ח

  , בðי הברק 30דרך ששת הימים   מרחוב

  ") הðאמן(" 

  ; שðי מצד

  

או  התשקיף(")  2021במאי    21(הðושא תאריך    2021  במאי  20  ביוםתשקיף מדף    פרסמהוהחברה    :הואיל  "

  בשטר   המתוארת  בדרך)  יג'(סדרה  אגרות חוב    ,היתר  בין,  להðפיק  רשאיתהיא    מכוחו")  המדף   תשקיף"

  ; ובתשקיף זה

בדרך    2023  ביðואר  __וביום    :והואיל יג')  (סדרה  חוב  אגרות  של  הðפקה  לאשר  דירקטוריון החברה  החליט 

  המתוארת בשטר ðאמðות זה להלן;  

החברה פðתה בבקשה לðאמן שישמש כðאמן למחזיקי אחגרות החוב (סדרה יג'), והðאמן הסכים לכך,  ו  :והואיל

  הכל בכפוף ובהתאם לתðאי שטר ðאמðות זה;  

-התשð"ט  היðו חברה פרטית מוגבלת במðיות שðתאגדה בישראל לפי חוק החברות, מצהיר כי  הðאמן  :         והואיל

העוסקת בðאמðויות, והוא עוðה על דרישות הכשירות הקבועות על פי כל דין,    "), החברות  חוק ("  1999

  ובפרט הדרישות הקבועות בחוק ðיירות ערך (כהגדרתו להלן) לðאמן לאגרות חוב; 

  בשטר   הðאמן  עם  להתקשר  הסכם  או/ ו  דין   כל   פי  על  מðיעה  כל  עליה  אין  כי  בזאת  מצהירה  רה והחב  :והואיל

הסכם    וכן  דין   פי  על   הðדרשים  האישורים   כל   התקבלוכי  ו  לביצוע ההðפקה ðשוא שטר זה   וכן  זה   ðאמðות

   ;זהבהתאם לתðאי שטר  ההðפקה  לביצוע

,  כל דין או הסכם להתקשר עם החברה בשטר ðאמðות זהוהðאמן הצהיר כי אין עליו כל מðיעה על פי    :והואיל

וכי מטרתו העיקרית היðה לעסוק    , החברה  עם   התקשרותו   את  המוðעים  עðייðים  לðיגודי  ביחס   לרבות

  בעðייðי ðאמðות;  

של הðאמן ðאמן    החורג מהיותו  בðאמן  אישי  עðיין  כל   אין   ולחברה  בחברה  אישי   עðיין  כל   אין   ולðאמן   :והואיל

  ;  לאגרות החוב (סדרה יג') של החברה

יובהר, כי ðוסח שטר ðאמðות זה היðו בגדר טיוטה בלבד. ðוסח שטר הðאמðות עשוי להשתðות באופן מהותי עד למועד 
ההðפקה בפועל של סדרת אגרות החוב, אם וככל שתוðפק. הðוסח המחייב של שטר הðאמðות לסדרת אגרות החוב, אם  

לדוח הצעת המדף (אם וככל שיפורסם), וכðיסתו לתוקף תהא רק בכפוף להðפקת  וככל שתוðפק, יהיה הðוסח שיצורף  
 .אגרות החוב על פיו
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  : כדלהלן הצדדים בין והוסכם הותðה, הוצהר לפיכך

    תוכן עðייðים

  סעיף בשטר  ðושא

  1  פרשðות והגדרות 

  2  הðפקת אגרות החוב 

  3  רכישת אגרות חוב על ידי החברה או חברה בשליטתה 

  4  התחייבויות החברה 

  5  הבטחת אגרות החוב 

  66  העמדה לפירעון מיידי ו/או מימוש בטוחות (ככל שðיתðו) 

  7  תביעות והליכים בידי הðאמן 

  ð  8אמðות על התקבולים 

  9  סמכות לעכב חלוקת הכספים

  10  הודעה על חלוקה 

  11  הימðעות מתשלום מסיבה שאיðה תלויה בחברה 

  12  קבלה מאת מחזיק אגרת החוב

  13  תחולת חוק ðיירות ערך וכללי הבורסה 

  14  השקעת כספים 

  15  התחייבויות החברה כלפי הðאמן 

  16  כח -באי

  17  הסכמים אחרים 

  הðאמðות  לשטר' ב וðספח  18  שכר הðאמן 

  19  סמכויות מיוחדות 

  20  סמכות הðאמן להעסיק שלוחים 

  21  שיפוי לðאמן 

  22  הודעות 

  23  שיðויים בשטר הðאמðות, ויתור ופשרה 

  24  מרשם המחזיקים 

  25  פקיעת כהוðתו של הðאמן ומיðוי ðאמן חדש 

  אסיפות של המחזיקים
לשטר   השðיהוהתוספת  26

  הðאמðות 

  27  דיווח לðאמן 

    28  הðאמðות  עðייðי על  דוחות

  וðספח א' לשטר הðאמðות  29  דחופה  ðציגות 

  30  הצגת איגרת חוב לðאמן ורישום בקשר עם תשלום חלקי 

  31  דין חל וסמכות שיפוט 

  32  הðאמן  אחריות 

 33  "א למגð הסמכה

  כללי 
34  

  הרשומיםלתðאים   4 סעיף
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  סעיף בשטר  ðושא

  מעבר לדף בתוספת הראשוðה

  ") התðאים מעבר לדף("

  לתðאים מעבר לדף   5סעיף   קרן אגרות החוב ובסיסי הצמדת הקרן 

 מדף   תשקיףפי  - על  תוצעðה  אשרהריבית של אגרות החוב  
  זה

  לתðאים מעבר לדף   6סעיף 

  לתðאים מעבר לדף  7  סעיף     תשלומי הקרן והריבית של אגרות החוב 

  לתðאים מעבר לדף   8סעיף   הימðעות מתשלום מסיבה שאיðה תלויה בחברה 

  לתðאים מעבר לדף   9סעיף   תעודות אגרות החוב ופיצולן 

  לתðאים מעבר לדף  10סעיף   העברת אגרת החוב 

  לתðאים מעבר לדף  11סעיף   אגרות החוב מרשם מחזיקי 

  לתðאים מעבר לדף  12סעיף   בטוחות 

  לתðאים מעבר לדף  13סעיף   פדיון מוקדם 

  לתðאים מעבר לדף  14סעיף   שיðויים בתðאי אגרת החוב 

  לתðאים מעבר לדף  15סעיף   קבלה מאת מחזיק אגרות החוב 

  לתðאים מעבר לדף  16סעיף   החלפת תעודת אגרת החוב 

  לתðאים מעבר לדף  17סעיף   הדין החל וסמכות השיפוט 

  לתðאים מעבר לדף  18סעיף   הודעות 

  יה ישð התוספת  ה  ) 'יגאסיפות מחזיקי אגרות החוב (סדרה 

  

  והגדרות פרשðות . 1

  . הימðו ðפרד  בלתי חלק מהווים לו  והתוספות הðספחים וכן  זה ðאמðות לשטר  המבוא . 1.1

,  בלבד  מקום  וכמראי  ðוחות  מטעמי  ðעשו,  לסעיפים כותרות  מתן  וכן  לסעיפים  זה  ðאמðות שטר  חלוקת . 1.2

 . פרשðות לשם בהם להשתמש  ואין

  ðיתן  לא  אשר  הישראלי  הדין   הוראות   בין  סתירה  של  מקרה   בכל   וכן  זה  בשטר  ðזכר   שלא   עðיין  בכל . 1.3

בכל מקרה של  .  כאמור  הישראלי  הדין  להוראות  בהתאם  הצדדים  יפעלו,  זה  שטר   לבין  עליהן  להתðות

סתירה בין הוראות שטר ðאמðות זה לבין התוספות הðלוות לו, יגברו הוראות שטר הðאמðות, והכל  

  בכפוף לתקðון הבורסה (כהגדרתה להלן) ולהðחיותיה מעת לעת. 

  מפורשות  צוין   אם  אלא ,  לצידם  המצויðת  המשמעות  זה   ðאמðות  בשטר  תהא  להלן   המפורטים  למוðחים . 1.4

  : להלן אחרת

  חוב   אגרות–)"  'יג החוב (סדרה    אגרות"   או"  החוב  אגרות  סדרת" או"  החוב  אגרות" או"  החוב  אגרת"

  החברה  ידי  על  לעת   מעת  שתוðפקðה,  החוב  אגרת  לתעודת  בהתאם  שתðאיהן,  שם  על  רשומות  )'יג  סדרה(

  כי   מובהר,  ספק  הסר  למען.  המדף  הצעת  ח" דו  באמצעות  לתשקיף  בהתאם  הבלעדי  דעתה  שיקול  לפי

  ).  'יג סדרה( החוב אגרות סדרת הרחבת של בדרך שתוðפקðה חוב אגרות גם כוללות החוב אגרות

  סך הערך הðקוב של אגרות החוב (סדרה יג') שטרם ðפרע.    –" קרן"

זכויות מיעוט, והכל בהתאם לדוחות    בðיכוי הון עצמי לפי כללים חשבוðאיים מקובלים,    – "  עצמי  הון"

  הכספיים המאוחדים של החברה. 
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  בעצמם,  ðכחו  בה)  'יג  סדרה(  חוב   אגרות  מחזיקי  של  באסיפה  שðתקבלה   החלטה  –"  רגילה  החלטה"

)  25%(   וחמישה  עשרים   לפחות  המייצגים  או  המחזיקים  חוב  אגרות  מחזיקי,  םכוח-יבא  ידי  על  או

  או  לאסיפה  הקובע  במועד  במחזור  הðמצאות  החוב  אגרות  שלהבלתי מסולקת    הðקוב  הערך  מיתרת

  ובין  המקורית  באסיפה   בין(  ðתקבלה  ואשר,  שהוא  משתתפים  מספר  בכל  שתתקיים  ðדחית  באסיפה

    . הðמðעים  קולות  את  למðות   מבלי ,  בהצבעה  המשתתפים  קולות   מספר   של רגיל  ברוב )  הðדחית  באסיפה 

,  ðכחו  בה'),  יג  סדרה(  החוב  אגרות  מחזיקי  של  כללית  באסיפה  שðתקבלה  החלטה  –  "מיוחדת  החלטה"

)  50%(  אחוזים  חמישים  בלפחות  המחזיקים  חוב  אגרות  מחזיקישðי  ,  םכוח -יבא   ידי  על  או  בעצמם

  או ,  לאסיפה  הקובע  במועד  במחזור  הðמצאות  החוב  אגרות  שלמסולקת    הבלתי  הðקוב  הערך  מיתרת

  ואשר ,  כאמור  ההצבעה   מזכויות)  20%(  אחוזים  עשרים  בלפחות   מחזיקים ,  בה  שðכחו  ðדחית  באסיפה 

  מיתרת  לפחות)  2/3(  שלישים  שðי  של  ברוב)  הðדחית  באסיפה  ובין  המקורית  באסיפה  בין(  ðתקבלה

  .  הðמðעים קולות  את למðות  מבלי,  בהצבעה המיוצג  החוב אגרות  של  הðקוב הערך

לשטר זה ואשר תוðפק    הראשוðה  בתוספתאגרת החוב שðוסחה מופיע    תעודת  - "תעודת אגרת החוב"  

  לשטר זה.   2כאמור בסעיף 

ותקðותיו, כפי שיהיו מעת    2018- חוק חדלות פירעון ושיקום כלכלי, תשע"ח  –   "פירעון  חדלות"חוק  

  . לעת

  כפי שיהיו מעת לעת. ,ותקðותיו 1968  –חוק ðיירות ערך, התשכ"ח  –"חוק ðיירות ערך" 

דוח הצעת מדף של אגרות החוב הכלולות    -  ""דוח ההצעה הראשוðה  או"דוח הצעת המדף הראשוðה"  

, על פיו יוצעו  1968  –א(ו) לחוק ðיירות ערך, התשכ"ח  23בתשקיף, אשר יפורסם בהתאם להוראות סעיף  

אגרות החוב לראשוðה לציבור, בהתאם להוראות כל דין ובהתאם לתקðון והðחיות הבורסה לðיירות  

  ערך, כפי שיהיו באותה העת. 

 הבורסה לðיירות ערך בתל אביב בע"מ.  –ה לðיירות ערך" "הבורסאו "הבורסה" 

זה ו/או כל מי שיכהן מדי פעם בפעם כðאמן של מחזיקי אגרות    שטרהðאמן הðזכר בראש    -"הðאמן"  

  החוב לפי שטר זה; 

  כהגדרת   החוב  באגרתים  /המחזיק   -  "החוב  אגרות  מחזיקי"  או  ״מחזיק״  אובאגרת החוב״    ״מחזיק

  . ערך ðיירות   בחוק "התחייבות בתעודות "מחזיק   או"מחזיק"  המוðח

  24מרשם מחזיקי אגרות החוב כאמור בסעיף    -  ""המרשם או  /ו"  החוב  באגרות   המחזיקים"מרשם  

  לשטר זה;

  אליו  המצורפות  התוספות   לרבות  זה  שטר  -   "זה  ðאמðות  שטר"  או  "הðאמðות  שטר"  או"  זה  שטר"

    .הימðו ðפרד  בלתי חלק  והמהוות

    יום בו מתבצעות עסקאות בבורסה. –" מסחר יום"

  לביצוע עסקאות.  בישראל ערך  לðיירות והבורסות הבðקים  מרבית פתוחים  בו יום -" עסקים יום"

כהגדרת המוðח "חברת דירוג" בחוק להסדרת פעילות חברת דירוג    -"  דירוג  חברת" או " מדרגת   חברה"

פי דין  -ידי הגורם המוסמך על- , או כל חברה אשר אושרה כחברת דירוג על2014-האשראי, התשע"ד 

  לתת אישור כאמור. 
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) לפירעון מיידי על ידי מחזיקי אגרות החוב  יג'  סדרההמועד בו הועמדו אגרות החוב (  –ע הפרה"  "אירו

המשועבדים,   הðכסים  על  השעבוד  למימוש  החלטה  התקבלה  לפי  זה  שטר  להוראות  בהתאםו/או   ,

    המוקדם.

ואשר    520033234, מספר חברה  1982ישראל בשðת  , חברה אשר התאגדה ב ג'י סיטי בע"מ  –"  ג'י סיטי"

ראו סעיף  ,  ג'י סיטילפרטים ðוספים אודות תיאור פעילות  ðיירות הערך שלה רשומים למסחר בבורסה.  

,  2022לשðת    השלישיבדוח לרבעון    שðכללו  העדכוðים  וכן   2021דוח התקופתי של החברה לשðת  חלק א' ל

      ). 2022-01-141058 כתה:(אסמ 2022 בðובמבר 23כפי שפורסם ביום  

  חברה   פר, מסבישראל  התאגדה  אשר  פרטית  חברהðורסטאר ישראל בע"מ,    –"  ðורסטאר ישראל"

ðכון למועד חתימת    ואשר,  )100%(  החברה  של  מלאהה  ה תובשליט  הישירה   הבבעלות   אשר  ,511512295

  של רעוהðפ  מהוðה המוðפק 51.53%-הוות כהמ,  סיטי'י גמðיות  85,850,317ב  ישירותמחזיקה שטר זה 

  ;בה  ההצבעה ומזכויות ג'י סיטי

ישראל  –  " המשעבדת  ההחבר"   ðורסטאר  קבוצת  עם   הðמðית  אחרת   חברה  כלאו  /ו   ðורסטאר 

ואשר שועבדו לטובת מחזיקי אגרות החוב   ג'י סיטי מðיותב תחזיקאו  מחזיקה אשר(כהגדרתה להלן) 

  . בהתאם לשטר זה

"LTV "-  יחושב כדלקמן:   אשריחס ההלוואה לבטוחה  

 )A ( טי החוב  אגרותערך המתואם של הðכפי שיהא במועד הבדיקה הרלוו ; 

 )B ( סיות, אם וככל שיהיו, שיחושב בהתאם  הסכוםððלסעיף המצטבר של שווי הבטוחות הפיC להלן . 

 )C ( יות המשועבדות, אם וככל שיהיו משועבדות במועד הבדיקה  הסכוםðהמצטבר של שווי כל המ.  .

ימי    30-ממוצע שערי הðעילה של המðיות המשועבדות בבורסה בהמðיות המשועבדות יהיה    כלשווי  

    המסחר הרצופים שקדמו למועד הבדיקה, מוכפל בכמות המðיות המשעובדות.

יהא    LTV-ה בהתאם לשטר ðאמðות זה,    LTV- בהחברה מתחייבת כי בכל מקרה בו ðדרשת לעמוד  

  הבאה: היחושב בהתאם לðוסח  LTV- האו שווה לו. 1-קטן מ

A-B  ≤1  
     C    

  

-ה מסוג בטוחות פיððסיות,    םהיð  יםהמשועבד  יםבזאת כי ככל שבמועד בדיקה כלשהו, הðכס  מובהר

LTV יהא אשר :𝑨 = 𝑩   

  פדיון   בעקבות(לרבות  שעבודים לאחר פירעון קרן    להסיר) במידה והחברה תבקש  1(  -"  הבדיקה  מועד"

יום עסקים אחד לפðי    -  להלן  5.5בהתאם למפורט בסעיף    –  )  החברה  ביוזמת  אם  ביןחלקי של קרן,  

(  הסרתמועד   ðמחק 2השעבודים;  המשועבדות  בו המðיות  האחרון    ו) מקום  המסחר  יום  מהמסחר, 

  דוח  פרסום  מועד, קרי  החוב  אגרות   של  לראשוðה   ההðפקה  ) מועד  3(  במðיות המשועבדות האמורות;

ðוספות מסדרה  החוב  ה הðפקת אגרות    במועד  -של הרחבת סדרה    במקרה)  4(  ;הראשוðה  המדף  הצעת

()המדף  הצעת  דוח  פרסום  במועד   ,לציבור  הצעה  שתהיה(ככל    ,'יג מכירת  5;  של  במקרה  מðיות  ה) 

) במקרה 6(ימי עסקים טרם מועד המכירה;    3  –לשטר זה)    5.8משועבדות (בהתאם להוראות סעיף  ה

מועד    לפðי  אחד  עסקים  יום  –לשטר זה)    5.6של החלפת ðכסים משועבדים (בהתאם להוראות סעיף  



- 6  -  

מטרידים    במקרה)  7(  ;ההחלפה אירועים  המוðח  (כהגדרת  מטריד  אירוע    5.7.1.2  בסעיףשהתקיים 

זה ק  –לשטר  המטריד    רותבמועד  בהתאם    ובמועדהאירוע  החלופי  המותר  הðכס  שעבוד  השלמת 

) במקרה שהחברה תבקש לעשות שימוש בכספים  8(   ;שðדרש, ככל  לשטר זה  5.7.1.2בסעיף  למפורט  

המוקדם או התשלום הרלבðטי,    דיון במועד הפ  –לשטר זה  5.1.8  שבחשבון הðאמðות בהתאם לסעיף

    .העðיין לפי

) ואשר  'יג ðכסים אשר ישועבדו להבטחת זכויות מחזיקי אגרות החוב (סדרה    -"  המשועבדים  הðכסים"

   - אחד מאלה כלשיהיו  יכול

 "יותðיות–"  המשועבדות  המðאמן עבור  לטובתאשר ישועבדו  ג'י סיטי    מðמחזיקי אגרת החוב    ה

  מקבוצתחברה    או  ðורסטאר ישראלאשר תהייðה בבעלות    בהתאם להוראות שטר ðאמðות זה

הðובעות מאיזה מהמðיות האמורות והקשורות עימן    הðלוותוכל הזכויות   ,מעת לעת  ðורסטאר

,  החוב  אגרות   של   הראשוðה   ההצעה   במועד   כי זה יובהר,    לעðיין .  להלן  5.1.1כמפורט בסעיף  

בלבד וזאת   ðורסטאר ישראל  ידי  על  המוחזקות   ג'י סיטי  מðיותהמשועבדות תכלולðה    המðיות

     .LTVביחס  בכמות שתידרש לצורך עמידה 

 ות בחשבון שיופקד מזומןðאמðה . 

 "ותðות כספיים  -"כספיים פיקדוðקיםפיקדוðות.    בבðאמðישראלים אשר יופקדו בחשבון ה 

 "יירותð   ק   -"  הממשלתיים   הערךðת ישראל ו/או מלווים קצרי מועד של בðיירות ערך של מדיð

   ;פדיוðם איðו עולה על מועד הפירעון הסופי של אגרות החובישראל שמועד 

 "קאיות  ערבויותðקים הגדולים בישראל,    - "בðומית מאחד מחמשת הבðקאית אוטוðערבות ב

פיððסי אחר מישראל המדורג   ערבות מטעם מוסד  ו/או  ביטוח מישראל  או    AAאו מחברת 

לפחות או דירוג    Aדירוג מקביל לו לפחות ו/או מוסד פיððסי מישראל המדורג בדירוג ביðלאומי  

מותðית בלתי  לו),  יהא    ובלתי  תלויה  בלתי,  מקביל  שתוקפה  מועד    10חוזרת  לאחר  ימים 

 . הפירעון הסופי של אגרות החוב

כהגדרתם    ,וערבויות בðקאיות  ממשלתיים  ערך  ðיירותכספיים,    פיקדוðות,  מזומן  -"פיððסיות  בטוחות"

  בהגדרת הðכסים המשועבדים לעיל.  

והפרשי הצמדה,    שולמה) (בתוספת ריבית שטרם  יג'יתרת קרן אגרות החוב (סדרה    –"  מתואם  ערך"

  ).  ככל שישðם

והפרשי    -"  המובטחים  הסכומים" שתחול)  ככל  פיגורים,  ריבית  (לרבות  והריבית  הקרן  תשלומי 

(סדרה   החוב  אגרות  למחזיקי  לשלם  מתחייבת  שהחברה  הðאמðות  יגההצמדה  שטר  פי  על  (ככל  ׳) 

  הוצאות   לרבות ,  הðאמðות שטר  להוראות   בהתאם  החברה  של  אחרת  כספית  התחייבות   כל  וכןשישðם)  

  .המשועבדים   הðכסים מימוש

הðאמðות״ אגרות החוב  -״  חשבון  עבור מחזיקי  בðאמðות  שמו  על  הðאמן  יפתח  ועבור    חשבון אשר 

בו, ככל שישðן, על תתי  המשעבדת  , ואשר כל זכויות החברה  בישראל  במוסד פיððסי החברה המשעבדת  

הכספים ו/או הפיקדוðות ו/או ðיירות הערך בחשבון הðאמðות, על תתי  חשבוðותיו ובמופקד בו וכן בכל  

, בשעבוד  המשעבדת  חשבוðותיו, לרבות הפירות בגיðם, כפי שיהיו בו מעת לעת, ישועבדו על ידי החברה

יחיד קבוע ראשון בדרגה וללא הגבלה בסכום לטובת הðאמן עם הגבלה בפðי יצירת שעבודים ðוספים,  

ראש בידי הðאמן. זכויות החתימה בחשבון הðאמðות יהיו של הðאמן בלבד. כל  ללא אישור בכתב ומ
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על החברה. מדיðיות השקעת הכספים בחשבון   יחולו  הðאמðות  וסגירת חשבון  ðיהול  פתיחת  עלויות 

הðאמðות תיקבע על ידי החברה לפי שיקול דעתה הבלעדי, ללא צורך בקבלת הסכמת הðאמן או מחזיקי  

שבאותו מועד השקעה זו תהיה השקעה המותרת לכספי ðאמðות על פי הוראות    אגרות החוב, ובלבד

לשטר הðאמðות. החברה תורה לðאמן בכתב כיצד להשקיע הכספים, והðאמן לא יהיה אחראי    14סעיף  

כלפי מחזיקי אגרות החוב ו/או החברה לכל הפסד ו/או ðזק שיגרם למי מהם בשל ההשקעות שבוצעו  

  . כאמור

מובהר כי כל עוד כספי ההðפקה מופקדים בחשבון הðאמðות, כספים אלה מוחזקים בðאמðות עבור  

מחזיקי אגרות החוב ועבור החברה (ולא עבור החברה המשעבדת). עם העברת מלוא התמורה לחברה,  

  תוסר החברה כðהðית בחשבון הðאמðות וייותרו רק מחזיקי אגרות החוב והחברה המשעבדת.

ðקי וחופשי מכל שעבוד, משכון, משכðתא, עיקול, עיכבון, תביעה, דרישה ו/או כל זכות    - ״  ðקי וחופשי ״

    אחרת של כל צד ג׳ שהוא, מכל מין וסוג שהוא.

ערך,    כהגדרת  –"  שליטה" ðיירות  בחוק    בחברה   השליטה  מאמצעי  25%  של  החזקה  לרבות המוðח 

החזקה "ביחד    לרבות,  וכן(  מכךגבוה    בשיעור  המחזיק  אחר  אדם  אין  אם)  ערך  ðיירות  בחוק(כהגדרתם  

  ).  1968-"ח התשכעם אחרים", כהגדרת המוðח בחוק ðיירות ערך,  

  ה בת של החברה ו/או חבר   ההחברה ו/או כל חברה ו/או שותפות אחרת ו/או חבר   –"  ðורסטאר"קבוצת  

ו/או    ומעלה   50%  ,אחרים  עם  ביחד   או, לבד  , אשר החברה מחזיקה בהה או שותפות קשור/ו   הקשור

  .  )(או בשותף הכללי, ככל שמדובר בשותפות זכאית למðות את מרבית חברי הדירקטוריון בה

המוגדרים בסעיף    מוðח או ביטוי בשטר זה, למעט אלה המוגדרים מפורשות בשטר זה (לרבות אלה  לכל . 1.5

לעיל), תהא המשמעות שðיתðה לו בתעודת אגרת החוב (אשר ðוסחה מצורף, כאמור לעיל, בתוספת    1.4

  הראשוðה לשטר זה). 

  דין  לכל  בכפוף  היא  הכווðה),  לכך  הדומה  ביטוי" (או  דין   לכל "בכפוף    ðאמר  בו  זה  בשטר  מקום  בכל . 1.6

  . להתðיה ðיתן  שאיðו

  ðקבה  מין  אף  זכר  במין  האמור   וכל,  להיפך  וכן  במשמע  יחיד  אף  רבים  בלשון  זה   בשטר  האמור  כל . 1.7

 .אלא אם ðאמר מפורשות אחרת במשמע  תאגיד אף, באדם האמור וכל, להיפך וכן  במשמע

  הðאמðות   שטר  יתוקן,  זה  שטר  פי  על  כלשהי  פעולה  על  יחולו  או  חלים  הבורסה   כללי  בו  מקום  בכל . 1.8

 . הðאמן עם בתיאום  ייעשה  כאמור תיקון .  יגברו  הבורסה כללי מקרה ובכל   הבורסה לכללי בהתאם

    החוב אגרות הðפקת . 2

) רשומות על  יג'(סדרה    חוב אגרות, החברה תðפיק על פי שטר זה להלן  2.2לגרוע מהוראות סעיף    מבלי . 2.1

והמועדים של תשלומי הקרן והריבית בגין אגרות החוב    השיעורים  כל אחת.  ערך ðקוב  "חש  1שם, בðות  

הרשומים מעבר    בתðאיםהðם כמפורט    חובהההצמדה של אגרות    ותðאי(כולל התאמת שיעור הריבית)  

  בתðאים  13.2סעיף . לעðיין זכות החברה לפדיון מוקדם, ראו הðאמðות בשטר הראשוðה בתוספתלדף 

   .בשטר הðאמðות  בתוספת הראשוðההרשומים מעבר לדף 

  בין   ),ןלהל   3.3  בסעיף  כהגדרתו(  קשור  למחזיק  לרבות,  לעת  ומעת  עת  בכל   להðפיק  רשאית  החברה . 2.2

  איגרות  בעלי  בהסכמת  צורך   ללא ,  אחרת  דרך  בכל   או   פרטית  בהצעה   ובין   תשקיף  פי  על   לציבור   בהðפקה

  החוב   איגרות לתðאי זהים יהיו  שתðאיהן, החוב איגרות  מסדרת  ðוספות חוב   איגרות, הðאמן  או  החוב

  או   ðכיון  שיעור  לרבות  ,לחברה  שיראה  אופן  ובכל  מחיר  בכל,  הראשוðה  ההצעה   בדוח  לציבור  שיוצעו
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  אגרות. (לרבות היעדר ðיכיון או היעדר פרמיה) סדרה מאותה שבוצעו אחרות מהðפקות שוðים פרמיה

  ממועד(  הסדרה  מאותה  הðוספות  החוב  ואגרות  הראשוðה  המדף  הצעתח  דו  מכח  שתוðפקðה  החוב

  זכות  תקðיðה   לא   הðוספות)  יג'(סדרה    החוב  אגרות .  ועðיין  דבר  לכל  אחת  סדרה  תהווðה),  הðפקתן

  למועד  קודם   חל  לתשלומו  הקובע  שהמועד )  'יג(סדרה    החוב  אגרות   בגין  ריבית או  /ו  קרן   לתשלום

  של  במקרה   גם  וזאת   במחזור  לעת   מעת   שיהיו   כפי  החוב  אגרות   כל  עבור  כðאמן  יכהן   הðאמן .  הðפקתן

  לðאמן  תודיע  החברה.  תידרש  לא  המורחבת  לסדרה   כאמור  לכהוðתו  הðאמן  והסכמת,  סדרה  הרחבת

(סדרה    החברה   . כאמור  הðוספות   החוב   אגרות   הðפקת   אודות  חוב  אגרות  להðפיק  רשאית  )  'יגתהא 

 . הðאמðות שטרל  5.9תðאים המפורטים בסעיף  ב   עמידהðוספות, בכפוף ל

  משיעור   השוðה  ðיכיון   בשיעור,  הסדרה  הרחבת  במסגרת,  ðוספות  חוב  אגרות  החברה  תðפיק  בו  במקרה . 2.3

-על  המסים  לרשות,  הסדרה  הרחבת  לפðי   החברה  תפðה ),  ðיכיון  העדר   לרבות(  סדרה ל  שðקבע  הðיכיון 

  לאגרות  ייקבע  החוב   אגרות   בגין  הðיכיון   דמי  על   במקור   המס   ðיכוי   לעðיין  כי  אישורה   את   לקבל  מðת

  שהיו   ככל,  סדרה  באותה  השוðים  הðיכיון  שיעורי  את  המשקללת  ðוסחה  לפי   אחיד  ðיכיון  שיעור  החוב

,  הסדרה  הרחבת  לפðי  תחשב  החברה,  כאמור  אישור  קבלת  של  במקרה").  המשוקלל  הðיכיון  שיעור("

,  האישור  לאותו  בהתאם  החוב   אגרות  כל  בגין  המשוקלל  הðיכיון   שיעור   את,  למסחר  הרישום  לפðי   קרי

  ערך   ðיירות  רשות  של  האיðטרðט  באתר  יפורסם  אשר  מיידי  דוח  החברה  תגיש  למסחר  הרישום  ולפðי

)ðיכיון  שיעור  על  תודיע  בו)  א"המגðוכה  הסדרה  לכל  המשוקלל  הðהחוב  אגרות  של  הפדיון  במועדי  מס  וי  

  הדין   הוראות  כל  יחולו  כאמור  במקרה.  הדין  להוראות  ובהתאם  כאמור  המשוקלל   הðיכיון  שיעור   לפי

  מדמי  במקור  מס  יðוכה,  המסים  מרשות  כאמור  אישור  יתקבל  לא  באם.  הðיכיון  דמי  למיסוי  הðוגעות

  זה  במקרה.  הסדרה  בגין  שðוצר  ביותר  הגבוה  הðיכיון  לשיעור  בהתאם  החוב  אגרות  כל  לגבי  הðיכיון

  שיעור  על  תודיע  בו)  למסחר  הרישום  לפðי   קרי (  הסדרה  להרחבת  בסמוך  מיידי  דוח  החברה  תגיש

  יðוכה .  הðיכיון  דמי  למיסוי  הðוגעות  הדין  הוראות  יתר  כל  ויחולו  כאמור  הסדרה  כל  לגבי  שðקבע  הðיכיון

  הרחבת  של  מקרה  בכל.  כאמור  שידווח   הðיכיון  לשיעור  בהתאם,  החוב  אגרות  פדיון  בעת  במקור  מס

  יהיה,  החוב  אגרות  הðפקת  במסגרת  שייקבע   הðיכיון   ושיעור  היה,  שהיא  סיבה  מכל,  החוב  אגרות  סדרת

  יðוכה  בהם  מקרים  ייתכðו),  ðיכיון  העדר  לרבות(  הסדרה  הרחבת  ערב  הסדרה  של  הðיכיון  משיעור  גבוה

  טרם   החוב  באגרת  שהחזיק  למי  שðקבעו  הðיכיון  מדמי  הגבוה  בשיעור  ðיכיון  דמי  בגין  במקור  מס

  לקביעת   המיסים  מרשות  אישור  התקבל  אם  בין  וזאת"),  העודפים  הðיכיון  דמי("   הסדרה  הרחבת

  לפðי  קרי ,  הסדרה  הרחבת  לפðי   החוב   אגרות  את   שהחזיק   ðישום.  לאו  אם   ובין   אחיד   ðיכיון  שיעור 

  המסים  לרשות  מס  דוח  להגיש  זכאי  יהיה ,  ידיו- על  המוחזקת   החוב  אגרת  לפירעון   ועד,  למסחר  הרישום

  .דין  פי-על  כאמור  להחזר   זכאי  שהיðו  ככל,  העודפים  הðיכיון   מדמי   שðוכה   המס  בגובה  מס   החזר   ולקבל 

החברה שומרת לעצמה את הזכות להðפיק בכל עת ומעת לעת, ללא  ,  להלן 4.2  בסעיףבכפוף לאמור   . 2.4

בין  וצורך בהסכמת הðאמן ו/או בהסכמת מחזיקי איגרות החוב, בין בהðפקה לציבור על פי תשקיף  

אגרות חוב או ðיירות ערך אחרים מכל מין וסוג שהוא, בתðאי פדיון,  בדרך אחרת, סדרות אחרות של  

פðי תðאי איגרות   עדיפים על  בין שהם  לðכון,  כפי שהחברה תמצא  ותðאים אחרים  ריבית, הצמדה, 

  מסדרות   חוב  אגרות  תðפיק   החברה  בו   במקרה,  לעיל  האמור  אף  על החוב, שווים להם או ðחותים מהם.  

מובטחים    שאיðם,  חוב שהיðם  אחריםערך    ðיירות  סדרת  או,  כלשהי  בבטוחה  מובטחות  שאיðן ,  אחרות

  חוב   שהיðם  האחריםהערך    ðיירות   סדרת  או  האחרות  מהסדרות   החוב  אגרות  יהיו  לא בבטוחה כלשהי,  

מובהר כי אין באמור בסעיף זה למðוע    .החברה  פירוק  בעת)  'יג(סדרה    החוב  אגרות  על  עדיפים,  כאמור

מהחברה להðפיק אגרות חוב ðוספות אשר תהייðה מובטחות בבטוחות מכל סוג שהוא לפי שיקול דעתה  

, ובמקרה בו החברה תðפיק אגרות חוב  (למעט בשעבוד על הðכסים המשועבדים)  הבלעדי של החברה

  המובטחות בבטוחות, לא תהייðה אגרות החוב האחרות עדיפות על פðי אגרות החוב (סדרה יג') במקרה 
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בהן.   במקרה של  של פירוק החברה, למעט ביחס לבטוחות שאגרות החוב האחרות כאמור הובטחו 

ידי ðושא המשרה  -הðפקת סדרת אגרות חוב ðוספת כאמור, תמסור החברה לðאמן אישור חתום על

סדרה. אותה  הðפקת  טרם  זה  בתðאי  עמידה  בדבר  בחברה  הכספים  בתחום  רשאי    הבכיר  הðאמן 

 כאמור ואיðו ðדרש לביצע בדיקה עצמאית. להסתמך על האישור 

 . ערך לðיירות בבורסה למסחר תירשמðה החוב  אגרותמתחייבת כי  החברה . 2.5

אגרות החוב תעמודðה בדרגה שווה (פרי פסו) ביðן לבין עצמן, בלי זכות בכורה או עדיפות של אחת על   . 2.6

 פðי השðיה. 

במועד שטר זה, אגרות החוב (סדרה יג') איðן מדורגות. ככל שהחברה תבחר בעתיד, על פי שיקול דעתה   . 2.7

דירוג  החברת  את  חליף  הבלעדי, לדרג את אגרות החוב (סדרה יג'), החברה איððה מתחייבת שלא ת

במקרה בו  אגרות החוב (סדרה יג').  חיי  ו/או שלא לסיים התקשרות עם חברת הדירוג במשך תקופת  

יðה חברת הדירוג  הגם במועד בו    את ההתקשרות עמההחברה תחליף את חברת הדירוג או תפסיק  

אגרות   את  המדרגת  יג'),היחידה  (סדרה  ל  החוב  בכתב  הודעה  כך  על  החברה  ותציין  תמסור  ðאמן 

וזאת לא יאוחר מיום עסקים  ההתקשרות עמה  בהודעתה את הסיבות לשיðוי חברת הדירוג או הפסקת  

אחד ממועד השיðוי. מובהר, כי אין באמור לעיל כדי לגרוע מזכותה של החברה להחליף בכל עת חברת  

יבה שתמצא  , לפי שיקול דעתה הבלעדי ומכל סאו להפסיק את התקשרותה עם חברת הדירוג  דירוג

לðכון. למען הסר ספק, יובהר כי ירידת דירוג או הפסקתו, ככל שאגרות החוב תדורגðה, לא תזכה את  

 .מחזיקי אגרות החוב בכל תשלום או סעד אחר כלשהו

 בשליטתה  חברה או החברה ידי על  חוב אגרות רכישת . 3

  מחיר   בכל  החוב  איגרות  מסדרת  חוב  איגרות  עת  בכל  לקðות  הזכות  את   לעצמה  שומרת  החברה . 3.1

  החוב  איגרות  של  הפירעון  בחובת  לפגוע  מבלי  וזאת,  לה  מחוצה  ובין  בבורסה  בין,  לה  שיראו  ובתðאים

ת החברה. במקרה של קðיה כזו על ידי החברה, תיתן החברה הודעה על  זול  אחרים  ידי  על  שתוחזקðה

  כך לðאמן, אך יראו בפרסום דו"ח מיידי בגין קðיה כאמור כמתן הודעה מספקת לðאמן. 

ידי החברה תתבטלðה, תימחקðה מן המסחר בבורסה והחברה לא תהיה    על שתירכשðה החוב איגרות  . 3.2

החו שאגרות  במקרה  מחדש.  להðפיקן  הבורסה  רשאית  למסלקת  תפðה  החברה  כאמור  תירכשðה  ב 

  .  שðרכשו על ידה כאמור בבקשה למשוך את אגרות החוב

בעלי שליטה בחברה    חברה . 3.3 ו/או    מטעמו  מיאו  /ו  השליטה  בעל  של  משפחה   בןאו  /ובת של החברה 

עלי השליטה של  ב ו/או תאגיד בשליטת החברה ו/או בשליטת    מוðחים אלה בחוק ðיירות ערך)  כהגדרת(

ו/או   כלולה  או  /ו  מטעמו   מי  שלאו  /ו  המשפחה  בן  בשליטתהחברה  החברה    קשורה  אוחברה  של 

") יהיו רשאים לקðות ו/או למכור מעת לעת, בבורסה או מחוצה  קשור  מחזיק) ("בעקיפין  או  במישרין(

ב מסדרת איגרות החוב. איגרות החוב אשר  חו  איגרות,  החברה  ידי  עללה, לרבות בדרך של הðפקה  

הקשור, הן לא תמחקðה מהמסחר    המחזיקקשור תיחשבðה כðכס של    מחזיקתוחזקðה כאמור על ידי  

  מחזיקל עוד אגרות החוב יהיו בבעלות  ככיתר איגרות החוב.    בבורסה וכן הן תהייðה ðיתðות להעברה

ל מחזיקי אגרות החוב של החברה והן לא  ש  הכלליות  באסיפות  הצבעה  זכויות קשור, הן לא יקðו לו  

  סדרת  של  הðקובתובאðה בחשבון לצורך קביעת קיומו של מðיין חוקי. יובהר כי לעðיין יתרת הערך  

לשם חישוב המðיין    אגרות כאמור  החוב  בחשבון אגרות החוב    בתוספתהחוקי  יילקחו  השðייה, לא 

קשור, ככל וקיימת חובת דיווח על    מחזיקהחברה תדווח על החזקות    קשור.  מחזיקהמוחזקות על ידי  

  החזקות כאמור לפי דין. 
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לעיל כשלעצמם כדי לחייב את החברה או את מחזיקי איגרות החוב    3.3עד    3.1מור בסעיפים  בא  אין . 3.4

 לקðות איגרות חוב או למכור את איגרות החוב שבידיהם. 

  החברה  התחייבויות . 4

החברה מתחייבת בזה לשלם,  סילוק המלא, הסופי והמדוייק של החוב על פי תðאי אגרות החוב,  ל  עד . 4.1

בגין שיðוי דירוג, ככל    במועדים הקבועים לכך, את כל סכומי הקרן, הריבית (לרבות תוספת ריבית 

  , וכן כל סכום אחר והפרשי ההצמדה המשתלמים על פי תðאי איגרות החוב  , ריבית הפיגורים,שיחולו)

ולמלא    אותו היא מחויבת לשלם בהתאם לתðאי איגרות החוב ו/או שטר הðאמðות ו/או על פי כל דין

 אחר כל יתר התðאים וההתחייבויות המוטלות עליה על פי תðאי איגרות החוב ועל פי שטר הðאמðות.  

   ו/או התקשרות בעסקאות ðוספים שעבודים יצירת  על הגבלה אי . 4.2

  א תה  ,החברה  לרבות ,  לעיל)  1.4בסעיף    ה(כהגדרת  המשעבדת  ההחברכפוף לאמור בשטר ðאמðות זה,  ב

ו/או חלק מהם, שאיðם משועבדים באותה עת לטובת הðאמן, בכל שעבוד    הלשעבד את כל ðכסי  רשאית

לðכון, ללא הגבלה כלשהי, ובכל דרגה שהיא, לרבות להבטחת    ðהובכל דרך שהיא, לטובת מי שתמצא

א צורך בהסכמת  ל אגרות חוב כלשהן (או סדרות כלשהן של אגרות החוב) או התחייבויות אחרות, ול

  4.3, בכפוף לסעיף  הðאמן ו/או המחזיקים באגרות החוב ולרבות שיעבוד שוטף על כלל ðכסי החברה

כן, להלן כמו  עסקה,    להתקשררשאית    א תה   , החברה  לרבות,  המשעבדת  ה החבר  .  סוג  למכור,  בכל 

, שאיðו  )ג'י סיטי(לרבות מðיות    רכושן, כולו או חלקו  להחכיר, למסור ו/או להעביר בכל דרך אחרת את

בהסכמה   צורך  לðכון, ללא  שתמצא  מי  שהיא, לטובת  דרך  בכל  הðאמן  לטובת  באותה עת  משועבד 

    כלשהי של הðאמן ו/או מחזיקי אגרות החוב, והכל בכפוף להוראות שטר ðאמðות זה.

   שעבודים יצירת לאי התחייבויות . 4.3

,  ןוכלל זכויותיה   ןת לא ליצור שעבוד שוטף על כלל רכוש ומתחייב והחברה המשעבדת    החברה . 4.3.1

) לטובת צד שלישי כלשהו להבטחת כל  negative pledgeהקיימים והעתידיים (שיעבוד שלילי  

בכתב קודם ליצירת השעבוד    יפðוחוב או התחייבות כלשהי, אלא אם   לו    וודיעיו אל הðאמן 

וכן   שוטף    יצרואודותיו  שעבוד  השלישי,  הצד  לטובת  השעבוד  יצירת  עם  אחת  ובעוðה  בעת 

תה דרגה פרי פסו לטובת בעלי אגרות החוב להבטחת מלוא החוב כלפי מחזיקי אגרות החוב  באו

(לרבות סכומים אחרים אשר ðדרש לשלמם על פי תðאי איגרות החוב ו/או שטר הðאמðות ו/או  

(כפי   החוב  אגרות  מחזיקי  וכלפי  השלישי  הצד  כלפי  החובות  ליחס  בהתאם  דין)   כל  פי  על 

ר כי החברה רשאית להגדיל את האשראי שתקבל מכל צד, לרבות  שישתðה מעת לעת ומובה

(סדרה   ושעבוד זה יהיה  יג'בדרך של הרחבת אגרות החוב  על פי אותו שעבוד)  יובטח  ), אשר 

בתוקף כל עוד אגרות החוב לא ðפרעו במלואן או עד לביטול השעבוד אשר ðיתן לטובת הצד 

של    ןמור בסעיף זה לעיל בכדי לגרוע מזכותהשלישי הð״ל, לפי המוקדם מבין השðיים. אין בא

ליצור שעבודים שוטפים ðוספים לטובת צדדים שלישיים ðוספים  והחברה המשעבדת  החברה  

בכפוף ובהתאם להוראות סעיף זה. במקרה של יצירת שיעבוד שוטף כאמור בסעיף זה לעיל,  

    תחולðה ההוראות הבאות:

  דין  עורך   של   מקוריעות רצון הðאמן  יחוות דעת לשב   הðאמן  לידי   תמסור  החברה . 4.3.1.1

כי החלטת החברה ליצור    , בין היתר, ") המאשרהזר"ד  עוה ("  הרלווðטי  בדין  הבקיא

רישא לעיל וכי האמור בסעיף   4.3.1שעבוד שוטף כאמור לעיל, עומדת בתðאי סעיף 

  ה האמור  חוות הדעתלהלן חל ביחס לשעבודים השוטפים.    4.3.2לעיל ובסעיף    4.3.1
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 4.3.1.4Error! Reference source notבחוות הדעת המפורטת בסעיף  שיכלל יכול 

found. .להלן   

  החברה   ו צהירילשטר,    28.4הדיווח השðתי שיועבר לðאמן כאמור בסעיף    במסגרת . 4.3.1.2

זו, תוך פירוט הסברים רלבðטיים (ככל    ןבהתחייבות   ןעל עמידתוהחברה המשעבדת  

בðוסח לשביעות  אישור לðאמן מאת עוה"ד הזר    תצרף  החברהשיהיה בכך צורך), ו

הðאמן   רשאי  רצון  יהיה  הðאמן  לממשו.  והיכולת  אכיפתו  השעבוד,  תוקף  בדבר 

עוה"ד הזר ולא יידרש  כן את הו  והחברה המשעבדת  להסתמך על אישורי החברה 

בד יצר לבצע  לא  אם  אף  יחול  זה  בסעיף  האמור  ðוספת.  והחברה    החברה   ויקה 

והחברה מהשעבדת  שעבוד שוטף כאמור (במקרה כאמור אישור החברה    המשעבדת

כי החברה ליצור שעבוד    וולא התחייב  ולא יצר   והחברה המשעבדת  יכלול אישור 

 בלבד.   4.3בðיגוד להתחייבויות שבסעיף 

לטובת מחזיקי אגרות החוב שעבוד    ויצר והחברה המשעבדת יכל אימת שהחברה   . 4.3.1.3

השעבוד יווצר וישוכלל באופן הדרוש על פי הדין    לעיל,  4.3.1שוטף כאמור בס״ק   

החברה   על  החל  היתר  הרלווðטי  ובין  המשעבדת,  החברה  להוראות  ועל  בהתאם 

ויהיה כפוף לדיðים החלים במקום יצירת ורישום  החלות על החברה,  עוה"ד הזר  

על פי דין לצורך שכלולו, ייחשב    כלשהווהשעבוד טעון רישום במרשם    השעבוד. ככל 

הדין החל על החברה ו/או  על פי    הרלווðטי  במרשםהשעבוד כרשום כדין עם רישומו  

המשעבדת בסעיף  החברה  כאמור  שוטף  שיעבוד  יצירת  של  במקרה  לעיל,    4.3.1. 

  להלן.  4.3.1.4תחולðה ההוראות כמפורט בסעיף 

  הðאמן  , לטובת, לפי המאוחררישום השעבוד  יצירת ו/או  ממועד  עסקים  ימי   7תוך   . 4.3.1.4

מתחייב   מחזיקי  עבור לעיל,  כאמור  החוב  החברה  ואגרות  המשת  בדת  ע והחברה 

הבאים המסמכים  את  לðאמן  פי    להמציא  ועל  הזר  עוה"ד  ידי  על  יוכðו  ואשר 

  : הוראותיו

באותה עת  עבדת  משעל החברה ו/או החברה הככל שהדבר יידרש על פי הדין החל    .א

, בהתאם להוראות הדין החל  הסכם שעבודמסמך או    ,לצורך מתן תוקף לשעבוד

ו/או החבר לחברה המשעבדת אשר  בדת, לפי העðייןעהמש  ה על החברה  . בקשר 

עליה,   הישראלי חל  פרטי  הדין  יצורף העתק של שטר הðאמðות כðספח והודעת 

הðאמן לפיהם ירשם השעבוד    על  המקובל  בðוסח)  10משכðתאות ושעבודים (טופס  

ידי החברה ומוחתם בחותמת  -לטובת הðאמן, כשהם ðושאים חתימה מקורית על

רד רשם החברות, וðושא תאריך שאיðו  ״ðתקבל״/״הוגש לבדיקה״ מקורית ממש

הסכם השעבוד, או    או(עשרים ואחד) יום ממועד החתימה על מסמך    21-מאוחר מ 

  מועד אחר אשר ייקבע על פי כל דין; 

רישום     .ב ו/או  שכלול  ו/או  יצירת  והðדרשים לצורך  כל המסמכים הרלווðטיים  את 

על  השעבוד, לרבות כל האישורים הðדרשים החברה ו/או החברה  , לפי הדין החל 

גם  המשעבדת תצורף  עליה,  חל  הישראלי  הדין  אשר  המשעבדת  לחברה  בקשר   .

  תעודת רישום שעבוד מרשם החברות; 

פלט שעבודים מרשם החברות, או מכל מרשם רלווðטי  בðוגע לחברה המשעבדת,    .ג

  אחר כפי שיידרש לפי דין, לפיו ðרשם השעבוד האמור; 
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משרה בכירה בחברה כי השעבוד איðו סותר או עומד  תצהיר חתום במקור של ðושא    .ד

על   מקובל  שיהא  בðוסח  והכול  שלישיים,  לצדדים  החברה  להתחייבויות  בðיגוד 

  ;על פי שיקול דעתו הסביר הðאמן 

המשעבדת היðה החברה,    .ה הבקיא    עוה"ד הזר חוות דעת משפטית של  במקרה ובו 

כי השעבוד   , בין היתר,רהמאשבדין הרלווðטי שזהותו תוסכם בין הðאמן והחברה,  

וכן כי התקבלו כל ההחלטות ובוצעו כל    ,ðרשם כדין וכי היðו תקף וðיתן לאכיפה

הפעולות הðדרשות לצורך יצירת ו/או שכלול ו/או רישום השעבוד וכי המוסמכים  

לחתום בשם החברה חתמו על כל המסמכים הðדרשים לצורך יצירת ו/או שכלול  

. בחוות הדעת  יעות רצון הðאמןב והכל בðוסח לש  ðייןו/או רישום השעבוד, לפי הע 

תכלל הðחיה לðאמן אילו אישורים או מסמכים עליו לקבל מדי שðה כדי לוודא את  

 תוקף השעבוד על פי הדין מכוחו ðרשמו ו/או ðוצרו.  

של    .ו משפטית  דעת  חוות  המשעבדת,  החברה  היðה  והמשעבדת  דין  במקרה  עורך 

לבעלות החברה הממשכðת    בקשר  , בין היתר,ורמטעם החברה חתומה במק  חיצוðי

ðהמשועבדכב השעבוד,    ס  רישום  ðשייתו,  תקף  היותו לאופן  דרגת  ,  חוקי  היותו , 

מימוש ואכיפה כðגד הגורם המשעבד עפ״י הדין החל בישראל וכי אין כל  -היותו בר

מגבלה או תðאי בהסכם להבטחת החוב ו/או ההתחייבות ו/או הסכם השעבוד מול  

האמור למימוש השעבוד על ידי הðאמן    לטובתו ðרשם השעבוד השוטף  השלישיהצד  

וכן כי לא ðדרשת הסכמת הצד השלישי ו/או מי מטעמו לשם מימוש השעבוד על ידי  

החברה מתחייבת להודיע לðאמן מיד לכשייוודע  הðאמן ו/או מחזיקי אגרות החוב.  

מהצדדים ו/או על הודעה  לה על הליכים שððקטו לצורך מימוש השעבוד על ידי מי  

.  הðאמן  על  מקובל  שיהיה  בðוסח של מי מהם בדבר כווðתו לðקוט בהליכים כאמור,  

דין  בðוסף לðאמן אישור עורך  יימסר  היות השעבוד    חיצוðי,  מטעם החברה בדבר 

לטובת הצד השלישי בדרגה זהה לשעבוד לטובת הðאמן וכן פרי פסו בהתאם ליחס  

  .להלן  4.3.3-ו   4.3.2  בסעיפים  המפורטים  התðאים  יולגב  חלים  וכן החובות כאמור  

חוות  יקבל  ו או עוה"ד החיצוðי, לפי העðיין,    הðאמן יסתמך על הוראות עוה"ד הזר

  . הדעת האמורה מבלי שיצטרך לבדקן

בכל מרשם   .ז דין  פי  על  השעבוד  רישום  ו/או  יצירת  לצורך  הðדרש  ðוסף  מסמך  כל 

  רלווðטי. 

לטובת   . 4.3.2 והעתידיות  הקיימות  וזכויותיה  החברה  ðכסי  כלל  על  שוטף  שעבוד  שðוצר  ככל 

בסעיף   כמפורט  כלשהו  שלישי  צד  ולטובת  ידי    4.3.1המחזיקים  על  השעבוד  מימוש  לעיל, 

׳) או על ידי הצד השלישי לא יהא טעון את הסכמת הðאמן  יגהðאמן לאגרות החוב (סדרה  

  החוב   באגרות  מהמחזיקים  מי  של  או) או הצד השלישי, לפי העðיין  'יגלאגרות החוב (סדרה  

״'יג  סדרה( ביחד:  (להלן  הכווðה  ״)הצדדים)  בדבר  ליתר הצדדים  מראש  הודעה  במתן  , או 

לפעול כאמור. לאור האמור, כל אחד מהצדדים, יהא רשאי באופן עצמאי ובהתאם לשיקול  

הסכם  הוראות  או  הרלווðטי  הðאמðות  לשטר  לכך בהתאם  הזכות  לו  שקמה  (ובלבד  דעתו 

  ד הרלווðטי) לðקוט לבדו בכל ההליכים הðדרשים לצורך מימוש הðכס המשועבד.השעבו

(כוðס ðכסים או בעל תפקיד אחר לשם מימוש השעבוד) שימוðה לבקשת אחד   . 4.3.3 בעל תפקיד 

מהצדדים, יכול שימוðה כבעל תפקיד עבור כלל הצדדים. הðאמן יהיה רשאי להצטרף להליך  
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לשי בהתאם  האחרים,  הצדדים  אחד  מחזיקי  שיðקוט  אסיפת  של  להחלטה  או  דעתו  קול 

׳). החברה תמסור לðאמן פרטי קשר של כל אחד מהצדדים מיד עם  יג אגרות החוב (סדרה  

 בקשתו הראשוðה של הðאמן. 

ימים לאחר חתימת שטר זה חוות    30-לðאמן לא יאוחר מ  ומציאוהחברה המשעבדת י   החברה . 4.3.4

על פיה אין חובה חוקית על פי הדין החל   או עוה"ד חיצוðי, לפי העðיין, דעת מאת עוה"ד הזר

החברה  המשעבדת,  על  החברה  התחייבות  לרשום    ו/או  דבר  את  בפðמה  כלשהו  במרשם 

   לעיל. 4.3.1שעבוד שלילי כמפורט בסעיף החברה ב

,  לעת  מעת  שיהיו  כפילמען הסר ספק מודגש כי לחברה הזכות, בכל עת, לשעבד את ðכסיה,   . 4.3.5

  לרבות ,  ðכסיהכלל  על שעבודים שוטפים   שאיðם ובלבד  לסוגיהם כולם או חלקם, בשעבודים 

לרבות יצירת שעבוד שוטף בקשר עם מתן אותם שעבודים קבועים (על  וקבועים,    שעבודים 

 לעיל.   4.3.1מðת ליישם את השעבוד הקבוע), ובמקרה כאמור לא תחול הוראת סעיף 

 חלוקה  עם  בקשר החברה התחייבויות . 4.4

  סילוק המלא, הסופי והמדויק של החוב על פי תðאי אגרות החוב, לעד    כי  מתחייבת  החברה . 4.4.1

  ש"ח   מיליארד  1.25-חדשים השווה ל   בשקליםהעצמי של החברה יקטן מתחת לסך    ןו ההאם  

במועד  המאוחדים  הכספיים   דוחותיה  פי   על הידועים  העðיין,  לפי  סקורים,  או  מבוקרים   ,

לבעלי מðיותיה (לרבות    חלוקה (כהגדרתה בחוק החברות)  מלבצעקבלת ההחלטה, היא תימðע  

העצמי של החברה מהאמור לעיל), וזאת עד שההון    ההוןבאם בעקבות חלוקה כאמור יפחת  

  כהגדרתו   "החברה  של  העצמי  ההוןהעצמי של החברה יעלה מעל הסכום הð"ל. לעðיין זה " 

 .  הðאמðות לשטר 1.4בסעיף 

  ההחלטה   ובמועד  במידה ),  החברות  בחוק (כהגדרתה    חלוקה  תבצע  לא  כי   החברה  מתחייבת   כן . 4.4.2

הבאים:  החלוקה  מביצוע  כתוצאה  או  החלוקה  על מהתðאים  איזה  מתקיימת    )i(  יתקיים 

, וזאת מבלי לקחת בחשבון את תקופות  ימייד  לפירעון)  יג'עילה להעמדת אגרות החוב (סדרה  

בסעיף   וההמתðה המðויות  זה  6הריפוי  במבחðי החלוקה  ii(  ;לשטר  עומדת  איðה  ) החברה 

  כלפי   המהותיות   התחייבויותיהמ  איזו ) החברה מפרה  iii(-ו;  זה לעיל  4.4בסעיף    הקבועים  

 .זה שטר פי  על החוב  אגרות מחזיקי 

  בחברה   הכספים  בתחום  הבכיר  המשרה  ðושא  ידי  על  חתום  אישור  לðאמן  תמסור  החברה . 4.4.3

  הðאמן   רצון  לשביעות  בðוסח,  לעיל   4.4.2-ו  4.4.1  שבסעיפים  תðאים ה  כלב  עמידתה  בדבר

  ימי עסקים   4  לפחותו  ימי עסקים ממועד קבלת ההחלטה בדבר ביצוע חלוקה   2וזאת בתוך  

במקרה של חלוקה שתבוצע על דרך של רכישה    ,על אף האמור  .ביצוע החלוקה בפועלטרם  

של   העצמית  הרכישה  תכðית  בדבר  מיידי  דוח  החברה  תפרסם  החברה,  מðיות  של  עצמית 

לעיל והדבר ייחשב    4.4  , ובו תציין את עמידתה בהתחייבויות המפורטות בסעיףהחברה  מðיות 

על אישורי החברה ולא יידרש  סתמך  י הðאמן    לðאמן על פי הוראות ס"ק זה.  אישור  תכמסיר

      לבצע בדיקה ðוספת.

כי  יצוין . 4.4.4   ביחס   ðוספות   מגבלות  החברה  על  חלות   לא  זה  שטר  למועד  ðכון,  דין  לכל  בכפוף, 

 כל   לבצעאו  /ו  מðיותיה  של  עצמית  רכישה   לבצעאו  /ו  מðיותיה  לבעלי  דיבידðד  לחלק  לזכותה

   .)'בי  סדרהו  'אי, למעט התחייבותה למחזיקי אגרות חוב (סדרה אחרת חלוקה 
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החברה מתחייבת כי אמצעיה הðזילים בתום כל רבעון לא יפחתו מסך השווה לתשלום הריבית הקרוב   . 4.5

(סדרה   החוב  אגרות  למחזיקי  לשלם  ("יגשעליה  זה  ðאמðות  שטר  תðאי  פי  על  הðזילות  ')  סך 

זה  המיðימאלי לעðיין ס"ק  ðזילים"  -").    ערך   ðיירות,  מזומðים  שווימזומðים,    –" משמעם  אמצעים 

,  המלאה  בבעלותה  בðות  חברות  ושל  החברה  של,  מאושרים  אשראי  קווי  של  לðיצול  ויתרות,  םסחירי

 . הרלווðטי לרבעון החברה  של הכספיים  לדוחות בהתאם

הכספיים   הדוחות  פרסום  ביום  תתבצע  לעיל  שצויðה  בהתחייבות  החברה  עמידת  בדבר  הבדיקה 

(סדרה   וכל עוד אגרות חוב  ידי החברה,    ðכון למועד') קיימות במחזור,  יג(רבעוðיים או שðתיים) על 

החברה  ה מועד.  לאותו  עד  לפרסם  החברה  על  שהיה  הרבעוðיים/השðתיים  הכספיים    תצייןדוחות 

וח הדירקטוריון לתקופה הרלבðטית, את עמידתה או אי עמידתה בהתחייבותה המפורטת  במסגרת ד

  בסעיף זה לעיל. 

(על פי    ארה"ב  אלפי דולר  250-בש"ח השווה למתוך תמורת ההðפקה יופקד סך    -  הוצאות  כרית.  4.6

ביצוע הליכים  מימון  ) בחשבון הðאמðות לצורך  לציבור  השער היציג של הדולר הידוע בתאריך המכרז

"), לרבות במקרה בו החברה  כרית ההוצאותעל פי שטר ðאמðות זה (כגון מיðוי מומחים וכדומה) ("

לפירעון    הפרה איזו מהתחייבויותיה בקשר עם שטר הðאמðות ו/או במקרה בו הועמדו אגרות החוב 

מיידי. סכום כרית ההוצאות יוחזק בחשבון הðאמðות עבור מחזיקי אגרות החוב עד למועד הפירעון  

') תועבר כרית  יג '). לאחר פירעון מלוא אגרות החוב (סדרה  יגהסופי והמלא של אגרות החוב (סדרה  

אם לפרטים  ההוצאות (בצירוף כל הפירות שðצברו בגיðה), ככל שלא ðעשה בה שימוש, לחברה בהת

    שיימסרו על ידה.

במקרה בו סכום כרית ההוצאות לא יספיק לצורך כיסוי הוצאות הðאמן בקשר עם ביצוע הליכים על  

  להלן.  20פי שטר ðאמðות זה, יפעל הðאמן בהתאם לאמור בסעיף  

  החוב  אגרות הבטחת . 5

  השעבודים  . 5.1

העברת תמורת ההðפקה לחברה,    טרם  ,במלואם ובמועדם  המובטחים  הסכומיםלצורך הבטחת פירעון  

(ככל    ו/או תגרום שייווצרו וירשמו)  על פי הדין הרלווðטי  רישום  שיידרש(ככל  החברה תיצור ותרשום  

לטובת הðאמן עבור מחזיקי אגרות החוב, לרבות תוך כדי הפעלת   שיידרש רישום על פי הדין הרלווðטי)  

     :, בהתאם למפורט להלןיםהמשועבד יםהðכס, שעבודים על המשעבדת ה בחברזכויות ההצבעה שלה 

עבדות כשהן ðקיות וחופשיות  והמðיות המשל  עהגבלה בסכום,    ללאראשון בדרגה,    קבוע יחיד  שעבוד . 5.1.1

זכויות צד שלישי כלשהו (לרבות מחיובים אובליגטוריים  זכויות  )ועל    מכל  המשעבדת    החברהכל 

בוהðאמðותבחשבון   המופקד  כל  על  לעת  ,    המðיות   עם  בקשר  הðלוות  הזכויות  כל  על  וכן מעת 

  לקבלת כל הזכויות המוקðות ושתוקðיðה בגיðן ו/או מכוחן,  זכויות ההצבעה,  , ובכלל זה,  המשועבדות

או  ריבית וכספים אחרים שיגיעו  דיבידðד  עם המðיות המשועבדות,    ישולמוש ,  הזכויות    כלבקשר 

בגיðן או מכוחן לקבל הכðסות בעקבות פדיון או פירוק, תשלום על חשבון הון    שתוקðיðההמוקðות או  

  וכן המðיות, לרבות במקרה של הפחתת הון וכל זכות תביעה אחרת הקשורה במðיות המשועבדות,  

הזכויות אשר יוðפקו בגין או בקשר עם המðיות המשועבדות, וכל הזכויות, ההטבות וההכðסות    כל

מהמðיות המשועבדות, הקיימות כיום או כפי שתהייðה קיימות    שתðבעðההאחרות, בקשר עם או  

בעתיד בכל זמן שהוא (בין על ידי פדיון, הטבה, אופציות, החלפה, המרה, פיצוי, מכירה או בכל דרך  

 . ")הðלוות הזכויות("רת) אח
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על המðיות המשועבדות (לרבות הזכויות הðלוות) יווצר    השעבודלמפורט לעיל, מובהר כי    בהתאם

  שעבוד הפקדת המðיות המשועבדות בחשבון הðאמðות ובדרך של רישום הלטובת הðאמן בדרך של  

    .מעת לעת כל המופקד בו חשבון הðאמðות לרבות  ועל המשועבדות  המðיות על 

    :המשועבדות  במðיות הבת חברת זכויות  . 5.1.2

אירוע הפרה כהגדרתו בסעיף    ארעלעיל, כל עוד לא    5.1.1  בסעיףמובהר בזאת כי על אף האמור    .א

יחולקו  שככל  לקבל לידיה את כל הדיבידðדים שיחולקו,  זכאית    המשעבדת  החברה  תהא    לעיל   1.4

  .  , ללא כל הגבלההðאמðותמחשבון   במזומן או בעין, בגין המðיות המשועבדות

מלוא הדיבידðדים  ,  הבטוחותלמימוש    עילהו/או    מיידי עילה לפירעון    קמה   בו   מהמועד   החל ,  אולם

המשועבדות המðיות  בגין  שיחולקו,  ככל  בעין)(לר  שיחולקו,  דיבידðד  יופקדו  בות    בחשבון , 

בו    ,הðאמðות זכאית    עדיוחזקו  תהא  שאז  העילה  את    המשעבדת  החברהלריפוי  לקבל 

שאז   הפרה,  אירוע  חל  בו  למועד  עד  או  הסכום  הדיבידðדים  ישמשו  הדיבידðדים,  לפירעון 

לעיל   המובטחים מהאמור  לגרוע  מועד  ומבלי  יהיו  מאותו  החוב  אגרות  מחזיקי  לכל  ,  זכאים 

    .להלן' ב5.1.2"ק בס , והכל בכפוף לאמור הזכויות הðלוות

בדבר    .ב מחלוקת  שתתעורר  מיידי    עילה   של  התקיימותהככל  לפירעון  החוב  אגרות  להעמדת 

, אזי החל ממועד קבלת החלטה בדבר העמדת אגרות החוב לפירעון מיידי או  הבטוחותמימוש  ול

החוב),    הבטוחותמימוש   אגרות  מחזיקי  אסיפת  ו/או  הðאמן  ידי  (ככל    הדיבידðדים  סך(על 

ב)  שיתקבלו הðאמðותיוחזקו  וזאת    חשבון  החוב  אגרות  למחזיקי  יחולקו  לפתרון  ולא  עד 

המחלוקת בבית המשפט (בהתאם להוראות    להסדרת  פתחה בהליך  שהחברה  ובלבד  המחלוקת

  קבלת העמדת אגרות החוב לפירעון מיידי ו/או   ממועדעסקים   ימי  30בתוך    וזאת  להלן)  31סעיף 

תודיע לðאמן ולמחזיקי אגרות החוב על כווðתה לפתוח    החברה.  בטוחות  מימושהחלטה בדבר  

החלטה    קבלתעסקים ממועד העמדת אגרות החוב לפירעון מיידי ו/או    ימי  5בהליך כאמור בתוך  

  תחול   לא,  לעיל   המפורטת  התקופה  בתוך  כאמור  בהליך  החברה  פתחה  לא.  הבטוחות  מימושבדבר  

  כאמור   המשועבדות  המðיות  בגין  תקבלושה  בדיבידðדים  שימוש  על  זה  סעיף  מכוח  מגבלה  עוד

החלטת    שתתקבל  ככל  .)הðאמðות  שטר  להוראות(בהתאם    המובטחים  הסכומים  פירעון  לצורך

דין חלוט   בית משפט לפירעון    בפסק  אגרות החוב  עילה להעמדת  ו/או    מיידי כי לא התקיימה 

  חברהה , הðאמן יעביר את סך הדיבידðדים כאמור מחשבון הðאמðות לחשבון  הבטוחותלמימוש  

בתוך    המשעבדת וזאת  הוראותיה,  פי    המשפט  בית  החלטת  המצאת  ממועד  עסקים  ימי  4על 

 .  לðאמן כאמור

, על פי הוראות החברה, וזאת בכפוף  המשעבדת  החברהעביר כל דיבידðד שיתקבל לידי  י  הðאמן  .ג

  מתקיימת ולאחר קבלת אישור מאת ðושא משרה בכירה בחברה לפיו ðכון למועד השחרור לא  

    .בטוחות  למימושאו / ו מיידי לפירעון  החוב אגרות להעמדת  עילה

לעיל (לרבות במקרה בו קמה    1.4אירוע הפרה, כהגדרתו בסעיף    ארעבðוסף על האמור, כל עוד לא    .ד

  ה החבר),  הבטוחותעילה לפירעון מיידי, אך טרם הועמדו אגרות החוב לפירעון מיידי ו/או מומשו  

, לרבות, בין  המשועבדות  למðיות   הðלוות   הזכויות  בכל תהיה רשאית לעשות שימוש    המשעבדת

כדי    ןבזכויות ההצבעה (לרבות הזכות למיðוי דירקטורים) (ובלבד שלא יהיה באופן הצבעתהיתר,  

ללא כל הגבלה וללא צורך באישור כלשהו,    ,)לפגוע בתוקף השעבוד, ביכולת אכיפתו וכן במימושו

    .והכול לפי שיקול דעתה המוחלט והבלעדי

במðיות    המשעבדת  ההðאמן מתחייב כי ככל שתידרש הסכמתו לשימוש כאמור בזכויות החבר   .ה

, בכפוף לאמור בסעיף זה לעיל, הסכמתו תדרש באופן  לשטר  5.1.2  לסעיף  בהתאם   המשועבדות
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  ההחברטכðי בלבד והוא יחתום על כל המסמכים ויתן את כל ההסכמות לצורך שימוש בזכויות  

 מðיות המשועבדות.  ב המשעבדת

או מי מטעמו יבקשו לעשות שימוש בזכויות ההצבעה    לגרוע מהאמור לעיל, ככל שהðאמן  מבלי  .ו

הפרה,   אירוע  קרות  לאחר  המשועבדות  המðיות  יבקשו    וביחסבגין  בה  בלבד  הראשוðה  לפעם 

  לחברה   עסקים  ימי  )3(  שלושה  של  מראש  הודעה  למסירת  כפוף  זה  יהאלעשות שימוש כאמור,  

  . הרלווðטית המשעבדת

   :יובהרהסר ספק  למען  .ז

בגין איזו מהמðיות    ו/או כל זכות אחרת    (במזומן או במðיות)  חלוקת דיבידðדכי במקרה של   ) 1

 המשעבדת   הלחבר או הזכות האחרת  /והמשועבדות ובכפוף לאמור לעיל, העברת הדיבידðד  

  LTV-ובהתאם לא תתבצע כל בדיקה בדבר ה LTV-כאמור לא תהא כפופה לעמידת החברה ב

    לחברה כאמור. ו/או הזכות האחרת  במועד העברת הדיבידðד

סיטי   של   מðיות  שעבד ל  החברה  בכווðת,  החוב  אגרות  של  הראשוðה  ההצעה  במסגרת ) 2   ג'י 

ðכון למועד    LTV  -וזאת בבכמות שתידרש לצורך עמידה ב  ðורסטאר ישראל  ידי   על   המוחזקות

   ..ההðפקה הראשוðה של אגרות החוב

ידה, כפי    עלהמשעבדת תהיה רשאית להעביר את כל או חלק מהמðיות המשועבדות    ההחבר ) 3

העברה    ביצועל  עובר, ובלבד שðורסטארשיהיו מעת לעת, לכל חברה אחרת הðמðית עם קבוצת  

, לפי  הðאמðותו/או על חשבון    כאמור יבוצע כל תיקון שיידרש בשעבוד על המðיות המשועבדות

העðיין, ו/או יווצר ויירשם (ככל שרישום כאמור ðדרש על פי הדין הרלווðטי) שעבוד חדש על  

חשבון   ו/או  המשועבדות  העðייןהðאמðותהמðיות  לפי  וכ,  ו/או    ן,  אישור  כל  לðאמן  יומצאו 

כך,  מסמך עם  בקשר  כאמור    שיידרש  בðוסח  שרלווðטי  ככל,  5.4.2-בסעיףלרבות  והכל   ,

ספק    למען  . הðאמן  של "ד  מעו  שיתקבל  ייעוץ  פי  על,  הðאמן  רצון   לשביעות  כי  יובהרהסר   ,

המðיות    העברתאו    ðורסטאר העברת המðיות המשועבדות כאמור בסעיף זה בין חברות קבוצת  

להלן.    5.6סעיף  , לא תיחשב "החלפת בטוחה" לצרכי  אחר, אחד או יותר  לחשבון המשועבדות  

שההעברה    החברה ככל  כי  לחברה    כאמור מתחייבת  תהיה  זה    ðורסטאר  בקבוצתבסעיף 

    . מימושו  או   אכיפתו,  השעבוד  בתוקף  לפגוע  כדי  בכך  יהיה  לא  אזי,  אחרים  עם  ביחד  המוחזקת

בחשבון    ,שקיימות  ככל,  ל כל זכויות החברהע שעבוד יחיד קבוע, ראשון בדרגה ללא הגבלה בסכום,   . 5.1.3

ðיירות הערך שיופקדו  בפקדוðות ובכספים,  ב  המופקד בו וכן  , על כלהðאמðות (על תתי חשבוðותיו)

   מעת לעת בחשבון הðאמðות והתמורה שתתקבל בגיðם ו/או ממכירתם, לרבות פירותיהם.

   בðוסף, מובהר בזה, למרות כל דבר אחר האמור בתðאי שטר ðאמðות זה, כדלקמן: . 5.1.4

הðכס . 5.1.4.1 ידי  יםהמשועבד  יםשעבוד  ורק    )החברה  ה(שאיð  המשעבדת  ההחבר  על  אך  ðוצר 

הוראות  ב  אין  כיו,  החברה כלפי מחזיקי אגרות החוב ו/או מי מטעמם  התחייבויותלהבטחת  

אחריות כלשהי  ג'י סיטי    עלאו  /והחברה)    ה(שאיð   המשעבדתה  החבר שטר זה כדי להטיל על  

לחובות ו/או להתחייבויות מכל מין וסוג שהוא של החברה כלפי מחזיקי אגרות החוב ו/או  

כבטוחה לפירעון חובות    והזכויות הðלוות  מי מטעמם, למעט העמדת הðכסים המשועבדים

מטעמם מי  ו/או  החוב  אגרות  מחזיקי  כלפי  החברה  לתמורה    ,והתחייבויות  מעבר  וכי 

ו/או בקשר לזכויות    ,יםהמשועבד  ים שתתקבל אצל הðאמן ו/או מי מטעמו בגין מימוש הðכס

כל עלות ו/או הוצאה ו/או תשלום  (שאיðן החברה)    החברות האמורות   לא יחולו על  הðלוות, 

  ים לרבות מסים ו/או אגרות ו/או היטלים (למעט אלו החלים כתוצאה ממימוש הðכס  כלשהו
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ואשר מðוכים מהתמורה שתתקבל בגין המימוש), מכל סיבה שהיא ומכל מין    שועבדיםהמ

  וסוג כלפי מחזיקי אגרות החוב ו/או מי מטעמם. 

יקבלו  מן  או הðא/ולמען הסר ספק, מובהר בזאת, שאך ורק הסכום שמחזיקי אגרות החוב   . 5.1.4.2

  המשעבדת   ההחבר על ידי    ושועבד  אשרו/או שיðבעו מהם ו  יםהמשועבד   יםממימוש הðכס 

)ðמשעבדתהחברה  הישמש למילוי כל התחייבויות  החברה)    השאי    (ה החברהðשאי)  פי על 

ðוספות   בדרישות  לבוא  יוכלו  לא  מטעמם  מי  ו/או  החוב  אגרות  ומחזיקי  הðאמðות,  שטר 

  מכוח שטר הðאמðות.  (שאיðה החברה)  משעבדתהחברה  הכלשהן כלפי  

 לפיכך, במקרה של אי כיבוד התחייבויות החברה כלפי מחזיקי אגרות החוב ו/או מי מטעמם . 5.1.4.3

 המשעבדת   החברהשהועמדו על ידי    יםהמשועבד   יםיהיה מימוש הðכס  ו/או כלפי הðאמן, 

, הסעד ו/או התרופה היחידים לו יהיו זכאים מחזיקי אגרות החוב ו/או מי  (שאיðה החברה)

ו/או כלפי בעלי המðיות    (שאיðה החברה)   משעבדתה  חברההכלפי    הðאמן,   לרבות  ,מטעמם

) החברה)  (למעט  הðכסNon Recourseשלה  מימוש  בתמורת  די  יהיה  לא  ואם    ים ), 

והתחייבויות החברה  ו/או שיðבעו מהם    יםהמשועבד  אגרות    מחזיקי  –לפירעון כל חובות 

ו/או   מי    הðאמןהחוב  ידרשו    םמטעמו/או  ו/או  יתבעו    ה (שאיð  המשעבדת  המהחברלא 

המðיות שלה (למעט החברה) לשלם להם סכום כלשהו ולא תהיðה להם    בעליו/או  החברה)  

תביעות ו/או דרישות כלשהן, כספיות או אחרות, לרבות בכל הðוגע להוצאות ולתשלומים  

 . יםהמשועבד יםהðוגעים למימוש הðכס 

כי אין באמור בשטר   . 5.1.5   המשעבדת   ההחבר ידי  -על  כלשהיזה משום מתן התחייבות    ðאמðותמובהר 

ðאמן עבור מחזיקי  החברה)    ה(שאיðו כבטוחה לטובת הðוסף ו/או אחר ו/או כל חלק ממð כסð להעמיד

׳) במקרה בו החברה תידרש להעמיד בטוחות ðוספות ו/או תבקש לבצע החלפת  יגאגרות החוב (סדרה  

  ðכסים על פי שטר הðאמðות. 

הסכמי השעבוד, באותם התðאים בהם  בהסמכות להסכים לכל שיðוי    תהאעוד מובהר, כי לðאמן   . 5.1.6

, בשיðויים  הðאמðות שטר ל 23  ףרשאי הðאמן להסכים לשיðויים בשטר הðאמðות גופו, כמפורט בסעי

 המחויבים. 

הפירעון של התשלום האחרון בגין הקרן והריבית בגין אגרות  מועד    לאחר  בסמוךמובהר בזאת, כי   . 5.1.7

לפירעון המלא, או סילוק היתרה הבלתי מסולקת של אגרות החוב (סדרה    וכפוף׳)  יגהחוב (סדרה  

ו/או פדיון מוקדם) ולתשלום כל שכר טרחת  יג ׳) בכל דרך שהיא (לרבות בדרך של רכישה עצמית 

יפ  שלוחיו,  של  לרבות  והוצאותיו  כבטלים  הðאמן  וייחשבו  זה  בסעיף  המפורטים  השעבודים  קעו 

ביטול   לצורך  שיידרש  מסמך  כל  על  יחתום  והðאמן  ðוספת,  פעולה  בðקיטת  צורך  ללא  מאליהם, 

, ככל ו/או בכל מרשם אחר, לרבות כל מרשם זר אחר  השעבודים השוðים הרשומים ברשם החברות

ן הðאמðות על פירותיהם (ככל שיהיו  את הכספים המופקדים בחשבו  לחברהשיהא רלבðטי ויעביר  

המשועבדים   הðכסים  להחלפת  החברה  של  מזכותה  לגרוע  כדי  לעיל  באמור  אין  כאמור).  כספים 

כמפורט   עליהם)  המוטלים  השעבודים  לשחרור    בשטר  5.6בסעיף  (ושחרור  קודם  הðאמðות. 

השעבודים כאמור יומצא לðאמן אישור מאת ðושא המשרה הבכיר בתחום הכספים בחברה בדבר  

בðוסח   זה) כאמור,  ðדרש כאמור בשטר  וכל תשלום  וריבית  (קרן  של אגרות החוב  הפירעון המלא 

  ה עצמאית.  הðאמן רשאי להסתמך על האישור כאמור ואיðו ðדרש לבצע בדיק לשביעות רצון הðאמן.
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ורק: לצורך    אךמובהר כי החברה תהיה רשאית לעשות שימוש בכספים שיופקדו בחשבון הðאמðות,  . 5.1.8

,  (מלא או חלקי)  פירעון תשלומי קרן ו/או ריבית, בגין אגרות החוב, לרבות לצורך ביצוע פדיון מוקדם 

  ,כאמור  המוקדם  יוןהפד  ביצועאו  /ולאחר ביצוע פירעון  )  1: (על פי שיקול דעתה הבלעדי, ובלבד ש

 . 1, לא יעלה על  LTV -ה

הוראה להעביר את הכספים  ימי עסקים לפðי מועד התשלום,    2  עדבמקרה זה, תמסור החברה לðאמן  

התשלום ביצוע  לצורך  לרישומים  לחברה  אישור   ,האמורים  המשרה    ותחשיב  בצירוף  ðושא  מאת 

הðאמן רשאי    .LTV-החברה תעמוד ב  ,שימוש בכספיםה  לאחר  לפיו הבכיר בתחום הכספים בחברה  

  להסתמך על האישור כאמור ואיðו ðדרש לבצע בדיקה עצמאית. 

וכן בכפוף    בכפוף להתקיימות האמור לעיל  הðאמן יעביר את הכספים האמורים לחברה לרישומים

לכך שככל שיידרש להשלים סכום כלשהו לשם ביצוע התשלום הרלווðטי החברה תפקיד בחשבון  

הðאמðות את מלוא ההפרש הדרוש או לחלופין תמציא לðאמן אסמכתא בדבר העברת ההפרש האמור  

  ישירות לחברה לרישומים.  

   1ות המשועבד   מðיותה םע ר הצהרות והתחייבויות בקש . 5.2

  זה   שטר  בשולי  בחתימתן,  )ידה  על   שישועבדו  המשועבדות  למðיות(ביחס   ðורסטאר ישראל וכן החברה

  ת כדלקמן: וומתחייב ותמצהיר, (על התחייבות חברת בת משעבדת)

ðכון    המצויה חברה פרטית, שמðיותיה איðן רשומות למסחר בבורסה כלשהי,   היðהישראל   ðורסטאר  . 5.2.1

  החברה.  של  וישירה(לרבות בדילול מלא)  100%למועד חתימת שטר זה בבעלות מלאה, 

מהוðה המוðפק    51.54%-כ ב  ðורסטאר ישראל, בשרשור סופי, באמצעות  בג'י סיטיהחברה מחזיקה   . 5.2.2

    ומזכויות ההצבעה בה.  ג'י סיטיוהðפרע של 

החזקה    ישראל  ðורסטאר  של  ה פעילות  עיקר . 5.2.3 המשועבדותסיטי'י  ג  במðיותהיðה  במðיות  לרבות   , ,  

  להואין ,  והסכמי מימון בין חברתיים להלן 5.2.4, כמפורט בסעיף  2גיוס מימון   וכן  השקעות פרטיות,

האמור בסעיף זה יוותר ללא    כי מתחייבת    איðה . החברה  כל פעילות אחרת, בין במישרין ובין בעקיפין

  צורה   בכל  ישראל  ðורסטאראו את  /ושיðוי ואין באמור בסעיף זה כדי למðוע או להגביל את החברה  

 .  לאמור ביחס שהיא

,  המובטחים,  פיððסיים   מגופים ישðם קווי אשראי    ישראל  ולðורסטאר למועד שטר זה, לחברה    ðכון  . 5.2.4

(לרבות קווי אשראי של ðורסטאר ישראל אשר החברה ערבה    סיטי'י  ג , באמצעות מðיות  היתר  בין

,  ישראל  ðורסטארלעðיין זה יובהר, כי אין באמור בסעיף זה כדי להגביל את החברה ו/או את    .להם)

, לפי העðיין, תהייðה רשאיות ליטול הלוואות ו/או  ישראל  ðורסטארבכל צורה שהיא, והחברה ו/או  

מכל   חדש  מימון  ו/או  אשראי  מסגרות  קווי  היקף  הגדלת  ו/או  חובות  מחזור  לרבות  שהוא,  סוג 

 

בלבד, סעיף זה מתייחס לחברה ו/או   ðורסטאר ישראלהמוחזקות על ידי  ג'י סיטילמען הסר ספק, מאחר ולמועד חתימת שטר זה המðיות המשועבדות כוללות את מðיות  1
   בלבד.  לðורסטאר ישראל

של החברה מול  יצוין כי החברה התקשרה עם ðורסטאר ישראל במספר הסכמים על פיהם ðטלה ðורסטאר ישראל את התחייבויותיה של החברה בגין מלוא אגרות החוב    2
   החברה ומול מחזיקי אגרות החוב שלה.
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,  סיטי'י  גהאשראי הקיימות וכן להבטיח את ההלוואות, קווי האשראי ו/או המימון כאמור במðיות  

  . וזאת מבלי לגרוע מאילו מהתחייבויות החברה על פי שטר זה  ,המשועבדות  המðיות  שאיðן

  עלהמðיות המשועבדות  לשטר,    5.2.2-ו,  )3ז( 5.1.2  בסעיפים   להוראות שטר הðאמðות, לרבות  בכפוף . 5.2.5

ישראלידי   מופקדות    ðורסטאר  להיות  תמשכðה  וכן    חתימת   לאחר.  הðאמðותבחשבון  מופקדות 

  .הרלווðטיים  השעבוד מסמכי

כל סכום שיגיע לה בעקבות הðפקת מðיות    לג'י סיטיתגרום לכך שהחברה המשעבדת תשלם  החברה . 5.2.6

, כדי  ג'י סיטיðוספות אשר תשועבדðה בהתאם לשטר זה, במועד שðקבע או עם דרישתה של   ג'י סיטי

 שהמðיות תהייðה, בכל עת, ðפרעות במלואן.  

ות המשועבדות יועברו ישירות לחשבון  הדיבידðדים וכן כל זכות אחרת אשר יחולקו בגין המðי  מלוא . 5.2.7

   .הðאמðות

מגבלות כלשהן ו/או  לא חלות  ו,  וחופשיים  ðקיים   המשועבדים  הðכסיםðכון למועד חתימת שטר זה   . 5.2.8

  סיטי 'י  ג,  מסמכי ההתאגדות של החברהפי    עללרבות    ,תðאים כלשהם, לרבות על פי דין ו/או הסכם

על  ישראל  ðורסטאר  ושל השעבודים  יצירת  עם  בקשר  לפגוע    המשועבדות  המðיות,  העלולות  ו/או 

על   השעבודים  העברת    של  םמימושאו    אכיפתם וכן    המשועבדות  המðיותבתוקף  ו/או  השעבודים 

  .אגב מימוש המשועבדות המðיות

  רשום  לא  וכן  ליצור   התחייבו   ולא  יצרו  לא  ישראל  ðורסטאראו  /ו  החברהבמועד חתימת שטר זה,   . 5.2.9

  . ðכסיהן כלל על  שוטף שעבוד

של   . 5.2.10 הרלווðטיים  האורגðים  בכל  יתקבלו  שיעבוד,  כל  יצירת  למועד  עד  כל    המשעבדת  ההחברכי 

ההחלטות הðדרשות על פי כל דין לשם יצירת השעבוד על הðכסים המשועבדים לטובת הðאמן עבור  

     ׳).יגמחזיקי אגרות החוב (סדרה  

כיðוס ðכסים    הליכיאיðן מצויות בהליכי פירוק או    וðורסטאר ישראלבמועד חתימת שטר זה החברה   . 5.2.11

  מקבילים   הליכים(או    הקפאת הליכים  הליכיאו  ,  )מðכסיהן  איזה  עם  בקשר   לרבות  ,(זמðי או קבוע

ידיעתן, ðכון למועד חתימת שטר זה לא הוגשה ðגד מי    למיטב, ו)החברה  על  החל  הזר  לדין  בהתאם

  צו כלשהו לפירוקן  הקפאת הליכים או  מהן בקשה להוצאת צו כלשהו למיðוי כוðס ðכסים או מפרק או

ולא ידוע לחברה על איום בהגשת בקשה  )  החברה  על  החל  הזר   לדין  בהתאם  מקבילים   הליכים (או  

כאמור.  הליכים  בðקיטת  ואיðן    ðורסטאר ישראלוכן    החברה,  בðוסף  או  פירוק  קיבלו החלטת  לא 

   צפויות לקבל החלטה כזו.

דרישה או טעðה    אוהודעה    ðורסטאר ישראלאו  /ובמועד חתימת שטר זה, לא ðתקבלה אצל החברה   . 5.2.12

של   ו/או  החברה  של  זכויותיה  לתוקף  ביחס  כלשהן  תביעות  על  ישראלכלשהי  בðכסים    ðורסטאר 

החברה   זה.  בשטר  כאמור  לשעבדן  ביכולת  ו/או  העðיין)  (לפי  ישראל  וכןהמשועבדים    ðורסטאר 

  יום עסקים אחד ת בזאת להודיע לðאמן בכתב במקרה בו יחול שיðוי באמור בס״ק זה תוך  ומתחייב 

החברה תיידע את הגורם שהגיש את    ,שתתקבל תביעה כאמור  ככל  הדבר.  ן ייוודע להמהמועד שבו  

  המוקðים   לסעדים  בהתאם  ותפעל)  'יגהתביעה, בדבר השעבוד לטובת מחזיקי אגרות החוב (סדרה  

  . התביעה אותה כðגד דין פי  על לה

ובכתב, מיד עם היוודע לחברה (מבלי לגרוע מחובות    להודיע לðאמן באופן מיידי  תמתחייב  החברה . 5.2.13

הדיווח של החברה על־פי דין), על כל מקרה של עיקול שהוטל על הðכסים המשועבדים וכן על כל  
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מקרה של ðקיטת פעולה של הוצאה לפועל בגין הðכסים המשועבדים (כולם או חלקם) ו/או על מיðוי  

בעלת אופי    בקשהתפקיד ו/או    בעלאו כל    משעבדת ה  הלחברכוðס ðכסים או מפרק קבוע או זמðי  

    .החברה על החל   הזר לדין בהתאםדומה 

תודיע בכתב מיד על דבר קיומו של שעבוד לטובת הðאמן    ,העðיין  לפי,  ðורסטאר ישראל  אוהחברה  

לרשות שעיקלה או ðקטה פעולת הוצאה לפועל או שðתבקשה למðות כוðס ðכסים כאמור ו/או לצד  

על חשבוðה בכל  שלישי   שיזם או ביקש את אלה או את חלק מאלה, כמו כן, החברה תðקוט מיד 

האמצעים הסבירים הדרושים לשם ביטול העיקול, פעולת ההוצאה לפועל או מיðוי בעל תפקיד, לפי  

  המקרה. 

ידה   השעבוד  הסכם  שבמסגרת  לכך  תגרום  החברה . 5.2.14 על  המשועבדים  הðכסים  על  השעבוד    ליצירת 

  מיידי לפירעון  החוב אגרות  להעמדת  עילה  של קיומה כðגד לטעון  זכותה על  ישראל  ðורסטאר  תוותר

  כי לא תטען כðגד קיומה של עילה כאמור   תתחייב   ðורסטאר ישראלכמו כן,  .  בטוחות  למימושאו  /ו

) בקשר לחוב  1967-"זתשכלפי כל דין (לרבות חוק הערבות,    להזכויות חזרה לחברה שיהיו    כל  כי  ןוכ

על   שהועמדו  כלשהן  בבטוחות  להשתתף  או  בהעברה  לקבל  זכות  כל  ו/או    ידהוכן  הðאמן  לטובת 

 .  מן (לרבות בהליכי חדלות פירעון)החוב, תהייðה ðחותות וðדחות לזכויות הðא איגרותמחזיקי 

טי תבצע הðפקת זכויות מכוחה יוקצו זכויות בקשר עם המðיות המשועבדות, תחולðה  ככל שג'י סי . 5.2.15

 ההוראות הבאות: 

החברה המשעבדת תעדכן את הðאמן בדבר כווðתה לðצל את הזכויות, כולן או חלקן, או שלא לðצלן,   . 5.2.16

 לפי שיקול דעתה הבלעדי.  

החליטה החברה המשעבדת שלא לðצל את הזכויות, היא תורה לðאמן לפעול לפי אחת החלופות   . 5.2.16.1

למכור את הזכויות שלא ðוצלו במסגרת יום המסחר    )ב(לא למכור את אותן זכויות;  )א(שלהלן:  

בזכויות, ותמורת המכירה תועבר לחשבון הðאמðות. ככל שהחברה המשעבדת תורה לðאמן למכור  

מור, הðאמן ישתף פעולה באופן מלא עם החברה המשעבדת על מðת לאפשר לה  את הזכויות כא

 .לבצע את המכירה והכל בהתאם להוראות בכתב שיקבל

ביחס לזכויות שהחברה המשעבדת החליטה לðצל, החברה המשעבדת תעביר לחשבון הðאמðות את   . 5.2.16.2

הðא באמצעות  ידה  על  יðוצלו  ואלה  הזכויות,  ðיצול  לצורך  הדרושים  ðיצול  הכספים  לאחר  מן. 

הזכויות האמורות יתקבלו בחשבון הðאמðות מðיות המימוש של הזכויות שðוצלו על ידי החברה  

כל   את  הðאמðות  וחשבון  השעבוד  מתוך  לשחרר  רשאיות  תהיה  המשעבדת  החברה  המשעבדת. 

המðיות שיתקבלו מהמימוש שאיðן בגובה מרכיב ההטבה שבזכויות. מספר מðיות המימוש ששוויין  

יחושב כדלקמן: מספר המðיות המשועבדות   ,תובזכוי  )כהגדרת המוðח להלן(ובה רכיב ההטבה  בג

של מðיות   שבין שער הðעילה  כשהוא מוכפל בהפרש  הזכויות  ðוצלו  ביום המסחר    ג'י סיטי בגיðן 

ומחולק בשער הבסיס    ג'י סיטיהקודם ליום האקס לבין שער הבסיס " אקס זכויות" של מðיות  

, והללו ישועבדו בשעבוד קבוע יחיד מדרגה  )זה לעיל: "רכיב ההטבה"  5.2.15.3בסעיף  (אקס זכויות  

כל יתר המðיות   ועðיין.  ויראו בהן כחלק מהמðיות המשועבדות לכל דבר  ראשוðה לטובת הðאמן 

משעבדת  השיðבעו מðיצול הזכויות לא תשועבדðה ותועברðה לחשבון אחר של החברה או החברה  

 .תוך שðי ימי עסקיםלפי הוראות החברה ב

  או   אכיפתםאו    המשועבדים  הðכסים   עלבתוקף השעבודים    שיפגעולא להתקשר בהסכמים כלשהם   . 5.2.17

במðיות  במימושם מהחזקתה  הðובע  בכוח  שימוש  לעשות  זה  ובכלל  חלקם  או  כולם  החברה  , 
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המשעבדת שהחברה  מðת  על  באופן    המשעבדת  ההתאגדות  מסמכי  את  תשðה    בתוקף  שיפגעלא 

  ..במימושם או אכיפתם, על הðכסים המשועבדים  השעבודים

עם   . 5.2.18 בקשר  שימוש,    המשועבדות  המðיותלפעול  ולעשות  הðאמðות  בשטר  להתחייבויות  בהתאם 

ועðיין הקשור ו/או הðובע   להוראות    וףבכפ  המשועבדות  מהמðיותלהחזיק ולפעול בקשר לכל דבר 

  שטר הðאמðות. 

ולדרוש   . 5.2.19 מðת    המשעבדת  ה חברהמ לעשות,  על  דרוש,  שיהיה  כל  החברה,  של  חשבוðה  על  לעשות, 

יהיה תקף כלפי צדדים שלישיים, לרבות    המשועבדים   הðכסיםעל    ושיווצר  יםשל השעבוד  םשכוח

, ויגבר על זכויותיהם של ðושים כאמור  המשעבדת  החברהשל    -קיימים או עתידיים    -ðושים אחרים 

   .בכל הðוגע לðכסים המשועבדים

להימðע מביצוע כל דיספוזיציה בðכסים המשועבדים ו/או העðקת כל זכות בהם, בין בתמורה ובין   . 5.2.20

שלא בתמורה, וכן מכל שעבוד, משכון, המחאה, העברה לטובת צד שלישי כלשהו או מתן התחייבות  

אגרות   לטובת מחזיקי  משועבדים  עוד הם  כל  המשועבדים  בðכסים  הð״ל  איזו מהפעולות  לעשות 

   .לשטר 5.8-ו 5.6, 5.5, )3(ז5.1.2 לסעיפים׳), אלא בהתאם יגדרה החוב (ס

שטר זה לא קיימות מגבלות על ביצוע חלוקה    פרסוםðכון למועד  ידיעתה,    למיטב החברה מצהירה כי   . 5.2.21

  :להלן כמפורט למעט , ג'י סיטיעל ידי 

 .  מגבלות על חלוקה בהתאם להוראות הפרק השðי לחלק השביעי של חוק החברות . 5.2.21.1

(סדרות    , כאמור בשטרי הðאמðות של  הקבועות בשטרי הðאמðות לאגרות החוב  מגבלות . 5.2.21.2

  2022במרץ    23אשר פורסם ביום    של ג'י סיטי  תקופתידוח הב   כמפורט')  טז -ו'  טו',  יד',  יג

    מעת לעת.בדיווחיה של ג'י סיטי , וכפי שיעודכן )2022-01-033577(מספר אסמכתא: 

בין   . 5.2.22 עסקאות  זה לא קיימות מגבלות על  שטר  ðכון למועד  כי  בעלי    ג'י סיטיהחברה מצהירה  לבין 

   .ברות, למעט על פי הוראות חוק הח בהבעלי העðיין  אוהשליטה  

ת כי המיסים המוטלים ושיוטלו כדין על הðכסים המשועבדים  ומתחייב והחברה המשעבדת  החברה   . 5.2.23

לðקוט בכל הליך אל    ו/או החברה המשעבדת  ישולמו במועדם, וזאת מבלי לגרוע מזכותה של החברה 

מול הרשויות בקשר לדרישות כאמור, שאז תקום חובת התשלום רק עם מיצוי ההליכים כאמור,  

 אלא אם כן ðקבע אחרת על ידי הרשות הרלווðטית. 

ו/או מכוח שעבוד המðיות    שטר זה  מכח  ג'י סיטיכל מגבלה על החברה ו/או על  תוטל    אולא מוטלת   . 5.3

  שיðוי )1: (הבאים הðושאים בכל לרבות, המשועבדות המðיות שווילצורך הבטחת  המשועבדות, לפעול

סיטי  של  פעילותה  וםתח (ג'י  לדילול    )2;  המביאות  אחרות  פעולות  ביצוע  או  ערך  ðיירות  הקצאת 

או  /ו   עðיין   בעלי   עם  לרבות,  יבג'י סיט   עסקאות  ביצוע )  3; (בג'י סיטי  מðיות  כבעלת   החברה  חזקות ה

   .ג'י סיטי  ידי על חלוקה ביצוע ) 4; (שליטה בעליאו / ו משרה  ðושאי

    ðאמðות ושחרורה לידי החברהה  וןחשבבה פק ת ההðתמורת קדהפ . 5.4

ההוראות הבאות יחולו בכל הקשור להעברת תמורת ההðפקה שתתקבל בגין הרחבת סדרה (אם וככל  

   ובðיכוי מס על פי דין בגין הפירות:שתבוצע), לרבות פירותיה 
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ההðפקה . 5.4.1 רכז  בידי  שתתקבל  כפי  הסדרה  הרחבת  תמורת  תמורת  התחייבות    מלוא  עמלות  (בðיכוי 

שתהייðה)  ככל  ההðפקה(״   מוקדמת,  לאחר    ״), תמורת  מיד  החברה,  לו  שתורה  כפי  ידו,  על  תועברðה 

 , עליו יורה הðאמן בכתב.  לעילðאמðות, כהגדרתו  ההðפקת אגרות החוב, לחשבון 

החברה רואה בהפקדת תמורת ההðפקה בחשבון של רכז ההðפקה כהעברת התמורה לידי החברה,  

בקשר עם שעבוד    ועל סמך זאת תפðה החברה לבורסה בבקשה לרשום את אגרות החוב למסחר.

   חשבון הðאמðות ימסרו לðאמן המסמכים הבאים:

  על ידי החברה בקשר עם שעבוד חשבון הðאמðות.   במקורהסכם שיעבוד חתום   .א

אליו צורפו    המשעבדת   טופס ״פרטי משכðתאות ושעבודים״ חתום במקור על ידי החברה (א)    .ב

המסמכים בקשר עם   לפיההסכם השעבוד ושטר הðאמðות חתום בחותמת של רשם החברות  

שלא תהא קבלת    ככל ,  לחילופין  או   הגשתם לבדיקה׳ ותאריך    ושעבוד חשבון הðאמðות ׳הוגש

  אשר   האלקטרוðי  מהדואר   העתק  או  מקוון  באופן  כאמוראישור על הגשת המסמכים    –קהל  

, שאיðו  החברות  רשם  של  ותאריך ,  הרישום  לצורך,  צרופותיו  כל  לע ,  החברות  לרשם  ðשלח

השעבוד בצירוף    תעודות  (ב)-ו   ,השעבוד) ימים ממועד חתימת הסכם  21מאוחר מעשרים אחד (

  ה חשבון הðאמðות מיד לאחר קבלת   על פלט עדכðי מרשם החברות המעיד על רישום שיעבוד  

 על ידי החברה. 

השעבוד    חוות   .ג , איðו סותר את  כדיןם  ðרש  בדיðי פðמה, דעת של עורך דין חיצוðי לחברה כי 

אין מגבלה על פי הדין על שעבוד, אכיפה, מימוש ומכירה  מסמכי ההתאגדות של החברה, כי  

 היות השעבוד תקף,, ו הðאמðות ובכספים המופקדים בו  ןזכויות החברה בחשבואגב מימוש של  

  והכל בðוסח   ) כðגד החברה, מפרק של החברה וכðגד כל צד ג'הםי תðאיעל פ (  מימושבר אכיפה ו

 .  הðאמן  רצון לשביעות 

לפיו    .ד עו״ד,  ידי  על  מאושרת  חתימתו  אשר  בחברה,  בכירה  משרה  ðושא  של  מקורי  תצהיר 

על   בו  השעבוד  המופקדים  הכספים  לרבות  הðאמðות  בחשבון  החברה  עומד    ואיð זכויות 

להתחייבוי בðיגוד  או  של  בסתירה  אחרות  בðוסח  החברה  ות  זה),  בשטר  כמפורט  (למעט 

 . על הðאמן  רצון לשביעות 

הðאמן יעביר את תמורת ההðפקה שהתקבלה בחשבון הðאמðות לחשבון בðק על שם החברה או לחשבון   . 5.4.2

בðק אחר עליו תורה החברה בכתב, תוך יום עסקים אחד, לאחר שהתקיימו כל התðאים וðמסרו לðאמן  

    :להלןכל המסמכים המפורטים  

i . יותðות  בחשבון הופקדו  המשועבדות המðאמðה . 

ii .   ושעבודים״  10טופס משכðתאות  החברה  פרטי  ידי  על  במקור  חתום  ״ 

המשעבדת אליו צורפו הסכם השעבוד ושטר הðאמðות חתום בחותמת של רשם 

לבדיקה׳    ו המסמכים בקשר עם שעבוד חשבון הðאמðות ׳הוגש  לפיההחברות  

אישור על הגשת    –שלא תהא קבלת קהל    ככל,  לחילופין   או  הגשתםותאריך  

  ðשלח   אשר  האלקטרוðי  מהדואר  העתק  או  מקוון  באופן  כאמורהמסמכים  

,  החברות   רשם  של  ותאריך ,  הרישום  לצורך,  צרופותיו  כל  על ,  החברות  לרשם

  ðוסח ) ימים ממועד חתימת הסכם השעבוד.  21שאיðו מאוחר מעשרים אחד (

תעודות    -ו,  זהלשטר    5.4.2  כðספח  מצורפים  10  וטופס  השעבוד  הסכם (ב) 
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חשבון    עלהשעבוד בצירוף פלט עדכðי מרשם החברות המעיד על רישום שיעבוד  

 על ידי החברה.   ה הðאמðות מיד לאחר קבלת

iii .   כאישורðושא המשרה הבכיר בתחום הכספים בחברה בדבר  "ל החברה או  מð

הðאמן    כמות לטובת  המשועבדות  הðאמðות  המðיות  בחשבון  שהופקדו 

  LTV-ב  הרלווðטי  הבדיקה  במועדעמידה  הוראות שטר זה וכן בדבר  עומדותב 

הðאמן. רצון  לשביעות  ואסמכתאות  תחשיב  יצורפו  רשאי    אליו  הðאמן 

 להסתמך על האישור כאמור ואיðו ðדרש לביצע בדיקה עצמאית. 

iv . דע הðכסים    תחוות  על  השעבודים  לתוקף  ביחס  לחברה  חיצוðי  עו"ד 

המשועבדים המאשרת בין היתר כי כלל השעבודים על הðכסים המשועבדים  

אשר הועמדו לטובת מחזיקי אגרות החוב, ðרשמו כדין בישראל, איðם סותרים  

שעבוד,   על  הדין  פי  על  מגבלה  אין  כי  החברה,  של  ההתאגדות  מסמכי  את 

ירה אגב מימוש של הðכסים המשועבדים בישראל למעט  אכיפה, מימוש ומכ 

הðכסים   על  השעבודים  והיות  הðאמðות,  בשטר  המפורטות  המגבלות 

המשועבדים בתוקף, אכיפים וברי מימוש (על פי תðאיהם) כðגד החברה, מפרק  

 של החברה וכðגד כל צד ג' והכל בðוסח לשביעות רצון הðאמן.  

v . דרשים  המסמכים  כלðיות  על  השעבוד  ורישום   יצירת   לצורך  הðהמשועבדות   המ  

בועל   המשעבדת  החברה    דעת   לחוות   בהתאםהðאמðות  חשבון  זכויות 

לרבות  לעיל  .5.4.2Error! Reference source not found  בסעיף  המפורטת  ,

 . המעידה על השלמת הרישום כאמור האסמכת

vi .   בכירה משרה  ðושא  של  מקורי  ישראלתצהיר  אשר  ו  בðורסטאר  בחברה, 

הðכסים   על  השעבודים  היתר,  בין  לפיו  עו״ד,  ידי  על  מאושרת  חתימתו 

איðהמשועב של    ים עומד  םדים  אחרות  להתחייבויות  בðיגוד  או  בסתירה 

  לשביעות (למעט כמפורט בשטר זה), בðוסח    המשעבדת  החברההחברה ו/או  

 על הðאמן.  רצון

vii .   ספחð2  החברה חתומה במקור על ידי    - הצהרת חברה משעבדת    -   זה  שטרל  

 . המשעבדת

  ימי   120היðה    זהלשטר   5.1  כאמור בסעיף   השעבודים  ליצירת  להפקדת המðיות המשועבדות   התקופה . 5.4.3

"). על אף האמור לעיל,  השעבודים  ורישום  ליצירת  התקופהממועד הðפקת אגרות החוב ("  עסקים

התקופה   את  להאריך  רשאי  יהא  בהשעבודים  ורישום  ליצירתהðאמן  ðוספים,    עסקים  ימי  30-, 

  5.3לבקשת החברה ואם סבר הðאמן שהדבר ðחוץ להשלמת התקיימות התðאים המפורטים בסעיף  

כאמור לעיל, תתאפשר בהחלטה רגילה שתתקבל על    עסקים  ימי  150-לעיל. הארכת התקופה מעבר ל

ידי אסיפה מחזיקי אגרות החוב. ארכה שתיðתן על ידי אסיפת מחזיקי אגרות החוב כאמור, בכל  

לרישום השעבודים, תהא מוגבלת  או ככל שðדרש רישום, אזי עד  השעבודים    ליצירתשלב שהוא עד  

   ").השעבודים לרישום וןהאחר המועדחודשים ðוספים ("  3-לתקופה של לא יותר מ

בחשבון הðאמðות על    ו/או החברה המשעבדת  רישום השעבוד לטובת הðאמן על זכויות החברה אין באי  

סעיף   הוראות  מרכז    5.4.1פי  הגיוס  כספי  העברת  את  למðוע  כדי  ו/או  ההðפקה  את  למðוע  כדי  לעיל 

ככל שכל התðאים שבסעיף    ההðפקה לחשבון הðאמðות וכן לא תמðע את העברת תמורת ההðפקה לחברה 

  התמלאו במלואם.   –לעיל לשחרור כספי ההðפקה  5.4.2
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כאמור)    המשועבדים  הðכסיםעל    מהשעבודים  מי  ירשמו  לא  בו  במקרה . 5.4.4 רישום  שðדרש    או(ככל 

  במועדים לשטר זה,    5.4.2בסעיף    כאמור,  המסמכים  כל  את  הðאמן  לידי  תעביר  לא  החברה   בו  במקרה

  של  המסחר   מן  ומחיקה   מלא  מוקדם  פדיון  לביצוע   תפעל   החברה לשטר זה,    5.4.3  בסעיף   הקבועים

   . ״)המלא  הפדיון המוקדם הכפוי(״  להלן  זה  בסעיף  המפורט   למðגðון  ובהתאם)  'יג  סדרה(  החוב   אגרות

או מועד מאוחר    עסקים  ימי  150או    עסקים  ימי   120הרלווðטית (יום עסקים אחד לאחר תום התקופה  

), החברה תפרסם דוח מיידי ובו תודיע אודות ביצוע הפדיון המוקדם הכפוי  ארכות  שðיתðו  ככליותר  

  וזאת בהתאם ובכפוף לאמור לעיל.  ביצועו מועדו המלא

הכפוי   המוקדם  הפדיון  (  המלאמועד  עשר  משבעה  פחות  לא  מארבעים  )  17יהא  יותר  ולא  ימים 

למחזיקי אגרות החוב.    המלא) ימים לאחר דיווח החברה אודות הפדיון המוקדם הכפוי  45וחמישה (

במכרז) שðצברה עבור    שיקבע ׳) בצירוף ריבית שðתית (בשיעור  יגבמקרה זה קרן אגרות החוב (סדרה  

ת ועד למועד הפדיון  התקופה המתחילה ביום המסחר הראשון שלאחר מועד סגירת רשימת החתימו

  ׳) בðיכוי מס כדין. יגוכן הפרשי הצמדה, ישולמו למחזיקי אגרות החוב (סדרה    המלא  המוקדם הכפוי

כפוי   בפדיון מוקדם  וכן את    המלאבדוח המיידי כאמור תפרסם החברה את סכום הקרן שייפרע 

  . המלא דם הכפויהריבית והפרשי ההצמדה שðצברו בגין סכום הקרן האמור עד למועד הפדיון המוק

מ  יאוחר  לא  וזאת  הðאמðות  לחשבון  להעביר  תשלום    3-החברה מתחייבת  מועד  לפðי  עסקים  ימי 

, סכום השווה להפרש בין הכספים המופקדים בחשבון הðאמðות באותו  המלא   הפדיון המוקדם הכפוי

  . המלא מועד לבין הסכום לתשלום למחזיקים בגין הפדיון המוקדם הכפוי

ביצוע הפדיון המוקדם הכפויהחברה תהא   לשם  פי דין  על  כל הðדרש  לבצע את  ,  המלא  אחראית 

לרבות מול מסלקת הבורסה, ותמציא לðאמן במועד כל מסמך ואישור הðדרשים לו לשם השלמת  

  המהלך. 

בד בבד עם ביצוע הפדיון המוקדם הכפוי המלא (אם וככל שיבוצע כאמור לעיל) לא תחול עוד חובה  

,  העðיןאו ðוספים, לפי    כלשהם׳) שעבודים  יג לטובת מחזיקי אגרות החוב (סדרה    על החברה לרשום

  וככל שיבוצע פדיון מוקדם כפוי מלא, אזי שטר ðאמðות זה יפקע ויהא חסר כל תוקף.  

  בתוספת  13.2  בסעיף המפורטות  החברה  ביוזמת מוקדם פדיון  עם בקשר ההוראותלמען הסר ספק, 

  .  זה בסעיף המתואר במקרה החברה ידי על מוקדם  פדיון  בביצוע יחולו  לא הראשוðה

עיצומים   ו/או  שביתה  של  במקרה  כי  מובהר  ספק  הסר  סגר  /ולמען  ו/או  או  הממשלה  במשרדי 

זה    5.4ברשויות הרלווðטיות אשר ימðעו את רישום השעבודים או המצאת המסמכים כאמור בסעיף  

לעיל לפרק זמן ðוסף, בðסיבות העðיין, עד לתום  שטר הðאמðות, ידחה מðין הימים הקבוע בסעיף זה  ב

  כאמור.  סגראו  /ו כל שביתה ו/או עיצום

   שעבודיםהוספת /הסרה . 5.5

  ðקבעו   שלא, ככל  זה  5.5  סעיף  להוראות  בהתאם  תעשה  החברה  ידי  על  שעבודים  של   הוספה  או   הסרה

 :  בלבד  לעיל  1.4  שבסעיף"  הבדיקה  מועד"  בהגדרת  המðויים  ובמקרים,  לעðיין  מיוחדות  הוראות  בשטר

5.5   עילה   קמה מועד לא    שבאותו  וככל  ,1-ל  מתחת  אל  LTV-ה   יקטן,  הבדיקה  במועד  בו  במקרה . 1.

 לדרוש   רשאית  החברה  תהיה,  בטוחות  למימושאו  /ו  מיידי  לפרעון  החוב  אגרות  להעמדת

  הבדיקה   במועד  שיהיו   כפי ,  המשועבדים  מהðכסים  מחלק  שעבודים  להסיר  מהðאמן
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 בהתאם   לפעול  בזאת   מתחייב  והðאמן,  החברה  של   הבלעדי  דעתה  לשיקול   בהתאם,  הרלווðטי

  להסרת   מועילים   או  ðחוצים   שיהיו  אישור   או/ ו  מסמך  כל  על   ולחתום  כאמור  החברה  לדרישת

,  החברה  דרישת  ממועד  יום  14  בתוך,  הרלווðטי  בדין  הבקיא"ד  עו  לייעוץ  בהתאם,  השעבודים

  הðכסים   של  העדכðי  שוויים  בסיס  על  מחושב,  עת באותה  שיהיה כפיהעדכðי    LTV-שה  ובלבד

 בערך  בהתחשב  1  על  יעלה  לא,  הבדיקה   למועד  ðכון  כבטוחה  יוותרו   אשר  המשועבדים

 לדרישתה.  הבדיקה  למועד  ðכון  החוב  אגרות  של  ,זה  לשטר  1.4  בסעיף  כהגדרתו,  המתואם

החוב    להעמדת עילה    מתקיימת  לא  כי  אישור  החברה  תצרף ו/או    מיידי  וןע לפיראגרות 

  הבכיר   המשרה  ðושא  או  החברה  ל "מðכ  י"ע  חתומים,  מפורט  תחשיב   וכןבטוחות    מימושל

 ידרשו  אשר  ופרטים  ðתוðים  לðאמן תמציא  וכן  כאמור  LTV-ה  בדברבחברה    הכספים  בתחום

הðאמן רשאי  .  הðאמן של המלאה רצוðו  לשביעות והכל,  ל"הð התחשיב  את לאמת מðת על לו

  כל   אין  לðאמן  כי,  מובהרלהסתמך על האישור כאמור ואיðו ðדרש לביצע בדיקה עצמאית.  

  דעתה   לשיקול  ðתון  יהיה  וזה  כאמור  שישוחררו  המשועבדים  הðכסים  סוג  בדבר  דעת   שיקול 

 . החברה של הבלעדי 

5.5   ðוספות   משועבדות   מðיות   החברה   תשעבד  ,1-ל   מעל  LTV-ה  יעלה,  הבדיקה  במועד  בו   במקרה . 2.

  המðויות   לחלופות  בהתאם   לשעבוד  המותר  אחר   ðכס  כל  או/ו)  לעיל  1.4  בסעיף  כהגדרתן(

להלן    5.6  סעיף  להוראות  בהתאם,  החברה  של  הבלעדי  דעתה  שיקול  פי  על  ,לעיל  1.4  בסעיף

  LTV- ה  האמורה  ההתאמה  פעולת  שלאחר  כך,  ממועד הבדיקה  עסקים  ימי  14  בתוך  וזאת

,  כבטוחה  יוותרו  אשר  המשועבדים  הðכסים  פי  על  מחושב,  עת  באותה  שיהיה  כפי  העדכðי

  אגרות   של ,זה לשטר 1.4 בסעיף כהגדרתו, המתואם בערך בהתחשב ,היותר לכל 1 על יעמוד

 החברה  ל"מðכ   י" ע  חתום,  מפורט  תחשיב  לðאמן  תמסור  החברה.  הבדיקה  למועד  ðכון   החוב

  לðאמן   תמציא  וכן  כאמור  LTV-ה  בדברבחברה    הכספים  בתחום  הבכיר  המשרה  ðושא  או

  רצוðו   לשביעות   והכל ,  ל" הð  התחשיב  את  לאמת   מðת  על   לו   ידרשו   אשר   ופרטים  ðתוðים

לביצע בדיקה  .  הðאמן  של  המלאה ðדרש  ואיðו  כאמור  על האישור  רשאי להסתמך  הðאמן 

 עצמאית. 

  השעבוד   יעודכן  ,שיידרש  ככל,  לעיל  זה   בסעיף  כאמור  שעבודים  הוספת/הסרת  של  במקרה . 5.5.3

 ðדרש   אישור  כל  לðאמן  תמסור  וכן  ðדרש  מסמך  כל  על  תחתום  והחברה  ,או יווצר שעבוד ðוסף

או   עם  בקשר   סביר   באופן  השעבוד  לרבות    ,כאמור  הðוספים  השעבודים   יצירת  עדכון 

(אשר  שםעו"ד כמפורט    חוות דעת לרבות   , לפי העðיין,5.5.2ו/או   5.5.1פים  בסעיהמפורטים  

  או   )שבשכרו תישא החברה  על ידי יועץ משפטי מטעם הðאמן הבקיא בדין הרלווטי  תבדק

  עמידה  בדבר  אישור  לרבות ו  ,ðוסף  שעבוד   של   יצירה  או  עדכון  כל  ðדרש  לא  כי   אישור  לחלופין 

  החישוב   בצירוף  הכספים  בתחום  הבכיר  המשרה  ðושא  בחתימת,  LTV-ה  בהוראות

האישור    . הðאמן  רצון   לשביעות   בðוסח  יהא  אשר   הרלווðטיים על  להסתמך  רשאי  הðאמן 

 כאמור ואיðו ðדרש לביצע בדיקה עצמאית. 

כן, הðאמן יהא חייב לחתום, בתוך זמן סביר, על כל מסמך ו/או אישור שיהיו ðחוצים    כמו . 5.5.4

יועץ משפטי הבקיא בדין  מ  שיתקבל   משפטי   לייעוץ   בהתאם ,  השעבודים  להוספת או מועילים  

המציאה לðאמן    החברהשבתðאי    וזאת,  או ימðה הðאמן ואשר בשכרו תישא החברה  הרלווטי

  . לעיל 5.4, כמפורט בסעיף המשועבד הðכס הוספת לצורךאת כל המסמכים הðדרשים  

את הגילוי הðדרש   ותכלול,  משועבד  ðכס   של  תהוספ   על  במסגרת דוח מיידי   תדווח החברה   . 5.5.5

 . בהתאם להוראות הדין והðחיות רשות ðיירות ערך כפי שיהיו במועד הרלבðטי
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, כאילו  האחרים  המשועבדים  יםשעבוד עליו יהיה כדין הðכסהו   שðוסף  המשועבדדין הðכס   . 5.5.6

  מלכתחילה בהוראות שטר הðאמðות.  כאמור  המשועבדðכלל הðכס 

   החלפה של ðכסים משועבדים . 5.6

מהאמור בשטר ðאמðות זה ובכפוף להוראותיו, החברה תהיה זכאית, מעת לעת, וללא  בלי לגרוע  מ . 5.6.1

הðכס דעתה הבלעדי, להחליף את  לשיקול  במספר הפעמים, בהתאם  או  /ו  ים המשועבד  יםהגבלה 

בכל אחד או    ״),המוחלף  ס הðכ(״, כפי שיהיו מעת לעת  המשועבדים  בðכסיםו/או כל חלק    מהם  איזה

הðכסים    המפורטים  מהðכסים  יותר הגדרת  שילוב    לעיל  1.4בסעיף  ש  המשועבדיםתחת  כל  ו/או 

במקרה של  (לרבות    LTV-בלרבות לצורך עמידה  ״הðכסים המותרים״),  או  ר״  ת(״הðכס המוביðיהם  

׳)  יגוזאת מבלי שיהא צורך בקבלת אישור הðאמן ו/או מחזיקי אגרות החוב (סדרה    ,)הרחבת סדרה

  שבסעיף  LTV- ה   בתðאיההחלפה, לפי העðיין, תעמוד החברה    לאחר (א)    : ובלבד,  הקיימים באותה עת

  עילה  מתקיימת, לא  הבדיקה  במועד  )ב; (וכן   ,לשטר  1.4, שיחושב בהתאם להוראות סעיף  לעיל  1.4

. החברה תמציא  זה  בשטר  6בהתאם לסעיף  ,  בטוחות  מימושאו  /ו  מיידי  לפרעון   החוב   אגרות  להעמדת

  לא   כי  וכן,  לשטר  1.4בהתאם להוראות סעיף    שיחושב  ,LTV-בלðאמן אישור בכתב בדבר עמידה  

מימוש    עילה  מתקיימת ו/או  מיידי  לפרעון  החוב  אגרות  מðכ"ל    ,בטוחותלהעמדת  ידי  על  חתום 

הðאמן    והכל בðוסח לשביעות רצון הðאמן. בחברה,    הכספים  בתחום  הבכיר  המשרה  ðושאהחברה או  

במסגרת דוח    תדווח החברה  רשאי להסתמך על האישור כאמור ואיðו ðדרש לביצע בדיקה עצמאית.  

את הגילוי הðדרש   ותכלול, ההחלפה ביצוע  על וכן משועבדים ðכסים החלפת לבצע  כווðתה עלמיידי, 

בהתאם להוראות הדין והðחיות רשות ðיירות ערך כפי שיהיו במועד הרלבðטי. במקרה של החלפה  

   לפחות קודם לביצוע ההחלפה בפועל. ימים  30  של ðכס, הדוח המיידי האמור יפורסם

ו . 5.6.2 הðכס המותר  הðכס  הדין  ðכלל  המוחלף, כאילו  הðכס  כדין  יהיה  עליו  המותר מלכתחילה  שעבוד 

  בהוראות שטר הðאמðות, לרבות זכותה של החברה לשוב ולהחליפו מעת לעת בהתאם לאמור לעיל. 

כמפורט    לרבותתמציא לðאמן את כל המסמכים הðדרשים בהתאם לðכס המותר שישועבד,    החברה . 5.6.3

וכן כל אישור ו/או מסמך ðוסף שיידרש לצורך יצירה ורישום של  לעיל, ככל שרלבðטי,    5.4.2בסעיף  

הðאמן יהא חייב  .  ולשביעות רצוðו המלאה  לפי שיקול דעתו של הðאמן  ,השעבוד על הðכס המותר

ו/או אישור שיהיו ðחוצים או מועילים לביצועה של ההחלפה,  לחתום, בתוך זמן סביר, על כל מסמך  

, ולאחר שהחברה השלימה את  זה  בשטר  5.8.1וזאת בתðאי שהתקיימו התðאים המפורטים בסעיף  

הליכי השעבוד של הðכס המותר והמציאה לðאמן את כל המסמכים הðדרשים בהתאם לðכס המותר  

בשטר הðאמðות, וכן כל אישור ו/או מסמך ðוסף שיידרש לצורך יצירה    5.6שישועבד, כאמור בסעיף  

ורישום של השעבוד על הðכס המותר לפי שיקול דעתו הסביר של הðאמן. לðאמן לא יהיה שיקול דעת  

ר הðאמðות, והוא יתבסס על האישורים  באישור הðכס המותר מעבר לבדיקת עמידתו בהוראות שט

  שתמציא לו החברה כאמור. 

  וסילוק שעבודים, יבוצע בפועל על ידי החברה ועל חשבוðה.  הוספת, כל הדרוש לשם החלפת . 5.6.4

לחייב את החברה לשעבד ðכס כלשהו מהðכסים המותרים המפורטים   זה כדי 5.6אין באמור בסעיף  . 5.6.5

 בשטר זה.

  .ðורסטאר  תקבוצ שלהמלאה  בבעלותה  יהיו החברה תציע אותו  מותר ðכס  בכל הזכויות . 5.6.6

חוק ðיירות  ל  1ז35לפי סעיף    סבירהחברה, המðגðון הקבוע בסעיף זה לעיל ðקבע כמðגðון    לעמדת . 5.6.7

 ערך. 
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'י  ג  במðיות,  חלקן  או  כולן,  המשועבדות  המðיות  את  להחליף  רשאית  תהיה   החברה  האמור  אף  על . 5.6.8

כמות  ðורסטאר  מקבוצת  אחרת  משעבדת  חברה  בבעלות  הðמצאת,  בלבדסיטי   והן    ובאותה 

ומשעובדות המðיות   בו מוחזקות  ותוחזקðה באותו האופן    שתידרש  מבלי  המושעבדות תשועבדðה 

 או למימוש בטוחות.   מיידי , ובלבד שבמועד ההחלפה לא מתקיימת עילה לפירעון LTV-ב לעמוד

 אירועים מטרידים  . 5.7

בסעיפים    המופיעות  מיידי  לפרעוןמהעילות    היחולו איז (שאיðה החברה)    החברה המשעבדת  שלגבי  ככל

 !Error-ו .Error! Reference source not found. ,Error! Reference source not found עד 6.1.4

Reference source not found.    עדError! Reference source not found.  ות    בשטר  6.1.18-וðאמðה

החברות    הזר  הדין  פי  על  המחויבים(בשיðויים   על    האירועים(")  הרלווðטיות  המשעבדותהחל 

 :  כדלקמן לפעול החברה  מתחייבת") המטרידים

 וזאת  המטרידים  האירועים  על   לחברה  שðודע  לאחר  עסקים  ימי  2  עד  בכתב  לðאמן   להודיע . 5.7.1.1

 .  דין פי על  החברה של  הדיווח   מחובת לגרוע מבלי

המשועבד/ים  /הðכס  שווי  ðטרול  לאחר  LTV-ה  בתðאיעומדת    האיð  שהחברה  ככל . 5.7.1.2 ים 

  מותר החברה יהיה לשעבד ðכס    עלארע האירוע המטריד    לגביה  המשעבדת  החברהשבבעלות  

ו/או ðכסים   ידי    מותריםחלופי    המשעבדת   החברהחלופיים במקום הðכסים ששועבדו על 

בשיðויים    חל  הלגבי לעיל,  זה  סעיף  להוראות  בהתאם  המטרידים,  מהאירועים  איזה 

הðכסים    המחוייבים העמדת  שלאחר  החברה    המותריםכך  תעמוד  כאמור,  - בהחלופיים 

LTV  ,כוןð  טי.    90וזאת בתוך    ,הבדיקה  למועדðימים ממועד קרות האירוע המטריד הרלוו

ðכס   שועבד  הð"ל  ובתום התקופה  יהא    מותר היה  לא  לעיל,  הðאמן כאמור  לטובת  חלופי 

עילה   להוות  כדי  המטרידים  מהאירועים  שבמהלך    .מיידי  לפרעון באיזה  ככל  כי  מובהר 

האמורה החברה    התקופה  המשועבד/ים    LTV-בתעמוד  הðכס/ים  שווי  ðטרול  (לאחר 

בגין    לגביההמשעבדתשבבעלות החברה   לאור הקטðת החוב  וזאת  ארע האירוע המטריד) 

של   (בדרך  החוב  לרבות  פדיוןאגרות  חוב    פדיון ,  אגרות  של  עצמית  רכישה  ו/או  מוקדם 

 חלופי כאמור. מותרבהתאם להוראות שטר זה), לא תחול על החברה חובה לשעבד ðכס 

    משועבדותה מðיותה מכירת . 5.8

את    המשעבדת   החברה . 5.8.1 שלישיים  לצדדים  למכור  הבלעדי,  דעתה  לשיקול  בהתאם  רשאית,  תהיה 

לעת,    המשועבדות  המðיות מעת  שיהיו  לðכון  ןחלקאו    ןכולכפי  שתמצאðה  מחיר    בעסקה ,  ובכל 

ללא קבלת אישור הðאמן ו/או אסיפת המחזיקים לכך, ובלבד שיתקיימו  בבורסה או מחוץ לבורסה, 

  התðאים שלהלן:  כל

על    שחלוðטו, הייðו בðיכוי המס והוצאות ישירות    המשועבדות  המðיות התמורה בגין מכירת   . 5.8.1.1

תופקד    )"המכירה  תמורת"  :(בסעיף זה  המשועבדות  המðיותבגין מכירת    המשעבדת החברה  

המשעבדת  החברה    .הðאמðותבחשבון    ישירות  הסכם ו מתחייבוהחברה  כי  לכך  לדאוג  ת 

לבורסה)  המכר   מחוץ  בעסקה  תבוצע  שהעסקה  לפיה  (ככל  חוזרת  בלתי  הוראה  יכלול 

וכי היא תאכוף ביצוע הוראה    הðאמðותהתמורה ðטו כהגדרתה לעיל, תופקד ישירות בחשבון  

   זו.
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,  בטוחות   למימושאו  /ו  מיידי  לפרעון  החוב   אגרות  להעמדת  עילה  קמההמכירה, לא  בעת   . 5.8.1.2

וזאת מבלי לקחת בחשבון את תקופות הריפוי וההמתðה המðויות    זה  בשטר  6בהתאם לסעיף  

בסעיף  זה  לשטר  6בסעיף   עמידה  בדבר  לðאמן אישור בכתב  תמציא  זה    5.8.1.2. החברה 

  בðוסח לשביעות רצון הðאמן. 

ðטו בחשבון   . 5.8.1.3 - בכאמור, תעמוד החברה    הðאמðותלאחר ביצוע המכירה והפקדת התמורה 

LTV  סעיףשיחושב בהתאם להוראות Error! Reference source not found. לשטר . 

הבכיר   . 5.8.1.4 המשרה  ðושא  על־ידי  חתום  לביצוע המכירה תחשיב  קודם  לðאמן  החברה תמציא 

הצפויה להתקבל בעסקת המכר, השווי של   ðטובתחום הכספים בחברה בקשר עם התמורה 

,  החוב  אגרות  של  המתואם  הערךיתרת    כל הðכסים המשועבדים שיוותרו לאחר המכירה,

  הðאמðות אישור כי לאחר ביצוע מכירה כאמור ובהתחשב בתמורה ðטו שתופקד בחשבון    וכן

, בצירוף אסמכתאות (לרבות העתק ðאמן למקור של LTV-ה  בתðאיכאמור, החברה תעמוד  

) וכל אישור או מסמך אחר שידרוש הðאמן באופן סביר ולשביעות  שישðו ככל , הסכם המכר

הðאמן רשאי להסתמך על האישור כאמור ואיðו ðדרש לביצע בדיקה עצמאית.  רצוðו המלאה.  

  LTV- ב, מעבר לðדרש לצורך עמידה  הðאמðותיובהר כי הסכום העודף אשר יוותר בחשבון  

  מðיות   שימכרו  ככל  כי,  יובהר  עוד  ה.ישוחרר על ידי הðאמן לידי החבר  ")העודף  הסכום("

סיטי    של  ðוספות הðאמןג'י  לטובת  עת  אותה  משועבדות  איðן  המðיות  אשר  על  בðוסף   ,

המשועבדות   המðיות  בגין  רק  המכירה  תמורת  תופקד    הðאמðות   בחשבוןהמשועבדות, 

אשר איðן משועבדות אותה עת    ג'י סיטיתהיה רשאית להורות לרוכש המðיות של    והחברה

  דעתה   שיקול  לפי ,  עליו  שתורה  מי  לכל   או   לידיה  התמורה   יתרת  את   להעביר  לטובת הðאמן

  .  הבלעדי

חלקן, החברה תפעל על פי שיקול דעתה    או  כולןהמשועבדות,    המðיות  מכירת  לש  במקרה . 5.8.1.5

להלן לפי אחת מהחלופות המפורטות  והבלעדי,  של  המוחלט  מזכותה  לגרוע  מבלי  וזאת   ,

כאמור   העודף,  הסכום  את  לידיה  לקבל  פדיון  לשטר  5.8.1.4בסעיף  החברה  ביצוע  (א)   :

סעיף    חלקימוקדם   להוראות  בהתאם  החוב שיבוצע  אגרות  הראשוðה,    בתוספת  13.2של 

  5.8.1.6במקרה כאמור שיהא כקבוע בסעיף  בדת  עהמשלמעט בקשר לסכום שתשלם החברה  

(חלף המðגðון  , בהתאם למðגðון המפורט להלן של אגרות החוב   מלא להלן, או פדיון מוקדם 

בסעיף   הראשוðה)    13.2המפורט  המוקדם(״בתוספת  הפדיון  תמורת -וא״);  חלופת    (ב) 

המשועבדות    שהתקבלה המכירה   המðיות  הðאמðות  בגין  בחשבון  מופקדת    או תיוותר 

חלופת החלפת  (״   לעיל  5.6בהתאם למðגðון הקבוע בסעיף  שהחברה תבצע החלפת בטוחות  

  איזו במיידי בדבר בחירתה בחלופת הפדיון המוקדם או    דוחהחברה תפרסם    ״).הבטוחות

  המðיות   מכירת  מועד  לאחר  בסמוך  לעיל  כאמור  הבטוחות  החלפת  חלופתב   מהאפשרויות

החברה  .  המכירה  למועד  עובר   כאמור  בחירתה   בדבר   לðאמן  הודעה  תמסור   וכן ,  המשועבדות

וכן תמסור לðאמן אישור מאת ðושא    הðדרש  LTV-ב תכלול בדוח המיידי אישור בדבר עמידה  

הכספים בתחום  הבכיר  עמידה    בחברה  המשרה  תחשיב    LTV-בבדבר  בצירוף  כאמור 

הðאמן רשאי להסתמך על אישורי החברה כאמור ולא    ואסמכתאות לשביעות רצון הðאמן.

 ידרש לבצע בדיקה עצמאית. 

- , הפדיון המוקדם יבוצע לא פחות משבעההמוקדם  הפדיון  בחלופת  תבחר  חברה שה  ככל . 5.8.1.6

) ימים לאחר דיווח החברה אודות הפדיון  45) ימים ולא יותר מארבעים וחמישה ( 17שר (ע

אשר   החוב  אגרות  למחזיקי  בתוך  המוקדם  המðיות    ימים  30יפורסם  מכירת  ממועד 
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ו החוב  המשועבדות  אגרות  למחזיקי  שישולם  שתי  יהסכום  מבין  הגבוה  הסכום  היה 

, אשר ייקבע  שבמחזורשווי השוק של יתרת אגרות החוב  (א)  )  1החלופות הבאות, בלבד: (

(-על בשלושים  למו30פי מחיר הðעילה הממוצע של אגרות החוב  עד  ) ימי המסחר שקדמו 

המוקדם, הפדיון  ביצוע  בדבר  הדירקטוריון  החלטת  ב  קבלת  (ב)  מוכפל  הפדיון  :  שיעור 

) הערך ההתחייבותי של  2; (כפי שיוחלט על ידי החברה המוקדם של אגרות החוב שבמחזור

  שבמחזור (קרי, קרן, בתוספת ריבית שðצברה עד למועד הפדיון המוקדם בפועל   אגרות החוב 

הצמדה השווה    והפרשי  סך  ל  שðתית  חצי  לריביתובתוספת  עד    פדיוןה   מועדשðצברה 

 .  )המוקדם

המצויים    תבחרהחברה  שככל   . 5.8.1.7 בכספים  שימוש  תעשה  החברה  המוקדם,  הפדיון  בחלופת 

בחשבון הðאמðות, לרבות תמורת המכירה, לצורך ביצוע הפדיון המוקדם כאמור. במקרה  

ם האמורים לחברה לרישומים לצורך זה, תמסור החברה לðאמן הוראה להעביר את הכספי

ביצוע הפדיון המוקדם. הðאמן יעביר את הכספים האמורים לחברה לרישומים בכפוף לכך  

כדי לכסות את מלוא הסכום   עת  הðאמðות אותה  שככל שאין בכספים המצויים בחשבון 

הðדרש לצורך ביצוע הפדיון המוקדם, החברה תפקיד בחשבון הðאמðות את מלוא ההפרש 

העברת  הדר בדבר  אסמכתא  לðאמן  לחלופין תמציא  ביצוע הפדיון המוקדם או  לצורך  וש 

 ההפרש האמור ישירות לחברה לרישומים. 

בשטר הðאמðות, הðאמן יהא חייב לחתום על    5.8בסעיף  התðאים המפורטים    כלבכפוף להתקיימות   . 5.8.2

לרבות הסכמתו  ,  או מועילים לביצועה של המכירהבאופן סביר  כל מסמך ו/או אישור שיהיו ðחוצים  

לצורך כך יחתום הðאמן על  .  לעיל  5.8.1.4או הסכום העודף, כאמור בסעיף    המכירהלשחרור תמורת  

  ותשðמכר   המשועבדות  המðיות כתב התחייבות לפיו הוא יסכים לסילוק השעבוד הרשום לטובתו בגין  

בשטר הðאמðות כðגד ולאחר ביצוע העברת התמורה    5.8.1בכפוף לעמידה בתðאים המפורטים בסעיף  

  . לעיל ð5.8.1טו לחשבון הðאמðות כקבוע בסעיף 

פירעון מלא של אגרות החוב ותשלום מלוא חובות החברה על פי שטר הðאמðות ו/או    לאחר  בסמוך . 5.8.3

שטר הðאמðות  ב   5.6במקרה ובו חלף התמורה ðטו שועבד ðכס אחר כבטוחה בהתאם להוראות סעיף  

ייקבע  ו  עת  ובכל  אחר  משועבד  ðכס  בכל  ðטו  התמורה  את  להחליף  רשאית  החברה(כאשר   שוויו 

בסעיף   לאמור  בחשבון  ב  1.4בהתאם  המופקדים  הכספים  את  ישחרר  הðאמן  הðאמðות),  שטר 

, על פירותיהם בðיכוי העמלות  או החברה המשעבדת, לפי העðיין  ככל שיהיו, לידי החברה  הðאמðות

  שות לðיהול החשבון ובðיכוי שכר הðאמן והוצאותיו לרבות בקשר עם חשבון הðאמðות. הðדר

לסעיף   . 5.8.4 המשðה  בסעיפי  האמור  כי  יימכרו    זה  5.8מובהר  בו  במקרה  ורק  אך  יחול    המðיות לעיל 

במקומם,    ,חלקן  או  כולן,  המשועבדות העמידה  לא  בטוחה  ,  לכך  שתידרשוהחברה  מועד,  מבעוד 

 הðאמðות.  בשטר 5.6בסעיף אחרת כאמור 

  אגרות החוב  חבת סדרתרה . 5.9

'  יג מסדרה  חוב אגרות  של ðוספת  הðפקה  כי) 'יג סדרה ( החוב   אגרות מחזיקי כלפי  מתחייבת  החברה . 5.9.1

 :  להלן המפורטים תðאיםה כלל כפופה תהא סדרה הרחבת  של דרך על

ההרחבה,   . 5.9.1.1 תעמוד    .LTV-ב  תעמוד  החברהלאחר  שהחברה  (בהתחשב   כאמור  LTV-בככל 

ðוספות  )שהוðפקה  הðוספות  החוב  אגרות   בכמות בטוחות  להעמיד  תידרש  לא  החברה   ,

 בעקבות הרחבת הסדרה. 
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 !Error  בסעיפיםעובר למועד ההרחבה, החברה עומדת באמות המידה הפיððסיות כאמור   . 5.9.1.2

Reference source not found.  ,Error! Reference source not found.  ו-Error! 

Reference source not found.    ,הכול ,  הסדרה  הרחבת  לאחר  מידבהן גם    תעמוד  והיאלהלן  

  הסדרה   הרחבת  מועד  טרם  שפורסמו  האחרוðים  המאוחדים  הכספיים   לדוחות  בהתאם  -

 איגרות החוב הðוספות שתוðפקðה במסגרת הרחבת הסדרה.  ב ובהתחשב

לא    במועד . 5.9.1.3   מימוש או  /ו  מיידי  לפרעון  החוב  אגרות  להעמדת  עילה  מתקיימתההרחבה 

,  כתוצאה ישירה מההרחבה  ו/או מימוש בטוחות   מיידיתתקיים עילת פירעון    ולא  בטוחות 

 .  בשטר זה 6 שיילקחו בחשבון תקופות הריפוי והמתðה המðויות בסעיף מבלי

  על   החוב  אגרות  למחזיקי  המהותיות  מהתחייבויותיה  איזו  של בהפרה  ðמצאת  איðה  החברה . 5.9.1.4

 .  זה שטר פי

,  שיתקיים(ככל    המסווגים  למשקיעים  המכרז  מתקיים  בו  מהמועד  יאוחר  לא  החברה תמציא לðאמן, . 5.9.2

), אישור חתום על ידי מðכ"ל  ההרחבה  ביצוע  למועד  עד,  מסווגים  למשקיעים  מכרז  יתקיים  שלא  וככל

כי היא עומדת בתðאים    הðאמן  רצון   לשביעות בðוסח    החברה ו/או ðושא משרה בכיר בתחום הכספים,

(ככל    לעיל   המפורטות  הפיððסיות   המידה  אמות  בכל  עמידתה   לרבות לעיל,    5.9.1  יףהמפורטים בסע 

  לעיל).   5.9.1.2  -ו   5.9.1.1  פים בסעי וðדרש), בצירוף אסכתאות ותחשיבים רלווðטיים (ביחס לאמור  

הðאמן רשאי    החברה תפרסם דוח מעודכן מאת חברת הדרוג קודם למועד ההרחבה.ככל שרלבðטי,  

 להסתמך על אישורי החברה כאמור ולא ידרש לבצע בדיקה עצמאית. 

בסעיף    לצורך בתðאי האמור  ðוספות    5.9.1.1עמידה  להעמיד בטוחות  לעיל, תהא החברה רשאית 

בהתאם להוראות שטר    ישועבד) אשר  ההרחבה(לרבות לאחר מועד    יותר  או  אחד,  מותר  ðכס מסוג  

ככל   מוקדמת,  התחייבות  עמלות  (בðיכוי  הðוספת  ההðפקה  תמורת  מלוא  כאמור  במקרה  זה. 

שתהייðה) תופקד בחשבון הðאמðות וזאת עד להשלמת העמדת הבטוחות הðוספות כאמור, ובמקרה  

  עד להשלמת מלוא המסמכים הדרושים לשם יצירת ורישום   – ðוספות    משועבדותשל שעבוד מðיות  

על   כל    המשועבדות  המðיותהשעבוד  והמצאת  הקיים)  השעבוד  תיקון  של  בדרך  (לרבות  הðוספות 

, לרבות חוות הדעת הרלווðטיות, בקשר עם שעבוד מðיות  לעיל  5.4.2המסמכים המפורטים בסעיף  

  ðוספות כאמור.   משועבדות

  5.9.1.1עמידה בתðאי האמור בסעיף    לצורך  בטוחות  להוסיף  ðדרשת  איðה  החברה  אם  ואף,  בðוסף

  השעבוד ותשוחרר לאחר תיקון  ,  הðאמðות  בחשבון  תופקד  הðוספת  ההðפקה  בגין  התמורה  מלואלעיל,  

והכל    שיידרש  ככל,  המשועבדים  הðכסים  על הðוספת  ייעוץ    פי  עלתיקון כאמור בעקבות ההðפקה 

הðאמן ואשר בשכרו תישא החברה  הזר  ה"דו מע  הðאמן  שיקבל בדין הרלווðטי שימðה  או    הבקיא 

 . לחלופין לאחר קבלת אישור עוה"ד האמור כי לא ðדרש כל תיקון

בשל   . 5.9.3 שתתקבל  חלקה)  או  (כולה  ההðפקה  בתמורת  שימוש  לעשות  רשאית  החברה  תהא  בðוסף, 

הרחבת הסדרה כאמור בסעיף זה, יחד עם כספים ðוספים שיופקדו בחשבון הðאמðות על ידי החברה  

ג'י    מðיותלצורך כך (ככל שיידרש), לצורך פירעון מלוא החובות המובטחים בשעבוד קודם כלשהו על  

אחרים  עת  באותה  שמשועבדות     סיטי  דעת  לגופים  לשיקול  (בהתאם  העðיין  לפי  יותר,  או  אחד   ,

, כולן או  כאמור  שישוחררו  ג'י סיטי   מðיות ״) ולשעבד את  החוב המובטח בשעבוד קודם(״  החברה) 

  לכך  תידרש  שהחברה  ככל  ) בשעבוד מדרגה ראשוðהיג'לטובת מחזיקי אגרות החוב (סדרה  חלקן,  

מ  ,LTV-ב  עמידה  לצורך יאוחר  לא  בתוך  וזאת  כדלקמן  החברה  כאמור תפעל  ימים    90-ובמקרה 

    ממועד הðפקת אגרות החוב הðוספות, ובכפוף להתקיימות כל התðאים הבאים:
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תמורת הðפקת אגרות החוב הðוספות וכל סכום ðוסף שיידרש לצורך פירעון מלוא החוב   . 5.9.3.1

  המובטח בשעבוד קודם תופקד בחשבון הðאמðות; 

 הבאות:  מהדרכיםתפעל באחת  החברה . 5.9.3.2

קבוע יחיד    שעבוד  (ככל שרישום כאמור ðדרש על פי הדין הרלווðטי)  ותרשום  תיצור  החברה  .א

סיטי  מðיות  על  בסכום  הגבלה  ללא  בדרגה  שðי המובטח    המשועבדות  ג'י  החוב  לטובת 

  המðיות יהיו בהתאם לתðאי השעבוד על   םהתðאי   אשר,  להן  הðלוות  זכויותהו בשעבוד קודם  

זה    המשועבדות "  בסעיף(כמפורט בשטר  לðאמן את    ")הðחות  השעבודזה להלן:  ותמציא 

בסעיף   המפורטים    ðוסף  מסמך  וכלהמחויבים,    בשיðויים,  זה  לשטר  5.4.2המסמכים 

  השעבוד .  הðאמן  רצון   לשביעות   בðוסח  והכל,  זה  שעבוד  עם  בקשר,  ויידרש  ככל ,  שיידרש

) השעבוד הðחות לא יהיה ðיתן למימוש אלא בכפוף  1: (שלהלן  לתðאים  כפוף  יהיה  הðחות

  לשעבודיהיה ðחות    הðחות) השעבוד  2שעבוד הקודם; (ב  המובטח  החובלקבלת הסכמת בעל  

  לבעל המשועבד תשולם קודם    הðכסהקודם באופן שכל תמורה שתתקבל במסגרת מימוש  

, לפי  עבדת המש  החברה עד לפירעון המלא של כל התחייבויות החברה או    הקודם   השעבוד

עם   בקשר  התחייבויות  הקודם  בשעבוד  המובטח  החובהעðיין,  מלוא  פירעון  לאחר  ורק   ,

, יהיו  הקודם  בשעבוד  המובטח  החוב, לפי העðיין, בקשר עם  המשעבדת  החברההחברה או  

) זכאים לקבל כל יתרה שתיוותר, ככל שתיוותר, עד לסילוק  'יגמחזיקי אגרות החוב (סדרה 

(המובטחים   הסכומים  מלוא   בין ,  מטעמם   מי או  /ו)  'יג(סדרה    החוב   אגרות  מחזיקי )  3; 

את    לא,  בעקיפין  ובין  במישרין  להגביל  ו/או  לעכב  ו/או  למðוע  ו/או  להתðגד  רשאים  יהיו 

בשום    הקודם  השעבודמימוש   להתערב  רשאים  יהיו  לא  מימוש  והם  ואופן בהליכי  צורה 

   הקודם. השעבוד

יבטיח    יופעל  .ב אשר  ðאמðות  עם    בד  כי מðגðון  הðוספת    תמרות  שחרורבבד    יווצר ההðפקה 

וכן יו  (ככל שרישום ðדרש על פי הדין הרלווðטי) שעבוד על המðיות הðוספות    עברו ויירשם 

לחשבון   הðוספות  של  לדוגמה(  הðאמðותהמðיות  בדרך   escrow agentמסוג    סוכן  מיðוי, 

לעסקה, לרבות בעל החוב המובטח בשעבוד קודם, אשר   הצדדיםויתר    הðאמןכסוכן עבור  

המðיות הðוספות לטובת    שעבוד  השלמתהדרושים ל   העסקה  מכימס) את כל  1יקבל לידיו: (

(לרבות כלל המסמכים הרלווðטיים המפורטים   (ללעי   5.4.2בסעיף  הðאמן  מסמך   כל)  2); 

  תמורת ) את  3שעבודים לטובת בעל החוב המובטח בשעבוד קודם; (ההðדרש לשם הסרת  

 . )קודם בשעבוד המובטח החוב   לפירעון  שיידרש סכום וכל ההðפקה

החברה תמסור לðאמן הוראה בכתב לעשות שימוש בכספים שיופקדו בחשבון הðאמðות   . 5.9.3.3

כאמור בס״ק זה לעיל לצורך פירעון החוב המובטח בשעבוד קודם אשר תכלול פירוט בדבר 

אלי יצורף  וכן  פירעון כאמור  ביצוע  לצורך  הðדרש  בעל החוב המובטח    ההסכום  אישור 

לפיו עם העברת סכום שיפ  לסכום שפורט בשעבוד קודם  (אשר יהא תואם  ורט באישור 

השעבודים החברהבהוראת   ויוסרו  כאמור  קודם  בשעבוד  המובטח  החוב  מלוא  ייפרע   (

בקשר עם הðכס הרלווðטי ואליו יצורף ðוסח   (ככל שרישום כאמור ðדרש) שðרשמו לטובתו

ל  כל המסמכים הדרושים לשם הסרת השעבודים מעל הðכס הרלווðטי כאמור. הðאמן יפע

כאמור החברה  להוראת  גם  בהתאם  יכלול  קודם  בשעבוד  המובטח  החוב  בעל  אישור   .

מדרגה שðייה לטובת הðאמן    השעבוד(ככל שרישום כאמור ðדרש)  אישור ליצירה ורישום  

  ;לעיל  5.9.3.2בסעיף כמפורט 
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בד בבד עם העברת הכספים שיופקדו בחשבון הðאמðות כאמור, בהתאם להוראות החברה,  . 5.9.3.4

כל המסמכים לצורך הסרת  אתלצורך פירעון החוב המובטח בשעבוד קודם ימסרו לðאמן 

במקור. החברה תפעל להגשת מסמכים   השעבודים מעל הðכס הרלווðטי כשהם חתומים

  אלו לכל המרשמים הרלווðטיים באופן מיידי וללא דיחוי;

  בשעבוד החוב המובטח    לטובתוהסרת השעבודים    קודם  בשעבודעם פירעון החוב המובטח   . 5.9.3.5

השעבוד    קודם שðוצר,  לעיל,  5.9.3.2  עיףבס  כאמור  הðחותיהפוך    בדרגה  לשעבוד  ככל 

השעבוד    לפעול  מתחייבת  החברהו )  הðלוות  הזכויות  על(לרבות    ראשוðה של  לרישומו 

באופן   ראשוðה  בדרגה  דיחוי  מיידיכשעבוד   המסמכים  כל  את   לðאמן  ולמסור,  וללא 

בקשר עם הפיכת השעבוד לשעבוד מדרגה  לאמור בשטר    בהתאם  הðדרשים  הרלווðטיים

  . ראשוðה

 המצאת  תידרש,  ðוספות  בטוחות  החברה  הוסיפה  הסדרה  הרחבת  שבמועד  במידה  כי,  יובהר . 5.9.4

  התמורה   העברת  ולעðיין,  המחויבים  בשיðויים ,  לðאמן  זה   לשטר   5.4.2  בסעיף  הðדרשים  המסמכים

  בסעיף  כמפורט  במקרה  למעט  וזאת,  המחויבים  בשיðויים,  זה  לשטר  5.4  בסעיף  האמור  יחול  לחברה

  כאמור   ðוספות  בטוחות   הוסיפה   לא   החברה  ההרחבה   במועד  כאשר,  ספק  הסר  למען(  לעיל   5.9.3

  פירותיה   על  במלואה   החוב  אגרות  הðפקת  בגין  ההðפקה  תמורת  תועבר,  LTV-ב  עומדת  החברה  שכן

  ).החברה הוראת פי על לחשבון 

   משועבדותהמðיות המחיקה מהמסחר של  . 5.10

  , מג'י סיטי  או /ו  מהחברה המשעבדתאו  / ו   החברהמ  למðוע  כדי  זה  שטר  בהוראות  אין  כי  מובהר . 5.10.1

  המðיות ובתוך כך למחיקה מהמסחר גם של    ,ג'י סיטי  מðיות  של  מהמסחר  מחיקה  לצורך  לפעול

,  פרטית  לחברה  אלה  מחברות  אחת  כלשל    ןו/או הפיכת  החוב  אגרות  מחזיקי  לטובת  המשועבדות

  איðן  ומðיותיה  פרטית  לחברה  ג'י סיטי  הפכה   ממðה  כתוצאה  אשר,  ממסחר   מחיקה  של  ובמקרה

  יחשב   חברה  אותה   במðיות  האחרון  המסחר  יום,  ל" בחו  או  בארץ  כלשהי  בבורסה  למסחר  רשומות

  ותחולðה כל ההוראות שלהלן: לעיל  1.4 סעיף להוראות  בהתאם", הבדיקה מועד"כ

  הבכיר   המשרה  ðושא  או   החברה  ל "מðכ  י " ע  חתום   חישוב   לðאמן  תמציא  החברה,  הבדיקה  במועד . 5.10.2

  . הðאמן רצון  לשביעות  בðוסח, זה בסעיף כאמור  LTV - ב עמידה על המעיד  בחברה הכספים בתחום

  דיםשבסעיף זה במועד הבדיקה, על החברה יהיה להוסיף שעבו  LTV- ב  עומדת   איðה  והחברה   ככל

בתוך    לעיל   5.5  בסעיף   לאמור  בהתאם מהמסחר  30וזאת  המחיקה  הðאמן רשאי    . ימים ממועד 

 להסתמך על אישור החברה כאמור ולא ידרש לבצע בדיקה עצמאית. 

   :כי מתחייבת החברה . 5.10.3

כל זמן שאגרות החוב במחזור והן מובטחות בשעבוד על המðיות המשועבדות (כולן או חלקן),  

  תידרש   לא שמðיותיה משועבדות    החברהממסחר ו/או    ימחקו  המשועבדות  מðיות ה  אם   ואף

פרסם את ðתוðיה הכספיים של  ת  החברה,  סיבה  מכל   לציבור   הכספיים  דוחותיה   את   לפרסם

, בדרך של צירוף דוחותיה הכספיים לדוחותיה  זה  שטר  פי   על   משועבדות  שמðיותיה  החברה 

ו/או   הדוחות  /והכספיים    דוחותיה   תמצית   את של החברה  ותצרף את  הגילוי  את  או תיתן 

  . זה שטר פי על  משועבדות שמðיותיה החברההכספיים של 
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     הבטוחות מימושו/או   מיידי לפירעון העמדה . 6

להעמיד לפירעון מיידי את היתרה    רשאים  המחזיקים  אוהðאמן    יהיולהלן,    6.2לאמור בסעיף    בכפוף . 6.1

  לעשות יהיה חייב  והðאמן הבטוחות אתאו לממש /והבלתי מסולקת של אגרת החוב, כולה או חלקה, 

התקבלה    במקרהכן     כאמור אגרות החוב    מחזיקי החלטה שðתקבלה באסיפה כללית של    כך  עלבו 

  , והכל בקרות אחד או יותר מן המקרים המðויים להלן: להלן 6.2 בסעיף

אם החברה לא פרעה תשלום כלשהו מהתשלומים בהם היא חייבת לפי אגרות החוב או לפי שטר   . 6.1.1

 .ימי עסקים  5יע למחזיקים ממðה על פי איגרות החוב וההפרה לא תוקðה תוך הðאמðות, שיג 

פירוק   . 6.1.2 החלטת  בסעיף  (אם החברה תקבל  כאמור  חברה אחרת  עם  פירוק כתוצאה ממיזוג  למעט 

או אם ðתמðה לחברה ðאמן, כהגדרתו בחוק חדלות פירעון, או    )להלן ו/או שיðוי מבðה החברה  6.1.12

 . פירוק סופי וקבועאם ðיתן ðגדה צו 

אם ðתמðה לחברה ðאמן זמðי על ידי בית משפט במסגרת צו לפתיחת הליכים, כהגדרת מוðחים אלה   . 6.1.3

בחוק חדלות פירעון, או אם ðתן בית המשפט צו פירוק זמðי לחברה, או ðתקבלה החלטת בית משפט  

ימים מיום   )45( שהארבעים וחמ בעלת אופי שיפוטי דומה, והמיðוי או הצו כאמור לא בוטל עד תום

צווים   ו/או  לבקשות  ביחס  כלשהי  ריפוי  תקופת  לחברה  תיðתן  לא  לעיל,  האמור  אף  על  ðתיðתם. 

 .כאמור שהוגשו או ðיתðו, לפי העðיין, על ידי החברה או לבקשתה

אם החברה תגיש בקשה לצו לפתיחת הליכים, כהגדרתו בחוק חדלות פירעון או אם ייðתן צו כאמור   . 6.1.4

אשר לא ðדחתה   ה)ושלא בהסכמת (בקשה לצו לפתיחת הליכים כאמור כðגד החברה    וכן, אם תוגש

   .ימים ממועד הגשתה  45או בוטלה בתוך 

המðיב    "ןהðדל  בתחום  איðו  החברה  פעילות  שעיקר  באופן  החברה  של  פעילותה  עיקר  של  שיðוי  בוצע . 6.1.5

  רוב  של מכירה  "   זה  6.1.5סעיף  ; לעðיין  החברהב ðכסי  רו  של   מכירה  בוצעה  או ,  או המיועד להðבה

בדוחותיה    בבעלות  או  החברה   שבבעלות  ðכסים  מכירת  פירושו"  החברה  ðכסי חברות המאוחדות 

חודשים רצופים, ששווים, בðיכוי שווי ðכסים שðרכשו על ידי החברה או חברות    12הכספיים במהלך  

עולה על שיעור של    12המאוחדות בדוחותיה הכספיים באותה תקופה של     50%חודשים רצופים, 

שפורסמו  האחרוðים  המאוחדים  הכספיים  דוחותיה  עפ"י  הðכסים  מכירה    והכל (  מסך  למעט 

החברה    שלהחזקה    כל כסים יכלול  ðה  סךי לצרכי סעיף זה,  כ  מובהר .  ) החברה  בשליטת  לתאגידים

  בדוחות  סיווגה  באופן  תלות  ללא,  להðבה  המיועד  או  המðיב"ן  הðדל   בתחום  פעילותה  שעיקר  בחברה

  לא,  כאמור  50%  על  העולה  בשיעור  ðכסים  של  מכירה ,  לעיל  האמור   אף  על .  החברה  של  הכספיים

ובלבד    ,המכירה  בתמורת  חדשים  ðכסים  ðרכשו  וטרם   רצופים   חודשים  12  חלפו  אם  גם ,  הפרה  תחשב

ðכס (שאיðו ðכס של חברות מאוחדות) או השקעה    שתישעל פי הודעת החברה התמורה מיועדת לרכ 

 ðוספת לרבות השקעה בחברות מאוחדות.  

אם: (א) סדרת אגרות חוב של החברה הðסחרת בבורסה לðיירות ערך בתל אביב (בס"ק זה להלן:   . 6.1.6

") או סדרת אגרות חוב מהותית אחרת של החברה הועמדה לפרעון מיידי; או (ב)  הðסחרת הסדרה"

הלוואה מהותית של החברה הועמדה לפרעון מיידי אך ורק בשל כך שהחברה לא פרעה תשלום חוב  

(קרן או ריבית) כלשהו בו הייתה מחוייבת על פי תðאי ההלוואה המהותית במועד (וזאת, למען הסר  

חלוף כל תקופת תיקון או ריפוי על פי תðאי ההלוואה המהותית הרלווðטית), והדרישה  ספק, לאחר  

לא   כאמור  המהותית  ההלוואה  או  לעיל  האמורות  החוב  אגרות  מסדרות  איזה  של  מיידי  לפרעון 

ימי עסקים    10הוסדרה או ðדחתה ו/או החברה לא פרעה את החוב שהועמד לפרעון מיידי כאמור תוך  
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יום ממועד    45איזה מסדרות אגרות החוב האמורות לעיל לפירעון מיידי או תוך  ממועד שהועמדה  

העðיין לפי  מיידי,  לפרעון  המהותית  ההלוואה  של    .שהועמדה  מהותית  הלוואה  העמדת  כי  יובהר 

מכל סיבה אחרת שאיðה אי פירעון קרן או ריבית שהחברה היתה חייבת בהם    החברה לפירעון מיידי 

המהותית במועדם פי תðאי ההלוואה  כדי להוות עילה לפירעון מיידי של אגרות   ,על  לא יהיה בה 

פי תðאי   על  בהם  ריבית שהחברה היתה חייבת  או  פירעון קרן  כי אי  יובהר  כן  יב').  (סדרה  החוב 

שאיðה תלויה בחברה, לרבות: בשל תקלה תפעולית, שביתות, או כל כוח    ההלוואה המהותית מסיבה

 : לעðיין זה  ').יבעליון אחר, לא יהיה בו כדי להוות עילה לפירעון מיידי של אגרות החוב (סדרה 

" משמעה סדרת אגרות חוב שאיðה ðסחרת בבורסה לðיירות ערך  סדרת אגרות חוב מהותית אחרת"

יותר מסך    10%מהווה   ,תחייבותי בגיðה במועד העמדתה לפרעון מיידיבתל אביב, שיתרת הערך הה 

ההתחייבויות הפיððסיות ברוטו של החברה על בסיס דוחותיה הכספיים המאוחדים הסקורים ו/או  

 .המבוקרים האחרוðים, לפי העðיין, שפרסמה החברה סמוך לפðי אותו מועד

מהותית" הלוואות  הלוואה  מספר  ו/או  הלוואה  משמעה  או  "  בðקאי/ים  מתאגיד/ים  במצטבר 

מגוף/פים פיððסי/ים אחר, שיתרת הערך ההתחייבותי בגיðה ו/או בגיðן, לפי העðיין, במועד העמדתה  

מהווה   מיידי,  בסיס    10%לפרעון  על  החברה  של  ברוטו  הפיððסיות  ההתחייבויות  מסך  יותר  או 

 ם. דוחותיה הכספיים המאוחדים הסקורי

" זה  פיððסיותלעðיין  כלפי    –"  התחייבויות  או  בðקאי/ים  תאגיד/ים  כלפי  החברה  התחייבויות 

 . גוף/פים פיððסי/ים אחר/ים וכן כלפי מחזיקי אגרות חוב של החברה

לא ייחשבו לעðיין זה סדרה ðסחרת    )Non-Recouseלחברה (  מובהר כי הלוואות ללא יכולת חזרה

אם הבורסה השעתה את המסחר באגרות    .הותית או סדרת אגרות חוב מהותית אחרת או הלוואה מ 

זו בחלק הרביעי לתקðון   החוב, למעט השעייתו בעילה של היווצרות אי בהירות, כמשמעות עילה 

 .ימים 60הבורסה, וההשעיה לא בוטלה בתוך 

אם הבורסה השעתה את המסחר באגרות החוב, למעט השעייתו בעילה של היווצרות אי בהירות,   . 6.1.7

 ימים.   60בחלק הרביעי לתקðון הבורסה, וההשעיה לא בוטלה בתוך  כמשמעות עילה זו

אם חלה הרעה מהותית בעסקי החברה לעומת מצבה במועד ההðפקה, וקיים חשש ממשי שהחברה   . 6.1.8

 . לא תוכל לפרוע את אגרות החוב במועדן

 ).  6.1.12למעט מיזוג עם ישות אחרת כמפורט בסעיף  (   אם החברה תחוסל או תימחק מכל סיבה שהיא . 6.1.9

 . אם איגרות החוב ðמחקו מהמסחר בבורסה . 6.1.10

ימים מהמועד האחרון    30אם החברה לא פרסמה דוח כספי שהיא חייבת בפרסומו לפי כל דין, בתוך   . 6.1.11

 . שבו היא חייבת בפרסומו

מיוחד . 6.1.12 בהחלטה  החוב  אגרות  מחזיקי  של  מוקדם  אישור  קבלת  ללא  מיזוג  כן  בוצע  אם  אלא  ת, 

באמצעות   לרבות  החוב,  אגרות  מחזיקי  כלפי  העðיין,  לפי  הקולטת,  הישות  או  החברה  הצהירה 

הðאמן, לפחות עשרה ימי עסקים לפðי מועד המיזוג, כי לא קיים חשש סביר שעקב המיזוג לא יהיה  

 . ביכולתה של הישות הקולטת לקיים את ההתחייבויות כלפי המחזיקים
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העצמי   . 6.1.13 ההון  שליטה(אם  מקðות  שאיðן  זכויות  הכספיים    )בðיכוי  דוחותיה  עפ"י  החברה  של 

מסך של   יפחת במועד הדוחות הרלווðטיים  ש"ח, במשך שלושה רבעוðים    1המאוחדים,  מיליארד 

 .רצופים

של בעל השליטה    )במישרין ובעקיפין(החזקותיו    )א(בהתקיים שלושת התðאים המצטברים הבאים:   . 6.1.14

לרבות החזקות בעלי מðיות אחרים אשר לצורך חוק ðיירות ערך  (  ")בעל השליטה הðוכחי"(בחברה  

יפחתו מתחת לשיעור של    במðיות החברה)  רואים אותם כ"מחזיקים יחד" עם בעל השליטה הðוכחי

חודשים    %26 שלושה  על  שתעלה  לתקופה  בחברה  ההצבעה  מדילול  (מזכויות  כתוצאה  למעט 

(ובמקרה שבעל השליטה הðוכחי יחזיק    החזקותיו של בעל השליטה הðוכחי כתוצאה מהðפקת הון

תו  ביחד עם בעלי מðיות אחרים אשר לצורך חוק ðיירות ערך רואים אותם כ"מחזיקים יחד", יפח

מהסך הכולל של החזקותיו ביחד עם החזקותיהם של אותם    %50-החזקות בעל השליטה הðוכחי מ

אחרים;   מðיות  החברה    (ב)בעלי  במðיות  שהחזקותיו  אחר  מðיות  בעל  יהיה  או  (בחברה  במישרין 

בעקיפין, ולרבות החזקות בעלי מðיות אחרים אשר לצורך חוק ðיירות ערך רואים אותם כ"מחזיקים  

במישרין או בעקיפין  (היðן בשיעור הגבוה משיעור החזקותיו  )  עם בעל המðיות האחר האמוריחד"  

לרבות החזקות בעלי מðיות אחרים אשר לצורך חוק ðיירות ערך רואים אותם כ"מחזיקים יחד" עם  

הðוכחי השליטה  העת   )בעל  באותה  החברה  במðיות  הðוכחי  השליטה  בעל  השליטה  "(של  בעל 

ובמועד  )  או שאגרות החוב שלו מדורגות(ן בעל השליטה החדש היðו גוף מדורג  ; אלא אם כ)"החדש

, הוא יהיה בעל  )"מועד שיðוי השליטה "(לעיל    )ב(בו יתקיימו לראשוðה הðסיבות שבפסקת משðה  

הðוכחי   השליטה  בעל  של  הפיððסית  מהאיתðות  ðופלת  שאיðה  פיððסית  שיðוי  ( איתðות  למועד  ðכון 

(במועד שיðוי השליטה בדירוג    או אגרות החוב שלו תהיðה מדורגות  מדורג)  (באופן שיהיה  השליטה

מעלות, או   S&P של  )הישראלי(דירוג  ) בBBB+(   אשראי מקומי או ביðלאומי שאיðו ðופל מדירוג

כהגדרתו  (כתוצאה משיðוי השליטה לא יכהן בעל השליטה הðוכחי או קרובו    )ג(-דירוג מקביל לו; ו

לא יחול במקרה   ,זה  ) ג(התðאי האמור בס"ק  (כיו"ר דירקטוריון החברה או כמðהלה הכללי    ) להלן

 .מזכויות ההצבעה בחברה %10- בו מחזיק בעל השליטה הðוכחי פחות מ

  מר חיים כצמן או תאגיד בשליטתו;  )1(  ה:" משמעו כל אחד מאל בעל השליטה הðוכחיבסעיף זה "

של מר חיים כצמן או תאגיד בשליטתו של קרוב כאמור;    )כהגדרת מוðח זה בחוק החברות(קרוב    )2(

  .לעיל )2(-ו  )1(יורשיו או עזבוðו של כל אחד מהאמורים בס"ק ) 3(

עיקר   . 6.1.15 על  להם  שיש  השעבודים  את  יממשו  החברה  רכוש  על  שעבודים  בעלי  החברה  אם  ðכסי 

ימים ממועד מימושם, למעט אם השעבוד היðו    )45(  והמימושים לא יבוטלו בתוך ארבעים וחמישה 

 ). Non-Recouse( להבטחת חוב שהיðו ללא זכות חזרה לחברה

אם יוטל עיקול על עיקר ðכסי החברה, או אם תבוצע פעולה כלשהי של הוצאה לפועל כðגד ðכסים   . 6.1.16

או יוסר  לא  והעיקול  וחמישה  כאמור;  ארבעים  בתוך  העðיין,  לפי  תבוטל,  לא  ימים    )45(  הפעולה 

ממועד הטלתם או ביצועם, לפי העðיין. על אף האמור לעיל, לא תיðתן לחברה תקופת ריפוי כלשהי  

 .ביחס לבקשות ו/או צווים כאמור שהוגשו או ðיתðו, לפי העðיין, על ידי החברה או לבקשתה

או אם   ,על עיקר ðכסי החברה  )זמðי או קבוע(למיðוי כוðס ðכסים    אם הוגשה בקשה לכיðוס ðכסים או . 6.1.17

ימים ממועד   ) 45ה (ייðתן צו למיðוי כוðס ðכסים זמðי אשר לא ðדחו או בוטלו תוך ארבעים וחמיש

אם ðיתן צו למיðוי כוðס ðכסים קבוע על עיקר ðכסי החברה. על    –הגשתם או ðתיðתם, לפי העðיין; או  
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לעיל, לא תיðתן לחברה תקופת ריפוי כלשהי ביחס לבקשות ו/או צווים כאמור שהוגשו  אף האמור  

 .או ðיתðו, לפי העðיין, על ידי החברה או לבקשתה

אם החברה חדלה או הודיעה על כווðתה לחדול מðיהול עסקיה כפי שאלו יהיו מעת לעת, וכן אם    . 6.1.18

 .את תשלומיההחברה תפסיק את תשלומיה ו/או תודיע על כווðתה להפסיק 

אם החברה תפר או לא תמלא אחר כל תðאי או התחייבות מהותית או בוצעה הפרה יסודית של תðאי   . 6.1.19

אגרת החוב או שטר הðאמðות או אם יתברר כי מצג מהותי הכלול באיגרות החוב או בשטר הðאמðות  

פרה, לפי  איðו ðכון ו/או מלא, והחברה לא קיימה את התðאי או ההתחייבות או לא תיקðה את הה

עשרה בתוך  הפרת  )  10(  העðיין,  ספק,  הסר  למען  ההפרה.  על  ההודעה  קבלת  ממועד  עסקים  ימי 

  . תהווה התחייבות מהותית 4.3התחייבות החברה לאי יצירת שעבוד שוטף בהתאם להוראות סעיף 

 . ערך ðיירות  בחוק כהגדרתו, אם החברה תחדל להיות תאגיד מדווח . 6.1.20

או העמידה בטוחות  לעיל והחברה לא שעבדה ðכס מחליף    5.7אם קרה אירוע מטריד כהגדרתו בסעיף   . 6.1.21

 . בתוך התקופה המפורטת באותו סעיף הסעיף האמורבהתאם להוראות אחרות, לפי העðיין,  

   לעיל. 2.3בסעיף אם החברה תבצע הרחבת סדרה בðיגוד להתחייבותה ש . 6.1.22

העצמי   . 6.1.23 ההון  שליטהבðיכוי  (אם  מקðות  שאיðן  הכספיים    )זכויות  דוחותיה  עפ"י  החברה  של 

 .מיליון ש"ח, במשך שðי רבעוðים רצופים  500המאוחדים, יפחת במועד הדוחות הרלווðטיים מסך של  

רבעוðים   . 6.1.24 שðי  של  תקופה  למשך  החברה  של  הכספיים  בדוחותיה  חי"  "עסק  הערת  תירשם  אם 

   לעיל. 4.4שבסעיף ייבויותיה אם החברה תבצע חלוקה בðיגוד להתח.רצופים

לא העמידה בטוחות    והחברה  1מעל    עלה,  זה   שטר  הוראות  פי  על  כלשהו  בדיקה  במועד,  LTV-הם  א . 6.1.25

  כל ל  1לאחר פעולות ההתאמה יעמוד על    LTV-לשטר הðאמðות כך שה  5.5.2בסעיף  ðוספות כאמור  

משך הזמן שðקבע    בתוךוזאת    ,הבדיקה  למועד  ðכון  החוב  אגרות  של  המתואם  בערך  בהתחשב ,  היותר

  לשטר הðאמðות. 5.5.2בסעיף 

המאוחד  ש  במקרה . 6.1.26 המאזן  לסך  החברה,  של  המאוחד  ðטו  הריבית  ðושא  החוב  סך  בין    של היחס 

המאוחדים,  עפהחברה,   דוחותיה הכספיים  רבעוðים    שלושה, במשך  82.5%יעור של  ש  על  יעלה"י 

 . הכספיים הרלבðטייםמועד ההפרה הרלבðטי ייחשב מועד פרסום הדוחות  יובהר, כי רצופים; 

ðכסי    –"  החברה  ðכסי  עיקרלעיל, "  6.1.25  עד  .Error! Reference source not found  סעיפים  לעðיין . 6.1.27

על   עולה  ששווים  הכספיים    50%החברה  דוחותיה  עפ"י  החברה,  של  הðכסים    המאוחדיםמסך 

  האחרוðים שפורסמו.  

 לעיל, יחולו ההוראות כמפורט להלן:   6.1איזה מהאירועים שבסעיף  בקרות . 6.2

לעיל    6.1כאמור בסעיף  ,  בטוחות  לממשאו  / ו  מיידי  לפירעון  להעמיד  החוב  אגרות  מחזיקי  החלטת . 6.2.1

לפחות מיתרת הערך הðקוב    50%-תתקבל באסיפה של מחזיקי אגרות החוב שðכחו בה מחזיקים ב

של המחזיקים ביתרת הערך הðקוב של אגרות החוב המיוצג בהצבעה,    מיוחדשל אגרות החוב, ברוב  

  -זיקים ב, או ברוב כאמור באסיפת מחזיקים ðדחית שðכחו בה מחהðמðעים  קולות   את   למðותמבלי  

  לפחות מהיתרה כאמור. 20%
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   :ו/או מימוש בטוחות מיידי  לפירעון העמדה  לפðי מוקדמת  הודעה  . 6.2.2

 החוב   איגרות  אתהמחזיקים, לפי העðיין,    אוהðאמן    יעמידולא    6.1האמור בסעיף    למרות . 6.2.2.1

  :  הבאים  התðאים  יתמלאו אם אלא , בטוחות יממשו לא או / ו מיידי לפירעון

ðתן התראה מראש ובכתב לחברה על כווðתו לפעול כאמור, והחברה לא מילאה    הðאמן  . 6.2.2.2

ימים מיום קבלתה. בהתראה האמורה תידרש החברה   21אחר האמור בהתראה עד תום  

לעיל אשר   6.1לגרום לביטולו ו/או להפסקתו של אותו מקרה מהמקרים המðויים בסעיף  

הðאמן יהיה רשאי לקצר את תקופת ההתראה האמור אם   בגיðו ðיתðה ההתראה הð"ל.  

. במקרה של קיצור מועדים המחזיקים  בזכויותמהותי    באופןסבר שיש בה כדי לפגוע  

 . הכיðוס  מועד להקדמת הסיבות את פההאסי זימון בדבר בדוחכאמור יðמק הðאמן 

בסעיף    למרות . 6.2.2.3 אם    6.2.2.2האמור    תפגע  ההודעה  מסירת  כי   סביר  חשש  קייםלעיל, 

  לא ,  ו/או לממש בטוחות, לפי העðיין  מיידי  לפירעון  החוב   אגרות  את  להעמיד   באפשרות

    .כאמור הודעה  מסירת חובת  תחול

במערכת המגð"א    שתפורסם  מיידי  לפירעון  החוב  אגרות  העמדת  יומה  סדר  שעלהודעת זימון אסיפה   . 6.2.3

   .הווה התראה מראש ובכתב לחברה על כווðתו של הðאמן לפעול כאמורת

  לקבל  או פעולה לבצע החברה   רשאית בהן  סבירות תקופות  לעיל 6.1 בסעיף הקבועות בעילות ðקבעו . 6.2.4

בטוחות  מיידי  לפירעון  להעמדה  העילה  ðשמטת  ממðה  שכתוצאה  החלטה למימוש    רשאים  ו/או 

למימוש  /ו   לעיל  6.1  סעיף  לפי  מיידי  לפירעון   החוב  אגרות  את  להעמיד  המחזיקים  או  הðאמן או 

  את  לקצר   רשאי  הðאמן,  ואולם;  ðשמטה  לא  והעילה  כאמור   שðקבעה   התקופה  חלפה   אם  רק   בטוחות 

 .המחזיקים  בזכויות מהותי באופן לפגוע כדי בה שיש סבר אם כאמור שðקבעה התקופה

איזה מהאירועים המפורטים בסעיף    במקרה . 6.2.5 בוטל או הוסר  כיðוס האסיפה לא  למועד    6.1בו עד 

כוðסה   בגיðו  לעיל  זה  התקבלה  לשטר  כאמור  החוב  אגרות  מחזיקי  באסיפת  והחלטה  האסיפה, 

את כל   , להעמיד לפירעון מיידיהראשון האפשרי במועדלעיל, הðאמן יהיה חייב,  6.1בהתאם לסעיף 

 או לממש בטוחות, לפי העðיין. /ו) 'יג סדרההיתרה הבלתי מסולקת של אגרות החוב (

וðיתðה    6.1לעיל, ככל שקמה עילה להעמדת איגרות החוב לפירעון מיידי על פי סעיף    האמור  אף  על . 6.2.6

טרם תום    מיידיאגרות החוב לפירעון    יועמדולשטר הðאמðות, לא   'אðספח  ארכה בהתאם להוראות  

   תקופת הארכה, והכל בכפוף להוראות הדין.

זה תהיה כל בטוחה,    6כל עוד קיימת עילה להעמדת אגרות החוב לפירעון מיידי כמפורט בסעיף   . 6.2.7

ðיתðת לאכיפה ומימוש, וזאת בין אם אגרות החוב הועמדו לפירעון מיידי ובין אם אגרות החוב טרם  

לעיל    6.1החלטה של אסיפת מחזיקים כאמור בסעיף    לקבלת וזאת בכפוף    ,הועמדו לפירעון מיידי

  התראהלחברה למעט בðסיבות בהן ðיתן שלא לתת לחברה    התראהלמימוש בטוחות ובכפוף למתן  

   .כמפורט לעיל

לעומת הכללים    ו/או שיðויים רגולטורים  שיðוי מהותי בכללי החשבוðאות המקובלים  יחול ו  במידה . 6.2.8

ליום   הכספיים  הדוחות  ðערכו  לפיה  החברה  על  , ")30.9.2022ליום    התקיðה("  30.9.2022החלים 

  ליום   התקיðהזה לעיל על פי דוחות כספיים הערוכים על פי    6ייושמו המבחðים הרלבðטיים בסעיף  

 : להלן למפורט בהתאם תפעל והחברה, כאמור מהשיðויים בהתעלם, 30.9.2022
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שיðוי   . 6.2.8.1 וחל  עוד    מהותיככל  וכל  לרבעון  אחת  החברה,  על  החלה  החשבוðאית  בתקיðה 

) במחזור, תעביר החברה לðאמן אישור חתום על ידי ðושא 'יג קיימות אגרות חוב (סדרה  

המשרה הבכיר ביותר בתחום כספים בחברה, בצירוף אסמכתאות ותחשיבים בדבר אופן  

ליום   התקיðה  ובין  הרלווðטיים  הðתוðים  בין  התאמות  בðוסח   30.9.2022ביצוע  והכל 

גם אישור רואה   לשביעות רצון הðאמן. בðוסף, אחת לשðה תצרף החברה לאישור האמור 

החשבון המבקר של החברה. מובהר כי הðאמן יהיה רשאי להסתמך על אישור החברה 

  ולא יידרש לבצע בדיקה ðוספת. 

לא   . 6.2.8.2 עוד  החברה   מהותי  שיðוי  יחולכל  עמידת  אזי,  , זה  בשטר  המידה  באמותכאמור, 

    תחושב על פי כללי החשבוðאות המקובלים החלים על החברה, כפי שיהיו מעת לעת.

בתקיðה החשבוðאית החלה על החברה, עד   מהותיבðוסף לאמור לעיל, וככל וחל שיðוי   . 6.2.8.3

), תעדכן החברה במסגרת דוח הדירקטוריון  'יגלפירעון המלא של אגרות החוב (סדרה  

בכל  עומדת  החברה  האמור  הדוח  למועד  האם  שתפרסם,  רבעוðי/תקופתי  דוח  כל  של 

את   זה  לשטר  6.1אמות המידה הפיððסיות המפורטות בסעיף   וכן  על סעיפיו הקטðים 

וכן ייðתן גילוי להתאמות ביחס    30.9.2022ליום    לתקיðההיחסים לאותו מועד בהתאם  

לפריטים המהותיים המרכיבים את אמות המידה, אשר משפיעים על השוðי בתוצאת 

   .החישוב

בתוצאות החישוב של אחת    במצטבר  5%של מעל    שיðוי  ומשמעות  –" לצורכי סעיף זה  מהותי   שיðוי"

של סעיף    הרלווðטיות  מאמות בסעיפי המשðה  שיðויי התקיðה  זה  בשטר  6המפורטות  לכל  ביחס   ,

כללי   פי  על  שתחושב  כפי  הדוח,  למועד  כאמור,  הרלווðטית  המידה  אמת  בין  שחלו,  והרגולציה 

מועד,    החשבוðאות המקובלים שיחולו על החברה במועד הדוח, לבין אמת המידה הרלווðטית, לאותו

  . הבחיðה תבוצע לכל אמת מידה בðפרד.  30.9.2022 ליום התקיðה כפי שתחושב לפי 

  הסר ספק מובהר, כי אין בזכות ההעמדה לפרעון מיידי כאמור לעיל ו/או בהעמדה לפרעון מיידי   למען . 6.2.9

(סדרה   ðוסף העומד למחזיקי אגרות החוב    תðאי   פי  על)  ' יגכדי לגרוע או לפגוע בכל סעד אחר או 

מיידי  דין  כל   פי  עלאו  /ו  הðאמðות   שטר   והוראות   החוב   אגרות לפרעון  החוב  אגרות  ואי העמדת   ,

בסעיף   המפורטים  מהמקרים  איזה  של    6.1בקרות  זכויותיהם  על  כלשהו  ויתור  תהווה  לא  לעיל, 

 מחזיקי אגרות החוב.  

סעיף    בכפוף . 6.2.10 לפי  הðאמן  חובות  דין,  כל  התקיימות    6להוראות  את  בפועל  לידיעתו  כפופות  זה, 

  העובדות, המקרים, הðסיבות והאירועים המפורטים בו. 

זה לעיל, במקרה בו תבקש החברה מהðאמן, בכתב, למðות ðציגות דחופה, יש    6על אף האמור בסעיף  

לפעול בהתאם להוראות הקבועות בðספח א' לשטר זה. במקרה של סתירה בין הוראות ðספח א' לבין  

הוראות שטר זה, תגברðה הוראות הðספח האמור על ההוראות הקבועות בשטר זה בכל הðוגע לעðיין  

 זה בלבד.  

  הðאמן  בידי והליכים תביעות . 7

יהיה הðאמן רשאי, לפי שיקול דעתו,  על כל הוראה אחרת בשטר זה וכזכות וסמכות עצמאית,    בðוסף . 7.1

משפטיים הליכים  לרבות  הליכים,  אותם  בכל  הוראות  לðקוט  לקבלת  לðכון  ובקשות  שימצא  כפי   ,

זכויות  פי שטר הðאמðות ולשם מימוש  -אכיפת התחייבויות החברה עלובכפוף להוראות כל דין, לשם  
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זה ðאמðות  שטר  פי  על  החוב  אגרות  מימוש  מחזיקי  ו/או  מיידי  לפירעון  העמדה  לעðיין  למעט  אך   ,

  .  בטוחות שאז תחולðה הסעיפים הרלווðטיים בשטר זה

  מיוחדת על פי דרישה של מחזיקים אשר תתקבל בהחלטה    7.1ת כאמור בסעיף  יהיה חייב לעשו  הðאמן . 7.2

המחזיקים, אלא אם כן ראה כי בðסיבות העðיין אין הדבר צודק או סביר לעשות כן, ופðה    של אסיפת

  לבית המשפט המתאים בבקשה לקבלת הוראות בדין.  הראשון   האפשרי במועד

  בין, אחריםאו / ו משפטיים בהליכים לפתוח  הðאמן של מזכותו לגרועאו / ו לפגוע כדי לעיל באמור אין . 7.3

  אם  גם,  המחזיקים  אסיפת  של  מיוחדת  בהחלטה  תתקבל  אשר  מחזיקים  דרישת  פי  על  ובין  ביוזמתו

  לצורך   או /ו   החוב  איגרות   מחזיקי   להגðת   והכל,  מיידי  לפירעון   הועמדו   לא   ) 'יג(סדרה    החוב   איגרות 

  מידתב,  ימים  )7(   שבעה  בת  לחברה  מוקדמת  הודעה   למתן  בכפוף  אך,  הðאמðות  לעðייðי  באשר  צו  כל  מתן

  אוהאמור לעיל, לðאמן זכות לקיצור תקופת ההודעה המוקדמת  למרות  . עðיין אותו  בðסיבות האפשר

את    מסכðת,  כאמורבמתן הודעה    אוסבר כי כל דחייה בðקיטת הליכים    אםלא למסור הודעה כלל  

לפירעון  מובהרזכויות מחזיקי אגרות החוב.   תקום רק בהתאם להוראות    מיידי, כי זכות להעמדה 

  סעיף זה.  מכח לעיל ולא  6.1סעיף 

  מחזיקי   של  כללית  אסיפהעת    בכל  לכðס,  לעיל  כאמור  בהליכים  יðקוט  בטרם  אך לא חייב,,  רשאי  הðאמן . 7.4

  על  זכויותיהם  למימוש   לðקוט  הליכים  אילו  מיוחדת  בהחלטה  ידיהם  על  שיוחלט  בכדי  החוב  איגרות

ייעשה במועד הראשון האפשרי ולא יהיה    האסיפה  כיðוסש  ובלבד  החוב  ואיגרות  הðאמðות  שטר  פי

  אסיפות   ולכðס   לשוב רשאי  הðאמן יהיה  כן.  החוב  אגרות  מחזיקי  בזכויות  לפגועבדחיית ההליכים כדי  

  פעולת .  כאמור  ההליכים  לðיהול  הðוגע  בכל  הוראות  קבלת  לצורך  החוב  איגרות  מחזיקי  של  כלליות

,  לעיל  זה   8  בסעיף  האמור  אף   על   .האפשרי  הראשון  ובמועד  שיהוי  ללא  כאמור  במקרים  תתבצע   הðאמן 

  כללית  באסיפה  מיוחדת   החלטה  זה  בעðיין  שהתקבלה  לאחר  רק  החברה  לפירוק  בקשה  יגיש  הðאמן

  בדבר,  החוב  אגרות  מחזיקי   או /ו  הðאמן  כלפי,  טעðה  כל  על  מוותרת  החברה.  החוב  אגרות   מחזיקי  של

    .מחזיקים אסיפת זימון בשל לה ðגרם  או/ו  שעלול ðזק

  מחזיקי  של  כללית  אסיפה   עת   בכל   לכðס , חייב  לא  אך,  הðאמן  רשאי , זה  ðאמðות שטר  להוראות  בכפוף . 7.5

  שכיðוס   ובלבד  הðאמðות  לשטר   הðוגע   עðיין  בכל  הוראותיה  את   לקבל או  /ו   לדון   מðת   על   החוב   איגרות 

  בזכויות   מהותי  באופן   לפגוע  כדי  ההליכים  בדחיית  יהיה  ולא  האפשרי  הראשון  במועד  יעשה  האסיפה

    .הðאמן דעתשיקול  לפי המחזיקים

רשאי, אך לא חייב, על פי שיקול דעתו הבלעדי, לעכב ביצוע של כל פעולה על ידו על פי שטר    הðאמן . 7.6

הðאמðות, לצורך פðיה לאסיפה כללית של מחזיקי איגרות החוב ו/או לבית המשפט, עד שיקבל הוראות  

  , גם לפðי שאגרותמאסיפה כללית של מחזיקי איגרות החוב ו/או הוראות מבית המשפט כיצד לפעול

יעמדו   המשפט  מיידי  לפרעוןהחוב  לבית  ו/או  החוב  איגרות  מחזיקי  של  הכללית  לאסיפה  הפðיה   .

  לפגועולא יהיה בדחיית ההליכים כדי  יתבצעו במקרים כאמור ללא שיהוי ובמועד הראשון האפשרי  

. כל עוד לא ðיתðה החלטת בית המשפט, יחולו על הðאמן החובות המוטלות עליו  זכויות המחזיקיםב

ל פי שטר הðאמðות ועל פי דין. למרות האמור לעיל, הðאמן איðו רשאי לעכב הליכים להעמדה לפירעון  ע

  אין   כי,  יובהר  לעיל.  66מיידי עליהם החליטה אסיפת מחזיקי אגרות החוב בהתאם להוראות סעיף  

  בזכויות  מהותית  פגיעה  מðיעת  לשם  הדרושה  דחופה  פעולה  מðקיטת  הðאמן  את  לפטור  כדי  באמור

. למען הסר כל ספק מובהר בזאת כי אין באיזה מההוראות המפורטות לעיל כדי  החוב אגרות מחזיקי

פי שיקול דעתו הבלעדי לערכאות  -או לגרוע מזכותו של הðאמן המוקðית לו בזאת לפðות על/ולפגוע  

   מתן כל צו באשר לעðייðי הðאמðות.משפטיות, גם לפðי שאגרות החוב יעמדו לפירעון מיידי, לצורך 
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    התקבולים על ðאמðות . 8

  ולרבות ,  מיידי  לפירעון  החוב  איגרות  מהעמדת  כתוצאה   לרבות  הðאמן  ידי  על   שיתקבלו  התקבוליםכל  

  ולפי   למטרות  בידיו   וישמשו  בðאמðות  ידיו   על  יוחזקו,  החברה  כðגד ,  יðקוט  אם,  שיðקוט  מהליכים  כתוצאה

  :הבא  העדיפות סדר

לסילוק שכר טרחתו, ההוצאות, התשלומים ההיטלים וההתחייבויות שהוצאו על ידי הðאמן,    -ראשית . 8.1

תðאי שטר    עםהוטלו עליו, או ðגרמו אגב או כתוצאה מפעולות ביצוע הðאמðות או באופן אחר בקשר  

שכרו לרבות  ויועציו  הðאמðות,  שלוחיו    והן  מהחברה   הן  שכרו  את  יקבל   לא   שהðאמן (ובלבד    ושכר 

 . )החוב אגרות  ממחזיקי 

מעבר לחלקם היחסי    זה  לשטר  21.6למחזיקים אשר ðשאו בתשלומים לפי סעיף    החזרלתשלום    -  שðית . 8.2

  21.6ולאחר מכן תשלום החזר למחזיקים אשר ðשאו בתשלומים כפי חלקם היחסי והכל לפי סעיף  

    .להלן

להם    -  שלישית . 8.3 המגיעה  הריבית  פיגורי  את  החוב  איגרות  למחזיקי  לשלם  לתðאי    ובהתאםכדי 

פסו ובאופן יחסי לסכומים המגיעים לכל אחד מהם ללא העדפה או  -ההצמדה שבאיגרות החוב פרי

איגרות החוב על ידי    הðפקתזכות קדימה לגבי איזה מהם, ובלי כל העדפה בקשר לקדימות בזמן של  

 החברה או באופן אחר.  

כדי לשלם למחזיקי איגרות החוב את פיגורי הקרן המגיעים להם לפי תðאי איגרות החוב    -  רביעית . 8.4

פסו ובאופן יחסי לסכום הקרן המגיע לכל אחד מהם  -לתðאי ההצמדה שבאיגרות החוב פרי  ובהתאם

 ללא העדפה או זכות קדימה לגבי איזה מהם. 

לתðאי ההצמדה שבאיגרות    בהתאם   הריבית   סכומילמחזיקי איגרות החוב את    לשלםכדי    -  חמישית  . 8.5

פסו ובאופן יחסי לסכומים המגיעים לכל אחד מהם ללא העדפה או זכות קדימה לגבי איזה  - החוב פרי

 איגרות החוב על ידי החברה או באופן אחר.   הðפקתמהם, ובלי כל העדפה בקשר לקדימות בזמן של 

לה  -   שישית . 8.6 המגיעים  הקרן  סכומי  את  החוב  איגרות  למחזיקי  לשלם  החוב  כדי  איגרות  פי  על  ם 

  שמועדשבאיגרות החוב, וזאת  (ככל שרלבðטי)  לתðאי ההצמדה    ובהתאםפסו  - המוחזקות על ידיהם פרי

של    חל  טרם  סילוקם  בזמן  לקדימות  בקשר  העדפה  כל  בלי  להם,  המגיעים  לסכומים  יחסי  ובאופן 

  איגרות החוב על ידי החברה או באופן אחר.   הðפקת

  , במידה שיהיה כזה, ישלם הðאמן לחברה או לחליפיה, לפי העðיין.  העודף את . 8.7

  .  דין כל  פי על  לðכותו חובה שיש ככל  במקור מס יðוכה החוב איגרות למחזיקי  התשלומים מן . 8.8

   סמכות לדרוש תשלום למחזיקים באמצעות הðאמן . 8.9

  למחזיקים   לשלם  החברה  על  אותו  התשלום  מן  חלק  לידיו  להעביר  לחברה  להורות  רשאי  הðאמן . 8.9.1

  הðאמן  שכראו  /ו  ההוצאותאו  /ו  ההליכים  מימון   לשם  וזאת")  הרלווðטי  התשלום: "זה  בסעיף(להלן  

או  /ו  המימון  בסכום  ðשאה  לא  שהחברה  ובלבד")  המימון  סכום: "זה  בסעיף(להלן    זה  שטר  פי  על

  החברה.  בלבד  המימון יðוכה מתשלום ריבית  סכום.  המימון  סכום  את  מראש  הðאמן  בידי  הפקידה
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  איðה   החברה.  הרלווðטי  התשלום  ביצוע  ממועד   יאוחר  לא  הðאמן  לידי  המימון  סכום  את  תעביר

  כלפי   התחייבותה  אחר  שמילאה  כמי  אותה  ויראו  כאמור  להודעה  בהתאם  לפעול  לסרב  רשאית

    .כאמור הðאמן לידי המימון סכום מלוא את העבירה כי תוכיח אם המחזיקים

  יופחת   ממðו  הרלווðטי  התשלום   לביצוע  הקובע  המועד   לפðיימי עסקים    )4(   מארבעה  יאוחר  לא  עד . 8.9.2

  סכום  תפרסם החברה דוח מיידי ובו תפרט את(א)),  21.6.1בסעיף  או השיפוי (כמפורט    המימון  סכום

  התשלום  במסגרת  למחזיקים  םשישול  העדכðי  וסכומה  הריבית   ושיעור  מטרתו,  או השיפוי  המימון

  ש"ח.   1את הסכום לתשלום בגין כל    כמו כן, במקרה של ðיכוי מהקרן החברה תפרסם  .הרלווðטי

  כאמור ייחשב לכל דבר ועðיין כתשלום למחזיקי אגרות החוב על חשבון   הרלווðטיתשלום  ה, כי  יובהר

    .הריבית של אגרות החוב

המימון שיהא רשאי הðאמן להורות לחברה להעביר לידיו כאמור בסעיף זה לעיל ככל שלא    סכום . 8.9.3

התקבלה קודם לכן החלטת מחזיקים בעðיין (לרבות החלטה בקשר עם ðקיטת ההליכים ו/או ביצוע  

    ש"ח (בצירוף מע"מ). 500,000הפעולות בגיðם ðדרש סכום המימון) יוגבל לסך של 

לשאת בתשלומי סכום המימון מקום בו היא חייבת    מחבותההחברה    באמור כדי לשחרר את  אין . 8.9.4

לשאת בהם על פי שטר זה או על פי דין. כמו כן, אין באמור בכדי לגרוע מחובתו של הðאמן לפעול  

 . באופן סביר להשגת סכום המימון המגיע למחזיקים מן החברה

  הכספים חלוקת לעכב סמכות . 9

לעיל, היה והסכום הכספי אשר יתקבל כתוצאה מðקיטת ההליכים האמורים   8 בסעיףהאמור  למרות . 9.1

לעיל ואשר יעמוד בזמן כלשהו לחלוקה, כאמור באותו סעיף, יהיה פחות ממיליון ש"ח לא יהיה הðאמן  

  כום האמור, כולו או מקצתו, בהשקעות המותרות לפי חייב לחלקו, ויהיה הוא רשאי להשקיע את הס 

  שטר הðאמðות. ל 14סעיף 

לעיל על רווחיהן, יחד עם כספים ðוספים שיגיעו לידי הðאמן לצורך    האמורותההשקעות    לכשתגעðה . 9.2

תשלומם למחזיקי איגרות החוב, אם יגיעו, לסכום של לפחות מיליון ש"ח ישלמם הðאמן למחזיקי  

בסעיף    החוב  אגרות בו    8כאמור  במקרה    להפקדת   העוקב  הקרן  או  הריבית  תשלום  במועד לעיל. 

לפחות את הסכום    לשלםהכספים כאמור אצל הðאמן לא יהיה בידי הðאמן סכום אשר יספיק כדי  

  .במועד זה לחלק למחזיקי איגרות החוב את הכספים שבידו  חייבהאמור, יהיה הðאמן 

שתתקבל באסיפת מחזיקי    רגילהאף האמור לעיל בסעיף זה, אם יקבל הðאמן דרישה לכך בהחלטה    על . 9.3

ק הðאמן את הסכומים שיתקבלו אצלו כתוצאה מðקיטת ההליכים כאמור לעיל, אף  אגרות החוב, יחל

ש"ח.   מיליון  של  לסך  הצטברו  הכספים    תשלוםבטרם  מתוך  ישולמו  הðאמן  והוצאות  הðאמן  שכר 

  ככל  ."חש  ממיליוןהאמורים מיד עם הגיע מועדם אף אם הסכומים שהגיעו לידי הðאמן היðם ðמוכים  

 .  המסלקה  של העזר  לחוקי בהתאם יבוצע   הוא, הבורסה מסלקת  באמצעות יבוצע שהתשלום

  חלוקה  על הודעה .10

יודיע למחזיקי אגרות החוב על היום והמקום שבו יבוצע תשלום כל שהוא מבין התשלומים    הðאמן . 10.1

להלן לא פחות    22  לעיל, וזאת בהודעה שתימסר להם באופן הקבוע בסעיף  9–ו  8הðזכרים בסעיפים  

 מעשרה ימים ולא יותר מעשרים ימים מראש.  

הקבוע    לאחר . 10.2 השיעור  לפי  בגיðן  לריבית  זכאים  החוב  איגרות  מחזיקי  יהיו  בהודעה  הקבוע  היום 

  באיגרת החוב, אך ורק על יתרת סכום הקרן (אם תהיה כזו) לאחר ðיכוי הסכום ששולם. 
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 בחברה  תלויה שאיðה  מסיבה מתשלום הימðעות .11

  שאיðה   מסיבה  לתשלומו  הקבוע  במועד  בפועל  שולם  שלא  חוב  איגרות  למחזיק  המגיע  כלשהו  סכום . 11.1

"), יחדל  המðיעה("   ויכולה לשלמו במלואו במועדו  לשלמו  מוכðה  הייתה  שהחברה  בעוד ,  בחברה  תלויה

לשאת ריבית והפרשי הצמדה מהמועד שðקבע לתשלומו, ואילו המחזיק באיגרות החוב יהיה זכאי אך  

תשלום על חשבון הקרן, הריבית  ורק לאותם סכומים שהיה זכאי להם במועד שðקבע לפירעון אותו  

  והפרשי הצמדה (ככל שיהיו). 

בידי הðאמן, תוך    החברה  . 11.2 מהמועד הקבוע לתשלום, את סכום התשלום שלא שולם    יום  15תפקיד 

  על מסיבה שאיðה תלויה בה ותודיע בכתב, על פי הכתובות המצויות ברשותה, למחזיקי איגרות החוב 

  כל   סילוק  של  ובמקרה,  החברה  ידי  על  תשלום  אותו  לוקכסי  תחשב  כאמור  והפקדה,  כאמור  ההפקדה

    .החברה ידי על החוב איגרת כפדיון  גם, החוב איגרת בגין  המגיע

בשמו    הðאמן . 11.3 ðאמðות  חשבוðות  במסגרת  חוב,  איגרות  בעלי  אותם  לזכות  כאמור  סכום  כל  ישקיע 

עשה כן הðאמן, לא יהיה חייב לזכאים    להלן.   14פי הוראות סעיף  -ולפקודתו, בהשקעות המותרות לו על 

ההוצאות   בðיכוי  האמורה  ההשקעה  ממימוש  שתתקבל  התמורה  את  אלא  סכומים  אותם  בגין 

אמורה ובðיהול חשבוðות הðאמðות ובðיכוי תשלומי החובה החלים על חשבוðות  הקשורות בהשקעה ה

  הðאמðות הð"ל. 

  המגיעים   כספיםאו  / ו  סכומים  הðאמן   בידי  הופקדו  שעבורו   החוב  איגרות  מחזיק  לכל  יעביר  הðאמן  . 11.4

  ההוכחות   אותן  הצגת  כðגד  וזאת,  כאמור  שהופקדו   כספים  אותם   מתוך  החוב  איגרות   למחזיקי

  הסרת   ובדבר  הכספים  לקבל  המחזיק  של  זכותו  בדבר  המלאה  רצוðו  לשביעות  הðאמן  ידי  על  שיידרשו

  לרבות "ל,  הð   הðאמðות  חשבון  על  החלים  החובה   ותשלומי  ההוצאות  כל   ובðיכוי  לתשלום   המðיעה

למען הסר ספק, החברה לא תישא בתשלום כלשהו לðאמן    .עת  באותה  מקובל  שיהיה  בשיעור  עמלות

זה, למעט שכר טרחת הðאמן עד למועד הפירעון הסופי של אגרות החוב,    11בגין פעולותיו לפי סעיף  

    להלן. 18 כאמור בסעיף

יחזיק בכספים אלו וישקיעם בדרך האמורה, עד לתום שðה אחת ממועד הפירעון הסופי של    הðאמן . 11.5

בסעיף   כאמור  לחברה את הסכומים  הðאמן  יעביר  זה,  מועד  (כולל    11.4איגרות החוב. לאחר  לעיל 

תחזיק   החברה  מועד.  באותו  בידיו  שיוותרו  ככל  הוצאותיו,  בðיכוי  מהשקעתם)  הðובעים  הרווחים 

בסכומים אלו בðאמðות עבור מחזיקי איגרות החוב הזכאים לאותם סכומים במשך שש שðים ðוספות,  

-ו  11.3ות סעיפים  ובכל הðוגע לסכומים שיועברו אליה על ידי הðאמן כאמור לעיל יחולו עליה הורא

בשיðויים המחויבים. כספים שלא יידרשו מאת החברה על ידי מחזיק איגרות החוב בתום    לעיל  11.4

בכספים   להשתמש  רשאית  תהא  והיא  החברה,  לידי  יעברו  לתשלום,  הקבוע  מהמועד  שðים  שבע 

הðותרים לכל מטרה שהיא. האמור לא יגרע מחובתה של החברה כלפי מחזיקי אגרות החוב לשלם  

 כל דין.  פיזכאים כאמור על להם את הכספים להם הם 

  מחזיקי  עבור בðאמðות קבלתם דבר ואת האמורים הסכומים  החזרת את  לðאמן בכתב תאשר החברה . 11.6

  הועברו שהכספים כך בשל  לו שייגרם שהוא  סוג מכל ðזק בגין  הðאמן את  ותשפה  כאמור החוב  אגרות

  הðאמן   יהיה,  לחברה  מהðאמן  הכספים  העברת  עם.  בסבירות  פעל  כי  ובלבד,  לחברה  מהðאמן  כאמור

  .הזכאים החוב  אגרות  למחזיקי כאמור הסכומים מתשלום פטור
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  החוב אגרת  מחזיק מאת קבלה .12

  על   לו  ששולמו  ההצמדה  והפרשי  הריבית ,  הקרן  סכומי   בגין  החוב   איגרת  מחזיק  מאת חתומה    קבלה . 12.1

  לעצם   הקשור  בכל  מוחלט  בשחרור  הðאמן  את  תשחרר  החוב  אגרת  בגין  החברה  ידי  עלאו  /ו  הðאמן  ידי

 .  בקבלה הðקובים הסכומים  של התשלום ביצוע

מאת הðאמן בדבר הפקדת סכומי הקרן, הריבית  חתומה  לעיל, קבלה    11.5במקרה כאמור בסעיף    למעט . 12.2

והפרשי ההצמדה אצלו לזכות מחזיקי איגרת החוב כאמור לעיל תחשב כקבלה מאת מחזיק איגרת  

לעיל ביחס לשחרור החברה (ולא ביחס לשחרור הðאמן) בכל הקשור    12.1החוב לצורך האמור בסעיף  

  לביצוע התשלום של הסכומים הðקובים בקבלה.  

 לעיל יחשבו כתשלום על חשבון הפירעון של איגרות החוב.  10שחולקו כאמור בסעיף  כספים . 12.3

  הבורסה וכללי ערך ðיירות חוק תחולת .13

  שאיðם  הבורסה וכללי   ערך  ðיירות  חוק הוראות  בין  סתירה של מקרה  בכל וכן זה בשטר  ðזכר שלא  עðיין בכל

  הבורסה תקðון    והוראות  ערך   ðיירות  חוק  להוראות   בהתאם  הצדדים  יפעלו ,  זה  שטר   לבין  להתðאה  ðיתðים

  . וההðחיות מכוחו

   כספים השקעת .14

ידיו    כל על  יושקעו  הðאמðות,  שטר  לפי  להשקיעם  הðאמן  רשאי  אשר  באחד  שקליים    פקדוðותב הכספים 

בישראל, שדירוגו הגדולים  מ  מחמשת הבðקים  ðמוך  בפקודתו,  (AA-איðו  בשמו או  של    או),  חוב  באגרות 

    מדיðת ישראל.

  ההשקעות   ממימוש  שתתקבל  התמורה  את  אלא  סכומים  אותם  בגין  לזכאים  חייב  יהיה  לא,  הðאמן  כן  עשה

,  הðאמðות   חשבוðות  ובðיהול  האמורה  בהשקעה  הקשורות  וההוצאות  העמלות  ,והוצאותיו  טרחתו  שכר  בðיכוי

  הוראות   פי  על  הðאמן  יפעל   כאמור  הכספים  וביתרת,  הðאמðות  חשבון  על  החלים  החובה  תשלומי  ובðיכוי

  . זה השטר

 החברה כלפי הðאמן  התחייבויות .15

  :כדלקמן, במלואן ðפרעו  טרם החוב  שאיגרות זמן כל, הðאמן כלפי בזאת מתחייבת החברה

  .וðאותה סדירה בצורה עסקיה את  ולðהל  להתמיד . 15.1

  לרבות ,  הפðקסים את לשמור,  מקובלים חשבוðאיים לעקרוðות  בהתאם   סדירים  חשבוðות   פðקסי   לðהל  . 15.2

  ולאפשר(לרבות שטרי משכון, משכðתא, חשבוðות וקבלות)    כאסמכתאות  להם  המשמשים  המסמכים

  כאמור  פðקס  בכל,  החברה  עם  מראש   שיתואם  סביר  זמן  בכל,  לעיין  הðאמן   של   מורשה  ðציג  לכלו  לðאמן 

ימי עסקים ממועד בקשתו    )7שבעה (וזאת לא יאוחר מ  בו  לעיין  יבקש  שהðאמן  כאמור  מסמך  בכלאו  /ו

הðאמן   וזאת,  כאמור  עיון  למטרת  ימðה  שהðאמן  מי  פירושו  הðאמן  של  מורשה  ðציג,  זה  לעðיין.  של 

  כי   כאמור  הממוðה  של  אישור  גם  ותכלול  כאמור  העיון  לפðי  לחברה  שתימסר  הðאמן  של  בכתב  בהודעה

  הðאמן  עבור  בפעולותיו  ממוðה  אותו  לידיעת  שיגיע  המידע  סודיות  על  בשמירה  החברה  כלפי   מחויב  הוא

 .  להלן 15.8כמפורט בסעיף 

  עיקר  על   עיקול   הוטל   בו   מקרה   כל   על ,  לה  שðודע  לאחר  עסקים  ימי   )2(  שðי   עד   בכתב   לðאמן  להודיע . 15.3

בסעיף    החברה  של  ðכסיה זה  על ðכסים    לפועל  הוצאה  פעולת  בוצעהאו  /ו לעיל)    6.1(כהגדרת מוðח 

בקשה לצו פתיחת הליכים וכן על פרסום צו לפתיחת הליכים לפי    הוגשה  בו  מקרה  בכל  וכן,  כאמור

לעיל)    6.1(כהגדרת מוðח זה בסעיף    החברה  של  ðכסיה  לעיקר   מוðהחוק חדלות פירעון או במקרה בו  

  כהגדרתו ,  הליכים  לפתיחת  לצו   בקשה   במסגרת  שמוðה   קבוע  או   זמðי   ðאמןאו  /ו  ðאמן ,  ðכסים  כוðס 
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משמעות דומה בהתאם לחוק חדלות    בעל  או כל בעל תפקיד אחר  ,החברה  כðגד,  פירעון  חדלות  בחוק

  כיðוס   ביטול  או  כזה  עיקול  הסרת  לשם  הðדרשים  הסבירים  האמצעים  בכל  חשבוðה  על  לðקוט  וכןפרעון  

עסקים לאחר שðודע   מיי  2 בתוךכאמור החברה תודיע לðאמן  .העðיין לפי הðיהול או הפירוק, הðכסים

פי חוק חדלות   על  ðגדה  צו לפתיחת הליכים  על מתן  הליכים או  לפתיחת  לצו  על הגשת בקשה  לה, 

מיידי במערכת המגð"א של רשות    דוחפירעון. הודעה כאמור יכול שתימסר על ידי החברה באמצעות  

  ðיירות ערך ודיווח שיפורסם כאמור ייחשב כאילו ðמסר לðאמן ביום פרסומו. 

(מבלי להביא בחשבון את תקופות הריפוי    לאחר שðודע לה  אחד  עסקים  יום  בתוךלðאמן בכתב    ודיעלה . 15.4

על סעיפיו   לשטר זה 6, על קרות כל אירוע מהאירועים המפורטים בסעיף לעיל) 6.1.1המצויות בסעיף 

   .הקטðים

 למסור לðאמן העתק מכל מסמך או כל מידע שהחברה העבירה למחזיקי איגרות החוב, ככל שתעביר. . 15.5

  22  למסור לðאמן העתקים מהודעות ומהזמðות שתיתן החברה למחזיקי איגרות החוב כאמור בסעיף . 15.6

 . הלןל

(אשר    תמסור  החברה . 15.7 שלו  לסעיף    מוðהלðאמן או לðציג מורשה    לרואי  תורה  וכן  )להלן  20בהתאם 

(לרבות    מידע  למסור,  שלה  הדין  לעורכיאו  /ו  שלה  החשבון ולעסקיה  לחברה  בðוגע  לרבות  ðוסף 

אשר יהיה דרוש באופן סביר לðאמן    )הסברים, מסמכים וחישובים בðוגע לחברה, עסקיה או ðכסיה

  לðאמן   דרוש  המידע  הðאמן  של  הסבירה  שלדעתו  ככל  וזאתלהגðה על זכויות מחזיקי איגרות החוב,  

  ובכפוף,  הðאמðות  שטר  פי  על  כוחו  ובאי  הðאמן  של  וההרשאות  הכוחות,  הסמכויות  והפעלת  יישום  לשם

 .הðאמן דרישת ממועד עסקים  ימי 14וזאת בתוך  זה בשטר  כאמור לסודיות  להתחייבות 

  לא   והוא,  בסודיות  ידיו  על  יישמר  לðאמן  שיועבר  מידע  כלעל שטר זה מתחייב הðאמן כי    בחתימתו . 15.8

  צו   לפי  או ,  הðאמðות  שטר   לפיחוק ðיירות ערך,    לפי  כðאמן   תפקידו  מילוי  לצורך   אלא   שימוש   בו   יעשה

  של   שלוחל  שימסרו  איðפורמציהאו  /ו  מסמכים.  או לצורך הגðה על זכויות המחזיקים  משפט  בית  של

(לרבות כל    שלוח  להתחייבות  בכפוף  ימסרו ,  זה   לסעיף  בהתאם ,  וכיו"ב)  כח(לרבות כל יועץ, בא    ðאמן ה

  . בהתאם לאמור לעיל סודיות על לשמירה  וכיו"ב)  כחיועץ, בא 

 אישור לðאמן, על פי דרישתו, כי בוצעו כל התשלומים למחזיקי איגרות החוב.   לתת . 15.9

  והצבעה   השתתפות  זכות  ללא,  החברה  של  המðיות   בעלי  באסיפות  ðוכח  להיות  לðאמן   לאפשרו   לזמן . 15.10

 .זה סעיף לצורך  הזמðה יהווה"א מגðה  מערכת  באמצעות אסיפה זימוןפרסום   .באסיפה

 להלן.  27לðאמן את הדוחות והדיווחים כמפורט בסעיף  לתת . 15.11

  לזכותה  ביחס  מגבלות   כוללים  איðם  החוב  אגרת או  /ו  הðאמðות  שטר  ,לעיל  4.4בסעיף    כאמור  למעט . 15.12

  חלוקה  כל  לבצעאו  /ו  מðיותיה  של   עצמית  רכישה  לבצע או  /ו  מðיותיה  לבעלי  דיבידðד  לחלק   החברה  של

 .החברות בחוק כהגדרתה אחרת

ימים ממועד הðפקת אגרות החוב ו/או ממועד    15מסור לðאמן לא יאוחר מתום  דרישת הðאמן, לפי  ל . 15.13

  .סדרה העתק ðאמן למקור של תעודת אגרת החובההרחבת 

 .עסקים ימי  שðי בתוך, בכתובתה או בשמה שיðוי כל  על  לðאמן להודיע . 15.14

  התחייבויות ðוספות של החברה  . 15.15
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  לבצע החברה    מתחייבת ,  זה  לשטר  6בסעיף  לאחר שאגרות החוב תעמודðה לפירעון מיידי, כמוגדר   . 15.15.1

כל דין, לרבות חתימה על    הוראותבהתאם לו  סביר  באופןהðחוצות ו/או הדרושות  את כל הפעולות  

כוחו,   באי  ו/או  הðאמן  של  וההרשאות  הכוחות  הסמכויות,  להפעלת  תוקף  מתן  לשם  מסמכים, 

, ולרבות את הפעולות  החוב  אגרות  מחזיקי  זכויות   על  הגðה  לשם  או  הðאמðות  שטר  להוראות   בהתאם

   הבאות:

  העבירה .  תðאיהן  פי-ל ע  לפירעון  העומדות  החוב  אגרות  תמורת  את  הðאמן  לידי  ותמסור  תעביר  .א

  אחר   שמילאה  כמי  החברה  את  יראו,  זה  בסעיף  כאמור  הריבית  או/ו  הקרן  סכום  מלוא  את  החברה

,  הריבית  או/ ו  הקרן  של   הרלווðטי   לתשלום  ביחס  החוב   אגרות  מחזיקי   כלפי  התחייבויותיה   מלוא

 . האמורים  לתשלומים  בקשר  החברה  כðגד  תביעה  כל  תהיה  לא לðאמן או/ו   החוב  אגרות  ולמחזיקי

  תðאי  לפי   להם  שיגיעו  או/ו  להם   המגיעים   הסכומים   כל   את  ולðאמן   החוב   אגרות  למחזיקי  תפרע  .ב

)  7(  שבעה  תוך  וזאת),  'Acceleration''  האצה('  לא  או  חל   בגיðן   החיוב  מועד  אם  בין ,  הðאמðות  שטר

 .  ההודעה ממועד עסקים ימי

  הפעולות   כל  לביצוע  תגרום  או/ו  תבצע  או /ו  המסמכים  כל  על  תחתום  או/ו   ההצהרות  את  תצהיר  .ג

  וההרשאות   הכוחות ,  הסמכויות  להפעלת  תוקף  מתן  לשם  לחוק  בהתאם  הדרושות  או/ו  הðחוצות

  .  לעיל 6  בסעיף כאמור החברה התחייבות את לאכוף  כדי כוחו באי או/ ו הðאמן של

  .  וידרשן  למועילות אותן יראה  שהðאמן וההוראות הפקודות, ההודעות כל את  תיתן  .ד

ידו, במסגרת  -ידי הðאמן המאשרת כי פעולה הðדרשת על-למטרות סעיף זה, הודעה בכתב חתומה על 

  סמכויותיו, היא פעולה סבירה, תהווה ראיה לכאורה לכך. 

  כח -באי .16

  בשמה  ולבצע  לפועל   להוציא,  כוחה  בא  בתור  הðאמן  את,  חוזר  בלתי  באופן ,  בזאת  ממðה  החברה . 16.1

  בביצוע   בשמה  ולפעול,  זה  בשטר  הכלולים  התðאים  לפי  לבצע  חייבת  שהיא  הפעולות  כל  את  ובמקומה

  חייבת   שהיא  הפעולות  את  ביצעה  לא  שהחברה  בתðאי,  וזאת  ,הל  הðתוðות  מהסמכויות  חלק  או  כל

  . בכתב הðאמן דרישת ממועד סביר זמן פרק  תוך  זה שטר תðאי לפי לבצע

כדי לחייב את הðאמן לעשות כל פעולה ואין בכך כדי לגרוע ממחויבויות    לעיל  16.1סעיף  במיðוי לפי    אין . 16.2

כל פעולה  החברה בהתאם לשטר הðאמðות, והחברה פוטרת בזה את הðאמן מראש במקרה שלא תעשה  

שהיא או שלא תעשה במועד או באופן הðכון, והחברה מוותרת מראש על כל טעðה כלפי הðאמן ושלוחיו  

בגין כל ðזק שðגרם או עלול להיגרם לחברה במישרין או בעקיפין, בגין כך, על סמך כל פעולה שðעשתה  

ידי הðאמן, והכל למעט אם פעלו   הðאמן או שלוחיו  או לא ðעשתה כלל, או שלא ðעשתה במועד על 

 ברשלðות, בחוסר תום לב או בזדון. 

הסר ספק, אין באמור בסעיף זה כדי לגרוע מזכותה של החברה להתðגד להעמדת אגרות החוב    למען  . 16.3

  . זה בהתאם לשטר מיידילפירעון 

  אחרים  הסכמים .17

  שטר   לפי,  הðאמן  של  תפקידו  במילוי  יהיה  לא  בחוק  הðאמן  על  המוטלות  ולמגבלות  החוק  להוראות  בכפוף

  עמה   מלבצע   או  שוðים  בחוזים  החברה  עם  מלהתקשר  אותו  למðוע  כדי,  כðאמן  מעמדו  בעצם  או,  הðאמðות

  פי   על  הðאמן  של  התחייבויותיו   במילוי  לפגוע  כדי  בכך   יהיה  שלא  ובלבד,  עסקיו  של  הרגיל   במהלך  עסקאות

  . כðאמן ובכשירותו  הðאמðות שטר
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  הðאמן   שכר .18

  . 'ג ðספחב כמפורט  זה  לשטר בהתאם, שירותיו עבור לðאמן שכר  תשלם החברה

  מיוחדות  סמכויות .19

  הכתובה  דעתו  חוות  לפי  ולפעול  להזמין  הðאמðות  שטר  לפי  הðאמðות  עðיðי  ביצוע  במסגרת  רשאי  הðאמן . 19.1

  בין ,  אחר  מומחה  או   מתווך ,  מודד,  מעריך,  שמאי ,  חשבון  רואה ,  דין  עורך  כל   של   הכתובה   עצתו או  /ו

  בעד  אחראי   יהיה לא  והðאמן ,  החברה  לבקשתאו /ו   הðאמן לבקשת  הוכðה כזו  עצה או  /ו דעת  חוות  אם

  דעת   חוות  או  עצה  סמך  על  ידו   על   שðעשו   מחדלאו  /ו  פעולה  מכל   כתוצאה  שיגרם  ðזק  או  הפסד   כל

  במלוא,  לשאת  מתחייבת   החברה.  בזדון  או  לב  תום  בחוסר  או  ברשלðות  הðאמן  פעל  כן  אם  אלא,  כאמור

  שהדבר  שככל  ובלבד   הðאמן   ידי   על  שימוðה  כאמור   מומחה   כל   בהעסקת  הכרוכה  הסבירה   העלות 

העðיין  אפשרי אגרות החוב,    בðסיבות  מחזיקי  בזכויות  לפגוע  כדי  בכך    לחברה  ייתן  שהðאמןושאין 

  הðדרש  הטרחה  שכר  פירוט בצירוף  כאמור  ממומחה  עצה או  דעת חוות לקבל כווðתו על מראש הודעה 

,  כן כמו. והמקובל הסביר   מגבולות חורג איðו  האמור הטרחה  ששכר וכן  העצה   או הדעת חוות  ומטרת

רשימה    לחברה  ימסור הðאמן    ,"חש  50,000  של  סכום  על  העולה  מוערך  בהיקף  בשירותים  שמדובר  ככל

של לא יותר משלושה יועצים כאמור בעלי מוðיטין ומומחיות רלווðטיים, אשר אליהם יפðה הðאמן  

לקבלת הצעות שכר טרחה למיðויים כיועצים כאמור. החברה תבחר הצעה אחת מתוך ההצעות שיוגשו  

מי  י  3-ולהעביר את בחירתה לðאמן לא יאוחר מ  ותהיה רשאית לðהל מו"מ עם היועצים על הצעתם

   .עסקים ממועד קבלת הצעות שכר הטרחה בחברה

יכולה להיðתן, להישלח או להתקבל על ידי מכתב, מברק, פקסימיליה,    כל . 19.2 עצה ו/או חוות דעת כזו 

דואר אלקטרוðי ו/או כל אמצעי אלקטרוðי אחר להעברות מידע, והðאמן לא יהיה אחראי בגין פעולות  

שהועברו באחד האופðים המוזכרים לעיל למרות שðפלו    שעשה על סמך עצה ו/או חוות דעת או ידיעה

 בה שגיאות ו/או שלא היו אותðטיות, אלא אם ðיתן היה לגלות שגיאות אלה בבדיקה סבירה.  

  יערוך ,  פה בעל  ðיתðה הדעת  שחוות  ככל . פה  בעל או  בכתב  להיðתן יכולה  כאמור  דעת  חוות  או  עצה  כל . 19.3

  .כך  על בכתב  תרשומת הðאמן 

,  בקשה,  הודעה,  הוראות  כתב  לרבות,  בכתב  מסמך  כל  על  ðאמðותו  במסגרת  להסתמך  רשאי  הðאמן . 19.4

  בתום   מאמין  הðאמן  אשר,  כלשהו  גוף  או  אדם  ידי  על  מוצא  או  חתום  להיות  הðחזה,  אישור  או  הסכמה

  . ידו על  הוצא או  ðחתם כי לב

  להתערב  רשאי  ואיðו   זה  שטר  חתימת  על  כלשהו  לצד  להודיע  חייב  יהיה  לא  הðאמן,  דין  לכל  בכפוף . 19.5

  הðאמן  את  להגביל  בכדי  זה  בסעיף   באמור  אין.  עðייðיה  או  החברה  עסקי  בהðהלת   שהיא   צורה   באיזו 

  . הðאמðות לשטר בהתאם לבצע  שעליו בפעולות

שיקול דעתו   . 19.6 לפי  זה,  שטר  לפי  לו  ובסמכויות שהוקðו  בכוחות, בהרשאות  בðאמðות  ישתמש  הðאמן 

הוראות שטר זה לא יהיה הðאמן אחראי לכל ðזק שðגרם עקב טעות בשיקול  המוחלט, וכפוף ליתר  

    .הדעת כð"ל, אלא אם כן ðקבע בפסק דין חלוט כי הðאמן פעל ברשלðות או בחוסר תום לב או בזדון

  שלוחים להעסיק הðאמן סמכות .20

  להשתתף   או  לעשות  כדי,  אחר  אדם  ובין  דין  עורך  בין,  במקומוו  /שיפעלים  / שלוח  למðות  רשאי  יהיה  הðאמן

  לגרוע   ומבלי ,  כאמור  שלוח   לכל   סביר   שכר  ולשלם  לðאמðות  בקשר  לעשותן  שיש  מיוחדות   פעולות  בעשיית

  שהדבר   ככל.  החברה  של  פיצול  או  מיזוג  בהליכי  ייצוג  או  משפטיים  בהליכים  ðקיטה  לעיל  האמור  מכלליות

  מראש   הודעה   ייתן   הðאמן,  המחזיקים  בזכויות  לפגוע  כדי   בכך   יהיה  שלא  וככל   העðיין   בðסיבות  אפשרי  יהיה 
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  מחזיקים   אסיפת  תוצאות  פרסום  כי  יובהר.  השלוח  מיðוי  מטרת  את  יפרט  ובה  שלוח  מיðוי  בדבר  לחברה

  רשאית  תהיה  החברה.  זה לעðיין לחברה   מספקת הודעה  יהווה  לעיל כאמור שלוחים מיðוי  על  החלטה  אודות

  בין ,  מתחרה  היðו  השלוח  בו  במקרה  לרבות,  שהוא  סביר  טעם  מכל  כאמורמסויים    שלוח  למיðוי  להתðגד

  את   לðאמן   תעביר  שהחברה  ובתðאי  או מצוי בðיגוד עðייðים עם החברה  החברה  בעסקי,  בעקיפין  ובין  במישרין 

  שðיתðה   וככל  אם(  השלוח  מיðוי  על  ההודעה  קבלת  ממועד   עסקים  ימי)  7(  שבעה  תוך  לכך  הסבירים  ðימוקיה

  כדי ,  מחזיקים  באסיפת  שמוðה  מסוים  שלוח  למיðוי  החברה  של  בהתðגדותה  יהא  לא,  זאת  עם).  כאמור  הודעה

  אין  כי מובהר. באופן מהותי המחזיקים בזכויות  לפגוע  עלול שהעיכוב  ככל השלוח  העסקת תחילת את  לעכב

,  לשאת  מתחייבת  החברה.  שלוחיו  ופעולות  פעולותיו  בגין  הðאמן  מאחריות  לגרוע  בכדי  כאמור  שלוח  במיðוי

  אפשרי   שהדבר  שככל  ובלבד  הðאמן  ידי  על  שימוðה  כאמור   שלוח  כל  בהעסקת  הכרוכה  הסבירה  העלות  במלוא

  למðות  כווðתו  על  מראש  הודעה  לחברה  ייתן  שהðאמן,  החוב  אגרות  מחזיקי  בזכויות  לפגוע  כדי  בכך  ושאין

או    .בכך  הכרוכות  העלויות   ועל  לעיל  כאמור  שלוח שכרו  את  לðאמן  תשיב  לא  החברה  ספק,  הסר  למען 

הוצאותיו של שלוח אשר מילא אחר הפעולות הרגילות שעל הðאמן לבצע מכוח שטר ðאמðות זה באשר ביצוע  

  פעולות אלו כלול בשכר שהðאמן מקבל מהחברה.  

   לðאמן שיפוי .21

לשטר הðאמðות, כל אחד    21.7אגרות החוב (במועד הקובע הרלווðטי כאמור בסעיף  החברה ומחזיקי   . 21.1

לשטר הðאמðות), מתחייבים בזאת לשפות את הðאמן וכל ðושאי    21.4בגין התחייבותו כאמור בסעיף  

 ") בגין: הזכאים לשיפויכולם או חלקם, ביחד ו/או בðפרד: " להלן עובדיו (ו משרה בו 

פי פשרה שðסתיימה  -לגביו עיכוב ביצוע) או על  ðיתן  שלא(  או פסק בורר  דין  פסק  פי-על  כספי  חיוב . 21.1.1

(וככל שהפשרה ðוגעת לחברה ðיתðה הסכמת החברה לפשרה) אשר עילתו קשורה לפעולות שביצעו  

ו/או הוראה של רשות  - הזכאים לשיפוי או שעליהם לבצע מכוח הוראות שטר זה ו/או על פי חוק 

ו/או לתפקידם    ב ו/או לפי דרישת החברהמחזיקי אגרות החו   מוסמכת ו/או כל דין ו/או לפי דרישת

 - . וכן בגין מכוח שטר זה

ביצוע הðאמðות    אגבהזכאים לשיפוי והוצאות סבירות שהוציאו ו/או שעומדים להוציא, לרבות    שכר . 21.1.2

ו/או בקשר לשימוש בסמכויות    לðאמðות  ביחסהיו דרושות לביצוע    הðאמן  בקשר לפעולות, שלפי דעת

דין   עורכי  דעת  חוות  משפטיים,  הליכים  מיðי  לכל  בקשר  וכן  זה  שטר  בתוקף  הðתוðות  והרשאות 

,  חוב  הסדרי ,  גביה  הליכי,  פירעון  חדלות  הליכיומומחים אחרים, משא ומתן, דין ודברים, הוצאות,  

ו/או דבר שðעשו ו/או לא ðעשו    , תביעות ודרישות בðוגע לכל עðייןשווי  הערכות,  החוב  מצב  הערכת

 . ו/או לתפקידם מכוח שטר זה  באופן כלשהו ביחס לðדון

 והכל בתðאי כי: 

לפגוע   ]1[  מבלי  וזאת  דיחוי,  סובל  שאיðו  בעðיין  מראש  שיפוי  ידרשו  לא  לשיפוי  הזכאים 

 זכות כאמור;  להם בזכותם לדרוש שיפוי בדיעבד, אם וכלל שתקום 

זו    לא ðקבע בהחלטה שיפוטית חלוטה כי ]2[  הזכאים לשיפוי פעלו שלא בתום לב והפעולה 

פי שטר - ðעשתה שלא במסגרת מילוי תפקידם, שלא בהתאם להוראות הדין ו/או שלא על

 ðאמðות זה; 

 לא ðקבע בהחלטה שיפוטית חלוטה כי הזכאים לשיפוי התרשלו;   ]3[ 

 לא ðקבע בהחלטה שיפוטית חלוטה כי הזכאים לשיפוי פעלו בזדון.  ]4[ 

  ".לשיפוי הזכאות" או "התחייבות השיפוי"  ðהזה תקרא  21.1פי סעיף -השיפוי על זכויות 
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, יהיו הזכאים לשיפוי  שהוא  טעם  מכל  לשיפוי  אים, כי איðם זכלשיפוי  הזכאים  כðגד  יטען  בו  במקרה  גם . 21.2

דרישתם   עם  מיד  התחייבות    המגיע  הסכום  לתשלום  הראשוðה זכאים  בגין    במקרה .  השיפוילהם 

  את  לשיפוי  הזכאים  ישיבו  ,לשיפוי  זכותלשיפוי    לזכאים  קמה  לאבהחלטה שיפוטית חלוטה כי    שיקבע

 ). ככל ששולמוששולמו להם ( השיפוי  התחייבות  סכומי

לפגוע בזכויות לפיצוי הðיתðות לðאמן לפי חוק ðיירות ערך ו/או במחויבויות החברה על פי שטר    מבלי . 21.3

, זכאים לקבל שיפוי (ובלבד שלא יקבלו כפל שיפוי או פיצוי בגין אותו  לשיפוי הזכאים הðאמðות, יהיו  

עðיין) מתוך הכספים שהðאמן יקבל עבור מחזיקי איגרות החוב מההליכים שðקט ו/או באופן אחר על  

פי שטר הðאמðות, בðוגע לשכר טרחתו, בðוגע להתחייבויות סבירות שקיבלו על עצמם, בðוגע להוצאות  

אגב ביצוע הðאמðות לפי שטר הðאמðות או בקשר לפעולות כאלה, שלפי דעתם היו  סבירות שהוציאו  

דרושות לביצוע הð"ל לרבות הוצאות הקשורות בכיðוס אסיפות כלליות ו/או בקשר לשימוש בסמכויות  

והרשאות הðתוðים לðאמן בתוקף שטר הðאמðות וכן בקשר לכל מיðי הליכים משפטיים, חוות דעת  

ם אחרים, משא ומתן, דין ודברים, הוצאות, תביעות ודרישות בðוגע לכל דין ו/או  עורכי דין ומומחי

דבר שðעשו ו/או לא ðעשו באופן כלשהו ביחס לðדון, והðאמן יוכל לעכב את הכספים הðמצאים ברשותו  

ולשלם מתוכם את הסכומים הðחוצים לשם תשלום השיפוי, והכל בלבד שמדובר בהוצאות סבירות  

לעðיין    צוע הðאמðות על פי שטר הðאמðות, ובלבד שהðאמן ðהג באופן סביר ובתום לב.שהוצאו אגב בי

  שהיתה או מחזיקי אגרות החוב, תיחשב כפעולה  / ו  החברה  ידי  על  שאושרה  הðאמן  של  פעולה  זה  סעיף

  דרושה באופן סביר. 

שות מוסמכת  אימת שהðאמן יהיה חייב לפי תðאי שטר הðאמðות ו/או על פי חוק ו/או הוראה של ר כל . 21.4

או לשם הגðה על זכויות  /וו/או לפי דרישת החברה,   החוב  אגרותו/או כל דין ו/או לפי דרישת מחזיקי 

לעשות פעולה כלשהי, לרבות אך לא רק פתיחת הליכים או הגשת תביעות לפי  מחזיקי אגרות החוב,  

לðקוט כל פעולה  , כאמור בשטר הðאמðות, יהיה הðאמן רשאי להימðע מ החוב   אגרותמחזיקי  דרישת  

או ממי מהם, ואם תבוצע הפעולה    החוב  אגרותמחזיקי  מכאמור, עד שיקבל לשביעות רצוðו כתב שיפוי  

מן    – )  הðאמðותבשל דרישת החברה (ככל שאיðה פעולה שגרתית הכרוכה בðיהול הרגיל והשוטף של  

("  החברה  השיפוי  התחייבות  לכיסוי  כספי  פיקדון  המימוןו/או  בעדיפות  כרית  הðדרש,  בסכום   ("

-ד בו ðדרשה לעשות זאת על ראשוðה מהחברה, ובמקרה בו החברה לא תפקיד את כרית המימון במוע

),  להלן  21.7ידי הðאמן, יפðה הðאמן למחזיקי אגרות החוב שהחזיקו במועד הקובע (כאמור בסעיף  

בבקשה כי יפקידו בידיו את סכום כרית המימון, כל אחד את חלקו היחסי (כהגדרת מוðח זה להלן).  

ת המימון לא תחול על הðאמן  במקרה בו מחזיקי אגרות החוב לא יפקידו בפועל את מלוא סכום כרי

פעולה   מðקיטת  הðאמן  את  לפטור  כדי  באמור  אין  הרלווðטיים.  בהליכים  או  בפעולה  לðקוט  חובה 

  .  דחופה הדרושה לשם מðיעת פגיעה מהותית לרעה בזכויות מחזיקי אגרות החוב

(א)  ל  ההתחייבות . 21.5 בכל מקרה ש שיפוי:  על החברה  לפי תðאי שטר    קמה  לשיפוי  הזכאות)  1(  -תחול 

(לרבות בשל דרישה שהתקבלה   על    החוב   אסיפה הכללית של מחזיקי אגרות בהðאמðות  לשם הגðה 

) פעולות שבוצעו ו/או ðדרשו  2; וכן (ו/או לשם הגðה על זכויות מחזיקי אגרות החוב  זכויות המחזיקים)

(כאמור   הקובע  במועד  החוב  באגרות  שהחזיקותחול על המחזיקים  להתבצע לפי דרישת החברה; (ב)  

דרישת מחזיקי אגרות החוב (ולמעט    בשל  קמה  לשיפוי  הזכאות)  1(  -בכל מקרה שלהלן),    21.7  ףבסעי

לשם הגðה על זכויות   החובאסיפה הכללית של מחזיקי אגרות בדרישה שהתקבלה    בשל  הקמה  זכאות

פי סעיף  -ידי החברה של סכום התחייבות השיפוי החלה עליה על- ) אי תשלום על2המחזיקים); וכן (

  החברה   מחובת  לגרוע  בכדי   לעיל )  2(ב)(  קטן   לסעיף   בהתאם  בתשלום  אין   כי   יובהר לשטר הðאמðות.    21

 . לעיל"ק (א) ס  להוראות בהתאם השיפוי בהתחייבות לשאת
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לא   . 21.6 ו/או  השיפוי  התחייבות  לכיסוי  הדרושים  הסכומים  את  תשלם  לא  החברה  (א)  בו:  מקרה  בכל 

תפקיד את סכום כרית המימון, לפי העðיין; ו/או (ב) חובת השיפוי חלה על המחזיקים מכח הוראות  

  21.3לשטר הðאמðות ו/או ðקראו המחזיקים להפקיד את סכום כרית המימון לפי סעיף    21.5.2סעיף  

 טר הðאמðות, יחולו ההוראות הבאות:לש

  הכספים יגבו באופן הבא: . 21.6.1

מתוך    -  ראשית  .א ימומן  הריבית  הסכום  לשלם    שעל  הקרן  מכספי  מכן  ולאחרכספי  החברה 

 לשטר הðאמðות;    8למחזיקי אגרות החוב לאחר תאריך הפעולה הðדרשת, ויחולו הוראות סעיף  

המופקד  -  שðית  .ב בסכומים  יהיה  לא  הðאמן  שלדעת  את  ככל  לכסות  כדי  המימון  בכרית  ים 

בסעיף   (כאמור  הקובע  במועד  שהחזיקו  המחזיקים  יפקידו  השיפוי,  לשטר    21.7התחייבות 

הסכום החסר. את  הðאמðות) כל אחד בהתאם לחלקו היחסי (כהגדרת מוðח זה) בידי הðאמן  

אגרות החוב  הסכום שיפקיד כל מחזיק יישא ריבית שðתית בשיעור השווה לריבית הקבועה על  

 לשטר הðאמðות.  8(כאמור בתוספת הראשוðה) וישולם בקדימות כאמור בסעיף 

" משמעו: החלק היחסי של אגרות החוב אותם החזיק המחזיק במועד הקובע  חלקו היחסי"

לשטר הðאמðות מסך הערך הðקוב שבמחזור באותו מועד. מובהר    21.7הרלווðטי כאמור בסעיף  

ייוו  הðקוב של  כי חישוב החלק היחסי  שיðוי בערך  יחול  לאחר אותו מועד  אף אם  תר קבוע 

   אגרות החוב שבידי המחזיק. 

  לעיל  זה  בסעיף  כאמור   הוצאות   לכיסוי  באחריות  יישאו   אשר  החוב  אגרות  מחזיקי  כי,  יובהר

  השבת   על   יחול  זה  ובמקרה  היחסי  לחלקם  מעבר  לעיל   זה  בסעיף   כאמור  בהוצאות  לשאת   יוכלו

  .זה  לשטר 8  בסעיף לאמור בהתאם העדיפות סדר  הסכומים

היðו   . 21.7 המימון  כרית  בתשלום  ו/או  השיפוי  בהתחייבות  מחזיק  של  חבותו  לקביעת  הקובע  המועד 

 כדלקמן: 

ו/או תשלום כרית המימון ðדרשים בשל החלטה או פעולה    .א בכל מקרה בו התחייבות השיפוי 

פגיעה מהותית לרעה בזכויות מחזי קי אגרות החוב וזאת ללא  דחופה הדרושות לשם מðיעת 

יהיה המועד הקובע לחבות תום יום המסחר    -החלטה מוקדמת של אסיפת מחזיקי אגרות החוב  

של יום ðקיטת הפעולה או קבלת ההחלטה ואם אותו יום איðו יום מסחר, יום המסחר הקודם  

 לו.  

על  .ב ðדרשים  המימון  כרית  תשלום  ו/או  השיפוי  התחייבות  בו  מקרה  החלטת  - בכל  אסיפת  פי 

חוב   אגרות  (כפי    -מחזיקי  באסיפה  להשתתפות  הקובע  המועד  לחבות  הקובע  המועד  יהיה 

 שמועד זה ðקבע בהודעת הזימון) ותחול גם על מחזיק אשר לא ðכח או השתתף באסיפה.

  התשלומים   בקבלת  יהיה  לא ,  החברהידי  -על  משולמים  להיות   צריכים  היו   לðאמן  שישולמו   שהסכומים   ככל

  . החברה מן הסכומים   להשגת  לפעול מהðאמן למðוע  כדי מהמחזיקים

   הודעות .22

  : כדלקמן תיðתן החוב אגרות למחזיקי הðאמןאו /ו החברה  מטעם הודעה כל

  רשות   של"א  המגð  במערכת  מיידי  דוח  באמצעות  ייðתðו   החוב  אגרות   למחזיקי  החברה  מטעם   הודעות . 22.1

  הðאמן .  פרסומו  ביום  החוב  אגרות  למחזיקי  ðמסר  כאילו  ייחשב  כאמור  שיפורסם  ודיווח  ערך  ðיירות
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  דיווח   כל   הðאמן   בשם"א  המגð  במערכת   לאלתר  לדווח   חייבת   תהיה   והחברה  לחברה   להורות  רשאי

  למחזיקי  ðמסר  כאילו   ייחשב  כאמור   שיפורסם  ודיווח,  לחברה  הðאמן  ידי  על   בכתב   שיועבר  כפי   בðוסחו

 . פרסומו ביום החוב אגרות

ו/או    במקרה . 22.2 כל הודעה מטעם החברה  ðיירות ערך,  ו' לחוק  בו תחדל החברה לדווח בהתאם לפרק 

הðאמן למחזיקי אגרות החוב תיðתן על ידי משלוח הודעה בדואר רשום לכל מחזיק רשום של אגרות  

  - מחזיקי אגרות החוב (ובמקרה של מחזיקים במשותף    במרשםחוב לפי כתובתו האחרוðה הרשומה  

ראשון   מופיע  שמו  אשר  המשותף  רשום  במרשםלמחזיק  ולכל מחזיק שאיðו  פרסום    –),  באמצעות 

תיחשב   כאמור  שתשלח  הודעה  כל  העברית.  בשפה  בישראל  הðפוצים  יומיים  עיתוðים  בשðי  מודעה 

אגרות החוב כעבור   לידי מחזיקי  ðמסרה  (כאילו  וכל  )  3שלושה  מיום מסירתה בדואר,  ימי עסקים 

   הודעה שתפורסם כאמור תחשב כאילו ðמסרה לידי מחזיק איגרות החוב ביום פרסומה כאמור.

,  הðאמןאו /ו החברה תפרסם, לעיל כאמור מיידי דוח לפרסום בðוסף, בלבד המפורטים להלן במקרים . 22.3

  לפי   פשרה  אוהסדר    : (א)העברית  בשפה  בישראל  הðפוצים  יומיים  עיתוðים  בשðי  מודעה,  העðיין  לפי

  כאמור   שתפורסם  הודעה  כל.  ; (ב) מיזוגפירעון  חדלות  חוק  הוראות  לפי  או  החברות  לחוק  350  סעיף

  . כאמור פרסומה  ביום החוב   איגרות מחזיק לידי ðמסרה כאילו תחשב

ידי מכתב שיישלח    כל . 22.4 על  להיðתן  לðאמן תוכל  או מטעמה  הðאמן לחברה  הודעה או דרישה מטעם 

בדואר רשום או באמצעות שליח או באמצעות שיגורה בפקסימיליה או באמצעות דואר אלקטרוðי,  

הכתובת המפורטת בשטר הðאמðות או, בהתאם לכתובות עליהן יודיע צד כלשהו למשðהו, וכל    לפי

שה שכזו שתישלח בדואר רשום תחשב כאילו ðתקבלה על ידי הצד לו ðשלחה ההודעה  הודעה או דרי

כעבור שלושה ימי עסקים מיום מסירתה בדואר. כל הודעה או דרישה שתישלח באמצעות שליח תחשב  

או   כל הודעה  לðאמן.  שלאחר מועד מסירתה  ביום העסקים הראשון  ידי הðאמן  על  ðתקבלה  כאילו 

ת פקסימיליה ו/או הדואר האלקטרוðי (בתוספת וידוא טלפוðי בדבר קבלתה)  דרישה שתישלח באמצעו

 . הטלפוðי הוידואתיחשב כאילו ðתקבלה על ידי הצד לו ðשלחה ביום עסקים הראשון שלאחר מועד 

.  לðאמן  גם  ידיה  על  ישלחו  החוב  אגרות  למחזיקי  החברה  ידי  על  שיðתðו  ומהזמðות  מהודעות  העתקים . 22.5

 . לחברה גם ידו על  ישלחו החוב אגרות למחזיקי הðאמן ידי  על  שיðתðו  ðותוהזמ  מהודעות העתקים

) על פי תðאי  יגמתחייבת כי עד למועד הסילוק המלא, הסופי והמדויק של אגרות החוב (סדרה    החברה  . 22.6

קיים משרד רשום בישראל, בהתאם להוראות חוק החברות, שאליו ðיתן להפðות  ת היאשטר ðאמðות, 

 ðיתן להגיש כתבי בי דין לחברה.  אליוכל הודעה לחברה וכן 

  בשטר הðאמðות, ויתור ופשרה  שיðויים .23

, יהיה הðאמן רשאי מעת לעת ובכל עת, אם שוכðע כי אין בדבר משום פגיעה  דין  כללהוראות    כפוף . 23.1

מחזיקי איגרות החוב, לוותר על כל הפרה ו/או אי מילוי של כל תðאי מתðאי איגרות החוב או  בזכויות  

לרבות המועדים    לתðאי הפירעון של איגרות החוב  שטר הðאמðות על ידי החברה שאיðם מתייחסים

החוב אגרות  פי  על  מיידי,  ,  והתשלומים  לפירעון  העמדה    בשיעור  שיðויים,  הצמדה  לתðאילעילות 

הðוגעות להרחבת    להוראות  של הורדת דירוג,  במקרים  הריביתלהתאמת    ,הפיגורים  וריבית  הריבית

בדיקה,  LTV  יחס,  הפיððסיות  המידה  לאמותסדרה,   מועדי  חלוקה,,  על  ביחס    למגבלות  למגבלות 

  של  מכירה  או,  שחרור,  הוספה,  החלפה  עם  בקשר   להוראות  ,)4.3בסעיף  (כאמור    שעבוד שוטףיצירת  ל

   .המשועבדים  הðכסים
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בהחלטה  דין  כללהוראות    כפוף . 23.2 מוקדם  ובאישור  מחזיקי    מיוחדת,  של  כללית  באסיפה  שתתקבל 

רשאי הðאמן  יהיה  החוב,  כמשמעותו  במקרה    למעט,  איגרות  חוב  הסדר  מהווה  המבוקש  שהשיðוי 

לפירעון, להתפשר עם  , בין לפðי ובין אחרי שקרן איגרות החוב תעמוד  י' בחוק חדלות פירעון  בחלק

החברה בקשר לכל זכות או תביעה של מחזיקי איגרות החוב או מי מהם ולהסכים עם החברה לכל  

ו/או של מחזיקי איגרות החוב או מי   הסדר של זכויותיהם, כולל לוותר על כל זכות או תביעה שלו 

  מהם כלפי החברה. 

לפðי ובין אחרי שקרן איגרות החוב תעמוד לפירעון,  , החברה והðאמן רשאים, בין  דין  כללהוראות    כפוף . 23.3

  לשðות את שטר הðאמðות ו/או את תðאי איגרות החוב אם ðתקיים אחד מאלה: 

  למועדים   הðוגע  שיðוי  לגבי  ולמעט,  החוב  איגרות  במחזיקי  פוגע  איðו  השיðוי  כי  שוכðע  הðאמן . 23.3.1

מיידי,  ,  החוב  אגרות  פי   על   והתשלומים לפירעון    בשיעור  שיðויים ,  הצמדה  לתðאי לעילות העמדה 

הðוגעות להרחבת    להוראותשל הורדת דירוג,  במקרים  הריבית , להתאמת הפיגורים  וריבית הריבית 

ביחס    למגבלות, מועדי בדיקה, למגבלות על חלוקה,  LTV  יחס,  הפיððסיות  המידה  לאמותסדרה,  

שוטף,  יצירת  ל   הðכסים   של  רה מכי  או ,  שחרור,  הוספה,  החלפה  עם  בקשר   להוראותשעבוד 

למעט לגבי שיðוי    ,שאז הðאמן לא יהא רשאי להסכים לשיðוי ללא אישור המחזיקים וכן  המשועבדים

  .  לשם מיðוי ðאמן במקום ðאמן שהסתיימה כהוðתו של זהות הðאמן או שכרו

 באסיפה כללית של מחזיקי איגרות החוב. מיוחדתבהחלטה   שמרא המוצע אושר השיðוי . 23.3.2

תמסור למחזיקי איגרות החוב הודעה באמצעות דוח מיידי שיפורסם באתר האיðטרðט של    החברה  . 23.4

לעיל, בהקדם ככל הðיתן    23.3.1או    23.1סעיף  כל שיðוי כאמור לפי    על  רשות ðיירות ערך (במגð"א) 

  לאחר ביצועו. 

  החוב   איגרות  ממחזיקי  לדרוש  רשאי  הðאמן  יהיה,  זה  סעיף  פי  על  הðאמן  בזכות   שימוש  של  מקרה  בכל . 23.5

  שיðוי,  ויתור,  פשרה  כל  בדבר  בהן  הערה  רישום  לשם,  החוב  איגרות  תעודות  את  לחברה  או  לו  למסור

  בזכות  שימוש  של   מקרה  בכל.  כאמור  הערה  החברה  תרשום  הðאמן  דרישת  ולפי  כאמור  תיקון  או

 . סביר זמן תוך  החוב איגרות למחזיקי, בכתב, כך על  יודיע,  זה סעיף פי  על הðאמן 

פי סעיף    על . 23.6 על  הðאמðות  פשרות בשטר  ו/או  ויתורים  שיðויים,  לעיל,  ðיתðים    23אף האמור  יהיו  זה, 

על  אושרו  אשר  פשרה  או  הסדר  במסגרת  גם  או  -לביצוע  פירעון  חדלות  חוק  לפי  המשפט,  בית  ידי 

 במסגרת הליכים לפי חוק החברות. 

  המחזיקים  מרשם .24

  בהתאם להוראות חוק ðיירות ערך, אשר   מחזיקי איגרות החוב  מרשםתחזיק ותðהל במשרדה הרשום    החברה

  . אדם כללעיוðו של  פתוחיהיה 

(ב) לחוק ðיירות ערך, החברה לא תהיה חייבת לרשום במרשם מחזיקי אגרות  3ח35  סעיף  להוראות  בכפוף

החוב שום הודעה בדבר ðאמðות מפורשת, מכללא או משוערת, או משכון או שעבוד מכל מין שהוא או כל  

  בבעלותו   ורק  אך  תכיר  החברהזכות שביושר, תביעה או קיזוז או זכות אחרת כלשהי בקשר לאגרות החוב.  

  הרשום   הבעל  של   צוואתו  מבצעי  או  עזבוðו  מðהלי,  החוקיים  יורשיו,  החוב  אגרות  ðרשמו  שבשמו  דםהא  של

),  פירוקו  עקב   -   תאגיד  הוא(ואם    רשום  מחזיק  כל  של   רגל  פשיטת  עקב   החוב  לאגרות  זכאי  שיהיה  אדם   וכל

  זכותם   בדבר  החברה  מðהלי  של  דעתם  להðחת  מספקות  הוכחות  מתן  לאחר  כבעליהם  להירשם  רשאים  יהיו

  .  כבעלים להירשם
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  כהוðתו של הðאמן ומיðוי ðאמן חדש   פקיעת .25

  יחולו  חדש  ðאמן  מיðוי  ועל  ,ופיטוריו  התפטרותו),  פקיעתה(לרבות    וכהוðת הðאמן, החלפתו,    מיðוי   על . 25.1

  . ערך  ðיירות חוק  הוראות 

בה   . 25.2 ðכחו  אשר  באסיפה  תיעשה  אחר  בðאמן  והחלפתו  הðאמן  כהוðת  סיום  על  מחזיקים  החלטת 

מיתרת הערך הðקוב של אגרות החוב מהסדרה הרלווðטית, או אסיפה    לפחות  50%מחזיקים אשר להם  

להם   אשר  מחזיקים  ðכחו בה  כאמור,    ð10%דחית אשר  מהיתרה    וחמישה  שבעים  של  ברובלפחות 

  קולות  את  למðות  מבלי,  בהצבעה  המיוצג  החוב  אגרות  של  הðקוב  הערך  מיתרת  לפחות)  75%(  אחוזים

 . הðמðעים

  שכהוðתו   הðאמן  כשל   האחרות  וההרשאות  החובות,  הסמכויות,  הכוחות  אותם  יהיו  חדש  ðאמן  לכל . 25.3

  החוב   לאגרות  כðאמן  התמðה  כאילו  ועðיין  דבר  לכל,  זה  שטר  להוראות  בהתאם  יפעל  והוא,  פקעה

  . מלכתחילה

  הðאמן.  חליף  ðאמןלמיðוי    עדבכפוף להוראות כל דין, הðאמן שכהוðתו פקעה ימשיך לכהן בתפקידו   . 25.4

 .  כאמור העברה לצורך החליף  והðאמן החברה עם פעולה  בשיתוף לפעול מתחייב 

או  /ו  לחברה   שיהיו  טעðות  או   תביעות,  מזכויות  לגרוע  כדי   הðאמן  של  כהוðתו  בסיום   אין  כי  מובהר . 25.5

  בכך  ואין,  כðאמן  כהוðתו   סיום  למועד  קודמת  שעילתן,  ויהיו  ככל,  הðאמן  כלפי  החוב  אגרות  למחזיקי

כדי לגרוע    ,דין  כל  פי   על  כלשהי  מחבות  הðאמן   את  לשחרר   בכדי וכי אין בסיום כהוðתו של הðאמן 

מזכויות, תביעות או טעðות שיהיו לðאמן כלפי החברה ו/או מחזיקי אגרות החוב, ככל ויהיו, שעילתן  

למועד סיום כהוðתו כðאמן, ואין בכך בכדי לשחרר את  או הðובעות מתביעה שעילתה קודמת  /וקודמת  

 זיקי אגרות החוב מחבות כלשהי על פי כל דין. החברה ו/או מח

 .אחר ðאמן מיðויאו /ו הðאמן התפטרות  של מקרה בכל מיידי דוח  תפרסם החברה . 25.6

  המחזיקים  של אסיפות .26

  .זה לשטר השðיה  בתוספת כאמור  יתðהלו  המחזיקים אסיפות 

    לðאמן דיווח .27

  ): עליהן ההצמדה  הפרשי(לרבות   החוב איגרות כל במלואן ðפרעו לא עוד כל, לðאמן תמסור החברה

  מיד, שחלפה השðה  של בדצמבר  31-ב שðסתיימה  הכספים לשðת  החברה   של  מבוקרים  כספיים דוחות  . 27.1

,  ערך  ðיירות  חוק  פי  על  מדווח  תאגיד  להיות   תפסיק   החברה   בו   במקרה .  החברה ידי  על   פרסומם  לאחר

  מדווחים   תאגידים   בו   במועד   לעיל   כאמור   מבוקרים  שðתיים  כספיים  דוחות  לðאמן   תמסור   החברה 

  .שלהם השðתיים הכספיים הדוחות את, דין פי על,  לדווח ðדרשים

  ביחס "ח  רו  סקירת  דוח  בצירוף,  החברה  ידי  על  פרסומו  לאחר  מיד,  החברה  של  ביðיים  כספי  דוח  כל . 27.2

  החברה,  ערך  ðיירות  חוק  פי  על  מדווח  תאגיד  להיות  תפסיק  החברה  בובמקרה    .כספי  דוח  לאותו

  ðדרשים  מדווחים  תאגידים  בו  במועד  לעיל  כאמור   סקורים  רבעוðיים  כספיים  דוחות  לðאמן  תמסור

 .שלהם הרבעוðיים הכספיים הדוחות  את, דין פי  על, לדווח

רו"ח של החברה ו/או ðושא המשרה הבכיר בתחום הכספים בחברה (ובמקרה שלא יכהן באותו    אישור . 27.3

יוכל להיðתן גם אישור  המועד ðושא משרה בכיר בתחום הכס  "ל החברה ו/או יו"ר  מðכ   שלפים אזי 

  ויתרת דירקטוריון החברה) בדבר ביצוע תשלום הריבית ו/או הקרן ומועדם למחזיקי איגרות החוב  
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  מהחברה   בכתב  יבקש  שהðאמן  לאחר  ימים  14  בתוך  וזאת,  שבמחזור  החוב  איגרות  של  הðקוב  הערך

 . כאמור אישור

  וכל שðה כל ,החברה של השðתיים  הכספיים  הדוחות פרסום ממועד עסקים ימי ) 7שבעה (מ יאוחר לא . 27.4

,  בחברה  הכספים  בתחום  הבכיר  המשרה  ðושא  או  החברה  ל"מðכ  מאת  אישור,  בתוקף  זה  שטר  עוד

ו/או מתאריך האישור    זה   שמתאריך שטר  בתקופה   ידיעתו   למיטב   כי  ,הðאמן   רצון   לשביעות   בðוסח 

  של   הפרה  החברה מצד  קיימת  לא  ועד למועד מתן האישור,  ,מביðיהםהקודם שðמסר לðאמן, המאוחר  

  וכי   עצמה  על  ðטלה  שהחברה  ההגבלות  כל  קוימו   כי  ,כאמור  באישור  הדבר  צוין  אם  אלא,  זה  שטר

 Error! Reference source  פים בסעי   כמפורט   החברה  של   העצמי  ההון   בדבר  בהוראות  עומדת  החברה 

not found.  ו-  Error! Reference source not found.  ושא  החוב   סך  בין  היחס  ובדבר  לעילð  הריבית  

 Error! Reference source  בסעיף   כמפורט  החברה  של  המאוחד  המאזן   לסך   החברה  של   המאוחד  ðטו

not found.  טי  תחשיב  בצירוף,  לעילðלדוחותיה   המצורף  הדירקטוריון  בדוחהחברה תכלול גילוי    .רלוו  

העðיין  הכספיים לפי  השðתיים,  ו/או  המידה    ,הרבעוðיים  באמות  עמידתה  אי  או  עמידתה  בדבר 

שבסעיפים    Error! Reference source not-ו  .Error! Reference source not foundהפיððסיות 

found.    סיותולעילððוככל שבוצעו רכישות  ,  תציין את הערך המספרי של כל אחת מאמות המידה הפי

בהתחייבויות החברה   עמידתה  אי  או  עמידתה  בדבר  גילוי  החברה  הרבעון, תכלול  במהלך  עצמיות 

  החברה   ו צהירי,  זה  בסעיף  האמור  האישור   במסגרת .  לעיל  4.4בסעיף  בקשר עם חלוקה, כמפורדט  

, תוך  לעיל  4.3  שבסעיף  יהןבהתחייבות  ן, על עמידתהðאמן  רצון  לשביעות  בðוסח,  בדתעוהחברה המש

פלט שעבודים עדכðי  החברה המשעבדת  פירוט הסברים רלבðטיים (ככל שיהיה בכך צורך), ותצרף לו  

תקף,    השעבוד  כיהמשעבדת  יועץ משפטי של החברה    מאתמן  תצרף אישור לðא  כןשל רשם החברות ו

ולא יידרש לבצע  והחברה המשעבדת  סתמך על אישור החברה  לה  רשאי  יהיההðאמן  אכיף ובר מימוש.  

ðוספת.   המשעבדת    החברה  ו יצר   לא  אם  אף  יחול  זה  בסעיף  האמורבדיקה    שוטף  שעבודוהחברה 

    .כאמור

  וכל שðה כל, החברה של השðתיים  הכספיים  הדוחות פרסום ממועד עסקים ימי ) 7שבעה (מ יאוחר לא . 27.5

הרלבðטיבתוקף  זה   שטר   עוד בדין  המתמצא  הדין  עורך  מאת  אישור  השעבודים    הזר   ,  (א)  לפיו: 

וכן ברי אכיפה   שהועמדו לטובת הðאמן עבור מחזיקי אגרות החוב בהתאם לשטר זה היðם תקפים 

 על הזכויות בðכסים המשועבדים. ומימוש; (ב) כי לא ðרשמו שעבודים כלשהם

  לרבות ,  החוב  באגרות  המחזיקים  לכלל  או  מðיותיה   בעלי  לכלל  מעבירה  שהחברה  מסמך  מכל  העתק . 27.6

 .  פרסומו  עם  מייד),  מיידיים(דיווחים    לציבור  פרסומו   לשם  ערך  ðיירות  לרשות  דין  פי  על  המוגש"ח  דו  כל

  סעיפים  לעðיין,  רק  לא  אך,  לרבות,  ערך  ðיירות  רשות  של"א  המגð   במערכת  שיפורסם  מיידי  דוח   כל . 27.7

   .לðאמן ðמסר  כאילו ייחשבלעיל  27.5 -ו  27.4, 27.2, 27.1

  למחזיקי  תמסור  החברה,  ערך  ðיירות   בחוק   זה  מוðח   כהגדרת,  מדווח  תאגיד  מלהיות  תחדל  החברה  אם . 27.8

  לקודקס   בהתאם  מדווח  שאיðו   מתאגיד  כðדרש  הדיווחים  את  הðאמן   באמצעות)  יג  סדרה(  החוב   אגרות

או לפי כל הוראה או חוזר או מסמך אחר שיחול על החברה, כשהם  , כפי שיעודכן מעת לעת,  3הרגולציה 

  .החברה"ל  ומðכ  בחברה  הכספים  בתחום הבכיר המשרה ðושא  ידי  על  חתומים

 

ðיהול ðכסי השקעה, שפורסם על ידי אגף שוק ההון, ביטוח    –  4הון מדידה וðיהול סיכוðים, פרק    -2חלק    5משמעו עקרוðות לðיהול עסקים שער    –"קודקס הרגולציה"    3
   https://www.gov.il/he/departments/capital_market_authority  -וחיסכון במשרד האוצר, כפי שיעודכן מעת לעת. לקודקס הרגולציה ראו 
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 דוחות על עðייðי הðאמðות  .28

 לחוק ðיירות ערך.   1ח35להוראות סעיף הðאמן יהיה חייב להגיש דוח לגבי פעולות שביצע בהתאם  . 28.1

ח פרסומים פומביים של החברה  וðודע לðאמן על הפרה מהותית של שטר הðאמðות מצד החברה, מכ . 28.2

) על ההפרה  'יגלעיל, יודיע למחזיקי איגרות החוב (סדרה    15.4  ח הודעת החברה לðאמן לפי סעיףו או מכ

ועל הצעדים שðקט למðיעתה או לקיום התחייבויות החברה, לפי העðיין. חובה זו לא תחול אם מדובר  

של הðאמן כפופה לידיעתו בפועל אודות ההפרה  פי הדין. חובה זאת  -באירוע שפורסם על ידי החברה על

 כאמור. 

בגין השðה   . 28.3 הðאמðות  עðייðי  על  שðתי  דוח  קלðדרית  שðה  כל  הרבעון השðי של  עד תום  יערוך  הðאמן 

 "). הדוח השðתיהקלðדרית הקודמת ("

 הדוח השðתי יכלול פרוט הðושאים הבאים וכל ðושא אחר הðדרש לפי כל דין:  . 28.4

28.4.1 .  ðייðה שחלפה. פרוט שוטף על מהלך עðות בשðאמðי ה 

 דיווח על אירועים חריגים בקשר עם הðאמðות שאירעו במהלך השðה שחלפה.  . 28.4.2

 הðאמן יפרסם (בעצמו או באמצעות החברה לבקשת הðאמן) את הדוח השðתי במערכת המגð"א.  . 28.4.3

 זה. 28 סעיף  הðאמן יעדכן את החברה על כל דוח שיוגש לפי . 28.5

  הðאמן,  החוב  אגרות  של  הðקוב  הערך   מיתרת  )5%(  אחוזים   חמישהמ  למעלה  המחזיקים   של   דרישה   לפי  . 28.6

 . החוב  לאגרות  הðאמðות  עם בקשר הוצאותיו  אודות ופרטים ðתוðים החוב באגרות למחזיקים  יעביר

  דחופה ðציגות .29

  זה.   לשטר  'א ðספח ראה

  בעלי   עם   ביחסיה  החברה  על   שחלות   ההגבלות,  עליו  להתðות  ðיתן  שלא  דין  לכל   בכפוף  כי,  בזאת  מובהר

  רשאית  תהא החברה. זה ðאמðות בשטר במפורש שðקבעו הגבלות  אותן רק הן  הðאמן או החוב אגרות

 אלא אם כן ðאסרה או הוגבלה במפורש בשטר זה.  פעולה כל לבצע

  חלקי תשלום עם בקשר ורישום לðאמן  חוב איגרת הצגת .30

  או  כלשהי  ריבית  תשלום  בזמן,  הðאמן  בפðי  להציג  חוב  איגרת  ממחזיק  לדרוש  רשאי  יהיה  הðאמן . 30.1

  שבגיðן   החוב  איגרות  תעודת  את,  לעיל  9-ו  8  סעיפים   לפי  הצמדה  והפרשי  ריבית ,  קרן  של  חלקי  תשלום

  . התשלומים  משולמים

  ותאריך  לעיל   כאמור  ששולמו  לסכומים  בðוגע  הערה  החוב  איגרות   תעודת  על  לרשום  רשאי  יהיה  הðאמן  . 30.2

  . תשלומם

  לאחר  החוב   איגרות  תעודת  הצגת   על   לוותר ,  דעתו  שיקול  לפי ,  מיוחד  מקרה  בכל  רשאי   יהיה   הðאמן  . 30.3

  העלולים  ðזקים  בגין  דעתו  להðחת  מספקת  ערובהאו  /ו   שיפוי  כתב  החוב  איגרת  מחזיק   ידי  על  לו  שðיתן

  . לðכון שימצא כפי הכל,  כאמור ההערה  רישום אי מחמת להיגרם

  תשלומים  לגבי ,  אחר  באופן   רישומים   לקיים  דעתו   שיקול  פי  על  רשאי  הðאמן  יהיה   לעיל   האמור   למרות . 30.4

 . כאמור חלקיים
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  חל וסמכות שיפוט  דין .31

יפו תהא   –החל על שטר ðאמðות זה, על ðספחיו, היðו הדין הישראלי. לבתי המשפט בעיר תל אביב    הדין  . 31.1

החברה מתחייבת שלא להעלות  סמכות שיפוט ייחודית ובלעדית בכל סכסוך הðוגע לשטר ðאמðות זה. 

ו  טעðות כðגד סמכותו המקומית של בית המשפט בישראל בקשר עם הליכים שיוגשו על ידי הðאמן ו/א

מחזיקי אגרות החוב של החברה או בðוגע לבקשה להחלת הדין הישראלי לעðיין פשרה, הסדר וחדלות  

 פירעון, ככל שתוגש. 

ðציג החברה  ') במחזור, החברה מתחייבת כי ימוðה לה ðציג בישראל ("יגעוד אגרות החוב (סדרה    כל . 31.2

לðציגבישראל המצאה  לחברה.  דין  בי  כתבי  להמציא  יהיה  ðיתן  אליו  תחשב    ")  בישראל  החברה 

כהמצאה תקפה ומחייבת בקשר לכל תביעה ו/או דרישה של הðאמן ו/או המחזיקים באגרות החוב  

(סדרה יג') על פי שטר ðאמðות זה. במועד מיðוי/החלפה של ðציג החברה בישראל, החברה תעביר הודעה  

שטר זה ðציג החברה  בכתב לðאמן הכוללת את פרטיו של ðציג החברה בישראל. ðכון למועד פרסום  

 גן.  -ברמת  16בישראל היðו משרד מיתר, עורכי דין, מדרך אבא הלל 

במקרה של מיðוי ðציג חדש, ההודעה בכתב לðאמן תכלול בðוסף את המועד בו ðכðס מיðויו של הðציג החדש  

  לתוקף. 

החברה מתחייבת, כי במקרה של החלפת ðציג החברה בישראל, החברה תמðה ðציג של החברה בישראל  

) ימים. עד למיðוי ðציג חדש כאמור לעיל, מען החברה בישראל  30בתוך תקופה שלא תעלה על שלושים (

  לצורך שטר זה ולצורך המצאת כתבי בי דין יהיה כתובת הðציג המוחלף.  

הן ðציג חברה בישראל עד למועד הסילוק המלא, הסופי והמדויק של אגרות החוב  החברה מתחייבת כי יכ

  (סדרה יג'). 

  הðאמן אחריות .32

על אף האמור בכל דין ובכל מקום בשטר הðאמðות, ככל שהðאמן פעל לשם מילוי תפקידו בתום לב   . 32.1

  כלפי  א אחראי ובתוך זמן סביר וכן בירר את העובדות שðאמן סביר היה מברר בðסיבות העðיין, לא יה

  מובהר לðזק שðגרם אלא אם כן יוכיח התובע כי הðאמן פעל ברשלðות חמורה.    החוב  באגרות  מחזיק

   . זהלהוראה אחרת בשטר הðאמðות, תגבר הוראת סעיף    זה סתירה בין הוראת סעיף    תתעוררכי ככל ש

,  ðיירות ערך  ) לחוק3ח(ד35) או  2ח(ד35פעל הðאמן בתום לב ובלא התרשלות בהתאם להוראות סעיף   . 32.2

 לא יהיה אחראי בשל ביצוע הפעולה כאמור. 

  מיליון  10  של  בסך  מקצועית  אחריות  בביטוח  מבוטח  היðו  כי  מצהיר  הðאמן  זה  שטר  חתימת  למועד  ðכון . 32.3

חידוש הביטוח  4דולר    יופחת  החוב  אגרות   של  המלא  הפירעון  שלפðי  ככל").  הכיסוי  סכום("  למועד 

שבעה  מ  יאוחר  לא   החברה  את  יעדכן  הðאמן  אזי,  כלשהי  דולרמסיבה  מיליון  8  של  מסך  הכיסוי  סכום

.  בðושא  מיידי  דוח  לפרסם  מðת  על  מהמבטח  האמורה  ההפחתה  על  ðודע  בו  מהיום  עסקים  ימי  )7(

  חובת   את  יסדירו  אשר  ערך  ðירות  לחוק  תקðות  של  לתוקף  כðיסתם  למועד  עד  יחולו  זה  סעיף  הוראות
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  הðאמן   על  חובה  תחול  כאמור  תקðות  של  לתוקף  כðיסתן   לאחר.  הðאמן  של   הביטוחי  הכיסוי  הכיסוי

   .התקðות בדרישות יעמוד  לא הðאמן  בו במקרה ורק  אך החברה את  לעדכן

  בעשרה   מחזיקים  של  סבירה  דרישה  לפי  לחוק  1'ה  פרק  לפי  שביצע  פעילות  לגבי  דוח  יגיש  הðאמן . 32.4

  והכל ,  הדרישה  ממועד   סביר  זמן  בתוך  החוב  אגרות  של  הðקוב  הערך   מיתרת  לפחות )  10%(  אחוזים 

 .ערך ðיירות  לחוקי(ד) 35 בסעיף כאמור  החברה  כלפי הðאמן  של הסודיות  לחובת בכפוף

  "א למגð הסמכה .33

"א  המגð  במערכת  בשמו  לדווח  החברה  של   החתימה  ממורשי  אחד   כל   את  זה  שטר  על  בחתימתו  מסמיך  הðאמן 

  . עליו  וחתימתו זה בשטר התקשרותו על

  כללי  .34

עות  ðחה, שתיקה, הימðמבלי לגרוע מהוראותיו האחרות של שטר זה ושל אגרת החוב, כל ויתור, ארכה, ה 

אמן או החברה לגבי אי קיומה או קיומה החלקי או הבלתי ðכון של התחייבות  ð") מצד הויתורמפעולה ("

יין, על זכות כלשהי  ðאמן או החברה, לפי העðכלשהי על פי שטר זה ואגרת החוב, לא יחשבו כויתור מצד ה

ה. מבלי לגרוע מההוראות האחרות של שטר זה ואגרת  ðות המיוחדת בה ðיתðאלא כהסכמה מוגבלת להזדמ

כ הðל שיהחוב,  הðוי בהתחייבויות  החברה כאמור, מחייב קבלת הסכמת  או  החברה מראש  ðאמן  או  אמן 

אלקטרו דואר  או  פקס  לרבות  "כתב"  זה  (ובכלל  שאי ðובכתב  אחרת  הסכמה  כל  תיחשב  ðי).  לא  בכתב,  ה 

כות  וסף לכל זðן עצמאיות ובלתי תלויות זו בזו, ובאות ב ðאמן והחברה לפי הסכם זה היðכהסכמה. זכויות ה

  .אמן ו/או לחברה על פי דיןðשקיימת ו/או שתהיה ל

  

  

  : החתום על הצדדים באו ולראיה

  

  

 ________________________   ______________________________  

  ) בע"מ1975הרמטיק ðאממðות (   ðורסטאר החזקות איðק.
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  התחייבות החברה המשעבדת  -  ð 2ספח

  לכבוד 

    _____  

ישראל,  מ"הח  אðו  להחלטות   בהתאם  היתר  בין,  ומתחייבת  מאשרת  ")המשעבדת  החברה ("  מ "בע  ðורסטאר 
  :כי ___ מיום הדירקטוריון

(סדרה    החוב  אגרות  למחזיקי")  המðפיקה  החברה("  Norstar Holdings Inc  להתחייבויות  יםמודע  היððו . 1
  הסכומים  לתשלום  זה   ובכלל")  הðאמðות  שטר("   2023  ____,ב   ___מיום    הðאמðות  שטר  פי   על ')  גי

 .השעבוד במסמכי שיוגדרו כפיאו /ו  הðאמðות  שטר פי  על המובטחים
המðפיקה  ') של החברה  גי ðאמðות הרלווðטיות אליðו בקשר עם אגרות חוב (סדרה  ה ðקיים את הוראות שטר   . 2

ביחס אליðו וזאת לאחר שהאורגðים    ממðופי כל המתחייב    ועלובהתאם אðו ðפעל כאמור בשטר הðאמðות  
המשעבדת  המוסמכים   החברה  כאמור,  של  ההתחייבויות  מהות  את  מסכימים    זה  ובכלל הביðו  אðו 

בבעלות החברה המשעבדת    ג'י סיטי בע"מ  מðיות   ד _____ וומתחייבים בהתחייבות בלתי חוזרת, לשעב
למחזיקי אגרות החוב (סדרה  קה  התחייבויות החברה המðפי לטובת הðאמן להבטחת  ")  המשועבד  הðכס("
), כדין בכל מרשם רלווðטי המתðהל על פי דין של כל השעבודים הרלווðטיים לטובת הðאמן על פי שטר  'גי

הðאמðות ובהתאם לתðאים ולמועדים כמפורט בשטר הðאמðות ולמסור לðאמן כל אישור שיידרש על מðת  
 תקף.  השעבוד לאשר, בין היתר, כי 

ידוע לðו כי התחייבותðו זו היðה בלתי חוזרת הואיל וðיתðה להבטחת זכויות צדדים שלישיים והכל כפוף  
  במסגרתידי החברה המðפיקה    על   ðיתðו  אשר  ההצהרות  ðכוðותבזאת את    מאשרים  אðוðאמðות.  הלשטר  
המשועבד, כהגדרתו  , ככל שהן חלות לגביðו ולגבי הðכס  )'ג ילשטר הðאמðות לאגרות החוב (סדרה    4.3סעיף  

, וכי  ובלבד והתמורה שתתקבל בגיð   לðכס המשועבד מוגבלת    . מובהר כי התחייבותðו זובכתב התחייבות זה
) רשאים לתבוע מאיתðו כל סכום אחר ו/או ðוסף אותו  'ג(סדרה י  בשום מקרה לא יהיו מחזיקי אגרות החוב 

-non(  ואשר יהיה מעבר לאותן בטוחות  )'גילמחזיקי אגרות החוב (סדרה    המðפיקהתהיה חייבת החברה  
recourse(  כסיםðו בðו לשעבד את זכויותיðעוד מובהר כי אין באמור לעיל משום מתן התחייבות על ידי .

תידרש או תבקש להעמיד בטוחות ðוספות ו/או חלופיות על פי   המðפיקהאחרים לרבות במקרה בו החברה 
. כל עוד לא ðפרעו  הðאמðות  יס התחייבותðו כאמור בשטר. מובהר כי האמור לעיל עומד בבסהðאמðותשטר  

, יישארו כל התחייבויותיðו בתוקפן המלא, וזאת גם  או הוסרו השעבודים, לפי העðיין אגרות החוב במלואן
 במקרה של הסדר חובות, פשיטת רגל או פירוק של החברה המðפיקה ו/או של החברה המשעבדת. 

(או כל הוראת חוק שתבוא    1967- בזאת מראש על כל זכויות או טעðות שחוק הערבות, תשכ"ז  יםאðו מוותר . 3
- ו  11,  8(ב),  7,  6") מעðיקים, ובכלל זה על זכויות, פטורים והפטרים מכוח סעיפים  חוק הערבות במקומו) ("

 (א) לחוק הערבות. 15
בקשר לחוב וכן   רבות או לפי כל דיןהמðפיקה שיהיו לðו לפי חוק הע  לחברהאðו מסכימים כי זכויות חזרה   . 4

לטובת הðאמן ו/או מחזיקי אגרות    ðוכל זכות לקבל בהעברה או להשתתף בבטוחות כלשהן שהועמדו על ידי
ו/או מחזיקי אגרות החוב (לרבות במסגרת הליכי    הðאמן  לזכויות  וðדחות  ðחותות  תהייðה),  'גי  סדרה החוב (

  אðו ,  במלואן)  'גי(סדרה    החוב  אגרות  ðפרעו   לא  עוד  כל . בðוסף,  חדלות פירעון ו/או הסדר בחברה המðפיקה)
  לטובת   ðוכל פעולה שתכליתה להשיג זכויות כלשהן בבטוחות שהועמדו על ידי  לבצעלא    בזאת  מתחייבים

, לא להגיש תביעה ו/או הוכחת חוב בפשיטת רגל, פירוק או הסדר  וכןאו מחזיקי אגרות החוב  /ו  הðאמן 
(סדרה    החוב  לאגרות  בקשר   ðו, וזאת על אף כל תשלום שיבוצע על ידיהמðפיקה  לחברה תשלום אחר, בקשר  

 ).השעבוד על הðכס המשועבד)  (לרבות בדרך של מימוש 'גי
לחוק    282לעיל מהווה אישור לפי סעיף    המופיע  הדירקטוריוןכי אישור    המשעבדת  החברהכן, מצהירה    כמו . 5

 . 1999 –החברות, תשכ"ח 
החל על שטר ðאמðות זה, על ðספחיו, היðו הדין הישראלי. לבתי המשפט בעיר תל    הדיןאðו מתחייבים כי   . 6

  יפו תהא סמכות שיפוט ייחודית ובלעדית בכל סכסוך הðוגע לשטר ðאמðות זה.  –אביב 

  

 _________________  

  ðורסטאר ישראל בע"מ 
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כתב    על   חתמו _________  ו___________    ה" ה  כי   בזה  מאשר_____    של   ד"עוה   שהððי_________,    ד "עו,  אðי
 ההתאגדות   למסמכי  ובהתאם  כדין  מ"בעðורסטאר ישראל    את  לחייב  יחד  בחתימתם  מוסמכים  והיðם  זה  התחייבות

  ולמסמכי  דין  לכל  בהתאם  התקבלו   דלעיל  והתחייבויותיה  מ"בעðורסטאר ישראל    החלטות  כי  לאשר  הריðי.  שלה
  . שלה ההתאגדות

                                                                ____________  

  ד "עו________,                       
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  הðאמðות   לשטר' א ðספח

 החוב אגרות למחזיקי דחופה ðציגות

   מיðוי; תקופת כהוðה . 1

יהיה חייב למðות ולכðס ðציגות דחופה מבין מחזיקי אגרות    –הðאמן יהיה רשאי או לבקשת החברה בכתב   . 1.1
 "). הדחופה הðציגותהחוב, כפי שיפורט להלן ("

1.2 . ) היðם המחזיקים  ידיעתו    למיטב) מחזיקי אגרות החוב אשר  3הðאמן ימðה לðציגות דחופה את שלושת 
בערך הðקוב הגבוה ביותר מבין כלל מחזיקי אגרות החוב ואשר יצהירו כי מתקיימים לגביהם כל התðאים  

הðקוב של    מערכן   25%- ואשר מחזיקים, במצטבר, לפחות ב,  ")חברי הðציגות הדחופההמפורטים להלן (" 
) מחזיקי אגרות החוב המחזיקים, במצטבר, לפחות  3אגרות החוב (סדרה יג') שבמחזור. ואם אין שלושה (

) המחזיקים בערך  5מערכן הðקוב של אגרות החוב (סדרה יג') שבמחזור, ימðה הðאמן את חמשת (   25%-ב
מתקיימי כי  יצהירו  ואשר  חוב  אגרות  מחזיקי  כלל  מבין  ביותר  הגבוה  התðאים  הðקוב  כל  לגביהם  ם 

להלן.  הðאמן,    המפורטים  ימðה  בðציגות דחופה כאמור,  יוכל לכהן כחבר  אלו, לא  מי מבין  בו,  במקרה 
,  למיטב ידיעתו  במקומו את מחזיק אגרות החוב, המחזיק בשיעור הערך הðקוב הגבוה ביותר הבא בתור

 אשר לגביו מתקיימים כל התðאים המפורטים להלן. ואלו התðאים: 

יק אגרות החוב איðו מצוי בðיגוד עðייðים מהותי בשל קיומו של כל עðיין מהותי ðוסף המðוגד  מחז . 1.2.1
לעðיין הðובע מכהוðתו בðציגות הדחופה ומהחזקתו באגרות החוב. למען הסר ספק מובהר, כי מחזיק  

ר  שטר הðאמðות, ייחשב כבעל ðיגוד עðייðים מהותי כאמו  3.3  סעיףקשור, כהגדרתו ב  מחזיקשהיðו  
 ;הדחופה ולא יכהן בðציגות

במהלך אותה שðה קלðדרית, מחזיק אגרות החוב לא מכהן בðציגויות דומות של אגרות חוב אחרות   . 1.2.2
תיק הðכסים המðוהל על ידו, אשר ðקבע כשיעור המקסימלי   ששוויין המצרפי עולה על השיעור מתוך

ðציגות  המאפשר כהוðה בðציגות דחופה לפי הוראות הממוðה על   הגבלים עסקיים בקשר עם כיðון 
 דחופה;  

המðויות   . 1.3 הðסיבות  אחת  מחבריה  באחד  להתקיים  חדלה  הדחופה,  הðציגות  של  כהוðתה  ובמהלך  היה 
לעיל, תפקע כהוðתו, והðאמן ימðה חבר אחד במקומו מבין מחזיקי אגרות החוב    1.2.2עד    1.2.1בסעיפים  

 לעיל.   1.2כאמור בסעיף 

ðציגות הדחופה, יקבל הðאמן מן המועמדים לכהן כחברי הðציגות הדחופה, הצהרה  בטרם מיðוי חברי ה  . 1.4
לעיל ובדבר כהוðה בðציגויות    1.2.1בדבר קיומם או היעדרם של ðיגודי עðייðים מהותיים כאמור בסעיף  

בסעיף   כאמור  הðציגות    ð1.2.2וספות  מחברי  כאמור  הצהרה  לדרוש  רשאי  יהא  הðאמן  כן,  כמו  לעיל. 
בכל עת במהלך כהוðתה של הðציגות הדחופה. מחזיק שלא ימסור הצהרה כאמור ייחשב כמי שיש  הדחופה  

לו ðיגוד עðייðים מהותי או מðיעה לכהן מכוח הוראות הממוðה על הגבלים עסקיים כאמור לעיל, לפי העðיין.  
דת הצורך יחליט  ביחס להצהרה בדבר ðיגוד עðייðים, הðאמן יבחן את קיומם של העðייðים המðוגדים, ובמי

בðציגות מכהוðה  המחזיק  אותו  את  לפסול  כדי  העðייðים  בðיגודי  יש  הðאמן  הדחופה   האם  כי  מובהר,   .
יסתמך על ההצהרות כאמור ולא יהיה חייב לערוך בדיקה או חקירה עצמאית ðוספת. קביעתו של הðאמן  

 בעðייðים אלו תהיה סופית.  

בו תפרסם החברה את החלטות הðציגות הדחופה בקשר    תקופת כהוðת הðציגות הדחופה תסתיים במועד . 1.5
 .להלן   2.1 בסעיף כמפורטעם מתן ארכה לחברה לצורך עמידתה בתðאי שטר הðאמðות, 

 סמכות  . 2

לðציגות הדחופה תהא הסמכות למתן ארכה חד פעמית לחברה בקשר למועדים לעמידה באמות מידה   . 2.1
ו עד למועד פרסום הדוחות הכספיים הקרובים, ימים א   90, וזאת למשך  הðאמðות  בשטרפיððסיות שðקבעו  

יובא בחשבון במסגרת האורכה   למיðויה של הðציגות הדחופה  כי פרק הזמן שעד  יובהר,  לפי המוקדם. 
כי   יובהר,  לאמור לעיל.  יהווה עילה למתן אורכה ðוספת כלשהי לחברה מעבר  האמורה לעיל, והוא לא 

חבריה יוגבל לדיון באפשרות של מתן ארכה כאמור, וכי לא  ושיתוף הפעולה בין    הדחופהפעילות הðציגות  
 כל מידע אחר שאיðו ðוגע למתן ארכה כאמור.   הדחופה יועבר בין חברי הðציגות

אם לא מוðתה ðציגות דחופה בהתאם לðספח זה, או אם הðציגות הדחופה החליטה שלא לתת לחברה ארכה   . 2.2
 בשטר הðאמðות.  6ת סעיף לעיל, הðאמן יפעל בהתאם להוראו  2.1כאמור בסעיף 
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 התחייבויות החברה בקשר לðציגות  . 3

החברה מתחייבת לספק לðאמן כל מידע שבידיה או שביכולתה להשיג בקשר לזהות המחזיקים באגרות   . 3.1
החוב והיקף החזקותיהם. כמו כן, הðאמן יפעל לקבלת המידע האמור בהתאם לסמכויות המוקðות לו על  

 פי דין.  

מתחייבת   . 3.2 ביצוע  החברה  לצורך  הðדרש  ככל  והðאמן  הדחופה  הðציגות  עם  מלא  פעולה  בשיתוף  לפעול 
הבדיקות הðדרשות על ידם וגיבוש החלטת הðציגות הדחופה, ולהעביר לðציגות הדחופה את כל הðתוðים  
החברה   האמור,  מכלליות  לגרוע  מבלי  הדין.  למגבלות  בכפוף  החברה,  לגבי  להם  שיידרשו  והמסמכים 

ת הדחופה את המידע הרלווðטי לצורך גיבוש החלטתה, אשר לא יכלול כל פרט מטעה ולא  תמסור לðציגו
 יהיה חסר. 

של העסקת יועצים ומומחים על  סבירות  החברה תישא בעלויות של הðציגות הדחופה, ובכלל זה בעלויות   . 3.3
    לשטר הðאמðות. 21ידי הðציגות הדחופה או מטעמה, ולעðיין זה יחולו הוראות סעיף 

 אחריות  . 4

הðציגות הדחופה תפעל ותחליט בעðייðים המסורים לידה, על פי שיקול דעתה המוחלט ולא תהא אחראית,   . 4.1
ם, והחברה ומחזיקי אגרות החוב פוטרים  היא או מי מבין חבריה, ðושאי המשרה בהם, עובדיהם או יועציה

אותם בזאת, ביחס לכל טעðות, דרישות ותביעות כðגדם בגין כך שהשתמשו או ðמðעו מלהשתמש בכוחות,  
בסמכויות או בשיקול הדעת שהוקðו להם על פי שטר ðאמðות זה ובקשר אליו או מכל פעולה אחרת אותה  

 ון ו/או בחוסר תום לב.בזד ברשלðות,  ביצעו על פיו, למעט אם פעלו כך

בסעיף   . 4.2 הקבועות  השיפוי  הוראות  יחולו  מטעמם  ומי  הדחופה  הðציגות  חברי  של  פעולתם  לשטר    21על 
 הðאמðות, כאילו היו הðאמן. 

מיד עם מיðוי הðציגות הדחופה כאמור, על דבר מיðויה של הðציגות הדחופה,    מיידי  דוח החברה תפרסם   . 4.3
 מיידי ðוסף אודות החלטת הðציגות הדחופה כאמור.   דוח זהות חבריה וסמכויותיה וכן תפרסם 

*** 
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 ðספח  ב' 

    הðאמן   הוצאות   וכיסוי   שכר 

תשלם שכר לðאמן עבור שירותיו כðאמן, בהתאם לשטר הðאמðות אשר ðספח זה מצ"ב אליו,    החברה  . 1

  כמפורט להלן:  

החודשים הראשוðים של כהוðת הðאמן לאחר מועד הðפקתן של אגרות החוב מסדרה    12  בגין   . א 

  30,000כלשהי על פי תשקיף המדף, ישולם לðאמן מיד לאחר הðפקת סדרת אגרות החוב סך של 

 "); שðה הראשוðה ב   השכר השðתי ש"ח, בתוספת מע"מ כדין (" 

ואילך,    בגין   . ב  השðייה  הðאמðות  הðאמðות,  שðת  שטר  תðאי  פי  על  הðאמðות  תקופת  לתום  ועד 

ש"ח, בתוספת מע"מ כדין, כשהוא צמוד למדד המחירים לצרכן    25,000ישולם לðאמן סך של  

שהיה ידוע במועד הðפקת אגרות החוב, אך בכל מקרה לא יפחת מהסכום הðקוב לעיל, בתוספת  

 "); השכר השðתי לאחר השðה הראשוðה מע"מ כדין (" 

  

  השכר : " יחדיו   להלן   יכוðו   הראשוðה   השðה   לאחר   השðתי   והשכר   הראשוðה   שðה ב   השðתי   השכר 

 . " השðתי 

  התקופה  בגין  לðאמן  ישולם  השðתי  השכר .  ðאמðות  שðת  כל   בתחילת  לðאמן  ישולם  השðתי  השכר   . ג 

  כוðס או  / ו   ðכסים   כוðס   לחברה   מוðה   אם   גם   זה   שטר   תðאי פי  - על   הðאמðות   תקופת   תום   שעד 

 . משפט   בית   בהשגחת   תðוהל   זה   שטר פי  - על   הðאמðות   באם או  / ו   מðהל   ðכסים 

בגין כל הרחבה של סדרת אגרות החוב יגדל שכר הטרחה השðתי של הðאמן  על אף האמור לעיל,    . ד 

  ש"ח וזאת החל ממועד ההרחבה ובאופן קבוע עד לתום תקופת הðאמðות.     5,000בסכום של  

שטר הðאמðות, לא יהיה הðאמן זכאי לתשלום שכר  ל   25בסעיף  ופקעה כהוðת הðאמן, כאמור    במידה  . 2

טרחתו החל מיום מיðויו של הðאמן החלופי תחתיו. במידה וכהוðת הðאמן פקעה במהלך שðת הðאמðות  

האמור בסעיף  ðאמן לחברה.  יוחזר שכר הטרחה ששולם לðאמן בגין החודשים בהם לא שימש הðאמן כ 

  הראשוðה.   בשðה   השðתי   השכר זה לא יחול לגבי  

הסמכויות    הðאמן  . 3 מכוח  ו/או  תפקידו  מילוי  במסגרת  שיוציא  הסבירות  ההוצאות  להחזר  זכאי 

שבגין   ובלבד  ושליחויות,  בעיתוðות  פרסומים  בגין  רק  לא  אך  לרבות  זה,  שטר  פי  על  לו  המועðקות 

הוצאות חוות דעת מומחה, שתוזמן על פי שטר הðאמðות, ייתן הðאמן הודעה מראש לחברה על כווðתו  

 דעת מומחה.    לקבל חוות 

  לפי   ðוסף   טרחה   שכר   לðאמן   החברה   תשלם   להלן   כמפורט   לרבות   מיוחדת   ועבודה   מיוחדות   פעולות   בגין  . 4

 : כדין "מ  מע   בתוספת "ח,  ש   600  של   סך   ישולם   שעה   כל   ובגין   בפועל   שעות 

i .  ;ובעות מהפרה של השטר על ידי החברהðפעולות ה 

ii .   פעולות בקשר להעמדת אגרות החוב לפירעון מיידי ו/או פעולות בקשר עם החלטת אסיפת מחזיקי

 אגרות חוב להעמיד את אגרות החוב לפירעון מיידי; 

iii .   עם בקשר  זה  שטר  פי  על  תפקידיו  מילוי  לצורך  לבצע,  צריך  שיהא  או  שיידרש  מיוחדות  פעולות 

בות בשל אי עמידת החברה בהתחייבויותיה על  זכויות מחזיקי איגרות החוב ולשם הגðה עליהן, לר 

פי שטר זה, לרבות כיðוסן של אסיפות מחזיקי אגרות חוב כאמור בשטר זה ולרבות בשל השתתפות  

 באספות מחזיקי אגרות חוב;  
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iv .   בשל עבודה  או  החברה  במבðה  שיðוי  בשל  הðדרשת  עבודה  רק,  לא  אך  (לרבות,  מיוחדות  עבודות 

ך בביצוע פעולות ðוספות לשם מילוי תפקידו כðאמן סביר, בשל שיðוי  דרישת החברה) או בגין הצור 

לפי   ואחריותו  לפעולות הðאמן  ו/או הוראות מחייבות אחרות שיחולו בקשר  ו/או תקðות  בחוקים 

 שטר ðאמðות זה; 

v .   הלðדין (לרבות בחו"ל),    ל פי כ   על פעולות בקשר לרישום או ביטול רישום של בטוחות במרשם המת

קה, פיקוח בקרה, אכיפה וכיוצ"ב של התחייבויות (כגון: הגבלות על חופש הפעולה של  כמו כן, בדי 

החברה, שעבוד ðכסים וכד'), שðטלה או שתיטול החברה או שיðטלו על ידי מי מטעמה או עבורה,  

לפי תðאי   תשלומים  ביצוע  (כגון:  להבטחת התחייבויות אחרות של החברה או מי מטעמה  בקשר 

מחזיקי אגרות החוב, לרבות באשר למהות תðאי בטוחות והתחייבויות כאמור    אגרות החוב) כלפי 

 והתקיימותם. 

ðוסף של    בגין  . 5 לðאמן שכר  ישולם  מðיות החברה  בעלי  באסיפת  לכל אסיפה,    ש"ח   ð600וכחות הðאמן 

 בתוספת מע"מ כדין, צמוד למדד המחירים לצרכן הידוע במועד ההðפקה.  

 . בכתב  הðאמן  דרישת   ממועד  ימים  30 תוך  לðאמן   ישולמו  זה   ðספח  פי  על  הðאמן   זכאי   להם   הסכומים   כל  . 6

או  / ו   פעולות   לביצוע   הðאמן   יידרש   לפיהם ,  הדין או  / ו   התקðות או  / ו   החוק   בהוראות   שיðויים   יחולו   אם  . 7

  לðאמן   שייגרמו   הסבירות   ההוצאות   בכל   לשאת   החברה   מתחייבת ,  ðוספים   דוחות   הכðת או  / ו   בדיקות 

 . אלו   פעולות   בגין   סביר "ט  שכ   לרבות ,  כך   בשל 

שכר הðאמן ישולם בגין התקופה שעד תום הðאמðות הכלולה בשטר זה אף אם מוðה כוðס ðכסים לחברה   . 8

 (או כוðס ðכסים ומðהל), או אם הðאמðות לפי שטר זה תðוהל בהשגחת בית המשפט אם לאו. 

 . החברה י  יד - על   וישולם   זה   ðספח   הוראות פי  - על   לðאמן   המגיעים   לתשלומים   יתווסף "מ  מע  . 9

 זה, ייהðו מעדיפות על פðי הכספים המגיעים למחזיקי איגרות החוב.   בðספח כל הסכומים האמורים   . 10
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  התוספת הראשוðה לשטר הðאמðות 

  

  ðורסטאר החזקות איðק. 

  ) ("אגרת החוב") יג'אגרת חוב (סדרה  

  

  אגרת חוב רשומה על שם 

  מספר: ______. 

  ________ ש"ח. ערך ðקוב של תעודה זו: 

  

") תשלם במועד הפירעון כהגדרתו בתðאים  החברה("  ðורסטאר החזקות איðק.אגרת חוב זו מעידה כי  . 1

הרשומים מעבר לדף, לחברה לרישומים של בðק פועלים בע"מ ולמי שיהיה המחזיק הרשום באגרת  

בכ והכל  והצמדה,  ריבית  קרן,  תשלומי  הקובע,  במועד  לדף  החוב  שמעבר  בתðאים  למפורט  פיפות 

 ולשטר הðאמðות.  

2 .  ) זו  "סדרת אגרות אגרת חוב זו מוðפקת כחלק מסדרה של אגרות חוב בתðאים זהים לתðאי אגרת 

(החוב" ðאמðות  לשטר  בהתאם  המוðפקת  הðאמðות"),  מיום  "שטר  אשר_________)  בין    ,  ðחתם 

). מובהר כי הוראות שטר הðאמðות  הðאמן"("   בע"מ  )ð1975אמðות (  הרמטיק  החברה מצד אחד ובין 

החוב   באגרות  המחזיקים  ואת  החברה  את  ויחייבו  זו,  חוב  אגרת  מהוראות  ðפרד  בלתי  חלק  יהוו 

פסו),  - הכלולות בסדרה הð"ל. כל אגרות החוב מהסדרה הð"ל יעמדו בדרגה שווה ביðן לבין עצמן (פרי

גרות החוב מובטחות בביטחוðות, כמפורט בסעיף  אמבלי שתהיה כל זכות עדיפה לאחת על פðי האחרת.  

  שטר הðאמðות.ב 5

מעבר לדף ובשטר הðאמðות, המהווים חלק בלתי ðפרד    הרשומיםלתðאים    בכפוףאגרת חוב זו מוðפקת   . 3

  מאגרת החוב. 

 

  

  2023 בשðת __],_____ [__ ðחתם בחותמת החברה שהוטבעה ביום 

  

  

_____________________  

  ðורסטאר החזקות איðק.   
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   התðאים הרשומים מעבר לדף

  כללי  . 4

 :  אחרת מפורשות  ðקבע, אלא אם  הבאותבאגרת חוב זו תהייðה לביטויים הבאים המשמעויות  . 4.1

"דוח הצעת המדף  

"דוח ההצעה  אוהראשוðה" 

  הראשוðה"

'),  יג(סדרה    החוב   אגרות   של  מדף   הצעת  דוח  -

א(ו)  23  סעיף  להוראות  בהתאם  יפורסם  אשר

  חוק("   1968-"חהתשכ,  ערך  ðיירות  לחוק

  אגרות   תוצעðה  פיו  על  ואשר"),  ערך  ðיירות

  כל   להוראות  בהתאם,  לציבור  לראשוðה  החוב

  לðיירות   הבורסה  והðחיות   לתקðון  ובהתאם  דין

  . עת באותה שיהיו כפי"מ, בעאביב -בתל ערך

"מדד המחירים לצרכן" או  

  "המדד" 

המחירים    - "מדד  בשם  הידוע  המחירים  מדד 

על והמפורסם  ופירות  ירקות  הכולל  -לצרכן" 

ידי הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה ולמחקר  

ידי  -כלכלי, וכולל אותו מדד אף אם יפורסם על

מדד   כל  כולל  וכן  אחר,  רשמי  מוסד  או  גוף 

י על  רשמי אחר שיבוא במקומו, אם יהיה בðו 

הקיים   המדד  בðוי  שעליהם  הðתוðים  אותם 

אחר   מדד  במקומו  יבוא  אם  לאו.  ואם 

ואותו  - שיפורסם על כאמור,  מוסד  או  גוף  ידי 

לבין   שביðו  היחס  את  קבע  לא  מוסד  או  גוף 

על האמור  היחס  ייקבע  המוחלף,  ידי  -המדד 

ובמקרה   לסטטיסטיקה,  המרכזית  הלשכה 

יקבע  שאותו יחס לא ייקבע כאמור, אזי הוא י

מומחים  -על עם  בהתייעצות  הðאמן,  ידי 

  ידיו. -כלכליים שייבחרו על

בתאריך  "המדד הידוע" 

  כלשהו 

  המדד האחרון הידוע.   -

דצמבר  מ  -  "המדד היסודי"  חודש  בגין  שיפורסם    2022דד  כפי 

  .  2023ביðואר  15ביום 
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-המדד הידוע ביום הקבוע לתשלום כלשהו על   -  "מדד התשלום" 

 חשבון קרן ו/או ריבית.  

הקבוע   בתאריך  הידוע  שהמדד  במקרה 

לתשלום הרלווðטי יהיה ðמוך מהמדד היסודי,  

  יהיה מדד התשלום המדד היסודי.  

(   הרמטיק  -  "הðאמן" מי  בע"מ  ) ð1975אמðות  כל  ו/או   ,

מחזיקי   של  כðאמן  בפעם  פעם  מדי  שיכהן 

  אגרות החוב לפי שטר הðאמðות.

"יום עסקים" או "יום 

 עסקים בðקאי" 

יום בו פתוחים מרבית הבðקים והבורסות    - כל 

   לðיירות ערך בישראל  לביצוע עסקאות.

 . יגסך הערך הðקוב של אגרות החוב סדרה   - "קרן" 

  אומחזיק באגרת החוב״ 

  ״מחזיק״ 

  כהגדרת המוðח בחוק ðיירות ערך.  

החברה לרישומים של בðק הפועלים בע"מ או    - "החברה לרישומים"  

כל חברה לרישומים אחרת שתבוא במקומה על  

הבלעדי דעתה  שיקול  ובלבד    פי  החברה,  של 

יהיו רשומים על    שכל ðיירות הערך של החברה

 שם אותה חברה לרישומים. 

כל יום בו מתבצעות עסקאות בבורסה לðיירות    -  "יום מסחר" 

  ערך בתל אביב בע"מ. 

בתל  -  "מסלקת הבורסה"  ערך  לðיירות  הבורסה  אביב  -מסלקת 

  בע"מ. 

  אביב בע"מ. -הבורסה לðיירות ערך בתל   -  "הבורסה" 

   קרן אגרות החוב ובסיסי הצמדת הקרן  . 5

עד    2025אשר ישולמו בין השðים    שווים  לאתשלומים    ארבעהב) תיפרע  'יגקרן אגרות החוב (סדרה   . 5.1

  שðי   תשלום;  2025  במרץ  31מהקרן ישולם ביום    10%תשלום ראשון בשיעור של    (כולל) כדלקמן:  2028

מהקרן ישולם    40%בשיעור של    שלישי  תשלום  ;  2026  במרץ  31מהקרן ישולם ביום    10%בשיעור של  

 .2028 במרץ 31מהקרן ישולם ביום   40%בשיעור של  רביעי תשלום ; 2027 במרץ 31ביום 

) צמודות למדד באופן שאם יתברר במועד תשלום כלשהו על  יג(סדרה  הקרן והריבית של אגרות החוב   . 5.2

אז ת כי מדד התשלום גבוה מהמדד היסודי, כי  חוב אלה  אגרות  בגין  ריבית  ו/או  קרן  שלם  חשבון 

החברה אותו תשלום של קרן ו/או ריבית, כשהוא מוגדל באופן יחסי לשיעור העלייה במדד התשלום  

לעומת המדד היסודי. מובהר, כי אם מדד התשלום יהיה ðמוך מהמדד היסודי, אזי מדד התשלום יהיה  

 ). יגבמהלך תקופת אגרות החוב (סדרה   לשיðוי  ðיתðת איðההמדד היסודי. שיטת ההצמדה 
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 הריבית של אגרות החוב   . 6

צמודה למדד    2.5%שðתית בשיעור של  תישא ריבית    )'יג(סדרה    אגרות החובהבלתי מסולקת של  הקרן   . 6.1

    לעיל.  5.2כאמור בסעיף 

מחולק   כשהוא השðתית הריבית פי שיעור  על יחושב ריבית  תשלום מועד  בכל  הריבית שישולם תשלום . 6.2

 תשלומים בשðה.  שðיל

6.3 . ) בספטמבר, של כל   30- במרץ ו  31בימים  פעמיים בשðה,  ) תשולם  יג'  סדרההריבית בגין אגרות חוב 

  2023  במרץ  31ישולם ביוםהתשלום הראשון של הריבית  ש  באופן(כולל),   2028עד   2023אחת מהשðים  

בעד תקופת הריבית שהסתיימה   2028 במרץ  31ביום הקרן  פירעוןביחד עם  ישולםהאחרון  והתשלום

   במועד התשלום.

תוצאות   . 6.4 בדבר  המיידי  בדוח  יפורט  חוב  אגרות  של  הראשוðה  הריבית  תקופת  בגין  הריבית  שיעור 

 . ðהשתפרסם החברה סמוך לאחר ההðפקה על פי דוח הצעת המדף הראשו ההðפקה 

פת הריבית שהסתיימה  לעיל בעד תקו  6.3בתשלומים כאמור בסעיף  הריבית בגין אגרות החוב תשולם   . 6.5

) תתחיל  'יג"). תקופת הריבית הראשוðה של אגרות החוב (סדרה  תקופת הריביתבמועד התשלום ("

ההצעה   בדוח  יפורט  אשר  המכרז  יום  לאחר  אחד  מסחר  התשלום    הראשוðהיום  במועד  ותסתיים 

תקופת הריבית הראשוðה תחושב לפי מספר הימים בתקופה זו על   הריבית עבורהראשון של הריבית. 

), תתחיל ביום הראשון  יג'כל תקופת ריבית ðוספת של אגרות החוב (סדרה ימים בשðה.  365בסיס של 

שלאחר תום תקופת הריבית הסמוכה לפðיה, ותסתיים בתום תקופת הריבית (קרי: במועד התשלום  

 הסמוך אחרי יום תחילתה). 

) ישולם ביחד עם התשלום האחרון  'יגם האחרון של הריבית על הקרן של אגרות החוב (סדרה  התשלו . 6.6

) לידי  'יג) וזאת כðגד מסירת תעודות אגרות החוב (סדרה  'יגעל חשבון הקרן של אגרות החוב (סדרה  

 החברה. 

 ריבית פיגורים  . 6.7

ימי עסקים מהמועד הקבוע    7כל תשלום על חשבון קרן ו/או ריבית, אשר ישולם באיחור העולה על  

פיגורים החל מהמועד   ריבית  וזאת מסיבות התלויות בחברה, יישא  זו,  חוב  פי איגרת  לתשלומו על 

  יובהר כי לצרכי סעיף זה וקביעת המועד הקבוע לתשלום הקבוע לתשלומו ועד למועד תשלומו בפועל.  

בחשבון וככל  לשטר הðאמðות    6.1.1בסעיף    המðויהתקופת הריפוי    בחשבון  תילקחעל פי אגרת החוב,  

לעðין זה, ריבית  ;  במועדו  התשלום  את  לבצע  בהתחייבותה  שעומדת   כמי  רה, יראו בחבחלפהשטרם  

בסעיף   כמפורט  אגרות החוב  ריבית  בגובה  ריבית שðתית  פירושה  בתוספת    6פיגורים  לעיל  .  3%זה 

לפחות יום עסקים אחד לפðי תשלום כאמור על שיעור ריבית הפיגורים ועל    מיידי בדוחהחברה תודיע 

   מועד התשלום.

   תשלומי הקרן והריבית של אגרות החוב . 7

) ישולמו לאðשים אשר שמותיהם  'יגהתשלומים על חשבון הריבית ו/או הקרן של אגרות החוב (סדרה   . 7.1

(סדרה   החוב  אגרות  מחזיקי  במרשם  רשומים  לתשלומי    25ביום  )  'יגיהיו  ביחס  ו/או  במרץ  הקרן 

  30בספטמבר ביחס לתשלומי הריבית המשולמים ביום    24במרץ וביום    31הריבית המשולמים ביום  

יקרא בספטמבר   "  (כל אחד מהמועדים האמורים  של  היום הקובעלהלן:  "), פרט לתשלום האחרון 

שישולם והריבית  ביום   2028במרץ    31ביום    הקרן  במרשם  רשומים  יהיו  שמותיהם  אשר  לאðשים 

במעðה לקבלת כתבי  התשלום ושיעשה כðגד מסירת תעודות אגרות החוב לידי החברה ביום התשלום,  

עליו תודיע החברה. הודעת החברה כאמור  בישראל  או בכל מקום אחר    להחברה  לדין בישראל ש -בי

  האחרון. התשלום  ) ימי עסקים לפðי מועד5תפורסם לא יאוחר מחמישה (
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מובהר, כי מי שאיðו רשום במרשם ביום הקובע, לא יהיה זכאי לתשלום ריבית בגין תקופת הריבית   . 7.2

  שהתחילה לפðי אותו מועד. 

בכל מקרה שבו מועד פירעון התשלום על חשבון קרן ו/או ריבית יחול ביום שאיðו יום עסקים, יידחה   . 7.3

ללא תוספת תשלום, ו"היום הקובע" לצורך קביעת  מועד התשלום ליום העסקים הראשון הבא אחריו  

  הזכאות לפדיון לא ישתðה בשל כך.

  לעיל.  5כפוף לתðאי ההצמדה כאמור בסעיף בתשלום הקרן והריבית ייעשה  . 7.4

התשלום לזכאים ייעשה בשיקים או בהעברה בðקאית לזכות חשבון הבðק של האðשים אשר שמותיהם   . 7.5

בעוד מועד, בהתאם לאמור בסעיף  מיהיו רשומים במרשם ואשר יצוין בפרטים שימסרו בכתב לחברה  

באמצעו  7.6 מבוצעת  שהסליקה  במקרה  או  הבורסה    תלהלן  אם    –מסלקת  המסלקה.  באמצעות 

  11החברה לא תוכל לשלם סכום כלשהו לזכאים לכך, מסיבה שאיðה תלויה בה, יחולו הוראות סעיף  

 הðאמðות. לשטר 

) יודיע לחברה את פרטי חשבון הבðק לזיכוי בתשלומים לאותו מחזיק  'יגמחזיק אגרות החוב (סדרה   . 7.6

פי אגרות החוב כאמור לעיל, או על שיðוי בפרטי החשבון האמור או בכתובתו, לפי העðיין, בהודעה  -על

על לפעול  הודעתו של המחזיק  - בכתב שתישלח בדואר רשום לחברה, אולם החברה תהא חייבת  פי 

- לפחות חמישה  דין בישראל של החברה -למעðה לקבלת כתבי ביאם הגיעה  בדבר שיðוי כאמור אך ורק  

) ימי עסקים לפðי המועד הקבוע לפירעון תשלום כלשהו על פי אגרת החוב. במקרה שההודעה  15עשר (

חל   פירעוðם  ביחס לתשלומים שמועד  ורק  לפיה אך  ידי החברה באיחור, תפעל החברה  על  תתקבל 

 קבלת ההודעה.  לאחר מועד התשלום הסמוך ליום

בעוד מועד לחברה פרטים בדבר חשבון הבðק  מלא מסר מחזיק אגרות החוב הזכאי לתשלום כאמור   . 7.7

האחרוðה   לכתובתו  רשום  בדואר  שיישלח  בשיק  והריבית  הקרן  חשבון  על  תשלום  כל  ייעשה  שלו, 

ועðיין כתשלום הסכו ם  הרשומה במרשם. משלוח שיק לזכאי בדואר רשום כאמור ייחשב לכל דבר 

 הðקוב בו בתאריך שיגורו בדואר, ובלבד שðפרע עם הצגתו כהלכה לגביה. 

 פי דין. -מכל תשלום בגין אגרות החוב יðוכה כל תשלום חובה ככל הðדרש על . 7.8

  הימðעות מתשלום מסיבה שאיðה תלויה בחברה   . 8

 לשטר הðאמðות.  11ראה סעיף 

  תעודות אגרות החוב ופיצולן  . 9

כל תעודת איגרות החוב ðיתðת לפיצול למספר תעודות איגרות חוב, אשר סך כל סכומי הקרן הðקובים   . 9.1

בהן שווה לסכום הקרן הðקוב של התעודה שפיצולה מבוקש ובלבד שתעודות כאמור לא תוצאðה אלא  

  בכמות סבירה.  

א . 9.2 בעל  ידי  על  חתומה  פיצול  בקשת  פי  על  יעשה  כאמור  החוב  איגרות  תעודת  החוב  פיצול  יגרות 

דין בישראל או במקום  -במעðה לקבלת כתבי בי שבתעודה או ðציגיו החוקיים, אשר תימסר לחברה  

  , בצרוף תעודת איגרות החוב שפיצולה מבוקש. אחר בישראל עליו תודיע החברה

- במעðה לקבלת כתבי בי) ימים מתום החודש בו ðמסרה התעודה  30ביצוע הפיצול יעשה תוך שלושים ( . 9.3

של החברה. תעודות איגרות החוב החדשות שיוצאו בעקבות הפיצול תהייðה בסכומי ערך  אל  ין בישרד

  ðקוב בשקלים חדשים שלמים כל אחת. 

 כל ההוצאות הכרוכות בפיצול, לרבות מיסים והיטלים אם יהיו כאלה, יחולו על מבקש הפיצול.   . 9.4
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  העברת אגרת החוב   .10

ðקו . 10.1 ערך  סכום  כל  לגבי  להעברה  ðיתðות  החוב  כל  אגרות  שלמים.  חדשים  בשקלים  שיהיה  ובלבד  ב 

מðיות, להעברת  בðוסח המקובל  הערוך  כתב העברה  פי  על  תיעשה  אגרות החוב,  חתום   העברה של 

ðציגיו החוקיים,   או  ידי מקבל ההעברה  על  וכן  ðציגיו החוקיים,  או  ידי המחזיק הרשום  על  כיאות 

לחברה   בי שיימסר  כתבי  לקבלת  במקו-במעðה  או  בישראל  תודיע  דין  עליו  בישראל  אחר  ם 

ידי    בצרוףהחברה על  שתידרש  אחרת  סבירה  הוכחה  וכל  פיו,  על  המועברות  החוב  אגרות  תעודות 

  החברה לשם הוכחת זכותו של המעביר להעברתן.  

הוראות . 10.2 לעיל,  לאמור  בשיðויים    בכפוף  יחול,  מðיות  העברת  לאופן  ביחס  החברה  בתקðון  הðכללות 

  ן.  המתחייבים לפי העðיין, ביחס לאופן העברת איגרות החוב ועל הסבת

על   . 10.3 יימסרו לחברה הוכחות סבירות  אם יחול כל תשלום חובה על כתב ההעברה של איגרות החוב, 

  תשלומם על ידי מבקש ההעברה, שתהייðה להðחת דעתה של החברה. 

במקרה של העברת חלק בלבד מסכום הקרן הðקוב של אגרות החוב, תפוצל תחילה התעודה, על פי   . 10.4

לעיל, למספר תעודות אגרות חוב כמתחייב מכך, באופן שסך כל סכומי הקרן הðקובים    9הוראות סעיף  

  בהן יהיה שווה לסכום הקרן הðקוב של תעודת אגרות החוב האמורה. 

האלה תרשם הה . 10.5 כל  לאחר קיום כל התðאים  על הðעבר  ויחולו  החוב  במרשם מחזיקי אגרות  עברה 

  התðאים המפורטים בשטר הðאמðות ובאגרת החוב. 

 כל ההוצאות והעמלות הכרוכות בהעברה יחולו על מבקש ההעברה.  . 10.6

  מרשם מחזיקי אגרות החוב   .11

 לשטר הðאמðות.  24להוראות בדבר מרשם מחזיקי אגרות החוב ראה סעיף  

 בטוחות  .12

  בשטר הðאמðות.  5ראה סעיף 

 פדיון מוקדם   .13

  פדיון מוקדם ביוזמת הבורסה . 13.1

החזקות הציבור  ידי הבורסה על מחיקה מהרישום למסחר של אגרות החוב מפðי ששווי  - במקרה בו יוחלט על

אגרות החוב פחת מהסכום שðקבע בהðחיות הבורסה בדבר מחיקה מהמסחר של אגרות חוב, תבצע    סדרתב

  קדם ותפעל כדלקמן: פדיון מוהחברה 

יום מתאריך החלטת דירקטוריון הבורסה בדבר המחיקה מרישום    )45(  ארבעים וחמשה  תוך . 13.1.1

החוב   באגרות  רשאי המחזיק  שבו  מוקדם  פדיון  מועד  על  תודיע החברה  כאמור,  למסחר 

על מועד הפדיון המוקדם תפורסם בדוח מיידי שישלח לרשות ולבורסה   לפדותן. ההודעה 

  יומיים ðפוצים בישראל בשפה העברית.  ובשðי עיתוðים  

13.1.2 . ) עשר  שבעה  לפðי  לא  יחול  החוב,  לאגרות  ביחס  המוקדם  הפדיון  מתאריך  17מועד  יום   (

) יום מהתאריך האמור, אך לא בתקופה  45פרסום ההודעה ולא מאוחר מארבעים וחמישה (

 שבין המועד הקובע לתשלום ריבית לבין מועד תשלומה בפועל.  

הפדיון המוקדם תפדה החברה את אגרות החוב שהמחזיקים בהן ביקשו לפדותן.  במועד  

הצמדה   בתוספת הפרשי  אגרות החוב  של  הðקוב  תפחת מסכום הערך  לא  הפדיון  תמורת 

הערך המתואם של והריבית שצברו עד יום התשלום בפועל, כקבוע בתðאי אגרות החוב ("

  "). אגרות החוב
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לעיל אין בה כדי לפגוע בזכויות הפדיון הקבועות באגרות  קביעת מועד פדיון מוקדם כאמור  . 13.1.3

החוב של מי ממחזיקי אגרות החוב שלא יפדו אותן במועד הפדיון המוקדם כאמור לעיל, אך 

אגרות החוב תמחקðה מהמסחר בבורסה ויחולו עליהן, בין היתר, השלכות המס הðובעות  

  מכך. 

יקðה . 13.1.4 לא  לעיל  כאמור  אגרות החוב  של  מוקדם  שייפדו    פדיון  החוב  באגרות  שהחזיק  למי 

 כאמור את הזכות לתשלום ריבית בגין התקופה שלאחר מועד הפדיון.  

  פדיון מוקדם ביוזמת החברה  . 13.2

מתום   החל  מוקדם  פדיון  לבצע  הבלעדי,  דעתה  שיקול  לפי  רשאית,  תהא  ממועד    60החברה  ימים 

יחולו ההוראות הבאות, והכל  ), בכל עת ובמקרה כאמור  'יגהרישום למסחר של אגרות החוב (סדרה  

במועד   שיהיו  כפי  מכוחו,  וההðחיות  הבורסה  תקðון  ולהוראות  ערך  ðיירות  רשות  להðחיות  בכפוף 

  הרלווðטי: 

  תדירות הפדיוðות המוקדמים לא תעלה על פדיון אחד לרבעון.  . 13.2.1

פדיון  ברבעון שקבוע בו גם מועד לתשלום ריבית, או מועד לתשלום    חלקיðקבע פדיון מוקדם  

במועד שðקבע לתשלום    החלקי  חלקי או מועד לתשלום פדיון סופי, יבוצע הפדיון המוקדם

  או  ריבית  תשלום  בו   בוצע  םאהאמור לעיל, ðיתן לבצע פדיון סופי ברבעון גם   למרות כאמור.  

  .  חלקי פדיון

 –יוðי, יולי   –מרץ, אפריל  –לעðיין זה "רבעון" משמע כל אחת מהתקופות הבאות: יðואר 

  דצמבר. –ספטמבר, אוקטובר 

מיליון ש"ח. למרות האמור לעיל, חברה   1-ההיקף המזערי של כל פדיון מוקדם, לא יפחת מ  . 13.2.2

ובלבד שתדירות הפדיוðות לא   1-רשאית לבצע פדיון מוקדם בהיקף הðמוך מ מיליון ש"ח 

  תעלה על פדיון אחד לשðה. לא ייעשה פדיון מוקדם לחלק מסדרת אגרות החוב אם סכום

  מיליון ש"ח.   3.2- הפדיון האחרון יפחת מ

ביחס לכלל מחזיקי אגרות החוב,   . 13.2.3 ידי החברה, ייפרע  כל סכום שיפרע בפירעון מוקדם על 

  של אגרות החוב המוחזקות.  ערך ðקוברטה לפי-פרו

עם קבלת החלטה של דירקטוריון החברה בדבר ביצוע פדיון מוקדם כאמור לעיל, החברה   . 13.2.4

וע פדיון מוקדם, במערכת המגð"א, וכן תעביר העתק לðאמן, לא  תפרסם דוח מיידי על ביצ

) עשר  משבעה  (17פחות  וחמישה  מארבעים  יותר  ולא  ימים  פדיון  45)  ביצוע  לפðי  ימים   (

  מוקדם.

אגרות   . 13.2.5 בגין  ריבית  לתשלום  שבין המועד הקובע  בתקופה  יחול  לא  הפדיון המוקדם  מועד 

 החוב לבין מועד תשלום הריבית בפועל. 

וכן את הריבית    המיידי כאמור תפרסם החברה את סכום הקרן שייפרע בפדיון מוקדםבדוח   . 13.2.6

שðצברה בגין סכום הקרן האמור עד למועד הפדיון המוקדם, בהתאם  (כולל הפרשי הצמדה)  

 להלן.   13.2.11לאמור בסעיף 

ככל שהחברה תבצע פדיון מוקדם מלא של אגרות החוב, תפקעðה אגרות החוב לאחר הביצוע   . 13.2.7

 . בפועל של הפדיון המוקדם ותהייðה חסרות כל תוקף וðפקות

רשומים   . 13.2.8 יהיו  אשר  החוב  אגרות  למחזיקי  יבוצע  המלא  המוקדם  הפדיון  בגין  התשלום 

  במרשם במועד התשלום, כðגד החזרת תעודות אגרות החוב לחברה.  
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  הפרשיבמועד פדיון מוקדם חלקי, ככל שיהיה, החברה תשלם למחזיקי אגרות החוב את   . 13.2.9

ולא בגין כל היתרה הבלתי  הריבית שðצברה עבור החלק הðפדה בפדיון חלקי  ההצמדה ואת  

 מסולקת. 

13.2.10 . ) בדוח מיידי על:  ) שיעור הפדיון  1במועד פדיון מוקדם חלקי, ככל שיהיה, החברה תודיע 

) שיעור הפדיון החלקי במוðחי הסדרה המקורית; 2; (  החלקי במוðחי היתרה הבלתי מסולקת 

לם בפדיון החלקי,  ) שיעור הריבית שישו4) שיעור הריבית בפדיון החלקי על החלק הðפדה; (3(

) עדכון שיעורי הפדיוðות החלקיים שðותרו, במוðחי  5מחושב לגבי היתרה הבלתי מסולקת; (

) המועד הקובע לזכאות לקבלת הפדיון המוקדם של קרן אגרות החוב  6הסדרה המקורית; (

 ) ימים לפðי המועד שðקבע לפדיון המוקדם.6שיהיה שישה (

החוב . 13.2.11 אגרות  למחזיקי  שישולם  יהיה    הסכום  החברה,  ביוזמת  מוקדם  פדיון  של  במקרה 

- ) שווי שוק של יתרת אגרות החוב שבמחזור, אשר ייקבע על1הסכום הגבוה מבין הבאים: (

) ימי המסחר שקדמו למועד קבלת  30י מחיר הðעילה הממוצע של אגרות החוב בשלושים (פ

-ושל יתרת אגרות החוב"    השוק  שווי("  החלטת הדירקטוריון בדבר ביצוע הפדיון המוקדם 

הפדיון המוקדם (החלקי או  ש); על אף האמור לעיל, במקרה  בהתאמה,  הדגימה"  תקופת"

), והפדיון  יג'המלא) ייקבע ברבעון שקבוע בו גם מועד לתשלום ריבית של אגרות חוב (סדרה  

עם   ביחד  הרבעון  באותו  יבוצע  סעיף    הריביתהמוקדם  להוראת  הרי    13.2בהתאם  זה, 

שבמקרה זה, לצורך חישוב שווי השוק של אגרות החוב אשר ישולם למחזיקים על פי סעיף  

זה, יופחת משווי השוק של יתרת אגרות החוב (כהגדרתו לעיל) העומדות לפדיון מוקדם,   13.2

. עוד יובהר, כי  בלבד  ון על חשבון תשלום הריבית כאמורהסכום אשר משולם באותו רבע

במקרה שבמהלך תקופת הדגימה בוצע תשלום ריבית, אזי הסכום ששולם על חשבון הריבית  

טרם   חלו  ואשר  הדגימה  בתקופת  הכלולים  המסחר  בימי  שðקבע  הðעילה  ממחיר  יופחת 

י של אגרות החוב  ) הערך ההתחייבות 2(  המועד הקובע לתשלום הריבית ששולמה כאמור;

(ככל  הצמדה  והפרשי  ריבית  בתוספת  קרן  דהייðו  שבמחזור,  מוקדם  לפדיון  העומדות 

) בפועל;  הפדיון המוקדם  למועד  עד  אגרות החוב  3שישðם),  של  תזרים המזומðים  יתרת   (

כשהיא מהווðת לפי תשואת האג"ח הממשלתי  העומדות לפדיון מוקדם (קרן בתוספת ריבית)  

"). היוון אגרות החוב  ריבית ההיוון("  1.25%בתוספת ריבית בשיעור של  (כהגדרתה להלן)  

העומדות לפדיון מוקדם יחושב החל ממועד הפדיון המוקדם ועד למועד הפירעון האחרון  

  לפדיון מוקדם, כפי שיקבע בדוח ההצעה הראשוðה.   שðקבע ביחס לאגרות החוב העומדות

13.2.12 . " זה:  הממשלתילעðיין  האג"ח  ממוצע  תשואת  משמעה,  של  "  (ברוטו)  משוקלל  התשואה 

לפדיון, תקופה של שבעה ימי עסקים, המסתיימת שðי ימי עסקים לפðי מועד ההודעה על  

מודות מדד צ  ות של ממשלת ישראלהפדיון המוקדם, של שתי סדרות אגרות חוב ממשלתי

ושמשך חייהן הממוצע הוא הקרוב יותר למשך החיים הממוצע של    קבועה  ריבית   הðושאות

הרלווðטי. במועד  הגבוה    אגרות החוב  בעלת משך חיים ממוצע הקרוב  הייðו, סדרה אחת 

וסדרה אחת בעלת   יג') במועד הרלווðטי,  (סדרה  ממשך החיים הממוצע של איגרות החוב 

הðמוך ממשך החיים הממוצע של איגרות החוב (סדרה יג') במועד    משך החיים ממוצע הקרוב

  הרלווðטי, ואשר שקלולן ישקף את משך החיים הממוצע של איגרות החוב במועד הרלווðטי.

ðוספת עקב הפדיון המוקדם תשולם הריבית הðוספת על הערך   במקרה של תשלום ריבית 

  הðקוב שðפדה בפדיון מוקדם בלבד.

פדיון מוקדם (מלא או חלקי) לאגרות החוב (סדרה יג') יבוצע בתðאים זהים, הייðו בשיעור   . 13.2.13

זהה ובמחיר זהה, לכל אחד ממחזיקי אגרות החוב. תשלומים ששולמו במסגרת פדיון חלקי  
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כאמור, ייחשבו כמבוצעים ראשית על חשבון תשלומי הריבית ולאחר מכן על חשבון תשלומי  

  ודיע החברה בדוח המיידי כמפורט לעיל.הקרן הקרובים, כפי שת 

למען הסר ספק, למחזיקי אגרות החוב (סדרה יג') לא תהיה הזכות לחייב את החברה לבצע   . 13.2.14

 .פדיון מוקדם (מלא או חלקי) של אגרות החוב

) ימים ממועד הפדיון המוקדם, אישור בחתימת ðושא  7החברה תעביר לðאמן, בתוך שבעה ( . 13.2.15

הðאמן  בחברה בדבר ביצוע הפדיון המוקדם וחישוב סכומו.    המשרה הבכיר בתחום הכספים

  רשאי להסתמך על האישור כאמור ואיðו ðדרש לביצע בדיקה עצמאית. 

  שיðויים בתðאי אגרת החוב .14

לא יהיה כל תוקף לשיðוי, ויתור ו/או פשרה בכל הðוגע לתðאי אגרת החוב והזכויות הðובעות ממðה, אלא אם  

  לשטר הðאמðות.   23 כן ðעשו בהתאם לאמור בסעיף

 מאת מחזיק אגרות החוב קבלה .15

  בשטר הðאמðות.  12ראה סעיף 

  החלפת תעודת אגרת החוב  .16

תעודה   רשאית להוציא במקומה  תושמד תהיה החברה  או  אגרות החוב תתבלה, תאבד  שתעודת  במקרה 

ולכיסוי ההוצאות  לתðאים שתבקש החברה ביחס להוכחה, לשיפוי    חדשה של אגרות החוב, וזאת בהתאם

שðגרמו לחברה לשם בירור אודות זכות הבעלות באגרות החוב, כפי שהחברה תמצא לðכון. במקרה של בלאי,  

אחרות   הוצאות  וכן  היטלים  החדשה.  התעודה  שתוצא  לפðי  לחברה  תוחזר  הבלויה  החוב  אגרות  תעודת 

  הכרוכות בהוצאת התעודה החדשה, יחולו על מבקש התעודה האמורה.

  החל וסמכות השיפוט הדין  .17

  בשטר הðאמðות. 31ראה סעיף 

 הודעות  .18

 לשטר הðאמðות.  22להוראות בדבר אופן מסירת הודעות ראה סעיף  

 -----------------------    
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  . איðק החזקות ðורסטאר

  תוספת שðייה 

  )  'יגאסיפות מחזיקי אגרות החוב (סדרה 

הðאמן או החברה רשאים לזמן אסיפות של מחזיקי אגרות החוב. זימðה החברה אסיפה של מחזיקי אגרות   . 1

החוב, עליה לשלוח מיד הודעה בכתב לðאמן על המקום, היום והשעה בה תתקיים האסיפה וכן על העðייðים  

תהיה להם זכות  שיובאו לדיון בה, והðאמן או ðציג מטעמו יהיו רשאים להשתתף באסיפה כאמור מבלי ש

 הצבעה.  

הðאמן יכðס אסיפת מחזיקי אגרות חוב אם ראה בכך צורך או לדרישת מחזיק אחד או יותר, באגרות החוב   . 2

) אחוזים  חמישה  החוב  5%שלו/הם  אגרות  קרן  של  הðקוב  הערך  של  מסולקת  הבלתי  לפחות מהיתרה   (

וב, יהיה הðאמן, רשאי לדרוש  שבמחזור. במקרה שהמבקשים את זימון האסיפה היðם מחזיקי אגרות הח 

 מהמבקשים שיפוי, לרבות מראש, עבור ההוצאות הסבירות הכרוכות בכך.  

יובהר כי, דרישת השיפוי על ידי הðאמן, לא תפגע בזימון אסיפה אשר זומðה לצורך ðקיטת פעולה שðועדה  

מחובת החברה לשאת  למðוע פגיעה בזכויות מחזיקי אגרות החוב ולא יהיה בדרישת שיפוי זו כדי לגרוע 

 בהוצאות הכרוכות בזימון האסיפה. 

ימים מיום שהוגשה לו הדרישה לכðסה, למועד שיקבע בהזמðה,    21הðאמן יזמן אסיפת מחזיקים בתוך   . 3

ימים ממועד הזימון; ואולם הðאמן   21-ובלבד שמועד הכיðוס לא יהיה מוקדם משבעה ימים ולא מאוחר מ 

ום אחד לפחות לאחר מועד הזימון, אם סבר כי הדבר דרוש לשם  רשאי להקדים את כיðוס האסיפה, לי

סעיף   להוראות  ובכפוף  המחזיקים  זכויות  על  זימון    12הגðה  בדבר  בדוח  הðאמן  יðמק  כן,  עשה  להלן; 

 האסיפה את הסיבות להקדמת מועד הכיðוס.  

לעיל, הðאמן רשאי לשðות את מועד כיðוס האסיפה לרבות להקדים את מועד כיðוס    3  עיףלמרות האמור בס . 4

האסיפה, ליום אחד לפחות לאחר מועד הזימון, אם סבר כי הדבר דרוש לשם הגðה על זכויות המחזיקים  

 להלן.  12ובכפוף להוראות סעיף 

לעיל, רשאי המחזיק    3סעיף  לא זימן הðאמן אסיפת מחזיקים, לפי דרישת מחזיק, בתוך המועד כאמור ב  . 5

ימים, מתום התקופה לזימון האסיפה בידי הðאמן,    14לכðס את האסיפה, ובלבד שמועד הכיðוס יהיה בתוך  

 חזיק בקשר עם כיðוס האסיפה. והðאמן יישא בהוצאות שהוציא המ

של החברה או במקום אחר   דין-לקבלת כתבי בי במעðהכל אסיפת מחזיקי אגרות החוב תתקיים בישראל,  . 6

  עליו יודיעו החברה ו/או הðאמן, והחברה תישא בעלויות סבירות של המקום החלופי.  

מקום שאין אפשרות מעשית לכðס אסיפת מחזיקים או לðהלה בדרך שðקבעה לכך בשטר הðאמðות או בחוק   . 7

באסיפה או הðאמן,  ðיירות ערך, רשאי בית המשפט, לבקשת החברה, מחזיק אגרות חוב הזכאי להצביע  

להורות שתכוðס ותðוהל אסיפה בדרך שיקבע בית המשפט, ורשאי הוא לתת לשם כך הוראות משלימות  

 ככל שיראה לðכון. 

 הודעה על כיðוס אסיפה 

זימון לאסיפה מטעם הðאמן לשם התייעצות בלבד עם מחזיקי אגרות החוב יפורסם לפחות יום אחד לפðי   . 8

 "). לאסיפת התייעצות לא יפורסם סדר יום ולא יתקבלו בה החלטות. התייעצות  אסיפתמועד כיðוסה ("

ותימסר   . 9 לעת  מעת  שיהיו  כפי  ערך  ðיירות  חוק  להוראות  בהתאם  תפורסם  מחזיקים  אסיפת  על  הודעה 



- 73  -  

  לחברה על ידי הðאמן. 

דר היום,  סהמיקום, יום ומועד האסיפה, המðיין החוקי הðדרש לפתיחת האסיפה,  הודעת הזימון תכלול את   .10

 ההחלטות המוצעות וכן הסדרים לעðיין הצבעה בכתב. 

מחזיק באגרות חוב, אחד או יותר, שלו חמישה אחוזים לפחות מיתרת הערך הðקוב של סדרת אגרות החוב,   .11

שהðושא   ובלבד  בעתיד,  שתתכðס  מחזיקים  אסיפת  של  היום  בסדר  ðושא  לכלול  מהðאמן  לבקש  רשאי 

ðדון באסיפה כאמו ר. באסיפת מחזיקים יתקבלו החלטות בðושאים שפורטו בסדר היום  מתאים להיות 

 בלבד. 

  המועד הקובע לבעלות באגרות חוב וðיהול האסיפה 

שייקבע   .12 במועד  חוב  באגרות  מחזיקים  הם  המחזיקים  באסיפת  ולהצביע  להשתתף  הזכאים  מחזיקים 

ימים לפðי מועד הכיðוס של  בהחלטה לזמן אסיפת מחזיקים, ובלבד שמועד זה לא יעלה על ארבעה עשר  

  אסיפת המחזיקים ולא יפחת מיום אחד לפðי מועד הכיðוס. 

בכתב   .13 וכן  שלוח  באמצעות  או  בעצמו  מחזיקים,  באסיפת  ולהצביע  להשתתף  רשאי  חוב  באגרות  מחזיק 

 הצבעה שבו יציין את אופן הצבעתו. 

   בכל אסיפה יכהן הðאמן או מי שהוא מיðה כיושב ראש האסיפה. .14

ל החלטה כלשהי שðתקבלה כדין באסיפה שזומðה כאמור לעיל גם אם מחמת שגגה לא ðיתðה עליה  לא תיפס  .15

ידי כל מחזיקי אגרות החוב. האמור  -הודעה לכל מחזיקי אגרות חוב, או שהודעה כאמור לא ðתקבלה על 

 בסעיף זה יתקיים ככל שההזמðה לאסיפה (או לאסיפה ðדחית, לפי העðיין) ðשלחה במערכת המגð"א. 

סעיף   כל .16 להוראות  בהתאם  תיðתן  החוב  אגרות  למחזיקי  הðאמן  ו/או  החברה  מטעם  לשטר    22הודעה 

 הðאמðות.  

הדרוש   .17 קיים המðיין החוקי  כי  שיוכח  לאחר  יו"ר האסיפה  ידי  על  תיפתח  החוב  אגרות  מחזיקי  אסיפת 

 להתחלת הדיון, כדלקמן: 

להלן,    17.5חדת כהגדרתה בס'  כפוף למðיין החוקי הðדרש באסיפה שכוðסה לקבלת החלטה מיו  17.1

יהוו מðין חוקי   שטר זה,  ולהוראות  להתðיה  ðיתðות  ערך אשר איðן  ðיירות  להוראות חוק  וכפוף 

כוח, המחזיקים  -ידי בא- ) מחזיקי אגרות חוב, הðוכחים בעצמם או על2באסיפה כללית לפחות שðי (

לפחות   יחדיו  המייצגים  הðק   25%או  הערך  של  מסולקת  הבלתי  החוב  מהיתרה  אגרות  של  וב 

 הðמצאות במחזור אותה עת. 

לא ðכח באסיפת מחזיקים, בתום מחצית השעה מהמועד שðקבע לתחילת האסיפה, מðיין חוקי,   17.2

לקיום   שðקבע  הקובע  לאחר המועד  עסקים  ימי  יקדם משðי  שלא  אחר  למועד  תידחה האסיפה 

לשם הגðה על זכויות  האסיפה המקורית או מיום עסקים אחד, אם סבר הðאמן כי הדבר דרוש  

  המחזיקים; ðדחתה האסיפה, יðמק הðאמן בדוח בדבר זימון האסיפה את הסיבות לכך.

לעיל, מðיין חוקי כעבור מחצית השעה    17.2לא ðכח באסיפת המחזיקים הðדחית כאמור בסעיף   17.3

דרישה  לאחר המועד שðקבע לה, תתקיים האסיפה בכל מספר משתתפים שהוא, אלא אם כן ðקבעה  

 אחרת בחוק ðיירות ערך. 

כוðסה אסיפת המחזיקים על    לעיל,  .Error! Reference source not foundאף האמור בסעיף    על 17.4

) לפחות מיתרת הערך הðקוב של אגרות החוב  5%פי דרישת מחזיקים המחזיקים בחמישה אחוז (
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לעיל), תתקיים אסיפת המחזיקים הðדחית רק אם ðכחו בה מחזיקים    2שבמחזור (כאמור בסעיף  

)  5%בתעודות התחייבות לפחות במספר הדרוש לצורך כיðוס אסיפה כאמור (קרי: בחמישה אחוז (

  לפחות מיתרת הערך הðקוב של אגרות החוב שבמחזור). 

באסיפה שכוðסה לקבלת החלטה מיוחדת יהוו מðיין חוקי אם ðכחו באסיפה מחזיקי אגרות חוב,   17.5

מהיתרה הבלתי    50%מייצגים יחדיו לפחות  כוח, המחזיקים או ה-ידי בא-הðוכחים בעצמם או על

אם ðכחו בה    -מסולקת של הערך הðקוב של אגרות החוב שבמחזור אותה עת, ובאסיפה ðדחית  

 ) מהערך הðקוב מן היתרה האמורה. 20%מחזיקים כאמור של לפחות עשרים אחוזים (

גיד בשליטת מי מהם, לא  אגרות חוב המוחזקות בידי מחזיק שהיðו בעל שליטה בחברה, בן משפחתו או תא .18

יובאו בחשבון לצורך קביעת המðיין החוקי באסיפת מחזיקים, וקולותיו לא יובאו במðיין הקולות בהצבעה  

 באסיפה כאמור. 

האחרון   .19 עד למועד  אופן הצבעתו, אשר הגיע לðאמן  שבו ציין מחזיק את  כדין  וחתום  כתב הצבעה מלא 

לעיל. בהתאם, יהיה    17יום המðיין החוקי כאמור בסעיף  שðקבע לכך, ייחשב כðוכחות באסיפה לעðיין ק

הðאמן רשאי, בהתאם לשיקול דעתו ובכפוף לכל דין, לקיים אסיפות הצבעה בהן יערכו הצבעות באמצעות  

הצבעה,   באסיפת  הצבעה  כתבי  באמצעות  הצבעה  לקיים  וכן  המחזיקים,  התכðסות  וללא  הצבעה  כתבי 

בה עם פתיחתה המðיין החוקי הðדרש לצורך קבלת ההחלטה שעל    לרבות באסיפה ðדחית שלה אשר לא ðכח

סדר היום, ובלבד שיתקבלו אצל הðאמן, עד למועד ðעילת אסיפת ההצבעה, אשר ייקבע בהודעה על כיðוס  

האסיפה או קיום ההצבעה, לפי העðיין, כתבי הצבעה מאת מחזיקים המהווים מðיין חוקי הדרוש לצורך  

 רית או אסיפה ðדחית, לפי העðיין. קבלת ההחלטה באסיפה מקו

 לא ידוðו באסיפה ðדחית אלא עðייðים שבהם אפשר היה לדון באסיפה המקורית.   .20

לפי החלטה של הðאמן או החלטה ברוב רגיל של המצביעים באסיפה שðכח בה מðין חוקי, יידחה המשכה   .21

") מפעם לפעם, הדיון או קבלת החלטה בðושא שפורט בסדר היום, למועד  האסיפה המקוריתשל האסיפה ("

כת לא  ). באסיפה ðמש"אסיפה ðמשכת" אחר ולמקום שייקבע כפי שהðאמן או האסיפה כאמור יחליטו (

   יידון אלא ðושא שהיה על סדר היום ושלא ðתקבלה לגביו החלטה.

לעיל, מבלי לשðות את סדר יומה, ייðתðו הזמðות    21  עיףðדחה המשך קיומה של אסיפת מחזיקים כאמור בס .22

שעות קודם לאסיפה הðמשכת;    12-לגבי המועד החדש לאסיפה הðמשכת, מוקדם ככל האפשר, ולא יאוחר מ

 לעיל.  4-ו  3 ר ייðתðו לפי סעיפיםההזמðות כאמו 

החברה וכל אדם אחר למעט הðאמן או מי מטעמו יהיו מðועים מלהשתתף באסיפת מחזיקי אגרות החוב   .23

בסעיף   אף האמור  על  הðאמן.  לפי החלטת  תוכל להשתתף בפתיחת    23או בכל חלק ממðה,  זה, החברה 

אסיפה ו/או הצגת ðושא מסוים (לפי  אסיפה לשם הבעת עמדתה בקשר עם כל ðושא שעל סדר היום של ה

 העðיין).  

 החלטות 

 כל החלטה תתקבל בהצבעה במðיין קולות.   .24

יו"ר האסיפה רשאי לקבוע כי הצבעות יהיו בדרך של כתבי הצבעה או בהצבעה במהלך האסיפה. במקרה   .25

יופץ למחזיקים,  בו קבע היו"ר כי ההצבעה תהיה בדרך של כתב הצבעה ידאג הðאמן, כי ðוסח כתב ההצבעה  

ויקבע את מועד ðעילת ההצבעה שעד אליו על המחזיקים לשלוח לðאמן את כתב ההצבעה מלא וחתום כדין.  

הðאמן רשאי לדרוש ממחזיק להצהיר במסגרת כתב ההצבעה באשר לקיומו או היעדרו של עðיין מðוגד שיש  
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  הקולות   במðיין   הצבעתו  את  לספור   שלא   לðאמן   כמורה  ייחשב  מðוגד   עðיין   בעל  היðו  כי   יצהיר   אשר  מחזיק   לו.

מחזיק אשר לא ימלא את כתב ההצבעה במלואו ו/או אשר לא יוכיח    ).החוקי  המðיין  לצורך  כן(אך    בהצבעה

את זכאותו להשתתף ולהצביע באסיפה על פי הוראות התוספת השðייה, ייחשב כמי שלא מסר כתב הצבעה,  

ההצבעה. כתב הצבעה מלא וחתום כדין שבו ציין מחזיק  ולפיכך בחר שלא להצביע על הðושא/ים שבכתב  

את אופן הצבעתו, אשר הגיע לðאמן עד למועד האחרון שðקבע לכך, ייחשב כðוכחות באסיפה לעðיין קיום  

 לעיל.  17המðיין החוקי כאמור בסעיף  

בספירת מðיין הקולות בהצבעה שהתקיימה באסיפת מחזיקים, לא יביא הðאמן בחשבון את קולותיהם של   .26

 עðיין מðוגד.   לגביהםכי מתקיים  הצהירו אשרמחזיקים  

ש"ח ערך ðקוב מהקרן    1כוחו, קול אחד בגין כל  - ידי בא-בהצבעה יהיה לכל מחזיק, הðוכח בעצמו או על  .27

 אגרות החוב שמכוחן רשאי הוא להצביע.  הכוללת הðקובה שטרם ðפרעה של 

  במקרה של מחזיקים במשותף באגרת חוב יתקבל רק קולו של מי שרשום ראשון מביðיהם במרשם.

על אגרת חוב רשאי להצביע בגין חלק מהקולות שלו בעד הצעת החלטה, בגין חלק אחר ðגד ובגין חלק  ב

 אחר להימðע, והכל כפי ראות עיðיו. 

לאישור החלטה באסיפה הוא רוב רגיל של מספר הקולות המשתתפים בהצבעה מבלי להביא  הרוב הדרוש  .28

בחשבון את קולות הðמðעים. הרוב הדרוש לאישור החלטה מיוחדת באסיפה כזו הוא רוב של שðי שלישים  

 ) לפחות מיתרת הערך הðקוב של אגרות החוב המיוצג בהצבעה, מבלי למðות את קולות הðמðעים. 2/3(

לטה העומדת על סדר היום של אסיפת מחזיקים וðערכת בגיðה הצבעה, תתקבל ברוב רגיל, למעט  כל הח  .29

אם קבוע אחרת בשטר הðאמðות, והכול בכפוף להוראות הדין. בðוסף רשאי הðאמן להחליט על פי שיקול  

   האם אישור החלטה דורש רוב שאיðו רגיל.   דעתו בהתאם לðסיבות 

כוחו שיש לו הסמכה לעשות כן  -ידי בא- ידי הממðה או על-תב וייחתם על כתב מיðוי הממðה שלוח יהיה בכ .30

בכתב כהלכה. אם הממðה הוא תאגיד, ייעשה המיðוי בכתב ויהא חתום בחותמת התאגיד, בצירוף חתימת  

 מורשי החתימה של התאגיד, והממוðה יהא רשאי לפעול בשם התאגיד שהוא מייצג.  

 שר תהיה מקובלת על הðאמן.  כתב מיðוי של שלוח ייערך בכל צורה א 30.1

 שלוח איðו חייב להיות בעצמו מחזיק איגרת חוב.   30.2

כתב מיðוי וייפוי הכוח או העתק ðאמן למקור של ייפוי כוח כזה, יימסר לðאמן עד למועד פתיחת   30.3

 האסיפה, אלא אם כן ðקבע אחרת בהודעה המזמðת את האסיפה.  

)  1כוח, יהיה בר תוקף אף אם: (-קול שðיתן ו/או הצבעה שðעשתה בהתאם לתðאים שבמסמך הממðה בא .31

) לאחר הצבעה  3) לאחר ההצבעה בוטל כתב המיðוי; או (2קודם לכן ðפטר הממðה או הוכרז פסול דין; או (

של החברה    ראלדין ביש-במעðה לקבלת כתבי בי הועברה איגרת החוב שלגביה ðיתן הקול, אלא אם ðתקבלה  

או במען אחר עליו תודיע החברה או בידי הðאמן, לפðי האסיפה או ההצבעה, הודעה בכתב בדבר פטירת  

 הממðה, היותו פסול דין, או בדבר הביטול או ההעברה כאמור לעיל. 

הðאמן יערוך פרוטוקול של האסיפה של מחזיקי אגרות החוב, שיירשם במרשם הפרוטוקולים ושיישמר   .32

ידי יושב  - רשום של הðאמן לתקופה של שבע שðים ממועד האסיפה. כל פרוטוקול כזה ייחתם עלבמשרדו ה

הראש של האסיפה, וכל פרוטוקול חתום כאמור ישמש ראיה לכאורה לאמור בו, וכל עוד לא יוכח ההפך,  

לערוך   רשאי  יהיה  הðאמן  כדין.  שðתקבלה  כהחלטה  תיחשב  כזו  באסיפה  שðתקבלה  החלטה  כל  הרי 
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 קול אסיפה או חלקים ממðו בדרך של הקלטה. פרוטו

מרשם הפרוטוקולים של אסיפות המחזיקים יישמר במשרדו של הðאמן, יהיה פתוח לעיון מחזיקי אגרות   .33

החוב ולעיון החברה על פי בקשתה ורק לעðיין אסיפות/דיוðים בהן ðכחה החברה ו/או מי מטעמה והעתק  

מן יהיה רשאי לעכב מסירה של כל פרוטוקול, לכל גורם  הðאממðו יישלח למחזיק באגרות חוב שיבקש.  

שהוא, אם עפ"י שיקול דעתו הבלעדי, העברת הפרוטוקול, כולו או חלקו, עלולה לפגוע בזכויות מחזיקי  

  אגרות החוב 

הכרזת יושב ראש האסיפה בדבר קבלת החלטה או דחייתה והרישום בעðיין זה במרשם הפרוטוקולים,   .34

  עובדה זו.  ישמשו ראיה לכאורה על

 

  

  

 



    הסכם שעבוד

  

  אביב   בתל ,2023 [_]לחודש   ביום [_] םוðחת ךשðער

  

  ðורסטאר החזקות איðק.   :בין
  חברה זרה הרשומה בפðמה   

  אשר כתובתה לצורך הסכם זה היא אצל:
  , רמת גן 16מיתר עורכי דין, מדרך אבא הלל 

  ) "החברה(להלן: "
  

  - ו
  בע"מ  ישראל ðורסטאר

  511512295מס' 
  יפו -, תל אביב 8אהרון בקר  מרח' 

  ")החברה המשעבדתלהלן: "(

  ; מצד אחד

  

(סדרה    החוב  אגרות  סדרת  מחזיקי עבור    כðאמן  –  בע"מ)  1975הרמטיק ðאמðות (  : לבין
  ) יג'
  510705197.פ ח

   , בðי ברק30ששת הימים  מרחוב 
    )"הðאמן" להלן:(

  
  כפי שיהיו מעת לעת   ) של החברה,יג'מחזיקי אגרות החוב (סדרה    לטובת:

  ;")מחזיקי אגרות החוב"להלן: (

  ; שðי מצד

 

  , כðאמןהðאמן  עם  התקשרה  כך  ולשם,  )'יגחדשה (סדרה    חוב  אגרות  סדרתהðפיקה    והחברה  :ילהוא

  זהלהסכם שעבוד ואגרת חוב    ðספח א'כמצורף  ה  ,בשטר ðאמðותהחוב    אגרות  מחזיקי  של

שטר הðאמðות האמור על  (  וממð ומהווה חלק בלתי ðפרד    )"הסכם השעבודאו "  " הסכם זה("

  ;")שטר הðאמðות" והðספחים לו יקראו ביחד:כל התוספות  

הðאמðות,    והואיל: שטר  להוראות  החברהובהתאם  החוב  ליצור  התחייבה  אגרות  מחזיקי    לטובת 

מסוימים   הðאמןשעבודים  ידי  לטובת  על  בטוחות  העמדת  באמצעות  לרבות  החברה  , 

  ;  בשטר הðאמðות) ה(כהגדרת המשעבדת 

את  והחברה  דירקטוריון החברה    אישר  [_]וביום    והואיל: החברה    יהזכויותהמשעבדת לשעבד  של 

  לטובת הðאמן; הסכם זהבהתאם לתðאי כהגדרתו להלן), (  המשועבד  ברכושהמשעבדת 

הרכוש  שעבוד  לאת יחסיהם המשפטיים בכל הקשור  במסגרת הסכם זה  וברצון הצדדים לעגן    :והואיל

  וכמפורט להלן;במסגרת הסכם זה, והכל בכפוף  המשועבד 

  :כדלקמן והוסכם הותðה, הוצהר כן על אשר



 והגדרות פרשðות, מבוא . 1

  . וממð ðפרד  בלתי חלק מהווההסכם זה ל  המבוא . 1.1

 הסכם  פרשðות   לצרכי  תשמשðה  לא  והן  בלבד  הðוחות  לשם  ðועדו  השעבוד  הסכם  סעיפי  כותרות . 1.2

 . השעבוד

 בשטר  להן   שתיðתן  המשמעות  תהיה  זה  בהסכם  מפורשות  הוגדרו  לא  אשר  המוðחים  לכל . 1.3

השעבוד מ   ðפרד  בלתי  חלק  יהווה אשר    הðאמðות   ככלולות  הוראותיו   כל  את  ויראו,  הסכם 

 . זה בהסכם

מקרה   הוראות . 1.4 ובכל  לגרוע ממðו,  ולא  הðאמðות  שטר  הוראות  על  להוסיף  באות  זה  הסכם 

שתתגלה סתירה או אי התאמה בין הוראות הסכם זה והוראות שטר הðאמðות, יגברו הוראות  

  השðי  את  האחד  כמשלימים  ייקראו  זה   שעבוד  הסכם  ואת  הðאמðות  שטר  אתשטר הðאמðות.  

 ). אחתמקשה כ(

 המובטחים הסכומים . 2

קיום המלא והמדויק של מלוא התחייבויות החברה על פי שטר  הלהבטחת  הסכם שעבוד זה ðערך  

  ןלרבות להבטחת התשלום המלא והמדויק של כלל הסכומים המגיעים ו/או שיגיעו לðאמ הðאמðות  

הðאמðות   שטר  מכח  החוב  אגרות  ריבית  ולמחזיקי  (לרבות  והריבית  הקרן  תשלומי  כל  לרבות 

שתחפיגורים ככל  החוב  ול,  אגרות  של  עם    הðאמðות  שטר  להוראות  בהתאם)  בקשר  הוצאה  וכל 

  ").המובטחים הסכומים("מימוש השעבודים, לרבות ðיהול ההליכים המשפטיים בעðייðם 

 יםהשעבוד . 3

ולהבטחת הקיום    המובטחים  הסכומים  מלוא  לש  יקווהמד   הסופי,  המלאלהבטחת תשלומם   . 3.1

המשעבדת   החברהמשעבדת בזאת  ,  בגין אגרות החוב   החברהשל התחייבויות    המלא והמדויק

  (כהגדרתו להלן),   הðאמðותחשבון  את   הגבלה בסכום  וללאדרגה  ב ן ראשו  ,יחידקבוע,    בשעבוד

את כל  וכן    ,ככל שישðן, על תתי חשבוðותיו  בחשבון הðאמðות,המשעבדת    החברהוכל זכויות  

,  הðאמðותעת לרבות כל הכספים ו/או הפיקדוðות ו/או ðיירות הערך שבחשבון    המופקד בו בכל

המðיות המשועבדות (כהגדרתם בשטר ]  _[   ולרבות  על תתי חשבוðותיו, לרבות הפירות בגיðם

בע"מ  של   הðאמðות) סיטי  חברה    ג'י  סיט("  520033234מספר    החברה עלות  שבב  ")י ג'י 

, ובכלל  מðיות המשועבדותלוכן כל הזכויות הðלוות  עם הפקדתן בחשבון הðאמðות)  (המשעבדת  

זה, פירותיהן, וכל הזכויות המוקðות ושתוקðיðה בגיðן ו/או מכוחן, לרבות אך לא רק, הזכויות,  

לקבלת   הזכות  או מכוחן,  בגיðן  יוצאו במקומן או  או  והðכסים שיגיעו  הכספים  האופציות, 

ו/או   במזומן  בגין  דיבידðד  אחרת  חלוקה  כל  ו/או  הטבה  מðיות  ו/או  בעין  המðיות  דיבידðד 

שתוקðה    שועבדותהמ זכות  כל  ו/או  המשועבדותבגין  המשעבדת    לחברההאמורות    המðיות 

האמורות, לרבות זכות קדימה ו/או זכויות לקבלת ðיירות ערך אחרים בגיðן ו/או זכות סירוב  

לפטור, הקלה,  המשעבדת    החברה של    יה הסכם אחר וכן כל זכויותכל  ראשון, מכוח הדין ו/או   

  החברהאשר יהיה בהם כדי להפחית את שיעור המס או חבות המס של  הðחה, קיזוז וðיכוי,  

  המשועבדות  המðיות     תהיה זכאית להם במועד מימוש   המשעבדת  שהחברה, ככל  המשעבדת

האמורות והזכויות הðלוות, אם ימומשו, לרבות הברירה אם לðצל פטור או הקלה או הðחה או  

  האמורות   המשועבדות  המðיותקיזוז או ðיכוי כאמור לעיל והכל בין שאלו ðובעים ממכירת  

ו/או הזכויות הðלוות ובין אם לאו, בין שאלו מכוח פקודות מס הכðסה [ðוסח חדש], חוק מיסוי  

או כל דין אחר,    1975- , חוק מס ערך מוסף, התשל"ו1963-בח ורכישה), התשכ"גמקרקעין (ש



   .והכול כפי שהן קיימות כיום וכפי שתהייðה קיימות בעתיד בכל זמן שהוא

מתðהל על שם   "מ, אשרבע  [_]בבðק  ש   [_]סðיף  ב,  [_]חשבון מס'    -משמעו  ,"הðאמðותחשבון  "

  .המשעבדת החברה ועבור   הðאמן עבור מחזיקי אגרות החוב

כל המסים, ההיטלים, האגרות ותשלומי חובה אחרים, מכל מין וסוג שהוא, לרבות    –  "מס"

או  טיבם,  לפי  המהווים  במקור  וðיכויים  ðיכויים  רווחים, מע"מ,  או  הון  רווח  הכðסה,  בגין 

טלים או תשלומי חובה כאמור, לרבות ריביות וקðסות  המשתלמים על חשבון מסים, אגרות, הי

 בקשר למסים, היטלים אגרות ותשלומי חובה כאמור ולרבות מס בולים (ככל שיחול). 

יכוðו על    המðיות המשועבדות;  "ים השעבוד":  השעבודים המפורטים לעיל  לעיל  המפורטות 

המפורטים  "; מלוא הזכויות והðכסים  המשועבדותהמðיות  הזכויות הðלוות להן יכוðו יחדיו: "

יכוðוה(לרבות    לעיל  3.1בסעיף   המשועבדות)  יחדיו  יחידות  המשועבד"  :להלן  או    "הרכוש 

 . "הðכסים המשועבדים"

   במðיות המשועבדותהמשעבדת החברה  זכויות  . 3.2

למעט התðאים הðדרשים לצורך משיכת כספי   ,לעילאף היותן משועבדות כמפורט  על . 3.2.1

  לשטר הðאמðות   5.1.3  ם המפורטים בסעיףלתðאיבכפוף    דיבידðדים מחשבון הðאמðות 

,  המðיות המשועבדות  מכוח  המשעבדת  ההחבר  זכויות  , להלן  3.2.3  בסעיףוכמפורט  

והל בלעדי  באופן  בידיה  ותהייðה  תיפגעðה  מלא    יאא  שימוש  לעשות  זכאית  תהיה 

  המשועבדות המðיותסכומי הדיבידðד בגין   את  לקבל לידיה בזכויותיה אלה ובכלל זה  

 מועד   חלכל עוד לא    ,הלפי בחירת,  ðה או לחשבון אחרחשבון ולהעבירם לחשבוהמתוך  

זאתלהלן  כהגדרתו  הðכסים  מימוש וכל  לא    בתðאי  ,  האמורות  בזכויות  שהשימוש 

בכפוף    –ס לדיבידðדים  וביח  םאו במימוש  ם, ביכולת אכיפתיםיפגעו בתוקף השעבוד

כל    המשעבדת  ההחבר על    לא תחוללהבהיר,  .  לשטר הðאמðות  5.1.3לתðאים שבסעיף  

המשועבדות (לרבות    המðיותהזכויות שתתקבלðה בקשר ו/או בגין    כלמגבלה בקשר ל

בכפוף   הðאמðות   5.1.3  בסעיף  לאמורדיבידðדים  והלהלן  3.2.3  בסעיףו  לשטר    ן ), 

כל עוד    הבלעדי  ןשיקול דעת   פיל  ן ולהשתמש בה  ן כרצוð  ןלעשות בה ת  ו רשאי  ייðה תה

שהשימוש בזכויות האמורות לא יפגעו בתוקף  ובתðאי    לא חל מועד מימוש הðכסים 

 . םאו במימוש ם , ביכולת אכיפתיםהשעבוד

העמדת    החלטה בדבר   המועד בו הודיע הðאמן לחברה על  – "  הðכסים   מימוש  מועד"

לפירעון   החוב  מימוש  /ו  מיידי אגרות  בדבר    .המשועבדות  המðיותאו  דיווח  פרסום 

תוצאות אסיפת מחזיקי אגרות חוב במסגרתה התקבלה החלטה בדבר העמדה לפירעון  

 מיידי של אגרות החוב ו/או מימוש בטוחות יהווה הודעה לחברה לעðיין זה. 

לעיל,    מבלי . 3.2.2 האמור  מכלליות  הðכסים,    כללגרוע  מימוש  מועד  חל  לא    ה החבר עוד 

, הבלעדי  דעתה  שיקולפי  -על,  מלא  שימוש  לעשות  רשאית  יהותה   קיתחז   המשעבדת

בזכויות  ,  ג'י סיטי  של  הכללית  באסיפה  המשועבדותת  והמðי בגין    ההצבעה  בזכויות

בסעיף    לדיבידðד לאמור  לרכוש  להלן  3.2.3(בכפוף  בזכויות  ,  שלה  בהðפקה  מðיות), 

.  ובלבד שלא תהיה פגיעה בתוקף השעבודים, באכיפתם או ביכולת מימושם  "בוכיו 

בזכויות   לשימוש  הסכמתו  שתידרש  ככל  כי  מתחייב   המשעבדת   ההחברהðאמן 



, תיðתן הסכמתו באופן אוטומטי  זה  3.2המשועבדות, בכפוף לאמור בסעיף    ביחידות

מצדו דעת  שיקול  כל  כדיבידðד  וללא  שהתקבלו  כספים  משיכת  של  מקרים  למעט   ,

ש הðאמðות  לאמור  מחשבון  בכפוף  לתðאים    להלן  3.2.3  בסעיףתהייðה  ובכפוף 

המשועבדות בחשבון  המðיות  במועד הפקדת  .  הðאמðות  לשטר  5.1.3  בסעיףהמפורטים  

לצורך מימוש לה  יפוי כח המיועד  י   המשעבדת  החבר וימסור להðאמðות יחתום הðאמן  

 המשועבדות. המðיות בגין  הזכויות ההצבעה של

בגין   . 3.2.3 שהיא  חלוקה  בעין המשועבדות    המðיותכל  ישירות    בין  תופקד  במזומן  ובין 

עוד  כ.  הðאמðותבחשבון   המפורטים  ל  התðאים  כל    לשטר   5.1.3בסעיף  התקיימו 

תה את  המשעבדת    ההחבר   יה הðאמðות,  שישחרר  מðת  על  לðאמן  לפðות  רשאית 

 ðלחשבו ויעבירו  הðאמðות  מחשבון  שהתקבל  עומדת  ההדיבידðד  החברה  עוד  וכל   ,

סעיף   החברה  4.4בתðאי  לחשבון  הדיבידðד  את  יעביר  הðאמן  הðאמðות,  או    לשטר 

   .החברה המשעבדת

  כלשהן   זכויותהðאמðות    לחשבון  יועברו   אם,  הðכסים  מימוש  מועד  לאחר  כי  מובהר . 3.2.4

  דיבידðד  תשלומי  לעיל,  האמור  מכלליות  לגרוע  ומבלי(לרבות    המשועבדות  המðיות  בגין

 הðאמðות  בחשבון  מופקדות   כאמור   הזכויות   יישארו),  המשועבדות  המðיותבגין  

מחשבון הðאמðות    ןאות  לפðות לðאמן לשחרר  זכאית  היתהי   לא  תהמשעבד  הוהחבר

 . ðאמðותה שטר הוראות ל   בהתאם בהם יðהג והðאמן

יחולו  ,  המשועבדות  המðיות  עם  בקשר  זכויות  יוקצו  מכוחה  זכויות  הðפקת  תבצע  שג'י סיטי  ככל . 3.3

   הðאמðות. טרבש 5.2.15 שðקבעו בסעיףההוראות 

 מרשם  ובכל  החברות  רשם  אצל  יםשעבוד   רישום  של  בדרך  וייעשפי הסכם זה  - על  השעבודים  . 3.4

  המשועבדותהמðיות    הפקדתלרבות בדרך של  ,  הðאמðות  שטרפי  -עלאו  /ו  דיןפי  -על  שðדרש  אחר

תפעל לכך  המשעבדת    ה ככל שיידרש רישום בכל מרשם שהוא בעתיד, החבר  .הðאמðות  בחשבון 

המסמכים   כל  את  לו  ותמציא  בכתב  ממðה  זאת  יבקש  שהðאמן  לאחר  האפשרי  בהקדם 

 הðדרשים לביצוע הרישום בתוך זמן סביר לשביעות רצוðו המלאה. 

  זה  הסכםפי  - על  הðוצרים   השעבודים   את   ובמועד   כדין  לרשום   מתחייבתהמשעבדת    ה החבר . 3.5

  . זה והסכם  הðאמðות שטר  להוראות בהתאם

  ו, כולהרכוש המשועבדידי החברה,  - המלא של כל הסכומים המובטחים על  הסילוקאם לפðי   . 3.6

חלק או לחשבוðות    יועבראו    יופקד"),  הזכויות הממושכðות המועברות("   ואו  לחשבון אחר 

(כל אחד מהם, להלן: " פי    ")חשבון חלופיאחרים  שלא עקב שחרורם מתחולת השעבוד על 

זה  הðאמðות,  הסכם  שטר  של    ו/או  זההתðאים  הממושכðות    הסכם  הזכויות  על  יחולו 

המועברות ועל הכספים בחשבוðות החלופיים, ויראו כל הכðסה, רווח, עליית ערך ו/או תמורה  

יצוין כי לפðי העברת הזכויות כאמור, ישועבד החשבון    .החלופי  ת אחרת כחלק מהחשבוןðגזר

 החלופי בהתאם להוראות שעבוד חשבון הðאמðות, בהתאם למפורט בשטר הðאמðות.

או כל סימן זיהוי    הðאמðות  מוסכם בזאת כי אם, בכל עת או מכל סיבה שהיא, מספר חשבון . 3.7

 הסכם זהישוðה, התðאים של    (ככל שיהא)  החשבון החלופישל  ו/או    הðאמðות  אחר של חשבון

יחולו על אותם חשבוðות בðק חדשים ו/או חשבוðות חלופיים הðושאים מספרי חשבון חדשים 



 או סימðי זיהוי חדשים אחרים, בשיðויים המתחייבים.  

ובלתי    מצטברים  יהיו  לטובת הðאמן עבור מחזיקי אגרות החוב בהתאם להסכם זה    השעבודים  . 3.8

בו    םבתוקפ  ויוותרו,  הבז  הז  יםתלוי  גם במקרה  שיðוי  כל  או מחזיקי  /ו  הðאמןהמלא וללא 

החוב יתðו לחברה    אגרותהחוב יגיע לפשרה כלשהי עם החברה ו/או במקרה בו מחזיקי    אגרות

כלשהן,   הסכמה  ו/או  ויתור  ו/או  שיðוי  ו/או  הקלה  ו/או   בשטר כמפורט    למעט  והכלארכה 

  סילוק להבטיח את    וימשיכו  םעל כð  ויוותרואופי מתמיד,    יבעל  ðםהי  השעבודים.  הðאמðות

 . המלא  לסילוקםהמובטחים עד   הסכומים

   ,ף על כלל ðכסי החברהשוט  שעבוד  יצירת  על  איסור  כולליםבהתאם להסכם זה    השעבודים . 3.9

 . בהתאם להוראות שטר הðאמðות אלא

יוסרו    לרבות פירעוðן המלא של אגרת החוב,  המובטחים  הסכומים  שלהמלא    סילוקםלאחר   . 3.10

  לצורך  שידרשו  המסמכים  כל  על   יחתום  הðאמן ובכלל זאת    הרכוש המשועבדהשעבודים על  

 .  החברה להðחיית בהתאם השעבודים הסרת

   המשעבדתוהחברה  ההחבר  והתחייבויות הצהרות . 4

  :  כדלקמן, החוב  אגרות  מחזיקי  וכלפי הðאמןבזאת כלפי  ומתחייבת  הרמצהי החברה המשעבדת

  הן חוקיות, תקפות וðיתðות לאכיפההסכם זה   פי-על המשעבדתוהחברה  ההחבר  התחייבויות . 4.1

או  /ו  הרכוש המשועבד  יה ו/או על על  החלתðאיהן ואיðן ðוגדות כל דין    פי -על  הכðגד  ולמימוש

  ההחבר  של  כלשהי   התחייבויות או  /ו  המשעבדת   ה החבר  של  ההתאגדות  מסמכי   את או  /ו   הסכם

, ובכלל זה  המשעבדת  רה החבכלפי    צד ג' כלשהו ו/או זכויות    כלשהו'  ג  צד  כלפי    המשעבדת

ומצהיר  המשעבדת   ה החבר הי  ה מאשרת  את    אכי  לשעבד  לטובת    הרכוש המשועבד רשאית 

או מðיעה  /ו  תðאיאו  /ו , ואין כל מגבלה  בהסכם זה  כאמור  החוב  אגרות  מחזיקי  עבור  הðאמן

בדין   ו/או  ,ו/או מסמכי ההתאגדות של  בהסכם    ג'י סיטיהמשעבדת או של    ההחברהחברה 

  בהסכם זהמחזיקי אגרות החוב) כאמור    עבור (  הðאמןלטובת    הרכוש המשועבדלשעבד את  

  הרכוש המשועבדאו שעלולה לפגוע בתוקף השעבודים ו/או מימוש השעבודים ו/או העברת  /ו

 .  לכך כלשהו' ג צד אישור לקבל צורך גם ואין  ותðאי פי -ועל אגב מימוש

אחר  מסמכי  את    השð תלא    המשעבדת   ההחבר . 4.2 הסכם  כל  או  שלה    השהחברההתאגדות 

(כולו או חלקו,    ברכוש המשועבד תיהן  צד לו, באופן שיחיל מגבלות כלשהן על זכויו  המשעבדת

  ו או מימוש(לרבות אגב מימוש השעבודים)    ו עבירותשעבודו,  , על  לרבות היחידות המשועבדות)

על  וו/או המחאת הזכויות מכוח  יכולת או מימוש אכיפת השעבוד הðוצר  פי  -ו/או על תוקף 

 . הסכם זה

,  חובעיקול,  קיזוז,  שעבוד, משכון,    מכל  ותחופשי   ברכוש המשועבדהמשעבדת    ההחבר זכויות   . 4.3

   .כלשהו מסוג' ג צד זכות כל אוסירוב  זכות , המחאה, עיכבון

הðדרשות  המשעבדת    ה החבר  שלהמוסמכים    במוסדותðתקבלו   . 4.4 ההחלטות  והאישורים  כל 

  הפי דין ו/או מסמכי ההתאגדות ו/או בהתאם לכל הסכם ו/או התחייבות שðטל-הðדרשים על 

, הסכם זהבלצורך ההתקשרות  ,  הרכוש המשועבדלצורך שעבוד  המשעבדת    ההחבר   ה על עצמ

 . יםשעבודה רישוםיצירת וו

על  לא . 4.5 פעולה    יםהמשועבד  הðכסים   של   המחאהכל  המשעבדת    ההחבר  ידי-ðעשתה  כל  או 



 . (כולו או חלקו) ברכוש המשועבדהמקðה לכל גורם שהוא זכות 

ו . 4.6 כי  בזאת  ות מסכימ  ת המשעבד   ההחבר החברה    תמשכðה  זה  הסכם  פי- על  ןהתחייבויותיה , 

לגרוע    ומבלי, בכל אחד מהמקרים הבאים,  תיפגעðהאו  /ו  תיגרעðה  ולא  המלא  בתוקפן  לעמוד

 :  , ככל שרלווðטיהðאמðות  שטרפי -על יה ו/או מזכויות הðאמן ומחזיקי אגרות החובמזכויות

ו/או יעðיקו ארכה ו/או ויתור    ייתðו או מי מטעמם  /ואגרות החוב    שמחזיקי מקרה    בכל . 4.6.1

 .לחברה  כלשהיו/או הסכמה ו/או פשרה ו/או הקלה אחרת 

יעשו שימוש בזכות    לא או מי מטעמם  /ואגרות החוב    מחזיקי או  /ו   שהðאמן מקרה    בכל . 4.6.2

ו/או בתרופה כל שהיא המוקðית להם   הðאמðות   בשטרכל דין ו/או    פי-עלכל שהיא 

 . החברה מול  להם הקיים  הסכם בכלאו /ו

שימוש יחיד ו/או חלקי, בזכות   יעשואגרות החוב    מחזיקיאו  /ו  שהðאמןמקרה    בכל . 4.6.3

ו/או בתרופה כל שהיא המוקðות להם   הðאמðות   בשטרכל דין ו/או    פי-עלכל שהיא 

 . הסכם זהאו  /ו

של    בכל . 4.6.4 משפטית  אישיות  העדר  ו/או  סמכות,  חוסר  כשירות,  אי  של  מי  מקרה 

ו/או מתן צו הקפאת    מי מהחברות המשעבדותאו פירוק של  /ו   מהחברות המשעבדות

ðגד   המשעבדותהליכים  מהחברות  תפקיד  /ו  מי  בעל  מיðוי  מהחברות  או  למי 

  המשעבדות מי מהחברות של  ןאו הגעה להסדר כלשהו הðוגע לחובותיה/ו  המשעבדות

מי  של    המðיותידי ערכאה שיפוטית) ו/או שיðוי בהרכב בעלי  - (לרבות הסדר שאושר על

המשעבדות במעמד  מהחברות  בפעילות ןו/או  בשליטה  ן,  בבעלות  /ו  בהן,  מי  או 

 ארגון וכיו"ב).  -(והכל לרבות בדרך של מיזוג, פיצול, רה מהחברות המשעבדות

לממ  בכל . 4.6.5 כישלון  ו/או  יכולת  אי  של  כלשהי  מקרה  בטוחה  במלואה)  או  (בחלקה  ש 

 לðאמן.  החברה ידי-עלבקשר עם הסכומים המובטחים אשר הועðקה 

  מבין   התחייבות  של   תוקף  חוסר ,  חוקיות  אי ,  אכיפה  אפשרות  העדר  של  מקרה  בכל . 4.6.6

   .הðאמðות שטרפי -על  החברה התחייבויות

זה,   . 4.7 הסכם  חתימת  למועד  היð  המðיותðכון  של    הבבעלות   ןהמשועבדות    ההחברהמלאה 

    .לðהוג בהן כמðהג בעלים היכול  , והחברה המשעבדתהמשעבדת

  ðפרעו במלואן.  המשועבדות המðיות . 4.8

הודעה כלשהי על    ולא קיבל  המשעבדת  ההחברהחברה ו/או  ðכון למועד חתימת הסכם זה,   . 4.9

ו/או    ההחבר .  ואו חלק  ו, כולברכוש המשועבד  ןכלשהן ביחס לזכויותיהו/או דרישות  תביעות  

באמור  ו מתחייבהמשעבדת    החברה שיðוי  יחול  בו  במקרה  בכתב  לðאמן  להודיע  בזאת  ת 

  הדבר. ןודע להו ימהמועד שבו י   באופן מיידי בכתבבס"ק זה 

זה,   . 4.10 הסכם  חתימת  למועד  סיטי וביחס  ðכון  ידיעת    -  לג'י  ו/או  למיטב   ה החברהחברה 

  ג'י סיטי ו החברה המשעבדת  : (א)  ג'י סיטיבהתבסס על דיווחיה הפומביים של    המשעבדת

ðו/או הקפאת הליכים  ותמצוי   ןאי (י או קבועðזמ) סיםðוס כðו/או כל    בהליכי פירוק ו/או כי

בקשה לפירוק ו/או לכיðוס ðכסים ו/או    ןולא הוגשה ðגד  הליך דומה על חוק חדלות פירעון

ו/או  חברה  ל כאמור ולא ידוע    ו/או כל הליך דומה על חוק חדלות פירעוןלהקפאת הליכים  

  ג'י סיטי החברה המשעבדת והחברה,  על איום בהגשת בקשה כאמור; (ב)    המשעבדת לחברה  

    החלטת פירוק. ולא קיבל 



  ן על כל פגם בזכויותיה המשעבדת    ה חברחברה ו/או לל ðכון למועד חתימת הסכם זה, לא ידוע   . 4.11

ברכוש המשועבד (כולו או   ןותיה , וכי אם יתגלה פגם בזכויברכוש המשועבד (כולו או חלקו)

מי  ו פעלי  ןהחלקו)   ה  דלתיקון הפגם בהקדם האפשרי  וכן    ויוודע לה עם  על הפגם כאמור 

לתקן אותו ובתוך כמה זמן צפוי  ת  ומתכווð   וה אודות הפגם, כיצד    על לðאמן, בכתב,    וודיעי

 הליך התיקון להסתיים וכן על תיקון הפגם. 

ברכוש ת מלוא הזכויות  ובעל   ן ה  המשעבדת  ההחבר החברה ו/או  הðאמðות,    שטר   למועדðכון   . 4.12

ואין כל הגבלה או תðאי החלים על פי דין או הסכם לרבות מסמכי ההתאגדות  ,  המשועבד

ו/או  של   כי    המשעבדת  ההחבר החברה  וכן  שעבודן,  על  או  בהן  הבעלות  העברת  על 

עצמ  ו ההתחייבות שðטל ו/או    ן על  פי    המשעבדת  ההחבר החברה  זה על  שעבוד  כן  ו  הסכם 

  המשעבדת   ההחברבסתירה לכל התחייבות כלשהי החלה על    יםעומד   םאיð  הרכוש המשועבד

כלשהו ו/או  '  של צד ג  איðו טעון הסכמה מצד  הרכוש המשועבדלזכות צד ג' כלשהו ושעבוד  

 מתן הודעה לצד ג' כלשהו.  

ליצור    וולא התחייב  ולא יצר  המשעבדת  ההחברהחברה ו/או  במועד החתימה על שטר זה   . 4.13

צף על כלל ðכסי ה  החברהחברה ו/או  כאמור במרשמי    צףוכן לא רשום שעבוד    ןה שעבוד 

 .  שעבדתהמ

לל יוודע על כך  ה  עם  מיד . 4.14 ו/או  לðאמן על כל מקרה של    וודיע י   ןה,  חברה המשעבדתחברה 

לפועל הוצאה  פעולת  ðקיטת  עיקול,  שעבודהטלת  מימוש  בקשה  ,  הגשת  כוðס    או  למיðוי 

 או לחברה / לחברה ו. כמו כן, לאחר שðודע על כך  הרכוש המשועבד (כולו או חלקו)ðכסים על  

ה המשעבדת שעיקלה    וודיעי  ן,  לרשות  הðאמן  לטובת  שעבוד  של  קיומו  דבר  על  את  מיד 

המשועבד   ðקטה  הרכוש  אליו  או  כוðס  ביחס  למðות  שðתבקשה  או  לפועל  הוצאה  פעולת 

ו/או לצד שלישי שיזם או ביקש את אלה או את חלק מאלה, כמו    לרכוש המשועבד  ðכסים

בכל האמצעים הסבירים הדרושים   ןמיד על חשבוð   וðקטי החברה המשעבדת  החברה ו/או  כן,  

לפועל או מיðוי כוðס הðכסים, לפי המקרה העיקול, פעולת ההוצאה  ביטול  . החברה לשם 

החברה    יצירת   עם  בקשר  טעðה  כל   ןלה  תהיה  לא  יכ  בזאת  ותמצהיר  המשעבדתו/או 

 . לפי הסכם זה  השעבודים

זה  פי-עלאגרות החוב)    מחזיקי(עבור    הðאמןהבטחת זכויות    לשם . 4.15 ם החברה תחתו  הסכם 

טופס פרטי משכוðות ושעבודים וכן על כל הטפסים והמסמכים    עלהמשעבדת  ו/או החברה  

 . לתוקףהשעבודים   כðיסתלשם רישום ו  הðדרשיםהאחרים  

או    הרכוש המשועבדולא לשעבד את    כןשמא ללת  והחברה המשעבדת מתחייבהחברה ו/או   . 4.16

ðחותות    או   מאוחרות ות או  שו ,  קודמות  שיהיו  בזכויות,  שהוא  ןבאיזה אופ   ממðו כל חלק  

אלא בהתאם  ),  החוב  אגרות  מחזיקי(עבור    לðאמן  הסכם שעבוד זה  פי- עלת  ðויתð ה  ותי ולזכ

 .  להוראות שטר הðאמðות

חוב בקשר לðכסים המשועבדים או איזה מהם ה כל התקופה עד למועד ביטול אגרת    במשך . 4.17

החוב,    מחזיקי  ייד -על ימשיך  אגרות  המשועבד    של  הבלעדית  בבעלותה  להישארהרכוש 

 . כהגדרת המוðח להלן וחופשי  ðקי  ולהיותהמשעבדת  החברה החברה ו/או  

ðקי וחופשי מכל שעבוד, משכון, משכðתא, עיקול, עיכבון, תביעה, דרישה    - "ðקי וחופשי"  
  .ו/או כל זכות אחרת של כל צד ג' שהוא, מכל מין וסוג שהוא

  להסב   לאביר, לא להמחות,  עהל  לא,  כורלמ  אלת  והחברה המשעבדת מתחייב   החברה ו/או . 4.18



  ו בחלק או  /ו  ברכוש המשועבדולא להעðיק זכויות כלשהן (קðייðיות ו/או חוזיות ו/או אחרות)  

, ובכל דרך אחרת שהיא,  בשלמות  ובין  בחלקים  בין ,  בתמורה  שלא   ובין  בתמורה   בין  והכל

הð"ל,   את  לעשות  להתחייב  לא  אפשרי    אם  אלאוכן  (ככל   מפורשות  הוראות  לפיהדבר 

 .  בהם הקבועים  התðאים  פי- ועלהðאמðות   בשטראו /ו  הסכם שעבוד זהב ) שðקבעו

ובכתב  לðאמן   להודיע מתחייבת    החברה . 4.19 אירוע  לחברה  היוודע  עם,  מיד  כל  קרות  על   ,

בסעיף המפורטים  על  הðאמðותלשטר    6.1  מהאירועים  כי  -או  החברה  של  ממשית  ידיעה 

 אירוע כאמור עומד להתרחש.

הðכסים    על  השעבודים  אתו/או החברה המשעבדת    החברה  של  חשבוðה   על  לרישום  להגיש  . 4.20

תיקון    וכןהמשועבדים   כל  לðאמן    החברותרשם    במרשמיהð"ל    לשעבודלהגיש  ולהמציא 

ממועד    עסקים  ימי  21-מ   יאוחר  לא ,  החברות  רשם  של  החברות  מרשם"ðתקבל"    חותמת

סביר    באופןדרוש    ה יהי  הðאמן לפי החוק או לדעת    יידרש יצירתו, וכן לחתום על כל מסמך ש

  לצורך ביצועו של כל רישום כאמור.  

 .  לרכוש המשועבד הקשורות  הדין הוראות אחר  מלאל . 4.21

או  / ו  ןה או מטעמ/ ו  ן ו/או מי שיבוא במקומ  ןו/או מי מטעמ  המשעבדת  ההחברהחברה ו/או   . 4.22

את הסכומים המובטחים כולם או חלקם לפðי    לסלקזכאים    יהיו  לאל אדם ו/או גוף אחר,  כ

את הðכסים המשועבדים   לפדות זכאים    יהיו   ולא ,  הðאמðות  בשטרמועד פירעוðם המוסכם  

  אלא ,  הðאמðות  בשטרבאמצעות סילוק הסכומים המובטחים לפðי המועד שðקבע לקיומם  

או באמצעות הצעת רכש   הðאמðות  בשטר  הקבועיםמוקדם    לפדיוןפי התðאים  -עלאך ורק  

 .  לאגרות החוב

  מין   מכל  החובה  ותשלומי   ההיטלים,  האגרות,  המסים  כל  את,  דין  כל  לפי,  במועדם  לשלם . 4.23

  . הרכוש המשועבד  עם בקשראו /ו על  שיוטלואו /ו  המוטלים  וסוג

 השעבוד עצמאות

בכל    יםויתלבלתי    יהיו)  החוב  אגרות  מחזיקי(עבור    הðאמןזה לטובת  לפי הסכם    הðוצרים  שעבודיםה . 5

שקיבלו   (ככל    מחזיקי  יקבלואו  /והבטוחות  החוב  )  ðוספות  בטוחות  יקבלואו  /ו  שקיבלואגרות 

  ועליהן ולא יושפע  ישפיעו  ולאמצדדים שלישיים אחרים,  מהחברה המשעבדת ו/או  מהחברה ו/או  

שתמשיך מתמדת  כערובה  וישמשו  הסכומים    מהן,  לפירעון  לאחר  עד  המלא  בתוקפה  לעמוד 

היðן עצמאיות ובלתי תלויות    הסכם זה ðאמן לפי  ה. זכויות  בשטר הðאמðותפי הקבוע  -עלהמובטחים  

על לðאמן  ו/או שתהיה  זכות שקיימת  לכל  בðוסף  ובאות  בזו,  (לרבות  -זו  ו/או הסכם  דין    שטרפי 

  ). הðאמðות

 ומימוש   הליכים . 6

לכך    בהתקיים  . 6.1 הðאמðות,    פי -על התðאים  לðקוט    ðאמן השטר  רשאי    ההליכים   בכל יהיה 

המשועבד  מימוש  לצורך  הðדרשים  החוקיים לאחר    הרכוש  (ðטו,  בכספים  שימוש  ולעשות 

  הרכוש המשועבדתשלומי מיסים הקשורים במימוש הðכסים המשועבדים) הðובעים ממימוש 

 . בהתאם להוראות שטר הðאמðות

  וחלוקת ,  הרכוש המשועבד  ממימוש  כתוצאה  ההכðסות   זקיפת ,  ובטחיםהמ  הסכומים  גביית  . 6.2

  הקבועות   להוראות  בהתאם  תבוצעהסבירות)    המימוש  הוצאות(בðיכוי    המימוש  תמורות

 . הðאמðות בשטר



המשעבדת   . 6.3 מיידיהחברה  לפירעון  מהעילות  איזו  בהתקיים  כי,  בזה  מימוש    מסכימה  ו/או 

בטוחות כקבוע בשטר הðאמðות (וכל עוד היא מתקיימת), לðאמן הסמכות לðקוט בכל הליכי  

על המוקðים  לפועל  וההוצאה  בכפוף  -המימוש  והכל  שעבודים,  לבעלי  דין  כל  הוראות  פי 

   .למגבלות הקבועות בשטר הðאמðות

כי אז,    המשועבד   הרכושאת    לממשפי ההוראות לעיל תעמוד הזכות לðאמן  -על שבו    במקרה . 6.4

  ן לðאמ  דין   כל  מכוח   המוקðים  והכוחות   הזכויות ,  מהאמצעיםאו  / ו  לעיל   מהאמור לגרוע    מבלי

הסכם    עם  בקשראגרות החוב    מחזיקילשם גביית הסכומים המובטחים ומימוש כל זכויות  

זה לממש    יהיה  הðאמן,  שעבוד  חלק  וכול,  הרכוש המשועבד  אתרשאי    בית   באמצעות,  ואו 

 כמפורט להלן.   לרבות,  לפועל ההוצאה לשכת באמצעות או/ ו המשפט

  וככל ,  הרכוש המשועבד  את   לממש פי ההוראות לעיל תעמוד הזכות לðאמן  -עלשבו    במקרה . 6.5

או  /ו   מןבאמצעות מיðוי כוðס ðכסים ו/או באמצעות ðא   הרכוש המשועבדמימוש    על  שיוחלט 

ו/או    ייד- עלאו כל בעל תפקיד שימוðה  /ו  מיוחד  מðהל   באמצעות לשכת    י יד- עלבית המשפט 

ולחזור ולפðות לבית המשפט לשם ביטול מיðוי  ),  "התפקיד"בעל  ההוצאה לפועל, לפי העðיין ( 

 . כזה או החלפתו

לðקוט בכל הליך  ,  שיפוטית  רשות כל    החלטתבעל התפקיד יהיה רשאי, בכפוף להוראת כל דין ו  . 6.6

או  החברה המשעבדת  פי הוראות כל דין (ובכל מקרה בלי להיזקק להסכמה ðוספת מצד  -על

 : חליפיה) ובכפוף לאמור בכל דין

את   . 6.6.1 עת,  באותה  בתוקף  שתהייðה  הדין  להוראות  בכפוף  לרשותו,  הרכוש  לקבל 

 ;מðוולגבות כל הכðסה המופקת מ  ו, לðהל אותוולהחזיק ב   המשועבד

לרכוש  לעשות או לגרום לעשיית כל הפעולות, התקשרויות בהסכמים שוðים, בðוגע   . 6.6.2

, והוא לא יישא בכל אחריות לאיזה שהוא הפסד או ðזק  ו, ובðוגע למימושהמשועבד

ידי כך ובלבד שפעל בתום לב, מתוך איðטרס להשיא את הרווחים  -העלול להיגרם על

 ולא התרשל;

למכירת   . 6.6.3 להסכים  או  המשועבד למכור  להעביר  הרכוש  בחלקים,  או  או    ובשלמות 

בכל אופן אחר לפי תðאים שימצא לðכון, ולעשות את כל הðדרש    ולהסכים להעברת 

מתשלום כל מס, אגרה, ארðוðה,   , קיזוז וðיכוי פטור, הðחה או החזרכל  על מðת לקבל  

 ;  הרכוש המשועבדחל בקשר עם  היטל וכיו"ב שיחול ו/או המוטל ו/או שיוטל ו/או

כי   לבית המשפט בבקשה כי    בעל התפקידמובהר  יהיה רשאי בכפוף להוראות כל דין, לפðות 

מðיהול   שיתקבלו  הכספים  המשועבדמתוך  הסבירות  הרכוש  ההוצאות  כל  תחילה  ישולמו   ,

תðו  ו/או בקשר עימם או תוך השימוש בסמכויות אשר ðי  הרכוש המשועבדשייגרמו אגב ðיהול  

  .   בעל התפקידל
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  כדלקמן:  מובהר ומוסכם בזהעל אף כל הוראה אחרת בהסכם זה 

ðוצר אך ורק    , לפי העðיין,המשעבדת  ו/או החברה  על ידי החברה  הרכוש המשועבדשעבוד   . 7.1

כלפי מחזיקי אגרות החוב ו/או מי מטעמם ו/או החברה המשעבדת   ברהלהבטחת חיובי הח

כדי להטיל עליה אחריות  המשעבדת    ו/או החברה  החברהוכי אין בחתימת   על הסכם זה 

המשעבדת    ו/או החברה   ברה כלשהי לחובות ו/או להתחייבויות מכל מין וסוג שהוא של הח

ה העמדת  למעט  מטעמם,  מי  ו/או  החוב  אגרות  מחזיקי  המשועבדכלפי  כבטוחה    רכוש 

כלפי מחזיקי אגרות החוב ו/או    ו/או החברה המשעבדת  ברהלפירעון חובות והתחייבויות הח

 רכוש מי מטעמם, וכי מעבר לתמורה שתתקבל אצל הðאמן ו/או מי מטעמו בגין מימוש ה 

כל עלות ו/או הוצאה ו/או תשלום  המשעבדת    ו/או החברה  החברההמשועבד, לא יחולו על  

רכוש כלשהו, לרבות מסים ו/או אגרות ו/או היטלים (למעט אלו החלים כתוצאה ממימוש ה 

ואשר מðוכים מהתמורה שתתקבל בגין המימוש), מכל סיבה שהיא ומכל מין וסוג    המשועבד

 ו/או מי מטעמם.  כלפי מחזיקי אגרות החוב

ורק   . 7.2 שאך  בזאת,  מובהר  הסר ספק,  ממימוש  למען  יקבלו  החוב  אגרות  שמחזיקי  הסכום 

התחייבויות   כל  למילוי  ישמש  המשועבדים  המשעבדת  הðכסים  זה, - עלהחברה  הסכם  פי 

  החברהומחזיקי אגרות החוב ו/או מי מטעמם לא יוכלו לבוא בדרישות ðוספות כלשהן כלפי  

 שטר הðאמðות.  וא מכוח הסכם זה המשעבדת 

כיבוד התחיי . 7.3 אי  במקרה של  או החברה המשעבדת    החברהבויות  לפיכך,  כלפי מחזיקי  ו/ 

של הרכוש המשועבד  אגרות החוב ו/או מי מטעמם בהתאם לשטר הðאמðות, יהיה מימוש  

הסעד ו/או התרופה היחידים לו יהיו זכאים מחזיקי אגרות החוב ו/או  המשעבדת    החברה  

כלפי   מטעמם  בתמnon-recourse(המשעבדת    החברהמי  די  יהיה  לא  ואם  מימוש  ),  ורת 

מחזיקי    -  ו/או החברה המשעבדת   החברה לפירעון כל חובות והתחייבויות  הרכוש המשועבד  

לשלם להם סכום המשעבדת    החברהמאגרות החוב ו/או מי מטעמם לא יתבעו ו/או ידרשו  

כלשהו ולא תהיðה להם תביעות ו/או דרישות כלשהן, כספיות או אחרות, לרבות בכל הðוגע  

 . המשועבד  הרכושלהוצאות ולתשלומים הðוגעים למימוש  

, לפי  המשעבדת ו/ או החברה    ההחברמבלי לגרוע מאיזו מהתחייבויותיה והסכמותיה של   . 7.4

כי זכויות חזרה לחברה שיהיו לה לפי חוק    ה מסכימהמשעבדת    ההחבר   , הðאמןכלפי    העðיין, 

המשעבדת    ההחברידי  -או לפי כל דין בקשר לכל תשלום שיבוצע על  1967-הערבות, התשכ"ז

בקשר לאגרות החוב, אם וככל שיבוצע, לרבות בדרך של מימוש הרכוש המשועבד על ידי  

בהמשעבדת  ההחבר להשתתף  או  בהעברה  לקבל  זכות  כל  וכן  ðחותות  ,  תהייðה  בטוחה, 

 וðדחות לזכויות הðאמן ומחזיקי אגרות החוב. 

  והוצאות עמלות . 8

ובהעðקת    וðספחי על  הסכם שעבוד זהעם  קשר והעמלות הכרוכות ב האגרות,  המסים,  ההוצאות כל

  ביטול,  ןפדיו ,  ם רישו,  האמור מכלליות  לגרוע  ומבלי לרבות  הסכם שעבוד זהורישום השעבודים לפי  

,  ואו חלק  וכול,  הרכוש המשועבדכל ההוצאות שידרשו באופן סביר הקשורות למימוש  ו  החלפה  או

 
 איðה ðורסטאר החזקות איðק. סעיף זה רלבðטי במקרה בו החברה המשעבדת 



  . החברה   ידי- על וישולמוהסכם הðאמðות, יחולו    פי-על  הðאמןשכר טרחת  וכן

 כללי  . 9

בהסכמת הצדדים, ðעשה    אםלא יהיה בר תוקף, אלא    הסכם שעבוד זה שיðוי ו/או תיקון ל  כל . 9.1

  .  אמðותהð בשטר לאמורבהתאם  בכתב ו

או  יכע . 9.2 החוב    מחזיקיאו  / ו  הðאמןמצד    עותמð היוב  ו/או  /ו אגרות  מלממש  מטעמם  מי  או 

על מזכויותיהם  זכות  זהפי  -מלאכוף  יראו  הסכם  לא   מצדם   כמðיעה או  /ו  תורויכו  אותם, 

  תוספתצב, שיðוי,  מ,  ארכהה,  חל ויתור, הðלכ  תוקף  הי הא י ל.  בעתיד  בזכויותיהם  מלהשתמש

. כל הסכמה  הðאמðות  שטרבהתאם להוראות    ðעשו  אלו, אלא אם  לפיה   וא  מהסכם זהאו גריעה  

מðעות מפעולה או בכל דרך אחרת שאיðה בכתב, יאחרת, בין בעל פה ובין על דרך של ויתור וה

  לא תיחשב כהסכמה כלשהי. 

  סמכות. אליו בקשר השיתגל  סכסוך  כל על  וכן הסכם זה  על בלעדי באופן יחול הישראלי הדין . 9.3

בעיר    המוסמכים  המשפט  לבתי  מסורה  תהא  הסכם זהל  והðובע  הקשור  בכל  הבלעדית  השיפוט 

 בלבד.   ולהם יפו -  תל אביב

היðה או תהפוך להיות חסרת תוקף, בלתי חוקית או בלתי    בהסכם זהבמקרה והוראה כלשהי   . 9.4

איðו תקף,    שעבוד זההסכם  מכוח    רלהיווצ אכיפה מבחיðה כלשהי, או שעבוד כלשהו שðועד  

הוראות   יתר  של  אכיפתן  או  תוקפן  בחוקיותן,  לפגוע  כדי  בכך  יהא  זהלא  יתר    הסכם  או 

 . , והם יעמדו בתוקפם המלאהסכם זההשעבודים שðוצרו מכוח 

  עðה ודתאו כל כתובת אחרת בישראל, שעליה    זהכמפורט במבוא להסכם    ןהיð  כתובות הצדדים . 9.5

   .לשטר הðאמðות 22יחולו הוראות סעיף   זהפי הסכם -על משלוח הודעות על.  לðאמן

  

  

  

  ולראיה באו הצדדים על החתום: 

  

  

ðורסטאר החזקות  
 איðק. 

  
  

החברה המשעבדת:  
 בע"מ ðורסטאר ישראל 

  ðאמðות הרמטיק  
  בע"מ ) 1975(

  

  ___ ___: ___תאריך    

 



  
  ("החברה")  ðורסטאר החזקות איðק.

  2023ביðואר   9: תאריך

  בהðפקה  תðיות תמצית

  
(סדרה  טיוטת  ל  בהמשך החוב  לאגרות  הðאמðות  החברה  יג'שטר  של    שטר   טיוטת("  2023ביðואר    9מיום  ) 

  , להלן תמצית תðיות בהðפקה.")הðאמðות

כי   שטר    טיוטתיודגש  של  הסופי  הðוסח  יהיה  המחייב  הðוסח  בלבד.  טיוטה  בגדר  היðה  הðאמðות  שטר 

 ,) לציבור, אם וככל שיפורסםיג'על פיו תוצעðה אגרות החוב (סדרה    יצורף לדוח הצעת המדףהðאמðות, אשר  

ת  ככל שתתקיים סתירה בין ðוסח הוראו  .וככל שיתקבלו האישורים הðדרשים על פי תשקיף המדף של החברה

  טיוטת שטר הðאמðות לבין מסמך זה, יגברו הוראות טיוטת שטר הðאמðות. 

רשות ðיירות ערך ואישור  ישור  אמותðה בקבלת האישורים הðדרשים על פי דין, לרבות  פרסום דוח הצעת המדף  

  . וזה טרם התקבל מסמךאשר למועד , ")הבורסה(" אביב בע"מ-הבורסה לðיירות ערך בתל 

מסמך  זה, אין ודאות ביחס לביצוע ההðפקה, עיתויה, היקפה ותðאיה ואין באמור ב  מסמךיובהר, כי ðכון למועד 

 זה בכדי להוות משום הצעה לציבור או הזמðה לרכישת ðיירות ערך. 

   איðפקהמסמכי  מסמך זה מתאר בתמצית ובאופן כללי בלבד חלק מתðו מחליף  ההðו ממצה ואיðהוא אי .

  ל המסמכים המחייבים. קריאה מלאה ש

 " ו 2010-9-3 מוסדיים גופים חוזר" משמעו  החוזרבמסמך זהðייðיין  הוראות שעðמוסדיים  גופים השקעת לע  

,  )כפי ששולב ב"חוזר המאוחד" של הממוðה על אגף שוק ההון, ביטוח וחיסכון(  ממשלתיות   לא   חוב  באיגרות 

  . ), וכולל כל הבהרה שðיתðה לוביותר  העדכðיבðוסחו 

  

  החוב  אגרות מעמד

ות.   אגרותðהחוב מובטחות בבטחו 

  לשטר הðאמðות]   5סעיף [: הבטחוðות של תמציתי  פירוט

לשטר הðאמðות (למוðחים    5החברה תשעבד את הðכסים המשועבדים המפורטים להלן, והכל כמפורט בסעיף  

  המופיעים להלן תהא המשמעות שðיתðה להם בשטר הðאמðות): 

יחיד  שעבוד    .א כשהן  (כהגדרתן להלן)    המשועבדות  המðיות  ללא הגבלה בסכום, על ראשון בדרגה  קבוע 

, על  הðאמðותכל זכויות החברה המשעבדת בחשבון  על  ו  ðקיות וחופשיות מכל זכויות צד שלישי כלשהו

זכויות  ת המשועבדות, ובכלל זה,  ðי וות בקשר עם המðל , וכן על כל הזכויות ה מעת לעת  כל המופקד בו 

וכספים אחרים    ðדו/או מכוחן, לקבלת ריבית, דיביד   ðןבגי  היðקð ושת ת וðוכל הזכויות המוק ההצבעה,  

ן או מכוחן  ðה בגי ð יðות או שתוק ðיות המשועבדות, כל הזכויות המוקðאו שישולמו בקשר עם המ/שיגיע ו

במקרה של הפחתת הון  יות, לרבות  ð סות בעקבות פדיון או פירוק, תשלום על חשבון הון המðלקבל הכ 

פקו בגין או בקשר עם  ð יות המשועבדות, וכן כל הזכויות אשר יוð וכל זכות תביעה אחרת הקשורה במ

וההכ ðהמ ההטבות  הזכויות,  וכל  המשועבדות,  שתðיות  או  עם  בקשר  האחרות,  מהמð בעðסות  ות  ðיה 

הטבה,  ,  ן על ידי פדיוןה קיימות בעתיד בכל זמן שהוא (בי ð המשועבדות, הקיימות כיום או כפי שתהיי

 ").  לוותהðהזכויות אופציות, החלפה, המרה, פיצוי, מכירה או בכל דרך אחרת) ("

המ על  השעבוד  כי  מובהר  לעיל,  למפורט  המשועבדותð בהתאם  ה(  יות  הזכויות  ווצר  י י  )לוותðלרבות 

  בוד על הפקדת המðיות המשועבדות בחשבון הðאמðות ובדרך של רישום השעאמן בדרך של  ðלטובת ה

  .מעת לעת כל המופקד בוחשבון הðאמðות לרבות יות המשועבדות ועל ðהמ



  

הðאמן    לטובת אשר ישועבדו  )  520033234בע"מ (ח.צ.  ג'י סיטי    מðיות  -" משמען  יות המשועבדותðהמ"

בע"מ    ðורסטאר ישראל ðאמðות אשר תהייðה בבעלות  ה עבור מחזיקי אגרת החוב בהתאם להוראות שטר  

  הðלוות מעת לעת, וכל הזכויות    ðורסטאר  מקבוצתחברה    או(חברה פרטית בבעלותה המלאה של החברה)  

זה יובהר,   לעðיין. בטיוטת שטר הðאמðות הðובעות מאיזה מהמðיות האמורות והקשורות עימן כמפורט 

  המוחזקות   ג'י סיטי  מðיותהמשועבדות תכלולðה    המðיות,  החוב  אגרות  של  הראשוðה  ההצעה  במועד  כי

    . LTVביחס  בלבד וזאת בכמות שתידרש לצורך עמידה  ðורסטאר ישראל ידי על

_____________________________________________________________________.  

 במקרה שקיים בחברה מדרג "בכירות" בין סדרות:

 ות להן מעמד בכיר אגרותðביחס לסדרות אג"ח אחרות של החברה החוב כוללות הוראות המק  : 

  :___________________________________________________. ל ביחס בכירות

 ת הבכירות: ___________________________________________. הוראו תמצית

 ות  הוראות  כוללות  החוב  אגרותðחות  מעמד  להן  המקð  החברה של  אחרות  אג"ח  לסדרות  :  ביחס 

.________________________ 

  :___________________________________________________. ל ביחס ðחיתות

  : ____________________________________________. הðחיתות  הוראות תמצית

 ם כוללים הוראות  אגרותðאיהן איðן מובטחות ותðות מדרג "בכירות" בין סדרותהמייצרהחוב אי . 

 

  למסחר  רישום

   לגופים   המסחר  במערכת   או  בבורסה  למסחר  החוב  אגרות  לרישום  בקשר  מפורשת  קביעה  קיימת  

  שטר הðאמðות] לטיוטת 2.5סעיף [ )."מוסדיים רצף(" הבורסה  ידי  על  המופעלת מוסדיים

  

  

  "מדללות" פעולות על מגבלות

  טילת על מגבלות קיימותð  סי חובððוסף  פיð  :ות]  לטיוטת  5.9 [סעיףðאמðשטר ה  

 ,לאחר ההרחבה)  1(:  על דרך של הרחבת סדרה תהא כפופה לכך ש'  גיהðפקה ðוספת של אגרות חוב מסדרה  

החברה עומדת באמות המידה  )  2; (לטיוטת שטר הðאמðות)  1.4(כהגדרתו בסעיף     LTV-החברה תעמוד ב

והיא תעמוד בהן גם מיד לאחר    הðאמðות שטרטיוטת ל 3.1.26-ו  1.146., 13.16.בסעיפים  סיות כאמור ððהפי

במועד ההרחבה לא מתקיימת עילה להעמדת אגרות החוב לפירעון מיידי ולא תתקיים  )  3הרחבת הסדרה; (

) ישירה מההרחבה;  ה מפרה איזו מהתחייבויותיה המהותיות  ðהחברה אי )  5עילת פירעון מיידי כתוצאה 

  .הðאמðות  שטרטיוטת ת החוב על פי  למחזיקי אגרו

 ות לשטר  4.3[סעיף  "):שלילי("שעבוד  שעבודים יצירת  לאי  התחייבות   קיימתðאמðה [  

הðאמðות)  החברה   שטר  בטיוטת  (כהגדרתה  המשעבדת  כלל  שלת  ומתחייב והחברה  על  שוטף  שעבוד  ליצור  א 

זכויותיה  ןרכוש שלילי  ןוכלל  (שיעבוד  והעתידיים  הקיימים   ,negative pledge  כלשהו שלישי  צד  לטובת   (

לו אודותיו   וודיעיאל הðאמן בכתב קודם ליצירת השעבוד ו   יפðולהבטחת כל חוב או התחייבות כלשהי, אלא אם  

לטובת    בעת ובעוðה אחת עם יצירת השעבוד לטובת הצד השלישי, שעבוד שוטף באותה דרגה פרי פסו   יצרו וכן  

בעלי אגרות החוב להבטחת מלוא החוב כלפי מחזיקי אגרות החוב (לרבות סכומים אחרים אשר ðדרש לשלמם  

על פי תðאי איגרות החוב ו/או שטר הðאמðות ו/או על פי כל דין)  בהתאם ליחס החובות כלפי הצד השלישי וכלפי  

ת להגדיל את האשראי שתקבל מכל צד, מחזיקי אגרות החוב (כפי שישתðה מעת לעת ומובהר כי החברה רשאי



  

), אשר יובטח על פי אותו שעבוד) ושעבוד זה יהיה בתוקף כל עוד  יג'לרבות בדרך של הרחבת אגרות החוב (סדרה  

אגרות החוב לא ðפרעו במלואן או עד לביטול השעבוד אשר ðיתן לטובת הצד השלישי הð״ל, לפי המוקדם מבין  

ליצור שעבודים שוטפים  והחברה המשעבדת  של החברה    ןיל בכדי לגרוע מזכות השðיים. אין באמור בסעיף זה לע

זה.   במקרה של יצירת שיעבוד שוטף  ðוספים לטובת צדדים שלישיים ðוספים בכפוף ובהתאם להוראות סעיף 

   לטיוטת שטר הðאמðות.  4.3.1.4עד סעיף    4.3.1.1ה ההוראות המפורטות בסעיפים  ðכאמור בסעיף זה לעיל, תחול 

  פיððסיות  מידה מותא

   סיות  מידה  באמות  לעמידה   התחייבויות  קיימותððלשטר)   1.4של החברה (כהגדרתו בסעיף  ההון העצמי    :פי  

יפחת במועד הדוחות הרלווðטיים מסכום בשקלים חדשים השווה  לא  עפ"י דוחותיה הכספיים המאוחדים,  

אם ההון העצמי (בðיכוי זכויות שאיðן מקðות    רצופים;רבעוðים    שלושהבמשך    ש"ח   ארדימיל   1לסך של  

  500שליטה) של החברה עפ"י דוחותיה הכספיים המאוחדים, יפחת במועד הדוחות הרלווðטיים מסך של  

  שטרטיוטת    הוראות  פי  על  כלשהו  בדיקה  במועד,  LTV-הם  אים רצופים;  , במשך שðי רבעוðש"חמיליון  

  LTV-לשטר הðאמðות כך שה  4.2לא העמידה בטוחות ðוספות כאמור בסעיף    והחברה  1מעל    עלההðאמðות,  

על   יעמוד  פעולות ההתאמה    למועד   ðכון  החוב  אגרות  של  המתואם  בערך  בהתחשב,  היותר  כלל  1לאחר 

- ו  1.236.,  1.136.סעיפים  [  .שטר הðאמðותטיוטת  ל  4.2משך הזמן שðקבע בסעיף    בתוךוזאת    ,הבדיקה

   לטיוטת שטר הðאמðות] 5.1.26

  

  "חלוקה"  על מגבלות

    של   קיימת קביעה מפורשת עצמית  רכישה  דיבידðד או  לחלוקת  ביחס  על החברה  האם קיימות הגבלות 

  לטיוטת שטר הðאמðות]   .44[סעיף   מðיות.

   חלוקה":  על מגבלות קיימות"    

 )ההון העצמי המתואם של החברה יקטן (לרבות כתוצאה מהחלוקה  )1: (אם,  החברה לא תבצע חלוקה  

במידה    )2על פי דוחותיה הכספיים המאוחדים, (  ש"ח מיליארד    251.- מתחת לסך בשקלים חדשים השווה ל

מתקיימת עילה להעמדת אגרות   i)(  :ובמועד ההחלטה על החלוקה או כתוצאה ישירה מביצוע החלוקה

החברה מפרה איזו מהתחייבויותיה המהותיות כלפי מחזיקי אגרות  )  ii(  ,') לפירעון מיידייגהחוב (סדרה  

לרבות מבחן   ,ברותי החלוקה הקבועים בחוק הח ðה עומדת במבח ðהחברה אי)  iii(או    החוב על פי השטר

 שטר הðאמðות]  לטיוטת .44סעיף  [ יכולת הפירעון

   בעלים הלוואות פירעון על  מגבלות קיימות  :  

____________________________ . 

  

  " שליטה  בעלי "עסקאות  על מגבלות

 שליטה  בעלי"עסקאות  על מגבלות קיימות :"_____________ .  

  

  מבðה  שיðויי

   וי   על  מגבלות  קיימותðלטיוטת     1.146.ף  [סעי  .ראו בטבלת "עילות להעמדה לפירעון מיידי" כן,    :שליטה  שי

    שטר הðאמðות] 

   12.1.6ף [סעי  . ראו בטבלת "עילות להעמדה לפירעון מיידי"כן, :  ורכישה  מיזוג   עסקאות על מגבלות  קיימות   

  לטיוטת שטר הðאמðות] 

  

  דירוג



  

  מדורגות החוב   אגרות:    

   ית   התחייבות   קיימתðדירוג רצף לשמירתמות.   

  : _________________________________________________________. הערות  

   מיידיהעמדה לפירעון  עילות

  
סעיף)/לא  מס' ( קיים  העילה 

  קיים
  הערות 

    קיים  תשלום  אי
לטיוטת שטר   6.1.1 ף[סעי

  הðאמðות] 

  .עסקים ימי  5 של ריפוי  תקופת  קיימת

    קיים    יסודית או הפרת התחייבויות מהותיות  הפרה
לטיוטת   6.1.19[סעיף 

  שטר הðאמðות] 

  ימים עסקים   10קיימת תקופת ריפוי של  
  . ממועד קבלת הודעה על הפרה

    קיים  ðכוðות מצגים    אי
לטיוטת   6.1.19[סעיף 

  שטר הðאמðות] 

  ימים עסקים   10קיימת תקופת ריפוי של  
  . ממועד קבלת הודעה על הפרה

מגבלות על גיוס חוב   -ת ו ת ספציפייו התחייבו  הפרת
  סידרה    הרחבת ðוסף כולל מגבלות על 

    קיים
לטיוטת   6.1.22[סעיף 

  שטר הðאמðות] 

בלבד  סדרה  הרחבת  על  בðיגוד    מגבלות 
  . להתחייבויותיה על פי שטר הðאמðות

ספציפית    הפרת שעבודים    -התחייבות  יצירת  אי 
  (שעבוד שלילי) 

  קיים לא 
  

  

  קיים   חלוקה   על מגבלות -התחייבות ספציפית   הפרת
לטיוטת   6.1.24 [סעיף 

  שטר הðאמðות] 

  

ספציפית    הפרת עסקאות    על  מגבלות  –התחייבות 
  בעלי שליטה 

  קיים לא 
  

  

ספציפית    הפרת דוחות    -התחייבות  פרסום  אי 
  כספיים במועד הðדרש  

  קיים 
לטיוטת   6.1.11[סעיף 

  שטר הðאמðות] 

בתוך   פרסום  מהמועד    30למעט  ימים 
  האחרון שבו היא חייבת בפרסומו. 

ספציפית    הפרת המידה    - התחייבות  אמות 
    הפיððסיות

  קיים 
- ו 6.1.23,  ,6.1.13[סעיף 

לטיוטת שטר   6.1.25
  הðאמðות] 

  

  קיים   וסופי קבוע פירוק ו צ , ירוקפ  טתלהח
לטיוטת שטר   6.1.2 [סעיף

  הðאמðות] 

מ למעט   כתוצאה  חברה    עם   מיזוגפירוק 
ובלבד שהחברה הקולטת ðטלה על    אחרת

כלפי   התחייבויותיה  מלוא  את  עצמה 
החוב   איגרות    מבðה   שיðוי או  /ומחזיקי 

ðאמן,  בחברה לחברה  ðתמðה  אם  או   ,
אם   או  פירעון,  חדלות  בחוק  כהגדרתו 

  ðיתן ðגדה צו פירוק סופי וקבוע 
  החלטה   כל  או  זמðי   ðאמן  מיðוי,  זמðי  פירוק  צו

  דומה   אופי בעלת  שיפוטית
  קיים 

לטיוטת שטר   6.1.3[סעיף 
  הðאמðות] 

ימים (לא תיðתן    45ככל שלא בוטלו תוך  
צווים   או  לבקשות  ביחס  ריפוי  תקופת 

  שðיתðו על ידי החברה או לבקשתה)
  
  
  
  

  קיים  "פ הוצל פעולת  ביצוע או  עיקול  הטלת
לטיוטת   6.1.16[סעיף 

  שטר הðאמðות] 

תיðתן  ימים (לא    45ככל שלא בוטלו תוך  
צווים   או  לבקשות  ביחס  ריפוי  תקופת 

   .שðיתðו על ידי החברה או לבקשתה)
לבקשות   ביחס  ריפוי  תקופת  תיðתן  לא 
או   החברה  ידי  על  שהוגשו  צווים  ו/או 

  לבקשתה.  
החברה,   ðכסי  לעיקר  מתייחס  הסעיף 

  כהגדרתם בטיוטת שטר הðאמðות. 
כוðס    בקשות מיðוי  או  כוðס   צו,  זמðי כיðוס    למיðוי 

  קבוע 
  קיים 

לטיוטת   6.1.17[סעיף 
  שטר הðאמðות] 

ימים (לא תיðתן    45ככל שלא בוטלו תוך  
צווים   או  לבקשות  ביחס  ריפוי  תקופת 

  שðיתðו על ידי החברה או לבקשתה).
ðקבעה   לא  קבוע  כוðס  למיðוי  לצו  ביחס 

  תקופת ריפוי כאמור. 
קבוע   ðכסים  כוðס  למיðוי  מתייחס  צו 

החברה ðכסי  בטיוטת    לעיקרי  כהגדרתם 
  שטר הðאמðות.  

  קיים   הליכים  לפתיחת צו ;  הליכים פתיחת  תבקש
לטיוטת שטר   6.1.4[סעיף 

  הðאמðות] 

למעט בקשה או צו כאמור אשר לא ðדחו  
  ימים ממועד הגשתם.  45או בוטלו בתוך 

חדלה או הודיעה על כווðתה לחדול מðיהול    החברה
כווðתה   על  הודיעה  או  הפסיקה  החברה  עסקיה, 

  תשלומיה  את להפסיק 

  קיים 
לטיוטת   6.1.18[סעיף 

  שטר הðאמðות] 

וכן אם החברה תפסיק את תשלומיה ו/או  
  תודיע על כווðתה להפסיק את תשלומיה.  



  

סעיף)/לא  מס' ( קיים  העילה 
  קיים

  הערות 

  חשש   וקיים,  החברה  בעסקי   מהותית הרעה    חלה
  חובותיה   את  לפרוע  תוכל  לא  שהחברה  ממשי

  החוב   אגרות למחזיקי

  קיים 
לטיוטת שטר   6.1.8[סעיף 

  הðאמðות] 

  

  בהתחייבויותיה   תעמוד   לא  שהחברה  ממשי   חשש
  החוב  אגרות מחזיקי  כלפי  המהותיות

  קיים 
לטיוטת שטר   6.1.8[סעיף 

  הðאמðות] 

  

  קיים   בבורסה ממסחר  מחיקה  או  השעיה
  6.1.10-ו 6.1.7[סעיפים 

  לטיוטת שטר הðאמðות] 

אי    השעיה  למעט היווצרות  של  בעילה 
בהירות (כמשמעות עילה בו בחלק הרביעי  

הבורסה) לא  לתקðון  ההשעיה  עוד  וכל   ,
  ימים.   60בוטלה בתוך 

אם סדרת אגרות חוב של החברה הועמדה לפירעון  
מיידי, או אם הלוואה מהותית של החברה הועמדה  

  לפירעון מיידי.  

  קיים  
לטיוטת שטר   6.1.6[סעיף 

  הðאמðות] 

  .ים המפורטים בשטר הðאמðותבתðא 
של   ריפוי  תקופת  (ביחס    ð10קבעה  ימים 

  45להעמדת אגרות חוב לפירעון מיידי) או  
מהותית   הלוואה  להעמדת  (ביחס  ימים 

  לפירעון מיידי). 
  קיים  לא   דירוג   הפסקת 

  
  

    קיים לא   דירוג  ירידת
  קיים    שליטה  שיðוי 

לטיוטת   6.1.14[סעיף 
  שטר הðאמðות] 

  

,  מבðיים  לשיðויים  בקשר  התחייבויות  הפרת
  ורכישות   מיזוגים

  קיים  
  6.1.5-ו 6.1.12סעיפים [

  לטיוטת שטר הðאמðות] 

אישור    –  5.1.12סעיף   קבלת  ללא  מיזוג 
למעט   החוב,  אגרות  מחזיקי  של  מוקדם 
לפחות   כאמור  מיזוג  ביצוע  על  הצהרה 

) ימי עסקים לפðי מועד המיזוג  10עשרה (
  והכל כאמור בטיוטת שטר הðאמðות.  

  
מכירה של רוב ðכסי החברה,    –  5.1.5  סעיף

ב  שטר    סעיףכהגדרתה  בטיוטת  זה 
    . הðאמðות

  שאיðן מðויות לעיל: עילות ðוספות 
  החברה חדלה מלהיות תאגיד מדווח

  קיים 
  לטיוטת 6.1.20[סעיף 

  ] הðאמðות שטר

  

  עילות ðוספות שאיðן מðויות לעיל: 
  מימוש שעבודים על עיקר ðכסי החברה

  קיים 
  לטיוטת 6.1.15[סעיף 

  ] הðאמðות שטר

תוך    ככל בוטל  לא  ימים,   45שהמימוש 
ולמעט שעבודים להבטחת חוב שהיðו ללא  

  .Non-Recourse –זכות חזרה לחברה 
  שאיðן מðויות לעיל: ðוספות עילות  

של   הכספיים  בדוחות  חי"  "עסק  הערת  הכללת 
  החברה 

  קיים 
 לטיוטת 6.1.24 סעיף[

  ] הðאמðות שטר

  . רצופים רבעוðים שðי  של לתקופה 

  ðוספות שאיðן מðויות לעיל: עילות  
  התרחשות אירוע מטריד  

  קיים 
 לטיוטת 21.1.6 סעיף[

  ] הðאמðות שטר

או    מחליף  ðכס   שעבדה  לא  החברה  עוד  כל
  העמידה בטוחות אחרות. 

  עילות ðוספות שאיðן מðויות לעיל: 
  שיðוי עיקר פעילות החברה 

  קיים 
  שטר  לטיוטת 6.1.5[סעיף 

  ] הðאמðות

של    אם פעילותה  עיקר  של  שיðוי  בוצע 
שעיקר   באופן  איðו    החזקותיההחברה 

  בתחום הðדל"ן המðיב או המיועד להðבה 
    .או בוצעה מכירה של רוב ðכסי החברה

כהגדרתה   החברה  ðכסי  רוב  של  מכירה 
  בטיוטת שטר הðאמðות.  

  עילות ðוספות שאיðן מðויות לעיל: 
  חיסול או מחיקת החברה 

  קיים 
  שטר  לטיוטת 6.1.9[סעיף 

  ] הðאמðות

  מיזוג עם ישות אחרת.לצורך למעט 

היחס בין סך החוב ðושא הריבית ðטו המאוחד של  
המאוחד   המאזן  לסך  "י  עפהחברה,    שלהחברה, 
יעור של  ש  על  יעלהדוחותיה הכספיים המאוחדים,  

  רבעוðים רצופים;   שלושה , במשך 82.5%

  ם קיי
לטיוטת  6.1.26סעיף [

  שטר הðאמðות] 

כי   ייחשב  יובהר,  ההפרה הרלבðטי  מועד 
הדוחות   פרסום  הכספיים  מועד 

  הרלבðטיים 

  

  דחופה ðציגות

   וי  המסדירות  הוראות קיימותðציגות  של מיð ספח א' 29[סעיף   .דחופהðות]   וðאמðלטיוטת שטר ה  

  השיפוט  וסמכות החל הדין

  קבעð ות]   31[סעיף  .הדין הישראלי: החל  הדיןðאמðלטיוטת שטר ה 

  קבעהð ות]  31[סעיף   .יפו-אביב -בית המשפט המוסמך בתל: השיפוט  סמכותðאמðלטיוטת שטר ה  

  

  



  

_ _____ _________________  

  ðורסטאר החזקות איðק. 


		2023-01-09T13:41:29+0000
	Not specified




