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( שהחברה 'בסדרה נאמנות ביחס לאגרות החוב ) טיוטת שטריק סדרת אגרות חוב חדשה וכן הודעה על כוונה להנפ הנדון: 

    בוחנת את הנפקתן

החליט להסמיך את הנהלת החברה לפעול לגיוס חוב בדרך  החברה החברה מתכבדת להודיע בזאת כי דירקטוריון 

על פי דוח הצעת מדף מכוח תשקיף המדף של החברה    ,"(אגרות החוב'( )" סדרה ב)  של הנפקת סדרת אגרות חוב

  14ת ערך על פיו הוארכה עד ליום  ושהתקופה להצעת נייר"(,  תשקיף המדף )"  20201  בנובמבר   30אריך  הנושא ת

-דרך של הצעה אחידה כמשמעה בתקנות ניירות ערך )אופן הצעת ניירות ערך לציבור(, תשס"זב,  22023בדצמבר  

2007 . 

לעיל,   כאמור  הדירקטוריון  להחלטת  החוב בהתאם  לאגרות  המתייחסת  הנאמנות  שטר  טיוטת  בזאת  מצורפת 

 "(. טיוטת שטר הנאמנות)" )סדרה ב'( שהחברה בוחנת את הנפקתן

טיוטת שטר הנאמנות המצורפת מהווה טיוטה בלבד והיא עשויה להשתנות אף באופן למען הסר ספק, יצוין כי  

וככל שיפורסם.    מהותי. בדוח הצעת המדף, אם  הנוסח שייכלל  יהיה  עוד הנוסח המחייב של שטר הנאמנות 

 (.'סדרה ב יובהר כי שטר הנאמנות, אם וככל שייחתם, ייכנס לתוקף רק עם ובכפוף להנפקת אגרות החוב )

)"  ,כן  כמו הנאמנות  טיוטת שטר  פי  על  פיננסיות  תניות  יובהרתמצית התניותמצ"ב מסמך תמצית  ככל   ,"(.  כי 

אל   תצא  וההנפקה  ייחתם  שאכן  וככל  אם  הסופי  בנוסחו  הנאמנות  שטר  הוראות  נוסח  בין  סתירה  שתתקיים 

   הפועל, לבין מסמך תמצית התניות, יגברו הוראות שטר הנאמנות בנוסחו הסופי כאמור.

( ותנאי אגרות החוב  נכון למועד דוח זה, מועד הגיוס, היקפו,  ותוצענה לציבור, אם 'סדרה ביובהר כי  ( שיכול 

וככל ותוצענה, טרם נקבעו סופית. כמו כן, פרסום דוח הצעת המדף מותנה בקבלת כל האישורים הנדרשים על  

זה ובכלל  דין  ה  ,פי  ומבנה  תנאי  עם  בקשר  החברה  דירקטוריון  הצעת אישור  דוח  פרסום  עם  ובקשר  הנפקה 

מובהר כי אין כל וודאות באשר    (.'סדרה בהמדף, וכן בקבלת אישור הבורסה לרישום למסחר של אגרות החוב )

 לעצם ביצוע ההנפקה כאמור, היקפה, תנאיה ומועד ביצועה.  

 רכישת ניירות ערך. אין באמור בדוח מיידי זה ו/או בצרופותיו בכדי להוות משום הצעה לציבור או הזמנה ל

 
 בכבוד רב          

 שירותים פיננסיים בע"מ   -מניף               

 באמצעות ה"ה גיא שמיר, יו"ר הדירקטוריון              
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 ( 'ב סדרה שטר נאמנות המתייחס לאגרות החוב )
 בע"מ  שירותים פיננסיים –מניף של 

 
 תוכן עניינים 

 
 עמוד כותרתו הסעיף

 3 , פרשנות והגדרות מבוא  .1

 5 כללי  .2

 5 החוב  אגרות הנפקת  .3

 8  קשור מחזיק  ידי עלאגרות חוב על ידי החברה ו/או  רכישת  .4

 9 התחייבויות החברה   .5

 9 הבטחת אגרות החוב  אי  .6

 החוב אגרות לדירוג בקשר התחייבות, פיננסיות התחייבויות  .7
 ומגבלות והתחייבויות אחרות

10 

 13 זכות להעמדה לפירעון מיידי   .8

 18 תביעות והליכים בידי הנאמן  .9

 19 תקבולים  על נאמנות  .10

 20 הנאמן סמכות לדרוש תשלום למחזיקים באמצעות   .11

 20 סמכות לעכב חלוקת הכספים  .12

 21 הודעה על חלוקה והפקדה אצל הנאמן  .13

 22 ת החוב ומאת הנאמן ואגר יקבלה מאת מחזיק  .14

 22 חלקי  תשלום עם בקשר ורישום  לנאמן החוב אגרות הצגת  .15
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 34 חוב  אגרות מחזיקי מרשם  .26

 34 תעודות  ופיצול תעודות  .27

 35 הנאמן  של כהונתו פקיעת  .28
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 36 ערך  ניירות חוק תחולת  .30

 36 והנציגות הדחופה  החוב אגרות מחזיקי של אסיפות  .31
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 נאמנות  שטר

 2023 מרץ  בחודש [--- ] מיום

 

 ב י ן

 

 בע"מ פיננסייםשירותים - מניף

 51-276440-8 :החבר מספר

 גן  רמת(, עוז)בית   14דרך אבא הלל  וברח

 03-6136943; פקס: 03-6124005: טלפון

 "( החברה )"   

 ; מצד אחד

 ל ב י ן 

 

 בע"מ  נאמנות לשירותי  חברה – משמרת

 51-377133-7מספר חברה: 

 , תל אביב   48דרך מנחם בגין  וברח

 03-6374344: פקס,  03-6374354: טלפון

 "( הנאמן)" 

 ; שנימצד 

 

כהגדרתן  ( ב'סדרה דירקטוריון החברה לאשר הנפקה של אגרות חוב ) של  עקרונית  החלטה  התקבלהו הואיל: 

  ודוח   מדף  תשקיף  באמצעות  לציבור  תוצענה  ואשר בשטר נאמנות זה    כמפורט  הינם  תנאיהן  אשר ,  להלן

 ;   להלן כהגדרתם מדף הצעת

 (; 'ב סדרההחוב ) אגרותל  A3 של"( הודיעה על מתן דירוג מידרוג"מ )"בע ומידרוג והואיל:

חברה   :והואיל הנו    דרישות   כל  על  עונה   והוא,  נאמנות  שירותי  במתן  העוסקת,  בישראל  הרשומה והנאמן 

הדרישות הקבועות בחוק ניירות ערך לשמש נאמן להנפקת    פרטבו,  דין  כל   פי  על  הקבועות  הכשירות

 ; ( נשוא שטר הנאמנותב'סדרה אגרות חוב )

שטר  בעם הנאמן   או הסכם להתקשר פי כל דין-מניעה על   כל  עליה חלה  לאכי    בזאתוהחברה מצהירה   :והואיל

ולביצוע הנפקת אגרות החוב    זה  נאמנות  שטר  נשוא(,  'ב  סדרהולביצוע הנפקת אגרות החוב )  נאמנותה

  החוב   אגרות  של  למסחר  לרישומן  הבורסהבכפוף לקבלת אישור    ,זה  נאמנות  שטר  נשוא(  'ב  סדרה)

 ;('ב סדרה)

קיבלה או תקבל עד למועד ביצוע ההנפקה הנדונה את כל האישורים ו/או ההסכמות לביצוע   והחברה   והואיל:

  לפי   ניגוד או  /ו מניעה  כל אין  כי  וכןכל דין ו/או הסכם    לפי להוראות שטר זה   בהתאם ההנפקה הנדונה  

 ; בהתאם להוראות שטר זה הנדונה ההנפקה  לביצוע  הסכםאו /ו  דין כל

,  הנאמנות   בשטר  החברה  עם  להתקשר  הסכם  או  דין  כל  פי  על  מניעה  כל   עליו  חלה  לא   כי  הצהיר  והנאמן :והואיל

  הדרישות   על  עונה  הוא  וכי,  כאמור  החברה  עם   התקשרותו  את  המונעים  עניינים  לניגודי  ביחס  לרבות

 ; זה שטר  נשוא החוב אגרות להנפקת  נאמן לשמש  ערך ניירות בחוק הקבועים הכשירות ותנאי 

  המפורטים   הנאמנות  תנאי   פי  על,  (ב'סדרה  )   החוב  אגרותוהנאמן הסכים לפעול כנאמן של מחזיקי   והואיל:
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 ; הנאמנות בשטר

 ; בנאמן אישי  עניין כל אין ולחברה הבחבר מהותי עניין   כל אין ולנאמן :והואיל

 

 : לפיכך הוצהר, הותנה והוסכם בין הצדדים כדלהלן

 מבוא, פרשנות והגדרות .1

 והנספחים הרצופים לו, מהווים חלק בלתי נפרד הימנו.  והתוספות המבוא לשטר נאמנות זה  .1.1

חלוקת שטר נאמנות זה לסעיפים וכן מתן כותרות לסעיפים, נעשו מטעמי נוחות וכמראי מקום בלבד, אין   .1.2

 להשתמש בהם לשם פרשנות.

ין זכר אף מין נקבה במשמע  כל האמור בשטר זה בלשון רבים אף יחיד במשמע וכן להפך, כל האמור במ  .1.3

 ל כשאין בשטר זה הוראה אחרת מפורשת. ופך, וכל האמור באדם אף תאגיד במשמע, והכ יוכן לה

  להתניה הישראלי שאינן ניתנות    הדין  הוראותבכל מקרה של סתירה בין  עניין שלא נזכר בשטר זה וכן    בכל .1.4

בכל מקרה    .להתניהשאינן ניתנות    הישראלי  הדין  להוראות  בהתאם  הצדדים  יפעלו,  זהשטר נאמנות  לבין  

   .זה נאמנותיגברו הוראות שטר הצעת המדף  ובדוח המדףשל סתירה בין ההוראות המתוארות בתשקיף 

 כי   מובהר  (. ב'  סדרה)  החוב   אגרות  להנפקת   ובכפוף  עם   לתוקף   ייכנס   הוראותיו,   כל  על   זה,   נאמנות   שטר

 זה   נאמנות  שטר  של  תוקפו  מאליו  יפקע   שהיא,  סיבה   מכל   (,ב'  סדרה)  חוב   אגרות  תונפקנה  לא   בו   במקרה

   לתוקף.  תכנס   לא   פיו   על   והנאמנות 

בכל מקום בשטר זה בו נאמר "בכפוף לכל דין" )או ביטוי הדומה לכך(, הכוונה היא בכפוף לכל דין שאינו   .1.5

 .  בישראל הדין הוראות לפי ,  להתניהניתן  

 : מפורשות אחרת נקבעביטוים הבאים המשמעות שלצדם, אלא אם בשטר נאמנות זה תהיה ל .1.6

 או  "החוב"אגרות  

)סדרה   החוב  "אגרות 

  החוב "אגרות    או("  ב'

 "שבמחזור

  ידי   על  נה( של החברה, רשומות על שם, שתונפק ב'אגרות החוב )סדרה  

 ; התבטלו או  פקעו או במלואן נפרעו  לא ואשר  החברה

"אסיפת    או "אסיפה"  

 " מחזיקים

ואסיפה    סוג  אסיפת  לרבות(,  ב')סדרה    החוב  אגרות   מחזיקי  של  אסיפה  כל

 נדחית; 

ידי באי כוחם, מחזיקים של  - שנכחו בה, בעצמם או על  םמחזיקי  אסיפת " מיוחדת"אסיפה 

 ( אחוזים  חמישים    החוב   אגרות  של  הנקוב   הערך   מיתרת (  50%לפחות 

  של   נדחית  באסיפה  או,  לאסיפה  הקובע  במועד  סדרה   מאותה  שבמחזור

  לפחות   של  מחזיקים,  כוחם  באיידי  -על  או  בעצמם,  בה  שנכחו,  זו  אסיפה

 ;  האמורה היתרה מן ( 20%) אחוזים עשרים

 אביב בע"מ; -הבורסה לניירות ערך בתל  "בורסה" 
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 אוהצעה"  ה"דוח  

 "דוח הצעת המדף"

הצע  באמצעותו    מכחיפורסם    אשר  מדף  תדוח  ואשר  המדף  תשקיף 

 ( לציבור;  ב'תוצענה אגרות החוב )סדרה  

אחרת    לרישומים  חברה  טפחות  מזרחי "החברה לרישומים"  לרישומים  חברה  כל  או  בע"מ 

שכל  שת ובלבד  החברה,  של  הבלעדי  דעתה  שיקול  פי  על  במקומה  בוא 

 ניירות הערך של החברה יהיו רשומים על שם אותה חברה לרישומים;

"חוק או    "החוק"

 "ערך ניירות

היו מעת  י כפי ש  פיו  עלוהתקנות שהותקנו    1968- חוק ניירות ערך, תשכ"ח

 לעת;

 ; מיוחד ברוב התקבלההחלטה של אסיפת מחזיקים ש "החלטה מיוחדת" 

  מחזיקי (  2)  שני  לפחות   נכחו   בה  מחזיקים  באסיפת   שנתקבלה   החלטה  " רגילה"החלטה 

  המייצגים   או  המחזיקיםכוח,  -בא  ידי  על  או  בעצמם   הנוכחים,  חוב  אגרות

  אגרות   של  הנקוב  הערך  של  מסולקת  הבלתי  מהיתרה  25%  לפחות  יחדיו

  של   נדחית  באסיפה  או  לאסיפה  הקובע  במועד  במחזור  הנמצאות  החוב

)בין    נתקבלה  ואשר,  שהוא  משתתפים  מספר  בכל  שתתקיים  זו   אסיפה 

 ; רגיל ברוב( הנדחית באסיפה ובין המקורית  באסיפה

הנאמן הנזכר בראש שטר זה ו/או כל מי שיכהן מדי פעם בפעם כנאמן של   "הנאמן"

 מחזיקי אגרות החוב לפי שטר זה;

מדרגת"     או "חברה 

 "דירוג"חברת 

דירוג    מידרוג  חברת  כל  ו/או  להסדרת    אחרתבע"מ  בחוק  כהגדרתה 

 . 2014-פעילות חברות דירוג האשראי, התשע"ד 

והתקנות שהותקנו על פיו כפי שיהיו מעת    1999-החברות, התשנ"ט  חוק "חוק החברות" 

 לעת;  

  על והתקנות שהותקנו    2018-חוק חדלות פירעון ושיקום כלכלי, תשע"ח  "פירעון חדלות"חוק 

 היו מעת לעת; י כפי ש פיו

 אביב בע"מ; -כל יום שבו מתקיים מסחר בבורסה לניירות ערך בתל "יום מסחר"

 בו פתוחים מרבית הבנקים בישראל לביצוע עסקאות. שכל יום  "יום עסקים" 

 ; ערך  ניירות רשות  של אלקטרונית נאות גילוי  מערכת "א"מגנ"

"מחזיק    או"מחזיק"  

 באגרות החוב"

 ; ערך ניירותא בחוק 35 בסעיףמונח "מחזיק" ה כהגדרת

באסיפת    בהצבעה  המשתתפים  של  הקולות  מכלל  יותר   או  שלישים  שני "מיוחד"רוב 

 ;הנמנעים קולות  ללאהמחזיקים, 
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המחזיקים,    בהצבעה  המשתתפים  של  הקולות  מכלל  רוב "רגיל"רוב    ללא באסיפת 

 ;  הנמנעים  קולות

נגיד   " ישראל בנק"ריבית  עליו מכריז מעת לעת  שיעור הריבית לשקלים חדשים לא צמודים 

ראל או כל שיעור ריבית  בנק ישראל כשיעור הריבית המוצהרת של בנק יש

 ידי רשות מוסמכת כלשהי במקום השיעור האמור;-שייקבע על

זה"   "שטר   או"שטר 

  שטר "  אוהנאמנות"  

 " זה נאמנות

ומהווים   אליו  והנספחים המצורפים  לרבות התוספות  זה  נאמנות  שטר 

 חלק בלתי נפרד הימנו; 

 לשטר זה; הראשונה תוספתב מופיע  שנוסחה החוב אגרת תעודת "החוב אגרת"תעודת 

המדף"     או "תשקיף 

 " התשקיף"

)מס'    2020  בנובמבר  30  תאריך  הנושא  החברה   של  המדף  תשקיף

פיו  (  2020-01-121348:  אסמכתא על  ערך  ניירת  להצעת  שהתקופה 

(,  2022-01-148264)מס' אסמכתא:    2023בדצמבר    14הוארכה עד ליום  

 . החברה  של חוב אגרות הנפקת , היתר  בין, המאפשרו

 כללי  .2

 לעת.   מעת   שיהיו   כפי  הבורסה  ולכללי  להתניה  ניתנות  שאינן  הישראלי  הדין  להוראות  כפופות   החוב  איגרות  .2.1

 שאינם   הבורסה   וכללי   הישראלי   הדין   הוראות  בין  סתירה   של   מקרה   בכל   וכן   זה   בשטר   נזכר שלא   עניין   בכל

 שאינם   הבורסה  וכללי  הישראלי  ןהדי   להוראות   בהתאם  הצדדים  יפעלו  זה,  שטר  לבין  להתניה,  ניתנים

  להתניה.   ניתנים

 ותקופת   ( ב'  סדרה)  החוב   אגרות   מחזיקי   עבור   הראשון  הנאמן   יהיה  זה,   נאמנות   שטר   על   החתום  הנאמן  .2.2

 סעיף   הוראות  לפי   הנאמן  שיכנס  ( ב'  סדרה)  החוב  אגרות  מחזיקי   אסיפת   של  כינוסה   מועד   עד  תהיה  מינויו 

  .ערך ניירות  לחוק  (1ב)א35

 החוב  אגרותהנפקת  .3

(,  ב'סדרה  חוב )  אגרותהחברה עשויה להנפיק לפי שיקול דעתה הבלעדי, בכפוף לפרסום דוח הצעת מדף,   .3.1

  אגרות .  לדף  מעבר  הרשומים  לתנאים   2  בסעיף  מפורט ה  במועדרשומות על שם, ועומדות לפירעון )קרן(  

  ריבית   תישא ,  (ב')סדרה    החוב  אגרות  קרן .  כלשהו  הצמדה  לבסיס  צמודות  תהיינה  לא (  וריבית)קרן   החוב

ישראל  בשיעור  משתנה   שנתית בנק  ריבית  הצעתן    קבועמרווח    שיעורבתוספת    של  במכרז  שייקבע 

.  (בהתאמה,  "השנתית  הריבית  שיעור"- ו  ",הריבית  מרווח  שיעור"",  המכרז" )  לראשונה של אגרות החוב 

   . לדף  מעבר  הרשומים  לתנאים  3בכל אחד מהמועדים, כפי שמפורט בסעיף  שולם  י  השנתית  הריבית  שיעור

לתנאים הרשומים    3.7-ו   3.6  פיםסעיהריבית, ראו    מרווח  בשיעור  וההתאמה שיחול  נימנגנוים בדבר  לפרט

 מעבר לדף המצורפים לשטר הנאמנות. 

  4כהגדרתו בסעיף  (ארבעה ימי מסחר לפני היום הקובע את הזכאות לקבלת כל אחד מתשלומי הריבית  
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לתנאים הרשומים מעבר לדף המצורפים לשטר הנאמנות(, תפרסם החברה בדוח מיידי את שיעור הריבית  

שישולם בגין תקופת הריבית בגינה אמור להשתלם תשלום ריבית אשר בקשר אליו נמסר הדוח המיידי  

הריבית  ( או  העניין(שנתית  החציהריבית הראשונה  לפי  הרי  ,,  שיעור  הריבית  וכן את  בגין תקופת  בית 

האמורה במונחים שנתיים. חישוב שיעור הריבית ייעשה באמצעות חישוב ממוצע משוקלל )לפי מספר  

ימים( של שיעורי ריבית בנק ישראל אשר היו בתחולה בכל יום בתקופת הריבית האמורה, בתוספת שיעור  

 . מרווח הריבית

 : אלדוגמ

  4.25%ימים מתוכם עמד שיעור ריבית בנק ישראל על    60-ימים, כאשר ב  180אם בתקופת הריבית היו  

מבוטא, לצורך   אזי הממוצע המשוקלל של ריבית בנק ישראל בתקופה  4.75%ימים מתוכם על    120-וב

 לפי החישוב שלהלן:   4.583%הדוגמא, בדיוק של שלוש ספרות לאחר הנקודה העשרונית, יהיה 

(4.25% × 60 + 4.75% × 120)

180
= 4.583% 

, אזי שיעור הריבית במונחים שנתיים שישולם בגין  3%  שנקבע במכרז הינו  הריבית  מרווח  שיעוראם  

 תקופת הריבית בגינה נערך החישוב שלעיל יהיה כלהלן: 

4.583% + 3% = 7.583% 

 : ןימים כאמור יהיה לפי החישוב שלהל 180שיעור הריבית בפועל בגין תקופת הריבית של 

7.583% × 180

365
= 3.74%% 

יובהר כי במקרה בו יחול שינוי בריבית בנק ישראל לאחר מועד פרסום הדיווח המיידי על שיעור הריבית   .3.2

בגין תקופת הריבית האמורה כאמור לעיל, ועד לתום תקופת הריבית, תחושב הריבית בגין הימים מיום  

ריבית הינה  הריבית  כי  בהנחה  הריבית,  תקופת  לתום  עד  )כולל(  המיידי  הדיווח  ישראל    פרסום  בנק 

 .בשיעורה כפי שנקבע ביום העסקים שקדם ליום פרסום הדוח המיידי

 ( ב'סדרה החוב )  אגרות תהרחבת סדר .3.3

למסחר לרישום  הבורסה  אישור  לקבלת  דעתה  ,  רשאית  היהת  החברה  ,בכפוף  שיקול  פי  על  עת,  בכל 

  החוב   אגרות  סדרת  את   להרחיב,  החוב  אגרות  ממחזיקיאו  /ו  מהנאמן  אישור  בקבלת  צורך  ללאו הבלעדי  

  אגרות   לתנאי  זהים  יהיו  שתנאיהן  ,אחרת  בדרך  או  פרטית  בהנפקה  או,  לציבור  בהנפקה  בין,  ('ב  סדרה)

, בכל מחיר ובכל אופן לפי שיקול  (בהתאמה",  סדרה  הרחבת"-ו"  הנוספות  החוב  אגרות( )" 'ב  סדרה)  החוב

  הסדרה   היקף)"  .נ.ע   ₪  מיליון  500  על  יעלה  לא  שבמחזור(  'ב)סדרה    החוב  אגרות   היקףש   ובלבד,  דעתה

  :תנאים שלהלן )במצטבר(ה של קיומם, ובכפוף ל"(המקסימאלי 

לא    בליתק .א הסדרה  שהרחבת  לכך  המדרגת  החברה  אישור  הסדרה,  להרחבת  עובר  לנאמן  ויועבר 

המורחבת   החוב  אגרות  סדרת  של  בדירוג  לירידה  הרחבת    שהיה  לדירוג  מתחתתגרום  ערב  קיים 
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  דירוג   מחברת יותר  ידי  על  מדורגות(  'ב  סדרהלעניין סעיף זה יובהר כי כל עוד אגרות החוב )  .הסדרה

 . הםי מבינ הגבוה  הדירוג פי  על,  עת בכל תיעשה   זה סעיף  לצורך הדירוג  בחינת, אחת

  באמות הסדרה החברה עומדת    ת להרחבלדוחותיה הכספיים האחרונים שפורסמו קודם    בהתאם .ב

  הסדרה   הרחבתביצוע    בהנחת  ןלשטר זה ותמשיך לעמוד בה  7.2הפיננסיות המפורטות בסעיף    המידה

 ;וזאת מבלי לקחת בחשבון את תקופות הריפוי וההמתנה המנויות באותם סעיפים

ולאחר ביצוע ההרחבה לא תתקיים איזה מעילות הפירעון המיידי המפורטות בסעיף    מתקיימת  לא .ג

 ; סעיפים באותם המנויות וההמתנה  הריפוי תקופות את  בחשבון לקחת  מבלי, לשטר זה 8.1

 המהותיות כלפי מחזיקי אגרות החוב על פי שטר זה.    ותיההתחייבוי כלממלאת אחר  החברה .ד

לנאמן,   מוקדמות  החברה תמסור  ביצוע מכרז לקבלת התחייבויות  או טרם  לציבור  ביצוע מכרז  טרם 

לפי   הבלעדי(  דעתה  לשיקול  בהתאם  כאמור  מכרז  לקיים  תבחר  שהחברה  )ככל  מסווגים  ממשקיעים 

נושא המשרה הבכיר בתחום הכספים בחברה בדבר התקיימות  , אישור בכתב בחתימת  המוקדם מביניהם

 . הנאמן רצון לשביעות  והכל  הנדרשים התחשיבים כל לרבותלעיל   המפורטים התנאים להרחבה

)סדרה   חוב  אגרות  החברה  תנפיק  אם  אף  כי  בזאת,  ובמהלך  ב'מובהר  המקסימאלי,  הסדרה  בהיקף   )

( שבמחזור, מכל סיבה  ב'וב של אגרות החוב )סדרה  ( יפחת הערך הנק ב'תקופת חיי אגרות החוב )סדרה  

להלן    4בסעיף  ( כמפורט  ב'שהיא, לרבות בשל תשלומי קרן, ביצוע רכישה עצמית של אגרות חוב )סדרה  

של אגרות החוב לא תהיה החברה    ( 'ב)סדרה    או כתוצאה מפדיון מוקדם  זה,  בהתאם להוראות שטר 

(  ב'לבד שהערך הנקוב הכולל של אגרות החוב )סדרה  וב  ,( חדשותב'מנועה מלהנפיק אגרות חוב )סדרה  

 שבמחזור מעת לעת, כולל אגרות החוב הנוספות שתונפקנה, לא יעלה על היקף הסדרה המקסימאלי. 

ה  בכפוף יקבל את    הרחבת, תמורת  לעיל  כאמור  להרחבה  התנאים  התקיימות  על  אישורלכך שהנאמן 

 החברה תורה.ש כפי החברהלחשבון   ישירות תועברהסדרה 

שטר זה יחול גם לגבי כל אגרות חוב הנוספות כאמור שתונפקנה על ידי החברה, ודינן של אגרות החוב  

( שתהיינה  ב'סדרה  . אגרות החוב )שבמחזור(  ב'סדרה  הנוספות ממועד הוצאתן יהיה כדין אגרות חוב )

תונפקנה )אם בכלל( כאמור בסעיף זה  ( נוספות, אשר  ב'סדרה  במחזור ערב הרחבת הסדרה ואגרות חוב )

לעיל, תהווינה )ממועד הנפקתן( סדרה אחת לכל דבר ועניין, ושטר הנאמנות יחול גם לגבי כל אגרות החוב  

(  ב' סדרה  ידי החברה. הנאמן יכהן כנאמן עבור אגרות החוב )-( הנוספות כאמור שתונפקנה על ב'סדרה  )

את גם במקרה של הרחבת סדרה, והסכמת הנאמן לכהונתו  נשוא שטר זה כפי שיהיו מעת לעת במחזור וז

 כאמור לסדרה המורחבת לא תידרש. 

 עשויות להיות מונפקות בערכן הנקוב, בניכיון או בפרמיה.   הנוספותאיגרות החוב 

, יהיה שונה משיעור  הסדרה( בעקבות הרחבת  ב'סדרה  היה ושיעור הניכיון אשר ייקבע לאיגרות החוב )

)הניכיון של איגר  ( הקיימות במחזור באותה עת, תפנה החברה לרשות המסים, לפני  ב'סדרה  ות החוב 

, על מנת לקבל את אישורה כי לעניין ניכוי המס במקור מדמי הניכיון בגין איגרות החוב  הסדרההרחבת  

האמורות, ייקבע לאיגרות החוב האמורות שיעור ניכיון אחיד לפי נוסחה המשקללת את שיעורי הניכיון  

 (, ככל שיהיו.  ב'סדרה נים באגרות החוב )השו

הרחבת הסדרה, את שיעור הניכיון המשוקלל    מועד  במקרה של קבלת אישור כאמור, החברה תחשב, לפני



 

2297\27\8 

8 

(, ותודיע בדוח המיידי על תוצאות ההנפקה את שיעור הניכיון המשוקלל  ב'סדרה  בגין כל איגרות החוב )

ון של איגרות החוב האמורות, לפי שיעור הניכיון המשוקלל  וינוכה מס במועדי הפירעהסדרה    לכל האחיד  

כאמור, החברה תודיע בדוח מיידי,    המסים  רשותכאמור ובהתאם להוראות הדין. אם לא יתקבל אישור  

לפני הרחבת הסדרה, על אי קבלת אישור רשות המסים כאמור ועל כך ששיעור הניכיון האחיד יהיה שיעור  

 (. ב'סדרה בגין איגרות החוב )  הניכיון הגבוה ביותר שנוצר

לפיכך,    ( ינוכה מס במקור בהתאם לשיעור הניכיון שידווח כאמור.ב'סדרה  בעת פירעון איגרות החוב )

ייתכנו מקרים שבהם ינוכה מס במקור בגין דמי ניכיון בשיעור הגבוה מדמי הניכיון שנקבעו למי שהחזיק  

( לפני  ב'סדרה  ה כאמור, נישום שהחזיק איגרות חוב )( טרם הרחבת הסדרה. במקרב'סדרה  באיגרות חוב )

הרחבת הסדרה ועד לפירעון איגרות החוב האמורות, יהיה זכאי להגיש דוח מס לרשות המסים ולקבל  

 פי דין. -החזר של המס שנוכה מדמי הניכיון, ככל שהנו זכאי להחזר כאמור על

, לא יהיו  הסדרה  הרחבת  במסגרת   שיונפקו (  ב'סדרה  בהר כי מחזיקי אגרות החוב )למען הסר ספק, יו

שהמועד הקובע לתשלומן    האמורות  החוב   אגרותתשלום על חשבון קרן ו/או ריבית בגין    קבלתזכאים ל

 היה טרם מועד הנפקתן.  

 . כאמור הסדרה  הרחבת אתאין באמור לעיל כדי להוות התחייבות של החברה לבצע  

 ות נוספ  חוב  אגרותהנפקת  .3.4

החברה שומרת לעצמה את הזכות להנפיק בכפוף להוראות הדין, בכל עת ומבלי להידרש להסכמת הנאמן  

, סדרות נוספות  אחרת  בדרך   ובין  תשקיף  פי  על  לציבור   בהנפקה  ביןמחזיקי אגרות החוב,    הסכמת ו/או  

"( חוב  אגרות  הנוספותשל  ריבית,  הסדרות  פדיון,  בתנאי  פירעון  הצמדה"(,  דרגת  פירוק  ,  של  במקרה 

ותנאים אחרים, כפי שהחברה תמצא לנכון, ובין שהם עדיפים על פני תנאי אגרות החוב, שווים להם או  

 .  זה שטר מכוח החברה  בהתחייבויות לפגוע מבלי וזאת, נחותים מהם

  שהינם   למסחר  רשומים  ערך  ניירות  סדרתאו    רשאית להנפיק סדרות אגרות חוב נוספות  אתה  לא  החברה

   ( בעת פירוק החברה.ב'סדרה עדיפות על פני אגרות החוב ) םלהבשעבוד ואשר יש  יםמובטח םשאינ חוב

ות ו/או ניירות ערך סחירים אחרים  /תות אגרות חוב נוספ/ העל אף האמור לעיל, ככל שהחברה תנפיק סדר

החדשה יהא   המח"מ של הסדרהו שהינם חוב שאינו מגובה בביטחונות )וכל עוד אינו מגובה בביטחונות(, 

אזי ההנפקה כאמור    ,שבמחזור  )סדרה א(  יותר מהמח"מ של היתרה הבלתי מסולקת של אגרות החוב  קצר

 . לעיל )ד(-)א(3.3תותנה בהתקיימות התנאים האמורים בסעיפים

  דרך  בכל,  להנפיק  החברה  של  בזכותה  לפגוע  בכדי  לעיל  באמור  אין  כי  יובהרבכפוף לאמור בסעיף זה,  

 . לאו אם  ובין  החברה למניות  המרה זכות שיקנו  בין , שהוא וסוג מין  מכל אחרים ערך ניירות, שהיא

 קשור מחזיקידי -ידי החברה ו/או על-חוב על  אגרותרכישת  .4

בכל  )בין בבורסה ובין מחוצה לה(  את הזכות לרכוש    ,שבדין  הוראה   לכל  בכפיפות,  החברה שומרת לעצמה .4.1

וזאת מבלי לפגוע בחובת  במחזור מעת לעת,    שיהיו,  (ב'סדרה  )חוב    אגרות,  ובכל מחיר שייראה לה  עת

 כאמור.  על ידה  שבוצעהעל כל מקרה של רכישה   מיידי. החברה תודיע בדוח עליה המוטלתהפירעון  
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מחקנה מהמסחר בבורסה, והחברה לא תהיה רשאית  י ידי החברה תתבטלנה ות- חוב שתירכשנה על  אגרות .4.2

, החברה תפנה  לעיל  4.1  בסעיף  כאמור  החברה  ידי  עלהחוב תירכשנה    אגרות  בולהנפיקן מחדש. במקרה  

תעודות למשיכת  בבקשה  הבורסה  החוב  למסלקת  כאמור  אגרות  ידי    .שנרכשו  על  רכישה  של  במקרה 

לעיל   ותימחקנה מהמסחר  אגרות החוב הנרכשות בא  תפקענההחברה כאמור  ופן אוטומטי, תתבטלנה 

ב בזכות החברה לפדות  לפגוע  לעיל בכדי    דיון פ והחברה לא תהיה רשאית להנפיקן מחדש. אין באמור 

 מעבר לדף(.    הרשומיםלתנאים   8מוקדם את אגרות החוב )כאמור בסעיף 

החברה .4.3 של  בת  חברה  החברה,  כל  של  כלולה  חברה  ו/או  החברה  של  קשורה  חברה    תאגיד ו/או    ו/או 

בשליטת בעל השליטה בחברה    תאגיד בשליטתה ו/או בעל השליטה בחברה )במישרין או בעקיפין( ו/או  

  (לעיל  4.1)למעט החברה לגביה יחול האמור בסעיף    מי מטעמם  או  קרוביהםאו  /ו)במישרין ו/או בעקיפין(  

או מחוצה    בבורסהשיקול דעתם,    לפייהיו רשאים לרכוש ו/או למכור בכל עת ומעת לעת,    "(קשור  מחזיק)"

דין  (ב'סדרה  )חוב    אגרותידי החברה,  -לרבות בדרך של הנפקה עללה,   החוב אשר    אגרות.  בכפוף לכל 

מחקנה מהמסחר  יהקשור, הן לא ת   המחזיקקשור תיחשבנה כנכס של    מחזיקידי  - תוחזקנה כאמור על

ו  כיתר    הןבבורסה,  להעברה  ניתנות  הנאמנות    אגרותתהיינה  שטר  להוראות  בכפוף  החברה  של  החוב 

  תודיע החברה בדיווח מיידי על רכישה  ,כאמוראו מכירה  / וואגרת החוב. ככל שייוודע לחברה דבר רכישה  

. לעניין המניין החוקי ומניין המצביעים באסיפות  דין  פי   על   נדרש  כאמור  שדיווח  ככל,  כאמור  מכירה ו/או  

של מחזיקי   שבידי מחזיק קשור,  החוב,   אגרות הכלליות  לאגרות החוב  בהתייחס  האמור    לרבות  יחול 

   .תוספת השנייה לשטר זהב 9-ו  8 סעיפיםב

וב  ח  אגרותהחוב לרכוש  אגרותזה, כשלעצמו, כדי לחייב את החברה או את מחזיקי  4אין באמור בסעיף  .4.4

 החוב שבידיהם.  אגרותאו למכור את 

 התחייבויות החברה  .5

הפירעון הסופי של    ל)כול  החוב  אגרות  תנאי  פי  על  החוב  של  והמדויק  הסופי,  המלא  הסילוק  לאחר  עד .5.1

החוב( לשלם,  אגרות  מתחייבת  הקרן    ,לכך  הקבועים  במועדים,  החברה  סכומי  כל  הריבית  ואת 

פי  -החוב, ולמלא אחר כל יתר התנאים וההתחייבויות המוטלות עליה על אגרותפי תנאי  -המשתלמים על

 פי שטר זה.  -החוב ועל   אגרותתנאי 

בכל מקרה שבו מועד תשלום על חשבון סכום קרן ו/או ריבית יחול ביום שאינו יום עסקים, יידחה מועד  

והיום הקובע לצורך קביעת הזכאות    אחריו, ללא כל תוספת תשלוםהתשלום ליום העסקים הראשון הבא  

 .לפדיון או לריבית לא ישתנה בשל כך

  בכפוף ,  לרישומים  החברה  שם   על,  למסחר בבורסה  תירשמנה (  ב'סדרה  החוב )  אגרות מתחייבת כי    החברה  .5.2

 . ר( למסחב'בקשר עם רישום אגרות החוב )סדרה   הבורסה  והנחיות תקנון  דרישות להתקיימות

 החוב  אגרות  הבטחת אי .6

  החוב  אגרות  מחזיקי  של  מעמדם.  אחרת  בטוחה  או  שעבוד  בכל  מובטחות  אינן (  ב'סדרה  החוב )  אגרות .6.1

 .  מכך המשתמע כל על, החברה של מובטחים בלתי נושים של מעמד הינו

  כולם  נכסים  אחרת דרך   בכל  להעביר   או  למסור, להמחות, להחכיר,  לשעבד,  למכור ,  רשאית  תהא  החברה .6.2
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  מחזיקי  שלאו  /ו   הנאמן  של   בהסכמה  צורך   ללא,  כלשהו  שלישי   צד  לטובת ,  שהיא  דרך  בכל,  מקצתם  או

 . זה נאמנות שטר הוראות  פי על  מהתחייבויותיה לגרוע מבלי וזאת,  החוב אגרות

,  בגינן  המגיעים  לסכומים  ביחס  סדרה  מאותה  החוב  לאגרות  שווה  בדרגה  תעמודנה(  ב'סדרה  החוב )  אגרות .6.3

 .האחרת פני  על אחת  של עדיפות  או בכורה זכות ובלי   עצמן  לבין בינן, פסו פרי

הנאמן לא בחן, את הצורך בהעמדת בטחונות   ובפועל,  לבחון  חובה  חלה  לא  הנאמן  על  כיהסר ספק מובהר,    למען

  בדיקת   ערך   לא  בפועל  והנאמן,  לערוך  נתבקש  לא  הנאמן(.  ב'סדרה  להבטחת התשלומים למחזיקי אגרות החוב )

( כלכלית, חשבונאית או משפטית באשר למצב עסקי החברה. בהתקשרותו בשטר  Due Diligence)  נאותות

(, הנאמן אינו מחווה דעתו, באופן ב'סדרה  חזיקי אגרות החוב )הנאמנות, ובהסכמת הנאמן לשמש כנאמן למ

לעמוד   החברה  של  ליכולתה  ובאשר  בטוחות  בהעמדת  הצורך  אי  או  לצורך  באשר  משתמע,  או  מפורש 

(. אין באמור כדי לגרוע מחובות הנאמן על פי דין ו/או ב'סדרה  בהתחייבויותיה כלפי מחזיקי אגרות החוב )

פי כל דין( לבחון  -בה כדי לגרוע מחובתו של הנאמן )ככל שחובה זו חלה על הנאמן על  שטר הנאמנות לרבות אין

השפעתם של שינויים בחברה מתאריך שטר הנאמנות ואילך, ככל שיש בהם כדי להשפיע לרעה על יכולתה  

 (.  ב'סדרה של החברה לעמוד בהתחייבויותיה למחזיקי אגרות החוב )

   אחרות  והתחייבויות ומגבלות החוב אגרות  דירוגקשר להתחייבות ב ,פיננסיות התחייבויות .7

סדרה  )  החוב  אגרות   תנאי  פי  על  החוב  אגרות  שלהפירעון הסופי,    כולל  , והמדויקלמועד הסילוק המלא, הסופי    עד

( על פי שטר נאמנות זה ותנאי אגרות  ב'סדרה  כל יתר התחייבויות החברה כלפי מחזיקי אגרות החוב )  ומילוי (,  ב'

 : להלן המפורט כל יחול(, ב'סדרה החוב )

 חלוקה   על הגבלות  .7.1

תגרום לכך    והחלוקהבמידה    "(חלוקה )"  החברות   בחוק  זה   מונח   כהגדרת,  לא תבצע חלוקה  החברה  (א)

  .₪מיליון   220סך של יפחת מ ( להלן(א)7.2)כהגדרתו בסעיף כי ההון העצמי 

תגרום לכך כי היחס בין ההון העצמי )כהגדרתו בסעיף    והחלוקה במידה  חלוקה  תבצע  לא  החברה (ב)

, על פי דוחותיה הכספיים  )ב( להלן(7.2)כהגדרתו בסעיף    החברה   של  נטו   המאזןלהלן( לסך    (ב)7.2

החלוקה    בטרם,  מאוחד  בסיס  שעלשל החברה המבוקרים או הסקורים )לפי העניין( האחרונים,  

 . 17%לאחר החלוקה ובעקבותיה יפחת משיעור של וכן 

 מהרווח הנקי.  65%לא תבצע חלוקה בשיעור העולה על  החברה (ג)

של החברה במאוחד לפי דוחותיה הכספיים המאוחדים של החברה,    הנקי   הרווח  –"  הנקי  הרווח"

   כפי שיפורסמו מעת לעת. מומשו שטרם  שיערוך רווחי בנטרול

כאמור בגין    חלוקהיובהר, כי אין באמור לעיל כדי להגביל את החברה מביצוע    )בלבד(  ספק  להסרת

דירקטוריון  הח   למועד  שפורסמו  החברה  של  הכספיים  הדוחות  לתקופת  שקדמו  תותקופ לטת 

ובכפוף לעמידת    כאמור  דיבידנד  חלוקת  על  החל  הדין  להוראות  בכפוף  זאת,  חלוקהההחברה בדבר  

  בסיסם   על   בוצעהכן, הרווחים הניתנים לחלוקה אשר לא    כמו   . זה  7.1החברה בכל הוראות סעיף  

ויהיו ניתנים לחלוקה אך ורק לאחר עמידת החברה    הבאות  לתקופות  יצטברו  םמסוי  במועד  חלוקה
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 . זה 7.1בכל הוראות סעיף 

,  כאמור  החלוקהכתוצאה מביצוע    בטרם החלוקה או   אם   חלוקה  לבצע  שלא   החברה  יבת מתחי  כן (ד)

  יימות קהת,  ספק   הסר  למען.  הלןל  8.1כמפורט בסעיף    מיידי  רעוןלפי  מהעילות  איזה  מתקיימת

 . רלוונטית עילה  באותה הכלולה הריפוי  תקופת ב  לרבותהעילה הינה  

מהתחייבויותיה  ב   מצויה  שהינה  ככל  חלוקה   לבצע  שלא   החברה  מתחייבת   כן (ה) איזה  של  הפרה 

 המהותיות כלפי מחזיקי אגרות החוב על פי שטר זה. 

  עובר  שפורסמו  האחרונים  הכספיים   הדוחות  פי   על   אם   חלוקה  לבצע  שלא   החברה  מתחייבת   כן (ו)

(  14)ב()10לתקנה  (  5)-ו  (1הכלולים בסעיפים )סימני אזהרה  מי מ, מתקיים בחברה  החלוקה  למועד

ומיידיים(, תש"ל )דוחות תקופתיים  ערך  ניירות    במבחני   החברה  עמידת  ולרבות,  1970-בתקנות 

 .החברות  בחוק הקבועים, החלוקה

מ  לא (ז) חלוק  2- יאוחר  על  החברה  בדירקטוריון  החלטה  קבלת  לאחר  עסקים  נושא  הימי  ימסור   ,

המשרה הבכיר בתחום הכספים בחברה הודעה לנאמן בדבר קבלת ההחלטה ובדבר עמידת החברה  

בהוראות סעיף זה בצירוף תחשיבים בקשר עם המגבלות המפורטות בסעיף זה לעיל והכל לשביעות  

 רצון הנאמן. 

 פיננסיות מידה אמותב עמידה .7.2

 –  מינימלי עצמי  הון (א)

  רבעונים   שני של   תקופה למשך  ₪ מיליון    195- מ  יפחת  לא )א( זה(7.2)כהגדרתו בסעיף    העצמי   ההון 

 . רצופים

סך כל ההון העצמי של החברה על פי דוחותיה הכספיים    –"  עצמי  הון ")א( זה,  7.2סעיף    לעניין

)לפי   סקורים  או  מבוקרים  מיעוט(    כולל  לא)  שפורסמו  האחרונים(  הענייןהמאוחדים,  זכויות 

  על   אשרת בעלים )ללא ריבית(,  והלווא  קרן  ותיתר  ובתוספת  מקובלים  חשבונאות  בכללי  כהגדרתו

  פירעונן (, דהיינו מועד  ב'החוב )סדרה    אגרותלמחזיקי    חובביחס ל  ונדחות  נחותות הינן,  תנאיהן  פי

)קרן וריבית( יהא לאחר מועד הפירעון הסופי של אגרות החוב וכן הן יהיו נדחות בפירוק לפירעון  

  אגרות למחזיקי    חובביחס ל  ונדחים  נחותים  הינם,  תנאיהם  פי  עלאשר    הון  ושטריאגרות החוב,  

  ם וכן ה  ,יהא לאחר מועד הפירעון הסופי של אגרות החוב  ם פירעונ(, דהיינו מועד  ב'החוב )סדרה  

 . בפירוק לפירעון אגרות החוב יםיהיו נדח 

   -נטו המאזן סך-ל  עצמי  הון יחס (ב)

על פי דוחותיה הכספיים    ,נטו  לבין המאזן  (זה)ב(  7.2  בסעיף  כהגדרתו)  שבין ההון העצמי  היחס

יפחת משיעור של    האחרונים(  העניין)לפי    סקורים  או  מבוקרים,  המאוחדים   15%שפורסמו לא 

 . רצופים שני רבעונים שללמשך תקופה 

פי דוחותיה הכספיים    –"  עצמי  הון)ב( זה, "7.2סעיף    לעניין  על  סך כל ההון העצמי של החברה 

  כהגדרתו)כולל זכויות מיעוט(    שפורסמו   האחרונים (  הענייןהמאוחדים, מבוקרים או סקורים )לפי  

,  תנאיהן  פי   על   אשרת בעלים )ללא ריבית(,  ו הלווא  קרן  ותיתר   ובתוספת   מקובלים   חשבונאות   בכללי 

ל  ונדחות  נחותות  הינן )סדרה    אגרותי  למחזיק   חובביחס  מועד  ב'החוב  דהיינו  )קרן    פירעונן(, 
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וריבית( יהא לאחר מועד הפירעון הסופי של אגרות החוב וכן הן יהיו נדחות בפירוק לפירעון אגרות  

ל   ונדחים  נחותים  הינם,  תנאיהם  פי  עלהחוב, ושטרי הון אשר   החוב    אגרותלמחזיקי    חובביחס 

יהיו    ם יהא לאחר מועד הפירעון הסופי של אגרות החוב, וכן ה  פירעונם(, דהיינו מועד  ב')סדרה  

 בפירוק לפירעון אגרות החוב.   יםנדח

ניירות ערך    , שאינם מוגבלים  סך המאזן של החברה בניכוי מזומנים ושווי מזומנים  –   "נטו  מאזן"

-Non  הלוואותבדוחות הכספיים כנכסים שוטפים ולא חל עליהם כל מגבלה שהיא,    המסווגים

Recourse  שאינם    קדונות יופ   שלישיים   לצדדים  מימון  החברה  העמידה   ושכנגדן   שהועמדו לחברה

האחרונים של  (,  העניין, מבוקרים או סקורים )לפי  המאוחדים  הכספיים  דוחותיה  פי  על,  מוגבלים

 החברה. 

בתקנות  חלק בדוחות העתיים, כהגדרת המונח    שיהווהדוח דירקטוריון של החברה    כל  במסגרת

תש"ל ומיידיים(,  תקופתיים  )דוחות  ערך  תפרט  "(עתי  דוח"  או"  עתיים  דוחות)"  1970- ניירות   ,

  זה  7.2  בסעיף  המפורטות אמות המידה הפיננסיות  מ  אחת  כלאו אי עמידתה ב  עמידתה החברה את  

 .המספרי  הנתון בתוספת , לעיל

כספי, החברה תעביר לנאמן אישור  ימי עסקים ממועד פרסומו של כל דוח    7- מ  יאוחר  לא,  בנוסף

בחתימת נושא המשרה הבכיר בתחום הכספים בחברה, המפרט את עמידת החברה או אי עמידתה  

 בכל אחת מאמות המידה הפיננסיות, בצירוף חישובים והכל בנוסח לשביעות רצון הנאמן.

  הכספיים  הדוחות  פרסום   ביום  תתבצע  הפיננסיות  המידה  מאמות   אחת  בכל   החברה  עמידת  בדיקת

 . דוחות לאותם ביחס, במחזור קיימות( ב'סדרה ) החוב אגרות עוד  וכל החברה ידי על

 המידה  אמותב  החברה  עמידת  אי  של  בעטיה  הריבית  מרווח  שיעור  התאמות  אודות  למידע

 לדף. מעבר  הרשומיםלתנאים  3.6לעיל, ראו סעיף  כמפורט הפיננסיות

 (ב'סדרה ) החובדירוג אגרות ל  בקשר התחייבות .7.3

ככל שהדבר בשליטתה, להמשך דירוג אגרות החוב על ידי חברה מדרגת אחת    ,לפעול  מתחייבת  החברה

סדרה  )  החוב  אגרות  תנאי  פי  על  החוב  אגרות  של  והמדויקהסילוק המלא, הסופי    אחרל  עדלפחות וזאת  

  את   להפסיק  רשאית  תהא  החברה,  דירוג  חברות  מספר   ידי   על  תדורגנה  החוב  שאגרות  ככל   כי  יובהר.  (ב'

  מחזיקיאו  /ו  שלנאמן  ומבלי,  הבלעדי  דעתה  שיקול  לפי,  הדירוג  מחברות  מי  ידי  על  החוב  אגרות  של  דירוגן

  אחת דירוג חברת ידי על מדורגות החוב אגרות מועד שבאותו ובלבד, לכך בקשר טענה תהא החוב אגרות

דירוג    .לפחות דירוג או הפסקת    בו   במקרה  גם  מסוימת  דירוג  חברת  ידי  עלבמקרה של החלפת חברת 

  ממועדלא יאוחר משני ימי מסחר    ,החברה  תפרסם,  אחת  דירוג  מחברת  יותר  ידי  על  מדורגות  החוב  אגרות

  או  הדירוג  חברת  החלפת  בדבר, דוח מיידי  הדין  לפי  שיידרש  יותר  מוקדם  למועדבכפוף    ,כאמור  השינוי

 .כאמור לשינוי  הסיבות  בצירוף, העניין  לפי,  עבודתה הפסקת

תוך יום    מיידיויופסק הדירוג באופן שאגרות החוב לא תהינה מדורגות בכלל, תפרסם החברה דוח    היה

 עסקים אחד ובו תפרט את הסיבות להפסקת הדירוג כאמור.

 להחליף בכל עת חברה מדרגת, לפי שיקול דעתה הבלעדי ומכל סיבה שתמצא לנכון.    רשאית  תהא  החברה

  הרשומים לתנאים    3.7בדירוג ראו סעיף    שינויהריבית במקרה של    מרווחאודות מנגנון התאמת    למידע

  .מעבר לדף
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 בהתחייבויות החברה במקרה של שינוי בתקינה חשבונאית עמידה  .7.4

שינוי    במקרה שטר  החברה  על  החלה  החשבונאית  התקינהשל  חתימת  במועד  עליה  החלה  זו  לעומת   ,

  הפיננסיות המידה    אמותהמונח להלן,    כהגדרתנאמנות זה, באופן שיש בו כדי להשפיע "השפעה מהותית"  

  זה   נאמנות  שטר  חתימת  במועד  החברה  על  החלה  החשבונאית  התקינה  לפי  ורק  אך  תיבדקנהזה    בשטר

 . להלן  כמפורט הבחינה אופן על תדווח והחברה 

  המפורטות   הפיננסיות המידה    באמות עוד לא תחול "השפעה מהותית" כאמור, אזי, עמידת החברה    כל

 לעת.  , תחושב לפי כללי החשבונאות המקובלים החלים על החברה, כפי שיהיו מעת זה בשטר

"  מהותית"השפעה    להשפיע   כדי  בו  שיש  באופן  החברה  על  החלה  החשבונאית   בתקינה  שינוי  וחל  ככל

  מאזן   החברה   תערוך,  )כולל הפירעון הסופי(  ('ב  סדרה)  החוב   אגרות   של   המלא  לפירעון  עד ,  לעיל  כאמור

, מבוקרים  לא  אך  מסוקרים,  בלבד  ורלוונטיים מקוצרת, הכולל ביאורים מהותיים    נת ובמתכ  פרופורמה

נאמנות זה, ותפרסם    שטר  חתימת  במועד  הכספיים  הדוחות  נערכו  שלפיה  החשבונאית  לתקינה  בהתאם

החברה במסגרת    תעדכן,  וכן  ,העתיים  דוחותב  חלק  המהווים,  אותו יחד עם דוחותיה הכספיים של החברה

, האם למועד הדוח האמור החברה עומדת באמות המידה הפיננסיות  עתי  דוח  כלדוח הדירקטוריון של  

בסעיף   את    לעיל   7.2המפורטות  פיננסית    הנתוןוכן  מידה  אמת  כל  של  בהתאם    לאותוהמספרי  מועד 

 לתקינה החשבונאית החלה על החברה במועד חתימת שטר נאמנות זה.  

" ככל שיחול שינוי בתקינה החשבונאית לעומת התקינה החשבונאית הקיימת במועד  מהותית  השפעה"

 חתימת שטר נאמנות זה שהשפעתו במועד החלת התקינה החשבונאית החדשה הינו לפחות אחד מאלה:  

לפי   לעיל )ב( 7.2 בסעיףכאמור  נטו מאזןל לעיל )ב( 7.2 בסעיף כהגדרתו עצמי ה  ןהו השבין יחס   הפרש (א)

)כולל זכויות    עצמיה  הוןההתקינה החשבונאית הקיימת במועד חתימת שטר נאמנות זה לעומת יחס  

   ;5%על   העולהלתקינה החדשה כאמור   בהתאם נטו  מאזן  ל  מיעוט(

  בסעיף   כהגדרתו  עצמי ה   מההון   7.5%  לע  העולה  לעיל (  א)7.2  בסעיף   כהגדרתו   העצמי   בהון   שינוי (ב)

  התקינה   החלתשפורסמו עובר למועד    האחרוניםהמאוחדים    הכספיים  דוחותיה  פי   על   לעיל )א(  7.2

   .החדשה  החשבונאית

, לעומת זו החלה עליה במועד  החברה  על   החלה   החשבונאית  התקינה בדבר ההשפעה של שינוי    הבחינה

ה וכל עוד  החבר  ידי  עלפרסום הדוחות הכספיים    במועד  תבוצע על ידי החברהחתימת שטר נאמנות זה,  

ה  החבר  על  שהיה וניים/השנתיים  הרבע יים  הכספות  לדוח   ביחסור,  במחז ות  קיימ (  ב'סדרה  אגרות חוב )

של החברה, לפי העניין, אודות    עתישל כל דוח  גילוי בדוח הדירקטוריון    ויינתן  מועדו  לאות   עדם  לפרס

 מועד.   לאותוהמידה הפיננסיות  אמותן ואודות השפעת התקן על השינוי בתק 

  זכות להעמדה לפירעון מיידי .8

  לפי ,  להלן  8.2  סעיף  הוראות  יחולו,  להלן  המפורטות  הנסיבותאו  /ו  התנאים,  העילותמ   עילה  בהתקיימות .8.1

 : ןיהעני 

יינתן  תקבל החלטת פירוק )למעט פירוק כתוצאה ממיזוג עם חברה אחרת( או אם    החברהאם   .8.1.1

צו בעל תוצאה דומה או זהה על    כלאו    ידי בית המשפט- צו פירוק קבוע וסופי עללחברה    ביחס
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או כל גורם מוסמך אחר    אם מונה לחברה מפרק קבועבית משפט על פי חוק חדלות פירעון או    ידי

  חדלות  בחוקאו מונה נאמן כהגדרת מונח זה    ל פי חוק חדלות פירעון בעל מאפיינים דומים ע 

 . פירעון

צו בעל תוצאה דומה או זהה על ידי בית משפט    כל או  ידי בית המשפט  -אם יינתן צו פירוק זמני על .8.1.2

כל גורם מוסמך אחר בעל סמכויות    אוימונה לחברה מפרק זמני    אועל פי חוק חדלות פירעון,  

  או   דומה  אופי   בעלת  שיפוטית  החלטה  כלתתקבל    אודומות או זהות על פי חוק חדלות פירעון,  

חוק חדלות   או תוגש בקשה להליך אחר בעל משמעות דומה מכוח  יחל הליך אחר  בו  במקרה 

או על    מינוי  עללטה  וצו או הח  פירעון  חדלות  בחוקמונה נאמן זמני כהגדרת מונח זה    אופירעון  

האחר לא    ההליך  בתוך  או    ונדחכאמור  ההחלטהם  מיי  45בוטלו  קבלת  או  הצו  מתן    ממועד 

 . העניין לפי, כאמור

,  ניתנואו  הוגשוצווים שאו  לבקשותאף האמור, לא תינתן לחברה תקופת ריפוי כלשהי ביחס  על

 על ידי החברה או בהסכמתה.     ,העניין לפי

, או אם  להלן(  זה)כהגדרתם בסעיף    נכסי החברה  או רוב   כולםאם יוטל עיקול על נכסי החברה,   .8.1.3

(  להלן  זהאו רוב נכסי החברה )כהגדרתם בסעיף    כלתבוצע פעולה כלשהי של הוצאה לפועל כנגד  

; והעיקול לא יוסר, או  להלן( זהאו מומש שעבוד כנגד כל או רוב נכסי החברה )כהגדרתם בסעיף 

 ימים ממועד הטלתם או ביצועם, לפי העניין.    45הפעולה לא תבוטל, לפי העניין, בתוך 

,  ניתנואו  שהוגשו צוויםאו  בקשותל ביחס כלשהי ריפוי תקופת לחברה תינתן לא, האמור אף על

 על ידי החברה או בהסכמתה.     ,ייןהענ  לפי

נכס או צירוף של מספר    –  משמע"  רוב נכסי החברהלהלן בלבד: "  8.1.4לעניין סעיף זה וסעיף  

האחרונים   המאוחדים  הכספיים  בדוחות  העניין(  )לפי  המצרפי  ערכם  ו/או  ערכו  אשר  נכסים, 

על   עולה  הרלוונטי  האירוע  קרות  טרם  הדוחות    32%שפורסמו  פי  על  במאזן  נכסיה  מהיקף 

 הכספיים כאמור. 

נכסים או  הוגשהאם   .8.1.4 על    בקשה לכינוס  חוק חדלות  כל בקשה בעלת תוצאה דומה או זהה  פי 

כל בעל תפקיד דומה שימונה לחברה על פי חוק    או (  קבוע)זמני או  כונס נכסים  למינוי    פירעון או

  או ,  (לעיל  8.1.3  בסעיףרוב נכסי החברה )כהגדרתם    על  או  כולם,  נכסי החברה  עלחדלות פירעון  

  או כל בעל תפקיד דומה שימונה על פי חוק חדלות פירעון   זמני  נכסים  כונס  למינוי  צו  יינתן  אם

  צו   ניתן  אם  או ;  העניין  לפי ,  נתינתם  או  הגשתם  ממועד   ימים  45  בתוך  בוטלו  או  נדחו  לא  אשר

  8.1.3  בסעיף)כהגדרתם    החברה   נכסי  רוב   על   או   ,החברה  נכסי   כל  על   קבוע   נכסים   כונס  למינוי 

   .או צו דומה החל על החברה על פי חוק חדלות פירעון (לעיל

אף האמור, לא תינתן לחברה תקופת ריפוי כלשהי ביחס לבקשות או צווים שהוגשו או ניתנו,   על

 לפי העניין, על ידי החברה או בהסכמתה.  

על כוונתה    שהודיעהיה או תחדל או  מעל כוונתה להפסיק את תשלו  הודיעהאם החברה תפסיק או   .8.1.5

   כפי שאלו יהיו מעת לעת.לנהלם  אובעסקיה  לעסוקלחדול להמשיך 

כל הליך דומה בהתאם להוראות חוק חדלות    אוהקפאת הליכים  תגיש בקשה לצו    החברהאם   .8.1.6

לפי סעיף    נושיה בקשה לפשרה או להסדר עם    תגישהחברה צו כאמור או אם    יינתןאו אם פירעון  

)למעט למטרת מיזוג עם חברה אחרת ו/או  ק חדלות פירעון  בהתאם לחו   אולחוק החברות    350

פיצול שאינם אסורים לפי תנאי שטר זה, ולמעט הסדרים בין החברה    אושינוי במבנה החברה  
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או לבין מחזיקי כתבי אופציה של החברה הניתנים למימוש למניות בלבד  /ולבין בעלי מניותיה  

אסורים לפי תנאי שטר זה ושאין בהם כדי להשפיע על יכולתה של החברה לפרוע את    שאינם

או אם החברה תציע לנושיה בדרך אחרת פשרה או הסדר כאמור על רקע העדר    אגרות החוב( 

 ;  יכולתה של החברה לעמוד בהתחייבויותיה במועדן

   -או

  כנגד  ,פירעון  חדלות  וקח לחוק החברות או בהתאם להוראות    350סעיף    לפי   בקשה  תוגש  אם

 . הגשתה  ממועד ימים  45 בתוך בוטלה או  נדחתה לא אשר( בהסכמתה)ושלא  החברה

ת  .8.1.7 או  תחוסל  החברה  שהיאיאם  סיבה  מכל  או  מחק  מיזוג  לצורכי  חיסול  או  מחיקה  לרבות   ,

   .הלןל  8.1.15 בסעיף המפורטים התנאים יתקיימובמסגרת עסקת החלפת מניות, אלא אם 

תנאי    בוצעה   אם .8.1.8 של  יסודית  הנאמנות   או   (ב'סדרה  )החוב    אגרות הפרה  אם    שטר  זה,  ובכלל 

,  מלא  אינו ו/או    ןנכו  ואינ החברה באיגרת החוב או בשטר הנאמנות    מהותי ממצגי  התברר, כי מצג

  14ל אם נתן הנאמן הודעה לחברה לתקן את ההפרה והחברה לא תיקנה את ההפרה תוך  ווהכ

 .  על דבר ההפרה  ההודעה  קבלתימים ממועד 

ו/או    חוב מהותי של החברה  ,(החברה  ביוזמת  מוקדם   מפדיון   כתוצאהשלא  )  מיידי   רעון ילפ   הועמד  .8.1.9

  מאוחדת  חברה ו/או  כאמור לא הוסרה ו/או החברה  מיידי  רעון יוהדרישה לפמאוחדת  חברה  של

בתוך   החוב  את  פרעה  מיידי    הועמדה  או  ימים  45לא    מוקדם   מפדיון  כתוצאהשלא  )לפירעון 

  "ק ס  ןילעני   כי,  יובהר  ספק  הסר  למען.  הנפיקה  שהחברה  חוב  אגרות  של  סדרה  (החברה  ביוזמת

 . מהותי כחוב( Non-Recourseזה, לא ייראו כהלוואה ללא יכולת חזרה לחברה )

   .)חלקה של החברה( ₪ מיליון 75העולה על   מצטברחוב בסכום  –" מהותי  חוב" זה סעיף  ןילעני 

  עיל ל  )א(7.2  (,חלוקה  על)הגבלות    עילל  7.1  :בסעיפים  המפורטות  התחייבויותמה   איזוב  עמידה  אי .8.1.10

 . (נטו  מאזןל)מגבלות על היחס שבין ההון העצמי   עיל ל )ב( 7.2 או מינימלי()הון עצמי 

  חברהשה  ממשי   חשש  וקיים,  ההנפקה  במועד   המצב  לעומת  החברה  בעסקי  מהותית  הרעה  חלה .8.1.11

 . במועדן( ב'סדרה ) החוב  אגרות את לפרוע  וכלת לא

  לפיאגרות החוב    למחזיקי החברה לא פרעה תשלום כלשהו מהתשלומים בהם היא חייבת    אם .8.1.12

  לטובת  שניתנה  אחרת  מהותית  התחייבות  קוימה  לא  באם  או  זה  נאמנות  שטר  לפי  או  החוב  אגרות

 . זה נאמנות שטר פי  עלאגרות החוב  מחזיקי 

  האחרון  מהמועד  ימים  30 בתוך,  דין  כל לפי   בפרסומו  חייבת שהיא  כספי  דוח  פרסמה   לא   החברה  .8.1.13

  המאוחר  לפי,  מוסמכת  רשות  ידי  על  לפרסמו  שנדרשה  המועד  בתוםאו   בפרסומו  חייבת  היא  שבו

 . מביניהם

 . בבורסה מהמסחר נמחקוהחוב   אגרות .8.1.14

מיזוג, במסגרתו החברה היא החברה הקולטת או חברת היעד, ללא קבלת אישור מוקדם    בוצע .8.1.15

הקולטת כלפי    הישות, אלא אם כן הצהירה  רגילהבהחלטה    (ב'סדרה  של מחזיקי אגרות החוב )

( ימי עסקים לפני  10(, לרבות באמצעות הנאמן, לפחות עשרה )ב'סדרה  מחזיקי איגרות החוב )

הקולטת, לקיים    הישותמועד המיזוג, כי לא קיים חשש סביר שעקב המיזוג לא יהיה ביכולתה של  

 את ההתחייבויות כלפי המחזיקים. 
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", יחד עם חברות בשליטתה לרבות תאגידים  החברהעיקר פעילותה של החברה )בעניין זה, "אם  .8.1.16

אם החברה ו/או  , או  והפיננסים  המימון משותפת על בסיס איחוד יחסי( אינו בתחום    בשליטה

חברה מאוחדת תמכור לאחר/ים את כל נכסיה או את עיקר נכסיה, ולא התקבלה למכירה כאמור  

 מראש בהחלטה מיוחדת.   ('בסדרה )הסכמת מחזיקי אגרות החוב 

זה   ס"ק  לאחר"  – לעניין  לתאגידים    –"  מכירה  מכירה  למעט  שהוא,  שלישי  צד  לכל  מכירה 

נכס או צירוף של    –"  עיקר נכסי החברהשל החברה; "  50%  בשליטה המוחזקים בשיעור של מעל 

בדוחות הכספיים האחרונים שפורסמו    (לפי העניין)מספר נכסים אשר ערכו ו/או ערכם המצרפי  

 .במאזן על פי הדוחות הכספיים כאמור  מהיקף נכסיה  40%טרם קרות האירוע הרלוונטי עולה על  

חשש ממשי שהחברה לא תעמוד בהתחייבויותיה המהותיות כלפי מחזיקי אגרות החוב    קיים  אם .8.1.17

 (.ב'סדרה )

,  בבורסה )להבדיל מהפסקת מסחר(  (ב'סדרה  השעתה את המסחר באגרות החוב )  הבורסה  אם .8.1.18

למעט השעיה בעילה של היווצרות אי בהירות, כמשמעות עילה זו בחלק הרביעי לתקנון הבורסה  

   . יום  60לא בוטלה תוך  כאמורוההשעיה 

עמידה    איאו    לעיל,  3.3להוראות סעיף    בניגוד,  (ב'סדרה  הרחבת סדרה של אגרות חוב )  בוצעה .8.1.19

  ( ב'סדרה  מוקדם של מחזיקי אגרות החוב )ללא קבלת אישור    לעיל,  3.4הוראות סעיף  מ באיזו  

 . (ב'סדרה של אסיפת מחזיקי אגרות החוב ) מיוחדתבהחלטה 

 . ערך  ניירות  בחוק זה מונח כהגדרת, מדווח תאגיד מלהיות חדלה  החברה אם .8.1.20

ימים    60זמן העולה על    לפרקידי חברה מדרגת    עללהיות מדורגות    תפסקנה אגרות החוב    אם .8.1.21

שהינן    נסיבותאו    סיבות, "זה  לעניין.  החברה  בשליטת  שהינן   נסיבות  או   סיבות   עקברצופים,  

  החברה התחייבה להם הדירוג לחברת  תשלומים ביצוע איהיתר,  בין" משמען, החברהבשליטת 

  לבין   בינה  ההתקשרות   במסגרת  הדירוג  חברת  ידי  על  הנדרשים  ומידע  דיווחים  מסירת  ואי  כלפיה

  ,אחת  דירוג  חברת  ידי  על  מדורגות  תהינה  החוב  אגרות  עוד  כל  כי  מובהר  ספק  הסר  למען.  החברה

לא תהווה הפסקת דירוג על ידי חברת דירוג אחרת עילה להעמדה לפירעון מיידי כאמור בסעיף  

 זה. 

משינוי    החוב  אגרות  של  המדרגת  החברה  ידי  על  החוב  אגרות  דירוג  יעודכן  אם .8.1.22 כתוצאה  )לא 

  של מדירוג כך שהדירוג שייקבע לאגרות החוב יהיה נמוך   בסולמות הדירוג של החברה המדרגת(

Baa3  החברה  במקום  שתבוא  ככל ,  אחרת  מדרגת  חברה   ידי  על  לו  מקביל  דירוג  או ,  של מידרוג  

 . הקיימת המדרגת

  כאמור   השליטה  להעברת  התקבלה  ולא ,  בעקיפין  או  במישרין,  בחברה   שליטה  הועברה  אם .8.1.23

 .השליטה  העברת טרם, מיוחדת בהחלטה( 'ב)סדרה  החוב  אגרות מחזיקי הסכמת

  אחזקות  שמיר  מבטח  תחדל,  ממנה  שכתוצאה  עסקה  משמעה"  שליטה  העברת, "זה"ק  ס  לעניין

)"בע המניות  שמיר   מבטח"מ  בכמות  בעקיפין,  או  במישרין  להחזיק,    ההצבעה  ובזכויות "( 

  במישרין ,  יפחתו   בחברה  שמיר  מבטח  של  החזקותיה,  ממנה  שכתוצאה  אובחברה    ביותר  הגדולים

)ובלבד שבאותו מועד לא יהיה    מהון  25%- מ,  בעקיפין  או המניות המונפק והנפרע של החברה 

(  אחרים  עם  או  לבד,  החברה  של  והנפרע  המונפק  המניות  מהון  25%-מ   למעלה  המחזיק  אחר  אדם

   .בה 50.01%-מ  פחות תחזיק שמיר מבטח אשר  שליטה דבוקת בחברה תקום ממנה כתוצאה  או
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בו אישרה אסיפת   לעיל, קרי במקרה  זה  סעיף  בו תוחלף השליטה, בהתאם להוראות  במקרה 

זה בלבד: " )בסעיף  אגרות החוב את העברת השליטה בחברה לבעל שליטה חדש    בעל מחזיקי 

"(, העילה שבסעיף זה, בשינויים כמתואר בסעיף זה להלן, לרבות הצורך בקבלת השליטה החדש 

בהחלטה   החוב  אגרות  מחזיקי  לבעל  מיוחדתהסכמת  ביחס  תחול  השליטה,  העברת  טרם   ,

 השליטה החדש.  

  שני   של  תקופה  משךל  החברה  של  המאוחדים" בדוחות הכספיים  י ח"עסק    הערתתירשם    אם .8.1.24

 . רצופים םיקלנדרי רבעונים

החברה מכוח הוראות חוק    ההמורחב למתן אשראי שקיבל   ןהרישיוהושעה    אואו בוטל    ה ותלה .8.1.25

התשע"ו מוסדרים(,  פיננסיים  )שירותים  פיננסיים  שירותים  על  וההתלי2016- הפיקוח  או    ה, 

  ימים. 180כאמור, לא בוטלו בתוך ההשעיה   אוהביטול 

מחזיק    חייב  יהיה  הנאמן,  לעיל  8.1  בסעיף  המפורטים  מהאירועים  איזה  בקרות .8.2 דרישת  לפי  לרבות 

כינוסה יהיה    שמועדאו יותר( לכנס אסיפת מחזיקי אגרות חוב    5%  -)המחזיק לבדו או יחד עם אחרים ב

ואולם הנאמן רשאי להקדים את כינוס האסיפה, ליום אחד לפחות לאחר   ימים ממועד זימונה 21בחלוף 

כי הדבר דרוש לשם הגנ זכויות המחזיקים  מועד הזימון, אם סבר  על  יומה החלטה בדבר  ה  שעל סדר 

 העמדה לפירעון מיידי של כל היתרה הבלתי מסולקת של אגרות החוב.  

  לחברה   שמסרו  לאחר  אלא  מיידי  לפירעון(  ב'סדרה  )  החוב  אגרות  את  יעמידו  לא  המחזיקים  או  הנאמן .8.3

,  כאמור  הודעה   לחברה  למסור  חייבים  אינם  המחזיקים  או  הנאמן,  ואולם;  כן   לעשות   כוונתם  על   הודעה 

)  אגרות  את  להעמיד  באפשרות  תפגע   ההודעה   מסירת  כי  סביר  חשש  קיים  אם   לפירעון (  ב'סדרה  החוב 

בהודעת הזימון יצוין, כי היה והחברה תגרום לביטולו ו/או להפסקתו של האירוע המפורט בסעיף  . מיידי

של הנאמן ועד למועד כינוס האסיפה, אזי יבוטל    רצונו   לשביעות לעיל שבגינו זומנה האסיפה וזאת    8.1

ובלבד שלא נפגעו זכויותיהם של מחזיקי אגרות החוב    החוב כאמור לעיל  אגרות זימון אסיפת מחזיקי  

 .(ב'סדרה )

  ממנה   שכתוצאה   החלטה   לקבל   או   פעולה   לבצע  החברה  רשאית   שבה   תקופה  לעיל   8.1  בסעיף  נקבעה  .8.4

(  ב' סדרה  החוב )  אגרות  את  להעמיד  המחזיקים   או  הנאמן  רשאים ,  מיידי  לפירעון  להעמדה  העילה  נשמטת

  ואולם ;  נשמטה  לא  והעילה  כאמור  שנקבעה  התקופה  חלפה  אם  רק  לעיל  8.1  סעיף  לפי  מיידי  לפירעון

  בזכויות   מהותי  באופן  לפגוע  כדי  בה  שיש  סבר  אם  כאמור  שנקבעה  התקופה  את  לקצר  רשאי  הנאמן

 . המחזיקים

ידי  -כאמור תשלח על   (ב'סדרה  )החוב    אגרותהודעה על קבלת החלטה כאמור לעיל באסיפה של מחזיקי   .8.5

 הנאמן לחברה ותהווה התראה מראש ובכתב לחברה על כוונתו לפעול כאמור. 

 . רגילמיוחדת ברוב  פה באסי תתקבל , מיידי לפירעון   החוב  אגרות  את להעמיד החלטה  .8.6

זה, כפופות לידיעתו בפועל את התקיימות העובדות, המקרים,    8מובהר בזאת כי חובות הנאמן לפי סעיף   .8.7

הנסיבות והאירועים המפורטים בו מכוח פרסומים פומביים של החברה או מכוח הודעה בכתב של החברה  

   . ל פי כל דיןלשטר זה. אין בכך בכדי לפגוע בחובות ובזכויות הנאמן ע  17 שתישלח אליו על פי סעיף

זה לעיל, במקרה בו תבקש החברה מהנאמן בכתב למנות נציגות דחופה, יחולו    8על אף האמור בסעיף   .8.8
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שבגינה    וזאת טרם התקיימות עילת פירעון מיידי הנאמנות  לשטר השלישית בתוספת  בועותההוראות הק

 . החברה רשאית לבקש מינויה של נציגות דחופה

לפי סעיף זה לעיל, כדי לגרוע ו/או לפגוע בכל סעד   מיידי, למען הסר ספק, כי אין בהעמדה לפירעון יובהר .8.9

ואי העמדת החוב    תנאי שטר הנאמנות   ו( לפי כל דין ו/א ב'סדרה  ו/או זכות של מחזיקי אגרות החוב )

לעיל לא תהווה ויתור כלשהו על זכויותיהם    8.1זה מהמקרים המפורטים בסעיף  בקרות אי  מיידילפירעון  

 .  של מחזיקי אגרות החוב כאמור

 תביעות והליכים בידי הנאמן .9

אותם   .9.1 בכל  הודעה,  מתן  ללא  ינקוט  הנאמן  עצמאית,  וסמכות  וכזכות  זה  בשטר  הוראה  כל  על  בנוסף 

זכויות   על  הגנה  לשם  דין  כל  להוראות  ובכפוף  לנכון  שימצא  כפי  משפטיים,  הליכים  לרבות  הליכים, 

 החוב.    אגרותמחזיקי 

בהליכים משפטיים ו/או אחרים גם אם  אין באמור לעיל כדי לפגוע ו/או לגרוע מזכותו של הנאמן לפתוח 

( ו/או לצורך  ב'סדרה  ל להגנת מחזיקי אגרות החוב )ו ( לא הועמדו לפירעון מיידי והכב'סדרה  אגרות החוב )

זה, מובהר כי זכות    9מתן כל צו באשר לענייני הנאמנות ובכפוף להוראות כל דין. על אף האמור בסעיף  

 זה.  9ח סעיף ו לעיל ולא מכ 8הוראות סעיף  העמדה לפירעון מיידי תקום רק בהתאם ל 

ב .9.2 צורך  וללא  הבלעדי  דעתו  לשיקול  בהתאם  רשאי,  המשפט    מתןהנאמן  לבית  לפנות  לחברה,  הודעה 

 .  שטר זהמו/או הנובע   לנאמנותין הקשור  י המתאים בבקשה לקבלת הוראות בכל ענ

 . רגילהידי החלטה  - לעיל אם יידרש לעשות כן על 9.1  "קהנאמן יהיה חייב לעשות כאמור בס .9.3

  רגילה , בכדי שיוחלט בהחלטה  מחזיקיםהנאמן רשאי בטרם ינקוט בהליכים כאמור לעיל, לכנס אסיפת   .9.4

על זכויותיהם  למימוש  לנקוט  הליכים  אסיפות  -אילו  ולכנס  לשוב  רשאי  הנאמן  יהיה  כן  זה.  שטר  פי 

אמן תתבצע במקרים כאמור  לצורך קבלת הוראות בכל הנוגע לניהול ההליכים כאמור. פעולת הנ  םמחזיקי

  אסיפות )ובכפוף להוראות התוספת השנייה לשטר זה בעניין כינוס  ללא שיהוי ובמועד האפשרי הראשון  

עליהם  מחזיקים( מיידי  לפירעון  להעמדה  הליכים  לעכב  רשאי  אינו  הנאמן  יובהר,  ספק  הסר  למען   .

 לעיל.  8פי סעיף  -החוב על  אגרותהחליטה אסיפת מחזיקי 

על מנת לדון    מחזיקים  אסיפתבכפוף להוראות שטר נאמנות זה, רשאי הנאמן אך לא חייב, לכנס בכל עת,   .9.5

ו/או לקבל את הוראותיה בכל עניין הנוגע לשטר זה. למען הסר ספק יובהר, כי הנאמן לא יהיה רשאי  

 . (ב'סדרה )החוב  אגרותמחזיקי בו השיהוי עשוי לפגוע בזכויות שלעכב את כינוס האסיפה במקרה 

כל אימת שהנאמן יהיה חייב לפי תנאי שטר זה לעשות פעולה כלשהי, לרבות פתיחת הליכים או הגשת   .9.6

כאמור בסעיף זה, יהיה הנאמן רשאי להימנע מלנקוט    (ב'סדרה  )החוב    אגרותמחזיקי  תביעות לפי דרישת  

אליו פנה הנאמן, לפי    כל פעולה כאמור עד שיקבל הוראות מאסיפת המחזיקים ו/או הוראות בית המשפט

בו סבר הוא שיש צורך בהוראות כאמור. למען הסר ספק יובהר,  שקול דעתו, בבקשת הוראות במקרה יש

פי סעיף  -על  המחזיקיםכי הנאמן אינו רשאי לעכב הליכים להעמדה לפירעון מיידי עליהם החליטה אסיפת  

 . החוב אגרות מחזיקי בזכויות  תפגע בה נקיטה שאי דחופה עולהפ או נקיטה ב לעיל 8
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בסעיפים   .9.7 כאמור  שיהוי   9.6-ו  9.4במקרים  ללא  האסיפה  לכינוס  הנאמן  יפעל  להוראות    לעיל,  )ובכפוף 

להוראות שטר זה   בהתאם, ולא ימנע מלפעול מחזיקים( אסיפותהתוספת השנייה לשטר זה בעניין כינוס 

( אם ההימנעות עשויה לסכן  (ב'סדרה  )חוב  ה  אגרותמחזיקי  )לרבות פעולות הדרושות להגנה על זכויות  

 .(ב'סדרה )החוב   אגרותמחזיקי את זכויות 

 תקבולים  על נאמנות .10

רעון כל חוב כלפיו, בכל דרך שהיא לרבות, אך  יידי הנאמן, למעט שכר טרחתו ופ- כל התקבולים שיתקבלו על

מהעמדת   כתוצאה  רק,  כנגד    אגרותלא  ינקוט,  אם  שינקוט,  מהליכים  כתוצאה  ו/או  מיידי  לפירעון  החוב 

 כדלקמן:  עדיפות ו בנאמנות וישמשו בידיו למטרות ולפי סדר ייד -החברה, יוחזקו על 

לתשלום כל חוב בגין שכר הנאמן והוצאותיו, לרבות ההיטלים וההתחייבויות שהוצאו על    –  ראשית .10.1

 ידי הנאמן;  

 להלן(;  23פי ה'התחייבות לשיפוי )כהגדרת מונח זה בסעיף - לתשלום כל סכום אחר על – שנית .10.2

 להלן;   23לתשלום למחזיקים אשר נשאו בתשלומים לפי סעיף   – שלישית .10.3

למחזי   –  רביעית .10.4 )ככל שנקבעה(לתשלום  ריבית הפיגורים  הריבית    ו/או   קי אגרות החוב את  פיגורי 

פסו ובאופן יחסי לסכום הריבית שבפיגור המגיע לכל אחד  -המגיעים להם לפי תנאי אגרות החוב פרי 

 מהם ללא העדפה או זכות קדימה לגבי איזה מהם;  

- המגיעים להם לפי תנאי אגרות החוב פרי   הקרןלתשלום למחזיקי אגרות החוב את פיגורי    –  חמישית .10.5

 המגיע לכל אחד מהם ללא העדפה או זכות קדימה לגבי איזה מהם;  הקרןסו ובאופן יחסי לסכום פ

על  –   שישית .10.6 להם  המגיעים  הריבית  סכומי  את  החוב  אגרות  למחזיקי  החוב  - לתשלום  אגרות  פי 

חל ובאופן יחסי לסכומים המגיעים להם, בלי כל    טרם  תשלומם   שמועדפסו  -ם פרי הייד- המוחזקות על

 ידי החברה או באופן אחר;  -העדפה בקשר לקדימות בזמן של הוצאת אגרות החוב על 

סכומי    –  שביעית .10.7 את  החוב  אגרות  למחזיקי  על  הקרן לתשלום  להם  החוב  - המגיעים  אגרות  פי 

חל ובאופן יחסי לסכומים המגיעים להם, בלי כל    טרם  תשלומם   שמועדפסו  -ם פרי יהיד- המוחזקות על

 ידי החברה או באופן אחר;  -העדפה בקשר לקדימות בזמן של הוצאת אגרות החוב על 

 .  העניין  לפיאת העודף, במידה שיהיה כזה, ישלם הנאמן לחברה או לחליפיה,  – תמיניוש .10.8

 . מהחברה  התקבולים  מלוא  לגביית ללפעו הנאמן  בהתחייבויות לפגוע כדי זה בסעיף באמור אין

 פי כל דין. -החוב ינוכה מס במקור, ככל שיש חובה לנכותו על  אגרותמהתשלומים למחזיקי  

 סמכות לדרוש תשלום למחזיקים באמצעות הנאמן .11

  למחזיקי   לשלם   החברה   על   אותו   התשלום   מן   חלק   לידיו   להעביר   , בכתב רשאי להורות לחברה    הנאמן 

"   ( ב' אגרות החוב )סדרה     ההוצאות או  / ו   ההליכים   מימון   לשם   וזאת "(  הרלוונטי   התשלום )בסעיף זה: 
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"( ובלבד שהחברה לא נשאה בסכום המימון  המימון   סכום : " זה )בסעיף    זה   שטר   פי   על   הנאמן   שכר או  / ו 

הנאמן מראש את סכום המימון.   בידי  לידי    החברה כי    מובהר ו/או הפקידה  תעביר את סכום המימון 

,  הנאמן במועד הקבוע בשטר זה לביצוע התשלום הרלוונטי, או קודם לכן, לפי שיקול דעתה של החברה 

  לשטר   בהתאם   החברה   על   החלים   התשלום   מועדי   ת א   לשנות או  / ו   להקדים   כדי   לעיל   כאמור   בדרישה   ואין 

לפעול זה  לסרב  רשאית  אינה  החברה  הנאמן   .  הודעת  פי  אחר    החברה   את ויראו    על  שמילאה  כמי 

המחזיקים  כלפי  הנאמן   האמורים   התחייבותה  לידי  המימון  סכום  את  העבירה  כי  תוכיח  לזכות    אם 

צוע תשלום למחזיקים על חשבון התשלום  תשלום זה יחשב כבי ו , החשבון שפרטיו פורטו בהודעת הנאמן 

  לקבל   זכאי   יהא   לא   הנאמן ,  האמור   אף   על (. להלן   זה   בסעיף   מהאמור   לגרוע   מבלי )וזאת    ו הרלוונטי, במועד 

  על   עליה   החלות   ושלוחיו   הנאמן   הוצאות   מלוא   בתשלום   בפועל   נושאת   החברה   עוד   כל   המימון   סכום   את 

 . זה   שטר   פי 

 ורק לאחר מכן מסכום הקרן.    הריבית   מתשלום   ורק   אך יצוין כי סכום המימון ינוכה  

לביצוע   הקובע  המועד  לפני  מסחר  ימי  מארבעה  יאוחר  לא  סכום  ה עד  יופחת  ממנו  הרלוונטי  תשלום 

מטרתו  המימון,  סכום  יפורטו  בו  מיידי  דיווח  יפורסם  ושיעור    ם סכו ,  המימון  הריבית    מרווח הריבית 

ינוכה מהקרן, תציין   העדכניים שישולמו למחזיקים במסגרת התשלום הרלוונטי. ככל שסכום המימון 

  וכי , ערך נקוב, בניכוי סכום המימון   ₪   1לכל  לפדיון החברה בדיווח מיידי האמור, בין היתר, את הסכום 

 . ( ' ב )סדרה    החוב   אגרות   למחזיקי   כתשלום   ועניין   דבר   לכל   ייחשב   הנאמן   לידי   יועבר   אשר   המימון   סכום 

שלא    , לעיל   זה   בסעיף   כאמור   לידיו   להעביר   לחברה   להורות   הנאמן   רשאי   שיהא   המימון   סכום  ככל 

ביצוע   ו/או  ההליכים  נקיטת  עם  בקשר  החלטה  )לרבות  בעניין  מחזיקים  החלטת  לכן  קודם  התקבלה 

  סכום   מגבלת )בצירוף מע"מ( )להלן: "   ₪   500,000יוגבל לסך של    , הפעולות בגינם נדרש סכום המימון( 

 "(. המימון 

  כך (,  ' ב )סדרה    החוב   ת אגרו   למחזיקי   כתשלום   ועניין   דבר   לכל   ייחשב   לנאמן   שיועבר   המימון   סכום 

  אגרות   למחזיקי   האמור   הסכום   תשלום   לביצוע   החברה   התחייבות   של   כהפרה   תחשב   לא   לנאמן   שהעברתו 

 (. ' ב )סדרה    החוב 

  החוב   אגרות   להעמדת   עילה   של   קיומה   עקב   פעולות   הנאמן   ידי   על   ננקטו   בו   במקרה ,  האמור   אף   על 

  מתשלום   גם   ההפרש   את   לנכות   הנאמן   רשאי   יהיה ,  המימון   מסכום   נמוך   הריבית   ותשלום   מיידי   לפירעון 

 . כאמור   המימון   סכום   ממגבלת   לגרוע   מבלי   וזאת   הקרן 

  לשאת   חייבת   היא   בו   מקום   המימון   סכום   בתשלומי   לשאת   מחבותה   החברה   את   לשחרר   כדי   באמור   אין 

  סביר   באופן   לפעול   הנאמן   של   מחובתו   לגרוע   בכדי   באמור   אין ,  כן   כמו .  דין   פי   על   או   זה   שטר   פי   על   בהם 

 מן החברה.   אגרות החוב   למחזיקי   המגיע   המימון   סכום   להשגת 

 

 סמכות לעכב חלוקת כספים  .12

לעיל, היה והסכום הכספי אשר יתקבל כתוצאה מנקיטת ההליכים האמורים    10למרות האמור בסעיף   .12.1

סעיף,   באותו  כלשהו לחלוקה, כאמור  בזמן  יעמוד  ואשר  מ  יהיהלעיל  יהיה  ₪מיליון    1-פחות  לא   ,

בהשקעות   מקצתו,  או  כולו  האמור,  הסכום  את  להשקיע  רשאי,  הוא  ויהיה  לחלקו  חייב  הנאמן 
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 שטר זה.ל  16 סעיףהמותרות לפי 

לכשתגענה ההשקעות האמורות לעיל על רווחיהן יחד עם כספים נוספים שיגיעו לידי הנאמן לצורך   .12.2

החוב, אם יגיעו, לסכום אשר יספיק כדי לשלם את הסך האמור לעיל, יהיה    אגרותתשלומם למחזיקי  

לעיל ולחלק את הסכום    10פי סדר הקדימויות שבסעיף  -הנאמן חייב להשתמש בסכומים האמורים על

האמור במועד תשלום הקרן או הריבית הקרוב. על אף האמור, תשלום שכר הנאמן והוצאות הנאמן  

ישולמו מתוך הכספים האמורים מיד עם הגיע מועדם אף אם הסכומים שהגיעו לידי הנאמן הינם  

 .₪מיליון   1נמוכים מסך של 

הנאמן לשלם להם את הסכומים  , לחייב את  רגילה  בהחלטההחוב יוכלו,    אגרותמחזיקי  על אף האמור,   .12.3

  תקנון   להוראות בכפוף    וזאת   ₪מיליון    1אף אם לא הגיעו כדי    לעיל,   10כאמור בסעיף    ו ישנצברו ביד

 . עת אותה שיהיו כפי והנחיותיו  הבורסה

 הודעה על חלוקה והפקדה אצל הנאמן   .13

ין התשלומים  החוב על היום והמקום שבו יבוצע תשלום כל שהוא מב  אגרותהנאמן יודיע למחזיקי   .13.1

  24יום שתימסר באופן הקבוע בסעיף    14לעיל, וזאת בהודעה מוקדמת של    12  -ו  10הנזכרים בסעיפים  

 להלן.  

  אגרות החוב זכאים לריבית בגינן לפי השיעור הקבוע ב  אגרותלאחר היום הקבוע בהודעה יהיו מחזיקי   .13.2

 החוב, אך ורק על יתרת סכום הקרן )אם תהיה כזו( לאחר ניכוי הסכום ששולם. 

בסעיף   .13.3 שיחולקו כאמור  הפירעוןילעיל,    13.1הכספים  על חשבון  אגרות החוב   יחשבו כתשלום    . של 

 התשלום כאמור ייזקף קודם כל על חשבון הריבית. 

הקבוע לתשלומו, מסיבה שאינה  החוב שלא שולם בפועל במועד    אגרותכל שהוא המגיע למחזיק  סכום   .13.4

, יחדל  ("המניעה)"  במועדו  במלואו  לשלמוביכולתה    והיהתלויה בחברה, בעוד שהחברה הייתה מוכנה  

החוב יהיה זכאי אך ורק לאותם סכומים,   אגרותלשאת ריבית מהמועד שנקבע לתשלומו, והמחזיק ב

להם   זכאי  תנאי  -עלשהיה  הקרן    החוב  אגרות פי  חשבון  על  תשלום  אותו  לפירעון  שנקבע  במועד 

 . הריביתו

ימי עסקים מהמועד שנקבע לאותו תשלום את סכום התשלום שלא    15החברה תפקיד בידי הנאמן תוך   .13.5

, וההפקדה  "אהמגנהחוב באמצעות    אגרות זיקי  למחלעיל, תודיע    13.4שולם במועדו, כאמור בסעיף  

  אגרת הנ"ל תחשב כסילוק אותו תשלום ובמקרה של סילוק כל המגיע בגין אגרת החוב, גם כפדיון  

 החוב. 

הנאמן ישקיע, במסגרת חשבונות נאמנות בשמו ולפקודתו, את הכספים שיועברו אליו כאמור בסעיף   .13.6

להלן. עשה כן הנאמן, לא יהיה    16זה כאמור בסעיף    פי שטר-לעיל בהשקעות המותרות לנאמן על   13.5

חייב לזכאים בגין אותם סכומים אלא את התמורה שתתקבל ממימוש ההשקעות בניכוי ההוצאות  

הסבירות הקשורות בהשקעה האמורה ובניהול חשבונות הנאמנות, העמלות הסבירות ובניכוי תשלומי  

לביצוע התשלום  ,  לעיל  13.4בסעיף    כמפורט  , עהותוסר המני  היההחובה החלים על חשבון הנאמנות.  

החוב הזכאים להם,    אגרותסכומים למחזיקי  מתוך הכספים כאמור  יעביר הנאמן  בפועל למחזיקים,  
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וזאת בסמוך ככל הניתן לאחר שיומצאו לנאמן הוכחות ואישורים סבירים על זכותם לסכומים אלו,  

 ובניכוי הוצאותיו הסבירות. 

הנאמן יחזיק בכספים אלו וישקיעם בדרך האמורה, עד לתום שנה אחת ממועד הפירעון הסופי של   .13.7

)או עד למועד תשלומם למחזיקי    אגרות יעביר    אגרות החוב  זה,  מועד  לפי המוקדם(. לאחר  החוב, 

בסעיף   כאמור  הסכומים  את  לחברה  בניכוי    13.6הנאמן  מהשקעתם  הנובעים  רווחים  כולל  לעיל, 

מחזיקי  הוצאותיו עבור  בנאמנות  אלו  בסכומים  תחזיק  החברה  מועד.  באותו  בידיו  שיוותרו  ככל   ,

ידי הנאמן כאמור לעיל  - החוב הזכאים לאותם סכומים, ובכל הנוגע לסכומים שיועברו אליה על  אגרות

 לעיל בשינוים המחויבים. 13.6יחולו עליה הוראות סעיף קטן 

ואת דבר קבלתם  חזקת הסכומיההחברה תאשר לנאמן בכתב את   .13.8 בנאמנות עבור מחזיקי    אצלהם 

 החוב האמורים. אגרות

  שש החוב הזכאים לאותם סכומים במשך    אגרותהחברה תחזיק בכספים אלו בנאמנות עבור מחזיקי   .13.9

בהתאם  ונוספ   שנים ותשקיעם  שימוש  כל  בהם  תעשה  ולא  הנאמן  מאת  אליה  העברתם  מיום  ת 

  שבע חוב עד תום    אגרותידי מחזיק  - שטר זה. כספים שלא יידרשו מאת החברה עלל  16סעיף    להוראות

יעברו לידי החברה, והיא תהא רשאית להשתמש בכספים    החוב   אגרות  של  הסופי  רעוןיהפ ממועד    שנים

 .והכל בכפוף לדיני התיישנות הנותרים לכל מטרה שהיא

 החוב ומאת הנאמן  אגרותקבלה מאת מחזיקי  .14

בדבר הפקדת סכומי הקרן    חתומהקבלה   .14.1 הנאמן  לזכות מחזיקי  ומאת  אצלו  החוב    אגרותהריבית 

 תשחרר את החברה בשחרור מוחלט בכל הקשור לעצם ביצוע התשלום של הסכומים הנקובים בקבלה.

בגין  או אסמכתא של חבר הבורסה המעביר על ביצוע ההעברה    מאת מחזיק אגרת החוב  חתומה  קבלה .14.2

ידי הנאמן בגין החוב תשחרר את הנאמן בשחרור מוחלט בכל  -למו לו על הריבית ששו וסכומי הקרן  

 הקשור לעצם ביצוע התשלום של הסכומים הנקובים בקבלה. 

 החוב.   אגרותיחשבו כתשלום על חשבון הפירעון של ילעיל   13כספים שחולקו כאמור בסעיף  .14.3

 חוב לנאמן ורישום בקשר עם תשלום חלקי  אגרתהצגת  .15

החוב להציג בפני הנאמן, בזמן תשלום ריבית כלשהי או    אגרותוש ממחזיקי  הנאמן יהיה רשאי לדר .15.1

  אגרות לעיל, את תעודת    13  -ו  12,  10  ריבית בהתאם להוראות סעיפיםוהתשלום חלקי של סכום הקרן  

ומחזיק   התשלומים  משולמים  שבגינן  תעודת    אגרתהחוב  את  להציג  חייב  יהיה  החוב    אגרתהחוב 

החוב בכל תשלום ו/או הוצאה ו/או להטיל    אגרותכאמור ובלבד שלא יהיה בכך כדי לחייב את מחזיקי  

 החוב אחריות ו/או חבות כלשהי.   אגרותעל מחזיקי 

החוב הערה בנוגע לסכומים ששולמו כאמור לעיל ותאריך    אגרותהנאמן יהיה רשאי לרשום על תעודת   .15.2

 תשלומם. 

החוב לאחר    אגרותה מיוחד, לפי שיקול דעתו, לוותר על הצגת תעודת  הנאמן יהיה רשאי בכל מקר  .15.3
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ידי מחזיק אגרת החוב כתב שיפוי ו/או ערובה מספקת להנחת דעתו בגין נזקים העלולים  -שניתן לו על

 כפי שימצא לנכון.  –ל ו להיגרם מחמת אי רישום ההערה כאמור, הכ

לקיים רישומים באופן אחר לגבי תשלומים    יהיה הנאמן רשאי לפי שיקול דעתו  ,למרות האמור לעיל .15.4

 חלקיים כאמור. 

 השקעת כספים .16

המדורג/ים בדירוג    בישראל  ידיו בבנק/ים-כל הכספים אשר רשאי הנאמן להשקיעם לפי שטר זה, יושקעו על

בהשקעות בניירות ערך של מדינת  שקליים באותם הבנקים וכן    בפיקדונותומעלה, בשמו או בפקודתו,    AA  של

  כאמורל כפוף לתנאי שטר נאמנות זה, ובלבד שכל השקעה בניירות ערך תהיה בניירות ערך  ו , והכבלבד  ישראל

 או דירוג מקביל לכך.   AA שלידי חברה מדרגת בדירוג שאינו פחות מדירוג - שדורגו עלבסעיף זה 

 התחייבויות החברה כלפי הנאמן .17

 החוב טרם נפרעו במלואן, כדלקמן: אגרותהחברה מתחייבת בזאת כלפי הנאמן, כל זמן ש

  על  ולשמור  להחזיק  וכן   בצורה סדירה ונאותה חברות בשליטתה    ועסקילהתמיד ולנהל את עסקיה   .17.1

 ;טוב במצב(  לעת  מעת שיהיו)כפי  נכסיה

הפנקסים   .17.2 את  לשמור  מקובלים,  חשבונאים  לעקרונות  בהתאם  סדירים  חשבונות  פנקסי  לנהל 

, ולאפשר  )לרבות שטרי משכון, משכנתא חשבונות וקבלות(  כתאותוהמסמכים המשמשים להם כאסמ

החברהו  לנאמן  עם  מראש  שיתואם  סביר  זמן  בכל  לעיין,  הנאמן  של  מורשה  נציג  יאוחר    לכל  ולא 

, בכל פנקס ו/או מסמך כאמור שהנאמן  ( ימי עסקים ממועד קבלת בקשתו של הנאמן14מארבעה עשר )

   יבקש לעיין בו.

ימי עסקים לאחר שנודע לה, על כל    2  -להודיע לנאמן בכתב בהקדם האפשרי הסביר, ולא יאוחר מ .17.3

  8.1.3נכסי החברה )כהגדרתם בסעיף    רובעל    ו/או בוצעה פעולת הוצאה לפועל  מקרה בו הוטל עיקול

הל  כונס נכסים, מנ   לעיל(   8.1.3)כהגדרתם בסעיף    נכסי החברה  רובלעיל(, וכן בכל מקרה בו מונה ל

במסגרת בקשה לצו לפתיחת הליכים כנגד החברה    שמונה נאמן    ו/או   מיוחד ו/או מפרק זמני או קבוע

  כל לחברה בהתאם להוראות    שמונה  אחר  תפקיד  בעל  כלאו  /ו כהגדרת המונחים בחוק חדלות פירעון  

ביטול  , וכן לנקוט על חשבונה בהקדם האפשרי בכל האמצעים הסבירים לשם הסרת עיקול כזה או  דין

החברה תדווח לנאמן באופן שוטף על טיפולה בקרות    כינוס הנכסים, הפירוק או הניהול לפי העניין.

   אירוע כאמור בסעיף זה.

כל אירוע מהאירועים המפורטים  או על חשש ממשי לקרות  /ובכתב על קרות    מיידית להודיע לנאמן   .17.4

בון את תקופות הריפוי המנויות בסעיף  וזאת מבלי להביא בחש  לעיל )על סעיפי המשנה שלו(  8.1בסעיף  

   .לעיל, ככל שקיימות 8.1

, ככל  (ב'סדרה  )החוב    אגרות לתת לנאמן העתק מכל מסמך או כל מידע שהחברה העבירה למחזיקים ב .17.5

 שתעביר.  
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ידי הנאמן לחברה עם  -החברה תמסור לנאמן או לנציג מורשה שלו )ואשר הודעה על מינויו תימסר על  .17.6

בקשתו,    10  תוך מינויו(   ממועד  עסקים  מסמכים  ימי  הסברים,  )לרבות  לחברה  בנוגע  נוסף  מידע 

  ומידע שלפי שיקול דעתו הסביר של הנאמן נדרש לשם הגנה   וחישובים בנוגע לחברה, עסקיה או נכסיה

לרואי החשבון שלה וליועציה המשפטיים לעשות כן )למעט    ולהורות(  על זכויות מחזיקי אגרות החוב

לפי  לקוח, ומבלי לגרוע מזכויות וסעדים העומדים לרשות החברה על פי דין(    –אם חל חיסיון עו"ד  

לשם   לנאמן  דרוש  הנאמן המידע  של  ככל שלדעתו הסבירה  וזאת  הנאמן,  של  בכתב  דרישה סבירה 

פי שטר הנאמנות לרבות  -ישום והפעלת הסמכויות, הכוחות וההרשאות של הנאמן ו/או באי כוחו עלי

זכויות   על  הגנה  לשם  ונדרש  חיוני  להיות  עשוי  אשר  ובלבד    ( ב'סדרה  )החוב    אגרותמחזיקי  מידע 

 .להלן  17.12כאמור בסעיף שהנאמן פועל בתום לב, וזאת בכפוף להתחייבות לסודיות 

 . ]נמחק[ .17.7

לזמן את הנאמן לאספותיה הכלליות )בין אם לאסיפות כלליות רגילות ובין אם לאסיפות כלליות שלא   .17.8

בלי להעניק לנאמן זכות הצבעה באסיפות אלו. פרסום זימון  ממן המניין של בעלי המניות בחברה(  

 זה. חשב כזימון הנאמן לצרכי סעיף ילאסיפה כללית של בעלי המניות של החברה במערכת המגנ"א, י 

 להלן.  29למסור לנאמן את הדוחות והדיווחים המפורטים בסעיף   .17.9

הסמכויות,   .17.10 להפעלת  תוקף  מתן  לשם  סביר  באופן  הדרושות  ו/או  הנחוצות  הפעולות  כל  את  לבצע 

 הכוחות וההרשאות של הנאמן ו/או באי כוחו בהתאם להוראות שטר הנאמנות. 

על    חתוםאישור  נאמן  לשל כל שנה וכל עוד שטר זה הנו בתוקף, תמציא החברה  באפריל    10ליום    עד .17.11

הכספים    נושא  או"ל  מנכ  או  דירקטורידי   בתחום  בחברה  הבכיר  שמתאריך  המשרה  בתקופה  כי 

החוב או בתקופה שהחל מתאריך האישור הקודם שניתן לנאמן על פי סעיף קטן    אגרותההנפקה של  

ועד למו   עד מתן האישור, לא קיימת מצד החברה הפרה של שטר הנאמנות זה, המאוחר מביניהם, 

שביחס אליהם יבקש הנאמן    בשטר)לרבות ביחס להוראות בסעיפים ספציפיים    ותנאי אגרות החוב

 באישור כאמור.   מפורשות, אלא אם צוין הדבר התייחסות החברה באישור זה(

יגלה אותו לאחר ולא יעשה בו כל שימוש, אלא  הנאמן ישמור בסוד מידע שהגיע אליו לפי סעיף זה, לא   .17.12

אם כן גילויו או השימוש בו נדרש לשם מילוי תפקידו של הנאמן לפי חוק זה, לפי שטר הנאמנות, או  

החוב לצורך קבלת    אגרות מובהר כי בכפוף לכל דין, העברת מידע למחזיקי    . לפי צו של בית משפט

ו לצורך מתן דיווח על מצב החברה אינו מהווה הפרה  החוב א  אגרתפי  -החלטה הנוגעת לזכויותיהם על

- של התחייבותו לסודיות כאמור, ובלבד שנמסר להם מידע הנחוץ באופן סביר לשמירת זכויותיהם על

 פי שטר זה. 

 להיות "תאגיד מדווח" כמשמעותו בחוק ניירות ערך, אזי:  החברהבמקרה שבו תחדל  .17.13

ידי פרסומה בשני עיתונים  - גרות החוב תינתן עלו/או הנאמן למחזיקי א  החברה כל הודעה מטעם   (א)

כאמור תחשב כאילו נמסרה לידי   שתפורסםיומיים הנפוצים בישראל בשפה העברית. כל הודעה 

 . כאמור בעיתונים פרסומה ביוםמחזיקי אגרות החוב 

  כנדרש מסור לנאמן, בנוסף לכל דיווח רלוונטי אחר כמפורט בשטר נאמנות זה, דיווחים  ת   החברה (ב)
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)עקרונות ניהול עסקים( בחוזר    5)ניהול נכסי השקעה והעמדת אשראי( בשער    2בחלק    4ק  פרב

על והכל  סעיף,  באותו  הקבועים  למועדים  בהתאם  כפי  -המאוחד,  המאוחד  החוזר  הוראות  פי 

.  הכספים  בתחום   הבכיר   המשרה  ונושא  החברה"ל  מנכ  ידי  על   חתומיםשיהיו בתוקף מעת לעת,  

החוזר המאוחד של הממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון לגופים   –"  המאוחד החוזרזה, " לענין

. במקרה של מתן הודעה כאמור, תעביר החברה לבורסה  1מוסדיים, כפי שיהיה בתוקף מעת לעת 

"ה, ככל שהדבר ניתן, על פיה העבירה החברה הודעה לנאמן  המאיהודעה לשם הצבתה במערכת 

 קבל העתק מההודעה כנגד הצגת אישור בעלות עדכני."ק זה וכי מחזיק רשאי לסעל פי 

 .  לא יאוחר מיום מסחר אחד ממועד השינוי ו/או שינוי שמה כתובתה שינוי עלתודיע לנאמן  החברה .17.14

  בתחום   הבכיר  המשרה   נושאלנאמן, על פי דרישתו הראשונה בכתב, אישור בכתב חתום על ידי    למסור .17.15

( שולמו במועדם, ואת יתרת הערך  ב'סדרה  כי כל התשלומים למחזיקי אגרות החוב )  ,בחברה  הכספים

 . ימי עסקים ממועד בקשתו של הנאמן  5-וזאת לא יאוחר מ  שבמחזור(  ב'סדרה  הנקוב של אגרות החוב )

  24  בסעיף  כאמור  החוב  אגרות  למחזיקי  החברה  שתתן  ומהזמנות  מהודעות  העתקים  לנאמןלמסור   .17.16

 . זה לשטר

זה לוח סילוקין    21לנאמן, לא יאוחר מתום    למסור .17.17 ימים ממועד הנפקתן של אגרות חוב לפי שטר 

 . )לתשלום אגרות החוב )קרן וריבית

 התחייבויות נוספות .18

לעיל, תבצע החברה, מזמן    8פי הוראות סעיף  - החוב תעמודנה לפירעון מיידי על  אגרותלאחר וככל ש .18.1

על לכך  עת שתידרש  ובכל  כל  - לזמן  את הפעלת  כדי לאפשר  כל הפעולות הסבירות  הנאמן, את  ידי 

 הסמכויות הנתונות בידי הנאמן, ובמיוחד תעשה החברה את הפעולות הבאות ככל שתהיינה סבירות: 

)  לפרוע  .18.1.1 החוב  אגרות  לב'סדרה  למחזיקי  המגיעים  הסכומים  כל  את  ולנאמן  ו/או  (  הם 

)'האצה'  לא  או  חל  בגינן  החיוב  מועד  אם  בין  הנאמנות,  שטר  תנאי  לפי  להם  שיגיעו 

'Acceleration  ,)' יבוצע  כאמור   תשלום   .לחברה  הנאמן  הודעת   ממועד   ימים  7  תוך   וזאת 

לוח הזמנים    הבורסה  והנחיות  לתקנון   בהתאם ובכפוף לתיאום מראש עם הבורסה של 

 . לתשלום הסכומים האמורים למחזיקי אגרות החוב

תצהיר את ההצהרות ו/או תחתום על כל המסמכים ו/או תבצע ו/או תגרום לביצוע כל   .18.1.2

הדרושות   או  הנחוצות  תוקף   זה  שטר   להוראות  או  דיןלבהתאם  הפעולות  מתן  לשם 

 פי שטר נאמנות זה.- רשאות של הנאמן ו/או באי כוחו עללהפעלת הסמכויות, הכוחות והה

תיתן את כל ההודעות, הפקודות וההוראות שהנאמן יראה כמועילות וידרשן לשם יישום  .18.1.3

 הוראות שטר זה. 

  במסגרת ,  ידו-על  הנדרשת  פעולה   כי   המאשרת  הנאמן  ידי - על  חתומה  בכתב  הודעה  –  זה   סעיף   למטרות 

 

1 entities/Pages/Codex.aspx-http://mof.gov.il/hon/Information  
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 .לכך   לכאורה ראיה תהווה, סבירה פעולה  היא,  סמכויותיו

 ידי הנאמן -דיווח על .19

החוב תוך זמן    אגרות נודע לנאמן על הפרה מהותית של שטר הנאמנות מצד החברה יודיע למחזיקי   .19.1

- סביר וללא שיהוי בכפוף להוראות הדין על ההפרה. חובה זו לא תחול אם מדובר באירוע שפורסם על

 פי הדין. -ידי החברה על

הדוח  נה קלנדרית ממועד דוח הצעת מדף דוח שנתי על ענייני הנאמנות )"הנאמן יערוך בתום כל ש .19.2

הדוח השנתי יכלול דיווח על אירועים חריגים  "א.  נבמג   השנתי  הדוח  לפרסום  ידאג   הנאמן  "(.השנתי

 בקשר עם הנאמנות שאירעו במהלך השנה שחלפה. 

ות ויהיו רשאים לקבל  המחזיקים רשאים לעיין בדוח השנתי במשרדי הנאמן בשעות העבודה המקובל .19.3

 פי דרישה. -עותק מן הדו"ח על

ערך לפי דרישה סבירה    ניירותלחוק   1לות שביצע לפי הוראות פרק ה'והנאמן חייב להגיש דוח לגבי פע .19.4

( בעשרה אחוזים  סביר  10%של מחזיקים  זמן  בתוך  אגרות החוב  של  הנקוב  מיתרת הערך  לפחות   )

 י)ד( לחוק. 35כאמור בסעיף   חברהחב הנאמן כלפי ה שממועד הדרישה, והכל בכפוף לחובת סודיות 

מ  .19.5 למעלה  המחזיקים  של  דרישה  אג  5%-לפי  של  הנקוב  הערך  מיתרת  אחוזים(  החוב,  )חמישה  רות 

 הנאמן יעביר למחזיקים נתונים ופרטים אודות הוצאותיו בקשר עם הנאמנות נשוא שטר הנאמנות. 

ליון  ימ  10כי הינו מבוטח בביטוח אחריות מקצועית בסך של    מצהירנכון למועד חתימת שטר זה הנאמן   .19.6

  סכום   יופחת  החוב  אגרות  של  המלא  הפירעון  שלפני  ככל"(.  הכיסוי  סכום)"  לתקופה"ב  ארה   דולר

  7-מ  יאוחר  לא  החברה  את  יעדכן  הנאמן  אזי,  כלשהי  מסיבה"ב  ארה  דולר  מיליון  8  של  מסך  הכיסוי

  יצוין .  בנושא  מיידי  דיווח  לפרסם  מנת  על  מהמבטח  האמורה  ההפחתה  על  נודע  בו  מהיום  עסקים  ימי

  חובת   יסדירו  אשר  ערך   ירות י נ  לחוק  תקנות   של   לתוקף  כניסתם   למועד  עד  יחולו   זה  סעיף  הוראות   כי

  את   לעדכן  הנאמן על  חובה  תחול  כאמור  תקנות  של  לתוקף  כניסתן   לאחר. הנאמן של  הביטוחי  הכיסוי

  של  הביטוחי הכיסוי חובת לעניין הדין הוראות בדרישות יעמוד לא הנאמן בו במקרה ורק אך החברה

 . כאמור הנאמן 

   שכר נאמן .20

החוב   למחזיקי אגרות כנאמן כהונתו הנאמנות, בגין לשטר שירותיו, בהתאם עבור לנאמן שכר תשלם החברה

 (, כדלקמן:'ב)סדרה 

 ; ₪ 22,000בגין שנת הנאמנות הראשונה ואילך ישולם, שכר טרחה שנתי בסך של  .20.1

, ישולם לנאמן בתחילת כל שנת נאמנות בגין שנת הנאמנות  לעיל  20.1  ףאמור בסעי כהשכר השנתי,   .20.2

נה, כאשר מועד התשלום של שכר הנאמן בגין השנה הראשונה יהיה בתוך שלושה  הבאה או כל חלק ממ

 (. 'בימי עסקים ממועד ביצוע ההנפקה בפועל של אגרות החוב )סדרה 
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אין במינוי כונס נכסים לחברה, מינוי מנהל מיוחד ו/או כל מינוי אחר מטעם ובהשגחת בית המשפט,   .20.3

ו והוצאותיו, כפי שנקבע בשטר הנאמנות ובתוספת  כדי למעט מזכותו של הנאמן לתשלום שכר טרחת

 זו בפרט. 

  בגין לו    שרשייד  עבודה   שעת   על   עבור ,  ₪  500  של   בסך   טרחה   שכר   לתשלום  זכאי   הנאמן   יהיה ,  בנוסף .20.4

 לרבות:  ו במסגרת תפקידו כנאמן )והכל כפוף להוראות שטר הנאמנות(,   יבצע אשר פעולות מיוחדות

 פעולות הנובעות מהפרה או חשש להפרה של שטר הנאמנות על ידי החברה;   .20.4.1

פעולות  .20.4.2 ו/או  בטוחות,  מימוש  ו/או  מיידי  לפירעון  פעולות בקשר להעמדת אגרת החוב 

וב לפירעון מיידי  בקשר עם החלטת אסיפת מחזיקי אגרות חוב להעמיד את אגרות הח

 ו/או לממש בטוחות לרבות כל הנובע מכך;  

פעולות מיוחדות שהנאמן יידרש לבצע, או שיהיה עליו לבצע, לצורך מילוי תפקידו על פי   .20.4.3

ולשם הגנה עליהן, לרבות   זכויות מחזיקי אגרות החוב  עם  ו/או בקשר  שטר הנאמנות 

 כינוסן של אסיפות מחזיקי אגרות חוב;  

בשל, אך לא רק שינוי במבנה החברה או עבודה בשל דרישת החברה או  עבודה הנדרשת   .20.4.4

בגין הצורך בביצוע פעולות נוספות לשם מילוי תפקידו כנאמן סביר, בשל שינוי בדין ו/או  

תיקונים   בעקבות  שיותקנו  רק, תקנות  לא  אך  )לרבות,  החוק  לחוק   51-ו  50בהוראות 

אחרות החלות על הנאמן, לפיהם יידרש   ניירות ערך( ו/או תקנות ו/או הוראות מחייבות

 לביצוע פעולות ו/או בדיקות ו/או הכנת דוחות נוספים;  

פעולות שייבצע הנאמן בקשר עם הבטוחות )ככל שהועמדו( לטובת מחזיקי אגרות החוב   .20.4.5

 לרבות רישומן, החלפתן ועדכונן, במרשם המתנהל כדין )לרבות בחו"ל(. 

די בחוקים ו/או בתקנות ו/או בהוראות מחייבות אחרות החלים  מובהר בזאת, כי היה ובשל שינוי עתי .20.5

על פעולת הנאמן יושתו על הנאמן הוצאות נוספות, שידרשו ממנו לשם מילוי תפקידו כנאמן סביר,  

 תשלם החברה לנאמן את שכרו והוצאותיו )בהצמדה חיובית למדד המחירים לצרכן, ממועד ההוצאה(. 

בה ייטול חלק, לרבות נוכחותו באסיפה שלא נפתחה עקב היעדרו של מניין    מחזיקיםבגין כל אסיפת   .20.6

 לישיבה.   ₪ 750חוקי, ישולם לנאמן סך של  

בכפוף להוראות שטר הנאמנות, הנאמן יהיה זכאי להחזר הוצאות )בהצמדה חיובית למדד המחירים   .20.7

מוענקות לו על פי שטר  לצרכן ממועד ההנפקה( שיוציא במסגרת מילוי תפקידו ו/או מכוח הסמכויות ה

מודעות בעיתונים וחוות דעת מומחה ובלבד שבגין הוצאות חוות דעת    ,לרבות )אך לא רק(  ,הנאמנות

 .  בכפוף להוראות הסעיף האמור , ייעשה הנאמן בתיאום עם החברהלהלן 21מומחה, כמפורט בסעיף  

טול הנפקה של סדרת אגרות  לרבות במקרה של בי  ,בגין הטיפול בשטר הנאמנות וליווי תהליך ההנפקה .20.8

  5,000בסך    טרחה חד פעמי  ( חודשים או יותר(, ישולם שכר3החוב או דחייתה )לתקופה של שלושה ) 

₪ . 

 בנוסף הנאמן יהא זכאי להחזר בגין ההוצאות הסבירות שיוציא במסגרת הנאמנות.  .20.9
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 לכל הסכומים הנקובים לעיל יתווסף מע"מ כחוק. .20.10

ים למדד המחירים לצרכן, כאשר מדד הבסיס הינו המדד שפורסם  כל הסכומים הנקובים לעיל צמוד .20.11

 . 2023 בפברואר 15ביום 

אף אם מונה כונס נכסים    הכלולה בשטר זה, שכרו של הנאמן ישולם בגין התקופה שעד תום הנאמנות .20.12

לחברה )או כונס נכסים ומנהל(, או אם הנאמנות תנוהל בהשגחת בית המשפט. אם פקעה כהונתו, לא  

יהא זכאי לתשלום שכר טרחתו החל מיום פקיעת כהונתו. אם כהונתו פקעה במהלך שנת הנאמנות  

)האמור לא יחול לגבי  יוחזר שכר הטרחה ששולם בגין החודשים בהם לא שימש כנאמן לאגרות החוב 

 שנת הנאמנות הראשונה ביחס לכל סדרה לה ישמש כנאמן(.

 , ייהנו מעדיפות על פני הכספים המגיעים למחזיקי אגרות החוב. זה בסעיףכל הסכומים הנקובים  .20.13

ישולמו לנאמן    סבירות   הוצאות  והחזר  מיוחדות  פעולות  בגין  הנאמן  שכר  וכן  לעיל  האמור  השנתי  השכר .20.14

 ( ימי עסקים מיום משלוח הדרישה לתשלום בגינם.30)בתוך שלושים 

הסופי.   .20.15 לפירעונם  ועד  מהנפקתם  החוב,  באגרות  הכרוכה  הוצאה  ו/או  תשלום  בכל  תישא  החברה 

הוצאות אלו כוללות בין השאר שכר טרחת נותני שירותי כגון עו"ד, חתמים, נאמן, יועצים כלכלים  

על מחזיק אגרות חוב מכח הדין, והכל בכפוף לאמור    וכו' ככל שנשכרו, מיסים ואגרות שאינם מוטלים 

 לעיל.  

כל האמור בסעיפים אחרים בשטר זה בדבר כיסוי הוצאות ועלויות בקשר לפעולות הנאמן בא להוסיף   .20.16

 על האמור בסעיף זה.  

 סמכויות מיוחדות .21

ני הנאמנות לפי שטר זה להזמין חוות דעתו או עצתו בכתב של כל י הנאמן רשאי במסגרת ביצוע עני .21.1

עורך דין, רואה חשבון, שמאי, מעריך, מודד, מתווך או מומחה אחר, בין אם חוות דעת או עצה כזו  

פי מסקנותיה והנאמן לא יהיה אחראי בעד כל  -ידי החברה, ולפעול על -הוכנה לבקשת הנאמן ו/או על

ה מכל פעולה או מחדל שנעשו על ידו בהסתמכו על עצה או חוות דעת  הפסד או נזק שיגרם כתוצא 

- ו/או בחוסר תום)למעט רשלנות הפטורה על פי דין(  כאמור, אלא אם כן נקבע כי הנאמן פעל ברשלנות  

הנאמן יעמיד  ,  החובשלא יהיה בכך לדעת הנאמן כדי לפגוע בזכויות מחזיקי אגרות    ככל לב ו/או בזדון.  

  לפגוע   בכך   יהיה   שלא   ככל )  החוב והחברה   אגרותאו מהעצה כאמור לעיון מחזיקי    העתק מחוות הדעת 

החברה תישא במלוא ההוצאות הסבירות בגין העסקת היועצים    ., לפי דרישתם(המחזיקים  בזכויות

יתן לחברה הודעה מראש על כוונתו לקבל חוות דעת מומחה או עצה  ישימונו כאמור, ובלבד שהנאמן  

ובהוד  כאמור. בזכויות  ככל  פגיעה  תהא  לחברה  זה  בסעיף  כאמור  מומחה  מינוי  על  מראש  עה 

בו לדעת הנאמן תיפסק הפגיעה במחזיקי אגרות    המחזיקים, הרי שההודעה תעשה בדיעבד במועד 

 . החוב

ידי מכתב, מברק, פקסימיליה או כל  - כל עצה או חוות דעת כזו יכולה להינתן, להישלח או להתקבל על .21.2

אמצעי אלקטרוני אחר להעברת מידע, והנאמן לא יהיה אחראי בגין פעולות שעשה בהסתמכו על עצה  

שלא  או חוות דעת או ידיעה שהועברו באחד האופנים המוזכרים לעיל למרות שנפלו בהן שגיאות או  
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היו אוטנטיות, אלא אם ניתן היה לגלות את השגיאות או את חוסר האוטנטיות בבדיקה סבירה ובלבד  

על פי דין(    שלא פעל ברשלנות מובהר, כי  לב ו/או בזדון.  -ו/או בחוסר תום)למעט רשלנות הפטורה 

הינם  המסמכים יהיו ניתנים להעברה, מחד, והנאמן רשאי להסתמך עליהם, מאידך, רק במקום בו  

מתקבלים באופן נהיר, וכאשר לא מתעורר כל קושי בקריאתם. בכל מקרה אחר, הנאמן יהיה אחראי  

 לדרוש את קבלתם באופן המאפשר כאמור את קריאתם והבנתם, כראוי. 

הנאמן לא יהיה חייב להודיע לצד כלשהו על חתימת שטר זה ולא יהיה רשאי להתערב באיזו צורה   .21.3

ו ענייניה. אין באמור בסעיף זה בכדי להגביל את הנאמן בפעולות שעליו  שהיא בהנהלת עסקי החברה א

  לבצע בהתאם לשטר נאמנות זה.

דעתו   .21.4 שיקול  לפי  זה  לפי שטר  לו  ובסמכויות שהוקנו  בהרשאות  בכוחות,  בנאמנות,  ישתמש  הנאמן 

על  המוחלט ולא יהיה אחראי לכל נזק שנגרם עקב טעות בשיקול הדעת כנ"ל, אלא אם כן הנאמן פ

 לב ו/או בזדון. -ברשלנות רבתי ו/או בחוסר תום

החברה ומחזיקי אגרות החוב פוטרים בזה את הנאמן פטור סופי ומוחלט מאחריות כלשהי לכל נזק   .21.5

ו/או הפסד ו/או הוצאה אשר ייגרמו להם ו/או אשר בהם יהיה עליהם לשאת עקב כל פעולה ו/או מחדל  

בשיקול דעתו, בהתאם להוראות שטר הנאמנות ו/או    שיעשו על ידי הנאמן, לרבות כתוצאה מטעות

 בהתאם לכל הוראה אחרת שתתקבל כדין בידי הנאמן מהם ומכוח הכוחות שהוענקו לנאמן על פיהם. 

  כל פטור מאחריות, שניתן לנאמן על פי הוראות שטר זה, כפוף לכך, כי המעשה )או המחדל( של הנאמן,  .21.6

, בזדון או בחוסר  חמורה  ניתן הפטור, לא נעשה ברשלנותלרבות פעולה של שיקול דעתו, אשר בגינו  

 תום לב. 

על אף האמור בכל דין ובכל מקום בשטר הנאמנות, ככל שהנאמן פעל לשם מילוי תפקידו בתום לב   .21.7

ובתוך זמן סביר וכן בירר את העובדות שנאמן סביר היה מברר בנסיבות העניין, לא יהא אחראי כלפי  

גרם לו כתוצאה מכך שהנאמן הפעיל את שיקול דעתו לפי הוראות סעיף  מחזיק באגרות החוב לנזק שנ

לחוק, אלא אם כן יוכיח התובע כי הנאמן פעל ברשלנות חמורה. מובהר, כי ככל    1ט35( או  1ח)ד35

 שתתעורר סתירה בין הוראת סעיף זה להוראה אחרת בשטר הנאמנות, תגבר הוראת סעיף זה. 

( לחוק, לא יהיה  3ח)ד35( או  2ח)ד35בהתאם להוראות סעיף  על הנאמן בתום לב ובלא התרשלות  פ .21.8

 אחראי בשל ביצוע הפעולה כאמור. 

 סמכות הנאמן להעסיק שלוחים .22

הנאמן יהיה רשאי למנות שלוח/ים שיפעל/ו במקומו, בין עורך דין ובין אחר, כדי לעשות או להשתתף בעשיית  

ר לכל שלוח כאמור, ומבלי לגרוע מכלליות  פעולות מיוחדות שיש לעשותן בקשר לנאמנות ולשלם שכר סבי

כן יהיה הנאמן רשאי    .האמור לעיל נקיטה בהליכים משפטיים או ייצוג בהליכי מיזוג או פיצול של החברה 

לסלק על חשבון החברה את שכר טרחתו של כל שלוח כזה, והחברה תחזיר לנאמן מיד עם דרישתו הראשונה  

ן לחברה הודעה מראש בדבר מינוי שלוחים כאמור בצירוף פירוט  כל הוצאה כנ"ל, והכל בתנאי שהנאמן נת 

שתהיה    ככל  .וככל ובהודעה מראש על מינוי שלוח כאמור בסעיף זה  שכר טרחתו של השלוח ומטרת מינויו

במועד בו לדעת הנאמן תיפסק הפגיעה   בדיעבד תעשה שההודעה  הרי, המחזיקים  בזכויות פגיעהלדעת הנאמן 

. מובהר כי לא יהיה במינוי שלוח כאמור כדי לגרוע מאחריותו של הנאמן בגין פעולותיו  בזכויות המחזיקים
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   ופעולות שלוחיו.

 שיפוי  .23

ומחזיקי   .23.1 בסעיף    אגרותהחברה  כאמור  הרלוונטי  הקובע  )במועד  בגין    23.5החוב  אחד  כל  להלן, 

בסעיף   כאמור  נושאי    23.3התחייבותו  וכל  הנאמן  את  לשפות  בזאת  מתחייבים  העניין,  לפי  להלן(, 

שלוח או מומחה שימנה ו/או ימונה על ידי הנאמן על פי הוראות שטר נאמנות זה    משרה בו, עובדיו,

  נאמנות   שטר  הוראות  פי  לע(  ב'סדרה  ו/או על פי החלטה שהתקבלה באסיפה של מחזיקי אגרות החוב )

 "(: הזכאים לשיפוי )" (בנפרדאו / ו  ביחד, חלקם או)כולם  זה

פי פשרה - או עלפסק בורר    אופי פסק דין )שלא ניתן לגביו עיכוב ביצוע(  -בגין חיוב כספי על .23.1.1

עילתו   אשר  לפשרה(  החברה  הסכמת  ניתנה  לחברה  נוגעת  שהפשרה  )וככל  שנסתיימה 

פעולות שביצעו הזכאים לשיפוי או שעליהם לבצע מכוח הוראות שטר זה, ו/או  ל   קשורה

  אגרות פי חוק ו/או הוראה של רשות מוסמכת ו/או כל דין ו/או לפי דרישת מחזיקי  -על

 ברה; וכן החוב ו/או לפי דרישת הח

שטר   הוראותאו שעומדים להוציא מכוח  /ו  והוצאות שהוציאו  לשיפוי  הזכאים  שכר  בגין .23.1.2

או לפי דרישת מחזיקי  /ו   דין  כלאו  /ו  מוסמכת  רשות  של  הוראהאו  /ו  חוקפי  -עלאו  /ו  זה

( ו/או לפי דרישת החברה ו/או בקשר לשימוש בסמכויות והרשאות  ב'סדרה  אגרות החוב )

שטר  מ  ותהנתונ דין    זהתוקף  עורכי  דעת  חוות  משפטיים,  הליכים  מיני  לכל  בקשר  וכן 

ו/או    עניין ומומחים אחרים, משא ומתן, דין ודברים, הוצאות, תביעות ודרישות בנוגע לכל  

 . דבר שנעשו ו/או לא נעשו באופן כלשהו ביחס לנדון

 : והכל בתנאי כי

ס .23.1.3 שאינו  בעניין  מראש  שיפוי  ידרשו  לא  לשיפוי  דיחויהזכאים  לפגוע    ובל  מבלי  )וזאת 

 ;בזכותם לדרוש שיפוי בדיעבד(

פעלו בתום לב ופעולה זו נעשתה    לא הזכאים לשיפוי    כי  חלוטה נקבע בהחלטה שיפוטית    לא .23.1.4

 פי שטר נאמנות זה; - במסגרת מילוי תפקידם, בהתאם להוראות הדין ו/או על שלא

ברשלנות שאינה פטורה   התרשלוהזכאים לשיפוי    כי  חלוטהנקבע בהחלטה שיפוטית    לא .23.1.5

 ; על פי דין כפי שיהיה מעת לעת

 . הזכאים לשיפוי פעלו בזדוןכי  חלוטה   שיפוטית בהחלטה  נקבע לא .23.1.6

 ".התחייבות השיפויזה תקרא " 23.1פי סעיף -התחייבויות השיפוי על

י  בו  הזיגם במקרה  יהיו  לשיפוי מכל טעם שהוא,  זכאים  אינם  כי  לשיפוי,  הזכאים  כנגד  כאים  טען 

זכאים   השיפוי'.  הראשונה  דרישתם  עם  מיד לשיפוי  'התחייבות  בגין  להם  , לתשלום הסכום המגיע 

במקרה בו יקבע בהחלטה שיפוטית חלוטה כי לא קמה לזכאים לשיפוי זכות לשיפוי, ישיבו הזכאים  

 לשיפוי את סכומי התחייבות השיפוי ששולמו להם. 

לעיל, כל אימת שהנאמן יהיה חייב לפי תנאי    23.1יף  מבלי לגרוע בתוקף 'התחייבות השיפוי' שבסע  .23.2

פי חוק ו/או הוראה של רשות מוסמכת ו/או כל דין ו/או לפי דרישת מחזיקי  -שטר הנאמנות ו/או על 
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ו/או לפי דרישת החברה, לעשות פעולה כלשהי, לרבות אך לא רק פתיחת הליכים או    אגרות החוב 

סדרה  ו/או לשם הגנה על זכויות מחזיקי אגרות החוב )  החוב  אגרות הגשת תביעות לפי דרישת בעלי  

, כאמור בשטר זה, יהיה הנאמן רשאי להימנע מלנקוט כל פעולה כאמור, עד שיקבל לשביעות רצונו  (ב'

הנדרש, שיקבע באופן סביר על ידי    בסכום"(  כרית המימוןדון כספי לכיסוי 'התחייבות השיפוי' )"פיק

כאמור,   פעולה  עם  בקשר  הוצאות  של  הצפוי  כסכום  לשיפוי  מהחברה,  הזכאים  ראשונה  בעדיפות 

החוב   אגרות'כרית המימון', יפנה הנאמן למחזיקי  מ  חלק  או   מלוא את  במקרה בו החברה לא תפקיד  ו

להלן(, בבקשה כי יפקידו בידיו את סכום 'כרית המימון'   23.5זיקו במועד הקובע )כאמור בסעיף  שהח

)כולו או יתרתו, לפי העניין(, כל אחד את 'חלקו היחסי' )כהגדרת מונח זה להלן(. במקרה בו מחזיקי  

הנאמן    על  מהם, לא תחול  שנדרש'כרית המימון'    שלסכום  ההחוב לא יפקידו בפועל את מלוא    אגרות

חובה לנקוט בפעולה או בהליכים הרלוונטיים. אולם, אין באמור כדי לפטור את הנאמן מנקיטת פעולה  

 החוב.  אגרותדחופה הדרושה לשם מניעת פגיעה מהותית לרעה בזכויות מחזיקי 

כאמור,  הנאמן מוסמך לקבוע את סכום 'כרית המימון' ויהיה רשאי לחזור ולפעול ליצירת כרית נוספת  

 ו.  י יקבע על ידי מעת לעת, בסכום ש

 'התחייבות השיפוי':   .23.3

  אגרותזכויות מחזיקי   פעולות שבוצעו לשם הגנה על  (1)בכל מקרה של    תחול על החברה .23.3.1

פעולות שבוצעו    ( 2וכן ) החוב )לרבות בשל דרישת מחזיק, הדרושה לשם הגנה כאמור(;  

 . לפי דרישת החברהאו נדרשו להתבצע /ו

 23.5במועד הקובע )כאמור בסעיף  (  ב'סדרה  )החוב    אגרותבשהחזיקו    המחזיקיםתחול על   .23.3.2

  אגרותלפי דרישת מחזיקי    ו/או נדרשו להתבצע  פעולות שבוצעו  (1) בכל מקרה של    להלן(

החוב )ולמעט פעולות שכאמור שננקטו לפי דרישת מחזיקים, לשם הגנה על זכויות מחזיקי  

)החוב(;    אגרות על   (2וכן  תשלום  אי  של  החברה  -במקרה  סכום מ  חלק  או  כלשל  ידי 

לעיל )בכפוף להוראות סעיף    23.1פי סעיף  -עליה על'התחייבות השיפוי' )לפי העניין( החלה  

 להלן(.  23.6

לא  את הסכומים הדרושים לכיסוי 'התחייבות השיפוי' ו/או    לא תשלםהחברה    )א(:  בושבכל מקרה   .23.4

ח הוראות  וחובת השיפוי חלה על המחזיקים מכ  ו/או )ב( ן;  י את סכום 'כרית המימון', לפי העני  תפקיד

לעיל, יחולו    23.2לעיל ו/או נקראו המחזיקים להפקיד את סכום 'כרית המימון' לפי סעיף    23.3.2סעיף  

 ההוראות הבאות: 

 יגבו באופן הבא:יהכספים   .23.4.1

  מכספי   הריבית  כספי  יספיקו  שלא  ככלהסכום ימומן מתוך כספי הריבית ו  –  ראשית 23.4.1.1

החוב לאחר תאריך הפעולה הנדרשת,    אגרותהקרן שעל החברה לשלם למחזיקי  

 לעיל;  11יחולו הוראות סעיף ו

כדי    –  שנית 23.4.1.2 המימון  בכרית  המופקדים  בסכומים  יהיה  לא  הנאמן  שלדעת  ככל 

שהחזיקו במועד הקובע )כאמור  לכסות את 'התחייבות השיפוי', יפקידו המחזיקים  

  אתזה להלן( בידי הנאמן  בהתאם לחלקו היחסי )כהגדרת מונח    להלן(  23.5בסעיף  
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( יישא ריבית שנתית  ב'סדרה  כל מחזיק אגרות חוב )  שיפקיד  הסכום.  הסכום החסר

  23.7( וישולם בקדימות כאמור בסעיף  ב'סדרה  אגרות החוב )  בשיעור השווה לריבית 

   להלן. 

היחסי של    לעניין"  חלקו היחסי" החוב אותם החזיק    אגרותזה, משמעו: החלק 

בסעיף   כאמור  הרלוונטי  הקובע  במועד  הנקוב    להלן   23.5המחזיק  הערך  מסך 

שבמחזור באותו מועד. מובהר כי חישוב החלק היחסי ייוותר קבוע אף אם לאחר  

 החוב שבידי המחזיק.    אגרותאותו מועד יחול שינוי בערך הנקוב של 

חבותו .23.5 לקביעת  הקובע  הינו    המועד  המימון'  'כרית  בתשלום  ו/או  השיפוי'  ב'התחייבות  מחזיק  של 

 כדלקמן: 

בכל מקרה בו 'התחייבות השיפוי' ו/או תשלום 'כרית המימון' נדרשים בשל החלטה או פעולה   .23.5.1

וזאת ללא    אגרותדחופה הדרושות לשם מניעת פגיעה מהותית לרעה בזכויות מחזיקי   החוב 

מחזיקי   אסיפת  של  מוקדמת  יום    –החוב    גרותא החלטה  תום  לחבות  הקובע  המועד  יהיה 

לפי    קבלת ההחלטה על נקיטת הפעולה על ידי הנאמן  יום  של או  המסחר של יום נקיטת הפעולה  

 .  , ואם אותו יום אינו יום מסחר, יום המסחר הקודם לומביניהםאו המוקדם  הענין

פי החלטת אסיפת  -רשים עלבו 'התחייבות השיפוי' ו/או תשלום 'כרית המימון' נדשבכל מקרה  .23.5.2

)כפי    –חוב    אגרותמחזיקי   באסיפה  להשתתפות  הקובע  המועד  לחבות  הקובע  המועד  יהיה 

 גם על מחזיק אשר לא נכח או השתתף באסיפה. תחול    החבותושמועד זה נקבע בהודעת הזימון(  

זה,   23ף פי סעי-ידי המחזיקים במקום החברה של סכום כלשהו המוטל על החברה על - אין בתשלום על .23.6

 כדי לשחרר את החברה מחבותה לשאת בתשלום האמור. 

  ו אשר נשאו בתשלומים לפי סעיף זה מתוך תקבולים בידי הנאמן, רא  םין קדימות ההחזר למחזיקיי לענ .23.7

 לעיל.   10סעיף 

 הודעות .24

ידי פרסום דיווח מיידי במערכת  -החוב תינתן על אגרות כל הודעה מטעם החברה ו/או הנאמן למחזיקי  .24.1

המגנ"א של רשות ניירות ערך, ובמקרים המפורטים להלן תפורסם ההודעה גם בשני עיתונים יומיים  

  חדלות   חוק   הוראות  לפי   נושיה   לבין   החברה  בין פשרה    או  הנפוצים בישראל בשפה העברית: )א( הסדר

 )ב( מיזוג.   -ו; פירעון

החוב ביום פרסומה    אגרות או שתישלח כאמור תיחשב כאילו נמסרה לידי מחזיק   כל הודעה שתפורסם

 כאמור )במגנ"א או בעיתונות, לפי העניין(.  

כל   .24.2 לחברה והחברה תהיה חייבת לדווח לאלתר במערכת המגנ"א בשם הנאמן  הנאמן רשאי להורות 

 ידי הנאמן לחברה.-דיווח בנוסחו כפי שיועבר בכתב על

ו/או  בו תחדל השבמקרה   .24.3 כל הודעה מטעם החברה  להיות "תאגיד מדווח" כמשמעותו בחוק,  חברה 

ידי משלוחה בדואר רשום לפי כתובתם האחרונה של המחזיקים  -החוב תינתן על   אגרותהנאמן למחזיקי  

ידי פרסומה בשני עיתונים יומיים הנפוצים בישראל  - החוב כמפורט בפנקס ו/או על  אגרותהרשומים של  
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החוב כעבור    אגרותהודעה שתשלח בדואר כאמור תחשב כאילו נמסרה לידי מחזיקי    בשפה העברית. כל 

  אלקטרוני   בדואר  במקביל  תועבר  וההודעה  ( ימי עסקים ממועד מסירתה בדואר רשום14)  עשר  ארבעה

 . לנאמן

למחזיקי   .24.4 החברה  ע"י  שינתנו  ומהזמנות  מהודעות  על  אגרותהעתקים  ישלחו  לנאמן.  - החוב  גם  ידיה 

ההעתקים   לציבור.  החברה  של  שוטפים  דיווחים  כוללים  אינם  כאמור  והזמנות  הודעות  כי  יובהר, 

ה  ככל שלא יהי   ידיו גם לחברה- החוב ישלחו על  אגרותידי הנאמן למחזיקי  -מהודעות והזמנות שינתנו על 

 . בכך כדי לפגוע בזכויות מחזיקי אגרות החוב

החברה מסכימה כי אישורים והודעות חתומות על ידה שתמציא החברה או מי מטעמה לנאמן בקשר   .24.5

עם אגרות החוב ואשר יישלחו לנאמן כמסמכים סרוקים בדואר אלקטרוני, יהיה הנאמן רשאי להציגם  

 כמקור.  

ידי מכתב שיישלח בדואר  -מטעמה לנאמן תוכל להינתן על  כל הודעה או דרישה מטעם הנאמן לחברה או .24.6

בשטר הנאמנות )או לפי כתובת אחרת עליה יודיע צד אחד למשנהו בכתב(, רשום לפי הכתובת המפורטת  

הנמען(,   אצל  קבלתה  בדבר  טלפוני  וידוא  )בתוספת  בפקסימיליה  שיגורה  באמצעות  ידי  - על  אואו 

ידי הצד המקבל,  -בדואר אלקטרוני חוזר )לא אוטומטי( על דואר אלקטרוני שקבלתו אושרה ב שליחתה

(  14)  עשר  ארבעהו נשלחה כעבור  י לאידי הצד  -נתקבלה על ש   כהודעהוכל הודעה או דרישה שכזו תחשב  

או   אלקטרוני  בדואר  ממשלוחה  אחד  עסקים  יום  כעבור  רשום,  בדואר  מסירתה  מיום  עסקים  ימי 

ון שלאחר מועד מסירתה באמצעות שליח או בהצעתה  משלוחה בפקסימיליה, או ביום העסקים הראש

 לנמען לקבלה מהשליח, לפי העניין. 

 החוב ושטר הנאמנות   אגרותויתור, פשרה ו/או שינויים בתנאי  .25

ובכל עת, אם שוכנע כי אין בדבר, לדעתו, משום פגיעה   בכפוף להוראות החוק, יהיה הנאמן רשאי מעת לעת 

סדרה  )החוב    אגרות , לוותר על הפרה או אי מילוי של כל תנאי מתנאי  (ב'סדרה  )החוב    אגרות בזכויות מחזיקי  

 : להלן המפורטים  במקרים למעטידי החברה - או שטר זה על (ב'

 ;  לעיל 8.1  בסעיף כמפורט, מיידי ןרעו ילפ  עילות .25.1.1

 (;ב'סדרה חול על אגרות החוב )י הריבית ש מרווח שיעור  .25.1.2

 (; ב'סדרה הרחבת סדרת אגרות החוב ) ל הנוגעות הוראות  .25.1.3

 ;  לדף מעבר הרשומים לתנאים 3.7-ו  3.6 בסעיפים יםהקבוע הריבית  התאמת מנגנוני  .25.1.4

 ;  (לעיל  7.2 בסעיף כמפורט( )ב'סדרה ) החוב אגרות עבור שנקבעו הפיננסיות  המידה אמות .25.1.5

     ;לעיל 7.1, כמפורט בסעיף  חלוקה  למגבלות הנוגעות הוראות  .25.1.6

 ( )קרן ו/או ריבית(;  ב'סדרה התשלום של אגרות החוב ) וסכומימועדי   .25.1.7

 . הנאמנות שטר להוראות בהתאם  לנאמן  למסורהחברה  שעל יםדיווח .25.1.8
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 . לעיל 3.4כמפורט בסעיף  , נוספת סדרה הנפקת להנוגעות  הוראות  .25.1.9

הנאמן    ,מיוחדת  באסיפה  שתתקבל  מיוחדת  בהחלטה  מוקדם  ובאישור  החוק  להוראות  בכפוף .25.2 יהיה 

החוב תעמוד לפירעון, להתפשר עם החברה בקשר לכל זכות או    אגרותרשאי, בין לפני ובין אחרי שקרן  

ולהסכים עם החברה לכל הסדר של זכויותיהם, כולל לוותר   (ב'סדרה  )החוב   אגרותתביעה של מחזיקי 

 כלפי החברה.  ( ב' סדרה )החוב   אגרותעל כל זכות או תביעה של מחזיקי  

החוב תעמוד לפירעון,    אגרות בין לאחר שקרן  בכפוף להוראות החוק, החברה והנאמן רשאים, בין לפני ו .25.3

 החוב אם נתקיים אחד מאלה:   אגרותלשנות את שטר הנאמנות ו/או תנאי 

, ובלבד שהודיע על  (ב'סדרה  )החוב    אגרותהנאמן שוכנע כי השינוי אינו פוגע בזכויות מחזיקי   .25.3.1

זכ  (ב'סדרה  )החוב    אגרותבכתב למחזיקי  "א או  המגנ  באמצעותכך   אי בגין כך  והנאמן יהא 

  יחול  לא  לעיל   זה   25.3.1בסעיף    האמור  כל  לעיל.  20להחזר הוצאות מן החברה כאמור בסעיף  

   .לעיל  25.1.10עד  25.1.1ביחס לנושאים המפורטים בסעיפים 

   מיוחדתהשינוי המוצע אושר בהחלטה מיוחדת שהתקבלה באסיפה  .25.3.2

לעיל, ללא שיהוי    25.3או סעיף    25.2, סעיף  25.1  על כל שינוי כאמור לפי סעיף  מיידי  דוח  תפרסםהחברה   .25.4

 בהקדם האפשרי ככל הניתן לאחר ביצועו. 

החוב    אגרותפי סעיף זה, יהיה הנאמן רשאי לדרוש ממחזיקי  -בכל מקרה של שימוש בזכות הנאמן על  .25.5

ערה בהן בדבר כל פשרה, ויתור,  החוב, לשם רישום ה  אגרותלמסור לו או לחברה את תעודות    (ב'סדרה  )

שינוי או תיקון כאמור ולפי דרישת הנאמן תרשום החברה הערה כאמור בתעודות שימסרו לה. בכל  

  ( ב' סדרה  )החוב    אגרותפי סעיף זה, יודיע על כך, בכתב, למחזיקי  -מקרה של שימוש בזכות הנאמן על

 ללא שיהוי ובהקדם האפשרי הניתן. 

תנאי אגרות החוב יהיו ניתנים לשינוי גם במסגרת הסדר או פשרה, אשר    מבלי לגרוע מהאמור לעיל, .25.6

 יאושר על ידי בית המשפט, בהתאם להוראות הדין.  

 החוב  אגרותמחזיקי  מרשם .26

,  ערך  ניירות  חוק  להוראות   בהתאםהחוב,    אגרותמחזיקי    מרשםהחברה תחזיק ותנהל במשרדה הרשום   .26.1

 . אדם כל של לעיונו פתוח יהיה אשר

ב .26.2 לרשום  חייבת  תהיה  לא  מפורשת,    אגרותמחזיקי    מרשםהחברה  נאמנות  בדבר  הודעה  שום  החוב 

מכללא או משוערת, או משכון או שעבוד מכל מין שהוא או כל זכות שביושר, תביעה או קיזוז או זכות  

  אגרות החוב. החברה תכיר אך ורק בבעלותו של האדם שבשמו נרשמו    אגרותאחרת כלשהי בקשר ל

זכאי    החוב. שיהיה  וכל אדם  של המחזיק הרשום  צוואתו  או מבצעי  עזבונו  מנהלי  יורשיו החוקיים, 

עקב פירוקו( יהיו רשאים להירשם    – חוב עקב פשיטת רגל של כל מחזיק רשום )ואם הוא תאגיד    אגרותל

כמחזיקים בהן לאחר מתן הוכחות שלדעת החברה תספקנה להוכיח את זכותם להירשם כמחזיקים  

 שלהם.

 תעודות ופיצול תעודות  .27
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החוב הרשומות על שם מחזיק אחד תוצא לו תעודה אחת, או לפי בקשתו, תוצאנה לו מספר    אגרותבגין   .27.1

" תקראנה:  זה  בסעיף  הנזכרות  )התעודות  של  התעודותתעודות  מינימלית  בכמות  אחת  כל   ,)"1,000  

 "(.  הכמות המינימלית)" נקוב ערך ₪)אלף( 

החוב הכלולות בהן שווה לסכום   אגרות כל תעודה ניתנת לפיצול לתעודות אשר סך כל הערך הנקוב של  .27.2

החוב שנכללו בתעודה שפיצולה נתבקש ובלבד שהערך הנקוב בגין כל תעודה לא    אגרותהערך הנקוב של  

  אגרות  ידי הבעלים הרשום של - פי בקשת פיצול חתומה על-יפחת מהכמות המינימלית. הפיצול יעשה על

החוב נשוא התעודה שפיצולה מתבקש כנגד מסירת התעודה שפיצולה מתבקש לחברה במשרדה הרשום.  

יום מתום החודש בו נמסרה התעודה ביחד עם בקשת פיצולה במשרדה הרשום    30הפיצול יעשה תוך  

ים  החוב החדשות שיוצאו בעקבות הפיצול תהיינה בסכומי ערך נקוב בשקל   אגרותשל החברה. תעודות 

חדשים שלמים כל אחת. כל ההוצאות הכרוכות בפיצול, לרבות כל היטלים שהם, אם יהיו כאלה, יחולו  

 על מבקש הפיצול.

 פקיעת כהונתו של הנאמן .28

( מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב רשאים לכנס אסיפת מחזיקים,  5%המחזיקים בחמישה אחוזים ) .28.1

להחליט על העברת הנאמן מכהונת  דין. נאמן שהסתיימה או  הלהוראות    בהתאםו  והאסיפה רשאית 

פקעה כהונתו ימשיך לכהן בתפקידו עד למינוי נאמן אחר במקומו; נאמן אחר כאמור ימונה בידי אסיפת  

מחזיקים שכינס הנאמן שהסתיימה או פקעה כהונתו או שכינסו המחזיקים, והכל לפי הוראות ס"ק  

 זה.  28.1

 .ניירות ערך  מינוי נאמן חדש, יחולו הוראות חוקופקיעתה ועל   סיומה, על כהונת הנאמן .28.2

זה ולא מונה   28ב)א( לחוק ניירות ערך או על פי סעיף 35הסתיימה או פקעה כהונתו של נאמן לפי סעיף  .28.3

נאמן אחר במקומו בתוך זמן סביר, רשאי בית המשפט למנות נאמן אחר במקומו לתקופה ובתנאים  

 שייראו לו. 

לכל נאמן חדש יהיו אותם הכוחות, הסמכויות וההרשאות האחרות כשל הנאמן שכהונתו פקעה, והוא   .28.4

יוכל לפעול, לכל דבר ועניין כאילו התמנה כנאמן מלכתחילה. מובהר כי התחייבות הנאמן לבצע פעולות  

ויותיה,  פי שטר הנאמנות ולפי אגרת החוב לא יפקעו עד לסיום העברת כספי הנאמנות, נכסיה וזכ-על

ככל שיהיו, לידי הנאמן החדש. הנאמן מתחייב לפעול בשיתוף פעולה עם החברה והנאמן החליף לצורך  

 העברה כאמור.  

ו/או   .28.5 לחברה  שיהיו  טענות  או  תביעות  מזכויות,  לגרוע  כדי  הנאמן  של  כהונתו  בסיום  אין  כי  מובהר 

ודמת למועד סיום כהונתו כנאמן,  כלפי הנאמן, ככל שיהיו שעילתן ק  (ב'סדרה  )החוב    אגרותלמחזיקי  

. כמו כן, לא יהא בסיום כהונתו של הנאמן  פי כל דין-ואין בכך כדי לשחרר את הנאמן מחבות כלשהי על

,  ( ב'סדרה  )החוב    אגרותכדי לגרוע מזכויות, תביעות או טענות שיהיו לנאמן כלפי החברה ו/או מחזיקי  

נאמן, ואין בכך כדי לשחרר את החברה ו/או מחזיקי  ככל שיהיו, שעילתן קודמת למועד סיום כהונתו כ

 . מחבות כלשהי על פי כל דין (ב'סדרה )החוב  אגרות

בכפוף להוראות כל דין, הנאמן שכהונתו פקעה ימשיך לכהן בתפקידו עד למינוי נאמן אחר. הנאמן יעביר   .28.6
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נשו הנאמנות  עם  בקשר  אצלו  שהצטברו  והסכומים  המסמכים  כל  את  החדש  הנאמן  שטר  לידי  א 

(, ויחתום על כל מסמך שיידרש לשם כך. לכל נאמן חדש יהיו אותם  ב'סדרה  הנאמנות לאגרות החוב )

 כוחות, חובות וסמכויות, והוא יוכל לפעול לכל דבר ועניין, כאילו התמנה כנאמן מלכתחילה. 

 החברה תפרסם דוח מיידי בכל מקרה של התפטרות הנאמן ו/או מינוי נאמן אחר. .28.7

 דיווח לנאמן  .29

 החוב: אגרותלעיל, החברה תערוך ותמסור לנאמן כל עוד לא נפרעו  17בנוסף לאמור בסעיף  .29.1

ב .29.1.1 שנסתיימה  הכספים  לשנת  החברה  של  מבוקרים  כספיים  השנה    31-דוחות  של  בדצמבר 

,  גם אם החברה תהא תאגיד שאינו תאגיד מדווח  ידי החברה-שחלפה, מיד לאחר פרסומם על

 .  החוק  להוראות בהתאם

ו"ח  רכל דוח כספי ביניים של החברה, מיד לאחר פרסומו על ידי החברה, בצירוף דוח סקירת   .29.1.2

כספי דוח  לאותו  מדווח  ביחס    להוראות   בהתאם ,  גם אם החברה תהא תאגיד שאינו תאגיד 

 .  החוק

 החוב.   אגרותמעבירה למחזיקים בהעתק מכל מסמך שהחברה   .29.1.3

 ידי החברה יחשב כמסירתו לידי הנאמן.-פרסום הדוחות ו/או המידע האמור לעיל במגנ"א על  .29.2

 חוק ניירות ערך  תתחול .30

בכל עניין שלא נזכר בשטר זה וכן בכל מקרה של סתירה בין הוראות החוק ותקנותיו )שאינן ניתנות להתניה(  

 ם להוראות החוק ותקנותיו. לבין שטר זה, יפעלו הצדדים בהתא

 דחופהה נציגותהו החוב  אגרותאסיפות של מחזיקי  .31

מחזיקי   .31.1 של  הכלליות  ב  אגרותהאסיפות  המפורטים  לתנאים  בהתאם  ויתנהלו  יכונסו  תוספת  החוב 

 לשטר זה. השנייה 

 זה.  לשטרהשלישית  תוספתב המפורטים ולתנאים  להוראות  בהתאם ותפעל  תמונה הדחופה הנציגות .31.2

 כוח  באי .32

א לפועל ולבצע בשמה ובמקומה  בתור בא כוחה, להוצי(  ב'סדרה החוב ) לאגרותהחברה ממנה בזאת את הנאמן 

פעולות    אותןלפעול בשמה בהתייחס לוהפעולות שתהיה חייבת לבצע לפי התנאים הכלולים בשטר זה,    אותןאת  

, ולמנות  או כולן  ויות הנתונות לה פי שטר זה ולא ביצעה אותן או לבצע חלק מהסמכ - שהחברה חייבת לעשותן על 

בכפוף לכך שהחברה לא ביצעה את    פי שטר זה וזאת -ביצוע תפקידיו עלכל אדם אחר כפי שהנאמן ימצא לנכון ל

פי קביעת הנאמן ממועד דרישת הנאמן  תנאי שטר זה תוך פרק זמן סביר על  הפעולות שהיא חייבת לבצע לפי  

 ובלבד שפעל באופן סביר.  

מראש    ושלוחיובזאת את הנאמן    תרוהחברה פוט  כדי לחייב את הנאמן לעשות כל פעולה   זהפי סעיף  אין במינוי ל
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בגין כל נזק שנגרם    ושלוחיובמקרה שלא יעשו כל פעולה שהיא, והחברה מוותרת מראש על כל טענה כלפי הנאמן  

כאמור    ושלוחיו או עלול להיגרם לחברה במישרין או בעקיפין, בגין זה, על סמך פעולה שלא נעשתה על ידי הנאמן  

 .  לעיל

 מענים .33

 מעני הצדדים יהיו כמופיע במבוא לשטר זה או כל מען אחר אשר תינתן לגביו לצד שכנגד הודעה מתאימה בכתב. 

 דין חל וסמכות שיפוט .34

. סמכות השיפוט הייחודית והבלעדית בכל  בלבד  ל על שטר נאמנות זה, על נספחיו, הינו הדין הישראליהדין הח

 יפו.  –הקשור לשטר זה תהיה נתונה לבתי המשפט המוסמכים בתל אביב 

 הסמכה לדיווח במגנ"א  .35

זה, את מורשי כפי שיהיו לדווח בשמו    הנאמן מסמיך בחתימתו על שטר  החתימה האלקטרונית של החברה 

 פי דין. - במגנ"א על התקשרותו בשטר זה וחתימתו עליו, ככל שהדבר נדרש על

 כללי  .36

החוב, הרי כל ויתור, ארכה, הנחה, שתיקה, הימנעות    אגרת מבלי לגרוע מהוראותיו האחרות של שטר זה ושל  

או קיומה החלקי או הבלתי נכון של התחייבות כלשהי מהתחייבות  "( מצד הנאמן לגבי אי קיומה  ויתורמפעולה )"

ו- לנאמן על זה  י   אגרתפי שטר  לא  זכות כלשהי אלא כהסכמה מוגבלת    כוויתורחשבו  יהחוב,  על  מצד הנאמן 

ו זה  שטר  של  האחרות  מההוראות  לגרוע  מבלי  ניתנה.  בה  המיוחדת  שינוי    אגרתלהזדמנות  כל  הרי  החוב, 

.  לעיל  25בכפוף לאמור בסעיף    מחייב קבלת הסכמת הנאמן מראש ובכתב  ,ויתור  לרבות ,  בהתחייבויות לנאמן

כל הסכמה אחרת, בין בעל פה ובין על דרך של ויתור והימנעות מפעולה או בכל דרך אחרת שאינה בכתב, לא  

סף לכל  תיחשב כהסכמה כלשהי. זכויות הנאמן לפי הסכם זה הינן עצמאיות ובלתי תלויות זו בזו, ובאות בנו

 החוב(. אגרת פי דין ו/או הסכם )לרבות שטר זה ו-זכות שקיימת ו/או שתהיה לנאמן על

 כדאיות   או  המוצעים  הערך  ניירות  של  טיבם  בדבר  מצדו  דעה  הבעת  הנאמנות  שטר  על  הנאמן   בחתימת  אין

 .  בהם  ההשקעה 
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 : לראיה באו הצדדים על החתוםו

 

 

 

 ______________________________ 

 שירותים פיננסיים בע"מ -מניף 

 _______________________________ 

חברה לשירותי נאמנות בע"מ  -משמרת 
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 התוספת הראשונה לשטר הנאמנות 

 בע"מ   פיננסיים  שירותים -  מניף

 ( )"אגרת החוב"(ב'סדרה אגרת חוב )

 אגרת חוב רשומה על שם 

 מספר: ______. 

 ערך נקוב של תעודה זו: ________ ש"ח. 

בתנאים   הקבועיםהפירעון  י"( תשלם במועד החברהבע"מ )" פיננסיים שירותים - מניףאגרת חוב זו מעידה כי  .1

הרשומים מעבר לדף למי שיהיה המחזיק באגרת החוב במועד הקובע, תשלומי קרן וריבית, והכל בכפיפות  
 לדף ולשטר הנאמנות.  מעבר   הרשומיםלמפורט בתנאים  

2. ( (, "סדרת אגרות החוב"אגרת חוב זו מונפקת כחלק מסדרה של אגרות חוב בתנאים זהים לתנאי אגרת זו 
, אשר נחתם בין החברה  2023______  ב   ______( מיום  "שטר הנאמנות"נות )המונפקת בהתאם לשטר נאמ

(. מובהר כי הוראות שטר הנאמנות יהוו חלק  "הנאמןבע"מ )"חברה לשירותי נאמנות    -משמרת  מצד אחד ובין  
בלתי נפרד מהוראות אגרת חוב זו, ויחייבו את החברה ואת המחזיקים באגרות החוב הכלולות בסדרה הנ"ל.  

פסו(, מבלי שתהיה כל זכות עדיפה  - אגרות החוב מהסדרה הנ"ל יעמדו בדרגה שווה בינן לבין עצמן )פריכל  
 לאחת על פני האחרת. 

לתנאים   .3 בכפיפות  מונפקת  זו  חוב  נפרד    הרשומיםאגרת  בלתי  חלק  המהווים  הנאמנות,  ובשטר  לדף  מעבר 
 מאגרת החוב. 

 

 

 _ נחתם בחותמת החברה שהוטבעה ביום _____________

 

 

 ________________________________ 

 בע"מ   פיננסיים שירותים -  מניף                       
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 חוב   אגרות הוראות בדבר אסיפות מחזיקי    - ה לשטר הנאמנות  י התוספת השני 

 שירותים פיננסיים בע"מ   - מניף 

 חוב אגרותאסיפות של מחזיקי  

נאמנות זה, כינוס אסיפה של מחזיקי איגרות החוב, אופן ניהולה ותנאים  בכפוף להוראות חוק ניירות ערך ושטר  

 שונים לגביה, יהיו כאמור להלן: 

 אסיפה    זימון .1

  מזמינה   החברה   אם .  החוב  איגרות   מחזיקי   של  לאסיפה  החוב  איגרות  מחזיקי   את   לזמן  רשאית   החברה  .1.1

  על  וכן  האסיפה  תתקיים  בהם   והשעה  היום,  המקום  על  בכתב  הודעה   לנאמן  לשלוח   עליה,  כזו  אסיפה 

 . בה לדיון שיובאו העניינים

( ימים ממועד הגשת הדוח השנתי השני  14אסיפת מחזיקים, לא יאוחר מתום ארבעה עשר )  יזמן  הנאמן .1.2

( ימים  60)א( לחוק ניירות ערך אשר תכונס לא יאוחר מתום שישים )1ח35על ענייני הנאמנות לפי סעיף  

. על סדר יומה של האסיפה האמורה ייכלל, מינוי הנאמן לתקופה שתקבע  ממועד הגשת הדוח האמור

)אלא אם האסיפה הקודמת קבעה מועד מינוי ארוך יותר(, דיון בדוח השנתי על ענייני הנאמנות וכל  

 להלן.  4נושא אחר שנקבע על סדר היום כמפורט בסעיף 

בקשה בכתב של מחזיק באגרות    הנאמן יכנס אסיפת מחזיקי אגרות חוב אם ראה צורך בכך, או לפי .1.3

של אגרות החוב.    שבמחזור( לפחות מיתרת הערך הנקוב  5%החוב, אחד או יותר, שלו חמישה אחוזים )

יהי החוב,  אגרות  מחזיקי  הינם  האסיפה  זימון  את  שהמבקשים  לדרוש    הבמקרה  רשאי  הנאמן 

 מהמבקשים שיפוי, לרבות מראש, עבור ההוצאות הסבירות הכרוכות בכך. 

ימים מיום שהוגשה לו הדרישה לכנסה, למועד שיקבע בהזמנה,    21ן יזמן אסיפת מחזיקים בתוך נאמ .1.4

ימים ממועד הזימון; ואולם    21-ובלבד שמועד הכינוס לא יהיה מוקדם משבעה ימים ולא מאוחר מ

הנאמן רשאי להקדים את כינוס האסיפה, ליום אחד לפחות לאחר מועד הזימון, אם סבר כי הדבר  

להלן; )עשה כן, ינמק הנאמן בדוח    6שם הגנה על זכויות המחזיקים ובכפוף להוראות סעיף  דרוש ל

 בדבר זימון האסיפה את הסיבות להקדמת מועד הכינוס(.  

כל אסיפה של מחזיקי אגרות החוב תתקיים במשרדה הרשום של החברה או במען אחר עליו תודיע   .1.5

יהיה רשאי לבקש מן החברה לערוך   אסיפת מחזיקי אגרות חוב במען אחר, בכפוף  החברה. הנאמן 

 על אף האמור, הנאמן רשאי לקבוע כי האסיפה תתקיים באמצעים אלקטרוניים.  להסכמת החברה.

לפי דרישת מחזיק, בתוך המועד כאמור בסעיף   .1.6 זימן הנאמן אסיפת מחזיקים,  לעיל, רשאי    1.4לא 

ימים, מתום התקופה לזימון האסיפה    14המחזיק לכנס את האסיפה, ובלבד שמועד הכינוס יהיה בתוך  

 בידי הנאמן, והנאמן יישא בהוצאות שהוציא המחזיק בקשר עם כינוס האסיפה.

לעיל, רשאי בית המשפט, לבקשת מחזיק,    1.3  או  1.2לא התקיימה אסיפת מחזיקים כאמור בסעיף   .1.7

 להורות על כינוסה. 
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יא המבקש בהליך בבית המשפט, כפי  הורה בית המשפט כאמור, יישא הנאמן בהוצאות סבירות שהוצ .1.8

 שקבע בית המשפט. 

מקום שאין אפשרות מעשית לכנס אסיפת מחזיקים או לנהלה בדרך שנקבעה לכך בשטר הנאמנות או   .1.9

בחוק ניירות ערך, רשאי בית המשפט, לבקשת החברה, מחזיק אגרות חוב הזכאי להצביע באסיפה או  

קבע בית המשפט, ורשאי הוא לתת לשם כך הוראות  הנאמן, להורות שתכונס ותנוהל אסיפה בדרך שי

 משלימות ככל שיראה לנכון. 

 פגמים בכינוס .2

של החלטה שהתקבלה באסיפת .2.1 ביטולה  על  להורות  רשאי, לבקשת מחזיק,  מחזיקים    בית המשפט 

 שהתכנסה או שהתנהלה בלא שהתקיימו התנאים הקבועים לכך לפי חוק ניירות ערך או לפי שטר זה. 

היה הפגם בכינוס נוגע להודעה לגבי מקום כינוס האסיפה או מועדה, לא יהיה רשאי מחזיק שהגיע   .2.2

 לאסיפה, על אף הפגם, לדרוש את ביטול ההחלטה. 

 הודעה על כינוס אסיפה  .3

פת מחזיקים תפורסם בהתאם להוראות חוק ניירות ערך כפי שיהיו מעת לעת ותימסר  הודעה על אסי  .3.1

 לחברה על ידי הנאמן. 

הודעת הזימון תכלול את סדר היום, ההחלטות המוצעות וכן הסדרים לעניין הצבעה בכתב לפי הוראות   .3.2

 להלן.  9.1 סעיף

 סדר היום באסיפה .4

בו נושאים שבשלהם   לוום באסיפת מחזיקים, ויכלאת סדר הי  ו, יקבע ןיהעני לפיו/או הנאמן,   החברה .4.1

  4.2לעיל, וכן נושא שנתבקש כאמור בסעיף  1.3עד   1.1נדרש כינוסה של אסיפת מחזיקים לפי סעיפים 

 לבקשת מחזיק.   להלן

( לפחות מיתרת הערך הנקוב של סדרת אגרות חוב,  5%מחזיק, אחד או יותר, שלו חמישה אחוזים ) .4.2

נושא בסדר היום של אסיפת מחזיקים שתתכנס בעתיד, ובלבד שהנושא    רשאי לבקש מהנאמן לכלול 

 מתאים להיות נדון באסיפה כאמור.  

 באסיפת מחזיקים יתקבלו החלטות בנושאים שפורטו בסדר היום בלבד.  .4.3

 מקום כינוס אסיפה .5

 . חברה ודיע ה תמחזיקים תיערך בישראל במשרדי החברה או במקום אחר עליו  אסיפת

 המועד הקובע לבעלות באגרות חוב .6

  שייקבע   במועד  החוב  באגרות  מחזיקים  הם  המחזיקים  באסיפת  ולהצביע  להשתתף   הזכאים  מחזיקים
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, ובלבד שמועד זה לא יעלה על שלושה ימים לפני מועד הכינוס של אסיפת  מחזיקים  אסיפת  לזמן  בהחלטה

 המחזיקים ולא יפחת מיום אחד לפני מועד הכינוס. 

 ראש  יושב .7

 בכל אסיפת מחזיקים יכהן הנאמן או מי שהוא מינה כיושב ראש אותה אסיפה. .7.1

וישמור אות .7.2 ום לתקופה של  במשרדו הרש  ונאמן יערוך פרוטוקול של אסיפת מחזיקי אגרות החוב, 

( שנים ממועד האסיפה. פרוטוקול האסיפה יכול שיהיה בדרך של הקלטה. הפרוטוקול, ככל  7שבע )

על ייחתם  בכתב,  על- שנערך  או  האסיפה  ראש  יושב  שהתקיימה  -ידי  האסיפה  של  הראש  יושב  ידי 

מרשם בו.  לאמור  לכאורה  ראיה  מהווה  האסיפה  ראש  יושב  בידי  שנחתם  פרוטוקול  כל    לאחריה. 

ובתאום   העבודה  בשעות  המחזיקים  לעיון  פתוח  ויהיה  כאמור,  הנאמן  אצל  יישמר  הפרוטוקולים 

 מראש, והעתק ממנו יישלח לכל מחזיק שיבקש זאת. 

לה או נדחתה, בין פה אחד ובין ברוב  בהכרזת יושב ראש האסיפה שהחלטה באסיפת מחזיקים התק .7.3

 פלוני, תהיה ראיה לכאורה לאמור בה.  

 סיפה נדחית או נמשכת ; אחוקי מניין .8

אסיפת מחזיקי אגרות החוב תיפתח על ידי יו"ר האסיפה לאחר שקבע כי קיים המניין החוקי הדרוש   .8.1

 לאיזה מן הנושאים שעל סדר יומה של האסיפה, כדלקמן:

המניין החוקי הנדרש לפתיחת אסיפה של מחזיקי אגרות החוב יהיה נוכחותם של לפחות שני   .8.1.1

כוחם, המחזיקים לפחות עשרים וחמישה  -ידי בא-חים בעצמם או עלמחזיקי אגרות חוב, הנוכ 

( מזכויות ההצבעה, בתוך מחצית השעה מהמועד שנקבע לפתיחת האסיפה, אלא  25%אחוזים )

 אם כן נקבעה דרישת אחרת בחוק ניירות ערך.  

לא נכח באסיפת מחזיקים, בתום מחצית השעה מהמועד שנקבע לתחילת האסיפה, מנין חוקי,   .8.1.2

חה האסיפה למועד אחר שלא יקדם משני ימי עסקים לאחר המועד הקובע שנקבע לקיום  תיד

האסיפה המקורית או מיום עסקים אחד, אם סבר הנאמן כי הדבר דרוש לשם הגנה על זכויות  

 המחזיקים; נדחתה האסיפה, ינמק הנאמן בדוח בדבר זימון האסיפה את הסיבות לכך.

כ .8.1.3 הנדחית  נכח באסיפת המחזיקים  בסעיף  לא  מחצית    8.1.2אמור  כעבור  חוקי  מניין  לעיל, 

השעה לאחר המועד שנקבע לה, תתקיים האסיפה בכל מספר משתתפים שהוא, אלא אם כן 

 נקבעה דרישה אחרת בחוק ניירות ערך. 

לעיל, כונסה אסיפת המחזיקים על פי דרישת מחזיקים המחזיקים    8.1.3  על אף האמור בסעיף .8.1.4

ת מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב שבמחזור )כאמור בסעיף  ( לפחו 5%)   יםבחמישה אחוז

ב  1.3 מחזיקים  בה  נכחו  אם  רק  הנדחית  המחזיקים  אסיפת  תתקיים    החוב  אגרות לעיל(, 

אחוז בחמישה  )קרי:  כאמור  אסיפה  כינוס  לצורך  הדרוש  במספר  לפחות  5%)  ים לפחות   )

 מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב שבמחזור(.
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ידחה   .8.2 חוקי,  מנין  בה  שנכח  באסיפה  המצביעים  של  רגיל  ברוב  החלטה  או  הנאמן  של  החלטה  לפי 

"( מפעם לפעם, הדיון או קבלת החלטה בנושא שפורט בסדר  האסיפה המקוריתהמשכה של האסיפה )"

שהנאמן כפי  שיקבע  ולמקום  אחר  למועד  )"   היום,  יחליטו  כאמור  האסיפה  נמשכתאו  "(.  אסיפה 

 באסיפה נמשכת לא יידון אלא נושא שהיה על סדר היום ושלא נתקבלה לגביו החלטה. 

לאסיפה  .8.3 החדש  המועד  לגבי  הזמנות  יינתנו  יומה,  סדר  את  לשנות  בלי  מחזיקים  אסיפת    נדחתה 

מ  יאוחר  ולא  האפשר,  ככל  מוקדם  כאמור    12-הנמשכת,  ההזמנות  הנמשכת;  לאסיפה  קודם  שעות 

 לעיל.    3.1-3.2 יינתנו לפי סעיפים

 והצבעה  השתתפות .9

מחזיק באגרות חוב רשאי להצביע באסיפת מחזיקים, בעצמו או באמצעות שלוח וכן בכתב הצבעה   .9.1

 להלן.  9.3שבו יציין את אופן הצבעתו, ולפי הוראות סעיף 

ככל שלא נאסר על פי דין, כל הצעת החלטה שיעמידו אותה באסיפת מחזיקי אגרות החוב להצבעה   .9.2

 תתקבל במניין קולות.   

ידיים,   .9.3 להצביע באסיפה, באמצעות הרמת  )במקרה של הצבעה    או מחזיק אגרות חוב רשאי  בקלפי 

הנאמן לכל המחזיקים;   לעיל( או באמצעות כתב הצבעה שיישלח על ידי  9.2חשאית כאמור בסעיף  

 מחזיק רשאי לציין את אופן הצבעתו בכתב ההצבעה ולשולחו לנאמן. 

כתב הצבעה שבו ציין מחזיק את אופן הצבעתו, אשר הגיע לנאמן עד למועד האחרון שנקבע לכך, ייחשב  

 לעיל.  8.1כנוכחות באסיפה לעניין קיום המניין החוקי כאמור בסעיף 

ן כאמור לגבי עניין מסוים אשר לא התקיימה לגביו הצבעה באסיפת  כתב הצבעה שהתקבל אצל הנאמ

המחזיקים, ייחשב כנמנע בהצבעה באותה אסיפה לעניין החלטה על קיום אסיפת מחזיקים נדחית לפי  

סעיף  בסעיף    8.1.4  הוראת  כאמור  נמשכת  אסיפה  לקיום  או  באסיפת    8.2לעיל  יימנה  והוא  לעיל, 

לפי   שתתקיים  הנדחית  סעיפיםהמחזיקים  המחזיקים    8.1.3או    8.1.4  הוראות  באסיפת  או  לעיל 

 לעיל.   8.2הנמשכת שתתקיים לפי הוראות סעיף 

ש"ח ערך נקוב מהקרן    1בהצבעה יהיה לכל מחזיק, הנוכח בעצמו או על ידי בא כוחו, קול אחד בגין כל   .9.4

 הכוללת הנקובה שטרם נפרעה של אגרות החוב שמכוחן רשאי הוא להצביע. 

מחזיק אגרות חוב רשאי להצביע בגין חלק מאגרות החוב שבהחזקתו לרבות להצביע בגין חלקן בעד   .9.5

 הצעת החלטה ובגין חלק אחר נגדה, הכל כפי ראות עיניו.

9.6. "( מהם  מי  בשליטת  תאגיד  או  משפחתו  בן  בחברה,  שליטה  בעל  שהינו  קשורמחזיק  ,  וכן"(  מחזיק 

המניין  ,  הנאמנות  לשטר  4.3  בסעיף   המונח  כהגדרת  קשור  מחזיק קביעת  לצורך  בחשבון  יובאו  לא 

 החוקי באסיפת מחזיקים, וקולותיו לא יובאו במניין הקולות בהצבעה באסיפה כאמור.

 



 

2297\27\8 

44 

 החלטות .10

מחזיקים יתקבלו ברוב רגיל, אלא אם כן נקבע רוב אחר בחוק ניירות ערך או בשטר    החלטות אסיפת  .10.1

 הנאמנות.  

 במספר הקולות המשתתפים בהצבעה לא ימנו קולות הנמנעים מהצבעה.  .10.2

 החלטה בנושא שלא נקבע לגביו לעיל כי יוכרע ברוב מסוים תוכרע בהחלטה רגילה.    הצעת .10.3

 אגרות החוב ברוב שאינו רוב רגיל: הנושאים שלהלן יתקבלו באסיפת מחזיקי  .10.4

מיתרת   .10.4.1 לפחות  שלישים  בשני  המחזיקים  של  ברוב  יתקבל  הנאמנות,  שטר  בהוראות  שינוי 

 הערך הנקוב של אגרות החוב המיוצג בהצבעה.  

 כל נושא אחר אשר נקבע לגביו בשטר הנאמנות כי הוא כפוף להחלטה ברוב שאינו רוב רגיל.  .10.4.2

 בא כוח ח/ והצבעה ופעולות באמצעות של .11

כתב מינוי הממנה שלוח יהיה בכתב וייחתם על ידי הממנה או על ידי בא כוחו שיש לו הסמכה לעשות   .11.1

כן בכתב כהלכה. אם הממנה הוא תאגיד, ייעשה המינוי בכתב ויהא חתום בחותמת התאגיד, בצירוף  

 חתימת מורשי החתימה של התאגיד.  

 שלוח אינו חייב להיות בעצמו מחזיק איגרת חוב.   .11.2

פיה נחתם כתב המינוי, או העתק מאושר של ייפוי כוח  - עלשתעודה אחרת    וכלכתב מינוי וייפוי כוח   .11.3

מ פחות  לא  החברה  של  יופקד במשרדה  נקבע אחרת    48- כזה,  אם  מועד האסיפה, אלא  לפני  שעות 

 בהודעה המזמנת את האסיפה. 

בו או אדם אחר שיתמנה    הנאמן ישתתף באסיפה באמצעות עובדיו, נושאי משרה בו, ממלאי תפקיד .11.4

 על ידו, אך לא תהיה לו זכות הצבעה. 

ידי  -ידי הנאמן או החברה, וכל אדם או אנשים אחרים שיורשו לכך על - אדם או אנשים שיתמנו על .11.5

לפי מזמן האסיפה, יהיו רשאים להיות נוכחים באסיפות מחזיקי אגרות החוב.   הנאמן או החברה, 

של הנאמן, ומנימוקים סבירים, יידרש בחלק מהאסיפה דיון    פי שיקול דעתו הסביר -בו עלשבמקרה  

 ללא נוכחות נציגי החברה, לא ישתתפו באותו חלק של הדיון החברה או מי מטעמה. 

 בחינת ניגודי עניינים  .12

מחזיק אשר לא ימלא את כתב ההצבעה במלואו ו/או אשר לא יוכיח את זכאותו להשתתף ולהצביע   .12.1

שנייה, ייחשב כמי שלא מסר כתב הצבעה, ולפיכך בחר שלא  באסיפה על פי הוראות התוספת ה

 להצביע על הנושא/ים שבכתב ההצבעה.  

בסעיף    פרט .12.2 של    12.1לאמור  קולותיהם  את  ההצבעה  הקולות  במניין  יחשיב  הנאמן    כל לעיל 
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אגרות    קולות  את   למעט  המצביעים  להתחשב    יציינו   אשר   חובמחזיקי  אין  כי  ההצבעה  בכתב 

את   עצמאי  באופן  יבחן  שהנאמן  מבלי  וזאת  מחזיקים  אותם  של  עניינים  ניגוד  בשל  בהצבעתם 

 עניינם האישי. 

 כינוס אסיפת מחזיקים לצורך התייעצות  .13

לעיל כדי לגרוע מסמכות הנאמן לכנס אסיפת מחזיקים, אם ראה    4  - ו  1.3אין בהוראות סעיפים   .13.1

; בזימון לאסיפה כאמור לא יפורטו נושאים לסדר יומה ומועד כינוסה יהיה  צורך בהתייעצות עמם

 יום אחד לפחות לאחר מועד הזימון. 

,  1.3באסיפה כאמור לא תיערך הצבעה, לא יתקבלו בה החלטות ולא יחולו עליה הוראות סעיפים   .13.2

 .9.6 -ו, 9.3, 9.1,  8, 6, 4, 3.2 ,1.8, 1.7
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 נציגות דחופה   - התוספת השלישית  

(, החברה מתחייבת ב'סדרה  (, ככל שתמונה נציגות דחופה של מחזיקי אגרות החוב )ב'סדרה  ביחס לאגרות החוב )

, על תיקוניו ועדכוניו מעת החוזר המאוחדתמונה לפעול בהתאם להוראות הרלוונטיות מתוך  כי הנציגות הדחופה  

ב לפעול  החברה  מתחייבת  וכן  פעולהלעת,  ביצוע    מלא  שיתוף  לצורך  הנדרש  ככל  והנאמן,  הדחופה  הנציגות  עם 

הבדיקות הנדרשות על ידם וגיבוש החלטת הנציגות הדחופה, ולהעביר לנציגות הדחופה את כל הנתונים והמסמכים  

 שיידרשו לה לגבי החברה שלהלן: 

 מינוי הנציגות ותקופת כהונה .1

מבין מחזיקי   דחופה נציגות ולכנס למנות ,חייב יהיה - בכתב החברה לבקשת או,  רשאי יהיה הנאמן .1.1

 ."(הנציגותאגרות החוב, כפי שיפורט להלן )"

) לנציגות ימנה הנאמן .1.2 שלושת  מחזיקי3את  הנאמן  אשר   ,החוב אגרות (  ידיעת  הינם  למיטב   ,

ם  אגרות החוב ואשר יצהירו כי מתקיימיכלל מחזיקי    מביןהמחזיקים בערך הנקוב הגבוה ביותר  

לא יוכל לכהן    ,מי מבין אלו  ,"(. במקרה בוחברי הנציגותלגביהם כל התנאים המפורטים להלן )" 

ב המחזיק  החוב,  אגרות  מחזיק  את  במקומו  הנאמן,  ימנה  כאמור,  בנציגות  הכחבר  ערך  שיעור 

ב הבא  ביותר  הגבוה  לגביו  תהנקוב  אשר  כלור,  להלן.   מתקיימים  המפורטים  ואלו    התנאים 

 התנאים: 

נוסף   מהותי עניין כל של קיומו בשל  מהותי עניינים בניגוד מצוי אינו החוב אגרות מחזיק .1.2.1

 ,ובהרמהמנוגד לעניין הנובע מכהונתו בנציגות ומהחזקתו באגרות החוב. למען הסר ספק  

כבעל    ייחשב   הנאמנות,שטר  ל  4.3  ףמחזיק קשור, כהגדרת המונח בסעישהינו  כי מחזיק  

 ; ולא יכהן בנציגות  מהותי כאמור ניגוד עניינים

במהלך אותה שנה קלנדרית, מחזיק אגרות החוב לא מכהן בנציגויות דומות של אגרות   .1.2.2

חוב אחרות ששוויין המצרפי עולה על השיעור מתוך תיק הנכסים המנוהל על ידו, אשר 

ל בנציגות  כהונה  המאפשר  המקסימלי  כשיעור  על  נקבע  הממונה  הוראות    התחרותפי 

 בקשר עם כינון נציגות;

אח .1.3 מחבריה  באחד  להתקיים  חדלה  הנציגות,  של  כהונתה  ובמהלך  המנויות    תהיה  הנסיבות 

כהונתולעיל,    1.2.2עד    1.2.1בסעיפים   לנאמן  והוא    תפקע  כך  על  אחר  יודיע  ימנה חבר  והנאמן 

 יל. לע  1.2בסעיף  אמורבמקומו מבין מחזיקי אגרות החוב כ

בטרם מינוי חברי הנציגות, יקבל הנאמן מן המועמדים לכהן כחברי הנציגות, הצהרה בדבר קיומם   .1.4

ובדבר כהונה בנציגויות נוספות    לעיל  1.2.1בסעיף    אמורכמהותיים  עדרם של ניגודי עניינים  יאו ה

בכל    כאמור מחברי הנציגותהצהרה    לעיל. כמו כן, הנאמן יהא רשאי לדרוש  1.2.2כאמור בסעיף  

הנציגות.   של  כהונתה  במהלך  כמיעת  ייחשב  כאמור  הצהרה  ימסור  שלא  ניגוד    מחזיק  לו  שיש 

ביחס  כאמור לעיל, לפי העניין.  התחרותעניינים מהותי או מניעה לכהן מכוח הוראות הממונה על 

הנאמן יבחן את קיומם של העניינים המנוגדים, ובמידת הצורך יחליט  ,  להצהרה בדבר ניגוד עניינים

הנאמן   כי  מובהר,  בנציגות.  מכהונה  המחזיק  אותו  את  לפסול  בכדי  העניינים  בניגודי  יש  האם 
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לערוך בדיקה או חקירה עצמאית נוספת. קביעתו של    היה חייביסתמך על ההצהרות כאמור ולא י

 הנאמן בעניינים אלו תהיה סופית. 

פירוט שמות הנציגים המכהנים    ךמיד עם מינוי הנציגות, יודיע הנאמן בכתב לחברה על מינויה, תו .1.5

 בה.

סיום כהונת הנציגות תהא במועד בו תפרסם החברה את החלטות הנציגות לגבי מתן ארכה לחברה   .1.6

את כל  להלן. החברה תפרסם באופן פומבי    2לצורך עמידתה בתנאי שטר הנאמנות כמפורט בסעיף  

 מידע שיימסר לנציגות עם סיום כהונת הנציגות. ה

זהות   .1.7 הנציגות,  של  מינויה  דבר  על  כאמור,  הנציגות  מינוי  עם  מיד  מיידי  דיווח  החברה תפרסם 

בקשר עם מתן ארכה    חבריה וסמכויותיה. כן, תפרסם החברה דיווח מיידי אודות החלטות הנציגות

 . להלן  2עיף לחברה לצורך עמידתה בתנאי שטר הנאמנות כמפורט בס 

 סמכות הנציגות  .2

מידה   .2.1 באמות  לעמידה  למועדים  בקשר  לחברה  פעמית  חד  ארכה  למתן  הסמכות  תהא  לנציגות 

ב אגרות החוב,  פיננסיות שנקבעו  נוספים    ימים  ( 90)  תשעים   וזאת לתקופה שלא תעלה על תנאי 

רים או  לעמידה באמות המידה הפיננסיות כאמור או עד למועד פרסום הדוחות המאוחדים, מבוק

העניין(   )לפי  המוקדם  הקרובים  סקורים  פי  על  מועד,  לאותו  עד  לפרסום  החברה  על  שיהיה 

רכה האמורה  ויובהר, כי פרק הזמן שעד למינויה של הנציגות יובא בחשבון במסגרת הא. מביניהם

יובהר, כי  עוד  כלשהי לחברה מעבר לאמור לעיל.    רכה נוספתולעיל, והוא לא יהווה עילה למתן א

וכי לא    ,חבריה יוגבל לדיון באפשרות של מתן ארכה כאמור  לות הנציגות ושיתוף הפעולה ביןיפע

 אחר שאינו נוגע למתן ארכה כאמור.  יועבר בין חברי הנציגות כל מידע

ארכה  לחברה    לתתאם לא מונתה נציגות לפי הוראות תוספת זו, או אם הנציגות החליטה שלא   .2.2

לצורך קבלת החלטות  יהיה חייב לזמן אסיפת מחזיקי אגרות החוב  לעיל, הנאמן    2.1כאמור בסעיף  

בקשר עם העמדת אגרות החוב לפירעון מיידי, אשר מועד כינוסה יהיה לכל היותר, בחלוף שבעה  

אמורים לעיל  ( ימים ממועד זימונה. הנאמן רשאי בהתאם לשיקול דעתו לקצר את מניין הימים ה 7)

 זכויות מחזיקי אגרות החוב. על בדעה כי הדבר דרוש לצורך הגנה הנאמן במקרה בו יהיה 

 התחייבויות החברה בקשר לנציגות  .3

בקשר לזהות המחזיקים    החברה מתחייבת לספק לנאמן כל מידע שבידיה או שביכולתה להשיג .3.1

המידע האמור בהתאם לסמכויות  באגרות החוב והיקף החזקותיהם. כמו כן, הנאמן יפעל לקבלת 

 המוקנות לו על פי דין. 

בנוסף, החברה מתחייבת לפעול בשיתוף פעולה מלא עם הנציגות והנאמן ככל הנדרש לצורך ביצוע   .3.2

הבדיקות הנדרשות על ידם וגיבוש החלטת הנציגות, ולהעביר לנציגות את כל הנתונים והמסמכים  

דין. מבלי לגרוע מכלליות האמור, החברה תמסור  שיידרשו להם לגבי החברה, בכפוף למגבלות ה

 לנציגות את המידע הרלוונטי לצורך גיבוש החלטתה, אשר לא יכלול כל פרט מטעה ולא יהיה חסר. 
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העסקת יועצים ומומחים    אשר יוצאו לצורך  עלויות  לרבותעלויות הנציגות,  מלוא  החברה תישא ב .3.3

 . לשטר הנאמנות 23בהתאם להוראות סעיף   על ידי הנציגות או מטעמה

המוקנית לנאמן בהתאם לדין  כלשהי  אין במינוי הנציגות הדחופה או בפעולתה כדי לפגוע בסמכות   .3.4

 ולשטר הנאמנות ואין בהם כדי להגביל את הנאמן בפעולותיו בהתאם לדין ולשטר הנאמנות. 

 אחריות  .4

תהא אחראית,   הנציגות תפעל ותחליט בעניינים המסורים לידה, על פי שיקול דעתה המוחלט ולא  .4.1

היא או מי מבין חבריה, נושאי המשרה בהם, עובדיהם או יועציהם, והחברה ומחזיקי אגרות החוב  

נמנעו   או  שהשתמשו  כך  בגין  כנגדם  ותביעות  דרישות  טענות,  לכל  ביחס  בזאת,  אותם  פוטרים 

  ו ליובקשר אזה מלהשתמש בכוחות, בסמכויות או בשיקול הדעת שהוקנו להם על פי שטר נאמנות  

 , למעט אם פעלו כך בזדון ו/או בחוסר תום לב.ואו מכל פעולה אחרת אותה ביצעו על פי

בסעיף   .4.2 הקבועות  השיפוי  הוראות  יחולו  מטעמם  ומי  הנציגות  חברי  של  פעולתם  לשטר    23על 

 , כאילו היו הנאמן. הנאמנות

חוב ולהעלות על  אין באמור כדי לגרוע מסמכות הנאמן לכנס אסיפה כללית של מחזיקי אגרות   .4.3

סיבות העניין, לרבות בנושא העמדה לפירעון מיידי של  נסדר יומה כל נושא שנראה לו מתאים ב

על   האסיפה  החלטות  יגברו  כלשהן,  החלטות  בה  והתקבלו  כאמור  אסיפה  כונסה  החוב.  אגרות 

 החלטות הנציגות. 
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  התנאים הרשומים מעבר לדף

 כללי  .1

  אחרת   נקבע, אלא אם  לשטר הנאמנות המשמעות שלצידם  1.6  שבסעיףבאגרת חוב זו תהיינה לביטויים  

 . מפורשות

החוב )התנאים הרשומים מעבר לדף( הינם חלק בלתי נפרד מהוראות שטר הנאמנות ויראו    אגרות תנאי  

חוב אלו. בכל מקרה של סתירה בין האמור    אגרותאת הוראות שטר הנאמנות כאילו נכללו במפורש בתנאי  

לא קיימת  חתימת השטר    למועד   באגרת החוב לבין האמור בשטר הנאמנות יגברו הוראות שטר הנאמנות.

 ירה בין תנאי אגרת החוב לבין האמור בשטר הנאמנות. סת

 מועדים 

  הצעת  דוחב"(, המפורטים המועדים" :להלן יקראוש) לתשלומים קובעים מועדים, ובכללם שונים מועדים

,  היתר  בין,  הינם,  ובתנאיהם  זה  נאמנות   בשטר  הנכללים  הערך  ניירות  עם  בקשר  זה  נאמנות   בשטר המדף ו

"(, התקפים  הבורסה  הוראות)"  הבורסה   מסלקת  של  העזר   וחוקי   פיו   על  ההנחיות,  הבורסה  לתקנון  בהתאם

 . השטר חתימת למועד נכון   ובנוסחם זה  נאמנות  שטר חתימתבמועד 

  המועדים  ןי לעני  שונות   הגבלות   בהן  שייקבעו  יכול  השאר  ובין  לעת  מעת  להשתנות  עשויות  הבורסה  הוראות 

באמצעות דוח    הנאמנות. על ניירות הערך שיוצעו מכוח תשקיף המדף  שטרוב  המדף  הצעת  דוחב  הקבועים

  ת הצע  בדוח  שיפורט  וכפי  ההצעה  למועד  נכון  בנוסחן  הבורסה  הוראות  יחולולשטר זה    ובהתאם  הצעת מדף

 .המדף

  ת הצע דוחות  פי   על   שהונפקו  ערך  ניירות  על  גם   השינוי יחול,  כאמור  המועדים לעניין  הבורסה   הוראות שונו

  ידי   על  או  הבורסה  ידי  על  אחרת  ייקבע  אם  אלא,  ובהתאם לשטר נאמנות זה  מכוח תשקיף המדף  המדף

 . הבורסה מסלקת

 ( 'ב סדרהאגרות החוב ) קרן .2

)"  1( רשומות על שם ובנות  ב'סדרה  ת חוב )אגרו   המוצעות "(,  ב'סדרה  ת החוב )אגרוש"ח ע.נ. כל אחת 

הנקוב,     ישראל  בנק  ריבית  של   בשיעור,  למדד  צמודה  אינה  אשר,  משתנה  שנתית ריבית    נושאותבערכן 

)סדרה  אגרוקרן    .במכרז  שייקבע  כפי  קבוע   מרווח  שיעור  בתוספת לפירעון  עומד (  ב'ת החוב    בשלושה ת 

  שווים, כדלהלן: לא שנתיים תשלומים

 (;  ב'מקרן אגרות החוב )סדרה  33%תפרע החברה   2026 במרץ 31 ביום

 (;  ב'מקרן אגרות החוב )סדרה  33%תפרע החברה   2027 במרץ 31 ביום

 (.  ב'מקרן אגרות החוב )סדרה  34%תפרע החברה   2028 במרץ 31 ביום

 ( והריבית בגינה אינן צמודות לבסיס הצמדה כלשהו. ב'סדרה אגרות החוב ) קרן

 ('ב סדרהב )בגין אגרות החו הריבית .3
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, בשיעור של  למדד  צמודה אינה אשר, משתנה שנתית תישא ריבית (ב'סדרה )החוב  אגרותהקרן של  3.1

"  הריבית  שיעור מרווחלהלן: "(ריבית בנק ישראל בתוספת שיעור מרווח קבוע כפי שייקבע במכרז  

   ."(תשיעור הריבית השנתיוביחד: " 

 .כלשהו הצמדה לבסיס( וריבית)קרן   צמודות תהיינה לא  החוב אגרות

עד   2023 מברטבספ   30 ( תשולם בתשלומים חצי שנתיים, בימים'בהריבית בגין אגרות החוב )סדרה 

)כולל( בעד התקופה של שישה חודשים    2028עד    2024של כל אחת מהשנים    במרץ   31-ו )כולל(    2028

, ומסתיימת יום לפני התשלום הסמוך לאחר  לפניה הסמוךהמתחילה ביום תשלום הריבית הקודם, 

כמפורט בסעיף    הראשונה  הריבית  תקופת  בגין  הריבית, למעט  "(תקופת הריביתתחילתה )להלן: "

  תקופת  כל  בגין  הריבית.  2028  בספטמבר  30  . התשלום האחרון של הריבית ישולם ביוםלהלן  3.2

 . הנאמנות  לשטר 3.1 בסעיף כמפורט תחושב ריבית

בגין התקופה    2023  בספטמבר  30( ישולם ביום  'בהתשלום הראשון של ריבית אגרות החוב )סדרה   3.2

הראשון    התשלום  מועד  לפני  יוםהמתחילה ביום המסחר שלאחר יום המכרז לציבור, והמסתיימת  

ימים בשנה, לפי    365"(, כשהיא מחושבת על בסיס  הראשונה  הריבית  תקופתשל הריבית )להלן: "

 . מספר הימים בתקופה זו

 להלן.   3.7-ו  3.6 פיםסעיההתאמה שיחול בשינוי שיעור הריבית, ראו  ן לפרטים בדבר מנגנו

 מרווח הריבית שייקבע במכרז יפורט בדוח שתפרסם החברה בדבר תוצאות המכרז. שיעור 3.3

  ,(ב'סדרה  )החוב   אגרותעל חשבון הקרן של   התשלום האחרון של הריבית ישולם ביחד עם התשלום  3.4

 לידי החברה. ( ב'סדרה )החוב  אגרותוזאת כנגד מסירת תעודות 

כהגדרתו בסעיף  (ארבעה ימי מסחר לפני היום הקובע את הזכאות לקבלת כל אחד מתשלומי הריבית   3.5

את שיעור הריבית שישולם בגין תקופת הריבית בגינה אמור    , תפרסם החברה בדוח מיידי(להלן  4

הריבית הראשונה או הריבית החצי  (להשתלם תשלום ריבית אשר בקשר אליו נמסר הדוח המיידי  

וכן את שיעור הריבית בגין תקופת הריבית האמורה במונחים שנתיים. חישוב    (שנתית, לפי העניין

ייעשה באמצעות חישוב ממו ימים)צע משוקלל  שיעור הריבית  בנק    (לפי מספר  ריבית  של שיעורי 

 . ישראל אשר היו בתחולה בכל יום בתקופת הריבית האמורה, בתוספת שיעור מרווח הריבית

יובהר כי במקרה בו יחול שינוי בריבית בנק ישראל לאחר מועד פרסום הדיווח המיידי על שיעור  

ד לתום תקופת הריבית, תחושב הריבית בגין  הריבית בגין תקופת הריבית האמורה, כאמור לעיל, וע

הימים מיום פרסום הדיווח המיידי )כולל( עד לתום תקופת הריבית בהנחה כי הריבית הינה ריבית  

 .בנק ישראל בשיעורה כפי שנקבע ביום העסקים שקדם ליום פרסום הדוח המיידי

   פיננסיות מידה באמותעמידה  מאיהריבית כתוצאה  מרווח  בשינוי שיעור  התאמה מנגנון 3.6

  יותר  או  אחת(, יותאם בגין חריגה מ 'ב  סדרההריבית שתישאנה אגרות החוב )  מרווח  יעור ש 3.6.1

 ת להלן: ות, המפורט ות המידה הפיננסיומאמ
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)  ההון  .א   210של    סךמ  פחת(,  לשטר הנאמנות  (א)7.2בסעיף    המונח  כהגדרת העצמי 

   ."חשמיליון 

  שיעור פחת מ  ()ב( לשטר הנאמנות לעיל7.2כמפורט בסעיף  )  נטוהון לסך מאזן    יחס .ב

   .16%של 

פרסום הדוחות    ביום ע  תתבצ  לעילהמידה הפיננסית    ות אמ מ  אחת  כלת החברה בעמיד  בדיקת

)החבר   ידי  עלהכספיים   חוב  אגרות  עוד  וכל  ות  לדוח  ביחסור,  במחזות  קיימ(  ב' סדרה  ה 

 . מועדו לאות  עדם  לפרסה  החבר  על שהיה וניים/השנתיים הרבע יים הכספ

  אמות: "יחד  להלןזה    3.6  בסעיף  יכונו  לעיל  זה  3.6.1  בסעיף  כמפורט  החברה  התחייבויות

 . "הפיננסיות המידה

לעיל    3.6.1ת בסעיף  ות המפורטות המידה הפיננסיואממ  יותר  או  אחתמ  תחרוג  שהחברהככל   3.6.2

הריבית השנתית שתישא יתרת הקרן הבלתי    מרווח  יעלה שיעור  (, ״החריגה״זה:    3.6  בסעיף)

 מרווח״שיעור  זה:    3.6  בסעיף)  לשנה  0.25%( בשיעור של  ב'סדרה  מסולקת של אגרות החוב )

  להלן,   3.6.4כל חריגה מאמת מידה פיננסית, בכפוף למפורט בסעיף    בגין  (הריבית הנוסף״

וזאת בגין התקופה שתתחיל  ,  השינוי  טרם,  העת  באותה  שיהיה  כפיהריבית    מרווח  מעל שיעור

"(, החריגה מועד"זה:  3.6 בסעיףממועד פרסום הדוח הכספי בו פורסם על החריגה כאמור )

עד לפירעון מלא של יתרת הקרן    או(,  להלן  3.6.6עד למועד בו תחדל החריגה )כמפורט בסעיף  

  מרווח   שיעור  למגבלתבכפוף    הכלו  , המוקדם  לפי,  (ב'סדרה  הבלתי מסולקת של אגרות החוב )

 . להלן 3.8כאמור בסעיף   המקסימלי  הריבית

  תואממ   אחת   כלמ  חריגה  בגין  אחת  פעם  רק  תיעשה  הריבית  מרווח  שיעור  העלאת  כי  יצוין 

הריבית לא יועלה פעם נוספת    מרווח   ושיעור ,  כאמור  חריגה   שתהא  ככל ת,  ו פיננסיה  מידה ה

 במקרה שהחריגה באמת המידה הפיננסית נמשכת.   

היה ותתקיים חריגה כאמור, לא יאוחר מתום יום עסקים אחד מפרסום דוחותיה הכספיים   3.6.3

של החברה, מבוקרים או סקורים )לפי העניין(, תפרסם החברה דוח מיידי, בו    המאוחדים

העמידה באיזה מאמות המידה הפיננסיות האמורות, תוך פירוט    איאת  תציין החברה: )א(  

את הדירוג העדכני של    ; )ב(הכספי  הדוח  פרסום  במועד  האמורות  הפיננסיות  המידה  אמות

  והאם   המיידי   הדוח  מועד  לפני  שפורסם  האחרון  הדירוג  דוח   פי  על(  'ב  סדרהאגרות החוב )

הריבית המדויק שתישא    מרווחאת שיעור    ; )ג(להלן  3.7  בסעיף  כאמור  ריבית  התאמת  חלה

( לתקופה שמתחילת תקופת הריבית הנוכחית ועד למועד החריגה  ב'סדרה  קרן אגרות החוב )

לפי    מרווח) יחושב  הריבית  )  365שיעור  בשנה(  המקור״זה:    3.6  בסעיףימים  וריבית  - ״ 

הריבית שתישא יתרת קרן אגרות    מרווח   ( את שיעור ד״, בהתאמה(; )תקופת ריבית המקור״

( החל ממועד החריגה ועד מועד תשלום הריבית הקרוב בפועל, דהיינו: ריבית  ב'סדרה  החוב )

  365שיעור הריבית יחושב לפי    מרווחלשנה )  הריבית הנוסף  מרווח  המקור בתוספת שיעור 

( בשנה(  המעודכנת"זה:    3.6  בסעיף ימים  שיעור    בכפוףוזאת    "( הריבית    מרווח למגבלת 

בסעיף    הריבית  כאמור  )להלן  3.8המקסימלי  שיעור  ה;  את  המשוקללת    מרווח(  הריבית 

( במועד תשלום הריבית הקרוב, הנובעת מן  ב'סדרה  שתשלם החברה למחזיקי אגרות החוב )

 ( בס"ק  וגהאמור  )ד)  -(  לעיל;  שיעור  ו(  את  משיעור    מרווח(  המשתקפת  השנתית  הריבית 
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  חצי הריבית ה מרווחהריבית השנתית ואת שיעור  מרווח( את שיעור  זהריבית המשוקללת; )

 .  לתקופות הבאות (שניים חלקי השנתית הריבית  מרווח כשיעור)שתחושב  שנתית

לתשלום  היה ומועד החריגה יחול במהלך הימים שתחילתם ארבעה ימים לפני המועד הקובע   3.6.4

( זה:    3.6  בסעיף ריבית כלשהו וסיומם במועד תשלום הריבית הקרוב למועד הקובע הנ"ל 

(, במועד תשלום הריבית  ב'סדרה  ״(, תשלם החברה למחזיקי אגרות החוב )תקופת הדחייה״

כאשר  החריגה  מועד  בטרם  שתהא  כפי  הריבית  הקרוב, את הנובע    הריבית  מרווח  שיעור, 

לשיעור   השווה  בשיעור  הריבית  הנוסף  מרווחמתוספת    עמידה   מאי  הנובע)  לשנה  הריבית 

במשך תקופת הדחייה, ישולם   (לעיל  3.6.1  בסעיף כמפורט הפיננסיות  המידה  מאמות באחת

הריבית המדויק    מרווחבמועד תשלום הריבית הבא. החברה תודיע בדוח מיידי את שיעור  

 לתשלום במועד תשלום הריבית הבא. 

שישפיע על שיעור   באופן לעיל,  3.6.1כאמור בסעיף מידה פיננסית  ת אממ חריגה במקרה של  3.6.5

תודיע החברה על כך לנאמן  ( כאמור לעיל,  ב'סדרה  הריבית שתישאנה אגרות החוב )  מרווח

פרסום הדוח המיידי כאמור.  אחד ממועד  עסקים  יום  תוך  מילוי    בכתב  לצורך  כי  מובהר 

 . ןהוראות סעיף זה יראו בפרסום דוח במגנ"א, כמתן הודעה לנאמ 

שלאחר   3.6.6 במקרה  כי  הריבית    כאמור  חריגה  שהתרחשהיובהר,  שיעור  על  שהשפיע  באופן 

דוחות כספיים של    יתפרסמו לעיל,    3.6.1( כאמור בסעיף  ב'סדרה  שתישאנה אגרות החוב )

חריגה להתקיים  תחדל  לפיהם  שנתיים(  או  )רבעוניים   החריגה "זה:    3.6  בסעיף)  החברה 

אגרות החוב  ידי החברה למחזיקי  - הריבית שישולם על  מרווח, אזי יקטן שיעור  "(שנפסקה

  אותה   בגין  הנוסף  הריבית  מרווח  בשיעור(, במועד התשלום הרלוונטי של הריבית,  ב'סדרה  )

התקופה    שנפסקה  חריגה בגין  על    שתתחילוזאת  פורסם  בו  הכספי  הדוח  פרסום  ממועד 

שתוספת המרווח על ריבית בנק ישראל תהיה, ככל ששיעור  , כך  כאמור  שנפסקה  החריגה

לא   הריבית  לעילמרווח  אחרת  פיננסית  מידה  מאמת  חריגה  בגין  לכן  קודם    או/ו  הועלה 

תוספת שיעור    ללא, שיעור מרווח הריבית שנקבע במכרז,  להלן  3.7  בסעיף  מהמנגנון  כתוצאה

ו/או נעשו    , או, במידה והחברה אינה עומדת באמת המידה הפיננסיתהנוסף  הריבית  מרווח

ור מרווח הריבית שנקבע במכרז בתוספת שיעור  שיע   -   להלן   3.7הורדות דירוג כאמור בסעיף 

או    לעיל  מרווח הריבית הנוסף המשולם עקב חריגה מאמת המידה הפיננסית האחרת כאמור

בסעיף   למנגנון המפורט  לאמור    .להלן  3.7בהתאם  כאמור תפעל החברה בהתאם  במקרה 

  . החריגה  להתקיים  שחדלה  כךלעיל, בשינויים המחויבים הנובעים מ  3.6.5עד    3.6.2בס״ק  

 כל מקרה לא יפחת שיעור מרווח הריבית משיעור מרווח הריבית שנקבע במכרז.ביובהר כי 

   דירוגב  שינויבגין  ריבית ה שיעור מרווח  התאמת מנגנון 3.7

  זה  3.7  בסעיף  שיפורט  המנגנון  פי  על,  יותאם(  ב'סדרה  הריבית שתישאנה אגרות החוב )  מרווח  שיעור

 : החוב אגרות של דירוג ירידת בגין להלן

 לעניין סעיף זה יובהר, כי:  3.7.1

( ידורגו על ידי יותר מחברת דירוג אחת, בחינת  ב'במקרה שבו אגרות החוב )סדרה   3.7.1.1
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הריבית לשינוי בדירוג )אם וככל שיהא שינוי    מרווחהדירוג לצורך התאמת שיעור  

 כאמור( תיעשה, בכל עת, על פי הדירוג הנמוך מביניהם.

התאמה של ריבית כתוצאה משינוי בדירוג אגרות החוב כמפורט    אם וככל שתידרש 3.7.1.2

בסעיף    3.7בסעיף   כמפורט  פיננסיות  מידה  כתוצאה מחריגה מאמות  וכן    3.6זה, 

  שיעור הריבית המצטבר המקסימלי לא יעלה על    מרווח לעיל, אזי בכל מקרה שיעור  

 להלן(.   3.8הריבית המקסימלי )כהגדרת מונח זה בסעיף   מרווח

)ככל   3.7.2 "מ או כל חברת בע  מידרוגידי  -( המדורגות כאמור עלב'סדרה  שדירוג אגרות החוב 

״( )במקרה של החלפת  חברת הדירוג״ זה:    3.7בסעיף    להלןדירוג אחרת שתבוא במקומה )

"מ לבין  בע  מידרוגחברת דירוג, תעביר החברה לידי הנאמן השוואה בין סולם הדירוג של  

שה(, יעודכן במהלך תקופת ריבית כלשהי, כך שהדירוג  סולם הדירוג של חברת הדירוג החד

הדירוג ״:  זה  3.7  בסעיף)(  Notch)  אחת   הבדרג( יהיה נמוך  ב'סדרה  שייקבע לאגרות החוב )

ידי חברת דירוג  -)או דירוג מקביל לו שיבוא במקומו אשר ייקבע על   A3״( מדירוג  המופחת

)בע  מידרוגאחרת, ככל שתבוא במקום   שיעור  דירוג הבסיס״:  זה  3.7  בסעיף"מ  יעלה  ״(, 

(,  ב'סדרה  הריבית השנתית שתישא יתרת הקרן הבלתי מסולקת של אגרות החוב )  מרווח 

של   הנוסף  מרווח  שיעור״:  זה  3.7  בסעיף)  0.25%בשיעור  שיעור  הריבית  מעל    מרווח ״(, 

, כפי שהחברה תפרסם בדוח מיידי  בדירוג  הירידה  טרם,  העת  באותה  שיהיה  כפיהריבית  

- על  המופחתבדבר תוצאות ההנפקה, וזאת בגין התקופה שתתחיל ממועד פרסום הדירוג  

של אגרות  פירעון מלא של יתרת הקרן הבלתי מסולקת  מבין    מוקדםידי חברת הדירוג ועד ל

, בכפוף  להלן  3.7.5  סעיף  להוראות  בהתאם  הדירוג  העלאתאו עד למועד    (ב'סדרה  החוב )

שיעור    כל  בגיןלהלן.    3.7.4בסעיף  לאמור   יעלה  המופחת  מהדירוג  נוספת  בדרגה  ירידה 

( בשיעור  'ב הריבית השנתית שתישא יתרת הקרן הבלתי מסולקת של אגרות החוב )סדרה  

עד לתוספת מרווח ריבית    הנוסף   הריבית   מרווח  בשיעור  לעלייה   שיתווסף  0.25%נוסף של  

  המקסימלי   הריבית   מרווח  שיעור  מגבלת)להלן: "  1%מקסימאלית בגין ירידות דירוג של  

 . דירוג ירידת בגין

לא יאוחר מתום יום עסקים אחד מקבלת הודעת חברת הדירוג בדבר הורדת דירוג אגרות   3.7.3

לעיל, תפרסם החברה    3.7.2  עיףס( לדירוג המופחת או מתחת לו כהגדרתו בב'סדרה  החוב ) 

מופחת )או הדירוג  דוח מיידי, בו תציין החברה: )א( את דבר הורדת הדירוג, את הדירוג ה

( בדירוג המופחת )או הדירוג מתחת  ב'סדרה  מתחת לו( ואת מועד תחילת דירוג אגרות החוב )

עמידתה או אי עמידתה של החברה באחת    ״(; )ב(מועד הורדת הדירוג״:  זה  3.7  בסעיףלו( )

יים  הכספות  הדוח  פי  עללעיל    3.6.1או יותר מאמות המידה הפיננסיות המתוארות בסעיף  

וניים/השנתיים האחרונים של החברה שפורסמו לפני מועד הדוח המיידי וכן האם חל הרבע

)ג( כאמור;  הפיננסיות  המידה  באמות  עמידתה  אי  בגין  בריבית  שיע   שינוי    מרווח ור  את 

( ( לתקופה שמתחילת תקופת  ב'סדרה  הריבית המדויקת שתישא יתרת קרן אגרות החוב 

)שיעור   הדירוג  הורדת  למועד  ועד  הנוכחית  לפי    מרווחהריבית  יחושב  ימים    365הריבית 

( המקור:  זה  3.7  בסעיףבשנה(  ו ״ריבית  המקור״-״  ריבית  ) תקופת  בהתאמה(;  את ד״,   )

( החל ממועד הורדת הדירוג  ב'סדרה  הריבית שתישא יתרת קרן אגרות החוב ) מרווח  שיעור

שיעור בתוספת  המקור  ריבית  דהיינו:  בפועל,  הקרוב  הריבית  תשלום  מועד    מרווח   ועד 
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,  הענייןהריבית הנוסף, לפי    מרווחהריבית הנוסף לשנה או בתוספת הריבית מעבר לשיעור  

  "(הריבית המעודכנת"זה:    3.7  בסעיףים בשנה( )ימ  365הריבית יחושב לפי    מרווח )שיעור  

ובכפוף להוראות    דירוג   ירידת  בגיןהמקסימלי    הריבית  מרווחלמגבלת שיעור    בכפוףוזאת  

הריבית המשוקללת שתשלם החברה למחזיקי אגרות   מרווח ( את שיעור ה; )להלן 3.8 סעיף

( ו( לעיל; )ד) -( ו ג( במועד תשלום הריבית הקרוב, הנובעת מן האמור בס"ק )ב'סדרה החוב )

( את שיעור  זהריבית השנתית המשתקפת משיעור הריבית המשוקללת; )  מרווחאת שיעור  

  מרווח )שתחושב כשיעור    שנתית  חצי הריבית ה  מרווחהריבית השנתית ואת שיעור    מרווח

 . לתקופות הבאות (שניים חלקי השנתית  הריבית

( בדירוג המופחת )או הדירוג מתחת לו( יחול  ב'סדרה  היה ומועד תחילת דירוג אגרות החוב ) 3.7.4

במהלך הימים שתחילתם ארבעה ימים לפני המועד הקובע לתשלום ריבית כלשהו וסיומם  

( הנ"ל  הקובע  למועד  הקרוב  הריבית  תשלום  הדחייה״:  זה  3.7  בסעיףבמועד  ״(,  תקופת 

(, במועד תשלום הריבית הקרוב, את ריבית  ב'סדרה  למחזיקי אגרות החוב )  תשלם החברה

הנובע מתוספת הריבית בשיעור    הריבית   מרווח  שיעורבלבד, כאשר    השינוי  טרם  ,המקור

לשיעור לשיעור  מרווח  השווה  מעבר  הריבית  בתוספת  או  הנוסף  הריבית    מרווח  הריבית 

ימים   365הריבית יחושב לפי    מרווחשיעור  )  הדחייה, לשנה במשך תקופת  הענייןהנוסף, לפי  

ישולם במועד תשלום הריבית הבא. החברה תודיע בדוח מיידי את שיעור  (בשנה   מרווח , 

 הריבית המדויק לתשלום במועד תשלום הריבית הבא.

הריבית שתישאנה אגרות    מרווח במקרה שלאחר הורדת הדירוג באופן שהשפיע על שיעור   3.7.5

( כלפי  ב'סדרה  אמור לעיל, תעדכן חברת הדירוג את הדירוג לאגרות החוב )( כב'סדרה  החוב )

ששיעור    וככל״(  הדירוג הגבוה״זה:    3.7בסעיף  לדירוג השווה או גבוה מדירוג הבסיס )  מעלה

לא הועלה קודם לכן בגין חריגה מאחת או יותר מאמות המידה הפיננסיות    הריבית  מרווח

שתישא הקרן הבלתי מסולקת של   הריבית  מרווחלעיל, יופחת שיעור    3.6.1כאמור בסעיף  

)סדרה   החוב  בשיעור  ב'אגרות  הריבית,  של  הרלוונטי  התשלום  במועד  זהה    מרווח (, 

, וזאת בגין  ה בדירוג עד לדירוג הבסיסיבגין עלי  הנוסף   הריבית  מרווח)בהתאמה( לשיעור  

 ( כך  ב'סדרה  התקופה בה אגרות החוב  דורגו בדירוג הגבוה בלבד,  על  (  שתוספת המרווח 

בגין   לכן  קודם  הועלה  לא  הריבית  מרווח  ששיעור  ככל  תהיה,  ישראל  בנק    ירידה ריבית 

תוספת  מרווחשיעור  לעיל,    מהדירוג כל  ללא  במכרז  שייקבע  דירוג    הריבית  הורדת  בגין 

בסעיף   )ובכל  זה  3.7כאמור  ההנפקה  תוצאות  בדבר  מיידי  בדוח  תפרסם  שהחברה  כפי   ,

)  מרווחמקרה, לא יפחת שיעור     מרווח ( משיעור  ב'סדרה  הריבית שתישאנה אגרות החוב 

בשינויים   לעיל,  לאמור  בהתאם  החברה  תפעל  כאמור  במקרה  במכרז(.  שייקבע  הריבית 

 הדירוג הגבוה במקום הדירוג המופחת.המחויבים הנובעים מ

  או עקב החריגה בגין הפסקת הדירוג   בדירוג  שינוי   עקב   הריבית   מרווח כי עדכון שיעור    מובהר  3.7.6

או עקב אי עמידה באחת או יותר מאמות המידה הפיננסיות ייבחן בנפרד ללא שהאחד ישפיע  

ירידת דירוג ובכפוף    בגיןהמקסימלי    הריבית  מרווחלמגבלת שיעור    בכפוףעל השני וזאת  

  מידה ה   תואמ מ  יותר  או  אחתב  עמידה   אי  בגין  ריבית  תוספת.  להלן  3.8  סעיףלהוראות  

  של   במקרה  אף  לחול  תמשיך ,  לעיל  3.6.1  סעיף  להוראות   בהתאם  שחלה  ככל ,  פיננסיתה

   .לעיל זה  בסעיף כאמור בדירוג עלייה
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 כהגדרת ,  החברה  בשליטת  שהינן  נסיבות   או  סיבות  עקב אגרות החוב הופסק    דירוג ו  ככל 3.7.7

 חברה  ידי  על  תובאופן שאגרות החוב לא תהיינה מדורג   הנאמנות  לשטר  8.1.21  בסעיף  המונח

  אזי  ,"( הדירוג  סקתפה  בגין  החריגה":  זה  3.7  בסעיף )  הנאמנות   בשטר   כהגדרתה  מדרגת

הקרן  הריבית השנתית שתישא יתרת    מרווחיעלה שיעור    כאמורהדירוג    הפסקת  החל ממועד

  כפי הריבית    מרווחמעל שיעור    ,1%(, בשיעור של  ב'סדרה  הבלתי מסולקת של אגרות החוב )

המקסימלי  מרווח  שיעור  למגבלת  בכפוף )  העת  באותה  שיהיה  דירוג    בגין  הריבית  ירידת 

מבין פירעון    מוקדםלעד    וזאת,  הדירוג  הפסקת  בגין  החריגה  טרם(,  להלן  3.8  סעיףוהוראות  

  החוב   אגרות( או למועד בו  ב'סדרה  מלא של יתרת הקרן הבלתי מסולקת של אגרות החוב )

לגרוע    איןהסר ספק,    למען.  מדרגת  חברה  ידי   על   מדורגות  תהיינה כדי  זה  באמור בס"ק 

 . הנאמנות לשטר  8.1.21 סעיף פי על  המחזיקים מזכות

התקיימות   שלאחר  במקרה  כי  על  הדירוג  הפסקת  בגין  החריגה יובהר,  שהשפיע  באופן   ,

  תחזורנה החוב    אגרות ( כאמור לעיל,  ב'סדרה  הריבית שתישאנה אגרות החוב )  מרווח שיעור  

כאמור, אזי יקטן    הדירוג  הפסקת  בגיןבאופן שתחדל להתקיים החריגה    ,מדורגות  להיות

על  מרווחשיעור   שישולם  )-הריבית  החוב  אגרות  למחזיקי  החברה  במועד  ב'סדרה  ידי   ,)

, וזאת בגין התקופה שתתחיל ממועד פרסום  1%  של  בשיעור התשלום הרלוונטי של הריבית,  

מלא    כאמור ועד לפרעון  הדירוג   הפסקת  בגין וסיום החריגה    החוב  אגרות   דירוגדוח מיידי על  

שתוספת המרווח על ריבית  (, כך ב'סדרה של יתרת הקרן הבלתי מסולקת של אגרות החוב )

בגין חריגה מאמת מידה  בנק ישראל תהיה, ככל ששיעור מרווח הריבית לא הועלה קודם לכן  

הריבית לא הועלה    מרווח  ו/או ככל ששיעור  לעיל  3.6.1פיננסית אחת או יותר כאמור בסעיף  

הריבית    מרווח  , שיעורלעיל  3.7.2ירידת דירוג אגרות החוב כאמור בסעיף  קודם לכן בגין  

  מרווח שייקבע במכרז, כפי שהחברה תפרסם בדוח מיידי בדבר תוצאות ההנפקה או שיעור  

  לעיל   3.6.1ריבית אחר שנקבע עקב חריגה מאמת מידה פיננסית אחת או יותר כאמור בסעיף  

.  לעיל  3.7.2ירידת דירוג אגרות החוב כאמור בסעיף  אחר שנקבע עקב    ריבית  מרווחאו שיעור  

מכך  הנובעים  המחויבים  בשינויים  לעיל,  לאמור  בהתאם  החברה  תפעל  כאמור  במקרה 

שיעור   מקרה  בכל  כי  יובהר  כאמור.  החריגה  להתקיים  שתשאנה    מרווחשחדלה  הריבית 

 הריבית שייקבע במכרז.   מרווחאגרות החוב לא יפחת בכל מקרה משיעור 

, תפרסם הדירוג  הפסקת  בגין   החריגה  התקיימות  ממועדאוחר מתום יום עסקים אחד  לא י

 בשינויים המחויבים.   לעיל 3.7.3החברה דוח מיידי כאמור בסעיף 

3.7.8 ( יגרור  ב'( שינוי אופק הדירוג של אגרות החוב )סדרה  1למען הסר ספק, מובהר כי:  ( לא 

(  2( כאמור בסעיף זה לעיל; )ב'הריבית שתישאנה אגרות החוב )סדרה    מרווח שינוי בשיעור  

( תהיינה מדורגות על ידי יותר מחברת דירוג אחת וכל עוד הן  ב' ככל שאגרות החוב )סדרה  

לעיל לא יחול אלא    3.7.7ידי יותר מחברת דירוג אחת כאמור, סעיף    תהיינה מדורגות על 

(, ובחינת  ב'במקרה שבו כל חברות הדירוג גם יחד יפסיקו לדרג את אגרות החוב )סדרה  

הריבית לשינוי בדירוג )אם וככל שיהא שינוי כאמור(    מרווחהדירוג לצורך התאמת שיעור  

 ם. פי הדירוג הנמוך ביניה-תיעשה, בכל עת, על

לעיל, בין אם בגין חריגה מדירוג   3.7-ו  3.6  פיםבסעיהריבית כאמור    מרווחהעלאת שיעור   3.8

  מאמת   חריגה  בגין  אם  ובין   לעיל  3.7כמפורט בסעיף  חריגה בגין הפסקת הדירוג    אוהבסיס  
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 שיעורלעיל, או בגין שתיהן יחדיו, תהא עד להעלאת    3.6.1  בסעיף  כמפורט  פיננסיות  מידה

של  מרווח   מקסימלי  בשיעור   מרווח  )"שיעור  במכרז   שנקבעה  מהריבית  1.5%הריבית 

   .הריבית המקסימלי"(

 משיעור  מקרה   בכל   יפחת   לא   החוב  אגרות   שתשאנה   הריבית  מרווח  שיעור   כי   יובהר,  כן  כמו

   .במכרז שייקבע הריבית מרווח

 החוב אגרותתשלומי הקרן והריבית של   .4

ישולמו    מדףה הצעת    דוחפי  -שתוצענה על  (ב'סדרה  )החוב    אגרותהתשלומים על חשבון הריבית של   4.1

  26בסעיף    כאמור(  ב'סדרה  )  החוב  אגרות  מחזיקי  מרשםבלאנשים אשר שמותיהם יהיו רשומים  

"(,  (ב'סדרה  )   החוב  אגרות   של היום הקובע  )"  להלן   זה  בסעיף  שיפורטו במועדים  לשטר הנאמנות  

יעשה כנגד מסירת  יש , 2028בספטמבר  30 ביום שישולם הריביתהקרן ושל   האחרוןפרט לתשלום  

לידי החברה ביום התשלום, במשרדה הרשום של החברה או בכל  (  ב'סדרה  )החוב    אגרותתעודות  

החברה.   תודיע  שעליו  אחר  יאוחר    תימסר ,  כאמור  התשלום  בדבר  החברה  הודעת מקום  לא 

   .( ימי עסקים לפני מועד התשלום האחרון5מחמישה ) 

סדרה  )  החוב  אגרות  שלביום הקובע    (ב'סדרה  )  החוב  אגרות  מרשםב מובהר, כי מי שאינו רשום  

 , לא יהיה זכאי לתשלום ריבית בגין תקופת הריבית שהתחילה לפני אותו מועד.(ב'

  סדרה )  החוב  אגרות  בגין  והקרן  הריבית  תשלומי  לעניין(  ׳א   סדרה)  החוב  אגרות  של  "הקובע  היום"

 להלן:   כמפורט יהיה( ׳א

  למועד   קדם  אשר,  מרץב   31  ביום  המשולמיםו/או ריבית    קרן  תשלומי  בגין  במרץ  25  ביום .א

 . תשלום  אותו של

  למועד   קדם  אשר,  ספטמברב  30  ביום  המשולמים ריבית    תשלומי   בגין  ספטמברב  24  ביום .ב

לאנשים   , 2028  בספטמבר  30  ביום, וזאת פרט לתשלום האחרון שישולם  תשלום  אותו  של

 . אשר שמותיהם יהיו רשומים במרשם ביום התשלום כאמור לעיל

פירעון התשלום על חשבון קרן ו/או ריבית יחול ביום שאינו יום עסקים,  בכל מקרה שבו מועד   4.2

יידחה מועד התשלום ליום העסקים הראשון הבא אחריו ללא תוספת תשלום, ו"היום הקובע"  

 לצורך קביעת הזכאות לפדיון או לריבית לא ישתנה בשל כך.

ון הבנק של האנשים  ייעשה בשיקים או בהעברה בנקאית לזכות חשב  רשומיםהתשלום לזכאים   4.3

ואשר יצוין בפרטים שימסרו    (ב'סדרה  )  החוב  אגרות  של  מרשםאשר שמותיהם יהיו רשומים ב

בסעיף מועד, בהתאם לאמור  בעוד  לחברה  סכום    4.4  בכתב  לשלם  תוכל  לא  להלן. אם החברה 

 להלן.    5כלשהו לזכאים לכך, מסיבה שאינה תלויה בה, יחולו הוראות סעיף 

יודיע לחברה את פרטי חשבון הבנק לזיכוי בתשלומים  (  ב'סדרה  )החוב    אגרות  של   רשוםמחזיק   4.4

החשבון האמור  כאמור לעיל, או על כל שינוי בפרטי  (  ב'סדרה  )החוב    אגרותפי  -לאותו מחזיק על

או בכתובתו, לפי העניין, בהודעה בכתב שישלח בדואר רשום לחברה. החברה תהא חייבת לפעול  

)-פי הודעתו של המחזיק בדבר שינוי כאמור לאחר חלוף חמישה  -על ( ימי עסקים מיום  15עשר 
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 שהודעתו של המחזיק הגיעה לחברה. 

זכאי לתשלום כאמור בעוד מועד פרטים  ה   (ב')סדרה    החוב  אגרות  של  רשום מחזיק    לחברהלא מסר   4.5

בדבר חשבון הבנק שלו, ייעשה כל תשלום על חשבון הקרן והריבית בשיק שיישלח בדואר רשום  

משלוח שיק לזכאי בדואר רשום    . (ב'סדרה  )  החוב  אגרות   מרשםלכתובתו האחרונה הרשומה ב

כאמור ייחשב לכל דבר ועניין כתשלום הסכום הנקוב בו בתאריך שיגורו בדואר, ובלבד שנפרע עם  

 הצגתו כהלכה לגביה. 

 . פי דין- ינוכה כל תשלום חובה ככל הנדרש על( ב'סדרה )החוב   אגרותמכל תשלום בגין   4.6

  מהמועד   ימים(  7)  שבעה  על  העולה  חורבאי  ישולם  אשר  ריביתאו  / ו   קרן  חשבון  על  תשלום  כל 4.7

ריבית    שאי י (, וזאת מסיבה התלויה בחברה,  ב'סדרה  )  החוב  אגרות  תנאי   פי  על  לתשלומו  הקבוע

להלן, החל מהמועד   בפועל.    שנקבעפיגורים כהגדרתה  ועד למועד תשלומו  זה,    יןי לענלתשלומו 

  3בסעיף    כאמור(  ב'סדרה  על אגרות החוב )  השנתיתשיעור ריבית הפיגורים יהא שיעור הריבית  

בתוספת    לעיל,  3.7-ו  3.6לרבות בהילקח בחשבון ההתאמות כאמור בסעיפים    ,יןי הענלעיל, לפי  

שנצבר   הפיגורים  ריבית"(. החברה תודיע על שיעור  הפיגורים  ריבית, והכל על בסיס שנתי )"3.5%

 וזאת שני ימי מסחר לפני מועד התשלום בפועל.   מיידיוכן על מועד התשלום כאמור בדיווח 

 הימנעות מתשלום מסיבה שאינה תלויה בחברה  .5

 .לעיל  הנאמנות לשטר  13.9 עד  13.4 סעיפים ראו, בחברה תלויה שאינה מסיבה  מתשלום הימנעות   לעניין

 החוב  אגרותהעברת  .6

החוב ניתנות להעברה לגבי כל סכום ערך נקוב ובלבד שיהיה    אגרותלהלן,    6.3בכפוף לאמור בסעיף   6.1

של   העברה  כל  שלמים.  חדשים  על   אגרותבשקלים  תיעשה  בנוסח  -החוב  הערוך  העברה  כתב  פי 

ידי מקבל  -ידי הבעלים הרשום או נציגיו החוקיים, וכן על- המקובל להעברת מניות, חתום כיאות על

החוב המועברות    אגרותאו נציגיו החוקיים, שיימסר לחברה במשרדה הרשום בצרוף תעודות    העברה

 ידי החברה לשם הוכחת זכותו של המעביר להעברתן. - על פיו, וכל הוכחה סבירה אחרת שתידרש על

מניות   העברת  לאופן  ביחס  בתקנון החברה  הנכללות  פרוצדוראליות  הוראות  לעיל,  בכפוף לאמור 

 החוב ועל הסבתן.  אגרותיחולו, בשינויים המתחייבים לפי העניין, ביחס לאופן העברת 

החוב, יימסרו לחברה הוכחות סבירות    אגרותאם יחול כל תשלום חובה שהוא על כתב ההעברה של   6.2

 די מבקש העברה. י- על תשלומם על

-החוב שבתעודה זו, תפוצל תחילה על   אגרותבמקרה של העברת חלק בלבד מסכום הקרן הנקוב של   6.3

חוב כמתחייב מכך, באופן שסך    אגרותהתעודה למספר תעודות    לשטר הנאמנות  27י הוראות סעיף  פ

 האמורה. החוב  אגרותל סכומי הקרן הנקובים בהן יהיה שווה לסכום הקרן הנקוב של תעודת והכ

ויחולו על הנעבר כל התנאים המפורטים    מרשם בלאחר קיום כל התנאים האלה תרשם ההעברה   6.4

 בשטר הנאמנות ובאגרת חוב זו.
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 כל ההוצאות והעמלות הכרוכות בהעברה יחולו על מבקש ההעברה.  6.5

  ביוזמת הבורסה  (ב'סדרה החוב ) אגרותפדיון מוקדם של  .7

מחיקה מהרישום למסחר של אגרות החוב מפני ששווי סדרת אגרות  ידי הבורסה על  -במקרה בו יוחלט על 

תבצע    ,( פחת מהסכום שנקבע בהנחיות הבורסה בדבר מחיקה מהמסחר של אגרות חובב'סדרה  החוב )

 תפעל כדלקמן:  ופדיון מוקדם  החברה

יום מתאריך החלטת דירקטוריון הבורסה בדבר המחיקה מרישום למסחר כאמור, תודיע    45  תוך 7.1

לפדותן. ההודעה על מועד  (  ב'סדרה  )רה על מועד פדיון מוקדם שבו רשאי המחזיק באגרות החוב  החב

 מיידי שישלח לרשות ולבורסה. חהמוקדם תפורסם בדו ןהפדיו 

יום מתאריך פרסום ההודעה    17לא לפני    יחול,  (ב'סדרה  )אגרות החוב    לשהפדיון המוקדם    מועד 7.2

לא בתקופה שבין המועד הקובע לתשלום ריבית לבין    יום מהתאריך הנ"ל, אך  45-מ  אוחר ולא מ

 מועד תשלומה בפועל.  

  תמורת הפדיון המוקדם תפדה החברה את אגרות החוב שהמחזיקים בהן ביקשו לפדותן.    במועד 7.3

עד ליום התשלום    הבתוספת ריבית שנצבר  החוב  אגרותהפדיון לא תפחת מסכום הערך הנקוב של  

 החוב.    אגרות בפועל, כקבוע בתנאי 

  ב באגרות החו  ותמועד פדיון מוקדם כאמור לעיל אין בה כדי לפגוע בזכויות הפדיון הקבוע   קביעת 7.4

של מי ממחזיקי אגרות החוב שלא יפדו אותן במועד הפדיון המוקדם כאמור לעיל, אך אגרות החוב  

 , בין היתר, השלכות המס הנובעות מכך.יהןמהמסחר בבורסה ויחולו על  תמחקנה( ב'סדרה )

החוב כאמור לעיל לא יקנה למי שהחזיק באגרות החוב שייפדו כאמור את    ת מוקדם של אגרו  פדיון 7.5

 תשלום ריבית בגין התקופה שלאחר מועד הפדיון.הזכות ל

 פדיון מוקדם ביוזמת החברה  .8

לפדיון מוקדם ובמקרה    (ב'סדרה  )החברה תהא רשאית, לפי שיקול דעתה הבלעדי, להעמיד את אגרות החוב  

כאמור יחולו ההוראות הבאות, והכל בכפוף להנחיות רשות ניירות ערך ולהוראות תקנון הבורסה וההנחיות  

 חו, כפי שיהיו במועד הרלוונטי: מכו

  לפי  עת  בכל  מלא  או  חלקי  מוקדם  לפדיון(  'ב  סדרה)  החוב  אגרות  את  להעמיד  רשאית  תהא  החברה 8.1

 . ('ב סדרה)  החוב אגרות שללמסחר  רישומןימים ממועד   60, ובלבד שחלפו  הבלעדי דעתה שיקול

 תדירות הפדיונות המוקדמים לא תעלה על פדיון אחד לרבעון.  8.2

נקבע פדיון מוקדם ברבעון שקבוע בו גם מועד לתשלום ריבית, או מועד לתשלום פדיון חלקי או   8.3

למרות האמור  מועד לתשלום פדיון סופי, יבוצע הפדיון המוקדם במועד שנקבע לתשלום כאמור.  

 .לעיל, החברה תהיה רשאית לבצע פדיון סופי ברבעון גם אם בוצע בו תשלום ריבית או פדיון חלקי
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ספטמבר,  –יוני, יולי   –מרץ, אפריל  –" משמעו כל אחת מהתקופות הבאות: ינואר רבעוןן זה "ילעני  8.4

 דצמבר. -אוקטובר

מיליון ש"ח. למרות האמור לעיל, חברה רשאית   1-ההיקף המזערי של כל פדיון מוקדם, לא יפחת מ 8.5

א תעלה על פדיון  מיליון ש"ח ובלבד שתדירות הפדיונות ל  1- לבצע פדיון מוקדם בהיקף הנמוך מ

 אחד לשנה.

רטה לפי  -כל סכום שיפרע בפירעון מוקדם ע"י החברה, ייפרע ביחס לכלל מחזיקי אגרות החוב, פרו 8.6

 ע.נ. של אגרות החוב המוחזקות. 

עם קבלת החלטה של דירקטוריון החברה בעניין ביצוע פדיון מוקדם כאמור לעיל, תפרסם החברה   8.7

( ימים לפני מועד הפדיון  45ימים ולא יותר מארבעים וחמישה )  (17דוח מיידי לא פחות משבעה עשר )

 המוקדם.  

סדרה  )מועד הפדיון המוקדם לא יחול בתקופה שבין המועד הקובע לתשלום ריבית בגין אגרות החוב   8.8

לבין מועד תשלום הריבית בפועל. בדוח המיידי כאמור תפרסם החברה את סכום הקרן שייפרע    (ב'

הריבית שנצברה בגין סכום הקרן האמור עד למועד הפדיון המוקדם, בהתאם  בפדיון מוקדם וכן את  

 לאמור להלן. 

-אם סכום הפדיון האחרון יפחת מ(  'ב  סדרה)לא ייעשה פדיון מוקדם לחלק מסדרת אגרות החוב   8.9

( שיעור  1מיליון ש"ח. במועד פדיון מוקדם חלקי, ככל שיהיה, החברה תודיע בדוח מיידי על: )  3.2

( שיעור הפדיון החלקי במונחי הסדרה המקורית;  2לקי במונחי היתרה הבלתי מסולקת; )הפדיון הח

( שיעור הריבית שישולם בפדיון החלקי, מחושב  4( שיעור הריבית בפדיון החלקי על החלק הנפדה; )3)

( מסולקת;  הבלתי  היתרה  הסדרה  5לגבי  במונחי  שנותרו,  החלקיים  הפדיונות  שיעורי  עדכון   )

(  6) ששה( המועד הקובע לזכאות לקבלת הפדיון המוקדם של קרן אגרות החוב שיהיה 6המקורית; )

 ימים לפני המועד שנקבע לפדיון המוקדם. 

שתפדה   8.10 החוב  אגרות  קרן  בגין  רק  שנצברה  הריבית  את  החברה  תשלם  חלקי  מוקדם  פדיון  בעת 

 וב.  במסגרת הפדיון החלקי כאמור ולא בגין כל היתרה הבלתי מסולקת של אגרות הח

  שנפדה  הנקוב   הערך   על  הנוספת   הריבית  תשולם,  מוקדם  פדיון  עקב  נוספת  ריבית  תשלום  של  במקרה

 . בלבד המוקדם יוןדבפ

יהיה הסכום הגבוה    (ב'סדרה  )הסכום שישולם למחזיקי אגרות החוב   8.11 פדיון מוקדם,  במקרה של 

 מבין הבאים:  

פי מחיר הנעילה הממוצע  -שבמחזור, אשר ייקבע על  (ב'סדרה  )שווי שוק של יתרת אגרות החוב   ( 1)

החוב   אגרות  )  (ב' סדרה  )של  החלטת  30בשלושים  קבלת  למועד  שקדמו  המסחר  ימי   )

על אף האמור, במקרה בו מבוצע הפדיון המוקדם    .הדירקטוריון בדבר ביצוע הפדיון המוקדם

במועד של תשלום ריבית על פי לוח הסילוקין של אגרות החוב, יופחת מהמחיר הממוצע של  

     לבד;גרת כאמור סכום בשווי הריבית המשולמת באותו מועד ביהא
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העומדות לפדיון מוקדם שבמחזור, דהיינו קרן    (ב'סדרה  )של אגרות החוב    ההתחייבותיהערך   ( 2)

 בתוספת ריבית, עד למועד הפדיון המוקדם בפועל;  

העומדות לפדיון מוקדם )קרן בתוספת    (ב'סדרה  )יתרת תזרים המזומנים של אגרות החוב   ( 3)

מועד  ישראל  בנק  ריבית  לפי  תחושב  הריבית  כאשר  ,ריבית מרווח    באותו  שיעור  בתוספת 

( כשהיא מהוונת לפי  עובר להחלטת הדירקטוריון בדבר הפדיון המוקדם  שהינם  כפי  הריבית

היוון אגרות    .1.25%של    בשיעורתשואת האג״ח הממשלתי )כהגדרתה להלן( בתוספת ריבית  

למועד    ( ב'סדרה  )החוב   ועד  המוקדם  הפדיון  ממועד  החל  יחושב  מוקדם  לפדיון  העומדות 

 העומדות לפדיון מוקדם.    (ב'סדרה )הפירעון האחרון שנקבע ביחס לאגרות החוב 

" זה:  הממשלתי לעניין  האג״ח  ממוצע  תשואת  משמעה,  )ברוטו(  של    משוקלל"  התשואה 

סקים לפני מועד ההודעה על  לפדיון, בתקופה של שבעה ימי עסקים, המסתיימת שני ימי ע

לא  )ל  קבועה  תשקליריבית    נושאות  סדרות אגרות חוב ממשלתי  שתיהפדיון המוקדם, של  

ושמשך חייהן הממוצע הוא הקרוב ביותר למשך החיים הממוצע של אגרות    (למדד  הצמדה

הרלוונטי  (ב'סדרה  )החוב   ממח"מ  במועד  הגבוה  הקרוב  המח"מ  בעלת  אחת  סדרה  היינו   ,

( במועד הרלוונטי, וסדרה אחת בעלת המח"מ הנמוך למח"מ אגרות  'בחוב )סדרה  אגרות ה

)סדרה   במועד  'ב החוב  החוב  אגרות  מח"מ  את  ישקף  שקלולן  ואשר,  הרלוונטי  במועד   )

 .הרלוונטי

של אג"ח ממשלתי ב'   ( שנים, המח"מ4: אם מח"מ של אג"ח ממשלתי א' הוא ארבע )לדוגמא

( העומדות לפדיון  ב'סדרה  ( ומח"מ יתרת תזרים המזומנים של אגרות החוב )2הוא שנתיים )

  הממשלתי "ח  האג  תשואת  שבו( שנים, תח3.5מוקדם )קרן בתוספת ריבית( הוא שלוש וחצי )

 : כדלקמן

4𝑥 + 2(1 − 𝑥) = 3.5 

X = 'משקל התשואה של אג"ח ממשלתי א . 

(1-x) = 'משקל התשואה של אג"ח ממשלתי ב . 

  תשוקלל   'ב  ממשלתי"ח  אג  של  השנתית  התשואה,  לעיל  המפורטת  בדוגמה  החישוב  פי  על

"ח  אג   של  השנתית  והתשואה "התשואה"  מ (  75%)  אחוזים   וחמישה  שבעים   של  בשיעור 

 "התשואה". מ( 25%)  אחוזים וחמישה עשרים של בשיעור  תשוקלל ' ב ממשלתי

  מוקדם   פדיון  ביצוע  על  החברה  בדירקטוריון  החלטה  קבלת  לאחר  עסקים  ימי  2- מ  יאוחר  לא

  הכספים  בתחום  הבכיר  המשרה  נושא  בחתימת  אישור  לנאמן  תעביר  החברה,  החוב  אגרות  של

 . הנאמן  רצון לשביעות בנוסח  תחשיב  לרבות המוקדם הפדיון   סכום את המאשר

 הוראות כלליות  .9

והריבית משתלמים וניתנים להעברה בלי שים לב לכל זכויות שביושר או כל זכות קיזוז    הקרן  סכומי  9.1

או תביעה נגדית הקיימות או שתהיינה קיימות בין החברה לבין מחזיק קודם, כולל המחזיק המקורי  
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 החוב.   אגרותשל 

  אגרות יק  החוב כתוצאה מפשיטת רגל או כתוצאה מהליכי פירוק של מחז  אגרותכל מי שנעשה זכאי ל 9.2

החוב, תהיה לו הזכות, לכשיביא את אותן הראיות שהחברה תדרוש ממנו מדי פעם בפעם, להירשם  

 , להעביר אותן. ובשטרהחוב, או בכפיפות לתנאים המפורטים לעיל בתעודה    אגרותכמחזיק    מרשםב

צעות  החוב ושטר הנאמנות באמ  אגרותפי  - החוב יהיו רשאים להפעיל את זכויותיהם על   אגרותבעלי   9.3

בעלי  -הנאמן או על ב  אגרותפי החלטת אסיפה כללית של  החוב    אגרותהחוב בדרכים המפורטות 

הנאמנות   שטר  להוראות  בהתאם  שלא  ינהג  והנאמן  היה  לעיל,  האמור  למרות  הנאמנות.  ובשטר 

פי החלטת האסיפה  -החוב רשאים להפעיל את זכויותיהם לרבות על  אגרותואגרת החוב, יהיו בעלי  

 הכללית. 

הזכות להעמדת   9.4 לרבות  הנאמנות,  בסעיף    אגרות הוראות שטר  המפורטת  מיידי,  לפירעון    8החוב 

 חוב זו. אגרתחשבו כחלק בלתי נפרד מ י לשטר הנאמנות, י

 קבלות כהוכחה  .10

החוב שבתעודה זו    אגרותידי מחזיק  - מבלי לגרוע מכל תנאי אחר מתנאים אלה, תהווה קבלה חתומה על

ידי הנאמן, לפי העניין,  -ידי החברה או על-הוכחה לסילוק מלא של כל תשלום הנקוב בקבלה, אשר נעשה על

 החוב שבתעודה זו.  אגרותבגין 

 החוב אגרותהחלפת תעודת  .11

תתבלה, תאבד או תושמד תהיה החברה רשאית להוציא במקומה תעודה  החוב    אגרותבמקרה שתעודת  

החוב, וזאת באותם תנאים ביחס להוכחה, לשיפוי ולכיסוי ההוצאות הסבירות שנגרמו    אגרותחדשה של  

החוב, כפי שהחברה תמצא לנכון, בתנאי שבמקרה של    אגרותלחברה לשם בירור אודות זכות הבעלות ב

תעודת   ה  אגרותבלאי,  הוצאות  החוב  וכן  היטלים  החדשה.  התעודה  שתוצא  לפני  לחברה  תוחזר  בלויה 

 .כאמורהחלפת התעודה  אתמבקש  האחרות הכרוכות בהוצאת התעודה החדשה, ככל שיחולו, יחולו על 

 

 ----------------------- 
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   שירותים פיננסיים בע"מ -מניף 

 )"החברה"( 
 2023בפברואר   27 :תאריך

 תמצית תניות בהנפקה 

 
לתשקיף   ולתשקיף  בהמשך  מיום  להשלמה  החברה  של  הנאמנות    2020  בנובמבר   30מדף  שטר  ולטיוטת 

 ( לאגרות החוב  ביום  סדרה א'המתייחסת  "(, להלן  מסמכי ההנפקה )"  2023בפברואר    27( שפורסמה במגנ"א 

 תמצית תניות בהנפקה. 

 יובהר כי: 

אינו ממצה ואינו מחליף    המסמךמסמך זה מתאר בתמצית ובאופן כללי בלבד חלק מתנאי מסמכי ההנפקה.   •

  .1קריאה מלאה של המסמכים המחייבים 

זה • משמעו  החוזר"  ,במסמך  מוסדיים    -"  גופים  גופים    2010-9-3חוזר  השקעת  לעניין  הוראות  שעניינו 

 מוסדיים באיגרות חוב לא ממשלתיות )בנוסחו העדכני ביותר, וכולל כל הבהרה שניתנה לו(. 

 

 מעמד אגרות החוב 

   .אגרות החוב מובטחות בביטחונות 

 2:פירוט תמציתי של הביטחונות

 במקרה שקיים בחברה מדרג "בכירות" בין סדרות:

   :אגרות החוב כוללות הוראות המקנות להן מעמד בכיר ביחס לסדרות אג"ח אחרות של החברה 

 בכירות ביחס ל:___________________________________________________. 

 3תמצית הוראות הבכירות: ___________________________________________. 

  נחות ביחס לסדרות אג"ח אחרות של החברה:   אגרות החוב כוללות הוראות המקנות להן מעמד

.________________________ 

 נחיתות ביחס ל:___________________________________________________. 

 תמצית הוראות הנחיתות: ____________________________________________. 

   .אגרות החוב אינן מובטחות ותנאיהן אינם כוללים הוראות המייצרות מדרג "בכירות" בין סדרות 

 

 רישום למסחר 

    קיימת קביעה מפורשת בקשר לרישום אגרות החוב למסחר בבורסה או במערכת המסחר לגופים מוסדיים

 לשטר הנאמנות[  5]סעיף   4המופעלת על ידי הבורסה )"רצף מוסדיים"(.

 

 מגבלות על פעולות "מדללות"

  ._______________________________ :5קיימות מגבלות על נטילת חוב פיננסי נוסף 

   )"קיימת התחייבות לאי יצירת שעבודים )"שעבוד שלילי. 

 
 ההנפקה.  שלהלן, בנוסף לתיאור התמציתי הנדרש, יצוינו הסעיפים הרלוונטיים במסמכי בכל אחד מהסעיפים   1
 תצוין בתמצית ובכלליות מהות הנכסים המשועבדים ודרגת השעבוד.   2
של    3 נחותות במקרה הפרה  אגרות חוב  עיכוב תשלומים למחזיקי  )למשל,  ובכלליות מהות הבכירות  ניתן, תצוין בתמצית  אם 

 החוב הבכירות(. אגרות  
 . לפי החוזר חובה כי תיכלל התחייבות זו בתנאי אגרות החוב  4
 תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם בראשי פרקים.   5



2 
2297\27\3 

 

 אמות מידה פיננסיות 

   :קיימות התחייבויות לעמידה באמות מידה פיננסיות 

  3.6סעיף  לשטר הנאמנות +    (ב)7.2- ו )א(  7.2סעיפים  ]  נטו  מאזןסך ההון עצמי מינימלי; יחס בין הון עצמי ל

 6. [תנאים מעבר לדף שמצורפים לשטר הנאמנותל

 

 מגבלות על "חלוקה" 

  על   קיימת קביעה מפורשת הגבלות  דיבידנד או רכישה עצמית של  האם קיימות  ביחס לחלוקת  החברה 
 לשטר הנאמנות[ 17.סעיף ]  7  מניות.

  אם כתוצאה מחלוקה כאמור יחול   ,התחייבות לא לבצע חלוקת דיבידנד":  ת דיבידנד קיימות מגבלות על "חלוק

 לשטר הנאמנות[ 7.1סעיף ] לשטר הנאמנות. 7.1אחד מהמקרים המפורטים בסעיף 

  :8. ____________________________________קיימות מגבלות על פירעון הלוואות בעלים 

 

 מגבלות על "עסקאות בעלי שליטה" 

  :"9______________________________. קיימות מגבלות על "עסקאות בעלי שליטה 

 

 שינויי מבנה 

  :אם הועברה שליטה בחברה, במישרין או בעקיפין, ולא התקבלה להעברת    קיימות מגבלות על שינוי שליטה

השליטה העברת  טרם  מיוחדת,  בהחלטה  א'(  )סדרה  החוב  אגרות  מחזיקי  הסכמת  כאמור  כאמור  השליטה   ,

 10  לשטר הנאמנות[ 8.1.23סעיף ] .לשטר הנאמנות 8.1.23בסעיף 

 

 :פים סעי] 11. ראו בטבלת "עילות להעמדה לפירעון מיידי" להלןקיימות מגבלות על עסקאות מיזוג ורכישה

 לשטר הנאמנות[  8.1.16-ו  8.1.15

 

 דירוג

  :דירוג של  12.כןאגרות החוב מדורגותA3  .אופק יציב( על ידי מדרוג בע"מ( 

  כן: לשמירת רצף דירוגקיימת התחייבות  . 

החברה מתחייבת לפעול, ככל שהדבר בשליטתה, להמשך דירוג אגרות החוב על ידי חברה מדרגת אחת לפחות  

. יובהר כי  עד לאחר הסילוק המלא, הסופי והמדויק של אגרות החוב על פי תנאי אגרות החוב )סדרה א'(וזאת  

ג, החברה תהא רשאית להפסיק את דירוגן של אגרות  ככל שאגרות החוב תדורגנה על ידי מספר חברות דירו

החוב על ידי מי מחברות הדירוג, לפי שיקול דעתה הבלעדי, ומבלי שלנאמן ו/או מחזיקי אגרות החוב תהא טענה  

בקשר לכך, ובלבד שבאותו מועד אגרות החוב מדורגות על ידי חברת דירוג אחת לפחות. במקרה של החלפת  

רוג על ידי חברת דירוג מסוימת גם במקרה בו אגרות החוב מדורגות על ידי יותר  חברת דירוג או הפסקת די

מחברת דירוג אחת, תפרסם החברה, לא יאוחר משני ימי מסחר ממועד השינוי כאמור, בכפוף למועד מוקדם  

 
 יצוין בתמצית סוג אמות המידה.   6
 זו בתנאי אגרות החוב. כ  קביעה לפי החוזר חובה כי תיכלל     7
 המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם בראשי פרקים. תצוין בתמצית מהות   8
 תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם בראשי פרקים.   9

 תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם בראשי פרקים.   10
 תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם בראשי פרקים.   11
 וין הדירוג שניתן לאגרות החוב. יצ  12
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יבות  יותר שיידרש לפי הדין, דוח מיידי בדבר החלפת חברת הדירוג או הפסקת עבודתה, לפי העניין, בצירוף הס

 לשטר הנאמנות[ 7.3סעיף ] .לשינוי כאמור

אם אגרות החוב תפסקנה להיות מדורגות על ידי חברה מדרגת לפרק זמן    להעמדה לפירעון מיידיעילה  קיימת  

 לשטר הנאמנות[  8.1.21סעיף ] ימים רצופים, עקב סיבות או נסיבות שהינן בשליטת החברה.  60העולה על  

 13 כן :קיימות הוראות התאמה של תנאי אגרות החוב בעת ירידת דירוג   

על פי המנגנון המפורט    ( יותאם בגין ירידת דירוג של אגרות החובסדרה א'שיעור הריבית שתישאנה אגרות החוב )

 לתנאים מעבר לדף שמצורפים לשטר הנאמנות[  3.7]סעיף    .לתנאים מעבר לדף המצורפים לשטר הנאמנות   3.7בסעיף  

     קיימת קביעה מפורשת האם החברה מתחייבת שלא להחליף חברה מדרגת ואם שינתה מתחייבת לפרסם

  14סיבות להחלפה. 

סעיף  ]החברה תהא רשאית להחליף בכל עת חברה מדרגת, לפי שיקול דעתה הבלעדי ומכל סיבה שתמצא לנכון.  

 [לשטר הנאמנות 7.3

 _________________________________________________________. הערות: 

 

 עילות העמדה לפירעון מיידי 

  קיים )מס' סעיף העילה 

(/לא  בשטר הנאמנות

 קיים 

 15הערות 

בניסוח    8.1.12 סעיף -קיים אי תשלום  הבדלים  קיימים 
 ההוראה. 

בניסוח    .88.1סעיף  -קיים הפרה יסודית או הפרת התחייבויות מהותיות   הבדלים  קיימים 
  .ההוראה

בניסוח  .88.1סעיף  -קיים אי נכונות מצגים   הבדלים  קיימים 
 . ההוראה

מגבלות על הרחבת    -הפרת התחייבויות ספציפיות  

בניגוד   נוספות  חוב  אגרות  הנפקת  או  סדרה 

 לשטר הנאמנות  3.4-ו  3.3 פיםלסעי

 קיימת מגבלה על הרחבת סדרה 8.1.19סעיף  -קיים
אסיפת  אישור  קבלת  ללא 
בהחלטה  החוב  אגרות  מחזיקי 

הבדלים   -  רגילה קיימים 
 . בניסוח ההוראה

ספציפית   התחייבות  שעבודים    -הפרת  יצירת  אי 

 )שעבוד שלילי( 

  לא קיים 

    8.1.10 סעיף  -קיים חלוקה מגבלות על  - הפרת התחייבות ספציפית  

מגבלות על עסקאות    – הפרת התחייבות ספציפית  

 בעלי שליטה 

  לא קיים 

ספציפית   התחייבות  דוחות    -הפרת  פרסום  אי 

 כספיים במועד הנדרש  

בניסוח  8.1.13סעיף  -קיים הבדלים  קיימים 
 ההוראה 

ספציפית   התחייבות  המידה    -הפרת  אמות 

 הפיננסיות  

בניסוח  8.1.10 סעיף -קיים הבדלים  קיימים 
 . ההוראה

   .בניסוח ההוראה קיים הבדל 8.1.1סעיף  -קיים החלטת פירוק, צו פירוק קבוע וסופי 

החלטה   כל  או  זמני  מפרק  מינוי  זמני,  פירוק  צו 

 שיפוטית בעלת אופי דומה 

בניסוח  8.1.2סעיף  -קיים הבדלים  קיימים 
  .ההוראה

  8.1.3 ףסעי -קיים הטלת עיקול או ביצוע פעולת הוצל"פ  

 
 תצוין בתמצית מהות ההוראה.   13
 לפי החוזר חובה כי תיכלל התחייבות זו בתנאי אגרות החוב.    14
 .חריגים  לה  נוספו  אם או , מלא באופן  נוסחה  לא ההוראה  האם בתמצית  יצוין  15
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  קיים )מס' סעיף העילה 

(/לא  בשטר הנאמנות

 קיים 

 15הערות 

  בקשות כינוס או מינוי כונס זמני, צו למינוי כונס

 קבוע 

    8.1.4 סעיף -קיים

הליכים;   הקפאת  צו  הליכים;  הקפאת  בקשת 

עם   להסדר  או  לפשרה  החברה  לפי  בקשת  נושיה 

לחוק החברות או בהתאם להוראות חוק    350סעיף  

 חדלות פירעון 

 . בניסוח ההוראה יים הבדלק   8.1.6 סעיף -קיים

החברה חדלה או הודיעה על כוונתה לחדול מניהול  

על   הודיעה  או  הפסיקה  החברה  כוונתה  עסקיה, 

 להפסיק את תשלומיה 

    8.1.5סעיף  -קיים

חשש   וקיים  החברה,  בעסקי  מהותית  הרעה  חלה 

חובותיה   את  לפרוע  תוכל  לא  שהחברה  ממשי 

 למחזיקי אגרות החוב 

  8.1.11סעיף  -קיים

חשש ממשי שהחברה לא תעמוד בהתחייבויותיה  

 המהותיות כלפי מחזיקי אגרות החוב 

  8.1.17סעיף  -קיים

  8.1.14סעיפים    -קיים השעיה או מחיקה ממסחר בבורסה 

 8.1.18 -ו 

 

Cross Default/Cross Acceleration  הפרה  :

צולבת )במקרי אי תשלום חובות אחרים או במקרי  

 העמדה לפירעון מיידי של חובות אחרים(

בניסוח  8.1.10סעיף  -קיים הבדלים  קיימים 
 ההוראה. 

 

 60הפסקת לפרק זמן העולה על   8.1.21סעיף  -קיים הפסקת דירוג  
או  סיבות  עקב  רצופים,  ימים 

  .נסיבות שהינן בשליטת החברה
החוב  8.1.22סעיף  -קיים ירידת דירוג  אגרות  דירוג  יעודכן  אם 

של  המדרגת  החברה  ידי  על 
כתוצאה  )לא  החוב  אגרות 
של  הדירוג  בסולמות  משינוי 
שהדירוג  כך  המדרגת(  החברה 

ה לאגרות  יהיה שייקבע  חוב 
של   מדירוג  של   Baa3נמוך 

לו על  מידרוג, או דירוג מקביל 
ככל  אחרת,  מדרגת  חברה  ידי 
החברה  במקום  שתבוא 

 המדרגת הקיימת.
  8.1.23סעיף  - קיים שינוי שליטה 

מבניים,  לשינויים  בקשר  התחייבויות  הפרת 

 מיזוגים ורכישות 

פים  סעי   -  קיים

   8.1.16-ו  8.1.15

בניסוח קיימים   הבדלים 
 ההוראה. 

 :  עילות נוספות שנקבעו

  8.1.7סעיף  -קיים  אם החברה תחוסל או תימחק מכל סיבה שהיא 

עיקר פעילות חברה אינו בתחום פעילותה הנוכחי  

 או מכירת רוב נכסי החברה 

  8.1.16סעיף  -קיים 

  8.1.20סעיף  -קיים  אם החברה חדלה מלהיות תאגיד מדווח 
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  קיים )מס' סעיף העילה 

(/לא  בשטר הנאמנות

 קיים 

 15הערות 

הכספיים  אם   בדוחות  חי"  "עסק  הערת  תירשם 

 המאוחדים של החברה 

  8.1.24סעיף  -קיים 

או בוטל או הושעה הרישיון המורחב למתן    הותלה

חוק   הוראות  מכוח  החברה  שקיבלה  אשראי 

הפיקוח על שירותים פיננסיים )שירותים פיננסיים  

 2016- מוסדרים(, התשע"ו

  8.1.25סעיף  -קיים 

 

 נציגות דחופה

   :הערות דחופה.  נציגות  של  מינוי  המסדירות  הוראות  התוספת  ]  _____________________. קיימות 

 [ השלישית לשטר הנאמנות

 לא רלוונטי   16:בתאגיד שאינו מדווח

 17דוחות ודיווחים  .א

  .____________________ :מזכר ההנפקה כולל את המידע המפורט בנספח א' לחוזר. הערות 

    וקיימת התחייבות למסור את הדיווחים השנתיים, הרבעוניים ד', ה'    ו' -והמיידיים המפורטים בנספחים 

 _________________________________________________.לחוזר. הערות: 

 דרישות נוספות בתאגיד שאינו מדווח:  .ב

     ב. לחוזר.8החברה התחייבה לשאת בכל הוצאות ההנפקה כאמור בסעיף . 

  לחוזר. (  1. ג. 8החברה מינתה נאמן לאגרות החוב כאמור בסעיף 

  לחוזר.2. ג.  8החברה התחייבה למסור לנאמן דיווח על פי דרישתו כאמור בסעיף ) 

 ד. לחוזר. 8החברה התחייבה בכתב בקשר לחתימות על מסמכים כאמור בסעיף . 

 
 18הדין החל וסמכות השיפוט 

  :לשטר הנאמנות[ 34סעיף ] .הדין הישראלינקבע הדין החל 

  :לשטר הנאמנות[  34סעיף יפו. ]-בתי המשפט המוסמכים בתל אביבנקבעה סמכות השיפוט 

 

 

 ___________________ 

 בע"מ שירותים פיננסיים -מניף 

 

 
 
 

  

 
 כהגדרתו בחוזר.   16
 המפורט להלן ייכלל בתנאי אגרות החוב.  לפי החוזר חובה כי המידע  17
 לפי החוזר חובה כי הוראות בעניין זה ייכללו בתנאי אגרות החוב.   18
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