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	פרק א': הצעת יחידות הקרן
	הצעה לציבור
	מחיר היחידה (ראה סעיף 1.4 להלן)
	הצעות מיוחדות בתוך תקופת התשקיף (ראה סעיף 1.4 להלן)
	מכירת יחידות על ידי חברי בורסה
	הזמנת יחידות
	עד למתן הודעה אחרת על ידי מנהל הקרן, הזמנות לרכישת היחידות ה
	מנהל הקרן רשאי, לפי שיקול דעתו ובכפוף לאמור בסעיף 1.5.3 להלן
	פחת השווי הנקי של נכסי הקרן מהשווי המזערי או פחת מספר בעלי ה

	עמלת הפצה
	ריכוז יחידות בידי יחיד
	רישום בעלי יחידות

	פרק ב': שער הרכישה
	להלן נתונים בדבר שער הרכישה הגבוה ביותר והנמוך ביותר של יחיד

	פרק ג': חישוב המחירים וימי קביעתם
	להלן תמצית הוראות תקנות השקעות משותפות בנאמנות (מחירי קניה ו
	בתקנות אלה -
	מנהל קרן פתוחה יחשב את מחירי הקניה והמכירה של נכסי הקרן לגבי
	א. מחירי הקניה של נכסי קרן פתוחה במועד החישוב כאמור בס"ק � 3
	א. שווי נייר ערך הנסחר בבורסה בישראל לתום יום מסחר הוא � המח
	א. שווי נייר ערך חוץ הנסחר בבורסה, ליום מסחר, הוא מחיר  הסגי
	א. שווי נייר ערך שטרם החל להיסחר, הוא מחיר ההוצאה שלו.
	שווי נייר ערך שאינו נסחר בבורסה, הניתן להמרה בנייר ערך הנסחר
	שווי איגרת חוב שהמסחר בה הופסק בשל פדיון הוא המחיר האחרון שנ
	שווי נייר ערך או נייר ערך חוץ, שחלפו שלושה ימי מסחר מאז שהמס
	א. שווי אופציה הנסחרת בישראל הוא המחיר הקובע שלה לאותו יום; 
	א. שווי יחידה של קרן סגורה, הנסחרת בבורסה בישראל, המוחזקת בק
	שווי פקדון לזמן קצוב, ליום מסחר, הוא הסכום שהופקד, בתוספת הס
	א. שווי נייר ערך חוץ, אופציה הנסחרת בבורסה מחוץ לישראל, נייר
	שווי ההתחייבות ליום המסחר, בשל נייר ערך שמנהל קרן מכר בחסר ב
	א. היום שבו יועבר סכום כאמור בסעיף 45 לחוק או סכום כאמור � ב

	להלן פירוט העמלות שתשלם הקרן בגין רכישת נכסי הקרן ומכירתם:
	קביעת שווי נכסי הקרן במקרים מיוחדים
	המס אשר היה חל לו מומשו נכסי הקרן ביום החישוב, וזאת בהתאם לה
	שער הרכישה כולל כאמור, הוספה שמנהל הקרן מקבל בנוסף לשכרו השנ
	ימי חישוב המחירים

	פרק ד': יחידות שהונפקו ויחידות שנפדו
	פרק ה': רשימת נכסי הקרן ליום 27.7.2005 (בלתי מבוקרת)
	פרק ו': מדיניות ההשקעות של הקרן
	מדיניות ההשקעות
	פיזור השקעות הקרן והגבלות על השקעות הקרן בנכסים
	בהתאם להוראות החוק, מנהל הקרן לא יקנה בעד קרן שבניהולו ולא י
	מנהל קרן, נאמן, בעל שליטה באחד מהם, אדם המחזיק בעשרה אחוזים 
	שר האוצר קבע בתקנות עסקאות שהן עסקאות המהותיות לקרן או שעלול
	מנהל קרן לא יקנה בעד קרן שבניהולו ניירות ערך, ניירות ערך חוץ

	תקנות לענין פזור נכסי הקרן
	מנהל קרן רשאי לקנות ולהחזיק בקרן פתוחה שבניהולו נכסים מהסוגי
	על אף האמור לעיל לא יחזיק מנהל קרן בקרן שבניהולו נייר ערך שה
	א. שווי ניירות ערך וניירות ערך חוץ שהוציא תאגיד, המוחזקים בק
	א. שווי נייר ערך, למעט נייר ערך שהוציאה המדינה, ושווי נייר ע
	שווי נכסים כאמור בפסקאות ג' עד ה' בס"ק 6.3.1 המוחזקים בקרן, 
	א. שווי יחידות או מניות של קרן, המוחזקות בקרן, לא יעלה על חמ
	על אף האמור בהוראות פרק זה, לא יראו החזקה מעל השיעור שנקבע ב

	(א) להלן תמצית תקנות השקעות משותפות בנאמנות (אופציות, חוזים 
	הגדרות: בתקנות אלה -
	מנהל קרן רשאי לקנות וליצור בעד קרן שבניהולו אופציה וחוזה עתי
	סך כל שוויים של הנכסים המפורטים בפסקה (1) או (2) להלן, שנכס 
	שווי אופציות המוחזקות בקרן לא יעלה על עשרה אחוזים מהשווי הנק
	(א) מנהל קרן רשאי למכור בחסר, בעד קרן שבניהולו, נייר ערך או 
	מנהל קרן רשאי לשעבד נכס מנכסי הקרן לצורך יצירת אופציה, קניה 
	(א) יצירת אופציות, קניה ויצירה של חוזים עתידיים ומכירת ניירו
	מנהל קרן רשאי להשאיל נייר ערך או נייר ערך חוץ מנכסי קרן שבני
	שווי כל ניירות הערך וניירות ערך חוץ שהושאלו, שאין בידי מנהל 
	(א) מנהל קרן לא יקנה ולא ייצור אופציות או חוזים עתידיים ולא 


	פרק ז': הנאמן, מנהל הקרן ובעלי ענין בהם
	הדירקטוריון של הנאמן
	דירקטוריון מנהל הקרן
	במהלך שנת הכספים האחרונה של הקרן התקיימו 16 ישיבות דירקטוריו
	המנהל הכללי של מנהל הקרן: מר שלומי ברכה משמש כמנכ"ל מנהל הקר
	שלומי ברכה- מרח' גזית 8, שוהם, מוסמך מנהל עסקים מהאוניברסיטה
	מבקר פנים: כמבקר פנים של מנהל הקרן משמש מר דוד בכור, רואה חש
	ועדת ההשקעות של הקרן: ועדת ההשקעות מכוונת את מדיניות ההשקעות
	דני דילבסקי – דירקטור;
	שלומי ברכה-דירקטור ומנכ"ל מנהל הקרן.
	במהלך שנת הכספים האחרונה של הקרן התקיימו 27 ישיבות של ועדת ה
	רואי החשבון של הקרן: פאהן קנה ושות', רו"ח, רחוב דרך מנחם בגי
	עורך הדין לתשקיף זה: בן-נפתלי, ארז ושות', רחוב יצחק שדה 17, 

	פרק ח': הסכם הקרן ושינויו
	הפרטים המובאים בתשקיף זה בדבר התנאים על פיהם מופעלת הקרן, מש
	בכפוף להוראות כל דין קובע הסכם הקרן בין היתר כי:

	פרק ט': ענינם של מנהל הקרן והנאמן בקרן וביחידותיה ואחריותם
	ענינם של מנהל הקרן והנאמן בקרן וביחידותיה
	אחריות הנאמן ומנהל הקרן

	פרק י': הכנסות מנהל הקרן והנאמן
	תשלומים למנהל הקרן
	מנהל הקרן זכאי לקבל את ההוספה בעד היחידות המונפקות בשעורים ה
	על פי הסכם הקרן, מנהל הקרן זכאי לקבל תשלום שנתי בשעור של עד 
	התשלומים שקיבל מנהל הקרן כדמי ניהול ובגין הוספה החל מיום 1.6

	תשלומים לנאמן
	על פי הסכם הקרן הנאמן זכאי לקבל ומקבל שכר שנתי בשיעור של עד 
	סכומי השכר שקיבל הנאמן בתקופה החל מיום 1.6.2003 ועד ליום 27.

	על אף האמור לעיל ובכפוף להוראות כל דין רשאי מנהל הקרן באישור
	הכנסות סוכן ניירות הערך של הקרן ובנקאי הקרן
	ענין בנכסי הקרן, רכישתם ומכירתם
	הודעה על שינויים

	פרק יא': החזקת יחידות הקרן על ידי מקורבים
	בהתאם להוראות החוק לא רשאים מנהל הקרן והנאמן להחזיק ביחידות 
	החזיק אדם השולט במנהל הקרן, חברה בשליטת אדם כאמור, דירקטור ש
	החזקת מקורבים ביחידות הקרן לא מקנה למחזיקים זכות להצביע באסי
	ביום 27.7.2005 החזיקו 2 מקורבים  ב- 0.73% מיחידות הקרן.

	פרק יב': חלוקת רווחי הקרן ושנת הכספים של הקרן
	(א) מנהל הקרן יקבע מדי פעם את שעור הרווחים שיחולקו, אם יחליט
	יחידות הטבה
	שנת הכספים של הקרן

	פרק יג': הוראות בעניני מס
	ביום 1.1.2003 נכנס לתוקף תיקון לפקודת מס הכנסה (מס' 132), הת
	הקרן סווגה כקרן מעורבת. החל מיום 01.01.2006 תסווג הקרן כקרן 
	להלן מובא הסבר כללי ובלתי ממצה על השינויים במיסוי קרנות הנאמ
	השינויים העיקריים לעניין מיסוי קרנות הנאמנות
	בהתאם לתיקון 142 לפקודת מס הכנסה החל מיום 01.01.2005 הופחתו 
	ביום 25.07.2005 אושר בכנסת חוק לתיקון פקודת מס הכנסה 147 אשר
	שיעור המס שיחול לגבי יחיד על ריבית ריאלית ועל דיבידנד יהיה 2
	רווח הון ריאלי ממכירת ניירות ערך סחירים ולא סחירים בידי יחיד
	החל ממועד כניסת התיקון לתוקף יבוטל המעמד של קרן נאמנות "מעור
	במהלך חודש דצמבר 2005 יהיה רשאי בעל יחידות בקרן מעורבת או פט
	מכרה קרן נאמנות פטורה שהיתה לפני 01.01.2006 קרן נאמנות מעורב
	רווחים שחילק מנהל הקרן נאמנות פטורה לבעל יחידה שהוא יחיד והה
	רווח הון ריאלי מפדיון יחידה בקרן נאמנות פטורה יהיה חייב  במס


	המאפיינים העיקריים של שלושת המסלולים כאמור, בהקשר למס שיחול 
	קרן נאמנות חייבת
	הקרן תהיה חייבת בתשלום מלוא המס על רווחים שיהיו לה ממכירת ני
	המשקיע יהיה פטור מתשלום מס כאשר יפדה את היחידות שהוא מחזיק, 
	הפסד שנוצר למשקיע בעת פדיון יחידות שהחזיק לא יהיה ניתן לקיזו
	רווחים שיחלק מנהל הקרן לבעל יחידה יהיו פטורים ממס.
	קרן נאמנות מעורבת
	הכנסותיה של קרן מעורבת מני"ע סחירים ומריבית על פקדונות יהיו 
	רווחי הון ריאלים על ניירות ערך זרים שיום רכישתם לפני 01.01.2
	על הכנסות הקרן מריבית על ניירות ערך זרים שהופקו, שנצמחו או ש
	המשקיע יהיה חייב, כאשר יפדה את היחידות שהחזיק, בתשלום מס של 
	הפסד הון שנוצר למשקיע בעת פדיון יחידות שהחזיק יפחית את סכום 
	קיזוז הפסדים שלא בוצע על ידי חבר בורסה (בנק או חבר בורסה שאי
	רווחים שיחלק מנהל הקרן יהיו חייבים במס בשיעור של 15%.
	קרן נאמנות פטורה
	הקרן תהיה פטורה מתשלום מס רווח הון לרבות ריבית ודיבידנד על כ
	המשקיע יהיה חייב, כאשר יפדה את היחידות שהחזיק, בתשלום מס בשי
	הפסד הון שנוצר למשקיע בעת פדיון יחידות שהחזיק יפחית את סכום 
	קיזוז הפסדים שלא בוצע על ידי חבר בורסה מותנה בהגשת דו"ח שנתי
	רווחים שיחלק מנהל הקרן יהיו חייבים במס בשיעור של 25%.

	מיסוי משקיע בקרן נאמנות שאינו יחיד
	התיאור דלעיל אינו מתיימר להוות תאור ממצה או פרשנות מוסמכת של

	פרק יד': פדיון יחידות
	מנהל הקרן יפדה יחידות רק בימי מסחר כאמור לעיל.
	מנהל הקרן יפדה יחידה לפי הוראה שקיבל מהמפיץ; קיבל מנהל הקרן 

	פרק טו': תקופת קיום הקרן ופירוקה
	הקרן נוצרה לתקופה בלתי מוגבלת והיא תפורק בנסיבות אלה:
	היתה הרשות סבורה, לאחר שנתנה הזדמנות נאותה למנהל הקרן ולנאמן
	(1) הוגשה בקשה לפירוק קרן כאמור בסעיף 15.2 לעיל יהיו המשיבים
	הוגשה בקשה לפירוק קרן כאמור בסעיף 15.2 לעיל, רשאי בית המשפט 
	(1) מנהל הקרן ישמש מפרק הקרן, ואולם אם נתן בית המשפט צו לבקש
	(1)   על פירוק קרן יודיע המפרק לבעלי היחידות, לנאמן ולרשות ו
	(1) נתן בית המשפט צו לפירוק קרן, יקבע מועד לתחילת הפירוק, וא
	(1) חובות נאמן ומנהל קרן ימשיכו לחול, בשינויים המחויבים, בתק
	(1) מימוש נכסי קרן בפירוק ייעשה בדרך ותוך תקופה שייראו למפרק
	בתום פירוק הקרן -

	פרק טז': אסיפות של בעלי היחידות
	מנהל קרן רשאי לכנס אסיפה כללית של בעלי היחידות;
	הנאמן או לפחות חמישה בעלי יחידות המחזיקים לא פחות מעשרה אחוז
	לא כינס מנהל הקרן אסיפה תוך המועד האמור בסעיף 16.2, רשאי מי 
	המנין החוקי הנדרש לקבלת החלטות מיוחדות יהיה המנין החוקי כהגד
	לענין סעיף זה, "בעל יחידות" - מי שבידו אישור מאת חבר בורסה ב
	כל יחידה מקנה קול אחד בהצבעה.
	יחידות המוחזקות בידי אדם השולט במנהל הקרן, חברה הנשלטת בידי 
	הנאמן ישתתף באסיפות כלליות של בעלי יחידות אך לא תהיה לו זכות
	מנהל קרן יפרסם בעתון הודעה על כינוס אסיפה של בעלי היחידות לק
	בפרסום בעתון ובהודעה שתישלח, כאמור לעיל, יצויינו מועד האסיפה
	מועד האסיפה יהיה לא מוקדם משבעה ימים לאחר יום הפרסום בעתון ו
	לא יאוחר מיום העסקים השני לאחר קבלת החלטה מיוחדת, יגיש מנהל 
	בנוסף, ובכפוף להוראות החוק יחולו לענין אסיפות בעלי יחידות בק
	אסיפה כאמור תכונס לפי החלטת מנהל הקרן, הנאמן או מחזיקי יחידו
	אסיפה כאמור תכונס ותקויים בהתאם לכללים שיקבעו מעת לעת על ידי
	המנין החוקי בכל אסיפה כאמור בס"ק זה יהא בנוכחות של שני בעלי 
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