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   קרן נאמנות 

(1150572ר בורסה: )מספֹ

 פרק א':  

 : מאפיינים עיקריים של הקרן 

 קרן סגורה  -סל   קרן : סוג  הקרן

S&P 500 -ארה"ב , מט"ח נוטרלתמ -  מניות גיאוגרפי,  מניות בחו''ל: סיווג הקרן בפרסום

 ת ערך חוץ. הקרן היא קרן בלתי מוגבלת בניירו 

 : פטורה.  מסלול המס

 .  **3: סוג סוג הקרן לצורך עמלת הפצה

 ע.נ.  שקל חדש  1 המטבע בו נקובות יחידות הקרן: 
ראו פרטים נוספים בענין זה בפרק ז' לדוח זה להלן(. ) הקרן קיבלה אישור כשרות.

הל הקרן, שלא במסחר בבורסה  עמלת יצירה ועמלת פדיון שישולמו לקרן בהזמנת יחידות ובמתן הוראות פדיון למנ 

 ( אביב בע"מ )"הבורסה" -לניירות ערך בתל 

 .  היחידה ממחיר 0.3%יחידות הקרן:  של היחידה למחיר שתתווסף היצירה עמלת

 .הפדיון ממחיר 0.3%ממחיר הפדיון של יחידות הקרן:  שתנוכה הפדיון עמלת

 . יחידות הקרן ניתנות לפדיון בכל יום חישוב מחירים בקרן 

 ( -160.65) -189.23:  2022שנת  ב   למחירה בבורסה הפרשים שבין שווי היחידה  ח הטוו 

 ( -5.00) :  2022בשנת    שבין שווי היחידה למחירה בבורסה ההפרש הממוצע  

ירועים הנוגעים  ודות אוטף בדוחות א . יש להתעדכן באופן ש אלא אם כן צוין אחרת בדוח שנתי זה  , .2231.12  ליוםנכון  י זה  המידע המוצג בדוח שנת   (1
ולנאמן   הקרן  למנהל  נ ו לקרן,  במידע  הקכן  של  הכספיים  בדוחות  לרבות  שכתובתו  וסף,  ערך  ניירות  רשות  של  האינטרנט  באתר  המתפרסמים  רן, 

sa.gov.il.iagnaaw.mww   :של הקרן. ים במחירי יחידות הקרן המבטאים את תשואתה השינוי פן שוטף אחר  ו כן, רצוי לעקוב באו(. כמ "אתר ההפצה")להלן  
פצה את התשקיף )מספר אסמכתא:  פרסם מנהל הקרן באתר הה  26.1.2023לציבור לפי תשקיף המתפרסם באתר ההפצה. ביום    הקרן מוצעות  יחידות    (2

 "(. התשקיף "   ( )להלן:2023-03-010117

*    TF = Migdal Tracking FundM.
הנקי של נכסי הקרן.    מהשווי 0%12וחלט על מר החשיפה של הקרן למניות לא יעלה בערכו ה שיעו   - 4 &

A  -    רן.  מהשווי הנקי של נכסי הק   10%שיעור החשיפה של הקרן למטבע חוץ לא יעלה בערכו המוחלט על
  מובאת להלן.דיניות ההשקעות של הקרן ה למ והכל בכפוף 

לגבות עמלת   ** לגבות מלקוח שלו עמלומפיץ רשא   מחקה. קרן    ל יחידות ש גין הפצת יחידות הקרן עקב היותן  הפצה במפיץ אינו רשאי  ת בגין קנית  י 
 ומכירת יחידות הקרן.

  ידי עושה שוק, לגביו חלות הוראות מיוחדות.   עלדיון למנהל הקרן האמור לעיל אינו מתייחס להזמנת יחידות ולמתן הוראות פ

http://www.maagna.isa.gov.il/
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  :שכר מנהל הקרן 

  .השנתי הממוצע של נכסי הקרןהנקי מהשווי  0.25% : בקרן   הקבועים   הניהול   דמי 

   של נכסי הקרן. הנקימהשווי  : 0.30%  ם( יליי של ם או  )חיוביי   בקרן   המשתנים   הניהול   דמי 

 : למנהל כספי אחרים מוסדי )"מוסדי"(   החזר דמי ניהול 

דמי הניהול הקבועים, כך שבאופן אפקטיבי, דמי הניהול הקבועים למוסדי, מזכאי לקבל ממנהל הקרן החזר    סדימו
   סי הקרן.מהשווי הנקי השנתי הממוצע של נכ 0%לאחר ההחזר האמור, יהיו 

 .של נכסי הקרן השנתי הממוצעמהשווי הנקי  0.03%: ר הנאמןכש 

 :  מטרת הקרן 

, שפרטים אודותיו מובאים להלן בסעיף "נכס המעקב של  S&P 500תוצאות הנגזרות משיעור השינוי במדד  לנסות להשיג  
 )דולר /שקל(.   הדולר החליפין של  "(, ללא התחשבות בשיעור השינוי בשער  דולר הקרן", המחושב בדולר של ארה"ב )להלן: " 

 לעיל משום התחייבות של מנהל הקרן להשיג את מטרת הקרן האמורה. מובהר בזה, כי אין באמור בסעיף זה 

   מדיניות ההשקעות של הקרן   -הדרך להשגת המטרה  
במדד   (   1) )א(  השינוי  משיעור  הנגזרות  תוצאות  השגת  הינו  הקרן  של  אוS&P 500ייעודה  שפרטים  דותיו  , 

שב בדולר, ללא התחשבות בשיעור "(, המחוהמדדב של הקרן" )להלן: "ם להלן בסעיף "נכס המעקמובאי
 השינוי בשער החליפין של הדולר )דולר/שקל(.  

הקרן תנוהל בהתאם להוראות רשות ניירות ערך בדבר ניהול השקעות בקרן מחקה, כפי שיהיו מעת   ( 2) 
 לעת.

ה ( 3) לנטרול  יפעל  הקרן  למטבע מנהל  בקרן,    חשיפה  בלבד  אשרחוץ  תפעוליים  לצרכים  ובכל    ,תשמש 
מהשווי   10%( מהשווי הנקי של נכסי הקרן ולא תעלה על  -10%)  -שיפה כאמור לא תפחת ממקרה ח

 הנקי של נכסי הקרן.  
השקעה   (4) בדירוג  שאינן  לאג"ח  חשיפה  בקרן  תהיה  בנקאיים    &&לא  תאגידים  של  אשראי  ולסיכון 

 @  ם קבוצת סיכון  האשראי הראשונה.ינם נמנים עוברוקרים שא

  נטולות זיקה לישראל.רות יפה לאג"ח של חבלא תהיה בקרן חש      (5)
, קרנות מחקות פתוחות שנכס  יחידות של קרנות חוץאופציות חוץ,  ניירות ערך חוץ,  השווי הכולל של   ( 6) 

סחורה, או  זר  מדד  הוא  שלהן  ב  המעקב  שיוחזקו  חוץ,  בתוספת  ןרקומטבע  לנ,  בסיס  החשיפה  כס 
חוזים מהשווי הנקי  יכול שיעלה על עשרה א  בנגזרים בבורסות בחו"ל   הנסחר בחו"ל באמצעות פעילות

 הקרן. של נכסי
 .כפוף לאמור לעיל ולהוראות כל דין רשאי מנהל הקרן להשקיע את אמצעי הקרן על פי שיקול דעתו

 להלן(.  ב( לסעיף זה)האמור בס"ק )א( לסעיף זה לעיל כפוף לס"ק )
חשב כהפרת החובה להשקיע את נכסי הקרן )ב(    חריגה של השקעות הקרן ממדיניות ההשקעות של הקרן לא ת

יראו בהתאם למדיניות זו ניירות ערך לפיהם לא  בדין או בהוראות רשות  , אם נתקיימו התנאים הקבועים 
 בחריגה זו הפרת הוראות הדין.      

 

 

 

 
    לפעו התחייב  הקרן  דל בהתא מנהל  העלאת  לעניין  ערך  ניירות  ניהול בקמם למתווה רשות  על  י  מנהרנות,  שכר  את  יעלה  לא  הקרן בקרנות  פיו  ל 

האמורה  )פרטים בענין חריגים להתחייבות    ה. בינואר בכל שנ  1-ב שבניהולו במהלכה של שנה קלנדרית. מנהל הקרן יוכל להעלות את שכרו בקרן רק  
 . ( 2016-03-021135 : אסמכתא 31.3.2016מובאים בדוח מיום  

    שקיף.    א לת22משתנים ראו בפרק  מי ניהול ר מנגנון דבלהסבר ופירוט בד 
בדירוג השקעה " & & שאינן  נמ –"  אג"ח  בדירוג  מדרגת  ידי חברה  המדורגות על  מ אגרות חוב  שאינן  מי  BBB   (BBB-  -וך  או  לו  מקביל  דירוג  או  נוס( 

וס( או  מינ   BBB)   BBB–ת בדירוג חברה מדרגגת על ידי  ר די מדינת ישראל או על ידי מדינת חוץ המדוו על ימדורגות כלל, למעט אגרות חוב שהונפק 
  דירוג מקביל לו או דירוג גבוה ממנו.  

להוראות הדין שעתה בתוקף ובכפוף לאמו דירוג אגרת חוב    ת,ר בהוראות האמורובהתאם  לדירוג הנמוך  המוחזקת בקרן  ירד  דירוג מדינת חוץ  או 
) דירוג  מ השקעות הקרן למדיניות ההשקעות לא  ה, יתאים מנהל הקרן את  השקעות שלממדיניות ה  מינוס( ובשל כך חרגו השקעותיה   BBBהשקעה 

 מהמועד שנקבע לכך בהוראות הדין.   יאוחר 
     2018-דרתו בתקנות השקעות משותפות בנאמנות )קרנות מחקות(, התשע"ח הג כ  -  אחרים מוסדי" "מנהל כספי . 
 . אשראי וסיכוני   קסטודי סיכוני  בדברמנים  קרנות והנאהלמנהלי הוראה ראו   ן סעיף זה וחריגה ממנו לעני      @
    " למעט אגרות חוב בדירוג  אגרות חוב  -" אג"ח של חברות נטולות זיקה לישראל ,AAil  דה( יינו לא כולל  AAil    או דירוג מקביל )מינוס או דירוג מקביל לו

 ה להלן(.ת קו על ידי חברה נטולת זיקה לישראל )כהגדרשהונפ לו או דירוג גבוה ממנו,
כך חרגו   ובשל  AAilרן לדירוג הנמוך מדירוג ר בהוראות האמורות, ירד דירוג אגרת חוב המוחזקת בק כפוף לאמוהתאם להוראות הדין שעתה בתוקף ובב

 .  ןמהמועד שנקבע לכך בהוראות הדי ת לא יאוחר ההשקעותיה ממדיניות ההשקעות שלה, יתאים מנהל הקרן את השקעות הקרן למדיניות עוהשק
נ "  לישראל חברה  לגביה  חברה שמתקיימ   -" טולת זיקה  לישראל;  כל אלה: אגרות חוב שלה רשומות למסחר בישראל; מקום  ים  התאגדותה הוא מחוץ 

ן  וללי שלה או יו"ר פעיל שלה )יו"ר דירקטורי נהל הכבור בישראל; ניהול עסקיה מתקיים מחוץ לישראל. לענין זה יראו חברה שהמציה לא הוצעו למניותי
ב על  המועסק  העולה  בשיעור  תוש משרה  50%תפקידו  הוא  יש (  תושבי  הם  שלה  הדירקטוריון  חברי  ומרבית  ישראל,  עסקיה  ב  שניהול  כחברה  ראל, 
שב כ"חברה נטולת זיקה לישראל" רק  היא תח 6.11.21ת חוב של החברה האמורה היו רשומות למסחר בבורסה בישראל ביום רוובלבד שאם אג בישראל;  
 . 7.11.24 ם החל מיו
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  הל: הדרך שבה הקרן תנו 
ביצוכב )א(  באמצעות  בעיקר  במדד  הנכללות  למניות  הקרן  את  לחשוף  הקרן  מנהל  בחוזים  וונת  עסקאות  ע 

שנכס הבסיס  ביצוע עסקאות החלף שאינן במימון באמצעות ו  המדד ו/א  שנכס הבסיס שלהם הינועתידיים  
 .̂ המדדשלהן הינו 

החשיפה   (ב) את  לנטרל  הקרן  מנהל  חוץ בכוונת  בא  למטבע  ביצבעיקר  אקדמה  וע מצעות  בחוזי   עסקאות 
(FORWARDהחשיפה את  לנטרל  עשוי  הקרן  מנהל  כן  כמו  חוץ   (.  עסקאות  ביצוע  באמצעות    למטבע 

 יים הנסחרים בארץ ובחו"ל. באופציות ובחוזים עתיד
חשיפה למדד באמצעות ביצוע עסקאות בבורסות או בשווקים מוסדרים תתאפיין בביצוע עסקאות בדרך  ( ג)

 בהם.   סיום המסחר כלל לקראת
תת  ( ד) המדד  על  עתידיים  בחוזים  עסקאות  ביצוע  באמצעות  למדד  חוזים  חשיפה  של  במכירה  כלל  בדרך  בצע 

( ובקניה של "תאריך הפקיעה קרוב ביותר"פקיעה שלהם הינו הקרוב ביותר )להלן:  עתידיים על המדד שתאריך ה
סמוך לאחר תאריך הפקיעה הקרוב לל בתאריך החוזים עתידיים על המדד שתאריך הפקיעה שלהם הינו בדרך כ

 פקיעתם. ביותר, ובדרך כלל בהחזקתם עד לסמוך למועד
 עיל. מתחייב לפעול כאמור בסעיף זה למנהל הקרן אינו 

  500S&Pמדד  : נכס המעקב של הקרן 

 תהנגזרו  תוצאות  השגת  ייעודה  מחקה  קרן  של  ההשקעות  למדיניות  שבהתאם   סחורה  או   מדד  הוא  המעקב   נכס
 או במחירה.  במחירו ויינהש משיעור

 :   500S&P מידע אודות מדד

 SPTR500N – (TICKERסימול )

  ***(NTRנטו ממס ) מדד השקעה  אופן חישוב המדד:

 S&P Dow Jones Indices LLC: שם מחשב, עורך ומפרסם המדד 

 3/1957 המועד בו החל המדד להתפרסם: 

חרות בארה"ב. להן הינו הגבוה ביותר מבין המניות הנס שווי השוק שמניות ש  500-במדד נכללות כ  תיאור מילולי:
נכללות במדד האמור הינו לפחות  שווי השוק של כל חבר דולר ארה"ב. שווי השוק של   מליארד  13.1ה שמניותיה 

    בארה"ב. משווי השוק של כלל המניות הנסחרות 80%-כלל המניות הנכללות במדד האמור מהווה כ

    ת מניוסוג נכסים:  

 503רך במדד:  ירות הע מספר ני 

 ארה"ב איזור גיאוגרפי:  

 שווי שוק : נקבע משקל כל נייר ערך במדד העיקרון הכללי של האופן בו  

   דולרהמדד:    המטבע בו מחושב 

 קישור לאתר אינטרנט הכולל מידע בנושא:  

overview500/-https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp 

 :  ה גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהול 

הקרן  להשקעות  ייחודיים  סיכון  ממדינ גורמי  העולים  הקרן,  ,  של  נכסיה  ממאפייני  הקרן,  של  ההשקעות  יות 
 ניהול השקעות הקרן:    מהשווקים בהם נסחרים נכסי הקרן ומאופן 

ע עסקאות, ככל שמנהל הקרן יבצען תייחס לגורמי סיכון הרלוונטיים לביצוף זה להלן מיובהר בזה, כי האמור בסעי
 לפעול כאמור בו.  בור הקרן, וכי אין באמור בסעיף זה להלן משום התחייבותבע

 סיכון לאי השגת ייעודה של הקרן 

  בבורסות או   בשל כך שהקרן הינה קרן מחקה, מבוצעות העסקאות  -  ביצוע עסקאות לקראת סיום המסחר )א( 
סיום   לקראת  כלל  בדרך  למדד,  חשיפה  היוצרות  מוסדרים  בהם.  בשווקים  בשלב  המסחר  ומדובר  מאחר 

נהל הקרן לא יוכל לבצע את כל העסקאות אותן ביקש לבצע בעבור  מסחר שאורך זמן קצר ביותר, ייתכן שמ 
 הקרן. 

פו  -  חיר השערוך במחיר שונה ממ ביצוע עסקאות   )ב(  העסקאות, היוצרות  על על מנת שעל אף שמנהל הקרן 
צענה בדרך כלל לקראת סיום המסחר בהם,  צעות בבורסות או בשוקים מוסדרים, תתבחשיפה למדד, המבו

 
      פי שיקול דעתו של מנהל הקרן  -עשוי להשתנות מעת לעת על  הערכת מנהל הקרן במועד עריכת דוח שנתי זה, והוא  האמור בסעיף זה הינו על פי

   ב בשינויים בתנאי השוק ובהוראות הדין. חשבהת
  ^   ( והן המדד האמור שא ינו נכס המעקב של הקר ( שהTRNהן המדד האמור המתואם  המתואם    שונה מאופן חישובו של המדד האמור פן חישובו  ון 

GTR)  ו-PR.)    
 יכוי מס.נ  כולל את הדיבידנדים שחולקו בגין המניות הכלולות בו, לאחר  מדד מתואם באופן שהוא  ***

https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-500/#overview


  

     MTF   סל   (4A) S&P 500  (1150572)מספר בורסה:    מט"ח   מנוטרלת 

 

 

- 4 - 

 

יבוצעו העסקאות האמורות יהיה שונה מהמחיר הקובע בו יתבצע השערוך לצורך חישוב יתכן שהמחיר בו  
 חידה. שווי הי

כלל על ידי    בחוזים עתידיים על המדד תתבצע בדרךצוע עסקאות  חשיפה למדד באמצעות בי  –  גלגול חוזה )ג( 
ביותר )להלן:  מכירה של חוזים עתידיים   "תאריך הפקיעה  על המדד שתאריך הפקיעה שלהם הינו הקרוב 

ו בדרך כלל בתאריך הסמוך  ( ובקניה של חוזים עתידיים על המדד שתאריך הפקיעה שלהם הינקרוב ביותר"
הקר הפקיעה  תאריך  ולאחר  ביותר,  הקניה וב  פעולת  פקיעתם.  למועד  סמוך  עד  בהחזקתם  כלל  בדרך 

לעי כאמור  בוהמכירה  לפגוע  ועלולה  יחסית  קצר  זמן  בטווח  כלל  בדרך  נעשית  הקרן ל  מנהל  של  יכולתו 
שלא ליצור בקרן את כל החשיפה  לבצע את העסקה אותה ביקש לבצע בעבור הקרן, ובכך עלול מנהל הקרן  

 הנדרשת למדד. 

ין המועד בו בלבמדד  הנכללות    מניותפער זמנים קצר בין המועד בו מסתיים המסחר ב  קיים  -  פער זמנים )ד( 
 עתידיים על המדד.  מסתיים המסחר בחוזים 

קף באופן מדויק  חוזים עתידיים על המדד עשויים שלא לש המכירה של  יומחיר הקניה  ימחיר  - פער בציטוט  ( ה)
    את מחיר המדד.

ק שלא לשקף באופן מדוי  שויעבמחירים של חוזים עתידיים על המדד  מי  ינוי היושיעור הש  -  פער מחירים  ( ו)
   ומי במדד.את שיעור השינוי הי

 ל הקרן למטבע חוץ  נטרול החשיפה ש  ( ז)

 : נטרול החשיפה של הקרן למטבע חוץ  ( 1) 

)רווח/הפסד )א(  פער  בקרן  )יוצר  קוואנטו   )Quanto Maintenance Feeלהל כמפורט  כאשר  (  ן: 
לבין שהמת מחיר המדד  בין  נכסי הקרן האם  משוערכים  הדולר לפיו  של  ינו  ער החליפין 
 נוצר הפסד בקרן.   –פוך  נוצר רווח בקרן וכאשר המתאם האמור הינו ה –ישר 

המ )ב(  בקרן  הנטרול  עלות  בשל  )רווח/הפסד(  פער  בקרן  ליצור  בין  עשוי  מההפרש  ושפעת 
 .הריבית הדולרית לריבית השקלית

הבנטר ( 2) חו ול  מטבע  על  באופציות  עסקאות  ביצוע  באמצעות  חוץ  למטבע  הקרן  של  ץ  חשיפה 
בישראל   ההנסחרות  החליפין  שער  בין  פער  להיות  של  עשוי  הנעילה  במחירי  אופציות  המגולם 

 . לבין שער החליפין בו משוערכים נכסי הקרן האמורות

ו        (ח) עם המדד  מלא  שאינם במתאם  לנכסים  לנכסים  / חשיפה  למדדאו  חשיפה  יוצרים  עשויה    -שאינם  הקרן 
מפורט  ד, כלא עם המדד ו/או לנכסים שאינם יוצרים חשיפה למדלהיות חשופה לנכסים שאינם במתאם מ

 בהוראת רשות ניירות ערך בדבר ניהול השקעות בקרן מחקה. 

הקרן על מידע   יהול השקעותהנובעות מכך שמנהל הקרן מתבסס לצורך נ  ת מגבלותקיימו  -  מידע על המדד ( ט)
 המתקבל מעורך המדד לגבי המדד.

 את ייעודה של הקרן.לעיל עלול לפגוע ביכולתו של מנהל הקרן להשיג  יף זה( לסעט)-כל האמור בס"ק )א(

 סיכון להגדלת התנודתיות של מחירי יחידות הקרן 

הקרן  )א(  מנהל  למט  בכוונת  החשיפה  את  ביצולנטרל  באמצעות  בעיקר  חוץ  בבע  עסקאות  קדמה א  יזוחע 
(FORWARD)חוץ למטבע  החשיפה  את  לנטרל  עשוי  הקרן  מנהל  כן  כמו  באופציות    .  עסקאות  באמצעות 

 בארץ ובחו"ל. ובחוזים עתידיים הנסחרים  

 המדד.  בכוונת מנהל הקרן לבצע מעת לעת בעבור הקרן עסקאות בחוזים עתידיים על  )ב(

 תנודתיות במחירי יחידות הקרן. להגדיל את ה)ב( לסעיף זה לעיל עלול -האמור בס"ק )א(

 סיכון מסחר בבורסה  

 ק ביחידות הקרן:על אף שיפעל עושה שו

 בבורסה במחיר שאינו זהה לשווי היחידות.ככל הנראה יחידות הקרן יסחרו  )א( 

של  הקרן  מוכרים בבורסה במחירים התואמים את שווי היחידה  אין כל וודאות, כי יהיו בכל עת קונים או   )ב(  
 בכמות המבוקשת.     או

 כללי 

כמשמגורמי הסיכון ניהולה  ולאופן  להשקעות הקרן  ייחודיים  סיכון  גורמי  הינם  זה,  סעיף  מתייחס  אליהם  עותם , 
גורמי הסיכון    ממציםאינם  והם    בתקנות, גורמי אינם כולליר  ובין הית  ,יחידות הקרן  בהחזקת  הקשוריםאת כל  ם 

 ם:  סיכון הקשורים ו/או הנובעי

ות ו/או ממערכות התפעול ו/או ממערכות הבקרה  יחידות בקרן נאמנ  מהחזקת   ו/או  השקעה בשוקי הוןמ  (1)
 של השקעות הקרן. 

 כסים העולים מסיווג הקרן בפרסום.ממאפייני הנ ( 2)
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 שעשויות להתבצע בעבור הקרן, מעת לעת. ותמנכסים שהקרן עשויה להיות חשופה אליהם ו/או מעסקא ( 3)

הקרן ולאופן ניהולה הינה הערכה צופה גורמי הסיכון הייחודיים להשקעות  קרן האמורה לעיל את  מנהל ההערכת  
הקרן ועל האופן בו בכוונתו לנהל את השקעות הקרן, והכל נכון למועד  פני עתיד, המתבססת על ידיעותיו של מנהל

 עריכת דו"ח שנתי זה. 

גורמי סיכון שיהיוי יהיו  ייתכן שבפועל  ייחודיים להשקעות הקרן ובהר, כי  בדו"ח ו  נכללו  ניהולה, אשר לא  לאופן 
שינויים   בשל  היתר,  בין  וזאת  זה,  השנתי  השקעות  את  הקרן  מנהל  ינהל  בה  ו/או בדרך  שינויים  בשל  ו/או  קרן, 

או ההתחייבויות הכלולים בקרן ו/או שהקרן /ו  התפתחויות בשווקים בהם פועלת הקרן, ו/או באופיים של הנכסים 
שתהי בשל  ו/או  אליהם,  חשופה  בציפיות ה  שינויים  ו/או  הכלכלית  בסביבה  שינויים  ו/או  רגולטורים  ינויים 

 אליהם חשופה הקרן. המשקיעים לגבי השווקים בהם פועלת ו/או 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  

     MTF   סל   (4A) S&P 500  (1150572)מספר בורסה:    מט"ח   מנוטרלת 

 

 

- 6 - 

 

   ( 1לפי תקופות   –י  בסיס שונים  ס של הקרן לנכ  נתוני החשיפה   פרק ב': 
 
 
 

2021 
 ( 3חוב ות  אגר  מטבע חוץ  ( 2מניות 

צע  ממו טווח חשיפה 
 חשיפה 

ממוצע   טווח חשיפה 
 חשיפה 

 ממוצע חשיפה  טווח חשיפה 

100.49%-99.39% 100.01% 3.17%-(2.64%- ) 0.02% 57.88%-25.53% 34.83% 
     (4 נכסים עיקריים    (4נכסים עיקריים   ( 4נכסים עיקריים  

ממוצע   שם הנכס: 
 חשיפה 

ממוצע   ס: הנכשם 
 חשיפה 

 ממוצע חשיפה  שם הנכס: 

  ות במדד  מניות הנכלל

S&P 500  

מדד  אג"ח הנכללות ב  אין  100.01%
 ♥מק"מ

25.65% 

 
 
 
 

2022 
 ( 3אגרות חוב   מטבע חוץ  ( 2מניות  

ממוצע   טווח חשיפה 
 חשיפה 

 ה ממוצע חשיפ יפה טווח חש  ממוצע חשיפה  טווח חשיפה 

100.69%-99.42% 100.04% 3.09%-(3.30%- ) 0.00% 74.88%-29.15% 46.14% 
  ( 4ריים נכסים עיק      (4נכסים עיקריים      (4נכסים עיקריים 

 ממוצע   שם הנכס: 
 חשיפה 

ממוצע   שם הנכס: 
 חשיפה 

 ממוצע חשיפה  שם הנכס: 

  מניות הנכללות במדד  

S&P 500  

מדד תל  לות הנכלאג"ח   אין  100.04%
 ♥ מק"מ   -גוב 

31.17% 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
נקי של נכסי הקרן.  ם מהשווי ה יוע והם מוצגים באחוז המסחר האחרון בכל שב  ן ליוםלפי נתוני החשיפה של הקר טווח החשיפה וממוצע החשיפה הינם  ( 1

י היחידות שנמכרו  וו"( בניכוי שיצירות ת שנרכשו ביום המסחר האחרון בכל שבוע )" י הנקי של נכסי הקרן מביא בחשבון את שווי היחידוהנתון של השוו 
 . "( פדיונות באותו מועד )" 

תקנות השקעות משותפות  נוספים הנכללים בהגדרת "מניות" בוכן נכסים   ( ואגרות חוב היוצרות חשיפה למניות,commoditiesלרבות סחורות )  -מניות  ( 2
 .2007 –ך פרסום(, התשס"ח בנאמנות )סיווג קרנות לצור 

 ות. צרות חשיפה למנייולמעט אגרות חוב ה   -אגרות חוב  ( 3
 . ומעלה  20%נכסים שהחשיפה הממוצעת אליהם הייתה בשיעור ( 4

   רן", המפורט בפרק א' לעיל. הק  ס המעקב שלכמובא בסעיף "נהאמור  מידע אודות המדד 
 מק"מ.  -תל גוב במדד מק"מ אביב מדד -הוחלף על ידי הבורסה לניירות ערך בתל  6.2230.ביום  ♥        
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 פרק ג': 

 ת לפי תקופו   –תשואות, סטיות תקן ונתוני השוואה  

 

 2022 2021 2020 2019 

סטיית   תשואה  

 & קן ת

סטיית   תשואה 

 &קןת

 &סטיית תקן תשואה  & סטיית תקן תשואה 

   21.64%- * 24.41% 27.36% * 11.87% 14.85% * 29.70% 27.66% &&* 12.59%ל הקרן  מחירי הפדיון ש 

         : (2(  1הקרן    נכס המעקב של 

 S&P 500   18.52%- ** 24.12% 28.49% ** 13.09% 17.75% ** 34.43% 30.70% ** 12.45%מדד 

         אין  : מדדי השוואה רלוונטיים 
         : ̂ נוספים    נתוני השוואה 

 10.95% * 21.27% 27.29% * -3.01% 12.32% * 31.15% 18.36% * -11.82% 125-ד ת"א ד מ 
 0.10% * 0.36% 0.11% * 0.09% 0.14% * -0.004% 0.32% -0.12%* ♥ מק"מ   -מדד תל גוב 

שיעור השינוי במדד המחירים  
 לצרכן 

5.26%  2.80%  0.69%-  0.60%  

שער החליפין של הדולר של  
  * -7.65%  * -7.05%  * -3.54%  * 13.46% ( ב" "דולר ארה" ארה"ב )להלן:  

 השנתי הקודם של הקרן: כפי שנקבע בדוח  תשואת הקרן בהשוואה לשיעור השינוי בנכס המעקב  

בדוח   שנקבע  כפי  המעקב  הקרןנכס  של  הקודם  " )ל  500S&P ד  מד   :השנתי  בדוח    נכס הלן:  י  השנת המעקב 
 . ("ודם הק 

 
של   התקופה:  השקלית  התשואה 

 : הקרן 
  פה החשי   של   הנטרול   פעילות 

 *** %( -"ח )ב למט 
בדו   השינוי שיעור   המעקב  נכס  ח  במחירי 

 ה"ב(: לר אר )בדו   השנתי הקודם 
2022 21.64%- 0.60%- 18.52%- 

 

 : ךבעיקר מכנובע    בדוח המעבר המעקב נכס י במחירי לשיעור השינו ין תשואת הקרןר בהפע

ניהרן  הקשכר מנהל    הקרן  מנכסי  נפרעו  רהמוהא  הפובתקש  .1 ניהול משתנים(ועים  ול קב)דמי  נ  ודמי  אמן ושכר 

 .י הקרןנכס שלוצע י הנקי המממהשוו  0.58% עור ממוצע שלבשי

 .   לה לעילכמפורט בטב חמט" נטרולפעילות  .2
 
 
 
 

 
 ינה במונחים שנתיים. ה   סטיית התקן &  
   .ללא ניכוי עמלת פדיון 
  תשואה שקלית.    *  

 הלן. ש @ לפרק ו' ל ראו ה"   &&
  ת הנגזרות משיעור השינוי במחירו או במחירה. ת של קרן מחקה ייעודה השגת תוצאו ו סחורה שבהתאם למדיניות ההשקעוא נכס המעקב הוא מדד  ( 1
2  ) 

 ע של הקרן לנכס המעקב, מחושב ליום המסחר האחרון בכל שבוע וצ שיעור החשיפה הממ  נכס הימעקב  ופה התק 
 $ י הממוצע של נכסי הקרן(   וי הנק % מהשו   -)ב   

 S&P 100.04% 500מדד  2022
 S&P 500 100.01%מדד  2021
 S&P 500   99.96%מדד  2020
 S&P 500  100.00%מדד 2019

 

  ן", המפורט בפרק א' לעיל. קר ף "נכס המעקב של המובא בסעיהאמור  ע אודות המדד מיד 
"( בניכוי  יצירות ע )" רכשו ביום המסחר האחרון בכל שבו נ נכסי הקרן מביא בחשבון את שווי היחידות שקי של  הנתון של השווי הנ  -  31.12.2019עד ליום      $

ביא בחשבון את שווי היצירות בניכוי שווי  מ  אינו שה השוק והוא  שות לביצועם הוגשו באמצעות עושבק"(,  פדיונות ד )" שווי היחידות שנמכרו באותו מוע 
ון של השווי הנקי של נכסי  הנת  -  1.1.2020השוק. החל מיום    השבקשות לביצועם הוגשו שלא באמצעות עוש וע  בכל שבהפדיונות ביום המסחר האחרון  

 וי הפדיונות.היצירות בניכוי שו הקרן מביא בחשבון את שווי 
 .  תשואה דולרית **  
 השקעה המאופיין בסיכון גבוה.   ת אפיק הנוספים מייצגים נתונים אודות אפיק השקעה המאופיין בסיכון נמוך לעומ   אה נתוני ההשוו  ^  

 ואת הקרן. ווי פעילות נטרול מט"ח נגרע מתש ש שיעור    ***

   סף לאמור לעיל קיים פער קוואנטו ) נוב  . פומביים   ריביות   פרסומי   על   בהתבסס ר של ארה"ב  הדול   לעומת   השקל   של   הריביות   הפרשי   ממוצע   הינו   האמור   הנתוןQuanto  

Maintenance Feeמדד  מתאם בין מחיר  ב בו ה(, הנובע ממצS&P 500 סד לקרן( וממצב בו המתאם  הינו הפוך )הפ   דולר ארה"בין של פ לבין שער החלי
 (. האמור הינו ישר )רווח לקרן

 מק"מ.  -תל גובבמדד מק"מ  ד מדאביב -הוחלף על ידי הבורסה לניירות ערך בתל  6.2230.ביום   ♥    
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 רק ד': שינויים במאפייני הקרן פ

 

 מהות השינוי 
 מספר השינויים 

2022 
 מספר השינויים 

2021 
 מספר השינויים 

2020 
 מספר השינויים 

2019 

 0 0 0 0 שם הקרן  

 0 0 0 0   סום בפר   סיווג הקרן 

 0 0 0 0 של הקרן פרופיל החשיפה  

 0 0 0 0 קבועים דמי ניהול    -  שכר מנהל הקרן 

 1 0 0 0 דמי ניהול משתנים   -שכר מנהל הקרן  

 0 0 0 0 הנאמן  שכר  

 
 פירוט השינויים: 

 : דמי ניהול משתנים   -  שכר מנהל הקרן 

ווי מהש   0.30%של נכסי הקרן ל:    ממוצע השנתי ה  קיי הנמהשוו  0%שונו דמי הניהול המשתנים בקרן מ:    1.1.19ביום  
 האמור.
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 ( 2שיעור מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן כ   ( 1רן שנפרעו מנכסי הק ה': הוצאות  ק פר 
 

 סוג ההוצאה 
 

2022 
 
0212 

 
2020 

 
2019 

 0.25% 0.25% 0.25% 0.25%   דמי ניהול קבועים -רן שכר מנהל הק 
  0.30% 0.30% 0.28% 0.28%תניםדמי ניהול מש -שכר מנהל הקרן 

 0.03% 0.03% 0.03% 0.03% שכר הנאמן 

     הוצאות נוספות 
מכשירים פיננסיים    צאות ניהול ונאמנות בגיןוה

 הוחזקו בקרן ש
0.00% 0.0004% 0.001% 0.001% 

 0.00% 0.000002% 0.00% 0.00%   והוצאות  עמלות
   0.00% 0.002% 0.003% 0.003%&הוצאות מס

ניהול   של  הרגיל  במהלך  שלא  שנפרעה  הוצאה 
 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% הקרן 

 0.004% 0.004002% 0.0024% 0.00% סה"כ הוצאות נוספות 
 0.564% 0.564002% 0.5824% 0.58% הוצאות    סה"כ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
לות שמשלם  ת בעד הקרן. בתשקיף מפורטות העמועמלות והוצאות אחרות הכרוכות בביצוע עסקאן  הקר   לפי החוק רשאי מנהל הקרן לפרוע מנכסי  (  1

ככל שחלו    רך של הקרן.הע   ות כאמור בשל העסקאות הנעשות בעד הקרן לבנקאי הקרן ולסוכן ניירות מנהל הקרן מאמצעי הקרן, ככל שמשולמות עמל
 באתר ההפצה.  , לגבי השינויים האמוריםשהוגשו  דו"חות בין  עיתן לניששפורטו בתשקיף, הרי האמורות שינויים בעמלות 

  ן בכל יום חישוב מחירים בתקופה אליה מתייחסת ההוצאה שנפרעה מנכסי וצע של נכסי הקרן מחושב לפי השווי הנקי של נכסי הקרהשווי הנקי הממ(  2
הקרן בכל אחד    שווי האמור מחושב לפי השווי הנקי של נכסיה  ביהםאשר לג  דמי ניהול קבועים ושכר הנאמן  –שכר מנהל הקרן   רן, למעט לעניין הק

להלן. השווי הנקי של נכסי הקרן מביא    ענין זה ראו בהערת שולים  דמי ניהול משתנים, אשר פרטים ל-לענין שכר מנהל הקרן מימות השנה ולמעט  
)"י שב חב )" כובני  "( צירות ון את שווי היחידות שנרכשו במועדים הרלוונטיים כאמור לעיל  "(, שבקשות  נות ו פדי י שווי היחידות שנמכרו במועדים אלו 

א  לירות בניכוי שווי הפדיונות במועדים אלו,  שבקשות לביצועם הוגשו ש מצעות עושה השוק והוא אינו מביא בחשבון את שווי היצלביצועם הוגשו בא
 באמצעות עושה השוק. 

  חיוביים  מאזן של סך דמי הניהול המשתנים    הנתון האמור הינו - 2021לתקופה החל משנת ,  תניםככל שבטבלה זו נכלל נתון המתייחס לדמי ניהול מש(
ור בטבלה  ל שהנתון האמ כ וכון האמור בטבלה מצוין בערך שלילי משמעותו שהוא מהווה הכנסה לקרן,  ו/או שליליים( לתקופה הרלוונטית. ככל שהנת 

  רן. מצוין בערך חיובי משמעותו שהוא מהווה הוצאה לק 
  ים שהוחזקו  הוצאות ניהול ונאמנות בגין מכשירים פיננסי    לפי  -ה על דרך הסימולצי -1.1.19-קדמה ל שהנתון האמור מחושב כדלקמן: ביחס לתקופה

 . לפי ההוצאות האמורות שנגבו בפועל בקרן  - 1.1.19-ל מ יחס לתקופה החוב (,  29.8.19)  2019בקרן ביום המסחר האחרון בחודש אוגוסט 
חייב    מיסוי הקרן ומיסוי בעל יחידה בקרן. בעת פדיון, יהיה המפורטים בתשקיף, בפסקה אודות    ם ורה אינה חייבת בתשלום מיסים, למעט חריגיפטקרן    &

  . )פרטים לגבי המשקיע היחיד האמור מובאים 25%לא יעלה על שפדה בשיעור ש ת  משקיע יחיד בתשלום מס שינוכה מהרווח הריאלי שנצבר על היחידו
   ון למועד שצוין בתשקיף.( דה בקרן, אשר המידע הנכלל בה נכ י ף, בפסקה אודות מיסוי הקרן ומיסוי בעל יחקיבתש

סחרים בחו"ל, ניירות ערך דואליים  ניירות ערך הנ:  ה להיות מחויבת, בין היתר, בתשלום מס בחו"ל בגין הכנסות ורווחים ממובהר בזה, כי הקרן עשוי
וניירו בישראל  ערהנסחרים  בישך  ת  הנסחרים  זרים  תאגידים  ידי  י ר שהונפקו על  שבעל  בנוסף למס  וזאת  בלבד,  פדיון  אל  ישלם במועד  בקרן  חידות 

 ח הריאלי שנצבר על היחידות שפדה, ככל שיהיה רווח כזה. יחידות הקרן בגין הרוו
 ל שנפרעו מנכסי הקרן: צאות המס בחו"הולהלן פירוט 

 ש"ח.  0  –  2022שנת  ב , ש"ח  21,696.07  –  2021, בשנת ש"ח 20,192.2 – 2020ש"ח ובשנת   13,223 -2019בשנת 
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 פרק ו': נתונים שונים 

 
 2022 2021 2020 2019 

 553.80 987.58 1,223.39 960.25 *   של התקופה )במיליוני ש"ח( ר האחרון  ח רן ליום המס השווי הנקי של נכסי הק 
 92.26 411.80 256.99 394.03 תקבולים מצטברים ממכירת יחידות )במיליוני ש"ח( 
 24.34 150.61 288.86 373.58 תשלומים מצטברים לפדיון יחידות )במיליוני ש"ח( 

 ם מהערך הנקוב של  באחוזי ) ליום המסחר האחרון של התקופה    * מחיר הפדיון* 
 4376.37 5026.35 6401.79 5016.16 יחידה בקרן( 

 1.49 0.81 0.34 1.00   ( 1בנכסי הקרן פה  התחלו 

 * ( 3  ( 2האשראי הממוצע של הקרן כשיעור מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן  מנוף  
 מתוכו: 

 * ( 3  ( 4קרן  ה מנוף הפעילות בנגזרים הממוצע כשיעור מהשווי הנקי הממוצע של נכסי  

0.00% 
 

0.00% 

0.00% 
 

0.00% 

0.00% 
 

0.75% 

0.00% 
 

0.45% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 

 
 

 
היחידות שנ  השווי  * שווי  את  נכסי הקרן מביא בחשבון  של  הרלוונטיירכשו  הנקי  )"י במועדים  שנמכרו  "(  צירות ם  היחידות  אלו  ם  במועדיבניכוי שווי 

במועדים אלו, שבקשות  ות  נ חשבון את שווי היצירות בניכוי שווי הפדיומביא ב  אינושבקשות לביצועם הוגשו באמצעות עושה השוק והוא  ,  "( פדיונות )"
 יצועם הוגשו שלא באמצעות עושה השוק. לב

 י עמלת פדיון. * ללא ניכו *     
נכסים  ן לשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן. ככל שהמספר גבוה יותר כך תחלופת ה רק ות שנעשו בעד ההתחלופה משקפת את היחס שבין היקף העסקא ( 1

 בקרן גדולה יותר.  
ן כתוצאה מנטילת אשראי ופעילות בנגזרים, בניכוי תמורות ממכירה באשראי, פקדונות ומזומנים.  היקף המינוף של הקר שקף את ממנוף אשראי של קרן ( 2

 מור.מהשווי הא  40%על  –מהשווי הנקי של נכסי הקרן, ובקרן ממונפת   20%, על תעלא יעלה, בכל  מנוף אשראי של קרן 
על פי הנתונים ביום המסחר האחרון בכל שבוע בתקופה אליה מתייחסים  ים הממוצע מחושבים  ת בנגזר ומנוף האשראי הממוצע של קרן ומנוף הפעיל (  3

 נתונים אלו. 
רכוש נכס במסגרת  ר או לקרן בקניה ויצירה של אופציות ושל חוזים עתידיים, לרבות התחייבות למכו ה את היקף פעילות מנוף הפעילות בנגזרים משקף  (  4

 יע על מידת הסיכון הטמון בפעילות הקרן. ך בחסר ושיעורו מצב ירות ערי עסקת מכר חוזר, ומכירת נ
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 : פרטים נוספים ז' ק  ר פ 

   S&P  500 ובמדד    S&Pלשימוש בסימן המסחר:     S&P Opco, LLC -הרשאה מ 

שימוש שות  , לעS&P Dow Jones Indices LLC  , חברה בת של S&P Opco, LLC-מנהל הקרן קיבל הרשאה מ
בכך שמנהל הקרן  "(. ההרשאה האמורה הותנתה, בין היתר,ד המד)להלן: "  S&P 500 ובמדד  ®S&Pבסימן המסחר: 

 ף, אשר על פיו מוצעות יחידות הקרן, את ההצהרה המפורטת להלן: יכלול בתשקי

שיון לשימוש על יבר  ןונית"(,  SPDJIאו המסונפים אליה )"  S&P Dow Jones Indices LLC  של    המדד הינו מוצר
   -ו  ,"Standard & Poor’s Financial Services LLC  "(S&P)של    םמסחר רשו  ןסימ  הינו  ®S&Pן.  מנהל הקרידי  

Dow Jones®  הוא סימן מסחר רשום של  Dow Jones Trademark Holdings LLC   (Dow Jones"  .)"מסחר   ני סימ
 נהל הקרן.מ לשיון משנה לצרכים מסוימים י רב  נוניתכן ו  SPDJIעל ידי שיון לשימוש יבר נונית אלו

נמכרת, מאושרתממומנ  האינ  רןהק ידי    קודמתאו מ  ת,  להם הממי    או ,  SPDJI  ,Dow Jones  ,S&Pעל  מסונפים 
כל הצהרה או התחייבות, אינה מצהירה    S&P Dow Jones Indices"(.  S&P Dow Jones Indices)יחד, להלן: "

כלפי   במשתמע,  בציכלפי  או    דות הקרןיחי  בעליבמפורש או  גורם  לכל  בנוגע  באיכדבור  ערך ות ההשקעה  ניירות 
 S&P היחידים שלאחר ביצועי השוק הכלליים. היחסים  לעקוב    המדד  או בנוגע ליכולת  , בפרט בקרןן כללי או באופ

Dow Jones Indices   סימני מסחר, סימני שירות ו/או שמות לו מדדמתן רישיון להינם    למדד בנוגע    מנהל הקרן  עם
 הרישיון שלה.  ו/או של נותני S&P Dow Jones Indicesמים של  מסחריים מסוי

ידי  נקבע, מורכהמדד    S&P-ל  בקרן.או  במנהל הקרן  מבלי להתחשב    S&P Dow Jones Indicesב ומחושב על 

Dow Jones Indices  יחידות הקרןאו את צרכי  קרן  מנהל הלהביא בחשבון את צרכי    ות כלשהימחויב  ןאי  בעלי 
חישוב   או  הרכבת  קביעת,  השתתפ  תאחראי  האינ  S&P Dow Jones Indices  המדד.במסגרת  ת בקביע   הולא 

המשוואה של חישוב באו  האו בקביע יחידות הקרןתזמון הנפקת או מכירת באו  של יחידות הקרן כמותההמחירים ו
יבו שבאמצעותה   למזומן,  יומרו  הקרן  העניין.יחידות  לפי  ייפדו,  או  כל   S&P Dow Jones Indices-ל  טלו  אין 
ה לכך שמוצרי השקעה אין כל ערוב  קרן.יחידות המסחר בהשיווק או  הניהול,  ה  קשר עםת באחריו  התחייבות או

ביצועי  המדד  מבוססי   אחר  מדויק  באופן  חיוביות.  המדדיעקבו  יספקו תשואות השקעה   S&P Dow Jones  או 

Indices LLC אינה מהווה המלצה מצד  במדדערך השקעות.  הכללת נייר  צתיננה יועאS&P Dow Jones Indices 
 ת לייעוץ השקעות.אמור, ואינה נחשב לקנות, למכור או להחזיק בנייר ערך כ

S&P Dow Jones Indices  או   ו,או כל נתונים הנוגעים להמדד  להלימות, דיוק, עדכניות ו/או שלמות    הערב  האינ
בנוגע דעות אהאמור, הודעה בעל פה או בכתב )לרבות הומבלי לגרוע מכלליות  ועה, לרבות,  לכל הוד לקטרוניות( 

 S&Pאו אחריות בגין כל טעות, מחדל או עיכוב.  אחריות לנזקיםכל  S&P Dow Jones Indicesעל  תחול . לא ואלי

Dow Jones Indices  מפורש מכל אחריות לסחירות או ב תת, ומתנערות או משתמעומפורש  ותהצהר  מצהירה  האינ
בנוגע  ,אמה למטרה או לשימוש מסוימיםלהת ידי  לתוצא  או  בעלי  ות שיתקבלו על  ידי  יחידות מנהל הקרן או על 
כל האמור לעיל, גרוע מ. מבלי לואו בכל מידע הנוגע אליבמדד  כל אדם או גוף אחרים, מהשימוש  ל ידי  עאו    הקרן

מקרה עקיפי  תאחראי  תהייהא  ל  S&P Dow Jones Indices  בכל  נזקים  או בגין  עונשיים  נלווים,  מיוחדים,  ם, 
ובדן זמן או מוניטין, אף אם נודע ם, אובדן מסחר, אמבלי לגרוע מכלליות האמור, אובדן רווחיובות,  ים, לרתוצאתי

. אין כל לה אודות אפשרות קרות נזקים כאמור, בין אם בעילה חוזית, נזיקית, אחריות קפידה או בכל עילה אחרת
 S&P Dow-שלשיון  ילמעט נותני הר  הקרן  ומנהל  S&P Dow Jones Indicesהסדר בין    מוטב צד ג' בכל הסכם או

Jones Indices . 

תשולם מאמצעי מנהל הקרן ולא מאמצעי    S&P Opco, LLC  -בהתאם להוראות הדין התמורה למובהר בזה, כי  
 הקרן. 

   המסחר בבורסה:

   ר בבורסה.יחידות הקרן רשומות למסח
מחסנית, וזאת מעת לעת באשר יוחזקו  כאלה    רשאי לרשום למסחר יחידות נוספות, לרבותמובהר, כי מנהל הקרן  

 ובהתאם להוראות הדין.ת אישור הבורסה, בכפוף לקבל

 אביב בע"מ.   - לניירות ערך בתל על שם: החברה לרישומים של הבורסהרשומות כל יחידות הקרן 

 ה: מחיקה מהמסחר בבורס 

ורסה ובהנחיות מכוחו, כפי נון הבורסה בהתקיים התנאים שנקבעו בהוראות תקיחידות הקרן תמחקנה מהמסחר בב
 ת.שיהיו בתוקף מעת לע

 הקרן תמחקנה מהמסחר בבורסה אם תתקבל החלטה על פירוק הקרן.  בנוסף, יחידות

 רסה, אלא תהפוכנה ליחידות רדומותמובהר בזה, כי בעת פדיון יחידות הקרן היחידות לא תימחקנה מהמסחר בבו
 שתתווספנה למחסנית. 



  

     MTF   סל   (4A) S&P 500  (1150572)מספר בורסה:    מט"ח   מנוטרלת 
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 הקרן בבורסה ותנאים שונים ביחס לרישום למסחר של יחידות    יבויות התחי פרטים בעניין  

 לתשקיף.  28ם בעניין זה מפורטים בפרק פרטי

 : השוק  עושה   עם הסדרים  

 מגדל עשיית שוק בע"מ שם עושה השוק: 

 לתשקיף.  8ו ראו בפרק נהל הקרן עימו ועיקרי ההסכם עיממלפירוט אודות עושה השוק, הקשר של 

 בנק הפועלים בע"מ בות לענין עשיית שוק:  יצג לר שם חבר הבורסה המי 

לסיווגי הבורסה: ג הקרן לצורך עשי סיוו  אג"ח   +  )קרנות סל מנוטרלות מטבע על כל המדדים  8  ית שוק בהתאם 
   ~ חו"ל(

    על ידי עושה השוק  תמהיל הנכסים בגין הזמנה/פדיון של יחידות 
 תמורות יחידות שהזמין/שפדה הם אלו:  לקבל /התחייבויות אותם רשאי עושה השוק להעביר/סוגי הנכסים

 כס המעקב שלהם זהה לנכס המעקב של הקרן; תידיים סחירים שנחוזים ע (1)
 עסקת החלף שאינה במימון שנכס המעקב שלה זהה לנכס המעקב של הקרן; (2)
 מזומנים;  (3)

 ההפצה,  ת באתרנכסים אלו עליהן מדווח מנהל הקרן מעת לעלות שקבע מנהל הקרן בענין סוגי  בוהכל בהתאם למג
 עות של הקרן.ובהתאם להוראות הדין ולמדיניות ההשק

 ל הקרן רשאי לעדכן את התמהיל בדוח שיוגש עד תחילת יום המסחר בבורסה.מנה

ק לא יקבל ת החלים על מנהל הקרן, עושה השו ו בשל האיסור על שימוש במידע פנים ובכפוף לחובות האמון והזהיר
שוי להקנות היחידות, ואשר ע מידע על יחידות הקרן אשר אינו ידוע למחזיקי ין, כלממנהל הקרן, במישרין או בעקיפ
 לו יתרון במסחר ביחידות הקרן.

 קבלת אישורי כשרות לקרן 

קדושה"   ותשמישי  לפיננסים  ההלכתי  הפיקוח  מ"וועד  קיבל  הקרן  ישמנהל  החרדית  העדה  בד"ץ  )"-ע"י    ועד ם 
 לאיסור תורה.כל חשש  בקרןוח ההלכתי שלו, וכי אין למשקיע ת הפיקתח הקרןשל  ה"( אישור בדבר עמידתהפיקוח

)"   -קיבל מ  רןהק  למנה ביה"ד הגר"ש ואזנר והגר"נ קרליץ זצוק"ל"  ועד  "ועד ההלכה להשקעות וקרנות שע"י דייני 
 ל ועד ההלכה. לה הקרנות עומדות תחת פיקוחו ש ם"( תעודת כשרות, שבהתאההלכה

 מובהר בזה, כי:

קרן, הדיניות ההשקעות של  להוראות הדין ולמקרן יעשה על ידי מנהל הקרן, כפוף  השקעות של  הול ההני (    1)
 למעט בעניינים הנוגעים לכשרות הקרן. , בהתאם לשיקול דעתו הבלעדי

הפיקוח (    2) ההלכה  ועד  ישתת  וועד  תי  ופלא  ניהול  שעניינן  החלטות  הקרבקבלת  של  ההשקעות  לרבות    ןק 
אופן ניהול   ות ו/או השפעה על כל אחרי  הםלניירות ערך מסוימים, ולא תהיה ל  נוגעותבקבלת החלטות ה

 למעט בעניינים הנוגעים לכשרות הקרן. , ןהקר

 בגין הפיקוח האמור.  ןלא תשולם תמורה מנכסי הקר (    3)

 כללי: 

 : השנתי   בדוח   ם מונחי .      1

במ )א(  השנתיונחים  בנאמ המצויים    דוח  משותפות  השקעות  הבחוק  בתקנות  1994-תשנ"דנות,   ,
מכוחו רש  ,שהותקנו  ובחוזרי  ניובהוראות  "ות  ביחד:  )להלן  ערך  אותה   "(הדיןירות  להם  תהיה 

 , זולת אם ההקשר מחייב אחרת. בדין הרלוונטי לפי הענין  משמעות כמשמעותם

 . 2016-ו"התשע(, קרן של שנתי דוח)תקנות השקעות משותפות בנאמנות  – "התקנות" ()ב

   דוח השנתי באמור ב שינוי       .2

לחול מעת לעת שינוי, בהתאם    עשוי ,  בות בפרק א' ובפרק זה לר   , ה ז   בדוח שנתי בכל האמור   מובהר בזה, כי 
 . או בהסכם זולת אם נקבע במפורש אחרת בדין   , ו/או הנאמן   להחלטת מנהל הקרן 

 חות כספיים: דו 
ליום    19.2.23ביום   לקרן,  כספיים  דוחות  הקרן  מנהל  משותפות 30.11.22פרסם  השקעות  תקנות  לפי  ערוכים   ,

)דוח כספייובנאמנות  התש"עת  קרן(,  של  אסמכתא:  2009  -ם  )מספר  ההפצה  באתר  בהם  לעיין  וניתן    ,2023-03-
015847.) 

 
 ה. סרלול בתקנון הבו פרטים בעניין זה מובאים בפרק "עשיית שוק סטטוטורית בקרנות סל", הכ  ~
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