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 שותפות מוגבלת  – אנרגיה"-"מודיעין
 

מיועדת   באופן המתואר בתשקיףלהשתתפותתמורת ההנפקה  בחיפוש   ,  זה,  ובדוח הצעה  פיתוח   ,המדף 
כרוכה בסיכון ממשי של  על פי דוח הצעת מדף זה  ירות הערך המוצעים  ההשקעה בני  נפט וגז.והפקה של  

בדוח התקופתי   44  -ו  33,  20  עיפים סראו  )  מלוא כספי ההשקעה תוך זמן העשוי להיות קצר יחסית  אובדן
ביום    2022לשנת  השותפות    של "הדוח   (2023-01-031923אסמכתא  )  26.3.2023שפורסם   )להלן: 

 "(. "גורמי סיכון   -התקופתי"( 
 

 השותף הכללי )המציע(:
)-מודיעין ניהול  ( 1992אנרגיה 

   בע"מ

 
 השותף המוגבל )המנפיק(: 

  אנרגיה נאמנויות בע"מ -מודיעין
 

 
 המפקח: 

 שמעון אבנעים, רו"ח 
      

 
 השותפות: 

שותפות    –אנרגיה  -מודיעין
   מוגבלת

   
   

 
 2023במרץ,  26

 דוח הצעת מדף 
 

השותפות   של  מדף  תשקיף  פי  אנרגיה  המוגבלת  על  " מודיעין  המוגבלת)להלן:  " השותפות  או  "(  השותפות" 
  24.7.2022הוארך ביום  תוקפו  ו (  2020-01-080967)אסמכתא    29.7.2020שפורסם ביום    30.7.2020מיום  

ליום  מיום    29.7.2023  עד  השותפות  דיווח  פי  )להלן: (  2022-01-094072)אסמכתא    24.7.2022על 
-"(, ובהתאם להוראות תקנות ניירות ערך )הצעת מדף של ניירות ערך(, התשס"ומדףתשקיף ה " " או  התשקיף" 

2005   " מדף)להלן:  הצעת  להנפקת "(תקנות  מדף  הצעת  דוח  בזאת  לפרסם  מתכבדים  והמנפיק  המציע   ,
 (: " דוח זה " " או דוח ההצעה" או  " דוח הצעת המדף ולרישום ניירות הערך המפורטים להלן )להלן: " 

 
 . אלא אם צוין אחרת דף תיוחס למונחים המובאים בו המשמעות שניתנה להם בתשקיף המדףבדוח הצעת המ

 
 ניירות הערך המוצעים  .1

( ולמחזיקי אופציות לא סחירות )מס' ני"ע  345017)מס' ני"ע    מוצעים בזה לבעלי יחידות ההשתתפות
של (, בדרך  הגדרתו להלןכ  "היום הקובע" )  2.4.2023אשר יהיו קיימים ביום  (  3450426  -ו  3450418

 ניירות הערך הבאים:זכויות, 
 
" )  6,115,000בין   .א יחידותלהלן:  של  המינימאלית  לבין  הכמות   )"7,785,1001   " הכמות )להלן: 

יחידות יחידות השתתפות  המקסימאלית של  ע.נ.    0.01בנות  "(  "   כל אחת₪  או  היחידות)להלן:   "
ההשתתפות"  )הנאמן( יחידות  המוגבל  השותף  בזכויות  השתתפות  זכות  מקנות  היחידות   .)"

 בשותפות.
 

 
אופציות    1,161,613)מתוך  אופציות לא סחירות של השותפות    675,914  -יחידות הינה בהנחה ש  7,785,100הכמות של    1

כאמור שהוקצו( סחירות  הוענ  לא  ני"ע  עובדים בשותפות  ל קו  אשר  זכאיות להשתתף בהנפקת  3450327)מס'  אינן  ( אשר 
( למימוש  והניתנות  לvestedהזכויות  ימומשו  הקובע,  המועד  לפני  הקובע  675,914  -(  היום  לפני    -וש  יחידות השתתפות 

   -ו לריומ   ת הזכויותאשר אינן זכאיות להשתתף בהנפק(  3450392אגרות חוב להמרה )סדרה א'( )מס' ני"ע    33,510,208
 . יחידות השתתפות לפני היום הקובע 6,838,818
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"   6,115,000בין   .ב המינימאלית)להלן:  אופציה  הכמות  כתבי  לבין18  של  )להלן:   7,785,1002  "( 
( הניתנים למימוש ליחידות  18סדרה  כתבי אופציה )  "(18  של כתבי אופציה  הכמות המקסימאלית" 

 " )להלן:  )  כתביהשתתפות  )(18סדרה  האופציה  אופציה  כתב  שכל  כך  ניתן  18סדרה  "(,  יהיה   )
"  4.1.9מפורט בסעיף  כפוף להתאמות כבלמימוש ליחידת השתתפות אחת ) יחידות  להלן( )להלן: 

של אופציה    המימוש   מחיר)להלן: " ₪    3.76"(, כנגד תשלום במזומן של מחיר מימוש בסך  המימוש 
18 .)" 

 

אופציה   של  המימוש  בסעיף    18מחיר  )כהגדרתו  היסודי  לשער  שהוא    4.1.2צמוד  =   1$להלן( 
3.6280   .₪ 

 

ם למסחר ועד ליום  מ( בכל יום מסחר החל ממועד רישו18סדרה  ניתן לממש את כתבי האופציה )
6.6.2023   " )להלן:  המימוש )כולל(  כתביתקופת  את  לממש  יהיה  ניתן  לא  האמור,  למרות   .)" 
( הקובע להצעה בדרך של זכויות, חלוקת רווחים, איחוד הון השותפות,   ( ביום 18סדרה  האופציה 

"(. חל יום  אירוע שותפות ד לחוד יקרא להלן: " פיצול הון השותפות או הפחתת הון השותפות )כל אח
האקס  ביום  מימוש  יבוצע  לא  שותפות,  אירוע  של  הקובע  היום  לפני  שותפות  אירוע  של  האקס 

 כאמור.
 

יפקע ויהיה בטל ולא תהיה למחזיק בו כל    6.6.2023( שלא ימומש עד ליום  18סדרה  כתב אופציה )
 זכות או תביעה שהיא. 

 
 להלן.  4.1( ראו סעיף 18סדרה תנאי כתבי האופציה )לפרטים נוספים אודות 

 
"   3,974,750בין   .ג המינימאלית)להלן:  אופציה    הכמות  כתבי  לבין19של  )להלן:   5,060,3153  "( 

( הניתנים למימוש ליחידות  19סדרה  כתבי אופציה )  "(19של כתבי אופציה    הכמות המקסימאלית" 
 " )להלן:  )  כתביהשתתפות  )(19סדרה  האופציה  אופציה  כתב  שכל  כך  ניתן  19סדרה  "(,  יהיה   )

"  4.1.9כפוף להתאמות כמפורט בסעיף  בימוש ליחידת השתתפות אחת )למ יחידות  להלן( )להלן: 
כנגד תשלום במזומן של מחיר מימוש בסך  המימוש   ,)"5   " )להלן:  של אופציה    המימוש   מחיר₪ 

19 .)" 
 

אופציה   של  המימוש  בסעיף    19מחיר  )כהגדרתו  היסודי  לשער  שהוא    4.1.2צמוד  =   1$להלן( 
3.6280   .₪ 

 

 
של    2 )סדרה    7,785,100הכמות  אופציה  ש(  18כתבי  בהנחה  השותפות    675,914  -הינה  של  סחירות  לא  )מתוך  אופציות 

( אשר אינן זכאיות  3450327)מס' ני"ע  לעובדים בשותפות  אשר הוענקו    אופציות לא סחירות כאמור שהוקצו(  1,161,613
יחידות השתתפות לפני    675,914  -( לפני המועד הקובע, ימומשו לvestedלהשתתף בהנפקת הזכויות והניתנות למימוש )

אשר אינן זכאיות להשתתף בהנפקת  (  3450392אגרות חוב להמרה )סדרה א'( )מס' ני"ע    33,510,208  -וש  היום הקובע
 יחידות השתתפות לפני היום הקובע. 6,838,818 -ו לר יומ הזכויות

של    3 )סדרה    5,060,315הכמות  אופציה  ש(  19כתבי  בהנחה  השותפות    675,914  -הינה  של  סחירות  לא  )מתוך  אופציות 
( אשר אינן זכאיות  3450327)מס' ני"ע  לעובדים בשותפות  אשר הוענקו    אמור שהוקצו(אופציות לא סחירות כ  1,161,613

יחידות השתתפות לפני    675,914  -( לפני המועד הקובע, ימומשו לvestedלהשתתף בהנפקת הזכויות והניתנות למימוש )
ן זכאיות להשתתף בהנפקת  אשר אינ(  3450392אגרות חוב להמרה )סדרה א'( )מס' ני"ע    33,510,208  -וש  היום הקובע

 יחידות השתתפות לפני היום הקובע. 6,838,818 -ו לר יומ הזכויות
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( בכל יום מסחר החל ממועד רישומם למסחר ועד ליום  19סדרה  ניתן לממש את כתבי האופציה )
17.4.2024   " )להלן:  המימוש )כולל(  כתביתקופת  את  לממש  יהיה  ניתן  לא  האמור,  למרות   .)"  
( ,  הקובע להצעה בדרך של זכויות, חלוקת רווחים, איחוד הון השותפות ( ביום 19סדרה  האופציה 

"(. חל יום  אירוע שותפות פיצול הון השותפות או הפחתת הון השותפות )כל אחד לחוד יקרא להלן: " 
האקס  ביום  מימוש  יבוצע  לא  שותפות,  אירוע  של  הקובע  היום  לפני  שותפות  אירוע  של  האקס 

 כאמור.
 

ק בו  יפקע ויהיה בטל ולא תהיה למחזי    17.4.2024( שלא ימומש עד ליום  19סדרה  כתב אופציה )
 כל זכות או תביעה שהיא. 

 
 להלן.  4.1( ראו סעיף 19סדרה לפרטים נוספים אודות תנאי כתבי האופציה )

 
ההשתתפות) )  ,יחידות  האופציה  האופציה  ו (  18סדרה  כתבי  להלן:  (  19סדרה  )כתבי  יכונו  המוצעים 
 "(.ניירות הערך המוצעים" 
 

 פרטים אודות הון השותפות .2
 : המונפק הון השותפות להלן פרטים אודות 2.1

 
 לאחר ההנפקה  לפני ההנפקה 

 ( 18-19בהנחת הנפקת הכמות המינימאלית של היחידות והכמות המינימאלית של כתבי האופציה )סדרות 

יחידות  
 השתתפות 

אופציות  
לא סחירות  

שהוקצו  
בהקצאות  

 4פרטיות

אופציות  
לא סחירות  

 5לעובדים 

אגרות חוב  
 )סדרה א'( 

אופציות   יחידות השתתפות 
לא סחירות  

שהוקצו  
בהקצאות  

 פרטיות

אופציות  
לא סחירות  

 לעובדים 

אגרות חוב  
 )סדרה א'( 

כתבי אופציה )סדרה  
18 ) 

כתבי אופציה )סדרה  
19 ) 

יחידות השתתפות  
 בדילול מלא

23,299,283 4,217,400 1,161,613 33,510,208 

29,414,283 4,217,400 1,161,613 33,510,208 6,115,000 3,974,750 51,721,864 

 6( 19-18חת הנפקת הכמות המקסימאלית של היחידות והכמות המקסימאלית של כתבי האופציה )סדרות בהנ

38,599,115 4,217,400 99485,67 - 7,785,100 5,060,315 56,147,629 

 
ההשתתפות   2.2 יחידות  שכל  בהנחה  זה,  הצעה  דוח  במסגרת  המוצעות  ההשתתפות  יחידות 

ההצעה במסגרת  תירכשנה  היחידות()בה  המוצעות  של  המינימאלית  הכמות  הנפקת  , נחת 
 מזכויות ההצבעה ומן ההון המונפק של השותפות לאחר ההנפקה. 20.79% -כתהוונה 

 
ההשתתפות  יחידות  שכל  בהנחה  זה,  הצעה  דוח  במסגרת  המוצעות  ההשתתפות  יחידות 
היחידות(,  של  המקסימאלית  הכמות  הנפקת  )בהנחת  ההצעה  במסגרת  תירכשנה  המוצעות 

 מזכויות ההצבעה ומן ההון המונפק של השותפות לאחר ההנפקה. 25.05% -הוונה כת
 

 
 אשר הוקצו במסגרת הקצאות פרטיות. למימוש ליחידות השתתפות של השותפות אופציות לא סחירות הניתנות   4
הניתנות    5 סחירות  לא  הוקצו  אופציות  אשר  השותפות  של  השתתפות  ליחידות  של  למימוש  בהתאם  לעובדים  השותפות 

 השותפות. של לתוכניות אופציות לעובדים 
( אשר אינן  3450327)מס' ני"ע  לעובדים בשותפות  אופציות לא סחירות של השותפות אשר הוענקו    675,914  -בהנחה ש  6

אופציות לא סחירות    1,161,613)מתוך    קובע( לפני המועד הvestedזכאיות להשתתף בהנפקת הזכויות והניתנות למימוש )
אגרות חוב להמרה )סדרה א'(    33,510,208  -וש  יחידות השתתפות לפני היום הקובע  675,914  -, ימומשו לכאמור שהוקצו(

ני"ע   הזכויות (  3450392)מס'  בהנפקת  להשתתף  זכאיות  אינן  לריומ   אשר  היום    6,838,818  -ו  לפני  השתתפות  יחידות 
 הקובע. 

( אשר אינן  3450327)מס' ני"ע  לעובדים בשותפות  אופציות לא סחירות של השותפות אשר הוענקו    675,914  -בהנחה ש  7
אופציות לא סחירות    1,161,613)מתוך    ( לפני המועד הקובעvestedזכאיות להשתתף בהנפקת הזכויות והניתנות למימוש )

 . 485,699יחידות השתתפות, כך שיתרת האופציות הלא סחירות כאמור תעמוד על   675,914 -, ימומשו לכאמור שהוקצו(
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יחידות ההשתתפות המוצעות במסגרת דוח הצעה זה ויחידות ההשתתפות שתנבענה כתוצאה  
ירכשו  18-19ות  )סדרממימוש כתבי האופציה   ניירות הערך המוצעים  ( המוצעים, בהנחה שכל 

הנפקת הכמסבמ )בהנחת  המינימאלית של גרת ההצעה  והכמות  היחידות  המינימאלית של  ות 
)סדר האופציה  האופציה  ((  18-19  ותכתבי  כתבי  שכל  ירכשו  (  18-19ות  )סדרובהנחה  אשר 

כ תהוונה  השתתפות,  ליחידות  של   31.33%  -ימומשו  המונפק  ההון  ומן  ההצבעה  מזכויות 
 השותפות לאחר ההנפקה בדילול מלא.

 
ידות ההשתתפות המוצעות במסגרת דוח הצעה זה ויחידות ההשתתפות שתנבענה כתוצאה  יח

ירכשו  18-19סדרות  )ממימוש כתבי האופציה   ניירות הערך המוצעים  ( המוצעים, בהנחה שכל 
במסגרת ההצעה )בהנחת הנפקת הכמות המקסימאלית של היחידות והכמות המקסימאלית של 

( האופציה  ו18-19סדרות  כתבי  האופציה  ((  כתבי  שכל  ירכשו  (  18-19סדרות  )בהנחה  אשר 
כ תהוונה  השתתפות,  ליחידות  של   36.74%  -ימומשו  המונפק  ההון  ומן  ההצבעה  מזכויות 

 השותפות לאחר ההנפקה בדילול מלא.
 

לשותפות   2.3 הדוח  למועד  סחירות    1,161,613נכון  לא  ני"ע  אופציות   תשניתנו  (3450327)מס' 
.  עובדים בשותפות לאשר הוענקו    בכפוף להתאמותיחידות השתתפות    1,161,613  -למימוש ל

זה,   דוח  פי  יחידות המימוש הנובעות מהאופציות  כתוצאה מהנפקת הזכויות על  יותאם מספר 
למרכיב ההטבה בזכויות, כפי שהוא מתבטא ביחס שבין שער הנעילה של הנ"ל  הלא סחירות  

המסח ביום  בבורסה  ההשתתפות  של  יחידות  הבסיס  שער  לבין  ה״אקס״  יום  לפני  האחרון  ר 
 יחידת ההשתתפות ״אקס זכויות״. 

 
  ( 3450392)מס' ני"ע  אגרות חוב להמרה )סדרה א'(    33,510,208נכון למועד הדוח לשותפות  

ל  להמרה  להתאמות  6,838,818  -שניתנות  בכפוף  השתתפות  מהנפקת  .  יחידות  כתוצאה 
יותאם מספר זה,  דוח  פי  אגרות החוב להמרה  יחידות המימוש הנובעות מה  הזכויות על  מרת 

א'(   של )סדרה  הנעילה  שער  שבין  ביחס  מתבטא  שהוא  כפי  בזכויות,  ההטבה  למרכיב  הנ"ל 
של   הבסיס  שער  לבין  ה״אקס״  יום  לפני  האחרון  המסחר  ביום  בבורסה  ההשתתפות  יחידות 

 יחידת ההשתתפות ״אקס זכויות״. 
 

מלא"  2.4 לענין  בדילול  )  –זה  סעיף  "  האופציה  כתבי  שכל  המוצעים  18-19סדרות  בהנחה   )
זה   הצעה  דוח  ההצעה  במסגרת  במסגרת  השתתפותירכשו  ליחידות  האופציות כל    ,וימומשו 

סחיר זה  ותהקיימ  ותהלא  דוח  השתתפות  ,במועד  ליחידות  להמרה   ימומשו  החוב  אגרות  וכל 
 .)סדרה א'( יומרו ליחידות השתתפות

 
 "( הבורסה לניירות ערך בתל אביב בע"מ )להלן: "  ורסהמחירי היחידות בב 2.5

,  2021להלן נתונים לגבי מחירי היחידות )הגבוה ביותר והנמוך ביותר( שנקבעו בבורסה בשנים  
כאשר שער גבוה/נמוך מופיע מספר  )  , באג'(דוח זהלמועד  הסמוך  )עד למועד    2023  -ו  2022

 (: וין תאריכו של המועד המוקדם יותר בו הופיעפעמים במהלך השנה מצ
 

 2021 2022 
2023 

 ( 23/03/2023)עד ליום 
 בתאריך  השער  בתאריך  השער  בתאריך  השער 

 18/01/2023 470.9 02/03/2022 792.2 02/11/2021 687.3 המחיר הגבוה ביותר 
 26/02/2023 386.2 24/11/2022 361.3 05/01/2021 342.6 המחיר הנמוך ביותר 
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 רישום למסחר של ניירות ערך בשותפות 2.6
כי   .א נקבע  הבורסה  אם בתקנון  אלא  מוגבלת  בשותפות  ערך  ניירות  למסחר  ירשמו  לא 

לבצע  המוגבלת  השותפות   השותפות  בהסכם  במפורט    פרויקטים התחייבה  הוגדרו  אשר 
ל הרישום  לפני  המוגבלת  השותפות  יוגדרו  בהסכם  אשר  פרויקטים  או  לראשונה  מסחר 

במפורט בהסכם השותפות המוגבלת לאחר הרישום למסחר לראשונה ואשר תיקון הסכם  
 .ידי האסיפה הכללית של בעלי היחידות-השותפות בשלם אושר על

 
גז, רשאית,  או  נפט  חיפושי  הינו  מוגבלת שתחום פעילותה  לעיל, שותפות  על אף האמור 

 :ר, לבצע פרויקטים נוספים, בהתקיים אחת החלופות הבאות לאחר הרישום למסח
 

לפני הרישום לראשונה למסחר נקבע בהסכם השותפות כי השותפות המוגבלת רשאית  (1
  3לבצע פרויקטים נוספים שלא הוגדרו במפורט בהסכם השותפות, וזאת לתקופה של  

ית להחליט השנים תהיה השותפות רשא  3שנים שתחל במועד הרישום למסחר. בתום  
 .( להלן2על ביצוע פרויקטים נוספים שלא הוגדרו, בהתאם לקבוע בס"ק )

 
המוגבלת  (2 השותפות  כי  החליטה  הכללית  האסיפה  למסחר,  לראשונה  הרישום  לאחר 

תהיה רשאית לבצע פרויקטים נוספים שלא הוגדרו במפורט בהסכם השותפות. החלטה 
בסעיף   הקבועה  בדרך  תתקבל  לפקוד65כאמור  חדש[,  נא  ]נוסח  השותפויות  ת 

על    1975-התשל"ה לתקופה שלא תעלה  יהיה  ותוקפה  פרטית  הצעה  אישור    3לעניין 
 .שנים

 
ביום   יחידות ההשתתפות של השותפות שהתקיימה  כללית של בעלי  כי באסיפה  יצוין 

בהסכם השותפות, כך שהשותפות   5.1הוחלט, בין היתר, לתקן את סעיף    2.9.2021
לעס רשאית  וגז  תהיה  נפט  נכסי  טבעי בשטח  וגז  נפט  והפקה של  פיתוח  בחיפוש,  וק 

ודירקטוריון השותף  ועדת הביקורת  ידי  טבעי נוספים אשר ההשקעה בהם תאושר על 
 " )להלן:  הנוספיםהכללי  ולפי  הנכסים  השותפויות,  פקודת  להוראות  בהתאם  והכל   ,)"

ליום   עד  בתוקפה  תעמוד  האסיפה  החלטת  כי  נקבע  כן  )להלן:   1.9.2024הנסיבות. 
כל מועד הפקיעה "  שנים  בנות שלוש  נוספות  תקופות  למשך  להארכה  ניתנת  והיא   ,)"

פי   על  ברוב הדרוש  יחידות ההשתתפות  אישור מחודש של אסיפת מחזיקי  ע"י  אחת, 
אישור ההשקעה   יאשרו מחדש את מתווה  לא  יחידות ההשתתפות  ככל שמחזיקי  דין. 

שקעה בכל נכס נפט, נוסף על הנכסים שיהיו בידי  בנכסים נוספים כאמור לעיל, אזי ה
יחידות   מחזיקי  של  הכללית  האסיפה  אישור  קבלת  תחייב  הפקיעה,  במועד  השותפות 

 ההשתתפות. 

 
או   נפט  זכות  פי  על  או הפקתם  פיתוחם  גז,  או  נפט  כחיפושי  זה  לעניין  הוגדר  "פרויקט" 

כמשמעותם   רישיון  לקבלת  קדימה  זכות  עם  מוקדם  ההיתר  תשי"בנפטבחוק   ,-1952  
 .שהוקנו לשותפות המוגבלת"( הרשאות נפט)להלן: " 

 
נובמבר   מחודש  הבורסה  לתקנון  מוגבלת   2017בתיקון  בשותפות  ש"פרויקט"  נקבע 

גם  כולל  בבורסה  למסחר  רשומים  שלה  הערך  ניירות  אשר  וגז  נפט  בחיפושי  העוסקת 
לישראל מחוץ  המבוצעים  הפקתם  או  פיתוחם  גז  או  נפט  השותפות   חיפושי  ידי  על 

 המוגבלת, ובלבד שמתקיימים התנאים שלהלן:
 



 

 

 

6 
 

חיפושי הנפט או הגז, פיתוחם או הפקתם כאמור, מתבצעים על פי הרשאה שהוקנתה  (1)
כדין לשותפות על פי דיני המדינה אשר בשטחה מתבצעות הפעולות האמורות. לענין 

ידי השותפות כ יראו בהרשאה שהוקנתה לתאגיד המוחזק על  הרשאה שהוקנתה זה 
 לשותפות. 

 
"תאגיד"   זה  קטן  סעיף  בהרשאה    –לעניין  החזקה  הינה  הבלעדית  שפעילותו  תאגיד 

 כאמור. 
 

יום   (2)   3שותפות מוגבלת שרשמה את יחידות ההשתתפות שלה למסחר בבורסה לפני 
, תהיה רשאית להשקיע בפרויקט המתבצע מחוץ לישראל בהתקיים  2015לספטמבר  

 הן: אחד מהתנאים של
 
(i)   טרם ההשקעה לראשונה של השותפות בכל פרויקט כאמור, החליטה האסיפה

תאושר  כאמור  החלטה  כן.  לעשות  רשאית  המוגבלת  השותפות  כי  הכללית 
בסעיף   הקבועה  )מס'  7בדרך  השותפויות  פקודת  לתיקון  לחוק  (,  5)ד( 

 , לעניין אישור הצעה פרטית בשותפות כאמור.2015-התשע"ה
 
(ii ) ( לעיל2אישור האסיפה הכללית בהתאם לאמור בסעיף א.) התקבל. 

  
לתקנון הבורסה נקבע כי שותפות מוגבלת שרשמה את יחידות    2021בתיקון מחודש יולי  

לפני   בבורסה  למסחר  שלה  גם 7.7.2021יום  ההשתתפות  להשקיע  רשאית  תהיה   ,
התחייב השותפות  שבהסכם  לכך  כפוף  המתחדשת  האנרגיה  בתחום  ה בפרויקטים 

האנרגיה  בתחום  בפרויקטים  השותפות  של  המצרפית  ההשקעה  שווי  כי  השותפות 
על   יעלה  לא  בתקנון   25%המתחדשת   זה  מונח  )כהגדרת  השותפות  נכסי  כלל  משווי 

ההשקעה   ביצוע  על  ההחלטה  קבלת  על  מיידי  דוח  פרסום  במועד  שיהיו  כפי  הבורסה( 
 בפרויקט אנרגיה מתחדשת.

 
מתחדשת "  בהתאם  אנרגיה  קרינת "  בניצול  שמקורה  אנרגיה  כוללת  הבורסה  לתקנון 

מקור  בניצול  או  מאובן(,  לא  אורגני  חומר  )מסת  ביומסה  או  פסולת  מים,  רוח,  השמש, 
מחוסרת  בסביבה  אורגני  חומר  מהתאבנות  הנוצר  )דלק  מאובן  דלק  שאינו  אחר  אנרגיה 

יד על  שהופקה  כאמור  אנרגיה  של  אגירה  לרבות  גרעיני,  דלק  או  או  חמצן(  השותפות  י 
 תאגיד המוחזק על ידי השותפות.

 
ביום   הבורסה,  לתקנון  האמור  התיקון  של    2.9.2021בעקבות  הכללית  האסיפה  אישרה 

של  המסורתי  הפעילות  לתחום  בנוסף  כי  השותפות  של  ההשתתפות  יחידות  בעלי 
גם   לעסוק  רשאית  השותפות  וגז,  נפט  של  והפקה  פיתוח  חיפוש,  שהינו  השותפות 

.  8ים בתחום אנרגיה מתחדשת, בתנאים המפורטים בתקנון הבורסה ובהנחיותיהבפרויקט
ליות האמור לעיל, השותפות תהיה רשאית לעסוק כן אישרה האסיפה כי מבלי לגרוע בכל

בפרויקטים בתחום אנרגיה מתחדשת אשר ההשקעה בהם תאושר על ידי ועדת הביקורת  
הכללי  ודירקטוריון   "השותף  הנוספים)להלן:  והכלהנכסים  פקודת    "(,  להוראות  בהתאם 
 ולפי הנסיבות.  השותפויות

 
8  https://maya.tase.co.il/reports/details/1379650 
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אישו מצריכה  אינה  אשר  הנוספים,  בנכסים  ההשתתפות  השקעה  יחידות  מחזיקי  של  רם 
בהתאם   הינה  כאמור,  הכללי  השותף  ודירקטוריון  הביקורת  ועדת  לאישור  כפופה  אלא 

מיום   השותפות  של  ההשתתפות  יחידות  מחזיקי  "   2.9.2021להחלטות  החלטת  )להלן: 
ליום  האסיפה  עד  בתוקפה  תעמוד  האסיפה  החלטת   .)"1.9.2024   " מועד  )להלן: 
ניתנהפקיעה  והיא  ע"י  "(,  כל אחת,  בנות שלוש שנים  נוספות  ת להארכה למשך תקופות 

ככל   דין.  פי  על  הדרוש  ברוב  ההשתתפות  יחידות  מחזיקי  אסיפת  של  מחודש  אישור 
בנכסים  ההשקעה  אישור  מתווה  את  מחדש  יאשרו  לא  ההשתתפות  יחידות  שמחזיקי 

ע  נוסף  מתחדשת,  אנרגיה  של  פרויקט  בכל  אזי השקעה  לעיל,  כאמור  הנכסים  נוספים  ל 
שיהיו בידי השותפות במועד הפקיעה, תחייב קבלת אישור האסיפה הכללית של מחזיקי 

 . יחידות ההשתתפות
 

מתחדשת  אנרגיה  בתחום  אחרים  פרויקטים  לבצע  רשאית  המוגבלת  השותפות  כן,  כמו 
ויפורטו במפורש בתשקיף )או בתשקיפים( ו/או בדוח )או דוחות( הצעת מדף על   שיוגדרו 

יוצ כאמור  פיהם  שפרויקטים  ובלבד  המוגבלת  בשותפות  זכויות  המקנים  ערך  ניירות  עו 
בהסכם השותפות המוגבלת ותיקון הסכם השותפות בשלם יאושר על ידי    שיוגדרו במפור

 . האסיפה הכללית של בעלי היחידות בהחלטה מיוחדת
 

ן", אשר הינה  "שמשו  I/18, השותפות היא בעלת זכויות בחזקת  נכון למועד דוח זהיצויין כי  
במדינת  יבשתי  בפרויקט  זכויות  לשותפות  וכן  אשקלון,  לחופי  מערבית  המצוי  ימי  נכס 

ב וזכויות  ארה"ב  טקסס,  במדינת  יבשתי  בפרויקט  זכויות  ארה"ב,  פרויקטים    3  -קולורדו, 
 יבשתיים במדינת קליפורניה, ארה"ב.  

 
שומה בארה"ב בשליטת  הזכויות בפרוייקטים אלו הן הרשאות שהוענקו לחברה פרטית הר

מבוצעים   בה  המדינה  דיני  פי  על  רשומה(  ישראלית  שותפות  )באמצעות  השותפות 
השותפות  הסכם  ותיקון  השותפות  בהסכם  הוגדרו  האמורים  הפרויקטים  הפרוייקטים. 

ידי האסיפה הכללית של בעלי היחידות. כל אחד מהפרוייקטים האמורים  -בשלהם אושר על
"פרוייקט" כהגדרתו  בתקנון הבורסה כאמור לעיל לעניין הגדרת "פרויקט" בשותפות   הינו 

 מוגבלת העוסקת בחיפושי נפט וגז המבוצעים מחוץ לישראל. 
 

בתחום האנרגיה המתחדשת, נכון למועד הדוח, השותפות שותפה בשני מיזמים לפיתוח  
 .ובאלבמה וולטאיים בארה"ב, בצפון ובדרום קרוליינה-ולהקמה של פרוייקטים פוטו

 
 ומחיקה עילות השעיית מסחר .ב

ערך   בניירות  מסחר  השעיית  בעניין  הבורסה  והנחיות  בתקנון  הקבועות  לעילות  בנוסף 
פי הוראות תקנון והנחיות הבורסה הידועות במועד דוח  -ומחיקתם מן הרישום למסחר, על

ולמחקם מן  זה, רשאי דירקטוריון הבורסה להשעות את המסחר בניירות   הערך בשותפות 
 הרישום למסחר במקרים המפורטים להלן: 

 
הנפט  (1 הרשאות  כל  שבוטלו  או  שפקעו  כך  על  המוגבלת  השותפות  של  דיווח  התקבל 

 שלה. 
 

 עילות שאינם בתחום עיסוקה הבלעדי.פ-החלה לעסוק גם בתחומיהמוגבלת השותפות  (2
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בהם המוגבלת  השותפות   (3 לעסוק  מאלה שהתחייבה  אחרים  בפרויקטים  לעסוק  החלה 
בהסכם השותפות לפני הרישום למסחר לראשונה או מאלה שהוגדרו בהסכם השותפות 

על אושר  בשלם  השותפות  הסכם  תיקון  ואשר  לראשונה  למסחר  הרישום  ידי  -לאחר 
 ל בעלי היחידות. האסיפה הכללית ש 

 
 אופן הצעת ניירות הערך  .3

המוצעים,   3.1 הערך  בזה  ניירות  "   אגדים  61,150בבין  מוצעים  האגדים  )להלן:  כמות 
)כהגדרתם   בדרך של זכויות לבעלי ניירות הערך המזכים,  אגדים  77,851לבין  "(  מאלית יהמינ

ביום   היחידות  בעלי  בפנקס  רשומים  יהיו  אשר  להלן(  )כהגדרהקובע  להלן(  ,  ( 2.4.2023)תו 
, כשהרכבו אגד אחדל  יהיה זכאיביום הקובע,  ניירות ערך מזכים    450  -באופן שכל מי שיחזיק ב

 ומחירו של כל אגד הינו כדלקמן: 
 

    ₪   340 ₪ ליחידת השתתפות  .43יחידות השתתפות במחיר של   100
  -   ( ללא תמורה18כתבי אופציה )סדרה   100

 -   ( ללא תמורה 19 כתבי אופציה )סדרה 65
        ------- 

 ₪    340      סה"כ מחיר לאגד  
          ==== 

 
יאוחר מהשעה   דיווח מיידי לא  יום המסחר של היום הקובע   09:00השותפות תפרסם  בבוקר 

להלן) בכמות  (כהגדרתו  שינוי  כל  על  שכמות  האגדים,  במקרה  על האגדים  ,  תעלה  הסופית 
 .)ליתאהמינימם האגדיכמות )אגדים  61,150

 
ביום  בהתחשב   3.2 יחידות ההשתתפות של השותפות בבורסה  ,  23.3.2023במחירי הסגירה של 

)סדרה  ₪,    3.953  ושהינ אופציה  כתב  של  הכלכלי  בערך  של   ( 18ובהתחשב  הכלכלי  ובערך 
)סדרה   אופציה  כ,  (19כתב  הוא  זכויות  "אקס"  יחידת השתתפות  ומשכך ,  ₪   3.7792  -מחיר 

 .4.6% -מרכיב ההטבה הגלום בהצעת הזכויות למחזיקי יחידות ההשתתפות הוא כ
 

( המוצע במסגרת ההצעה על פי דוח הצעת המדף, 18הערך הכלכלי של כתב אופציה )סדרה  
ב לפי מחיר  . הערך הכלכלי האמור חוש₪   0.2546  -שחושב לפי נוסחת בלאק אנד שולץ, הינו כ

  3.953של    ₪23.3.2023, מחיר סגירה של יחידת השתתפות בבורסה ביום    3.76מימוש של  
 . %4.610ושיעור היוון של  ₪%4.749, סטיית תקן שבועית של 

 
( המוצע במסגרת ההצעה על פי דוח הצעת המדף, 19ערך הכלכלי של כתב אופציה )סדרה  ה

₪. הערך הכלכלי האמור חושב לפי מחיר    0.2282  -שחושב לפי נוסחת בלאק אנד שולץ, הינו כ
₪,    3.953של    ₪23.3.2023, מחיר סגירה של יחידת השתתפות בבורסה ביום    5מימוש של  

   .%4.612 ושיעור היוון של %4.7411סטיית תקן שבועית של 
 
 
 

 
 של הבורסה.  2023פברואר  על פי מדריך נתוני סחירות לחודש   9

 . 1.3.2023שיעור היוון כפי שפורסם על ידי הבורסה ביום   10
 של הבורסה.  2023פברואר  על פי מדריך נתוני סחירות לחודש   11
 . 1.3.2023שיעור היוון כפי שפורסם על ידי הבורסה ביום   12
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 הגדרות  3.3
. אם יפורסם לאחר היום הקובע תיקון לדוח הצעת המדף או דוח  2.4.2023  –"  היום הקובע " 

נוי מבנה ההנפקה, לא ישונה היום הקובע כפי שנקבע בדוח הצעת  הצעת מדף מתוקן, ללא שי
 המדף המקורי. 

 

( ואופציות לא  345017יחידות השתתפות של השותפות )מס' ני"ע    –"  ניירות הערך המזכים" 
 , הקיימות בהון השותפות ביום הקובע.(3450426 -ו 3450418סחירות )מס' ני"ע 

 

רשומים "  הערך    –"  זכאים  ניירות  בפנקסבעלי  הקובע  ביום  הרשומים  ניירות המזכים,  בעלי  י 
 למעט החברה לרישומים.הערך המזכים, לפי הענין,  

 

ביום הקובע בניירות הערך    –"  זכאים בלתי רשומים "  ניירות הערך המזכים, המחזיקים  בעלי 
 המזכים באמצעות החברה לרישומים. 

 
 . 2.4.2023הינו היום הקובע דהיינו   –"  יום המסחר אקס זכויות" 
 . 16.4.2023 –" יום המסחר בזכויות " 
 
 .מזרחי טפחות חברה לרישומים בע"מ –" החברה לרישומים" 

 
)יום המסחר   13.4.2023לגבי הזכאים הרשומים, עד ליום   –" המועד האחרון למסירת הודעה " 

השעה   עד  בזכויות(  המסחר  יום  לפני  יום  12:00האחרון  עד  רשומים,  הבלתי  הזכאים  לגבי   .
( בשעה שתקבע ביחס לכל זכאי בלתי רשום על ידי חבר הבורסה 16.4.2023)ר בזכויות  המסח

 שבאמצעותו הוא מחזיק בניירות הערך המזכים. 
 

 )יום המסחר השלישי לאחר יום המסחר בזכויות(. 19.4.2023 –" היום האחרון לניצול זכויות" 
 

 (. 19.4.2023 -יות )קרי ההיום האחרון לניצול הזכו –" יום תשלום דמי ניצול הזכויות " 
 

 . דזכות אח אגד₪ עבור  340 –" דמי ניצול הזכויות " 
 

 יום שבו מתקיים מסחר בבורסה. –" יום מסחר " 
 

 יום אשר בו פתוחים מרבית הבנקים בישראל לביצוע עסקאות. –" יום עסקים " 
 

 יחס הזכויות והמסחר בזכויות  3.4
ניירות הערך המזכים לפי היחס של אגד אחד לכל  ניירות הערך המוצעים, מוצעים כאמור לבעלי  

 להלן(.  3.12ניירות ערך מזכים ביום הקובע )בדבר הטיפול בשברים ראו סעיף   450 -במחזיק 
 

יחידות השתתפות ביחד עם   100יחידת המסחר בזכויות )קרי, אגד אחד( תהיה הזכות לרכישת 
 (. 19)סדרה  כתבי אופציה 65 ם( ביחד ע 18כתבי אופציה )סדרה   100

 
 ניתן לרכוש ולמכור זכויות בבורסה באמצעות חברי הבורסה ביום המסחר בזכויות.

 
היום   עד  הוא מחזיק,  לחבר הבורסה באמצעותו  יודיע  בזכויות  ביום המסחר  זכויות  מי שרכש 
האחרון לניצול הזכויות, בשעה שתקבע לכך על ידי חבר הבורסה, אם הוא מנצלן ואם לאו. אם 

 הודעה כאמור, הזכויות לא תנוצלנה והן תפקענה. לא תינתן
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יותר מ ביום המסחר בזכויות, בניירות הערך המזכים או בזכויות, למשך    45-הופסק המסחר, 
דקות, ולא חודש באותו יום המסחר, אז יתקיים יום מסחר נוסף בזכויות ביום המסחר הבא בו 

 תשלום יידחו בהתאמה. יתקיים מסחר, והיום האחרון לניצול הזכויות ויום ה
 

הופסק המסחר ביום המסחר בזכויות בניירות הערך המזכים או בזכויות, והפסקת המסחר אינה  
עולה על חמישה ימי מסחר רצופים, יישארו בתוקף הוראות הלקוח לעניין המסחר בזכויות, אלא 

ופים  אם כן נתן הלקוח הוראה אחרת. נמשכה הפסקת המסחר למעלה מחמישה ימי מסחר רצ 
 תתבטלנה הוראות הלקוח.

 

 הודעה על זכויות  3.5
סמוך ככל האפשר לאחר היום הקובע תשלח השותפות בדואר רשום או במסירה אישית לכל  

ם, מכתבי זכויות בגין ניירות הערך להם הם זכאים בהנפקה הזכאים הרשומים ולחברה לרישומי
)להלן:  הזכויות  לניצול  בקשה  וטופס  ההצעה,  מדוח  עותק  בצירוף  המדף  הצעת  דוח  פי  על 

 להלן.   3.7"(. במכתבי הזכויות יצוינו דרכי הפעולה האפשריות כמפורט בסעיף טופס בקשה " 
 

צד לטובת  ולויתור  לפיצול  ניתנים  הזכויות  מילוי    מכתבי  ידי  על  בלבד  שלמים  באגדים  שלישי 
עד   וזאת  הזכויות  מכתבי  בצירוף  לשותפות  והעברתם  הזכויות  למכתבי  המצורפים  הטפסים 
למועד האחרון למסירת הודעה. כל ההוצאות הכרוכות בפיצול האמור והיטלים אחרים, אם יהיו,  

 יחולו על מבקש הפיצול וישולמו על ידו. 
 

ורסה קובעים כי הזכאים הבלתי רשומים יקבלו מאת חברי הבורסה  חוקי העזר של מסלקת הב
דרכי   את  המציינות  מתאימות  הודעות  המזכים,  הערך  בניירות  מחזיקים  הם  שבאמצעותם 

 להלן.  3.7הפעולה האפשריות כאמור בסעיף 
 

 זכאים רשומים  ניצול הזכויות או מכירתן על ידי 3.6
במכירת  תטפל  לא  השותפות  לנצלן.  לא  או  זכויותיהם  את  לנצל  רשאים  יהיו  רשומים  זכאים 

 זכויות על ידי זכאים רשומים שיבקשו זאת.
 

ביר את הזכויות  זכאי רשום המעוניין למכור את זכויותיו יהיה חייב, כתנאי לביצוע המכירה, להע
על שם החברה לרישומים לא יאוחר מיום מסחר אחד לפני יום המסחר בזכויות ומשביצע את  

 החלות על זכאי בלתי רשום.ההוראות האמור תחולנה עליו 
 

הודעה על ניצול הזכויות תינתן באמצעות מסירת מכתב הזכויות וכן בקשה לניצול הזכויות על  
וח מלאים  טופס הבקשה כשהם  לפקודת השותף המוגבל  גבי  בצירוף המחאה  תומים כהלכה, 

)אשר מועד פירעונה יהא לא יאוחר מיום תשלום דמי ניצול הזכויות( או אישור על ביצוע העברה  
בנקאית לזכות השותף המוגבל במלוא סכום התמורה עבור הזכויות המבוקשות, לתשלום לא  

 יאוחר מיום תשלום דמי ניצול הזכויות. 
 

הודעה על ניצול זכויות כאמור לעיל על ידי הזכאים הרשומים או אם לא תפרע    אם לא תתקבל
למועד   עד  כאמור  בנקאית  העברה  ביצוע  על  אישור  יתקבל  לא  אם  או  האמורה,  ההמחאה 
לא  הזכויות  למנצלי  תפקענה.  והן  נוצלו  לא  כאילו  הזכויות  את  יראו  הזכויות,  לניצול  האחרון 

כנגד השותף ה קיזוז  זכות  ניצול  תעמוד  בגין סכום שעליהם לשלם לצורך  מוגבל או השותפות 
 הזכויות.
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 ניצול הזכויות או מכירתן על ידי זכאים בלתי רשומים  3.7
ח הבורסה,  מסלקת  של  העזר  לחוקי  הבלתי  בהתאם  לזכאים  הודעות  ישלחו  הבורסה  ברי 

רשומים, המחזיקים ביום הקובע בניירות הערך המזכים באמצעות אותם חברי בורסה. בהודעה 
זכויות   בגין  רשום  הבלתי  המחזיק  של  האפשריות  הפעולה  דרכי  את  הבורסה  חבר  יפרט 

( כדלקמן:  לזכותו  )1הרשומות  לנצל את הזכויות;  ולא 3)( למכור את הזכויות;  2(  למכור  ( לא 
כלשהי  הוראה  תתקבל  לא  אם  כי  בהודעתו  יציין  הבורסה  מחברי  אחד  כל  הזכויות;  את  לנצל 
חבר   אותו  ימכור  בנהליו,  שקבועה  בזכויות בשעה  המסחר  יום  עד  רשומים,  הבלתי  מהזכאים 

 בורסה את הזכויות ביום המסחר בזכויות.
 

מים יודיעו לחברי הבורסה שבאמצעותם עד למועד האחרון למסירת הודעה הזכאים הבלתי רשו
( כי ברצונם למכור 2( כי הם מנצלים את הזכויות; או )1הם מחזיקים בניירות הערך המזכים: )

( כי ברצונם שלא למכור ולא 3את כל הזכויות או חלקן, בהגבלת שער או ללא הגבלת שער; או )
ידי זכאים   בלתי רשומים תחשב כהוראה  לנצל את הזכויות. הימנעות ממתן הודעה כאמור על 

יהיה   הזכויות,  ניצול  על  הודעה  רשום  בלתי  זכאי  נתן  שער.  הגבלת  ללא  הזכויות  את  למכור 
רשאי לבטלה בהודעה לחבר הבורסה, באמצעותו הוא מחזיק בניירות הערך המזכים, עד היום  

 האחרון לניצול הזכויות. 
חב ידי  על  זכויות, בשעה שתקבע  לניצול  ליום האחרון  רשום עד  בלתי  זכאי  יודיע  הבורסה,  ר 

המחזיק בזכויות לחבר הבורסה שבאמצעותו הוא מחזיק את זכויותיו, אם הוא מנצלן או לאו. לא  
תינתן הודעה כאמור, הזכויות שבידי אותו מחזיק לא תנוצלנה, למעט זכויות שהיו בידי המחזיק  

למסירת הודעה כאמור לעיל ולא   לפני יום המסחר בזכויות ושהודיע על ניצולן עד למועד האחרון
 נתן הודעה אחרת לחבר הבורסה לאחר יום המסחר בזכויות.  

 
הבורסה  יגישו חברי  הזכויות  לניצול  ביום האחרון  הבורסה,  העזר של מסלקת  לחוקי  בהתאם 

מהשעה   יאוחר  לא  בכתב  הזכויות    12:00למסלקה  כמות  לגבי  הניצול  בקשות  את  בבוקר 
חבר שלא יגיש בכתב את בקשת הניצול, כאמור לעיל, תראה אותו  הרשומה לרשותם במסלקה.  

 המסלקה כמי שביקש לא לנצל את הזכויות והזכויות תפקענה.
 

ולהנחיות  הבורסה  מסלקת  של  העזר  לחוקי  בכפוף  הינם  האמורים  הזמנים  לוחות  כי  יודגש 
 הבורסה כפי שהם במועד פרסום דוח הצעת המדף. 

 
יאוחר מיום התשלום תועבר ידי זכאים    לא  לשותף המוגבל התמורה עבור הזכויות שנוצלו על 

בלתי רשומים כאמור לעיל וזאת באמצעות חברי הבורסה שבאמצעותם הם ניצלו את הזכויות 
 כאמור ובאמצעות מסלקת הבורסה.

 
 זכויות שלא נוצלו 3.8

בהתא נוצלו  שלא  לניצול זכויות  האחרון  ליום  עד  תמורתן,  שולמה  שלא  או  דלעיל  להוראות  ם 
כי   ניירות ערך בגינן. מובהר  יוקצו  ולא  זכות למחזיקים בהן  כל  ולא תקנינה  הזכויות, תפקענה 
למנצלי הזכויות לא עומדת זכות קיזוז כנגד השותף המוגבל או השותפות בגין הסכום שעליהם 

  לשלם. 
 

 בעל השליטה בשותף הכללי בעלי ענין ודי ניצול זכויות על י  3.9
להגיש  רשאים  יהיו  השליטה בשותף הכללי,  העניין בשותף הכללי ובשותפות לרבות בעל  בעלי  

 בקשות לרכישת אגדים המוצעים לציבור על פי דוח זה. 
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הכללי,   בשותף  השליטה  בעל  סולטן,  בשליטתו    התחייבצחי  חברות  הזכויות   ינצלוכי  כל  את 
ני קרי  לרכישת  זה,  דוח  פי  על  במסגרת ההצעה  זכאיות  הן  להן  ערך    אגדים   10,773  -כירות 

 . ₪  אלפי  3,663 -כבהיקף כספי של 
 

כי  בנוסף,   הודיע  סולטן  עלמר  שיידרש  השותפות    ככל  בידי  שתתקבל  התמורה  שסך  מנת 
זה  בהנפק דוח  פי  על  מה  תפחת  ₪  9  -לא  לה  ,מיליון  יכולתו  כמיטב  יפעל  בהון הוא  שקיע 

וניצולן הש נוספות  זכויות  של  בזכויות  המסחר  ביום  רכישה  באמצעות  באמצעות    ותפות,  ו/או 
ו/או בכל   על פי דוח זה  מימוש בסמוך לאחר השלמת הנפקת הזכויות של כתבי אופציה שיוקצו

 .דרך אחרת
הצעות מובהר   להגיש  בזכויות  המסחר  ביום  רשאי  הכללי  בשותף  השליטה  בעל  כי  בזאת 

  נוספות, וככל שירכוש לנצל את הזכויות.לרכישת זכויות 
 

 מסחר בבורסה "אקס זכויות" 3.10
מיום  החל  זכויות"  "אקס  בבורסה  יסחרו  השותפות  בהון  הקיימות  ההשתתפות  יחידות 

 שהינו היום הקובע. 2.4.2023
 

 פנקס בעלי ניירות הערך המזכים 3.11
פתוחי יהיו  הענין,  לפי  המזכים,  הערך  ניירות  בעלי  ליום  פנקסי  עד  זה  דוח  פרסום  ממועד  ם 

 . 2.4.2023ועד ליום   26.3.2023הקובע, דהיינו מיום  
 

 שברי זכויות 3.12
, המציע לא יתחשב בשברי הזכויות, דהיינו  למעט החברה לרישומים  , ביחס למחזיקים הרשומים

בגין שברי  לקבל תמורה  המעוניין  רשום  זכאי  כי  יובהר  אחד שלם.  מאגד  פחות  לקבל  בזכות 
ולהפוך  ז לרישומים  החברה  שם  על  המזכים  הערך  ניירות  את  להעביר  יידרש  כאמור,  כויות 

יום המסחר בזכויות. משביצע את האמור   לזכאי בלתי רשום לא יאוחר מיום מסחר אחד לפני 
 תחולנה עליו ההוראות החלות על זכאי בלתי רשום כמפורט להלן. 

 
המצטברים לאגד אחד, יימכרו על ידי חברי    שברי הזכויות להם זכאים הזכאים הבלתי רשומים,

מכירת השברים  לאותם שברים. תמורת  המזכים  הערך  ניירות  מוחזקים  באמצעותם  הבורסה 
המצטברים לאגדים שלמים כאמור, אם תהיה כזו, לאחר ניכוי מחיר הנפקתם והוצאות מכירתם  

יהם על ידי משלוח מהתמורה וכל היטל או מס שיוטל, תחולק בהתאם לזכויות  1%בשיעור של  
המציע   ימים לאחר מכירתם כאמור.    15  -שיקים לזכאים אלה או בזיכויים בנקאיים לא יאוחר מ 

 ש"ח. 30 -לא ישלח לזכאי רשום תשלום בסכום הנמוך מ
 

 החשבון המיוחד לזכויות  3.13
לא יאוחר מהיום הקובע תפתח החברה לרישומים בתאגיד בנקאי חשבון נאמנות מיוחד נושא  

 " )להלן:  על שם השותף המוגבל  לזכויות פירות  המיוחד  לזכויות  החשבון  "(. החשבון המיוחד 
ירות  ידי החברה לרישומים עבור ובשם השותף המוגבל, בהתאם לחוק ני-ינוהל באופן בלעדי על

על שיתקבלו  הכספים  כל  את  לזכויות  המיוחד  לחשבון  תעביר  לרישומים  החברה  ידה -ערך. 
 להלן.  3.14 -לעיל ו 3.7)לרבות הפירות שיתקבלו בגינם(, כמפורט בסעיפים  

 
  ומכתבי הקצאה תעודות 3.14

וכתבי ההשתתפות  יחידות  )  הקצאת  הנפקת  18-19סדרות  האופציה  במסגרת  המוצעים   )
 הזכויות תיעשה כדלקמן:
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יום תשלום דמי ניצול הזכויות ובכפוף לקבלת התשלום  .א לא יאוחר מיום מסחר אחד לאחר 
כתבי   בגין  הקצאה  ומכתבי  ההשתתפות  יחידות  תעודות  השותפות  תשלח  בגינן,  המלא 

)סדרות   ל18-19האופציה  הרשומים,  לזכאים  הזכאים (  )לטובת  לרישומים  החברה  רבות 
הבלתי רשומים(, אשר ניצלו את זכויותיהם בהתאם לאמור לעיל בגין ניירות הערך הכלולים  

נוצלו על ידם. בגין כתבי האופציה )סדרות   יוצאו  18-19באגדים שהזכויות לרכישתם  ( לא 
ההקצא למכתבי  בהתאם  תהיה  בהם  וההחזקה  בלבד  הקצאה  מכתבי  אלא  ה  תעודות 

 ובהתאם לרשום בפנקס מחזיקי כתבי האופציה שתנהל השותפות.
 

תעודות יחידות ההשתתפות ומכתבי ההקצאה יהיו ניתנים להעברה, לפיצול ולוויתור לטובת  .ב
ההוצאות  כל  זו.  למטרה  המקובל  בנוסח  לשותפות  כך  על  הודעה  הגשת  ידי  על  אחרים 

כרוכים בכך, יחולו על המבקש לבצע הכרוכות בפעולות כאמור, לרבות המסים וההיטלים ה 
 את הפעולות וישולמו על ידו. 

 
-18ניירות הערך המוצעים ויחידות ההשתתפות שתנבענה ממימוש כתבי האופציה )סדרות   .ג

לפי    (,19 האופציה,  כתבי  מחזיקי  ובמרשם  ההשתתפות  יחידות  בעלי  במרשם  תירשמנה 
 הענין, על שם החברה לרישומים.

 
יחול על יחידות השתתפות שהונפקו למחזיק רשום, הנובעות ממימוש של   האמור לעיל לא .ד

 (.18-19כתבי האופציה )סדרות 
 

 ניצול שוטף  3.15
 בהנפקת הזכויות על פי דוח הצעת מדף זה הזכויות אינן ניתנות לניצול שוטף.  

 
 תנאי ניירות הערך המוצעים .4

 "( כתב אופציה: " זה 4( )להלן בסעיף 19-18סדרות כתבי האופציה ) 4.1
)סדרה   4.1.1 אופציה  כתב  )כפוף  18כל  אחת  השתתפות  ליחידת  למימוש  ניתן  יהיה   )

של  להלן( כנגד תשלום במזומן של מחיר המימוש    4.1.10להתאמות כמפורט בסעיפים  
צמוד לשער היסודי כהגדרתו    . מחיר המימושלעיל(  )ב(1)כמפורט בסעיף    18אופציה  

 להלן.
 

או 4.1.2 כתב  )סדרה  כל  )כפוף  19פציה  אחת  השתתפות  ליחידת  למימוש  ניתן  יהיה   )
של  להלן( כנגד תשלום במזומן של מחיר המימוש    4.1.10להתאמות כמפורט בסעיפים  

צמוד לשער היסודי כהגדרתו    . מחיר המימושלעיל(  )ג(1)כמפורט בסעיף    19אופציה  
 להלן.

 
 לצידם: הרשומה המשמעות הבאים למונחים תהיה זה 4.1.3 בסעיף 4.1.3

 
 .ב"ארה של הדולר – " דולר" 
 
שקבע בנק ישראל ובלבד שבתקופה  הדולר האחרון של היציג השער  -"  הידוע  השער" 

שבה אין בנק ישראל נוהג לקבוע שער יציג, יהיה השער הידוע, השער שקבע לאחרונה 
הצמודו ממשלתיות  התחייבות  תעודות  עבור  ישראל  בנק  נגיד  עם  ביחד  האוצר  ת  שר 

 לשער הדולר.
 
 1$שהוא    24.3.2023  -השער הידוע אשר פורסם בסוף היום של ה  -"  היסודי השער"

 =3.6280   .₪ 
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 .מימוש כתב האופציה ביום הידוע השער -" המימוש  שער" 
 
 .עסקאות לביצוע בישראל הבנקים מרבית פתוחים בו יום -" עסקים  יום" 
 
מימוש    –"  יום המימוש "  בו נמסרה הודעת  לשותף המוגבל, במקרה של מסירה היום 

במישרין, ובמקרה של מסירת הודעת מימוש באמצעות חברי בורסה היום שבו קיבלה 
כל  את  הממלאת  אופציה,  כתב  מימוש  על  הודעה  הבורסה  מחבר  הבורסה  מסלקת 
התנאים המפורטים בדוח הצעת המדף. לענין זה, תחשב הודעה על מימוש שנתקבלה  

לאחר הש הבורסה  נתקבלה  במסלקת  כאילו  העזר של המסלקה,  בחוקי  עה שנקבעה 
 ביום המסחר הבא.

 
כלשהו במועד יתברר אם שער  האופציה  כתבי בגין המימוש מחיר של תשלום  כי 

השתנה האופציה  השער לעומת המימוש  כתבי  מימוש  מחיר  יקטן  או  יגדל    היסודי, 
העניין, לפי  הרלוונטית,  או    מהסדרה  העלייה  לשיעור  זהה  שער בשיעור  של  הירידה 

 המימוש לעומת השער היסודי, כלומר לא תחול הגנה על מחיר המימוש. 
 

האופציה  כתבי  של  המימוש  תקופת  בכל  לשינוי  ניתנת  לא  האמורה  ההצמדה    שיטת 
 .  מהסדרה הרלוונטית, לפי העניין

 
 הודעות מימוש כתבי אופציה 4.1.4

הבעלים הרשומים של כתבי האופציה יהיו זכאים בתקופת המימוש לממש את זכותם 
ועל פי כתבי האופציה   יחידות השתתפות מהסדרה הרלוונטית, לפי הענין,  לרכוש את 

וזאת בתנאים  ולקבלן בהקצאה תמורת תשלום במזומנים של מחיר המימוש  המימוש 
 הבאים:

 
 " )להלן:  אופציה  בכתב  מחזיק  את קשהמבכל  לרכוש  זכותו  את  לממש  ירצה  אשר   )"

להן הוא זכאי יגיש באמצעות הבנקים וחברי הבורסה האחרים אם הוא   יחידות המימוש
מחזיק שאינו רשום, או במישרין )אם הוא רשום בפנקס בעלי האופציה( באופן המתואר 

וף  "( בצרהודעת המימוש להלן, בקשה בכתב בנוסח שייקבע על ידי השותפות )להלן: " 
הסכום  ובתוספת  הבקשה  מתייחסת  אליהם  האופציה  כתבי  של  ההקצאה  מכתבי 
כמות   מתבקש.  שמימושו  אופציה  כתב  לכל  המימוש  למחיר  שווה  שיהיה  במזומן 
היחידות אשר מחזיק בכל כתב אופציה יהיה זכאי לרכוש תמורת מחיר המימוש תותאם 

 להלן.  4.1.10במקרים המפורטים בסעיף 
 

יהיה ל ידי השותפות, על כל מסמך נוסף  על המבקש  חתום, בכל עת שיידרש לכך על 
דין   כל  להוראות  בהתאם  הנאמנותאו  הדרוש  בדבר   הסכם  לרבות  הוראותיו,  אשר 

ההשתתפות, מובאות בזה בדרך של הפניה להסכם הנאמנות הזכויות הנלוות ליחידות  
שפורסם   " (  2018-01-079233  )אסמכתא  20.8.2018ביום  כפי  כם  הס)להלן: 

 לשם מתן תוקף להקצאת יחידות המימוש.  "(הנאמנות
 
לנכון לחתום בשם המבקש    שותף המוגבלל כל אדם שימצא  כוחו של  ליפות  הסמכות 

 ועבורו על כל מסמך הדרוש לצורך הקצאת יחידות המימוש.
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ניתן   אינו  והדבר  לא מילא המבקש אחר כל התנאים למימוש כתב האופציה במלואם, 
ע ידלתיקון  ע  יל  שיתמנה  ידמי  המימוש ל  הודעת  תחשב  אזי  לעיל,  כאמור  הנאמן  י 

יוחזרו   המימוש  להודעת  שצורפו  והכספים  האופציה  כתבי  הקצאת  ומכתבי  כבטלה, 
 למבקש, תוך שני ימי עסקים מעת שהשותפות קבעה כי ההודעה בטלה.

 
תינתן זכות לממש חלקי כתבי אופציה,    הודעת מימוש אינה ניתנת לביטול או לשינוי. לא

אך מכתב הקצאה של כתבי אופציה ניתן לפיצול או להעברה או לויתור כאמור בסעיף 
תקופת    4.1.7 תום  מועד  חל  אופציה  של  מימוש  הלהלן.  הרלוונטית,  כתבי  )מהסדרה 

 סחר הבא מיד אחריו. ביום שאינו יום מסחר, ידחה המועד ליום המ לפי העניין(
 

 חוקי העזר של מסלקת הבורסה בדבר לוח הזמנים למימוש כתבי האופציה המוצעים   4.1.5
"( המורשיםכל המחזיק בכתבי אופציה באמצעות בנקים וחברי בורסה אחרים )להלן: " 

 ייתן הודעת מימוש באמצעותם.
 

 ן: חוקי העזר בדבר לוח הזמנים למימוש כתבי האופציה קובעים כדלקמ
 
שעה   .א עד  שתתקבל  מימוש  באמצעותו   12:00הודעת  הבורסה,  חבר  במשרדי 

מוחזקים כתבי האופציה, תועבר על ידי החבר למסלקת הבורסה לא יאוחר משעה 
 ביום המסחר הבא אחריו.  12:00

 
עד   .ב מימוש  בדבר  הבורסה  מחבר  הודעה  הבורסה  מסלקת  תחייב 12:00קיבלה   ,

ה בתמורה הכספית ותזכה בהתאם את החברה מסלקת הבורסה את חבר הבורס
משעה   יאוחר  לא  זאת  לה   12:00לרישומים,  שנמסרה  לאחר  הבא  המסחר  ביום 

 ההודעה כאמור.
 

שעה   .ג עד  לעיל  )ב(  בס"ק  כאמור  זיכוי  הודעת  לרישומים  החברה  ,  12:00קיבלה 
לא  השותפות  למשרדי  המימוש  בקשת  את  האמורה  לרישומים  החברה  תעביר 

 ביום המסחר הבא אחריו. 12:00ה יאוחר משע
 

לעיל שתתקבל לאחר השעה   .ד )ג(  עד  )א(  בס"ק  הודעה מאלה המנויות    12:00כל 
השעה   לפני  התקבלה  כאילו  תחשב  מסחר,  יום  הבא   12:00מדי  המסחר  ביום 

 אחריו. 
 

המימוש .ה תקופת  תום  במועד  לעיל,  האמור  הסדרה    למרות  לפי  הרלוונטיתשל   ,
תום תקופת המימוש אינו יום מסחר, ביום המסחר הבא, על חברי  , ואם מועד  הענין

השעה  עד  הסופיות  המימוש  בקשות  את  למסלקה  להעביר  הבורסה  מסלקת 
השעה 12:00 עד  בקשה  הגיש  שלא  המסלקה  חבר  יום.  באותו  יבוצע  המימוש   .

האמורה, תראה אותו המסלקה כמי שלא מימש את זכותו לממש, וכתבי האופציה 
 מצעותו יפקעו. שיוחזקו בא

 
למרות האמור לעיל, מודגש בזה כי על מימוש כתבי האופציה יחולו חוקי העזר של   . ו

 מסלקת הבורסה כפי שיהיו ביום המימוש בפועל. 
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 הקצאה ותעודות 4.1.6
צה הנאמן למבקשים באמצעות לא יאוחר משני ימי מסחר לאחר תאריך המימוש, יק .א

תעודות את יחידות המימוש המגיעות להם, וזאת על שם החברה לרישומים, ולאור 
לבורסה  השותפות  תפנה  בבורסה,  המימוש  יחידות  של  למסחר  לרישום  האישור 
יחידות המימוש תרשמנה למסחר בבורסה בסמוך ככל האפשר  כי  בבקשה לגרום 

 לאחר מכן. 
 

יחידות  .ב עודפי  כל  אולם  מימוש,  מיחידת  חלק  להקצאת  זכאי  יהיה  לא  המבקש 
של   תקופה  במשך  בבורסה  הנאמן  ידי  על  ימכרו  יתהוו,  אם  שיתהוו,    30המימוש 

של   בשיעור  המכירה  הוצאות  ניכוי  לאחר  והתמורה,  הנ"ל,  ההקצאה  ממועד  ימים 
ם יהיו, תשולם לזכאים תוך  ממחיר המימוש היחסי, עמלות והיטלים אחרים, א  1%

 ימים מתאריך המכירה.  שבעה
 

  העברה ופיצול כתבי האופציה 4.1.7
 העברה .א

נים להעברה ולויתור ובלבד שיוגש לנאמן מכתבי ההקצאה של כתבי האופציה נית
שטר העברה מתאים. שטר ההעברה יהא במתכונת דומה לשטר העברת יחידות.  
האופציה  כתבי  מחזיקי  של  רשימה  ובו  פנקס  הרשום  במשרדו  יחזיק  הנאמן 
העברות  בו  להרשות  ולא  הפנקס  את  לסגור  רשאי  יהיה  הנאמן  אצלו.  הרשומים 

ום בכל שנה. הוראות הסכם הנאמנות החלות על  י  30לתקופות שלא תעלינה על  
העברת יחידות השתתפות, יחולו בשינויים המחויבים על העברת מכתבי ההקצאה 

 של כתבי האופציה.
 

 פיצול  . ב

ניתן לפיצול למספר מכתבי הקצאה, אשר סך כל  כל מכתב הקצאת כתבי אופציה 
יה שנכללו במכתב מספר כתבי האופציה הכלולים בהם, שווה למספר כתבי האופצ

פי בקשת פיצול חתומה על ידי הבעלים  ל  הקצאה שפיצולו מבוקש. הפיצול יעשה ע
כל  מבוקש.  שפיצולו  ההקצאה  מכתב  בצרוף  הקצאה,  מכתב  אותו  של  הרשום 
הוצאות הכרוכות בפיצול, לרבות מס בולים ותשלומי חובה אחרים, אם יהיו כאלה, 

 יחולו על מבקש הפיצול.
 

 פקיעת כתבי האופציה  4.1.8
 כתב אופציה שמומש יפקע מתאריך ההקצאה של יחידות המימוש. .א

 
לפי  ,  הרלוונטיתשל הסדרה    כתב אופציה אשר לא ימומש עד תום תקופת המימוש .ב

מימוש ומכתב הקצאה בגינו לא יתקבלו דהיינו, שהודעת המימוש, מחיר ההעניין,  
  בשותפות עד לאותו תאריך, לא יקנה זכות כלשהי ויפקע בתאריך האמור.

 

 יחידות המימוש  זכויות  4.1.9
ובכל חלוקה    יחידות המימוש תזכינה את בעליהן להשתתף במלוא הרווחים במזומנים 

אחרת אשר התאריך הקובע את הזכות לקבלתן הנו לאחר תאריך המימוש, ומתאריך 
בשותפות  הקיימות  ההשתתפות  ליחידות  הבחינות  מכל  בזכויותיהן  שוות  תהיינה  זה 

 ביום המימוש.  
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 רווחים וחלוקת  התאמות עקב השתתפות בהנפקת זכויות 4.1.10
המימוש   תקופת  תום  ועד  המדף  הצעת  דו"ח  הסדרה  מתאריך  לפי  הרלוונטיתשל   ,

 י כתבי אופציה שטרם מומשו ההוראות הבאות:תחולנה לגב העניין,
 
 השתתפות בהנפקת זכויות . א

תוגדל אם יוצעו לבעלי יחידות השתתפות ניירות ערך כלשהם בדרך של זכויות, לא     
ות באותו  ישתנה, אלא תוצענה זכויות זה  ומחיר המימוש לאכמות יחידות המימוש  

בעלי  מימשו  כאילו  מומשו,  האופציה שטרם  כתבי  לבעלי  גם  זהים  ובתנאים   מחיר 
יום האקסאלה את כתבי האופציה שלהם    כתבי אופציה ליום המסחר שלפני  . עד 

 שיטת התאמה זו אינה ניתנת לשינוי.
 

 התאמה בגין חלוקת רווחים  . ב

המימוש      בתקופת  השהרלוונטית  אם  האופציה,  כתבי  רווחים,  של  תחלק  ותפות 
שער  לבין  הרווחים"  חלוקת  "אקס  הבסיס  שער  שבין  ביחס  יוכפל  המימוש  מחיר 
"האקס  יום  לפני  האחרון  המסחר  ביום  בבורסה  ההשתתפות  יחידות  של  הנעילה 

ביום האקס לפני פתיחת המסחר על בדיווח מיידי  חלוקת רווחים". השותפות תודיע  
 ו אינה ניתנת לשינוי.. שיטת התאמה זמתואםמחיר המימוש ה

 
  הוראות שונות להגנת מחזיקי כתבי האופציה בתקופת המימוש 4.1.11

עוד לא מומשו או פקעו כל כתבי האופציה וכל  זה  דוח  אולם בכל מקרה לא    מתאריך 
העניין לפי  הרלוונטית,  הסדרה  של  המימוש  תקופת  מתום  תחולנה  יאוחר  להגנת  , 

 ות:ההוראות הבאמחזיקי כתבי האופציה 
 

כיחידות  .א אם  תמורה,  ללא  חדשות  יחידות  השתתפות  יחידות  לבעלי  תחולקנה  לא 
 הטבה או באופן אחר. 

 

הקיימות   .ב היחידות  לפי תאוחדנהאם  או,  יוקטן  משנה,  בחלוקת  תחולקנה  או   ,
יוגדל בהתאם, מספר היחידות שיוקצו עקב מימוש כתבי האופציה לאחר  המקרה, 

זכאי לקבל חלק מיחידפעולה כאמור. במקרה זה ל יהיה בעל כתבי האופציה  ת א 
שלמה אחת ושברי יחידות יטופלו כפי שהשותף המוגבל יקבע באישור    השתתפות

  4.1.10המפקח. במקרה של איחוד או חלוקה כאמור, יש לקרוא את הוראות סעיף  
 בכפוף לשינויים המחויבים. 

 
המפקח שוכנע כי השינוי אינו   אלא אם  ישונוהזכויות הנלוות ליחידות הקיימות לא   .ג

בהחלטה  לשינוי  הסכימו  האופציה  כתבי  בעלי  אם  או  האופציה  כתבי  בבעלי  פוגע 
יחידות  של  והנפקה  יחידות  מיזוג  האופציה.  כתבי  בעלי  אסיפת  של  מיוחדת 

לא   זכויות  של  בדרך  חדשות  הנחיות   יחשבוהשתתפות  לעניין  זכויות.  כשינוי 
 להלן.  4.1.12סעיף  ורא -תבי האופציה הבורסה בנוגע לשינוי בתנאי כ
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תקופת   .ד תום  לפני  שבועות  מארבעה  מוקדם  ולא  שבועות  משלושה  יאוחר  לא 
האופציה כתבי  של  העניין  המימוש  לפי  הרלוונטית,  השותפות מהסדרה  תפרסם   ,

מיידי בדבר תום תקופת   זכות .  כתבי האופציה  מימושהדוח  כי  גם  יאמר  בהודעה 
אחר תום תקופת המימוש של כתבי האופציה וכי לאחר מועד המימוש לא תתקיים ל

המימוש,  תקופת  הארכת  של  במקרה  ומבוטלים.  בטלים  האופציה  כתבי  יהיו  זה 
להלן, לפני תום תקופת המימוש   4.1.12שתבוצע זמן סביר מראש ובכפוף לסעיף  

שבו  החודש  בתחילת  המודעה  את  ותפרסם  ההודעה  את  השותפות  תשלח 
 .המימוש הנוספת מסתיימת תקופת

 
או הצעת זכויות לרכישת ניירות   ההשותפות לא תקבל החלטה ולא תכריז על חלוק .ה

ערך כאשר התאריך הקובע את הזכות לקבלתם קודם לתאריך ההחלטה, והתאריך 
יהיה לא פחות משישה   ימי מסחר לאחר קבלת ההחלטה או ההכרזה (  6)הקובע 

 .כאמור
 

הרשו . ו במשרדו  יעמיד  מהדו"חות הנאמן  העתק  האופציה,  כתבי  בעלי  לעיון  ם, 
הכספיים המבוקרים, מהדוחות התקופתיים ומדוחות כספיים ביניים )לא מבוקרים( 

 של השותפות המוגבלת, מיד עם פרסומם, במשך שעות העבודה הרגילות.  
 

 שינוי זכויות כתבי האופציה ואסיפות מחזיקי כתבי האופציה  4.1.12
הא כתבי  תנאי  פי  של  על  ברוב  שתתקבל  החלטה  של  מוקדם  באישור    75%ופציה, 

או  סדרה  מאותה  האופציה  כתבי  בעלי  של  נפרדת  כללית  באסיפה  מהמצביעים 
בכתבי  במחזיקים  פוגע  אינו  השינוי  כי  שוכנע  והוא  במידה  בהסכמת המפקח שתינתן 
האופציה   כתבי  בעלי  עם  להתפשר  המוגבל  השותף  יכול  סדרה,  מאותה  האופציה 

סדרה בקשר לכל זכות או תביעה שלהם או לבצע כל תיקון, שינוי או הסדר של מאותה  
 זכויותיהם או של תנאי כתבי האופציה מאותה סדרה. 

 
בהתאם לתקנון והנחיות הבורסה, תנאי כתבי האופציה אינם ניתנים לשינוי בכל הקשור 

ע ניתן  לעיל,  האמור  אף  על  ההצמדה.  ושיטת  המימוש  תקופת  המימוש,  פי  למחיר  ל 
שיטת  ו/או  המימוש  תקופת  ו/או  המימוש  מחיר  את  לשנות  הבורסה  והנחיות  תקנון 
בית   ידי  על  אושרו  אשר  פשרה,  או  הסדר  במסגרת  נעשה  שהדבר  ובלבד  ההצמדה 

   .1999-לחוק החברות, התשנ"ט 350המשפט, לפי סעיף  
 

 י כתבי האופציהפנקס בעל 4.1.13
האופציה.   כתבי  בעלי  של  מעודכנת  רשימה  ובו  פנקס  הרשום  במשרדו  ינהל  הנאמן 
הנאמן יהיה רשאי לסגור את הפנקס ולא להרשות בו העברות בתקופות שלא תעלינה 

 יום בכל שנה. 30על 
 

 רישום 4.1.14
הנאמן יכיר אך ורק בבעלותו של האדם שבשמו נרשם כתב האופציה בפנקס והנאמן לא  
בכל  או  מכללא,  ובין  מפורשת  בין  נאמנות,  בשום  ולהכיר  בפנקס  לרשום  חייב  יהיה 
משכון או שעבוד מכל מין שהוא או כל זכות שביושר בקשר לכתב אופציה. הנאמן יכיר  

אופצ כתב  של  רשום  מחזיק  קיזוז,  בכל  זכות  מכל  חופשי  האופציה  לכתב  כזכאי  יה 
המחזיק  כולל  קודם,  מחזיק  לבין  הנאמן  בין  אשר  שביושר  זכויות  או  נגדית  תביעה 

 המקורי של אותו כתב אופציה.
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 יורשים  4.1.15
של   יחיד  מחזיק  של  עזבונו  ומנהלי  הצוואה  כשאין מבצעי  או  שנפטר,  אופציה  כתב 

האנשים שיש להם זכות בכתב האופציה בתור היורשים    -מבצעי צוואה או מנהלי עיזבון  
יכיר בהם בתור  יהיו היחידים שהנאמן  של המחזיק היחיד של כתב האופציה שנפטר, 

 מחזיקי כל זכות בכתב האופציה.  
 

ב אופציה, יכיר הנאמן אך במקרה פטירתו של אחד או יותר ממחזיקים משותפים של כת
ורק בנותר או בנותרים בחיים בתור בעלי זכות כלשהי בכתב האופציה או בתור בעלי  
טובת הנאה בו. כל מי שנעשה זכאי לכתב אופציה כתוצאה ממיתה או פשיטת רגל של  
לו הזכות, לכשיביא אותן הראיות שידרוש ממנו הנאמן  מחזיק בכתב האופציה, תהיה 

בפעם,  פעם  להעביר   מדי  אלה,  לתנאים  בכפיפות  או  האופציה  כתב  כמחזיק  להירשם 
 את כתב האופציה.

 
 הודעות 4.1.16

אופציה   כתבי  למחזיק  השותפות  מאת  הודעה  כל  אחרת,  נקבע  בהם  למקרים  פרט 
 . באמצעות דוח מיידיתינתן 

 
 י האופציהאסיפות בעלי כתב 4.1.17

כל הוראות הסכם הנאמנות בנוגע לאסיפות כלליות של בעלי היחידות תחשבנה, בכפוף  
למצוין לעיל בסעיף זה, כמתייחסות לאסיפות כלליות נפרדות של בעלי כתבי האופציה  
והצבעה תיערך בדרך של מנין קולות.   מאותה סדרה, בשינויים המחויבים לפי העניין, 

 היה קול אחד בגין כל כתב אופציה המוחזק על ידו. לכל מחזיק כתב אופציה י
 

 יחידות ההשתתפות   4.2
ו המוצעות  ההשתתפות  ההשתתפות  ייחידות  האופציה חידות  כתבי  ממימוש  תנבענה  אשר 

זה  ים המוצע(  18-19סדרות  ) מדף  הצעת  דוח  פי  הקיימות    ,על  ליחידות  זכויות  שוות  תהיינה 
שיוענ הזכויות  בכל  בעליהן  את  מועד  ותזכינה  לאחר  הקיימות  ההשתתפות  יחידות  לבעלי  קו 

ליחידות ההשתתפות הקיימות מתוארות   זה. הזכויות הנלוות  דוח הצעת מדף  בהסכם פרסום 
 . הנאמנות

 
 השלכות מס  .5

כחברה(,    1.1.2017ביום   5.1 לראותן  שיש  שותפויות  )סוגי  הכנסה  מס  צו  ברשומות  פורסם 
"   2017-התשע"ז להיחשב הצו)להלן:  כדי  בהם  לעמוד  שותפות  שעל  התנאים  נקבעו  בו   ,)"

כחברה לצרכי מס. שני התנאים העיקריים הינם כי עיסוקה של השותפות, חלקו או כולו, הוא  
כי השותפות   וכן  והן בעקיפין, בארץ או בחו"ל,  נפט, הן במישרין  פיתוח או הפקה של  חיפוש, 

בתקנות כהגדרתה  שותפות  ומכירה של   אינה  החזקה  בשל  לחישוב המס  )כללים  הכנסה  מס 
התשמ"ט נפט(,  לחיפושי  בשותפות  השתתפות  "  1988-יחידות  השותף התקנות)להלן:   .)"

בשנים   שכן  הנ"ל,  בתנאים  עומדת  כי השותפות  מעריך,  וכולל    2017הכללי  עיקר     2022עד 
כויות השתתפות. לפיכך,  הוצאות השותפות היו בגין נכסי הנפט בארה"ב בהם יש לשותפות ז

בהתאם להוראות הצו, משטר המס שיחול על השותפות  הוראות הצו הנ"ל יחולו על השותפות.  
 יהא כאילו היא חברה לכל דבר ועניין.  

 
( השותפותלפרק א' )תיאור עסקי    37סעיף    ,בתשקיף המדף  7להיבטי מס מסוימים ראו פרק   5.2

דרך  על   אשר נכלל בדוח זהבפרק ג' לדוח התקופתי )דוחות כספיים(   19וביאור  פתי  לדוח התקו
 ההפניה. 
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, העוסקת בחובת ניכוי מס ודיווח  IRS  -וה   של משרד האוצר האמריקאי  1446(f)בעניין תקנה   5.3
כי התקנה אינה חלה על השותפות  צהירה  מ"(, השותפות  התקנה" להלן:  ) בקשר עם שותפויות

 אין לשותפות עסק או סחר בארה"ב. כיוון ש
 

 ייעוץ מס מקצועי  5.4
המס  השלכות  את  לשקול  יש  כספים,  להשקעת  בנוגע  החלטות  קבלת  בעת  כמקובל 

 ובדוח זה  הקשורות בהשקעה בניירות הערך המוצעים. הוראות הדין המתוארות בתשקיף
יחול כי לא  וודאות  כל  ואין  נכונות למועד פרסום דוח הצעת המדף  ו שינויים בשיעורי הינן 

המס במדינות המתוארות להלן במועדים הרלוונטיים. כמו כן, ההוראות הכלולות בתשקיף  
פרשנות  להוות  מתיימרות  אינן  המוצעים  הערך  ניירות  מיסוי  בדבר  המדף  הצעת  ובדוח 
מוסמכת של הוראות החוק הנזכרות בתשקיף ובדוח הצעת המדף ואינן באות במקום יעוץ 

 ם לנתונים המיוחדים ולנסיבות הייחודיות לכל משקיע. מקצועי, בהתא
 

 הימנעות מעשיית הסדרים .6
והדירקטור של הנאמן  הדירקטוריםמציע,  ה 6.1  דוח, מתחייבים בחתימתם על  של המציע, הנאמן 

כתובים   שאינם  הסדרים  מלעשות  להימנע  המדף  והצעת  המדף  המדף   דוחבבתשקיף  הצעת 
הערך ניירות  הצעת  עם  הצעת המדףע  בקשר  דוח  פי  ומתחייבים  ל  בציבור  ופיזורם  הפצתם   ,

הצעת המדף למכור את ניירות הערך    דוחלהימנע מלהעניק זכות לרוכשי ניירות הערך על פי  
 הצעת המדף.   דוחתשקיף ובשרכשו מעבר למפורט ב

 
והדירקטור של הנאמן, 6.2  חדומתחייבים בחתימתם על    המציע, הדירקטורים של המציע, הנאמן 

הצעת המדף להודיע לרשות ניירות הערך על כל הסדר הידוע להם עם צד שלישי הסותר את 
 לעיל.   6.1ההתחייבות כאמור בס"ק 

 
והדירקטור של הנאמן,   6.3  דוחמתחייבים בחתימתם על  המציע, הדירקטורים של המציע, הנאמן 

ך הסדרים בניגוד  הצעת המדף להימנע מלהתקשר עם צד שלישי כלשהו שלפי מיטב ידיעתם ער
 לעיל.  6.1לאמור בס"ק 

 
 היתרים ואישורים  .7

הצעת   7.1 דוח  פי  על  המוצעים  הערך  ניירות  את  למסחר  בה  לרשום  אישורה  את  נתנה  הבורסה 
 . (18-19סדרות ואת היחידות שתנבענה ממימוש כתבי האופציה )המדף 

 
,  וצעים עפ"י דוח הצעת המדף לאחר קבלת אישור הבורסה לרישום למסחר של ניירות הערך המ 7.2

הכללי לאחר    השותף  מסחר  ימי  שלושה  בתוך  לבורסה  דמי  יפנה  תשלום  הזכויותיום  ,  ניצול 
 פי דוח ההצעה.  -בבקשה לרשום בה למסחר את ניירות הערך המוצעים על

 פי דוח ההצעה יחל סמוך לאחר רישומם למסחר.  המסחר בניירות הערך שיוצעו על
 

באי 7.3 לראות  או  אין  המדף,  הצעת  בדוח  המובאים  לפרטים  אישור  הבורסה  של  האמור  שור 
למהימנותם או לשלמותם ואין בו משום הבעת דעה כלשהי על השותפות או על טיבם של  

 ניירות הערך המוצעים בדוח הצעת המדף, או על המחיר בו הם מוצעים. 
 

 תשלום אגרה  .8
-ת בקשה למתן היתר לפרסום תשקיף(, התשנ"ה א' לתקנות ניירות ערך )אגר4בהתאם להוראות תקנה  

, השותפות תשלם לרשות ניירות ערך את תוספת האגרה בעד ניירות הערך המוצעים במסגרת 1995
 דוח הצעת המדף. 
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 תמורת ההנפקה  .9
של ניצול מלוא הזכויות המוצעות על פי   התמורה המיידית הצפויה לשותפות מהנפקה זו, בהנחה 9.1

בניכוי ההוצאות המשוערות   )בהנחה של הנפקת כמות האגדים המינימאלית(,  דוח הצעת המדף
 הכרוכות בהנפקה, תהיה כמפורט להלן:  

 
 אלפי ₪ 20,791 -כ       התמורה המיידית הצפויה ברוטו 

 
 אלפי ₪( 59) -כ   15)הערכה(  14 13בניכוי הוצאות הנפקה )כולל מע"מ( 

 
   אלפי ₪ 20,696 -כ      התמורה המיידית הצפויה נטו

 
9.2 ( האופציה  כתבי  כל  ליום  18סדרה  אם  עד  ימומשו  זה  מדף  הצעת  דוח  פי  על  המוצעים   )

כ  6.6.2023 של מלוא מימוש  ורכישה  )בהנחה של    ₪ אלפי    22,992  -יתקבל סכום ברוטו של 
  16 .הכמות המינימאלית(

 
( האופציה  כתבי  כל  ליום  19סדרה  אם  עד  ימומשו  זה  מדף  הצעת  דוח  פי  על  המוצעים   )

של מלוא   )בהנחה של רכישה ומימוש  ₪אלפי    19,874  -יתקבל סכום ברוטו של כ    17.4.2024
 17. הכמות המינימאלית(

 
להשקעה בהון השותפות   -מיד עם קבלתם    -כל כספי תמורת ההנפקה נטו ישמשו בידי הנאמן   9.3

, וישמשו בידי השותפות להשקעה בחיפושי נפט  המוגבלת, בהתאם להסכם השותפות המוגבלת
השותפות של  הנפט  נכסי  המתחדשת  ולפיתוח  האנרגיה  בתחום  להוראות  ולהשקעה  בכפוף   ,

תקנון הבורסה לענין שווי ההשקעה המצרפית של שותפות לחיפוש, פיתוח והפקה בפרויקטים  
פי שיהיו במועד  משווי כלל נכסי השותפות כ  25%בתחום האנרגיה המתחדשת שלא יעלה על  

, בניכוי  פרסום דיווח מיידי על קבלת ההחלטה על ביצוע ההשקעה בפרויקט אנרגיה מתחדשת
השותפות של  השוטף  הניהול  לצורך  שישמשו  לצרכי   סכומים  הכפופה  רווחים  חלוקת  לרבות 

השותפות מאשרת כי במועד פרסום דיווח מיידי על קבלת ההחלטה    . השותפות ולמבחני חלוקה
וע ההשקעה בכל אחד מפרויקטי האנרגיה המתחדשת בהם היא שותפה, שווי ההשקעה על ביצ

על   עלה  לא  המתחדשת  האנרגיה  בתחום  בפרויקטים  שלה  נכסי    25%המצרפית  כלל  משווי 
  השותפות.

 

 
לר )בתוספת מע"מ( תמורת סיועו בהכנת כל  אלפי דו  40יצוין כי על פי הסכם הנאמנות השותף הכללי זכאי לתשלום בסך    13

 הנפקה.  
בהנפקה.    14 הכרוכה  הנוספת  עבודתו  עבור  נוסף  לשכר  זכאי  המפקח  יהיה  הנפקה  של  במקרה  הנאמנות,  להסכם  בהתאם 

אלפי    10  -השכר הנוסף, ישולם עבור עבודה בפועל לפי התעריפים לשעת עבודה הנהוגים אצל המפקח ועד לסכום השווה ל
   ארה"ב )בתוספת מע"מ( ובתוספת החזר הוצאות לפי תעריף "חשב", עבור הטיפול בהנפקה.דולר 

כאמור    15 עמלת    אינןהוצאות  של  כוללות:  בשיעור  והפצה  ממי  המיידית  מהתמורה    1.9%ניהול  בהנפקה  שתתקבל  ברוטו 
יל יתווסף מע"מ כדין אשר ישולם על ידי  ף. לעמלות שלע שאינם בעלי השליטה בשותף הכללי במועד פרסום דוח הצעת המד

 " )להלן:  בע"מ  חיתום  קפיטל  לדיסקונט  הנ"ל תשולם  העמלה  הינה  דיסקונט חיתוםהשותפות.  חיתום  דיסקונט  כי  יצוין   .)"
שמר   העמלות  חברה  עם  בקשר  כי  יצוין  בה.  עניין  בעל  הנו  בשותפות,  הכללי  בשותף  השליטה  בעל  שהינו  סולטן,  יצחק 

קונט חיתום כאמור, ובהתאם להחלטת האסיפה הכללית של בעלי יחידות ההשתתפות של השותפות מיום  המשולמות לדיס
הנהוגות  24.8.2021 לעמלות  ביחס  ההון,  שוק  בתחום  המתמחה  תלוי,  בלתי  מומחה  דעת  חוות  קיבלה  השותפות   ,

 . זה צעת מדףלדוח ה  'אכנספח והמקובלות להנפקות של תאגידים דומים לשותפות. חוות הדעת מצורפת 
 לצורך החישוב כאמור הונח שלא יחול שינוי במחיר המימוש )עם זאת, כאמור לעיל, מחיר המימוש צמוד לשער היסודי(.   16
 לצורך החישוב כאמור הונח שלא יחול שינוי במחיר המימוש )עם זאת, כאמור לעיל, מחיר המימוש צמוד לשער היסודי(.   17
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 North, בפרויקט  "שמשון" בישראל  I/18למועד דוח הצעת מדף זה לשותפות זכויות בחזקת   9.4
Park Basin  ,בפרויקט    בקולורדוChittim Ranch    ובפרויקטים  בטקססMountainView  ,
Grapevine ,Cassini .בקליפורניה ארה"ב 

 
דו למועד  כן,  בשני זה,  מדף  הצעת    חכמו  שותפה  השותפות  המתחדשת,  האנרגיה  בתחום 

פוטו פרוייקטים  של  ולהקמה  לפיתוח  קרוליינה -מיזמים  ובדרום  בצפון  בארה"ב,   וולטאיים 
 . ובאלבמה

 
למימון   שבידי  הכספיים  האמצעים 9.5 להספיק  לא  עשויים  זה,  מדף  הצעת  דוח  במועד  השותפות 

חלקה בתוכניות העבודה בנכסי הנפט שלה, והיא עשויה להידרש גם בעתיד, לגייס סכומי כסף  
הו גיוס  ידי  על  הנפט שלה  בנכסי  העבודה  בתוכניות  חלקה  מימון  להשלמת  חוב   ןנוספים  ו/או 

אם ו יאפשרו השוק תנאי  נוסף,  צירוף על או /זאת,  הנפט ידי  לנכסי  עליה  או  שותפים    שיהיה 
 או לצמצמן.   החיפושים מפעולות על חלק לוותר

 
כספים תגייס  לא  והשותפות  או במידה  כאמור  שותפים  תצרף  ו/או  שהפעולות  במידה נוספים 

הע הנכללות למתוכנןבתוכניות  מעבר  תימשכנה  שהעלויות/ו בודה  גבוהות  תהיינה או 
הנפט שלה נכסי  את  לאבד  עשויה  לאבד   מהמתוכנן, השותפות  וכן  חלקים מהם  או  חלקם  או 

 שלב. חלק מההשקעות שנעשו עד לאותו
 

כרוכות   9.6 השותפות,  של  הנפט  בנכסי  הפקה  יכולת  והרחבת/שימור  פיתוח  חיפוש,  פעולות 
פי הסכמי התפעול -ת ניכרות אשר יתכן ולשותפות לא יהיו אמצעים לכסותן. עלבהוצאות כספיו

עבודה   תוכנית  לביצוע  מאושר  בתקציב  השותפות  חלק  של  במועד  תשלום  אי  המשותפים, 
מאושרת, מהווה הפרה העלולה להביא לאבדן הזכויות של השותפות בנכס/י הנפט אשר הסכם 

יהם. בנוסף, במצב בו צדדים אחרים להסכמי התפעול ו/או הסכמי התפעול, החל ו/או החלים על
המשותפים לא שילמו סכומים שאמורים היו לשלם, עלולה השותפות להידרש בתשלום סכומים 
של  במיוחד  הגבוהה  עלותם  בשל  נפט.  נכסי  באותם  היחסי  חלקה  על  ניכר  באופן  העולים 

פיתוח נפט  הוצאות  לינכסי  להביא  אלו,  נוספות  עלויות  עלולות  תוכל ,  לא  שהשותפות  כך  די 
לאור   היתר  בין  הנפט.  בנכסי  זכויותיה  את  תאבד  כך  ועקב  הכספיות  בהתחייבויותיה  לעמוד 
יכולות להיות השלכות  האמור לעיל, לחוסן הפיננסי של השותפים בנכסי הנפט של השותפות 

 .על תזרים המזומנים שלה
 

כסי הנפט שלה וחוסנם הפיננסי של  חילוט זכויות השותפות בנ)ח( )20ראו לענין זה גם סעיף  
  ( היעדר אמצעים לצורך פיתוח והפקה והשתתפות בפעולות)  )כה(20  -ו  (השותפים בנכסי הנפט

 . דוח התקופתיפרק א' בב
 

 לא נקבע סכום מינימלי שיש להשיגו בהנפקה זו. 9.7
 

 שינויים וחידושים מהותיים מיום הגשת תשקיף המדף של השותפות  .10
יים אשר אירעו בכל עניין שיש לתארו בתשקיף המדף של השותפות, שחלו ממועד פרסום  לפירוט השינו

ביום   דוח הצעת מדף זה, ראו הדיווחים    29.7.2020תשקיף המדף של השותפות  ועד למועד פרסום 
של  המדף  תשקיף  פרסום  ממועד  החל  השותפות  פרסמה  אשר  והמיידיים  הרבעוניים  התקופתיים, 

כפי שפורסמו באתר ההפצה של   ועד למועד פרסום דוח הצעת מדף זה,  29.7.2020השותפות ביום  
בכתובת   ערך  ניירות  בכתובת    www.magna.isa.gov.ilרשות  הבורסה  של  האינטרנט  באתר  וכן 

www.maya.tase.co.il .אשר המידע הכלול בהם מובא בזאת על דרך ההפניה 
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ידי השותפות ממועד פרסום  4בהתאם לתקנה   )א( לתקנות הצעת מדף, דיווחים מיידיים שפורסמו על 
דף נכללים בדוח הצעת מדף על דרך של  תשקיף המדף של השותפות ועד למועד פרסום דוח הצעת המ

 הפניה.
 

 דוחות הערכת משאבים  .11
  משאבים המותנים והמשאבים המנובאים ביחס עתודות,  נכון למועד הדוח, לא חל כל שינוי בהערכת ה

לכללי המערכת לנכסי הנפט הנזכרים להלן, כפי שהובאו בדוחות המפורטים להלן, אשר הוכנו בהתאם  
 . ונכללים בתשקיף זה על דרך ההפניה (PRMS-SPEליום ) לניהול משאבי פטרו

 
 פרויקט קולורדו  11.1

, נתוני הפקה והתזרים 31.12.2022קולורדו נכון ליום   לפרטים בדבר עתודות הנפט בפרויקט
ליום   נכון  קולורדו,  בפרויקט  המותנים  מהמשאבים  ומחלק  מהעתודות  הנובע  המהוון 

  ( 2023-01-029709)אסמכתא:    21.3.2023פות מיום  , ראו דוח מיידי של השות31.12.2022
ביום   שתוקן  מובא  (2023-01-030252)אסמכתא    22.3.2023כפי  בו  הכלול  המידע  אשר   ,

 בזאת על דרך ההפנייה. 
 

ליום   נכון  קולורדו  פרויקט  של  הצפוני  בחלק  ומנובאים  מותנים  משאבים  בדבר  לפרטים 
מי31.12.2022 מיידי של השותפות  דוח  ראו  (,  2023-01-002373)אסמכתא    4.1.2023ום  , 

 . "(דוח המשאבים בחלק הצפוני)להלן: "  אשר המידע הכלול בו מובא בזאת על דרך ההפנייה
 

 לא חל כל שינוי בפרטים אשר הובאו בדוחות האמורים.
 

וכן אישורו    .לדוח זה מצורפת הסכמת המעריך להכללת הדוחות האמורים בדוח זה  'ב בנספח  
 .הזמן ממועד דוח המשאבים בחלק הצפונילאור חלוף 

 
 Chittim Ranch  פרויקט 11.2

ו הפקה  נתוני  מותנים,  ומשאבים  עתודות  בדבר  בפרויקטהתזרים  הלפרטים   Chittim   מהוון 
Ranch    מס' אסמכתא:    21.3.2023, ראו דוח מיידי של השותפות מיום  31.12.2022נכון ליום(

 בו מובא בזאת על דרך ההפנייה.   (, אשר המידע הכלול2023-01-029712
 

 לא חל כל שינוי בפרטים אשר הובאו בדוח העתודות האמור.
 

המותנים    ' גבנספח   והמשאבים  העתודות  דוח  להכללת  המעריך  הסכמת  מצורפת  זה  לדוח 
 האמור בדוח זה

 
 Grapevineפרויקט   11.3

משאבים  21.3.2023ביום   הערכת  דוח  בדבר  מיידי  דוח  השותפות  ונתוני    מותנים  פרסמה 
לפרויקט    הפקה ביחס  ליום    Grapevineמעודכן  -2023-01)אסמכתא    31.12.2022נכון 

 (. המידע המופיע בדוח האמור מובא כאן על דרך ההפניה.  029715
 

 לא חל כל שינוי בפרטים אשר הובאו בדוח המשאבים האמור.
 
 .בדוח זהאמור הלפרק זה מצורפת הסכמת המעריך להכללת דוח המשאבים  'דנספח ב
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 Cassiniפרוייקט  11.4
בשטח הפרויקט נכון ליום   Cassiniביחס לפרוספקט ונתוני הפקה מעודכן דוח הערכת משאבים 

  נכלל בדוח התקופתי, אשר המידע הכלול בו מובא בזאת על דרך ההפניה. 31.12.2022
 

 לא חל כל שינוי בפרטים אשר הובאו בדוח המשאבים האמור.
 
 .לפרק זה מצורפת הסכמת המעריך להכללת דוח המשאבים האמור בדוח זה 'הנספח ב
 

 חזקת שמשון  11.5
במאגר   21.3.2023ביום   מותנים  משאבים  הערכת  דוח  בדבר  מיידי  דוח  השותפות  פרסמה 

מיוקן   )אסמכתא    J  (Shimshon Miocene J Sand Reservoir)חולות  שמשון  שבחזקת 
2023-01-029718 " )להלן:  ה(  בשמשון דוח  המותנים  בדוח  משאבים  המופיע  המידע   .)"

 האמור מובא כאן על דרך ההפניה. 
 

 לא חל כל שינוי בפרטים אשר הובאו בדוח המשאבים המותנים בשמשון.
 

מנובאים   2.1.2022ביום   משאבים  הערכת  דוח  בדבר  מיידי  דוח  השותפות  פרסמה 
2022-)אסמכתא     31.12.2021)פרוספקטיביים( למטרות עמוקות שבשטח החזקה נכון ליום  

 "(. דוח המשאבים המנובאים בשמשון ( )להלן: " 000541-01
 

 לא חל כל שינוי בפרטים אשר הובאו בדוח המשאבים המנובאים בשמשון.
 
ודוח   לדוח זה מצורפת הסכמת המעריך להכללת דוח  ' ונספח  ב   המשאבים המותנים בשמשון 

וכן איש זה  ביחס לדוח המשאבים המותנים בשמשון ורה  המשאבים המנובאים בשמשון בדוח 
 .לאור חלוף הזמן ממועד הדוח

 
 מכתב הסכמה של רואי החשבון המבקרים של השותפות  .12

א לתקנות הצעת מדף, במועד חתימת הדוחות הכספיים של השותפות ליום 4תקנה   להוראות בהתאם
הכללה )לרבות   ת בקשר עם, ניתן מכתב הסכמה של רואי החשבון המבקרים של השותפו31.12.2022

על    2023במרס    26דוח רואה החשבון המבקר מיום  בדרך של הפנייה( של הדוחות המפורטים להלן :  
ולכל אחת משלוש השנים   2021-ו  2022בדצמבר    31הדוחות הכספיים המאוחדים של השותפות לימים  

ביום   מיוםו   2022בדצמבר    31בתקופה שהסתיימה  המבקר  החשבון  רואה  על    2023במרס    26  דוח 
ג' לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידים(,  9הדוח הכספי הנפרד של השותפות בהתאם לתקנה  

ולכל אחת משלוש השנים בתקופה שהסתיימה ביום    2021-ו  2022בדצמבר    31לימים    1970-התש"ל
 . 2022בדצמבר  31

 
 חיתום  .13

 נה מובטחת בחיתום. הצעת ניירות הערך על פי דוח הצעת מדף זה אי 
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 חוות דעת משפטית  .14
 :)השותף המוגבל( ולנאמן)השותף הכללי( מציע שותפות, ללהלן חוות דעת משפטית שניתנה ל  

 
 

 2023, מרץ ב  26תל אביב,  
 

 לכבוד      לכבוד      לכבוד 
 שותפות מוגבלת  –מודיעין אנרגיה   נאמנויות בע"מ מודיעין אנרגיה   בע"מ ( 1992)ניהול אנרגיה מודיעין 

 
 
 א.נ., ג.
 
 

   שותפות מוגבלת  –מודיעין אנרגיה של  הצעת מדף   דוח הנדון:     
 הצעת המדף"(  דוח" להלן: ) 3220, מרץ ב 62מיום     

 
 

הצעת המדף שבנדון, אשר פורסם    דוח "( ול תשקיף המדף )להלן: "   30.7.2020שותפות מיום  בהתייחס לתשקיף המדף של ה 
 מכוחו, הננו לחוות דעתנו כדלקמן: 

 
לניירות  . 1 הנילוות  המוצעים    הזכויות  פי  הערך  המדף    דוח על  הקיימים ול הצעת  הערך  הצעת  בתאריך    ניירות  דוח 

 הצעת המדף.   דוח המדף וב   , מתוארות לדעתנו נכונה בתשקיף המדף 
 
ל  . 2 אנרגיה  לדעתנו  בע"מ  מודיעין  " נאמנויות  בצורה  "(  המנפיק )להלן:  האמורים  הערך  ניירות  את  להנפיק  הסמכות 

וב  המדף  בתשקיף  ו   דוח המוצעת  המדף,  אנרגיה  הצעת  " בע"מ  (  1992) ניהול  מודיעין  הסמכות  "(  המציע )להלן: 
 הצעת המדף.   דוח להציעם בצורה המתוארת בתשקיף המדף וב 

 
ה  . 3 בדוח  לדעתנו  או  המדף  בתשקיף  נכללים  ושמותיהם  כדין  נתמנו  המציע  של  והדירקטורים  המנפיק  של  דירקטור 

 הצעת המדף, לרבות על דרך ההפניה. 
 

 . הצעת המדף   דוח הרינו מסכימים כי חוות דעתנו זו תיכלל ב 
 
 

 בכבוד רב,          
 איתי ברפמן, עו"ד          
 (.FBC & Coפישר )         
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 חוות דעת מומחה 
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 2023, במרץ 26

 הפצה מתן חוות דעת בקשר לנאותות שיעור עמלת הנדון: 

 כללי  .1

1.1. PricewaterhouseCoopers Advisory Ltd.   "( או "אנו "PwC Israel  נתבקשה לבחון את )"

למפיצה  ש  ההפצה  עמלתכי   זכויותתשולם  מוגבלתש  בהנפקת  שותפות  אנרגיה   מודיעין 

" "  "השותפות)להלן:  אנרגיהאו  לבצע  ("מודיעין  הינמתעדת  ההפצה  בהתאם    ן,  לעמלות 

 השוק.  הנהוגות

. השותפות 1992מודיעין אנרגיה הינה שותפות מוגבלת אשר התאגדה ונרשמה בישראל בשנת   .1.2

וכן בתחום אנרגיה    חיפוש, פיתוח והפקה של נפט וגז טבעי בארה"ב ובישראל  מיפועלת בתחו

 .  מתחדשת בארה"ב

של   הנפקת זכויותבדרך של    ש"ח מיליון    20-כבכוונת השותפות לבצע גיוס הון בהיקף של   .1.3

 ."(זכויות הנפקת)להלן: " יחידות השתתפות וכתבי אופציה )לא סחירים(

דעת   .1.4 שיעור  זו  חוות  כי  בחינה  לטובת  לשלם אשר  ההפצה    תעמלבוצעה  בכוונת השותפות 

מר צחי סולטן, בעל שדיסקונט קפיטל חיתום בע"מ שהינה חברה    ,זכויות  הנפקתב  צהלמפי

בה  בשותפות  הכללי  בשותףהשליטה   ענין  בעל  ההפצה  הינו  עמלות  שיעורי  את  תואמת   ,

 שאינם קשורים.הנהוגות בשוק בעסקאות דומות בין צדדים 

למעט   בפועלגיוס  מהיקף ה  1.9%שיעור של  ב  הנקבע  הזכויות  הנפקת עמלות ההפצה במסגרת   .1.5

 .ניצול זכויות על ידי בעלי השליטה

 

 הנהוגות בשוקבחינת עמלות ההפצה  .2

ההפצה,   .2.1 עמלות  עבור  הנהוגים  השוק  מחירי  של  בחינה  ההפצה   בחנולמטרת  עמלות  את 

מהן ניתן ללמוד על העמלה המקובלת בעסקה מן הסוג הנדון. בהינתן כי   ,בהנפקות ציבוריות

פרטיות אינן בגדר מידע פומבי, לא ניתן היה לבסס    הקצאותב העמלות המשולמות למפיצים  

 עסקאות מסוג זה. בגיןאת בחינת מחירי השוק 

בעלי   .2.2 ידי  על  זכויות  ניצול  עם  למעט בקשר  הינן  להלן  עמלות ההפצה המפורטות  כי  יצוין 

 השליטה. 
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 בשנים האחרונות:  זכויותעמלות ההפצה בהנפקות הטבלה הבאה מפרטת את  .2.3

סך  ניירות מונפקים  תאריך  חברה 
 עמלות  

עמלת  
 הצלחה 

הנפקה  היקף  
  מקסימלי צפוי

 )בש"ח(   

סאנפלאואר 
השקעות מתחדשות 

 בע"מ 
02/03/2023 

מניות וכתבי  
אופציה למניות  

 בזכויות 
1.80% 0.70% 20,370,400 

 11,935,000   2.00% מניות בזכויות   12/12/2022 קדימהסטם בע"מ  

 -סמארט אגרו 
 07/12/2022 שותפות מוגבלת 

יחידות השתתפות 
וכתבי אופציה 

 בזכויות 
1.80%  8,241,768 

עלבד משואות 
 50,126,370   2.50% מניות בזכויות   06/12/2022 יצחק בע"מ 

גבעות עולם חיפושי  
נפט שותפות 

 (  1993מוגבלת )
05/12/2022 

כתבי אופציה 
ליחידות 

 השתתפות בזכויות  
1.80%   14,190,000 

החזקות   נוסטאר
 69,418,242   1.00% מניות בזכויות   23/11/2022 אינק. 
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 35,150,000   4.00% מניות בזכויות   14/11/2022 בלנדר טכנולוגיות  

 –טק השקעות -שור
 06/11/2022 שותפות מוגבלת 

יחידות השתתפות 
וכתבי אופציה 

ליחידות 
 השתתפות בזכויות  

2.50% 0.75% 10,039,400 

 03/11/2022 קונטיניואל בע"מ 
מניות וכתבי  

אופציה למניות  
 בזכויות 

5.00%   2,588,000 

 -מילניום פוד טק 
29 שותפות מוגבלת  0/ הנפקות יחידות  6/2022

 15,685,572   1.00% השתתפות בזכויות  

נוסטאר החזקות  
 164,000,000   1.00% מניות בזכויות   17/04/2022 אינק. 

  -פטרוטקס 
יחידות השתתפות  12/04/2022 שותפות מוגבלת 

 8,054,798   1.37% בזכויות 

טכנולוגיות גילוי  
 10,450,500   3.50% מניות בזכויות   06/03/2022 אש וגזים בע"מ 
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גבעות עולם חיפושי  
נפט שותפות 

 (  1993מוגבלת )
01/03/2022 

יחידות השתתפות 
וכתבי אופציה 

ליחידות 
 השתתפות בזכויות  

2.00%   9,778,000 

אינטר תעשיות  
 40,000,000   0.80% מניות בזכויות   27/01/2022 פלוס בע"מ  

 02/01/2022 אפולו פאוור בע"מ  
מניות וכתבי  

אופציה למניות  
 בזכויות 

1.00%   46,646,000 

גלוב אקספלוריישן  
שותפות  -)י.ח.ד.( 

 מוגבלת  
26/10/2021 

יחידות השתתפות 
וכתבי אופציה 

ליחידות 
 השתתפות בזכויות  

5.00% 2.00% 5,068,000 

 05/10/2021 מו"פ   50טק  –ביג 

יחידות השתתפות 
וכתבי אופציה 

ליחידות 
 השתתפות בזכויות  

1.75% 0.30% 30,008,000 

 04/10/2021 אלמדה ונצ'רס  

יחידות השתתפות 
וכתבי אופציה 

ליחידות 
 השתתפות בזכויות  

1.75% 0.30% 30,000,000 

גבעות עולם חיפושי  
נפט שותפות 

 (  1993מוגבלת )
17/08/2021 

יחידות השתתפות 
וכתבי אופציה 

ליחידות 
 השתתפות בזכויות  

2.00%   8,486,000 
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גלוב אקספלוריישן  
שותפות  -( )י.ח.ד

 מוגבלת 
14 0/ 1/21 

יחידות השתתפות 
וכתבי אופציה 

ליחידות 
 השתתפות בזכויות  

1.50% 
 ממימוש 3%

כתבי  
 האופציה 

3,158,040 

 

בשיעורים שבין   נע  עמלות ההפצה  טווח  כי  לראות  מהיקף ההנפקה המיידי   5.0%ל    0.8%ניתן 

ההפצה המוצגות  בפועל.   עמלות  של    בטבלהמרבית  בשיעורים  נעות  ממוצע   .2.5%-1.0%מעלה 

   .1.8%, ואילו החציון עומד על שיעור של 2.15%עמלות ההפצה עומד על שיעור של 

הנעה   .2.4 הצלחה  דמי  בגין  תוספת  קיימת  החברה  של  דעתה  לשיקול  ובהתאם  מהמקרים,  בחלק 

 ההנפקה המיידי בפועל. מהיקף  3.0%- 0.3%בשיעורים של 

 

 סיכום .3

 0.8%, עמלות ההפצה נעו בשיעור שבין  2023-2021דומות בשוק בין השנים בהתבסס על עסקאות   .3.1

ממוצע  .  2.5%-1.0%נעות בשיעורים של  הנדונות  עסקאות  ב, כאשר מרבית עמלות ההפצה  5.0%עד  

 . 1.8%, ואילו החציון עומד על שיעור של 2.15%עמלות ההפצה עומד על שיעור של 

למעט בקשר עם ניצול זכויות על ידי בעלי    1.9%שיעור עמלת ההפצה אשר נקבע בעסקה זו הינו    .3.2

 . השליטה

העמלה שנקבעה בעסקה זו תואמת את הנהוג והמקובל ,  בהתבסס על נתוני השוק בעסקאות דומות .3.3

וק המקובלים בעסקאות דומות שבין צדדים ואת תנאי הש  ,להנפקות של חברות ציבוריות דומות

 שאינם קשורים.
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 נספח 

ידינו    הבחינהבו עשינו שימוש לצורך    )פרטי ההנפקה הצפויה ושיעור עמלת ההפצה(  המידע לא אומת על 

באופן בלתי תלוי, ואין אנו מחווים דעה בדבר שלמותו, נכונותו או דיוקו. עבודתנו לא תחשב ולא תהווה  

 אישור לשלמותו, נכונותו או דיוקו של המידע שסופק לנו.  

בכל מקרה לא נהיה אחראיים לכל הפסד, נזק, עלות או הוצאה אשר יגרמו בכל אופן ודרך ממעשי הונאה,  

, או כל מודיעין אנרגיהמצג שווא, הטעיה, מסירת מידע שאינו נכון ואינו מלא או מניעת מידע מצידה של  

 התבססות אחרת על מידע כאמור, בכפוף לאמור לעיל. 

אחריותנו לתשלום פיצויים בגין כל הפסד אשר נגרם לכם כתוצאה מהפרת מכתב ההתקשרות, רשלנות או 

ה מוגבלת ללא יותר משלוש פעמים שכר טרחתנו בגין השירות הרלוונטי עוולה נזיקית אחרת מצידנו תהי

שניתן, וזאת למעט במקרה בו ייקבע, אם וככל שיקבע, באופן סופי, כי הפסדים אלה נבעו מרשלנות חמורה  

שלנו או מהתנהגות פסולה בזדון מצידנו, ולא יינתן תוקף לכל תאוריה אחרת הנוגעת לחבותנו שייטען כי 

סף, אנחנו לא נהיה אחראים, בכל מקרה, להפסד רווחים ו/או לנזקים תוצאתיים ו/או עקיפים ו/או  חלה. בנו

מיוחדים ולא נחוב בפיצויים לדוגמה ו/או בפיצויים עונשיים, מעבר לשלוש פעמים שכר טרחתנו בגין השירות 

מרה ו/או תוכנה ו/או מידע  הרלוונטי שניתן. בנוסף, לא תהיה לנו כל אחריות בכל הנובע ו/או בכל הנוגע לחו

 ו/או חומרים של צדדים שלישיים שנבחרו ו/או סופקו על ידיכם.

 חובת השיפוי האמורה לעיל תחול בכפוף לתנאים האמורים במכתב ההתקשרות. 

 ך זה בדוח הצעת מדף של השותפות. אנו מביעים את הסכמתינו לכלול את מסמ

בהתאם במודיעין אנרגיה  למיטב ידיעתנו, ובכל הנוגע למתן השירותים נשוא עבודתנו, הננו בלתי תלויים  

 . 22.7.2015מיום  105-30לעמדת רשות ניירות ערך 

 : 1970-להלן נתונים נוספים, הנדרשים על פי תקנות ניירות ערך )דו"חות תקופתיים ומידיים(, התש"ל 

 פרטי ההתקשרות

   .הינה מודיעין אנרגיההעבודה מזמינת 

  .2023 במרץ 19הינו  העבודהלמזמינת  PwC Israelמועד ההתקשרות בין 

 שכר הטרחה במסגרת ההתקשרות הינו קבוע ואינו מותנה בתוצאות העבודה. 

 פרטי המעריך וניסיונו המקצועי 

וקסלמן  העבודה   בקסלמן  שותף  רו"ח,  סופר,  שלום  מר  של  בראשותו  צוות  ידי  על  בוצעה 

PricewaterhouseCoopers    ומומחה במימון והערכות שווי. מר סופר הינו בעל תואר ראשון בחשבונאות

 וכלכלה בהצטיינות, ותואר שני בכלכלה בהצטיינות, שניהם מאוניברסיטת ת"א. 

 .  03-7954946ר שלום סופר, רו"ח, בטלפון  בכל שאלה ועניין, ניתן לפנות למ
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 ' ב נספח 
 

 קולורדו  פרויקט אישור בקשר עם דוח הערכת משאבים ב
  



 

 1100 LOUISIANA, SUITE 4600 HOUSTON, TEXAS 77002-5294 TEL (713) 651-9191 
 SUITE  800,  350  7TH  STREET, S.W. CALGARY, ALBERTA T2P 3N9 TEL (403) 262-2799 
 

 

 

TBPELS REGISTERED ENGINEERING FIRM F-1580 
633 SEVENTEENTH STREET, SUITE 1700 DENVER, COLORADO 80202 (303) 339-8110 

 

Yaniv Friedman 
Modiin Energy Limited Partnership 
3 Azrieli Center, 
Triangle Tower 45nd floor 
Tel Aviv 67023 
 

 

CONSENT OF INDEPENDENT PETROLEUM ENGINEERS  

As independent consultants, the undersigned hereby grants permission to Modiin Energy Limited Partnership (the 
“Partnership”) to use our report dated March 21, 2023 in public reports to be filed with the Israel Security Authority 
(ISA) and the Tel Aviv Stock Exchange (TASE).  This report sets forth our estimates of proved, probable, and 
possible reserves and future cashflows, as of December 31, 2022, to the interests in certain oil properties located in 
Colorado, USA.  
  

 

Very truly yours,

 

Ryder Scott Company, L.P.

Denver, Colorado  
March 26, 2023  
 



 

 1100 LOUISIANA, SUITE 4600 HOUSTON, TEXAS 77002-5294 TEL (713) 651-9191 
 SUITE  800,  350  7TH  STREET, S.W. CALGARY, ALBERTA T2P 3N9 TEL (403) 262-2799 
 

 

 

TBPELS REGISTERED ENGINEERING FIRM F-1580 
633 SEVENTEENTH STREET, SUITE 1700 DENVER, COLORADO 80202 (303) 339-8110 

 

Yaniv Friedman 
Modiin Energy Limited Partnership 
3 Azrieli Center, 
Triangle Tower 45nd floor 
Tel Aviv 67023 
 

 

CONSENT OF INDEPENDENT PETROLEUM ENGINEERS  

As independent consultants, the undersigned hereby grants permission to Modiin Energy Limited Partnership (the 
“Partnership”) to use our report dated January 3, 2023 in public reports to be filed with the Israel Security Authority 
(ISA) and the Tel Aviv Stock Exchange (TASE).  This report sets forth our estimates of Gross and Net Unrisked 
Volumes for Contingent and Prospective resources and future cashflows, as of December 31, 2022, to the interests 
in certain oil properties located in Colorado, USA.  
  

 

Very truly yours,

 

Ryder Scott Company, L.P.

Denver, Colorado  
March 26, 2023  
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 ' ג נספח 

 
 Chittim Ranchפרויקט אישור בקשר עם דוח הערכת משאבים ב

 
  



DeGolyer and MacNaughton 
5001 Spring Valley Road 

Suite 800 East 
Dallas, Texas 75244 

March 26, 2023 

Modiin Energy Limited Partnership 
3 Azrieli Center, 
Triangle Tower 45nd floor 
Tel Aviv, 67023 
Israel 

Ladies and Gentlemen: 

As independent consultants, the undersigned hereby grants permission to 
Modiin Energy Limited Partnership (the “Partnership”) to use our report dated 
March 21, 2023, in public reports to be filed with the Israel Security Authority (ISA) 
and the Tel Aviv Stock Exchange (TASE).  

Our report presents estimates, as of December 31, 2022, of the extent and value 
of the proved developed producing, probable undeveloped, and possible undeveloped 
oil, natural gas liquids (NGL), and gas reserves of certain properties in which the 
Partnership has represented it holds an interest. Our report also presents estimates 
of the extent of the oil, NGL, and gas contingent resources of certain properties in 
which the Partnership has represented it holds an interest. The properties evaluated 
consist of working interests located in Dimmit, Maverick, and Zavala Counties, Texas. 

Very truly yours, 

DeGOLYER and MacNAUGHTON 
Texas Registered Engineering Firm F-716 
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 ' דנספח 

 
 Grapevineפרויקט אישור בקשר עם דוח הערכת משאבים ב

 
  



 
 Over 35 Years of Excellence  1984 - 2023 
 

 4520 California Ave., Suite 310 • Bakersfield, CA 93309 • Tel 661.635.0465  Fax 661.635.0468 
www.PetrotechResources.com 

  Professional Technical Services 

  for the Petroleum Industry   

 
 
 
March 26, 2023 
 
Mr. Yaniv Friedman-CEO 
Modiin Energy Limited Partnership 
3 Azrieli Center, Triangle Tower, 45th Floor 
Tel Aviv, 67023 
 
Re: Resource Evaluation – Grapevine Project, Southern San Joaquin Valley, Kern 

County, California 
 
Dear Mr. Friedman: 
 
As independent consultants, the undersigned hereby grants permission to Modiin Energy 
Limited Partnership (the “Partnership”) to use our report dated March 26, 2023 in public 
records to be filed with the Israel Security Authority (ISA) and the Tel Aviv Stock Exchange 
(TASE).  This report sets forth our estimates of contingent resources and future revenue as 
of December 31, 2022 in certain oil and gas properties located in the Southern San 
Joaquin Valley, Kern County, California, United States of America. 
 
Sincerely, 

 
Bradford A. DeWitt, 
P.E., P1804 State of California 
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 ' הנספח 

 
 Cassiniבפרויקט דוח הערכת משאבים  אישור בקשר עם

 
  



 
 Over 35 Years of Excellence  1984 - 2023 
 

 4520 California Ave., Suite 310 • Bakersfield, CA 93309 • Tel 661.635.0465  Fax 661.635.0468 
www.PetrotechResources.com 

  Professional Technical Services 

  for the Petroleum Industry   

 
 
 
March 26, 2023 
 
Mr. Yaniv Friedman-CEO 
Modiin Energy Limited Partnership 
3 Azrieli Center, Triangle Tower, 45th Floor 
Tel Aviv, 67023 
 
Re: December 31, 2022 Resource Evaluation – Cassini Prospect, South Belridge 

Area, Kern County, California 
 
Dear Mr. Friedman: 
 
As independent consultants, the undersigned hereby grants permission to Modiin Energy 
Limited Partnership (the “Partnership”) to use our report dated March 26, 2023 in public 
records to be filed with the Israel Security Authority (ISA) and the Tel Aviv Stock Exchange 
(TASE).  This report sets forth our estimates of contingent resources and future revenue as 
of December 31, 2022 in certain oil and gas properties located in the South Belridge Area, 
Kern County, California, United States of America. 
 
Sincerely, 

 
Bradford A. DeWitt, 
P.E., P1804 State of California 
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 ' ונספח 

 
 בחזקת שמשון אישור בקשר עם דוח הערכת משאבים 

 
  



March 26, 2023 

Modiin Energy Limited Partnership 
Triangle Tower, 45th Floor 
3 Azrieli Center 
Tel Aviv 67023 
Israel 

Ladies and Gentlemen: 

As independent consultants, Netherland, Sewell & Associates, Inc. (NSAI) hereby grant permission to Modiin 
Energy Limited Partnership (Modiin), its subsidiaries, and related parties to use the following NSAI reports issued 
to Modiin in public reports to be filed with the Israel Securities Authority and the Tel Aviv Stock Exchange (including 
by way of reference): 

• The report dated March 21, 2023, which sets forth our estimates of the contingent resources, as of
December 31, 2022, to the Modiin interest in the Shimshon Miocene J Sand located in the Shimshon
Lease, offshore Israel.

• The report dated March 23, 2020, which sets forth our estimates of the unrisked prospective resources,
as of December 31, 2019, to the Modiin working interest in certain Dakar prospects located in the
Shimshon I/18 Lease, offshore Israel.

In addition to the reports listed above, NSAI hereby grant permission to Modiin to use our No Change letter dated 
March 26, 2023, which sets forth our opinion that there are no material changes to the unrisked prospective 
resources referenced in our March 23, 2020, report for properties located in certain Dakar prospects located in the 
Shimshon I/18 Lease, offshore Israel. 

Sincerely, 

NETHERLAND, SEWELL & ASSOCIATES, INC. 

By:  _____________________________________  
Richard B. Talley, Jr., P.E. 
Chief Executive Officer 

JRC:CDT 
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 חתימות 
 
 

 ____ ______________________      :  השותפות
 שותפות מוגבלת –מודיעין אנרגיה        

 
 

 __________________________         המציע : 
 בע"מ( 1992)ניהול  מודיעין אנרגיה       

 
 

   __________________________     :  הדירקטורים של המציע
 יצחק סולטן         

 
 

   __________________________ 
 עמי ברלב       

 
 

   __________________________ 
 יהושע שטרן       

 
 

   __________________________ 
 יהושע אברמוביץ       

 
 

   __________________________ 
 נחמה ציבין        

 
 

 __________________________        הנאמן והמנפיק: 
 נאמנויות בע"מ  מודיעין אנרגיה       

  
 

   __________________________    הנאמן והמנפיק:הדירקטור של 
 ( בע"מ1999ש.א. נאמנויות )       
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