
  
 

  2023  באפריל 4

  סולגרין בע"מ  
  ("החברה") 

 

  דוח הצעת מדף להðפקה בדרך של זכויות 

אוקטובר  ב  24, אשר פורסם על ידי החברה ביום  2021באוקטובר    25תאריך  הðושא  פי תשקיף מדף של החברה  -על

להוראות תקðות ðיירות ערך (הצעת מדף של  ") ובהתאם  תשקיף המדף) ("2021-01-159213(מס' אסמכתא:    2021

"), החברה מתכבדת לפרסם בזאת דוח הצעת מדף להðפקה ולרישום  תקðות הצעת מדף(" ð-2005יירות ערך), תשס"ו

דוח הצעת  ") של ðיירות הערך של החברה, כמפורט להלן ("הבורסהלמסחר בבורסה לðיירות ערך בתל אביב בע"מ ("

תיוחס למוðחים המובאים בו המשמעות שðיתðה להם בתשקיף המדף, אלא אם כן צוין    בדוח הצעת מדף זה  ").המדף

  אחרת בדוח הצעת המדף.

פי דוח הצעת מדף זה, ראו  - לפרטים אודות הודעות על כווðה של בעל השליטה בחברה לðיצול זכויות שיוצעו על

   להלן.  4.14 סעיף

 ðיירות הערך המוצעים  .1

להלן, בדרך של זכויות,    4.1מוצעות בזה לבעלי המðיות בחברה אשר יהיו קיימים ביום הקובע כהגדרתו בסעיף  

"). המðיות המðיות המוצעותשל החברה ("  ללא ערך ðקוב מðיות רגילות    3949,239,92  לבין  5848,936,91  בין

 "המðיות הרגילות" הרשומות למסחר בבורסה (המוצעות היðן שוות מכל בחיðה למðיות הרגילות של החברה,  

    ;)"המðיות"או 

  ביחד עם: 

הðיתðים למימוש למðיות רגילות (כל כתב אופציה ),  7כתבי אופציה (סדרה    14,068,554לבין    13,981,988בין  

ðיתן למימוש למðיה רגילה אחת), וזאת בכל יום בו מתקיים מסחר בבורסה, החל מיום רישומם )  7(סדרה  

וזאת כðגד תשלום במזומן של מחיר מימוש  ,  2024במאי    5למסחר בבורסה ועד למועד האחרון למימושם ביום  

להלן) בסך    5.2.3(מתואם לדיבידðד, לחלוקת מðיות הטבה, הðפקה בדרך של זכויות וחלוקה כמפורט בסעיף  

אשר לא ימומש עד למועד האחרון  ),  7ש"ח, ללא הצמדה למדד או למטבע כלשהו. כתב אופציה (סדרה    8של  

" וביחד האופציות המוצעות(" יפקע ולא תהיה למחזיק בו כל זכות כלפי החברה, 2024מאי ב 5למימוש ביום 

  .")ðיירות הערך המוצעים"  -עם המðיות המוצעות 

 אודות הון המðיות של החברהפרטים   .2

 מðיות רגילות של החברה.   250,000,000הון המðיות הרשום של החברה למועד דוח הצעת מדף זה היðו   .2.1

להלן פרטים אודות הון המðיות המוðפק והðפרע של החברה, בהðחת ðיצול מלוא הזכויות המוצעות על   .2.2

   פי דוח הצעת המדף:

 
   .גילות רמðיות  27,963,979 , על בסיס כמות המðיות הרשומות למסחר במועד פרסום דוח זה, קרי   1
  א רשומות למסחרל  אופציות  86,347, של  ובהðחה של מימוש, קודם למועד הקובע  1כמפורט בה"ש    המðיות הרשומותעל בסיס כמות     2

  ,(וטרם מומשו)  יום הקובעל  ה ועדזðכון למועד   )vested(, אשר הבשילו  אשר הוקצו לעובדים של החברה או חברות בשליטתה 
א רשומות למסחר אשר הוקצו לעובדים של  ל  02/20אופציות     85,924וכן  רגילותðיות  מ  86,347  לעד)  1:1(ביחס של  למימוש    תðיתðו ו

ðיתðות למימוש (ביחס של  ו  ,ה ועד ליום הקובע (וטרם מומשו)למועד זðכון   )vested(, אשר הבשילו  החברה או חברות בשליטתה 
  2020בפברואר    17מיום    םמיידי   יםכמפורט בדיווח   02/20  לאופציותוזאת לאור התאמה שבוצעה  ,  ðיות רגילותמ  86,783  לעד  )1:1.01

 . )2020-01-014107-ו 2020-01-014128(מס' אסמכתא: 



2 
 

סמוך למועד פרסום דוח הצעת  
  המדף 

  השלמת ההðפקה על פי דוח הצעת המדף  לאחר

הון מוðפק  
וðפרע, ללא 

  דילול 

הון מוðפק  
וðפרע בדילול  

  3מלא

בהðחת ðיצול  
הכמות  
של  4המיðימאלית 

  זכויותה

בהðחת ðיצול  
הכמות  
של   5המקסימלית
  הזכויות

בהðחת ðיצול הכמות  
 המקסימלית של הזכויות

  6ובדילול מלא 

27,963,979  31,874,677  76,900,937  77,377,043  95,183170  

  

 כל המðיות שבהון המוðפק והðפרע של החברה ðפרעות במלואן. .2.3

המðיות המוצעות על פי דוח הצעת המדף תהווðה לאחר השלמת ההðפקה על פי דוח הצעת המדף,  .2.4

המðיות   של  המיðימלית  לכמות  ביחס  הזכויות  מלוא  ðיצול  של  כ בהðחה  מהון   63.64%  -המוצעות, 

לרבות (  בדילול מלא  51.62%  -ללא דילול וכומזכויות ההצבעה בה  המðיות המוðפק והðפרע של החברה  

 . התחשבות בדילול מכח האופציות המוצעות בדוח זה)

המðיות המוצעות על פי דוח הצעת המדף תהווðה לאחר השלמת ההðפקה על פי דוח הצעת המדף,  .2.5

מהון   63.64%  -המðיות המוצעות, כ ול מלוא הזכויות ביחס לכמות המקסימלית של  צðי בהðחה של  

מהון המðיות המוðפק והðפרע של החברה   51.83%-המðיות המוðפק והðפרע של החברה ללא דילול וכ 

 התחשבות בדילול מכח האופציות המוצעות בדוח זה). רבות(ל בדילול מלא

 שערי ðיירות הערך של החברה בבורסה .2.6

ועד    2021ביðואר    1להלן ðתוðים על שער המðיה הגבוה והðמוך (באגורות) של מðיות החברה החל מיום  

  סמוך למועד דוח ההצעה (בערכים ðומיðאליים):  

  תקופה 
  שער ðמוך  שער גבוה 

  תאריך  שער  תאריך  שער

2021  4,181  09/02/2021  2,500  23/12/2021  

2022  2,924  01/02/2022  863.9  30/11/2022  

ועד סמוך  1.1.2023
  26/03/2023  652.9  03/01/2023  980.2 לתאריך דוח זה

 אופן הצעת ðיירות הערך  .3

  6,990,994בדרך של זכויות בין   מוצעות בזאת לבעלי ðיירות ערך המזכים בזכויות (כהגדרתם להלן), .3.1

מðיות רגילות של החברה,    4  -, אשר יחזיק במðיה רגילהכך שכל בעל  יחידות זכות,    7,034,277  לבין

), יהיה זכאי לרכוש יחידת זכות אחת,  להלן  4בסעיף  היום הקובע, כהגדרתו  (  2023  אפרילב  17ב',    ביום

 ): "יחידת זכות"שהרכבה ומחירה כדלקמן (

 
 - ל)  1:1(ביחס של    אופציות לא רשומות אשר הוקצו לעובדים של החברה או חברות בשליטתה   2,718,917בהðחה מימוש מלא של     3

א רשומות למסחר אשר הוקצו לעובדים של החברה או ל  02/20אופציות    113,100בהðחה מימוש מלא של    מðיות רגילות,  2,718,917
 1,077,550של  בהðחת מימוש מלא  ומðיות רגילות,    114,231  -, ל2כאמור בה"ש    )ð1:1.01יתðות למימוש (ביחס של  ו  חברות בשליטתה 

(ביחס  הðיתðות למימוש    ,למðכ"ל החברה הðכðס בסמוך לאחר מועד תחילת כהוðתו והעסקתו בכווðת החברה להקצות  אופציות אשר  
   .)2023-01-009892(מס' אסמכתא:  2023ביðואר  25כמפורט בדיווח מיידי מיום  מðיות רגילות,  1,077,550 -ל) 1:1של 

 . 1ראו ה"ש    4
   .2ראו ה"ש    5
מימוש מלוא  בהðחת ו  בהðחת מימוש מלוא האופציות שיוקצו בהðחת ðיצול הכמות המקסימלית של הזכויות   – ובðוסף    5ראו ה"ש     6

 . המוצעות על פי דוח הצעה זה  )7כתבי האופציה (סדרה 
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  סה"כ  המחיר לðייר ערך אחד  כמות ðיירות ערך ביחידת זכות 

  ש"ח  42  ש"ח  6  ש"ח למðיה  6במחיר של  ותרגיל ותמðי 7

  ש"ח  0  ש"ח  0  ) ללא תמורה7אופציות (סדרה  2

  ש"ח  42  סה"כ מחיר ליחידת זכות

 

(שער הðעילה האחרון הידוע    2023באפריל    3  בבורסה ביום  מðיית החברהשל    בשער הðעילהבהתחשב   .3.2

למðיה, וכן בהתחשב במחיר יחידת הזכות  ש"ח    6.639אשר היה   ,  במועד פרסום דוח הצעת המדף)

זכויות" הוא כהמוצעת והרכב, ה מרכיב ההטבה הגלום בהצעת ש"ח למðיה.    6.0226  -מחיר "אקס 

   .למðיה  9.28% -היðו כהמחושב על פי אותן הðחות, הזכויות על פי דוח הצעת מדף, 

)  2023  אפרילב  25ג'  ) ימי מסחר לפðי יום המסחר בזכויות (יום  3שלושה (   ,החברה תפרסם דיווח מיידי .3.3

יחידות זכות    6,990,994על כל שיðוי בכמות יחידות הזכות, אם כמות יחידות הזכות הסופית תעלה על  

 (כמות יחידות הזכות המיðימלית). 

 ההðפקה איðה מובטחת בחיתום. .3.4

 תיאור ההצעה  .4

  הגדרות .4.1

 ש"ח עבור יחידת זכות אחת. 42  –  הזכויות" "דמי ðיצול 

  זכאים רשומים וזכאים בלתי רשומים. –  "זכאים" 

המזכים   –  "זכאים בלתי רשומים"  הערך  בðיירות  הקובע  ביום  המחזיקים  המזכים  הערך  ðיירות  בעלי 
  באמצעות החברה לרישומים. 

ביום    –  "זכאים רשומים"  הרשומים  המזכים  ערך  ðיירות  של  בעלי  המðיות  בעלי  במרשם  הקובע 
  החברה, ולמעט החברה לרישומים.

  החברה לרישומים של בðק מזרחי טפחות בע"מ.  –  "החברה לרישומים" 

לðיצול   האחרון  "היום 
  זכויות"

  . 2023 מאיב 3ד'   יוםיום המסחר השלישי לאחר יום המסחר בזכויות, דהייðו   –

  בבורסה.יום בו מתקיים מסחר    –  "יום מסחר" 

  כל יום בו פתוחים הבðקים בישראל לביצוע עסקאות.   –  "יום עסקים" 

אקס  המסחר  "יום 
  זכויות"

  . 2023 אפרילב 17ב' יום היום הקובע, דהייðו    –

  .  2023 אפרילב 30א' יום   –  "יום המסחר בזכויות"

היה ויפורסם לאחר היום הקובע תיקון לדוח ההצעה    . 2023באפריל    17ב'  יום    –  "היום הקובע" 
כפי שðקבע בדוח ההצעה,   ישתðה היום הקובע  שיðוי מבðה ההðפקה, לא  ללא 

  אלא אם ðקבע אחרת בתיקון.  

  הבורסה לðיירות ערך בתל אביב בע"מ.   –  "הבורסה"

ðיצול  " דמי  תשלום  יום 
  "הזכויות

  . 2023במאי  3' דיום היום האחרון לðיצול הזכויות, דהייðו   –

"המועד האחרון למסירת  
  הודעות לðיצול הזכויות"

זכאים בלתי רשומים    – דהייðו    -לגבי  בזכויות,  באפריל    30'  איום  יום המסחר 
הבורסה  ,  2023 חבר  ידי  על  שתיקבע  רשום)  בלתי  זכאי  לכל  (ביחס  בשעה 

   בðיירות הערך המזכים.שבאמצעותו הוא מחזיק 

(יום המסחר האחרון לפðי יום    2023באפריל    27ה'  יום    –לגבי זכאים רשומים  
  בצהריים.  12:00המסחר בזכויות), עד לשעה 

המזכים  הערך  "ðיירות 
  בזכויות"

  בהון המוðפק והðפרע של החברה ביום הקובע. ותהמðיות הרגילות הקיימ  –
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 הודעה על זכויות  .4.2

(לרבות מסירה    האפשר לאחר היום הקובע תשלח החברה בדואר רשום או במסירה אישיתסמוך ככל  

, לפי שיקול דעתה הבלעדי, לכל הזכאים הרשומים ולחברה לרישומים, מכתבי  אלקטרוðית מאובטחת)

ðיירות הערך להם הם זכאים בהðפקה בצירוף עותק מדוח הצעת המדף, וטופס בקשה   זכויות בגין 

  )."טופס בקשה"לðיצול זכויות (

  להלן.   4.6- ו 4.5במכתבי הזכויות יפורטו דרכי הפעולה האפשריות כמפורט בסעיף 

מכתבי הזכויות ðיתðים לפיצול ולוויתור לטובת צד שלישי ביחידות שלמות בלבד על ידי מילוי הטפסים 

האחרון למועד  עד  וזאת  הזכויות  מכתבי  בצירוף  לחברה  והעברתם  הזכויות  למכתבי   המצורפים 

  למסירת הודעות לðיצול הזכויות.

כל ההוצאות הכרוכות בפיצול האמור והיטלים אחרים, אם יהיו, יחולו על מבקש הפיצול וישולמו על  

  ידו.

הבורסה  חברי  מאת  יקבלו  רשומים  הבלתי  הזכאים  כי  קובעים  הבורסה  מסלקת  של  העזר  חוקי 

ות המצייðות את דרכי הפעולה שבאמצעותם הם מחזיקים בðיירות הערך המזכים, הודעות מתאימ

  להלן.  4.6האפשריות כמפורט בסעיף 

 שברי זכויות .4.3

למחזיקים הרשומים, למעט החברה לרישומים, החברה לא תתחשב בשברי הזכויות, דהייðו  ביחס 

רשום  זכאי  כי  יובהר  הזכויות.  במכתבי  יכללו  לא  ואלו  אחת,  שלמה  מיחידה  פחות  לקבל  בזכות 

ין שברי זכויות כאמור או למכור את הזכויות, כולן או חלקן בבורסה, יידרש המעוðיין לקבל תמורה בג

להעביר את ðיירות הערך המזכים על שם החברה לרישומים (בהתאם לכללים החלים בחברה ובחברה 

לרישומים על העברה כאמור), להפקידם בחשבון אצל חבר בורסה ולהפוך לזכאי בלתי רשום לא יאוחר  

ðה עליו ההוראות החלות על מיום מסחר אחד לפðי יום המסחר בזכויות. משביצע את האמור תחול

  זכאי בלתי רשום כמפורט להלן.

שברי הזכויות להם זכאים הזכאים הבלתי רשומים, המצטברים ליחידה אחת, יימכרו על ידי חברי 

השברים  מכירת  תמורת  שברים.  לאותם  המזכים  הערך  ðיירות  מוחזקים  באמצעותם  הבורסה 

טברים ליחידות שלמות הð"ל, אם תהיה כזו, לאחר ðיכוי מחיר הðפקתם והוצאות מכירתם וכל המצ

היטל או מס שיוטל, תחולק בהתאם לזכויותיהם על ידי משלוח שיקים לזכאים אלה או בזיכויים 

  ) יום לאחר מכירתם כאמור.15בðקאיים לא יאוחר מחמישה עשר (

 המסחר בזכויות .4.4

    ות בבורסה, באמצעות חברי הבורסה, ביום המסחר בזכויות.ðיתן לקðות ולמכור זכוי

מ המורכבת  אחת  זכות  יחידת  לרכישת  הזכות  תהיה  בזכויות  המסחר  של   ותרגיל  ותמðי  7-יחידת 

  . ) של החברה7אופציות (סדרה  2 -ומ החברה

האחרון מי שרכש זכויות ביום המסחר בזכויות יודיע לחבר הבורסה באמצעותו הוא מחזיק, עד היום  

לאו. אם לא תיðתן  ואם  ידי חבר הבורסה, אם הוא מðצלן  על  לכך  לðיצול הזכויות, בשעה שתקבע 

  הודעה כאמור, הזכויות לא תðוצלðה והן תפקעðה. 

יותר מארבעים  בזכויות, למשך  בðיירות הערך המזכים או  בזכויות,  הופסק המסחר, ביום המסחר 

חר, אז יתקיים יום מסחר ðוסף בזכויות ביום המסחר ) דקות, ולא חודש באותו יום המס45וחמש (

  הבא בו יתקיים מסחר, והיום האחרון לðיצול הזכויות ויום תשלום דמי ðיצול הזכויות ידחו בהתאמה.
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הופסק המסחר ביום המסחר בזכויות בðיירות הערך המזכים או בזכויות, והפסקת המסחר איðה עולה  

ארו בתוקף הוראות הלקוח לעðיין המסחר בזכויות, אלא אם כן  ) ימי מסחר רצופים, ייש5על חמישה (

ðתן הלקוח הוראה אחרת. ðמשכה הפסקת המסחר למעלה מחמישה ימי מסחר רצופים תתבטלðה 

  הוראות הלקוח. 

 ðיצול הזכויות או מכירתן על ידי זכאים רשומים .4.5

פל במכירת זכויות על  זכאים רשומים יהיו זכאים לðצל את זכויותיהם או לא לðצלן. החברה לא תט

  ידי זכאים רשומים שיבקשו זאת.

זכאי רשום המעוðיין למכור את זכויותיו יהיה חייב, כתðאי לביצוע המכירה, להעביר את הזכויות על  

שם החברה לרישומים לא יאוחר מיום מסחר אחד לפðי יום המסחר בזכויות, ומשביצע את האמור,  

  בלתי רשום.תחולðה עליו ההוראות החלות על זכאי 

הודעה על ðיצול הזכויות תיðתן באמצעות מסירת מכתב הזכויות וכן בקשה לðיצול הזכויות על גבי  

טופס הבקשה כשהם מלאים וחתומים כהלכה, בצירוף המחאה לפקודת החברה (אשר מועד פירעוðה  

ות החברה יהא לא יאוחר מיום תשלום דמי ðיצול הזכויות) או אישור על ביצוע העברה בðקאית לזכ

במלוא סכום התמורה עבור הזכויות המבוקשות, אשר מועד ביצועה יהא לא יאוחר מיום תשלום דמי  

  ðיצול זכויות. 

תפרע   לא  אם  או  הרשומים  הזכאים  ידי  על  לעיל  כאמור  זכויות  ðיצול  על  הודעה  תתקבל  לא  אם 

עד   בðקאית כאמור  ביצוע העברה  על  למועד האחרון ההמחאה האמורה, או אם לא יתקבל אישור 

זכות   והן תפקעðה. למðצלי הזכויות לא תעמוד  ðוצלו  לא  הזכויות כאילו  יראו את  לðיצול הזכויות, 

  קיזוז כðגד החברה בגין סכום שעליהם לשלם לצורך ðיצול הזכויות.

  ðיצול הזכויות או מכירתן על ידי זכאים בלתי רשומים .4.6

לזכאים הבלתי רשומים, בהתאם לחוקי העזר של מסלקת הבורסה, חברי הבורסה   ישלחו הודעות 

חבר   יפרט  בהודעה  בורסה.  חברי  באמצעות אותם  בðיירות הערך המזכים  הקובע  ביום  המחזיקים 

לזכותו  הרשומות  זכויות  בגין  רשום  הבלתי  המחזיק  של  האפשריות  הפעולה  דרכי  את  הבורסה 

ר ולא לðצל את הזכויות. כל אחד  ) לא למכו3) למכור את הזכויות; (2) לðצל את הזכויות; (1כדלקמן: (

מחברי הבורסה יציין בהודעתו כי אם לא תתקבל הוראה כלשהי מהזכאים הבלתי רשומים, עד יום 

  המסחר בזכויות בשעה שקבועה בðהליו, ימכור אותו חבר בורסה את הזכויות ביום המסחר בזכויות.

לחברי הבורסה שבאמצעותם הם עד למועד האחרון למסירת הודעה, הזכאים הבלתי רשומים יודיעו  

) כי ברצוðם למכור את כל  2) כי הם מðצלים את הזכויות; או (1מחזיקים בðיירות הערך המזכים: (

) ) כי ברצוðם שלא למכור ולא לðצל את 3הזכויות או חלקן, בהגבלת שער או ללא הגבלת שער; או 

רשומים בלתי  זכאים  ידי  על  כאמור  הודעה  ממתן  הימðעות  את    הזכויות.  למכור  כהוראה  תחשב 

הזכויות ללא הגבלת שער. ðתן זכאי בלתי רשום הודעה על ðיצול הזכויות, יהיה רשאי לבטלה בהודעה  

  לחבר הבורסה, באמצעותו הוא מחזיק בðיירות הערך המזכים, עד היום האחרון לðיצול הזכויות.

הבורסה, יודיע זכאי בלתי רשום המחזיק עד ליום האחרון לðיצול זכויות, בשעה שתקבע על ידי חבר  

בזכויות לחבר הבורסה שבאמצעותו הוא מחזיק את זכויותיו, אם הוא מðצלן או לאו. לא תיðתן הודעה  

כאמור, הזכויות שבידי אותו מחזיק לא תðוצלðה, למעט זכויות שהיו בידי המחזיק לפðי יום המסחר 

ðיצולן עד למועד האחרון ל מסירת הודעה כאמור לעיל ולא ðתן הודעה אחרת  בזכויות ושהודיע על 

  לגביהן לחבר הבורסה לאחר יום המסחר בזכויות.

בהתאם לחוקי העזר של מסלקת הבורסה, ביום האחרון לðיצול הזכויות יגישו חברי הבורסה למסלקה 

בצהריים את בקשות הðיצול לגבי כמות הזכויות הרשומה לרשותם   12:00בכתב לא יאוחר מהשעה  
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לקה. חבר שלא יגיש בכתב את בקשת הðיצול, כאמור לעיל, תראה אותו המסלקה כמי שביקש במס

 לא לðצל את הזכויות והזכויות תפקעðה. 

לא יאוחר מיום התשלום תועבר לחברה התמורה עבור הזכויות שðוצלו על ידי זכאים בלתי רשומים 

הזכויות כאמור ובאמצעות   כאמור לעיל וזאת באמצעות חברי הבורסה שבאמצעותם הם ðיצלו את

  מסלקת הבורסה. 

יודגש כי לוחות הזמðים האמורים היðם בכפוף לחוקי העזר של מסלקת הבורסה ולהðחיות הבורסה 

  כפי שיהיו במועד פרסום דוח הצעת המדף.

  זכויות שלא ðוצלו  .4.7

לðיצול הזכויות, זכויות שלא ðוצלו בהתאם להוראות דלעיל או שלא שולמה תמורתן, עד ליום האחרון  

תפקעðה ולא תקðיðה כל זכות למחזיקים בהן ולא יוקצו ðיירות ערך בגיðן. מובהר כי למðצלי הזכויות 

  לא עומדת זכות קיזוז כðגד החברה בגין הסכום שעליהם לשלם.

 ðיצול שוטף של הזכויות   .4.8

  הזכויות לא תהייðה ðיתðות לðיצול שוטף. 

  המסחר בבורסה "אקס זכויות" .4.9

ערך מזכים בזכויות, בהון החברה, יסחרו בבורסה "אקס זכויות" החל מהיום הקובע, דהייðו  ðיירות

  . 2023 אפרילב 17ב'  מיום

 המðיותבעלי מרשם  . 4.10

פתוח מתאריך פרסום דוח הצעת מדף זה (כולל) ועד לתום יום יהיה  בעלי המðיות של החברה מרשם 

  המסחר בזכויות.  

  החשבון המיוחד לזכויות  . 4.11

לא יאוחר מהיום הקובע תפתח החברה לרישומים בתאגיד בðקאי חשבון ðאמðות מיוחד ðושא פירות  

ל ידי "). החשבון המיוחד לזכויות יðוהל באופן בלעדי עהחשבון המיוחד לזכויותעל שם החברה ("

. החברה לרישומים 1968-החברה לרישומים עבור ובשם החברה, בהתאם לחוק ðיירות ערך, תשכ"ח

תעביר לחשבון המיוחד לזכויות את כל הכספים שיתקבלו על ידה (לרבות הפירות שיתקבלו בגיðם),  

  לעיל.  4.8- ו 4.6, 4.5 כמפורט בסעיפים

  ומכתבי הקצאה  תעודות מðיה . 4.12

  המזכים במסגרת הðפקת הזכויות תיעשה כדלקמן:הקצאת ðיירות הערך 

לא יאוחר מיום מסחר אחד לאחר יום תשלום דמי ðיצול הזכויות ובכפוף לקבלת התשלום   .4.12.1

ומכתבי הקצאה (בגין המלא בגיðן אצל החברה, תשלח החברה תעודות מðיה (בגין המðיות)  

האופציה רשומים), )  כתבי  הבלתי  הזכאים  (לטובת  לרישומים  ולחברה  הרשומים  לזכאים 

ביחידות  הכלולים  הערך  ðיירות  בגין  לעיל  לאמור  בהתאם  זכויותיהם  את  ðיצלו  אשר 

לא תוציא תעודות בגין כתבי האופציה    יובהר כי החברהשהזכויות לרכישתם ðוצלו על ידם.  

 ה.המוצעים וההחזקה בהם תהיה בהתאם למכתבי ההקצא

תעודות המðיה יהיו ðיתðות להעברה, לפיצול ולוויתור לטובת אחרים על ידי הגשת הודעה על  .4.12.2

כך לחברה בðוסח המקובל למטרה זו, ובכפוף להוראות תקðון החברה. כל ההוצאות הכרוכות  

את  לבצע  המבקש  על  יחולו  בכך,  הכרוכים  וההיטלים  המסים  לרבות  כאמור,  בפעולות 

 להלן.  5.2לפרטים אודות עבירות כתבי האופציה ראו סעיף   דו.הפעולות וישולמו על י
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   בעל השליטה בחברה  . 4.13

 בע"מ  ג'ðריישן קפיטללמיטב ידיעת החברה ðכון למועד דוח הצעת מדף זה בעלת השליטה בחברה הðה  

בכקפיטל  ג'ðריישן (" המחזיקה  החברה   57.52%-")  של  והðפרע  המוðפק  המðיות  בהון  מהזכויות 

 ומזכויות ההצבעה בחברה. 

  הסדרים בין בעלי עðין בחברה וðיצול זכויות על ידי בעלי עðין בחברה . 4.14

בחברה,   .4.14.1 השליטה  בקפיטל  ג'ðריישןבעלת  המחזיקה  של   16,084,566.27-,  רגילות  מðיות 

מהזכויות בהון המðיות המוðפק והðפרע של    57.52%-החברה המהוות, ðכון למועד דוח זה, כ 

ת ההצבעה בחברה, הודיעה כי בכווðתה לðצל את כל הזכויות לרכישת ðיירות  החברה ומזכויו

לרכוש  הזכות  דהייðו  המדף,  הצעת  דוח  פי  על  ההצעה  במסגרת  זכאית  היא  להם  ערך 

כתבי אופציה   8,042,242  -ומðיות רגילות של החברה    28,147,987יחידות, המקðות    4,021,141

   ש"ח. אלפי 168,888 -כ בהיקף כספי של), 7(סדרה 

פרעון אשראי שהועמד לחברה על ידי בעלת השליטה מתמורת ההðפקה ðשוא  אודות  לפרטים  

  להלן.  10.3דוח הצעה זה ראו סעיף 

ות מובהר בזאת, כי בעלת השליטה רשאית ביום המסחר בזכויות להגיש הצעות לרכישת זכוי .4.14.2

 ðוספות, וככל שיירכשו על ידה, לðצל את הזכויות. 

   התאמות לבעלי אופציות לא רשומות למסחר . 4.15

 –(מס ðי"ע    08/20, אפ)1166008  –(מס' ðי"ע    02/20אפ    -על פי תðאי האופציות הלא רשומות למסחר  

  –(מס ðי"ע    03/22אפ  ),1181775  –(מס' ðי"ע    ב08/21אפ  ),1181759  –(מס ðי"ע    א08/21אפ  ),1169200

במקרה של הðפקת זכויות על   )1194471  (מס ðי"ע  03/23אפ-ו  )1189588(מס ðי"ע    07/22אפ ,)1186519

יותאם   מומשה  שטרם  אופציה  כל  של  מהמרה  הðובעות  המðיות  מספר  המðיות,  לבעלי  החברה  ידי 

שבין שער הðעילה של המðיה בבורסה ביום המסחר  למרכיב ההטבה בזכויות, כפי שהוא מתבטא ביחס  

  . 7האחרון לפðי יום ה"אקס" לבין שער הבסיס של המðיה "אקס זכויות"

, הלא רשומות למסחר  החברה תודיע בדיווח מיידי על מספר מðיות המימוש המעודכן ביחס לאופציות

  . וזאת ביום בו תסחרðה מðיות החברה "אקס" זכויות על פי דוח הצעה זה

אשר    רשומות למסחראופציות לא    2,832,017לשלמות התמוðה יצוין כי למועד דוח ההצעה קיימות  

לא  אופציות    172,272  ןישð  ,מתוכן  .8ה, שטרם מומשותהוקצו לעובדים של החברה או חברה בשליט

 אשר הבשילו  אשר הוקצו לעובדים של החברה או חברה בשליטתה, שטרם מומשו  רשומות למסחר

(vested)   ים למימוש לוðיתð-  173,131    חה תיאורטית של מימוש מלואðיות רגילות (בהðהאופציות מ

למסחרהלא   ישð  9רשומות  של  א  74592,65,  ן וכן  לעובדים  הוקצו  אשר  למסחר  רשומות  לא  ופציות 

    ו.שהועðקו טרם הבשילהחברה או חברה בשליטתה, 

 
בספטמבר    26,  2021באוקטובר    20,  2022באפריל    6,  2022ביולי    10  ,2023  בפברואר  1  הימיםכמפורט בדוחות מיידיים של החברה מ  7

-2022,  2022-01-087004  ,2023-01-013410  :ות(מס' אסמכתא  2020בפברואר    17  -ו  2020באוגוסט    24,  2020בספטמבר    14,  2021
  2020-01-014128  -ו  2020-01-014107  ,2020-01-092736,  2020-01-101325,  2021-01-148737,  2021-01-158394,  01-043939

), בהתאם לתðאי האופציות הלא רשומות למסחר, מספר מðיות המימוש יותאם למרכיב ההטבה בזכויות, כמפורט בסעיף  בהתאמה 
  להלן 4.15

בסמוך לאחר מועד תחילת כהוðתו    למסחר  רשומות אופציות לא    1,077,550להקצות למðכ"ל החברה הðכðס    בכווðת החברה   כמו כן,     8
(מס'    2023ביðואר    25כמפורט בדיווח מיידי מיום    אופציות  1,077,550) לעד  1:1אשר יהיו ðיתðות למימוש (ביחס של      ,והעסקתו

 ). 2023-01-009892אסמכתא: 
ה  ðכון למועד ז )vested(, אשר הבשילו לעובדים של החברה או חברות בשליטתה א רשומות למסחר אשר הוקצו אופציות ל 86,347   9

א רשומות  ל 02/20אופציות  85,924וכן  ðיות רגילותמ 86,347 ) לעדð1:1יתðות למימוש (ביחס של ו ,ועד ליום הקובע (וטרם מומשו) 
חברות בשליטתה  או  של החברה  לעובדים  הוקצו  אשר  ז )vested(  הבשילו  אשר,  למסחר  למועד  הקובע  ðכון  ליום  ועד  (וטרם  ה 

של  ו   ,)מומשו (ביחס  רגילות  מ  86,783  לעד  )ð1:1.01יתðות למימוש  לאופציות  ðיות  שבוצעה  התאמה  כמפורט   02/20וזאת לאור 
   .))2020-01-014107-ו 2020-01-014128(מס' אסמכתא:  2020בפברואר  17מיידים מיום  יםבדיווח 
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 חיתום . 4.16

  פי דוח הצעת המדף איðה מבוטחת בחיתום.  - ההðפקה על

  תðאי ðיירות הערך המוצעים   .5

 מðיות .5.1

ועðיין, המðיות המוצעות שתוקציðה כתוצאה מðיצול הזכויות, תהייðה שוות זכויות לכל דבר   .5.1.1

למðיות הרגילות הקיימות בהון המוðפק והðפרע של החברה במועד דוח הצעת מדף זה, ובכלל 

זה יזכו את בעליהן בכל דיבידðד ובכל חלוקה אחרת שהמועד הקובע את הזכות לקבלה היðו  

  מועד הקצאתן או מאוחר יותר.

החברה כפי שפורסם לפרטים אודות הזכויות הðלוות למðיות הרגילות של החברה ראו תקðון   .5.1.2

   ).2019-01-008329(מס' אסמכתא:  2019ביðואר  28ביום 

כל המðיות המוצעות שתוðפקðה על־פי דוח הצעת המדף תרשמðה במרשם בעלי המðיות של   .5.1.3

 החברה על שם החברה לרישומים. 

ובלבד  .5.1.4 רשום,  למחזיק  זכויות  הצעת  של  בדרך  שהוðפקו  מðיות  על  יחול  לא  לעיל  האמור 

רשום לא רשם את הזכויות שהוצעו לו במרשם בעלי המðיות של החברה על שם שהמחזיק ה

 החברה לרישומים. 

 )7(סדרה  האופציכתבי  .5.2

  1  ראו סעיף)  7  לפרטים אודות מחיר המימוש ותקופת המימוש של כתבי האופציה (סדרה .5.2.1

 לעיל. 

הקובע   .5.2.2 ביום  האופציה  כתבי  את  לממש  יהיה  ðיתן  לא  הבורסה,  תקðון  להוראות  בהתאם 

בדרך של זכויות, לחלוקת דיבידðד, לאיחוד הון, לפיצול הון    להצעהלחלוקת מðיות הטבה,  

" : יקרא להלן  "). חל יום האקס של אירוע אירוע חברהאו להפחתת הון (כל אחד מהð״ל 

אירוע חברה (כהגדרתם מוðחים אלה בתקðון הבורסה), לא יבוצע  חברה לפðי היום הקובע של  

 מימוש ביום האקס האמור. 

 התאמות עקב חלוקת מðיות הטבה, הðפקת זכויות וחלוקת דיבידðד .5.2.3

לגבי  האופציה, תחולðה  כתבי  של  למימוש  האחרון  המועד  ועד  דוח הצעת המדף  מתאריך 

  כתבי אופציה שטרם מומשו, ההוראות הבאות:

 התאמה עקב חלוקת מðיות הטבה .5.2.3.1

בכפוף לאמור להלן, אם בתקופת קיום זכות המימוש של כתבי האופציה תחלק  

החברה מðיות הטבה, תשמרðה זכויות המחזיקים בכתבי האופציה כך שמספר 

מðיות המימוש שמחזיק כתב אופציה יהיה זכאי להן עם מימושן, יגדל או יקטן, 

שמחזיק סוג  מאותו  המðיות  כמðיות   במספר  להן  זכאי  היה  האופציה  כתב 

הטבה, אילו מימש את כתב האופציה הרלווðטי עד ליום המסחר האחרון שלפðי  

יום האקס. מחיר המימוש של כל כתב אופציה לא ישתðה כתוצאה מהוספת 

מðיות כאמור. במקרה של התאמות כאמור, לא יהיה המבקש זכאי לקבל חלק  

מספר מðיות המימוש להן    להלן.  5.2.5סעיף  ממðיה שלמה אחת, ויחולו הוראות  

) יותאם רק במקרה של חלוקת מðיות הטבה  7זכאי מחזיק כתב אופציה (סדרה  

של  במקרה  לא  אך  להלן  כמפורט  זכויות  של  בדרך  הðפקה  של  במקרה  או 

החברה תודיע בדוח מיידי  (לרבות הקצאות פרטיות).    הðפקות אחרות כלשהן
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לפðי פתיחת המסחר ביום בו תסחרðה המðיות אקס  על יחס המימוש המתואם 

 שיטת התאמה זו איðה ðיתðת לשיðוי.  הטבה.

 התאמה עקב הðפקה בדרך של זכויות .5.2.3.2

זכות המימוש של כתבי האופציה,  בכפוף לאמור להלן, ככל שבתקופת קיום 

ðיירות   זכויות לרכישת  זכויות,  תוצעðה לבעלי המðיות של החברה, בדרך של 

ספר מðיות המימוש יותאם למרכיב ההטבה בזכויות, כפי שהוא  ערך כלשהם, מ

מתבטא ביחס שבין שער הðעילה של המðיה בבורסה ביום המסחר האחרון לפðי 

יום ה״אקס" לבין שער הבסיס של המðיה "אקס זכויות". החברה תודיע בדיווח  

מיידי על יחס המימוש המתואם לפðי פתיחת המסחר ביום בו תסחרðה המðיות  

 קס זכויות". שיטת ההתאמה שתקבע כאמור לעיל איðה ðיתðת לשיðוי. "א

 התאמה בגין חלוקת דיבידðד .5.2.3.3

בכפוף לאמור להלן, אם בתקופת קיום זכות המימוש של כתבי האופציה תבצע 

התשð״ט  החברות,  בחוק  כמשמעותה  חלוקה,  מחיר    1999-החברה  יופחת 

לפי חלוף התאריך הקובע שלא מומש    )7  המימוש של כל כתב אופציה (סדרה

הð״ל, במלוא סכום הדיבידðד אשר חולק כאמור, ואשר היה מתקבל אילו מומש  

המימוש  מחיר  על  מיידי  בדוח  תודיע  החברה  החלוקה.  עובר  האופציה  כתב 

דיבידðד".   "אקס  המðיות  תיסחרðה  בו  ביום  המסחר  פתיחת  לפðי  המותאם 

 יðוי. שיטת ההתאמה שתקבע כאמור לעיל איðה ðיתðת לש

 הוראות שוðות להגðת מחזיקי כתבי האופציה בתקופת המימוש .5.2.4

אולם  ),  7  מתאריך דוח הצעת המדף וכל עוד לא מומשו וטרם פקעו כל כתבי האופציה (סדרה

להגðת מחזיקי  האופציה, תחולðה,  כתבי  למימוש  האחרון  יאוחר מהמועד  לא  מקרה  בכל 

 כתבי האופציה ההוראות הבאות:

כמות  .א זכות   החברה תשמור  ביצוע  להבטחת  בהוðה הרשום  רגילות  של מðיות  מספקת 

ההון  להגדלת  תגרום  הצורך  ובמקרה  הרלווðטיים  האופציה  כתבי  בעלי  של  המימוש 

 הרשום שלה. 

משðה,   .ב בחלוקת  תחלקן  או  המוðפק  שבהוðה  הרגילות  המðיות  את  תאחד  החברה  אם 

ב מימוש כתבי האופציה יוקטן או יוגדל, לפי המקרה, מספר מðיות המימוש שיוקצו עק 

האופציה  כתבי  בעל  כזה  במקרה  כאמור.  פעולה  לאחר  העðיין,  לפי  הרלווðטיים, 

הרלווðטיים לא יוכל לקבל חלק ממðיה שלמה אחת ושברי המðיות שיתהוו יטופלו כפי  

שדירקטוריון החברה ימצא למתאים. במקרה של שיðוי מספר מðיות המימוש בעקבות  

 יחולו הוראות סעיף זה בשיðויים המחויבים.  איחוד או חלוקה כאמור,

הכספיים   . ג והדוחות  התקופתיים  מהדוחות  העתק  הרשום  במשרדה  תעמיד  החברה 

הביðיים שלה לעיון מחזיקי כתבי האופציה וזאת בתיאום מראש ובמשך שעות העבודה 

 המקובלות.

הצעת  .ד או  הטבה  מðיות  או  דיבידðד  חלוקת  על  תכריז  ולא  החלטה  תקבל  לא   החברה 

זכויות לרכישת ðיירות ערך כאשר התאריך הקובע את הזכות לקבלתם קודם לתאריך 
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בהוראות   הקבועים  למועדים  בהתאם  ייקבע  כאמור  הקובע  והתאריך  ההחלטה, 

 הבורסה, לפי העðיין. 

במקרה של קבלת החלטה על פירוק מרצון, תפרסם החברה על כך דוח מיידי וכן תפרסם    .ה

בשðי   מודעה  כך  בשפה )  2(על  בישראל  לאור  היוצאים  רחבה  תפוצה  בעלי  עיתוðים 

כל מחזיק בכתבי אופציה ייחשב כאילו ðיצל את זכות המימוש שלו לפðי קבלת    העברית.

המימוש), אלא אם כן ייתן הודעה בכתב   ההחלטה (ללא צורך בתשלום קודם של מחיר

ימים ממועד הפרסום האמור על ויתורו על הזכות האמורה.  )  30(לחברה בתוך שלושים  

זכאי  יהיה  האמור,  הזמן  פרק  תוך  כאמור  הודעה  האופציה  בכתבי  המחזיק  ðתן  לא 

כתבי   מימוש  עקב  במðיות  כמחזיק  החברה  בפירוק  מקבל  שהיה  לסכום  המחזיק 

האופציה שברשותו למðיות ערב קבלת החלטת הפירוק, וזאת בðיכוי מחיר המימוש בגין  

שתיוותר  וככל  אם  כאמור,  בפירוק  זכאי  הוא  להם  מהכספים  האופציה  כתבי  אותם 

 יתרה לחלוקה. 

 הודעות מימוש של כתבי האופציה  .5.2.5

לממש את  לפי העðיין, יהיו זכאים בתקופת המימוש  ),  7  הבעלים של כתבי האופציה (סדרה

על תשלום זכותם  תמורת  בהקצאה  ולקבלן  המימוש  מðיות  את  לרכוש  האופציה  כתבי  פי 

 במזומן של מחיר המימוש וזאת בתðאים הבאים:

"  .א (להלן:  את  המבקשכל מחזיק בכתב אופציה  לרכוש  זכותו  ירצה לממש את  "), אשר 

ים אם הוא  מðיות המימוש להן הוא זכאי, יגיש באמצעות הבðקים וחברי הבורסה האחר

מחזיק שאיðו רשום, או במישרין (אם הוא רשום במרשם בעלי האופציה) באופן המתואר 

") בצרוף מכתבי ההקצאה של הודעת המימושלהלן, בקשה בכתב בðוסח מקובל (להלן: "

כתבי האופציה אליהם מתייחסת הבקשה ובתוספת הסכום במזומן שיהיה שווה למחיר  

שמימו אופציה  כתב  לכל  האופציה המימוש  כתבי  במספר  מוכפל  כשהוא  מתבקש,  שו 

לקבלן  זכאי  יהיה  אופציה  כתב  בכל  מחזיק  אשר  המðיות  כמות  מתבקש.  שמימושם 

 עיל. ל 5.2.3 תמורת מחיר המימוש תותאם במקרים המפורטים בסעיף

יום המימוש ייחשב היום בו ðמסרה לחברה, במקרה של מסירה במישרין, הודעת מימוש,    .ב

ת מימוש באמצעות חברי בורסה, הוא היום בו קיבלה מסלקת הבורסה  ובמקרה של הודע

"יום הודעת מימוש הממלאת אחר כל התðאים המפורטים בדוח הצעת מדף זה (להלן:  

 "). המימוש

בהתאם    . ג הדרוש  ðוסף  מסמך  כל  על  לכך,  שיידרש  עת  בכל  לחתום,  יהיה  המבקש  על 

 להקצאת מðיות המימוש.להוראות כל דין ותקðון החברה לשם מתן תוקף 

לא מילא המבקש אחר כל התðאים למימוש כתב האופציה במלואם, אזי תחשב הודעת    .ד

המימוש   להודעת  שצורפו  והכספים  האופציה  כתבי  הקצאת  ומכתבי  כבטלה,  המימוש 

 יוחזרו למבקש תוך שðי ימי עסקים מעת שðקבע כי ההודעה בטלה. 

 . לא תיðתן זכות לממש חלק מכתב אופציה. הודעת מימוש איðה ðיתðת לביטול או לשיðוי  .ה

 כתב אופציה שמומש יהיה בטל החל מתאריך המימוש ולא יקðה זכות כלשהי.   .ו
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חל מועד תום תקופת מימוש כתבי אופציה ביום שאיðו יום מסחר, ידחה המועד ליום   .ז

 המסחר הבא אחריו.

כתבי האופציה ה  .ח למימוש  הזמðים  לוח  מוצעים  חוקי העזר של מסלקת הבורסה בדבר 

בחוקי העזר של מסלקת הבורסה בדבר לוח הזמðים למימוש כתבי אופציה קובעים, ðכון  

 למועד דוח הצעה זה, כדלקמן: 

במשרדי חבר הבורסה, באמצעותו מוחזקים   12:00הודעת מימוש שתתקבל עד השעה    .ט

 12:00ידי חבר הבורסה למסלקת הבורסה לא יאוחר משעה  -כתבי האופציה, תועבר על 

 מסחר הבא אחריו.ביום ה

, תחייב מסלקת 12:00קיבלה מסלקת הבורסה הודעת מימוש מחבר הבורסה עד השעה    .י

הבורסה את חבר הבורסה בתמורה הכספית ותזכה בהתאם את החברה לרישומים, וזאת  

 ביום המסחר הבא לאחר שðמסרה לה ההודעה כאמור.  12:00לא יאוחר משעה 

זיכוי כא  .יא עד השעה    י'  מור בס"ק קיבלה החברה לרישומים הודעת  , תעביר 12:00לעיל 

ביום   12:00החברה לרישומים את בקשת המימוש למשרדי החברה לא יאוחר מהשעה  

 המסחר הבא אחריו.

בכל    12:00לעיל (כולל) שתתקבל לאחר השעה    ט' עד י"א  כל הודעה מאלה המðויות בס״ק  .יב

 בא אחריו.ביום המסחר ה 12:00יום מסחר, תחשב כאילו התקבלה לפðי השעה 

למרות האמור לעיל, במועד תום תקופת המימוש, ואם מועד תום תקופת המימוש איðו    . יג

יום מסחר, ביום המסחר הבא, על חברי מסלקת הבורסה להעביר למסלקה את בקשות  

. המימוש יבוצע באותו יום. חבר המסלקה שלא הגיש 09:00המימוש הסופיות עד השעה  

ו המסלקה כמי שלא מימש את כתבי האופציה בקשה עד השעה האמורה, תראה אות

 המוחזקים באמצעותו, והם יפקעו.

על אף האמור לעיל, מודגש כי על מימוש כתבי האופציה יחולו חוקי העזר של מסלקת    .יד

 הבורסה כפי שיהיו ביום המימוש בפועל. 

ðוצר שבר במðייה הðובעת ממימוש כתבי האופציה לאחר פעולת מימוש, תעוגל הכמות   .טו

 ה הקרובה כלפי מטה.ליחיד

 הקצאה ותעודות .5.2.6

באמצעות    .א למבקשים  המימוש, תקצה החברה  לאחר תאריך  ימי מסחר  יאוחר משðי  לא 

תעודות את מðיות המימוש המגיעות להם, וזאת על שם החברה לרישומים. לאור האישור 

בבקשה   לבורסה  החברה  תפðה  בבורסה,  המימוש  מðיות  של  למסחר  לרישום  העקרוðי 

 לגרום, בסמוך לאחר מכן, לרישומן של מðיות המימוש למסחר בבורסה.

האופציה   .ב כתבי  ממימוש  שתðבעðה  המðיות  כל  הבורסה,  בתקðון  לאמור  בהתאם 

על שם החברה לרישומים לכל  שוות  ויהיו    הרלווðטיים, תירשמðה במרשם בעלי המðיות 

 . ליתר המðיות הרגילות של החברהדבר ועðיין 
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ז  .ג יהיה  לא  המימוש המבקש  מðיות  עודפי  כל  אולם  מימוש,  ממðיית  חלק  להקצאת  כאי 

של   תקופה  במשך  בבורסה  החברה  ידי  על  ימכרו  יתהוו,  אם  ממועד   30שיתהוו,  ימים 

אם  אחרים,  והיטלים  עמלות  המכירה,  הוצאות  ðיכוי  לאחר  והתמורה,  הð״ל,  ההקצאה 

תוך   לזכאים  תשולם  תשלח  7יהיו,  לא  החברה  המכירה.  ממועד  לזכאים    יום  המחאות 

ש״ח אך ðיתן יהיה לקבל סכומים כאמור במשרדי החברה לאחר    30-בסכומים הקטðים מ

 תיאום מראש. 

 העברה ופיצול כתבי האופציה  .5.2.7

 העברה   .א

מכתבי ההקצאה של כתבי האופציה ðיתðים להעברה ולויתור ובלבד שיוגש לחברה שטר 

לשטר   דומה  במתכוðת  יהא  ההעברה  שטר  מתאים.  (בשיðויים  העברה  מðיות  העברת 

יחול   והסבתן,  במלואן  משולמות  מðיות  העברת  על  החל  החברה  ותקðון    - המחויבים) 

המחויבים   לרישום    -בשיðויים  יימסר  כאמור  העברה  שטר  האופציה.  כתבי  העברת  על 

במשרד הרשום של החברה ביחד עם מכתב ההקצאה וכן בצירוף כל ההוצאות הכרוכות  

 דרוש לשם תשלום כל מס והיטל אחר, באם יהיו כאלה.בהעברה, כולל סכום ה

הדירקטוריון רשאי לדרוש כל הוכחה שתראה לו בדבר בעלות המעביר ועל זכותו להעביר 

העברה  לרשום  לסרב  הדירקטוריון  רשאי  כאמור,  הוכחה  ובהעדר  האופציה,  כתב  את 

 כאמור.

 פיצול   .ב

הקצאה, ובלבד שסך כל מספר כל מכתב הקצאת כתבי אופציה ðיתן לפיצול למספר מכתבי  

ההקצאה  במכתב  שðכללו  האופציה  כתבי  למספר  שווה  בהם  הכלולים  האופציה  כתבי 

פי בקשת - שפיצולו מבוקש וכן שכל מכתב יתייחס לכתבי אופציה שלמים. הפיצול ייעשה על

על ידי הבעלים הרשום של אותו מכתב הקצאה, בצרוף מכתב ההקצאה    - פיצול חתומה 

. כל ההוצאות הכרוכות בפיצול, לרבות היטלים ומסים, אם יהיו כאלה,  שפיצולו מבוקש

 יחולו על מבקש הפיצול. 

 פקיעת כתבי האופציה  .5.2.8

 אשר מומש, יפקע מתאריך ההקצאה של מðיות המימוש.), 7 כתב אופציה (סדרה  .א

כתב אופציה אשר לא ימומש עד תום תקופת המימוש, דהייðו, שהודעת המימוש, מחיר    .ב

ידי -הקצאה בגיðו לא יתקבלו בחברה (בגין כתבי אופציה המוחזקים על  המימוש ומכתב

מחזיקים רשומים), או במסלקת הבורסה (בגין כתבי אופציה המוחזקים על ידי מחזיקים 

לעיל, עד לאותו תאריך, לא יקðה זכות   זה  לא רשומים), בהתאם לתðאים הקבועים בסעיף

 כלשהי ויפקע בתאריך האמור.

 פות מחזיקי כתבי האופציהיזכויות כתבי אופציה ואסשיðוי  .5.2.9

מהמצביעים באסיפה כללית של בעלי   65%באישור מוקדם של החלטה שתתקבל ברוב של  

רשאית החברה להתפשר עם בעלי כתבי האופציה בקשר לכל זכות  ),  7כתבי האופציה (סדרה  
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א זכויותיהם  של  הסדר  או  שיðוי  תיקון,  כל  לבצע  או  שלהם  תביעה  כתבי  או  תðאי  של  ו 

 האופציה. 

פי תקðון הבורסה ðכון למועד הדוח, ובכפוף לכל שיðוי בו, לא ðיתן  - על אף האמור לעיל, על

לשðות את תðאי כתבי האופציה הðוגעים לתקופת המימוש, מחיר המימוש, תðאי ההצמדה 

ימוש  והתאמות למðיות הטבה, זכויות ודיבידðד, למעט שיðוי תקופת המימוש ו/או מחיר המ

לפי סעיף   פשרה  הליך של הסדר או    350ו/או תðאי ההצמדה של כתבי האופציה במסגרת 

בðוסף, בהתאם לתקðון ולהðחיות הבורסה ðכון למועד הדוח, .  1999-לחוק החברות, התשð״ט

ובכפוף לכל שיðוי בהם, רשאית החברה לשðות את מחיר המימוש במסגרת הליך פיצול של 

יכלול רק את ההתאמות המתחייבות    החברה או הליך מיזוג של ובלבד שהשיðוי  החברה, 

מההליך כאמור, כאשר האמור כפוף לכך שמחיר המימוש לא יפחת מערכן הðקוב של מðיות 

 המימוש.

"  הליך הפיצולבהתאם לתקðון ולהðחיות הבורסה (בðוסחן ðכון למועד דוח הצעת המדף), "

לי המðיות שלה מðיות שהיא מחזיקה בחברה  הליך שבו החברה תעביר לבע  -משמעו לעðיין זה  

לצורך   שהוקמה  חדשה  לחברה  והתחייבויות  ðכסים  תעביר  החברה  שבו  הליך  או  אחרת, 

הפיצול ובעלי המðיות בחברה החדשה יהיו גם בעלי המðיות בחברה המעבירה את הðכסים  

של החברה;  בתðאי שהליך הפיצול ðעשה בתðאים שווים לבעלי המðיות    -וההתחייבויות והכל  

הליך שבו כל המðיות של החברה יועברו לבעלותה של חברה    -״ משמעו לעðיין זה  הליך מיזוג״

חדשה או לבעלותה של חברה רשומה אחרת או הליך שבו החברה תעביר את כל הðכסים  

וההתחייבויות שלה לחברה חדשה או לחברה רשומה אחרת והכל בתðאי שðיירות הערך של  

ðכסיה יועברו כאמור, ימחקו מהרישום למסחר בבורסה וההליך ייעשה    החברה שמðיותיה או

 בתðאים שווים לבעלי המðיות של החברה. 

האמור   יחול  האופציה,  תðאי כתבי  לשיðוי  הקשור  בכל  הבורסה  בהוראות  שיðוי  יחול  אם 

 באותן הוראות כפי שתהייðה לאחר אותו שיðוי.

אופציה קול אחד בגין כל כתב אופציה המוחזק באסיפת בעלי כתבי אופציה יהיה לכל כתב  

על ידו. הצבעה באסיפה כללית של מחזיקי כתבי אופציה תהייה במðיין קולות. בðוסף, כל  

לקבלת  הדרוש  הרוב  המðיות,  בעלי  של  כלליות  לאסיפות  בðוגע  החברה  תקðון  הוראות 

סיפות כלליות של החלטות וזכויות הצבעה, תחולðה בשיðויים המחויבים ולפי העðין, על א

בעלי כתבי האופציה, כפוף להוראות חוק ðיירות ערך והתקðות שהותקðו מכוחו, כפי שיהיו  

 מעת לעת.

כתבי אופציה   זכאי מחזיק  שבו  המועד  לעיל, החברה תקבע את  זה  על אף האמור בסעיף 

 להשתתף ולהצביע באסיפה. 

 ורישום פðקס מחזיקי כתבי האופציה .5.2.10

תðהל    .א האופציה החברה  כתבי  בעלי  של  מעודכðת  רשימה  ובו  מרשם  הרשום     במשרדה 

). החברה תהיה רשאית לסגור את המרשם ולא להרשות בו העברות בתקופות שלא 7  (סדרה

 יום בכל שðה.  30תעליðה על 
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החברה תכיר אך ורק בבעלותו של האדם שעל שמו ðרשם כתב האופציה במרשם, והחברה    .ב

שם ולהכיר בשום ðאמðות, בין מפורשת ובין מכללא, או בכל  לא תהיה חייבת לרשום במר

 משכון או שעבוד מכל מין שהוא או כל זכות שביושר בקשר לכתב אופציה.

 יורשים  .5.2.11

מבצעי הצוואה ומðהלי עזבוðו של מחזיק יחיד של כתב אופציה שðפטר, או כשאין מבצעי  

האופציה בתור היורשים של המחזיק  האðשים שיש להם זכות בכתב    -צוואה או מðהלי עיזבון  

היחיד של כתב האופציה שðפטר, יהיו היחידים שהחברה תכיר בהם בתור מחזיקי כל זכות  

בכתב האופציה, וזאת כðגד כל הוכחה סבירה שדירקטוריון החברה ימצא לðכון לדרוש בדבר 

אופציה,  הוכחת זכאותם. במקרה של פטירתו של אחד או יותר ממחזיקים משותפים של כתב  

תכיר החברה אך ורק בðותר או בðותרים בחיים בתור בעלי זכות כלשהי בכתב האופציה או 

בתור בעלי טובת הðאה בו. כל מי שðעשה זכאי לכתב אופציה כתוצאה ממיתה או פשיטת רגל  

ממðו   שידרוש  הראיות  אותן  לכשיביא  הזכות,  לו  תהיה  האופציה,  בכתב  מחזיק  של 

פעם בפעם, להירשם כמחזיק כתב האופציה או בכפיפות לתðאים  דירקטוריון החברה מדי  

 אלה, להעביר את כתב האופציה.

 הודעות  .5.2.12

לרבות  אופציה,  כתבי  למחזיקי  החברה  מאת  הודעה  כל  ðקבע אחרת,  בהם  למקרים  פרט 

למחזיקי כתבי האופציה הרשומים במרשם מחזיקי כתבי האופציה, תפורסם בדיווח מיידי, 

ð ״א.והיא תיחשב כאילוðמסרה להם ביום הפרסום האמור במערכת המג 

 רכישת כתבי אופציה על ידי החברה או תאגיד מוחזק שלה .5.2.13

החברה שומרת לעצמה, בכפיפות לכל הוראה שבדין, את הזכות לקðות בכל עת בשוק החופשי  

שיהיו במחזור מעת לעת. במקרה של רכישת ), 7בכל מחיר שייראה לה כתבי אופציה (סדרה 

ציה כאמור על ידי החברה תיתן על כך החברה דוח מיידי. כמו כן, תאגיד מוחזק  כתבי אופ

לפי שיקול דעתו. ),  7של החברה יהא רשאי לרכוש ו/או למכור מעת לעת כתבי אופציה (סדרה  

שיוחזקו על ידי החברה, חברה בת או תאגיד בשליטת החברה ייחשבו  )  7כתבי אופציה (סדרה  

 יד.כðכס של אותה חברה או תאג

(סדרה   אופציה  כתבי  ירכשו  בשליטתה  תאגיד  או  והחברה  שתðבעðה  7היה  מðיות  אזי   ,(

על  יוחזקו  אשר  האופציה  כתבי  תוצעðה  -ממימוש  אחר, אם  תאגיד  ידי  על  או  החברה  ידי 

פי תשקיף ו/או דוח הצעת מדף בהתאם להוראות -בעתיד למכירה, אזי הן תוצעðה למכירה על 

והתקðות מכוחו או בהקצאה פרטית (לרבות החלת כללי החסימה הקבועים  חוק ðיירות ערך  

 פי הצעה פרטית).-בדין ביחס להצעתם על 

 מיסוי  .6

ב לפקודה, 121"), הוסף סעיף  הפקודה("  1961-לפקודת מס הכðסה (ðוסח חדש), התשכ"א  195במסגרת תיקון  

(ðכון    ש"ח  698,280המס עלתה על    הקובע מס יסף על הכðסות גבוהות. יחיד אשר הכðסתו החייבות בשðת

  3%הסכום מתעדכן מידי שðה בהתאם לעליית מדד המחירים לצרכן), ישלם מס ðוסף בשיעור    –   2023לשðת  

מסכום ההכðסה החייבת העולה על הסכום האמור. הוראות סעיף זה חלות על כל סוגי ההכðסות, לרבות  

לחוק מיסוי    47לפקודה ובסעיף    ð88י כהגדרתו בסעיף  הכðסה מרווח הון ושבח מקרקעין למעט סכום איðפלציו 

  ").  מס יסףמקרקעין ("
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(תיקוðי חקיקה ליישום המדיðיות הכלכלית    29.12.2016ביום   פורסם ברשומות חוק ההתייעלות הכלכלית 

התקציב   התשע"ז2018-ו   2017לשðות   ,( -2016   " זה:  תיקון  החוק(בסעיף  גם  תוקן  החוק,  במסגרת   .("234 

ואילך על הכðסה שהופקה או   2018בשðת    23%-בו ðקבע, בין היתר, כי שיעור מס החברות יופחת ל  לפקודה,

  , עוד ðקבעו שיðויים שיעורי המס החלים על יחידים.  2018ביðואר  1שðצמחה מיום 

ל"יחיד שהיה יובהר יצוין כי ביחס  להלן מתייחס לאופן מיסויים של משקיעים תושבי ישראל.  , שהאמור 

ישראל לראשוðה" ו"תושב חוזר ותיק" כהגדרתם בפקודה, עשויות לחול השלכות מס שוðות מאלו לתושב  

מס   להטבות  זכאותם  בחיðת  לשם  פרטðי  ייעוץ  לקבלת  יפðו  כאמור,  תושבים  כי  ומוצע  להלן  המתוארות 

כהגדרתם בישראל. כמו כן יצוין, כי ביחס למשקיעים אשר ייחשבו כ"בעלי שליטה" או כבעלי מðיות מהותיים  

  בפקודה, עשויות לחול השלכות מס ðוספות על אלו המתוארות להלן. 

כמו כן, ההתייחסות כפי שהיא מובאת להלן לעðיין מיסוי חבר בðי אדם תושב חוץ, מסויגת במקרה בו תושבי 

או יותר מההכðסות או הרווחים של תושב החוץ,   25%-ישראל הם בעלי השליטה בו, או הðהðים או הזכאים ל

  א לפקודה. 68במישרין או בעקיפין, בהתאם להוראות סעיף 

יש לשקול את השלכות המס הקשורות בהשקעה    , החלטות בðוגע להשקעות כספיםכמקובל בעת קבלת  

ההוראות הכלולות בדוח הצעה זה בדבר מיסוי ðיירות הערך    . בðיירות הערך המוצעים בדוח הצעת מדף זה

ואיðן באות    , המוצעים בו איðן מתיימרות להוות פרשðות מוסמכת של הוראות החוק הðזכרות בדוח הצעה זה

מומלץ לכל המבקש    . בהתאם לðתוðים המיוחדים ולðסיבות הייחודיות לכל משקיע  , במקום יעוץ מקצועי

דוח הצעת מדף זה לפðות לייעוץ מקצועי על מðת להבהיר את תוצאות המס שיחולו   לרכוש ðיירות ערך על פי

  עליו, בשים לב לðסיבותיו הייחודיות.

" או ðייר הערךפי דוח הצעת מדף זה ("  -לפי הדין הקיים כיום חלים על ðיירות הערך המוצעים לציבור על

   :") הסדרי המס המתוארים בתמצית להלןðיירות הערך"

 ðיירות הערך  ממכירת הון ווחר .6.1

ממכירת ðיירות ערך על ידי יחיד תושב ישראל, חייב    10לפקודה, רווח הון ריאלי  91בהתאם לסעיף  

, ויראו את רווח ההון 25%לפקודה (מס שולי), אך בשיעור שלא יעלה על    121במס החל בהתאם לסעיף  

ידי יחיד שהיðו -כירת ðיירות ערך עלכשלב הגבוה ביותר בסולם הכðסתו החייבת. זאת, למעט לגבי מ

בעשרה   11קרי, המחזיק, במישרין או בעקיפין, לבדו או יחד עם אחר  –"בעל מðיות מהותי" בחברה  

) של אמצעי השליטה 10%אחוזים  כלשהו  יותר מסוג  או  באחד  לפחות  מכירת    – בחברה    12)  במועד 

"), אשר בעל מðיות מהותיהחודשים שקדמו למכירה כאמור ("  ð-12יירות הערך או במועד כלשהו ב

). על האף 30%שיעור המס לגבי רווח הון ריאלי בידיו יהיה בשיעור שלא יעלה על שלושים אחוזים (

של ðיירות הערך, יחויב רווח האמור לעיל, יחיד שתבע בðיכוי הוצאות ריבית ריאלית והפרשי הצמדה ב

), זאת עד לקביעת הוראות ותðאים 30%ההון ממכירת ðיירות הערך במס בשיעור של שלושים אחוזים (

  א(ב) לפקודה. 101-) ו9א(א)(101לðיכוי הוצאות ריבית ריאלית לפי סעיפים 

ה ðיירות הערך  יחיד שההכðסה בידיו ממכירת  לגבי  יחול  לא  בגדר  שיעור המס המופחת כאמור  יא 

) לפקודה, והוא יחויב בשיעור מס שולי 1(2, בהתאם להוראות סעיף  או "משלח יד"  הכðסה מ"עסק"

  ).  2023בשðת  47%לפקודה (עד  121כקבוע בסעיף 

על חלק הכðסתו החייבת של יחיד העולה על    3%בðוסף לשיעורי המס האמורים, יחול מס יסף בשיעור  

  ). 2023ש"ח (בשðת  698,280סך של 

 
 לפקודה. 88מוðח זה בסעיף כהגדרת    10
  לפקודה. 88כהגדרת מוðח זה בסעיף    11
  לפקודה. 88כהגדרת מוðח זה בסעיף    12
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בר בðי אדם, יהיה חייב במס על רווח הון ריאלי ממכירת ðיירות הערך בשיעור מס החברות הקבוע  ח

  ).   2023 בשðת 23%(א) לפקודה (126בסעיף 

שיעורי המס כאמור לעיל היðם על רווח ההון הריאלי המðטרל את רכיב ההצמדה הגלום ברווח. לעðיין  

לפקודה, היðו מדד המחירים לצרכן,    88להוראות סעיף  זה, יצוין כי המוðח מדד מציין כי בהתאם  

ואולם מי שבהיותו תושב חוץ רכש ðכס במטבע חוץ כדין, רשאי לבקש שיראו את שער מטבע החוץ  

  כמדד.

ככלל, תושבי חוץ (יחידים וחבר בðי אדם), כהגדרתם בפקודה, פטורים ממס על רווחי הון במכירת  

בישראל, בבורסה  הðסחרים  ערך  החוץ   ðיירות  תושבי  ששל  קבע  למוסד  מיוחס  איðו  שהרווח  ככל 

סעיף   להוראות  בכפוף  לפקודה.  2(ב97בישראל  רישומו )  יום  לפðי  הערך  ðייר  של  רכישתו  יום  היה 

) לפקודה, יחויב 3(ב97למסחר בבורסה ולא היה זכאי תושב החוץ לפטור במכירתו כמפורט בסעיף  

ðייר ה  ערך ðמכר לפðי יום רישומו למסחר בבורסה, בהתאם חלק רווח ההון שהיה ðצמח אילו היה 

פטור זה לא יחול על חברה תושבת חוץ אם תושבי ישראל ) לפקודה.  2(ב97לתðאים המפורטים בסעיף  

או יותר מההכðסות או מהרווחים של תושב חוץ,   25%-הם בעלי שליטה בה, או הðהðים או הזכאים ל

א לפקודה. במקרה והפטור כאמור לא יחול, ככלל, 68במישרין או בעקיפין בהתאם להוראות סעיף  

אפשר שיחולו הוראות פטור של אמðה רלבðטית למðיעת כפל מס (במידה וקיימת) בין מדיðת ישראל 

  לבין מדיðת התושבות של תושב החוץ, ובכפוף להמצאה מראש של אישור מתאים מרשות המיסים.

) לפקודה, פטורים ממס בגין 2(9ממס לפי סעיף    קרן ðאמðות פטורה וכן קופות גמל וגופים הפטורים

רווחי הון ממכירת ðיירות הערך כאמור, בהתקיים התðאים הקבועים באותו סעיף. בהתאם להוראות  

על 2ג(א)(129סעיף   החל  המס  שיעור  יחול  חייבת  ðאמðות  קרן  של  החייבת  הכðסתה  על  לפקודה,   (

מ"עסק"" או מ"משלח יד", אלא אם כן ðקבע    הכðסתו של יחיד שההכðסה איðה מהווה בידיו הכðסה

מפורשות אחרת. לא ðקבע להכðסה שיעור מס מיוחד, תחויב ההכðסה במס בשיעור המרבי הקבוע 

  לפקודה.  121בסעיף 

  ðיכוי מס במקור  .6.2

לעðיין ðיכוי המס במקור מרווח ההון הריאלי במכירת ðיירות הערך המוצעים, בהתאם לתקðות מס  

רה, מתשלום או מרווח הון במכירת ðייר ערך, במכירת יחידה בקרן ðאמðות או  הכðסה (ðיכוי מתמו

התשס"ג עתידית),  הון ("  2002- בעסקה  מרווח  הðיכוי  בתקðות  תקðות  זה  מוðח  (כהגדרת  חייב   ,("

עשרים  של  בשיעור  מס  יðכה  המוצעים,  הערך  ðיירות  במכירת  תמורה  למוכר  המשלם  האמורות) 

 ) בðי   ) מרווח 25%וחמישה אחוזים  יחיד. כאשר המוכר היðו חבר  ההון הריאלי, כאשר המוכר היðו 

) מרווח ההון  23%  –  2023(א) לפקודה (בשðת  126אדם, יðוכה מס בשיעור מס החברות הקבוע בסעיף  

הריאלי. זאת כפוף לאישורי פטור (או שיעור מופחת) מðיכוי מס במקור וכפוף לקיזוז הפסדים שרשאי  

כמו לבצע.  במקור  ðוספים   המðקה  וגופים  ðאמðות  קרðות  גמל,  לקופות  במקור  מס  יðוכה  לא  כן, 

מריבית,   (ðיכוי  הכðסה  מס  לתקðות  בתוספת  והמפורטים  הדין  לפי  במקור  מס  מðיכוי  הפטורים 

התשס"ו מסוימים),  ומרווחים  וריבית("  2005-מדיבידðד  מדיבידðד  הðיכוי  לאחר  תקðות  וזאת   ,("

  ם. המצאת האישורים המתאימים על יד

ðיכוי המס במקור יבוצע באמצעות חברי הבורסה. יצוין, כי באם במועד המכירה לא ðוכה מלוא המס 

(ד) לפקודה וההוראות מכוחו בדבר  91במקור כמפורט לעיל מרווח ההון הריאלי, יחולו הוראות סעיף  

  דיווח ותשלום מקדמה בגין מכירה כאמור.

דוח הצעת מדף זה יימחקו ממסחר בבורסה, שיעור הðיכוי ככלל, ככל שðיירות הערך המוצעים על פי  

) מהתמורה, כל עוד לא 30%במקור שיðוכה בעת מכירתם (לאחר המחיקה) יהיה שלושים אחוזים (

  הומצא אישור מפקיד השומה המורה על שיעור ðיכוי מס במקור אחר (לרבות פטור מðיכוי מס במקור).
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הðיכוי מרווח הון, לא תחולðה על חייב שהוא מוסד כספי   באשר לתושב חוץ, ðקבע כי הוראות תקðות

המשלם למוכר שהוא תושב חוץ תמורה או תשלום אחר בשל רווח הון פטור, אם הגיש תושב החוץ  

ימים מיום פתיחת החשבון ואחת לשלוש שðים, אם היה בישראל, הוא או בא   14למוסד הכספי בתוך 

  חוץ ועל זכאותו לפטור. על היותו תושב  2402כוחו, הצהרה בטופס 

יצוין, כי באם במועד המכירה לא ðוכה מלוא המס במקור כמפורט לעיל מרווח ההון הריאלי, יחולו  

(ד) לפקודה וההוראות מכוחו בדבר דיווח ותשלום מקדמה על ידי המוכר בגין מכירה 91הוראות סעיף  

  כאמור.

  קיזוז הפסדים במכירת ðיירות הערך .6.3

מס, שמקורם במכירת ðיירות הערך המוצעים בשðת מס פלוðית ואילו היו רווחי ככלל, הפסדים בשðת ה

(יחיד או חבר בðי אדם), יקוזזו תחילה כðגד רווחי הון ריאלי ושבח  הון חייבים במס בידי מקבלם 

מקרקעין ממכירת כל ðכס שהוא (לרבות מðייר ערך סחיר), בישראל או מחוצה לה (למעט רווח הון  

  לפקודה.  92), והכל בהתאם להוראת סעיף 3.5- ל 1ב אשר יקוזז ביחס של איðפלציוðי חיי

הפסד הון כתוצאה ממכירת ðייר ערך בשðת המס ðיתן יהיה לקיזוז גם כðגד הכðסות ריבית או דיבידðד 

ששולמו בגין אותו ðייר הערך או כðגד ריבית או דיבידðד ששולמו בגין ðיירות ערך אחרים באותה שðת  

שיעור המס החל על הריבית או הדיבידðד מðייר הערך האחר כאמור, לא עלה על שיעור  מס, ובלבד ש

) באותה שðת מס לגבי חברה, ולגבי יחיד 23%  -2023(א) לפקודה (בשðת  126מס החברות הקבוע בסעיף  

  .25%ג(ב) לפקודה לפי העðיין שהיðו 125) או 1ב(125ובלבד שלא עלה על השיעור הקבוע בסעיף  -

הפסדים יבוצע בדרך של קיזוז הפסד הון כðגד רווחי הון או כðגד הכðסות ריבית או  קיזוז ה

של   ביחס  יקוזז  אשר  חייב  איðפלציוðי  רווח  (למעט  כאמור  בכפוף  3.5-ל  1דיבידðד  והכל   ,(

לפקודה. הפסד הון שלא ðיתן לקזזו בשðת המס, יקוזז כðגד רווח הון ושבח    92להוראות סעיף 

כאמור בלבד  ðוצר  92בסעיף    מקרקעין  שבה  השðה  לאחר  הבאות,  המס  בשðות  לפקודה  (ב) 

בה היה ההפסד.  לשðת המס  דוח  לפקיד השומה  שהוגש  ובלבד  מכיוון   ההפסד,  כי,  לציין  יש 

ככלל,   היðו,  מהותי  מðיות  בעל  יחיד  בידי  דיבידðד  על  החל  המס  ההון 30%ששיעור  שהפסד  הרי   ,

לא   ערך  ðיירות  ממכירת  המס  בשðת  מריבית  שהתהווה  או  מדיבידðד  הכðסות  כðגד  קיזוז  בר  יהיה 

  מðיירות ערך אחרים בידיו.

ג לפקודה, במכירת מðיה על ידי חבר בðי אדם, יופחת מסכום הפסד ההון 94בהתאם להוראות סעיף  

החודשים שקדמו למכירה   24אשר ðוצר ממכירת המðיה, סכום דיבידðד שהתקבל בשל המðיה במשך  

למעט מס ששולם מחוץ לישראל )בשיעור (פסד, למעט דיבידðד ששולם עליו מס  אך לא יותר מסכום הה

  ., אך לא יותר מסכום ההפסדאו יותר 15%של 

בהתאם לתקðות הðיכוי מרווח הון, בעת חישוב רווח ההון לצורך ðיכוי המס במקור ממכירת ðיירות 

"), יקזז החייב בðיכוי  ריםðיירות סחיערך סחירים יחידות של קרðות ðאמðות ועסקאות עתידיות ("

במקור את הפסד ההון שðוצר ממכירת ðיירות סחירים שהיו בðיהולו ובכפוף לכך שהרווח ðוצר באותה  

  שðת מס שבה ðוצר ההפסד, בין טרם יצירת ההפסד ובין לאחר המועד האמור. 

 שיעור המס שיחול על הכðסות מדיבידðד בגין מðיות החברה  .6.4

ובלבד שאיðו דיבידðד שמקורו במפעל מאושר או מפעל מוטב או    ,החברה  במðיותדיבידðד שמקורו  

יהיה חייב    (להלן: "חוק העידוד"),  1959- מפעל מועדף, כהגדרתם בחוק לעידוד השקעות הון, תשי"ט

, למעט לגבי יחיד שהיðו בעל מðיות  25%ככלל במס בידי בעלי מðיות יחידים תושבי ישראל בשיעור של  

החודשים שקדמו לו, אשר שיעור המס   12-ה במועד קבלת הדיבידðד או במועד כלשהו במהותי בחבר

  . 30%לפקודה,  2(ב)125לגביו יהיה, בהתאם לסעיף 
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יסף בשיעור של   יוטל מס  לעיל,  על   2023מסכום ההכðסה החייבת לשðת    3%בðוסף לאמור  העולה 

  מחירים לצרכן). (סכום זה מתעדכן מידי שðה בהתאם לעליית מדד ה ש"ח 698,280

(ב) לפקודה קובע כי, בחישוב הכðסתו החייבת של חבר בðי אדם (למעט חברה משפחתית) 126סעיף  

החייב במס חברות, לא תיכלל הכðסה מחלוקת רווחים או מדיבידðד שמקורו בהכðסות שהופקו או  

רות ואיðו  שðצמחו בישראל ואשר ðתקבלו במישרין או בעקיפין מחבר בðי אדם אחר החייב במס חב

דיבידðד שמקורו במפעל מאושר או מפעל מוטב או מפעל מועדף. דיבידðד שמקורו בהכðסות שהופקו  

הקבוע בסעיף או ðצמחו מחוץ לישראל וכן דיבידðד שמקורו מחוץ לישראל, יהיה חייב במס חברות  

 ). 2023בשðת  23%(א) לפקודה (126

, דיבידðד בידי יחיד או 25%היה חייב בשיעור של  דיבידðד בידי תושב חוץ שאיðו בעל מðיות מהותי י

ב הדיבידðד או במועד כלשהו  בעל מðיות מהותי, במועד קבלת  שהיðו  חוץ  בðי אדם תושב    12-חבר 

 , של  בשיעור  ימוסה  לו,  שקדמו  (אם    30%החודשים  כפל מס  למðיעת  להוראות אמðה  בכפוף  וזאת 

ות של תושב החוץ, וכן בכפוף להמצאה מראש  שðכרתה בין מדיðת ישראל ובין מדיðת התושב  )קיימת

 .של אישור לפטור מðיכוי מס במקור מרשות המיסים

חייבת   ðאמðות  קרן  בידי  דיבידðד  לגבי  המס  יחיד   – שיעור  על  החלים  המס  לשיעורי  בהתאם  יהא 

  שההכðסה איðה מהווה בידיו "עסק" או "משלח יד", אלא אם כן ðקבע מפורשות אחרת. 

) לפקודה,  2(9ה, וכן קופת גמל וגופים אחרים הפטורים ממס בהתאם לסעיף  קרן ðאמðות פטור

ובלבד שההכðסות כאמור איðן מהוות בידיהם הכðסה   'יהיו פטורים ממס בגין דיבידðד כאמור

  ) לפקודה כאמור.2( 9מ"עסק" או מ"משלח יד" ובכפוף לתðאים אשר בסעיף  

על הכðסתו החייבת של חבר בðי אדם מדיבידðד שמקורו בהכðסות שהופקו או ðצמחו מחוץ לישראל 

  ). 23% – 2023(א) לפקודה (בשðת 126יוטל מס חברות בהתאם לסעיף 

,  2005-בהתאם לתקðות מס הכðסה (ðיכוי מריבית, מדיבידðד ומרווחים מסויימים), התשס"ו 

לðכות במקור על חלוקת ליחיד ולתושב חוץ בגין מðיות החברה,    שיעור המס שיש  דיבידðד 

לרבות בחלוקה לבעל מðיות כאמור שהיðו בעל מðיות מהותי בחברה (במועד קבלת הדיבידðד  

החודשים שקדמו לתשלום) ואשר מðיותיו רשומות ומוחזקות בחברת   12-או במועד כלשהו ב

ד או חבר בðי אדם) שהיðו בעל  . לגבי יחיד או תושב חוץ (יחי 25%הרישומים, יהיה בשיעור של  

מðיות מהותי אשר מðיותיו איðן רשומות ואיðן מוחזקות על ידי החברה לרישומים יðוכה מס  

. לגבי תושב חוץ, שיעור ðיכוי המס  30%במקור בשל הכðסות מדיבידðד כאמור בשיעור של  

ל החברה  במקור יהיה כפוף להוראות אמðה למðיעת כפל מס שðכרתה בין מדיðת התושבות ש

לבין מדיðת תושבותו של תושב החוץ ובכפוף להמצאה מראש של אישור לפטור (או הקטðה)  

  מðיכוי מס במקור מרשות המיסים.  

על פי תקðות אלו, שולם דיבידðד לתושב ישראל (יחיד או חבר בðי אדם), לגביו ðקבע שיעור מס מוגבל 

יעור ðיכוי במקור יהיה בכפוף להוראות אמðה  לפי כל דין, יðוכה המס לפי השיעור. לגבי תושב חוץ ש

למðיעת כפל מס שðכרתה בין מדיðת ישראל לבין מדיðת תושבותו של המקבל, וקבלת אישור מראש  

  מרשות המיסים.  

לא יðוכה מס במקור בגין תשלומים לקופות גמל, קרðות ðאמðות וגופים ðוספים הפטורים מðיכוי מס  

  במקור לפי הדין. 

ðיכוי מס במקור מדיבידðד ששילם חבר בðי אדם תושב ישראל שמðיותיו ,  2013יðואר  ב  1החל מיום  

  רשומות למסחר בבורסה בשל מðיות המוחזקות בחברה לרישומים, יהיה באמצעות מוסד כספי. 
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ידי מומחים, בשים לב לðסיבות -התיאור לעיל היðו כללי בלבד ואיðו מהווה תחליף לייעוץ איðדיבידואלי על 

לפðות לייעוץ מקצועי   , פי דוח הצעה זה  -ות לכל משקיע. מומלץ לכל המבקש לרכוש ðיירות ערך על  הייחודי

על מðת להבהיר את תוצאות המס אשר יחולו עליו בשים לב לðסיבותיו הייחודיות של המשקיע ושל ðיירות 

  .הערך המוצעים

במס   הרפורמה  בעקבות  ההון  שוק  במיסוי  שחלו  המהותיים  השיðויים  התגבשה  בשל  טרם  הכðסה, 

הפרקטיקה הðאותה ליישום הוראותיה, ואף ייתכðו מספר פרשðויות לגבי אופן יישומן. יתרה מזאת, ייתכðו 

שיðויים תחיקתיים בהוראות הרפורמה. מטבע הדברים, לא ðיתן לצפות את תוכðם והשפעתם של השיðויים  

עת קבלת החלטות על השקעות כספים,  האמורים, לרבות לעðיין הסדרי המס שקיבלה החברה. כמקובל ב

יש לשקול את השלכות המס הקשורות בהשקעה בðיירות הערך המוצעים על־פי דוח הצעת מדף זה. מובהר  

כי האמור לעיל משקף את הוראות הדין המתוארות בו כפי שהיðן למועד דוח הצעת מדף זה, ואלה עשויות  

  להשתðות ולהוביל לתוצאות שוðות. 

  

 הימðעות מעשיית הסדרים  .7

בחתימתם על דוח הצעת מדף זה, מתחייבים להימðע מעשיית הסדרים שאיðם   –החברה והדירקטורים   .7.1

כתובים בתשקיף המדף או בדוח הצעת מדף זה בקשר עם ðיירות הערך המוצעים בדוח הצעת המדף,  

ðיירות הערך המוצעים על פי דוח הפצתם ופיזורם בציבור, ומתחייבים להימðע מלהעðיק זכות לרוכשי  

 הצעת מדף זה למכור את ðיירות הערך שרכשו מעבר למפורט בתשקיף המדף ובדוח הצעת המדף.

בחתימתם על דוח הצעת מדף זה, מתחייבים להודיע לרשות ðיירות ערך על   –החברה והדירקטורים   .7.2

פי דוח הצעת מדף זה, הפצתם   כל הסדר הידוע להם עם צד ג' בקשר עם רישום והצעת ðיירות הערך על

 לעיל.  7.1ף ופיזורם בציבור, הסותר את ההתחייבות כאמור בסעי

ג'   –החברה והדירקטורים   .7.3 בחתימתם על דוח הצעת מדף זה, מתחייבים להימðע מלהתקשר עם צד 

כלשהו, בקשר עם רישום והצעת ðיירות הערך המוצעים על פי דוח הצעת מדף זה, הפצתם ופיזורם 

  .לעיל 7.1 שלפי מיטב ידיעתם ערך הסדרים בðיגוד לאמור בסעיףבציבור, 

  היתרים ואישורים  .8

וכתבי האופציה המוצעים  החברה פðתה לבורסה בבקשה לרשום בה למסחר את המðיות המוצעות   .8.1

  והבורסה ðתðה לכך את אישורה.

8.2. ) שלושה  תוך  לבורסה  תפðה  ðיצול  3החברה  דמי  תשלום  יום  לאחר  מסחר  ימי  בבקשה  )  הזכויות, 

  . ושל כתבי האופציה לרישום למסחר של המðיות

אין לראות באישור האמור של הבורסה אישור לפרטים המובאים בדוח הצעת מדף זה, למהימðותם  .8.3

או לשלמותם ואין בו משום הבעת דעה כלשהי על החברה או על טיבם של ðיירות הערך המוצעים 

  וצעים. בדוח הצעת מדף זה או על המחיר בו הם מ 

  תשלום אגרה .9

,  1995-א לתקðות ðיירות ערך (אגרת בקשה למתן היתר לפרסום תשקיף), תשð"ה 4בהתאם להוראות תקðה  

  החברה תשלם לרשות ðיירות ערך את תוספת האגרה בעד המðיות המוצעות במסגרת דוח הצעת מדף זה.

 תמורת ההðפקה   . 10

דוח הצעת מדף זה, בהðחה של ðיצול   התמורה המקסימלית הצפויה לחברה ממימוש הזכויות על־פי  . 10.1

למחזיקי מðיות רגילות של (כמות הזכויות המזערית)  מלוא הזכויות המוצעות בדוח הצעת מדף זה  

 החברה ובðיכוי ההוצאות המשוערות הכרוכות בהðפקה, תהיה כמפורט להלן: 
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 אלפי ש"ח  293,622 -כ  התמורה הצפויה (ברוטו)  

 אלפי ש"ח  1,810 -כ    13וייעוץ (אומדן בלבד)בðיכוי הוצאות הðפקה   

 אלפי ש"ח  291,812 -כ  התמורה הצפויה (ðטו)  

 לא ðקבע סכום מיðימאלי שיש להשיגו בהðפקה זו.   . 10.2

לצורך   . 10.3 ההðפקה תשמש  החברהתמורת  של  השוטפת  בפרויקטים   לרבות,  ,פעילותה  השקעה  המשך 

האצה של פעילות בתחום   2,14  מס  אגירהתחרותי  החברה להקים מכוח זכייתה בהליך  שהחלה ועתידה  

 זאת בהתאםוהספקת החשמל והאגירה, הרחבת פעילות החברה בתחום הגגות המסחריים בישראל,  

וכן    יחסבשל החברה  המעודכðת  הרב שðתית  לתכðית האסטרטגית   רכישה של לפעילותה בישראל, 

בתðאים  הלוואה  פירעון    , וזאת לצדטליהך פיתוח פרויקטים בייזום באימðיבים ðוספים והמשðכסים  

   15. אשר הועמדה לחברה על ידי ג'ðריישן קפיטל, בעלת השליטה בחברהמזכים 

שתמצא   כפי  ההðפקה  תמורת  את  ותשקיע  תפקיד  החברה  כאמור,  ההðפקה  בתמורת  לשימוש  עד 

בפיקדוðות במט"ח או בשקלים, אג"ח ממשלתיות או  למתאים, בהשקעות ברמת סיכון ðמוכה, כגון  

ידי דירקטוריון החברה מעת לעת. לצורך האמור לעיל, לא תחשב  -קוðצרðיות ומק"מ, וכפי שייקבע על 

כהשקעה באפיקים סולידיים, השקעה במðיות או בתעודות סל, אשר ðכס הבסיס שלהן היðו מðיות או  

    ו כתיבת פוזיציות בðגזרים.מדדי מðיות או אופציות במעוף או רכישת א

 שיðויים וחידושים מהותיים שאירעו בכל עðיין שיש לתארו בתשקיף המדף  . 11

, יראו דיווחים מיידיים  2005-(א) לתקðות ðיירות ערך (הצעת מדף של ðיירות ערך), התשס"ו4בהתאם לתקðה  

שפורסמו על ידי החברה ממועד פרסום תשקיף המדף ועד למועד פרסום דוח הצעת מדף זה, כדיווחים שðכללו  

י החברה באתר ההפצה של  בדוח הצעת מדף זה על דרך ההפðיה. ðיתן לעיין בדיווחים אשר פורסמו על יד

  . maya.tase.co.ilובאתר האיðטרðט של הבורסה בכתובת:  magna.isa.gov.ilרשות ðיירות ערך בכתובת 

 הסכמה להכללה . 12

מכתב הסכמה של רואה החשבון המבקר של החברה, בו ðכללת הסכמתו, כי חוות הדעת ודוחות הסקירה שלו 

(כמפורט במכתב ההסכמה), יכללו, על דרך ההפðיה, בדוח הצעת מדף זה   לדוחותיה הכספיים של החברה 

סכמה כאמור של מעריך שווי להכללה כאמור של הערכת שווי אשר צורפה לדוח הכספי של החברה  מכתב הו

לדוח הכספי של החברה להכללת העבודה כאמור בדוח הצעת מדף זה, מצורפים שðיהם    2022בדצמבר    31ליום  

  בדוח זה על דרך ההפðיה.   ים) וðכלל2023-01-036927(מס' אסמכתא:  2022בדצמבר  31ליום 

  

 
הכוללות בין היתר, עמלות, שכ"ט יועצים מקצועיים, תוספת האגרה לרשות ðיירות ערך בעד ðיירות הערך המוצעים, דמי רישום     13

 ההוצאות כאמור חושבו בהðחת ðיצול מלא של הכמות המיðימלית של יחידות הזכות.  למסחר לבורסה והוצאות ðוספות. 
 .  וולטאית במתקðים שיחוברו למתח גבוה וðמוך-בטכðולוגיה פוטולקביעת תעריף לייצור חשמל  2הליך מס'    14
) ודיווח מיידי מיום  2023-01-009619(מס' אסמכתא:   2023ביðואר  25לפרטים אודות ההלוואה ראו דיווח מיידי של החברה מיום    15

 .)2023-01-009622(מס' אסמכתא:  2023ביðואר  25



 

21 
 

  חוות דעת עורך דין . 13

עורכי דין, המשמשים   -ושות'    זליגמןגרוס,  גולדפרב,  להלן חוות דעת משפטית שðיתðה לחברה על ידי משרד  

  כעורכי הדין להðפקה על פי דוח הצעת מדף זה:

  

  
  

  
  2023 אפרילב 4

  

  לכבוד

  סולגרין בע"מ 

  

 ,ð.א.ג  

  

  ")דוח הצעת המדף("  2023 אפרילב 4דוח הצעת מדף של סולגרין בע"מ מיום  הðדון:

ה שבðדון  המדף  הצעת  ולדוח  בהתייחס  מכוח  מלבקשתכם,  תאריך  תשקיף  תפרסם  ðושא  החברה  של    24המדף 

  הððו ðותðים לכם בזה את חוות דעתðו, כדלקמן: 2021באוקטובר 

  בדוח הצעת המדף תוארו, לדעתðו, ðכוðה בדוח הצעת המדף.ðיירות הרך המוצעים הזכויות הðלוות ל  .א

 המדף. לדעתðו, החברה מוסמכת להðפיק את המðיות המוצעות בדוח הצעת המדף, בדרך המתוארת בדוח הצעת  .ב

 לדעתðו, הדירקטורים של החברה ðתמðו כדין ושמותיהם ðכללו בדוח הצעת המדף.  .ג

  

  אðו מסכימים כי חוות דעתðו זו תיכלל בדוח הצעת המדף.

  

  בכבוד רב,                      

  

  מתן קדר, עו"ד            יובל אדן, עו"ד 
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    חתימות

 

  החברה  

  סולגרין בע"מ 
  

   

  הדירקטורים

   אלדד פרשר 

    יוסף זיðגר 

    ארז בלשה 

    ðעם רוביðזון 

    רוðית כהן 

    גוðן ביבר 

    יובל בן זאב 

    אבðר ðווה 

    הראל שליסל 
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