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 זילות ית ניהול הנפכס (00) איילון 
 קרן נאמנות

 ( 5136866)מספר בורסה: 
  הסכם קרן

 2023 ,מרץלחודש  26שנערך ונחתם ביום 
 

 -בין -
 

 איילון קרנות נאמנות בע"מ 
 , רמת גן 12מרחוב אבא הלל סילבר  

 "(מנהל הקרן"  :)להלן 
 ; מצד אחד

 -לבין -
 

 מזרחי טפחות חברה לנאמנות בע"מ
 לוד   ,13  רבליס  הללאבא   במרחו

 "( הנאמן"  :)להלן 
 שני; מצד 

 

קרן הואיל: לייסד  כשרים  זה  להסכם  חוק    והצדדים  להוראות  בהתאם  בנאמנות  השקעות  להשקעות 

 ; "(החוק)להלן: " 1994-משותפות בנאמנות, התשנ"ד 

שנק והואיל: לתנאים  בהתאם  בנאמנות  משותפות  להשקעות  פתוחה  קרן  להקים  הסכימו  ו  עב והצדדים 

 ; הזם כסהב

ה  :ילאווה שעיסוקה  חברה  הינו  כי  מצהיר  לקרן  עיקר והנאמן  כנאמן  לשמש  כשיר  הוא  וכי  נאמנות,  הינו  י 

 בהתאם להוראות החוק;

ומנהל הקרן מצהיר כי הינו חברה שעיסוקה הבלעדי הינו ניהול קרנות להשקעה בנאמנות, וכי הוא   והואיל:

 ק; וחכשיר לשמש כמנהל קרן בהתאם להוראות ה 

 
 

 :הוסכם והותנה בין הצדדים כדלהלןהוצהר, לפיכך                         
  

 המבוא .1
 

 המבוא להסכם זה מהווה חלק בלתי נפרד ממנו. 
 

 הגדרות ופרשנות .2
 

תהיה אותה משמעות שיש להם בחוק    "(התקנותנחים בהסכם המצויים בחוק ובתקנות מכוחו )להלן: "למו
   .תר חאב חיימם יראו בתקנות, זולת אם קשר הדב

 
 מת הקרןקה .3

הקרן,    מוקמתהקרן   .א הסכם  להוראות  בהתאם  ניהול  כספ  (00)איילון  "בשם:  ותקרא  ותפעל  ית 
 . "ילותהנז

קרן   .ב הינה  יוצעו    פתוחה הקרן  לפיו  תשקיף  פי  על  יופצו  ויחידותיה  בחוק   כהגדרתה 
 יחידות הקרן לציבור. 

 . חדש[]נוסח ה נסהכ  בהתאם לקבוע בפקודת מס ,פטורההקרן הינה קרן  .ג

בתקנות השקעות משותפות בנאמנות )נכסים שמותר לקנות ולהחזיק    גדרתהכה  כספיתהקרן הינה קרן   .ד
 . 1994 –בקרן ושיעוריהם המירביים(, התשנ"ה 

 
 ןרהקם ויק תופתק .4

 
 והיא תפורק בנסיבות אלה:   ,לתקופה בלתי מוגבלת מוקמתהקרן 
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 במקרים הקבועים בחוק.  .א
די מנהל הקרן תימסר הודעה  קרן. עם קבלת החלטה כאמור על יאם החליט מנהל הקרן על פירוק ה  .ב

 לנאמן. 
 עשה בכפוף להוראות החוק. י פירוק הקרן י

 
 הנאמן .5

 
ה  לקלש  הנמתהנאמן  כנאמן  כקבועוקת לו  א/ו   הפקותל  ןרמש  תוארך   בחוק.   פות  הנאמן  כהונת  תקופת 

ינתן הודעה על ידי מי  אוטומטית לתקופות שלא יפחתו מהתקופות הקבועות בהוראות החוק, אלא אם ת 
 ימים לפני תחילת תקופת ההארכה.   30מהצדדים על אי הארכת כהונת הנאמן, לפחות 

  
 החוק.   תוארהוי פ  לע  עשהיי  ת הנאמןכהונם  יוס  ,מבלי לגרוע מהאמור

 
 הוספה .6

 
ממחיר    5%מנהל הקרן יהיה זכאי לקבל מאת מי שרוכש יחידה את מחיר היחידה בתוספת הוספה של עד  

 דה. למען הסר ספק, ההוספה תתווסף למחיר היחידה.היחי 
 

 מדיניות ההשקעות  .7
 

 כל נכסי הקרן יושקעו כמפורט להלן:
אגרות חוב הנסחרות בבורסה או בשוק מוסדר שאינן צמודות שיתרת התקופה עד למועד פדיונן אינה עולה   .1

 ו דירוג גבוה מכך. ( אלו )או דירוג מקביל AAדרגתן  -ידי המדינה על שנה אחת ואם הוצאו שלא על 
  AAדרגתן     -שלא ע"י המדינהאגרות חוב הנסחרות בבורסה או בשוק מוסדר שאינן צמודות ואם הוצאו   .2

 )או דירוג מקביל לו( או דירוג גבוה מכך ומתקיים בהן גם לפחות אחד מאלה:  
 הן נושאות ריבית משתנה ששיעורה נקבע אחת לשישה חודשים או פחות.   א( 
ניתנ ב(  פהן  לפדיון  לכך  ות  גורמים  המרתן  או  פדיונן  ותנאי  חודשים  שישה  של  בתקופה  לפחות  אחת  עם 

 לעיל.    1נודתיות של אגרות חוב כאמור בסעיף שתנודתיותן דומה לת

  על   עולה  אינה  פדיונו  למועד  עד  התקופה  שיתרת,  בבורסה  הנסחר,  המדינה  שהוציאה   מועד  קצר  מלווה .3
 . חודשים  עשר שלושה

דירוג גבוה מכך ומתקיימים בהן התנאים    )או דירוג מקביל לו( או   A-1צמודות, ודרגתן  אינן  תעודות חוב ש .4
בתקנה   בקרן  4א)א()2המפורטים  ולהחזיק  לקנות  שמותר  )נכסים  בנאמנות  משותפות  השקעות  לתקנות   )

 .  1994-ושיעוריהם המירביים(, התשנ"ה

של הקרן בפקדונות ובמזומנים לא יעלה על  פקדונות לזמן קצוב ומזומנים בש"ח ובלבד ששיעור ההחזקה   .5
  50%וי הנקי של נכסי הקרן. יחד עם זאת, במקרה ששווי הפיקדונות והמזומנים בקרן יעלה על  מהשו  50%

על   עלה השווי על השיעור האמור לא עלה  ומספר הימים המצטבר בהם    –חודשים    12במשך    180במידה 
 הדבר לא יהווה חריגה מהתקנות. 

גבוהה, אותם ניתן יהיה לקנות ולהחזיק  באמצעות השקעה בנכסים בעלי נזילות    ת בקרן יבוצעניהול הנזילו .6
 בקרן כספית בהתאם להוראות הדין, כפי שיהיו מעת לעת. 

 הקרן לא תיצור חשיפה למניות ולמט"ח.  .7

אל  ו/או לאג"ח חברות נטולות זיקה לישר  (1הקרן לא תיצור חשיפה לאג״ח שאינן מדורגות בדירוג השקעה  .8
ולסיכון אשראי של תאגידים בנקאיים וברוקרים    ,(2יל לו( ומעלה או דירוג מקב  AAil)למעט אם הן בדירוג  

 .(3שאינם נמנים עם קבוצת סיכון האשראי הראשונה 

 
גת,  ו/או אג"ח שהנפיקה מדינה שאינה מדינת ישראל, שאינה מדור  איגרת חוב קונצרנית   –"אג"ח שאינה מדורגת בדירוג השקעה"    1

 .מינוס( או מדירוג מקביל לו  BBB) BBB-  –או שהיא מדורגת בדירוג נמוך מ
לפי מועדי הכניסה לתוקף שנקבעו בהוראה מטעם רשות ניירות ערך למנהלי הקרנות בדבר גילוי בשם הקרן אודות חשיפה אפשרית       2

לתאגיד בנקאי אצלו מוחזקים מזומנים ופקדונות  גות בדירוג השקעה, לאג"ח של חברות נטולות זיקה לישראל, ולאג"ח שאינן מדור
)נוסח חדש   זיקה לישראל"  (2021  –של הקרן  )  –. "חברה נטולת  לגביה כל אלה:  ( אגרות חוב שלה רשומות  1חברה שמתקיימים 

ים מחוץ  ( ניהול עסקיה מתקי4( מניותיה לא הוצעו לציבור בישראל; )3( מקום התאגדותה הוא מחוץ לישראל; )2למסחר בישראל; )
)יו"ר דירקטוריון   לישראל. לעניין זה יראו חברה כחברה שניהול עסקיה בתוך ישראל אם המנהל הכללי שלה או יו"ר פעיל שלה 

על   העולה  בשיעור  בתפקידו  שלה  50%המועסק  הדירקטוריון  חברי  ומרבית  ישראל  תושבי  הם  ישראל.  משרה(  תושבי  ככל    הם 
או דירוג מקביל לו, באופן שהשקעות    AAilאג"ח חברות נטולות זיקה לישראל מתחת לדירוג    שיהיה רלוונטי, במקרה בו ירד דירוג

הקרן חרגו ממדיניות ההשקעות שלה כאמור לעיל, יתאים מנהל הקרן את השקעות הקרן למדיניות ההשקעות עד תום עשרה ימי  
 . ( או דירוג מקביל לו-AAilלל דירוג )לא כו –או דירוג מקביל לו  AAil. דירוג מסחר לאחר היום שבו החלה החריגה
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 מהשווי הנקי של נכסי הקרן.   25%לזמן קצוב יחד עם שווי תעודות חוב לא יעלה על   שווי פקדונות .9

 ימים.   90ה, בכל עת, על  משך החיים הממוצע של כלל הנכסים המוחזקים בקרן, לא יעל .10

בקרן    .11 שיוחזקו  והמזומנים  קצוב  לזמן  והפיקדונות  בש"ח  נקובים  יהיו  בקרן  המוחזקים  הערך  ניירות  כל 
 ד.  יהיו בש"ח בלב

שנכס המעקב שלהן הוא  השווי הכולל של ניירות ערך חוץ, יחידות של קרנות חוץ, קרנות מחקות פתוחות,   .12
מדד זר או סחורה, ומטבע חוץ, שיוחזקו בה, בתוספת החשיפה לנכס בסיס הנסחר בחו"ל באמצעות פעילות  

 הקרן. בנגזרים בבורסות בחו"ל לא יעלה על עשרה אחוזים מהשווי הנקי של נכסי  
 

 הנאמןהקרן ו כר מנהלש .8
 שכר מנהל הקרן   .א

הנקי השנתי הממוצע של נכסי  מהשווי    5%א יעלה על  למנהל הקרן זכאי לקבל שכר שנתי בשיעור ש
 .   רןהקל  נהמ די שיוחלט מעת לעת על יר נמוך מכך, כפי , או בשעוהקרן

 
 

 שכר נאמן  .ב
זכ לקבל  הנאמן  בשי   שכר אי  על ור  עשנתי  יעלה  הש  0.1%  שלא  הנקי  של  מהשווי  הממוצע  נכסי  נתי 

 . ו/או בתשקיף דוח השנתי בנאמן ויפורט וההקרן, או בשיעור נמוך יותר, כפי שיוסכם בין מנהל הקרן 
 
 
 

 ת החוק.  אועשה בהתאם להוריאמן תנהל הקרן ו/או הננוי שכר מ הודעה על שי
 
 

 הודעות .9
המופנ הודעה  למנהלכל  תא  ית  לנאמן  שתהייו  כפי  הרשום  משרדם  כתובת  לפי  במועד  ה  שלח  לעת.  מעת 

 חתימת הסכם זה כתובות אלה הן כדלקמן: 
 

 , רמת גן. 12בא הלל סילבר א  רחוב                הקרן:  מנהל
 . , לוד13סילבר  רחוב אבא הלל               הנאמן:      

 
 

 נוי ההסכם יש .10
 
הסכם קרן  זכאים לשנות הוראות הסכם זה על ידי    הקרן והנאמן  יהיו מנהללהוראות החוק,  בכפוף   .א

 ידות.  נוסף, וזאת בתנאי שלא יהיה בכך כדי לפגוע בזכויותיהם של בעלי היח
 

בלה  כול להיעשות ללא הגהוראות הסכם זה יאמור בס"ק א' לעיל, כל שינוי  בכלליות ה  מבלי לגרוע .ב
י יחידות, אלא אם נקבע הדבר  ללטה של אסיפת בע אישור בהחפוף להוראות החוק ואינו מצריך  ובכ

 הדין.   בהוראותבמפורש 
 

 ומיתסמכות מק .11
הקובע הדין  את  יהוו  בלבד  בישראל  הדין  אחר    הוראות  משפטי  הליך  או  תביעה  כל  הקרן.  הסכם  לגבי 

  נגד הנאמן או ביעה או הליך משפטי כאמור ככם הקרן, וכל תיה, או להסס קשורים לקרן ולנכהנוגעים או ה
בקשר או  אך    המנהל,  יוגשו  המואליהם,  המשפט  לבתי  בה ורק  בישראל,  להורסמכים  הדין  תאם  אות 

 בישראל. 
 יך הנזכר בראש ההסכם:תארולראיה באו הצדדים על החתום ב

 
 ___________________________   ___________________________ ____ 

 מ "בע מנותנא קרנות לוןאיי  חות חברה לנאמנות בע"מ מזרחי טפ 
 
    

 
עיף זה, הגדרת קבוצות סיכון האשראי וחריגה ממנו ראו הוראה למנהלי הקרנות והנאמנים בדבר סיכוני קסטודי וסיכוני  לענין ס     3

להיות  אשראי. עבר בנק שמזומנים ופקדונות שבנכסי קרן מופקדים אצלו מקבוצת הסיכון בה היה מדורג לנמוכה ממנה או חדל  
להוראה,   שבנספח  הסיכון  קבוצות  פי  על  מהוראות  מדורג  או  שלה  ההשקעות  ממדיניות  הקרן,  משם  חריגה  שמתקיימת  באופן 

ההוראה כאמור, לא יחשב המשך החשיפה לאותו בנק כהפרת האיסור לחרוג ממדיניות ההשקעות למשך עשרה ימי מסחר מיום  
 . שהחלה החריגה
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