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מנהל ה קרן:   
מ גד ל  קרנ ות נאמנות בע" מ 

מספר ברשם החברות: 511303661 
רחוב סעדיה גאון 26, תל-אביב  6713521

טלפון:03-5194031,  03-7919842 
 פקס: 03-5169820

 katrynagi@msh.co.il :דואר אלקטרוני

הנא מן:   
יובנק חברה לנאמ נות  בע" מ 

מספר ברשם החברות: 510474810
שדרות רוטשילד 38, תל-אביב 

מיקוד : 6688307 
טלפון: 03-5645334
פקס: 03-5645259

koren.s@fibi.co.il :דואר אלקטרוני

23  ב מאי , 2023  1( 
   ג' בסי ון,   ת ש פ"ג  

תש קיף קרן  חד שה 2( 

*MTFמ חקה  (  4A)חוד שי* *(30% )  90  ת"א(70%  ) 125  משו לבת  ת"א 
ק ר ן   נ א מנו ת    

)מספר בורסה: 5137047( 

יש להתעדכן במידע ובנתונים נוספים לגבי הקרן, המפורסמים בדוחות, לרבות בדוח השנתי. הדוחות מתפרסמים 
באתר ההפצה. 

בתשקיף העיקרי, המשותף  לכלל  הקרנות שבניהול  מנהל הקרן, נכלל  מידע  על  מנהל  הקרן  ו הנאמן  וכן  מידע על כל 
ההפצ ה  ביום  26.1.2023  )אסמכתא:  -2023-03 באתר  התשקיף  העיקרי  פורסם  הקרנות  שבני הולו   של   מנהל  הקרן. 

010117(,  והמידע הנכלל בו נכון למועד שצוין בו  )להלן : "התש קיף העי קרי"(.1(  

פר ק א ' :  

מאפ ייני ם  עיק רי ים ש ל  ה קרן: 

סוג ה קר ן : קר ן פתוח ה 

סיו וג ה ק רן  ב פ רסום: מניות  בארץ, מניות בארץ משולבת

ה ק  רן  ה י א   ק  רן  מ חק ה.  

ה קר ן  הי א   ק  רן  מוגב לת  בנייר ות ערך ח וץ .  

 מסלול  המס : פטור ה

סוג הקר ן לצורך עמלת  הפצ ה: ס וג 3̂  

   :ש כ ר  מנהל ה קרן

דמי ני הו ל קב וע ים:  0% מה שווי הנ קי השנתי הממוצע של נכסי הקרן, וזאת עד לי ום 31.12.2024.  

ד מי   הניהו ל   המשתנים   ב קרן  ) ח י ו ב י י  ם או  שליל יים(   : 0% מהשו וי  הנקי  של נכסי ה קרן.

ש כר   הנא מן : 0.03% מהש ווי  הנקי השנתי הממוצע של נכסי  הקרן. 

פר ט י ה הצע ה   לציבו ר:  

  .יחידות הקרן מוצעות החל מיום 30.5.2023  ועד ליום 22.5.2024 ללא תוספת הוספה

1(  יש להתעדכן ב אופן שוטף בדוח ות  א ודות  אירו עים  הנוגעים לקרן,  למנהל  הקרן ולנאמן  וכן  במידע  נוסף,  המתפרסמים  בא תר  האינטרנט 

השינויים  אחר  לעקוב  באו פן  שוטף  "את ר    ההפצה" (.  כמו  כן,  רצוי  ניירו ת  ערך  שכתוב תו  www.magna.isa.gov.il   )להלן:  של  רשות 
במחירי יחידות הקרן המבטאים א ת תש ואתה של הקרן. 

2(  קרן חדשה שיחידותיה מוצעו ת לר אשונה לציבור. 
 .MTF = Migdal Tracking Fund    *

* *  לפרטים אודות חפיפה הקיימת בין המדדים הנכללי ם בנכס המע קב המש וק  לל  של הקרן ראו להלן בסעיף " נכס המעקב של ה קרן" .

    מובהר  בזה, כי  על  אף היות  הקרן  קרן  נאמנות  פטורה היא עש וי ה  להיות  מ חויב ת,   בין היתר, בתשלום מ ס  בח ו"ל  בגין  הכנסו ת  ורווח ים  
מ:  ניירות  ערך  הנסחרים בח ו"ל, ניירות  ערך  דו אליים הנסחרים  בישראל  וניירות  ערך  שהונפק ו על  ידי  תאגידים זרים הנסחרים  בישראל
בלבד, וזא ת  בנוסף  ל מס  ש בעל   יחידות בקרן  ישלם   במ ועד   פדי ון  יחיד ות  הקרן בגין הר ווח  הריאלי  שנצב ר  על  היח ידות שפדה,   ככל  שיהיה

רווח כזה. 
^  מפיץ  אינו  רשאי  לגבות  עמלת הפצה  בגין הפצת  יחיד ות  הקרן עק ב  היותן  יחידו ת  של  קרן  מחקה.  מ פיץ  רשאי  לגבות  מלקוח שלו עמלות  

בגין קנית ומכירת  יחידו ת הקרן. 

  מנהל  הקרן התחייב לפע ול  בהתאם   למת ווה  רשות ניירות   ערך  ל עניין  העלא ת  דמי  ניהול  בקרנות, על פי ו  לא יעלה  א ת  שכר  מנהל הקרן 
או  את   שיע ור  ההוספה )להלן ביח ד:  "השכר"(  בקרנות  שבניהולו  במ הלכה  של  שנה קלנדרית.  מנהל  הקרן  יוכל  להעלות את שכרו  בקרן  

רק ב-1 בינואר בכל שנה. פרטים ב ענין חריגים להתחייבות האמורה מובאי ם בדוח מיום 31.3.2016 )אסמכתא:  2016-03-021135(. 

   להסבר ופירוט בדבר מנגנון ד מי ניהול משתנים ראו בפרק 22א  לתשקיף העיקרי. 

mailto:katrynagi@msh.co.il
mailto:koren.s@fibi.co.il
http://www.magna.isa.gov.il
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היחידות האמורות תימכרנה, בדרך כלל, בימים ראשון עד חמישי, שהינם ימי מסחר. 

השע ה  ה יעוד ה להגש  ת ה ז מנות:

ביום א' בשבוע–  שע ה 14:30. 

בימים ב'-ה' בשבו ע – שע ה 16:00 . 

המ טב ע ב ו  נ ק ובות  י  חיד  ות הקרן:   1 שקל חדש ע"נ. 

מט ר ת  ה ק  רן:   

בסעיף:  להלן  מובאים  הקרן,  שפרטים אודותיו  של  המעקב  בנכס  השינוי  הנגזרות משיעור  תוצאות  להשיג  לנסות 
"נכס המעקב של הקר ן".  

מובהר בזה, כי  אין באמור בסעיף זה לע יל משום התחייבות של מנהל הקרן להשיג את מטרת הקרן האמורה. 

הדרך ל הש גת המטר ה  -  מ די ניות  ההש קעו ת של  ה קרן

 במסמך זה זה : )1(   )א(

 "מדד הקרן"-  מדד המורכב על ידי מנהל הקרן מהמדדים המפורטים להלן )להלן: "המדדים"(  אשר משקלם 
בו י היה כמפורט להלן. )ראו פרטים אודות המדדים בסעיף "נכס המעקב של הקרן" המובא בפרק זה להלן.(  

המשקל במועדי האיזו ןהמדדים

70%מדד ת"א – 125

30%מדד ת" א – 90

לפרטים אודות החפיפה הקיימת בין המדדים הנכללים ב נכס המעקב  המשוקלל  של הקרן ראו להלן בסעיף 
"נכס המעקב של הקרן ".

"איזון חוד שי" -  איזון אחת לכל חודש ביום חישוב המחירים האחרון של החודש.  

"איזון מ יידי" – איזון שאינו איזון  חודשי, וזאת בהתקיים הנסיבות שנ קבעו בה וראות הדין ובמועד שנקבע  
בהן.~ 

 ייעודה של הקרן  הינו השגת תוצאות הנגזרות משיעור השינוי במדד הקרן.)2 ( 

שבכל  )3 (  כך  לעיל(  )כהגדרתם  מיידי  ובאיזון  חודשי  באיזון  והתחייבויותיה  את  נכסי  הקרן  יאזן  הקרן  מנהל 
יהיה בהת אם  לכל  מדד מבין המדדים  הנכללים  במדד הקרן  מועד  איזון  כאמור  שיעור   החשיפה של הקרן 

למשקלם במדד הקרן.

מובהר בזה,  כי ביתר  ימי  המ סחר   בכל חודש, שיעור הח שיפה של הק רן לכל מד ד  מבין ה מדד ים  הנ כ ל לים  
ב מדד הקרן עשו י להיות שונה ממשקלם במדד הקרן, וזאת בהתאם לשינו יים   ש י חולו ב שערי ה מדדי ם. 

 הקרן תנוהל בהתאם להוראות רשות ניירות ערך בדבר ניהול השקעות קרן מחקה, כפי שיהיו מעת לעת.)4 ( 

 החשיפה למטבע  חוץ  לא תעלה על  10%  מהשווי הנקי  של נכסי הקרן ולא תפחת  מ -  )10%-( מהשווי הנ קי    )5(
של נכסי  הקרן.

וברוקרי ם  )6 (  בנקאיים  תאגידים  של  אשראי  השקעה&  ולסיכון  לאג"ח  שאינן  בדירוג  בקרן  חשיפה  תהיה  לא 
 ̂ שאינם נמנים עם קבוצת סיכון האשראי הראשונה. ^

 ) 7(  .לא תהיה בקרן חשיפה לאג"ח של חברות נטולות זי קה לישראל 

~ נכון למועד עריכת מס מך זה נקבע ב הוראות הדין כדלקמן:

בקרות אחד משני אלה יבצע מנהל  הקרן איזון מיידי  ביום חישוב המחירים שלאחר היום בו  קרה הדבר,  ובלבד ש במדד הנכלל  במדד הקרן  שבגינו יש  
לבצע איזון מיידי, ההפרש בין משקל המדד בקרן לבין משקלו כפי שנקבע במדיניות ההשקעות של הקרן עולה על  1 נקודת האחוז:    
)1( שיעור השינוי המצטבר במדד הנכלל במדד הקרן ממועד האיזון האחרון בקרן ועד תום יום חישוב מחירים  מסוים עלה על 10%;  

)2( שיעור  השינוי במשקלו בקרן של  מדד הנכ לל  במדד הקרן  בתום יום חישוב מחירים מסוים עלה על  10%  ממשקלו כפי שנקבע במדיניות ההשקעות 
של הקרן.   

התקיימו הנסיבות לביצוע איזון מיידי, ידווח מנהל הקרן על כך ב התאם להוראות הדין.   
שאינן   או  לו  מקביל  דירוג  או  מ-  BBB(  -BBB  מינוס(  נמוך  בדירוג  מדרגת  חברה  על  ידי  בדירוג  ה שקעה"  –אגרות  חו ב  המדורגות  שאינן  &  "אג"ח 
מדורגות כלל, למעט אגרות חוב שהונפקו  על ידי מדינת ישראל או  על ידי מדינת חוץ המדורגת על ידי חברה מדרג ת  בדירוג  BBB(  –BBB  מינוס(  או  

דירוג מקביל לו או דירוג גבוה ממנו.   
חוץ לדירוג הנמוך   דירוג מדינת  חו ב  המוחזקת בקרן  או  דירוג אגרת  ובכפוף לאמור בהוראות האמורות,  ירד  בהתאם  להוראות הדין  שעתה בתוקף 
מדירוג השקעה )BBB  מינוס(  ובשל כך חרגו השקעותיה ממדיניות ההשקעות שלה,  יתאים מנהל  הקרן את  השקעות הקרן  למדיניות ההשקעות לא 

יאוחר מהמועד שנקבע לכך בהוראות הדין.  

^^ לענין סעיף זה וחריגה ממנו ראו הוראה למנהלי הקרנות והנאמנים בדבר סיכוני קסטודי וסיכוני אשראי . 

    " אג"ח של חברות  נ טולות זיקה לישראל"- אגרות חוב, למעט אגרות חוב  בדירוג  AAil  )דהיינו  לא  כולל  AAil  מינוס או דירוג מקביל  לו( או דירוג  מקביל  
לו או דירוג גבוה ממנו, שהונפקו על ידי חברה נטולת זיקה לישראל )כהגדרתה להלן(.
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שנכס )8(  פתוחות  מחקות  קרנות  חוץ,  יחידות  של  קרנות  חוץ,  אופציות  ערך  חוץ,  ניירות  של  הכולל   השווי 
המעקב שלהן הוא מדד  זר או סחורה, ומטבע חוץ, שיוחזקו  בקרן, בתוספת החשיפה  לנכס בסיס הנסחר  

בחו"ל באמצעות פעילות בנגזרים בבורסות בחו"ל לא יעלה על 10% מהשווי  הנקי של נכסי הקרן.

  כפוף לאמור לעיל ולהוראות כל דין רשאי מנהל הקרן להשקיע את אמצעי הקרן על פי שיקול דעתו. 

 )האמור בס"ק )א( לסעיף זה לעיל כפוף לס"ק )ב( לסעיף זה להל ן(.

ה קרן )ב( נכסי  להשקיע  את  החובה  כהפרת  תחשב  הקרן  לא  של  ההשקעות  הקרן  ממדיניות  השקעות  של    חריגה 
יראו  לא  לפיהם  ערך  ניירות  רשות  בהוראות  או  בדין  הקבועים  התנאים  זו,  אם  נתקיימו  למדיניות  בהתאם 

בחריגה זו  הפרת הוראות הדין. 

ה ת אמ ת   נ כס י   ה ק ר  ן ל מד י נ י ות הה שק ע ות של ה קרן 

התאמת נכ סי הקרן למדיניות  ההשקעות של  הקרן  האמורה לעיל תסתיים ביום בו תיר כשנה יחידות ה קרן לראשונה . 

: ה ד ר  ך ש ב  ה ה ק רן תנ וה ל

 החשיפה למניות הנכללות במדד הקרן תתבצע באמצעות ביצ וע העסקאות המפורטות להלן, כולן או חלקן:)א(

 ביצוע עסקאות במניות הנכללות במדד הקרן.)1 ( 

 ביצו ע עסקאות ביחידות של קרנות מחקות, לרבות קרנות סל, על מדד מבין המדדים. )2( 

 בכוונת מנהל הקרן לחשוף  א ת  הקרן  למניות הנכללות  במדד הקרן בעיקר באמצעות ביצוע עסקאות  במניות  )ב(
הנכללות במדד הקרן.

היוצרות  חשיפה  למדד  הקרן, )ג( הקרן  בתל  אביב  בע"מ  )"הבורסה"(   בעבור  ערך   עסקאות  בבורסה  לניירות 
יבוצעו בדרך כלל בשלב מסח ר הנעילה בבורס ה.

מנהל הקרן אינו מתחייב לפ עול כאמור בסעיף זה לעיל. 

נ כס המעק ב של ה קרן:  

נכס  המעקב  הוא  מדד  א ו  סחורה  שבהתאם  למדיניות  ההשקעות  של  קרן  מחק ה  ייעוד ה  הש גת  ת וצאות  הנגזרו ת 
משיעור השינוי במחירו או במחירה. 

נכס המעקב המשוקלל, המו רכב ממדדים כמפורט להלן:  

משקל המדד בנכס   ד דמ ה 
 המעקב המשוק לל

 במועדי  האיזו ן 

ד דמה   ת ו ד וא ע דמי

70% 521 - את" דד מ

ידי הבורסה  והוא כולל  כ-125  מניות בעל ות  המדד האמור מתפרסם על 
שווי השוק הגבוה ביותר  בבורסה, הנכללות במדד ת"א-35  ובמדד ת"א-
נכון  למועד   90,  העומדות בתנאי הסף  של  המדד.  במדד  האמור  נכללות, 

עריכת מסמך זה, 124 מניות.    

מתודולוגיית המדד מפורסמת באתר האינטרנט של הבורסה : 

https://www.tase.co.il/he/market_data/index/137/about

30% 90 - את" ד דמ

ש ווי   כולל  כ-90  מניות  בעלות  והוא  הבורסה,  על  ידי  מתפרסם  המדד 
השוק  הגבוה ביותר בבורסה מבין המניות שאינן נכללות במדד ת"א-35,  
למועד   נכון  המדד.  במדד  האמור  נכללות,  של  הסף  בתנאי  העומדות 

עריכת מסמך זה, 89 מניות. 

מתודולוגיית המדד מפורסמת באתר האינטרנט של הבורסה : 

boutax/143/nde/it_datake/he/marilo..csea.t/wwwps:/htt

בהתאם להוראות הדין שעתה בתוקף ובכפוף לאמור בהוראות האמורות,  ירד  דירוג אגרת חוב המוחזקת בקרן לדירוג הנמוך מדירוג  AAil  ובשל כך חרגו 
השקעותיה ממדיניות ההשקעות שלה, יתאים מנהל הקרן את השקעות הקרן למדיניות ההשקעות לא יאוחר מהמועד שנקבע לכך בהוראות הדין.  

זיקה לישר אל"-  חברה שמתקיימים לגביה  כל אלה: אגרות חוב שלה רשומות למסחר בישראל; מקום התאגדותה הוא מחוץ  לישראל;  נטולת  "חברה 
מניותיה לא הוצעו לציבור בישראל; ניהול עסקיה מתקיים מחו ץ לישראל. לענין זה יראו חברה שהמנהל הכללי שלה או יו"ר פעיל שלה )יו"ר דירקטוריון 
שניהול  עסקיה   כחברה  ישראל,  תושבי  הם  שלה  הדירקטוריון  חברי  ומרבית  ישראל,  תושב  הוא  על  50%  משרה(  העולה  בשיעור  בתפקידו  המועסק 
בישראל; ובלבד שאם אגרות חוב של החברה האמורה היו רשומות למסחר  בבורסה בישראל ביום 6.11.21 היא תחשב כ"חברה נטולת זיקה לישראל" רק 

החל מיום 7.11.24.

 האמור  בסעיף  זה  הינו  על  פי  הער כת  מנהל  הק רן  במועד  עריכת  מסמך  זה,  והוא עשוי  להשתנות  מעת  לעת על-פי  שיקול  דעתו  של מנהל  הקרן,  בהתחשב  
בשינויים בתנאי השוק ובהוראות הד ין.

  ראו במדיניות ההשקעות של הקרן האמורה לעיל. 

https://www.tase.co.il/he/market_data/index/137/about
https://www.tase.co.il/he/market_data/index/143/about
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יצוי ין  כי  כ ל  המנ יות  הנכללות  במדד  ת"א  -  90  נכללות  גם  במדד  ת"א  –  125.  נכ ון  למועד  עריכת  מסמך  ז ה  משק ל 
המניות  הנכללות  במדד  ת"א   -  90  מת וך  מדד  ת"א  -  125  הינו  28.23%  ממשקל  מדד  ת"א  –  125.  לפיכך  נכון  למוע ד 

עריכת מסמך זה משקל מדד ת"א - 90 במדד ה קרן הינו 49.76%.  
 &4A  : פר ו פ יל הח שיפה & 

4  -  ש יעור הח שיפ ה של הקרן למניות לא יעלה, בערכו המוחלט, על 120% מה שו וי הנקי של נכסי הקרן.

A  -  שיעור  החשיפה למטבע חוץ לא יעלה, בערכו המוחלט, על 10% מהשווי  הנק י של נכסי  הקרן.

והכל בכפוף למדיניות הה שק עות של  הקר ן האמורה לעי ל.

ג ורמ  י סיכ ו ן ייח ודי ים  לה שק ע  ות  הקר ן ו ל א ו פ  ן נ י ה ול ה :

של  ה ק ר ן ,   ממ אפי י נ י   נכ סי ה   ש ל   הק ר ן, ג ו רמ י   ס י כ ו ן    ייח וד י  ים  ל ה שק עות  ה ק ר ן ,   ה ע ו ל י ם   ממ ד  יני ו ת   ה ה שק עות 
מ הש וו ק י ם   ב הם נסח רים   נ כס  י ה ק רן  ו מ א ופ ן ני הו ל   ה ש ק ע ו  ת ה קרן: 

יובהר  בזה,  כי  האמור  בסעיף   ז ה  להלן  מתייחס  לגורמי   סיכון הרל וונטיים לביצוע  עסקאות,  ככל  שמנהל הקרן  יב צ ען
בעבור הקרן,  וכי אין באמור בסעיף זה להלן  משום  התח ייבות לפעול כאמור בו. 

סיכון לא י השגת  ייעו דה  של  ה קרן

 איז ון נכסי ה קרן  -  ניהול הקרן מיועד  לה שיג  במועדי האיזון של הקרן,  דהיינו במועד האיז ון  החודשי,  ביום  )א(
במדיניות   כאלו  )כהגדרתם  ככל  שיהיו  החודש,  ובמועדי  האיזון  המיידי  של  האחרון  חישוב  המחירים 
המדדים  השינוי  במחירי  לשיעור  בקירוב  לעיל(  תשואה    השווה  האמורה  בפרק  זה  של  הקרן  ההשקעות 
במדיניות  ההש קעות   כמפורט  האמורים,  והכל  המדדים  במשקלות  מוכפלים  כשהם  הקרן  במדד  הכלולים 
האמורה.  משקלות המדדים האמורים משתנים בין מועדי  האיזון כפונקציה של תשואת  המדדים האמורים  
לכך,  להביא  עשויה  זמן  פני  על  הקרן  תשואת  על  זה  של  שינוי  והשפעתו  המצטברת  האיזון,  מועדי  בין 
המדדים  האמורים  במחירי  השינוי  שיעור  ממכפלת  שונה  תהיה  זמן  תקופת  לאותה  הקרן  שתשואת 
שונה   להיות  ע שויה  הקרן  של  היומית  בנוס ף,  גם  התשואה  האיזון.  במועדי  האמורים  המדדים  במשקלות 

ממכפלת שיעור השינוי במחירי המדדים האמורים במשקלות המדדים האמורים לאותו יום. 
להלן  דוגמא בלבד  להסבר כאשר הקרן מאוזנת באיזון חודשי.  משקלות המדדים הנכללים במדד  הקרן  הינם  
של  האחרון  ביום  חישוב המחירים  חל  אינו  שלהלן  הימים שבדוגמא  מבין  יום  אף  כי  70%  ו-30%.  יובהר 

החודש.
יו
ב

ם
ש 

  
בוע 

מח יר   מדד   א'  
)משקל המדד  
במועד האיזון  

 )70%

מחיר מדד ב'  
)משקל המדד  
במועד האיזון  

 )30%

שיעור השינוי  
היומי  

בתשואת  
המדדי ם

משקולו ת
יומיי ם  מדד  
 א'  ) באיזון  

ח ו דש י(

מ ש קולות  
יומיים מדד  

 ב'
)באיזון  
חודש י(

מחיר  
הקר ן

באיזון  
יומ י

מחיר  
הקרן  

באיזון  
חודש י

2006000.00%%00.7030.00%100000.10א
2015950.10%%28.7029.72%100.10100.10ב
2025900.10%%56.7029.44%100.20200.10ג
.2035850.09%%84.7029.16%100.2930100ד
.200600-0.27%%00.7030.00%100.0200100ה

ניתן לראות מהטבלה, כי לאחר חמישה ימים, בעוד שמחירי המדדים הכלולים במדד הקרן ומחירי הקרן לפי  
ב-  0.02% .  עלה  יומי  באיזון  המשקלות  לפי  הקרן  יחידות  מחיר  כנם,  על  נותרו  חודשי  באיזון  המשקולות 

ההבדל האמור נובע מההשפעה המצטברת של השינ וי במשקלות המדדים הכלולים במדד הקרן. 

קרן  מחקה,  מבוצעות  העסקאות  בבורסה,  )ב( שהקרן  הינה  כך  מסחר  הנעילה  -  בשל  ב שלב  עסקאות   ביצוע 
היוצרות חשיפה למדד הקרן, בדרך כלל בשלב מסחר הנעילה בבורסה. מאחר ומדובר בשלב מסחר שאורך 

זמן קצר ביותר, ייתכן שמנהל הקרן לא יוכל לבצע את כל העסקאות אותן ביק ש לבצע בעבור ה קרן.

 קושי בביצוע ע ס קאות  -  יתכן  ובשלב  מסחר הנעילה  בבורסה  לא  ניתן  יהיה לבצע   עסקאות  היוצרות חשיפה  )ג(
הקרן  במחיר  שהינו  מחיר  כלכ לי,  או  שתהיה  בהן  סחירות  נמוכה  או  שלא  תהיה  בהן  סחירות  כלל.   למדד 

מנהל הקרן  עשוי במקרים אלו שלא לבצע את העס קאות אותן ביקש לבצע בעבור ה קרן, כולן או חלקן.

פועל  על מנת שהעסקאות בבורסה,  )ד( ש ונה ממחי ר  ה שער וך  -  על  אף  שמנהל הקרן  ע סקאות במחיר   ביצ וע 
היוצרות חשיפה למדד הקרן תתבצענה בדרך כלל בשלב   מסחר הנעילה בבורסה, יתכן שהמחיר בו יבוצעו  

העסקאות האמורות יהיה ש ונה מהמחיר הקובע בו יתבצע השערוך לצורך חי שוב שווי היחידה.  

החזקה  בק רנות  מחק ות  –  קרנות מחקות שנכס המעקב  שלהן  הינו  מדד  מבין  המדדים  הנכללים במדד ה קרן )ה( 
עשויות שלא לעקוב באופן מדוייק אחר המדד, וזאת ב ין  היתר, בשל כך שהחזקה בהן  כרוכה בתשלום דמ י

ניהול ודמי נאמנות.

&& פרופיל החשיפה של הק רן הוא צירוף של שני  תווים  המייצגים  את שיעור החשיפה המרבי של הקרן למניות )בס ולם דרגות המורכב מהמספרים 0 עד 6(

ולמטבע חוץ )בסולם דרגות המורכב מהספרה 0 והאותיות A עד F(.  אם הס פרה או האות בסולם גבוהים יותר הח שיפה המרבית גבוהה יותר. 
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מדד  מבין )ו(  הינו  שלהן  המעקב  שנכס  סל  קרנות  בצי טוט  -  מחירי  הקניה ומחירי  המכירה  של  יחידות   פער 
המדדים הנכללים במדד הקרן עשויים  שלא לשקף באופן מדויק את מחיר המדד מבין המדדים. 

  פער  מחירים  -  שיעור השינוי היומי  במחירים של יחידות של  קרנות סל שנכס  המעקב שלהן  ה ינו  מדד  מבין )ז( 
המדדים הנכללים במדד הקרן עשוי  שלא לשקף באופן מדויק את שיעור השינוי היומי במדד מבין המדדים.  

 ח שיפה  לנ כסים שאינם  במ ת אם   מל א  עם  מד ד  ה קרן  ו/או לנכסים שאינם יוצרים חשיפה  למדד   ה קרן-  הקרן  )ח(
עשויה להיות חשופה לנכסים שאינם במתאם מלא עם מדד הקרן ו/או לנכסים שאינם יוצרים חשיפה למדד 

הקרן, כמפורט בהוראת רש ות ניירות ערך בדבר ניהול השקעות בקרן מח קה.

 מידע על מ דד ה קרן  -  קיימ ות מגבלות הנובעות מכך שמנהל הקרן מתבסס לצורך ניהול השקעות הקרן  על  )ט(
מידע המתקבל מעורך המדד מבין המדדים הנכללים במדד ה קרן.

כל האמור בס"ק )א(-)ט( לסע יף זה לעיל עלול לפגוע ביכולתו של מנהל הקרן להשיג את ייעודה של הק רן.

ייחודיים  להש ק עות  ה קרן  ולאופן   ני הולה  כמשמעותם  סיכון  גורמי  הסיכון,   אליהם  מתייחס  סעיף  זה,  הינם  גורמי 
בתקנות,  והם  אינם  ממצים  את כל גור מי  הסיכון  הקשור ים  בהחזקת  יחידות  הקרן,  ו בין  היתר  אינם  כוללים  גו רמי

סיכון ה קשורים  ו/או  הנובעי ם:  

 מהשקעה   בש וקי   הון  ו/או  מ החזקת  יחידות   בקרן נאמנות  ו/או ממערכות התפעול  ו /או  ממערכות  הבקר ה)1(  
של השקעות  הקרן. 

 ממאפייני הנכסים העולים מסיווג ה קרן בפרסום.)2(  

 מנכסים שהקרן עש ויה להי ות חשופה אליהם  ו/או מעס קאות שע שויות ל התבצע בעבור הקרן, מעת לעת.)3( 

הערכת  מנהל  הקרן  האמורה  לעיל  את  גורמי  הסיכון הייחודיים  להשקעות  הקרן  ולא ופן  ניהול ה  הינה  הערכה צ ופה
בכוונתו  לנהל  את  השקעות  בו  ועל  האופן  הת שקיף ,  המתבססת  על  ידיעותיו  של מנהל  הקרן  פני  עתיד,  לתקופת 

הקרן,  והכל נכון למועד עריכת תשקיף ז ה.  

יובהר,  כי  י יתכן  שבפו על  יהיו גורמי  סיכון  שיה יו  ייחוד יים  להשקע ות הק רן  ולאופן  ני הולה,  אשר  לא  נכללו  בתשקיף 
זה, וזאת בין  היתר,  בשל  שינויים בדרך  בה   ינהל  מנהל ה קרן  את  השקעות הקרן, ו/א ו בשל שינויים ו/או התפתחויו ת 
בשווקים בהם פועלת  הקרן,  ו/או  באופיים של  הנכסים  ו/ או  ההתחייב ויות  הכלולים  בקרן  ו/או  ש הקרן  ת היה  חש ופה 

שינויים  בציפיות  המשקיעים  לגבי  הכלכלית  ו/או  ו/או  שינ ויים  בסביבה  רגולטורים  אליהם,  ו/או  בשל  שינו יים 
השו וקים בהם פ ועלת ו/או א ליהם חשופה  הקרן. 
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פר ק ב : פר ט ים נו  ספי ם 

בס"ק   )א()1(   )כהגדרתם  במדדים  ל שימוש  ת ל-א  ביב  בע" מ  )להלן:  "  הבורסה"(  ערך  מהבור סה  לניירות  -הרשאה 
למדיניות ההשקעות של הקר ן האמורה ל עיל( )לה לן: "המדדי ם"(

מנהל הקרן  קיבל מהבורסה  הרשאה,  לפיה  בין היתר, יהיה מנהל הקרן רשאי  להשתמש  במדדים כנכס  המעקב  של 
הקר ן.  

יחידות הקרן, את  פיו מוצעות  על  יכלול בתשק יף, אשר  הותנתה,  בין היתר, בכך שמנהל הקרן  ההרשאה האמורה 
ההצהרה המפורטת להל ן: 

הבורסה  הינה בעלת כל הזכויות במדדים.  

הבורסה רשאית בכל עת וללא  מתן הודעה מוקדמת לשנות את הרכב  המדדים, לשנות את  שמם, להפסיק לחשבם  
או להפסיק לפרסמם. הבורסה אינה אחראית כלפי  מנהל הקרן, כלפי רוכשי  יחיד ות  הקרן  המוצעות או כלפי צד ג' 
כתוצאה  משימוש  בנתוני  המדדים  א ו להם  שיגרמו  אחרים  או  תוצאתיים  עקיפים,  ישירים,  נזקים  בגין  כלשהו 
או  ליקוי  טעות,  על  כלשהי  בצורה  להודיע  מתחייבת  אינה  הבורסה  במדדים.  שגיאה  או  ליקוי  כתוצאה  מטעות, 

שגיאה שנפלו במדדים.  

לרכו ש  את  בנתוני  המדדים  או בשמם  משום המלצה  הבורסה להשתמש  הקרן  על  ידי  בר שות  שניתנה  למנהל  אין 
עם  בקשר  במשתמע,  או  במפורש  מצג  כלשהו,  יצירת  משום  חסות  לקרן  או  משום  מתן  יחידות  הקרן  המוצעות, 

כדאיות ההשקעה בקרן.  

מובהר בזה, כי בהתאם להוראות הדין התמורה לבורסה תשולם מאמצעי מנהל הקרן ולא מאמצעי הקר ן.

באמצע ותם  פו ע ל   מנהל   ופק דו נ  ות  ו גו רמ י   סיכון  אש ראי*  מזו מנים  שאינם  נכסי  הקרן  הקסטו די א ני ם  אצל ם  י ו חז קו 
הקר ן בעבו ר  ה ק רן:  בנק הפועלים בע"מ, בנק דיסקונט לישראל בע"מ, בנק מזרחי טפ חות בע"מ.  

ה מתפ  על ש ל   ה ק ר ן :  פועל ים החזקות פיננסיות בע"מ

ה ת ח  ייב ות מ נ ה  ל ה  קרן  ל ש א  ת בע מ לות   בגי ן ב י צוע ע סקות בנ כסי  הק ר ן 

מנהל הקרן  התחייב,  במכתב  אל הנאמן  מיום 2.4.2023  ל שלם מאמצעיו,  ולא  מאמצעי  הקרן,  את  כל  העמלות  ב גי ן 
ביצוע  עסקות בנכסי הקרן,  וזאת כל עוד לא יוחלט אחרת  על ידי מנהל הקרן.   

מובהר בזה כי   התחייבות  מנהל הק רן  האמורה  לעיל  לא  תחול,  כל  עוד  לא  יוחלט  אחרת על ידי  מנהל הקרן  ובכפוף
דמי  הדין,  על  מרווח  דמי  ה השאלה  כמפורט  בסעיף  15.5  לתשקיף   ה עיקרי,  ככל  ש קיים   מרווח  בהוראות  לעמידה 

השאלה כאמור. 

מנ הל   הה שק  עות  ש ל  ה ק רן:

אלירן שטובי, מספר רשיון מ נהל תיקים : 11946. פרטים אודותיו מובאים בסעיף 6.2 לתשקיף הע יקרי.

ר ואה הח שבון של ה ק רן:  ז יו  האפט רואי חשבון, דרך מנחם בגין 48, תל-אביב

-כל לי: 

  ה זמ נת    יחיד ות  ו מת ן הורא ו ת   פ  די ון 1.  

בסעיף ז ה:

"  יום  מס חר"  -  יום  מסחר  בבורסה  לניירות  ערך  בתל-אביב  )להלן:  "ה ב ו רס ה"(,  שה וא  גם  יום שבו ניתן להציע  
יחידות של  הקרן או לפדות ן.

"יום עס קים"  – יום שבו רוב בעלי רשי ון בנק לפי חוק   הבנקאות )רישוי(, התשמ"א-1981 פתוחים לעסקי ם.

" שעה   י ע וד ה"  - כהגדרתה בסעיף 46)ג()1( לחוק  הש קעות  משותפות בנאמנות, התשנ"ד -1994. 

" י ו ם ע רך"  –  היום שבו  חשב ונו  של  רוכש  יחידות או של  פודה  יחידות  של  ה קרן  מחויב או  מזוכה  בגין הוראת 
רכישה של  יחידות הקרן או  בגין הוראת פדי ון של יחידות הקרן, לפי העניי ן.

הבורסה.  הזמנה  ליחידה  א ו כל  אחד  מחברי  או  הורא ות  לפדיון  יחידות  ניתן  להגיש  אצל  הזמנות  ליחידות 
הוראה לפדיון   שתוגש  ביום  מסח ר  עד  השעה  הי עודה, תבוצע  באותו  יום,  ותיסלק לפי כללים  שקבעה  הבורסה  
לפי סעיף  46  לחו ק  ניי רות  ע רך  התשכ"ח-1968,  באופן  שי ום הערך שלה יהי ה  יום העסקים  הראש ון  לאחר  היום 

שבו הוגשה.     

* גורם סיכון אשראי- כמשמ עות ו בהוראה למנהלי הקרנות והנ אמנים בדבר סיכוני קסטודי וסיכוני אשראי.
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הזמנה  ליחידה  או  הוראה  לפדיון   שתוגש בי ום  מסחר  לא חר  השעה  ה יעוד ה, או  שתוג ש  ביום  שאינו  י ום  מסחר,
כאמור,  בהתאם  לכללים  שקבעה  הבורסה  הראשון  לאחר  היום  שבו  הוגשה,   ותיסלק  המסחר  תבוצע  ביום 

באופן שיום ה ערך שלה  יהיה יום העסק ים הראשו ן שלאחר יום המסחר הראשון שלאחר היום  שבו ה וגשה .  

וחייב ים  לתשל ום  מלוא  ה תמורה  בשל  הזמנות  שהוגש ו  באמצעותם  ונענו.   כל   חברי  הבורסה  יהי ו  אחראים 
הזמנה תיחשב כהתחייבות  בלתי חוזרת  של  המזמין  לקבל את כל היחידות  שיוקצ ו  לו  על  פי  הזמנתו,  בין אם  

בקשתו תתקבל במלוא ה ובין  אם תתקבל רק בחלקה. 

חב רי   ב ו רס ה  ע  שוי ים  ל גב ות   ע מל  ה ב של   מ כי רת  היחי דות,   ה ח ז קתן א ו  פ די  ונ ן.

2.     מונחים בתשקיף: 

 מונחים בתשקיף  המצו יים  ב חוק השקעות משותפות  בנאמנות,  התשנ"ד-1994,  בתק נות  שהותקנו  )א(
אותה  מש מעות   "הדין"(   תהי ה  להם  )להלן    ביחד:  ובהוראות  ובחו זרי  ר שות  ני ירות  ערך  מכוחו 

כמשמעותם בדין הרלוונטי לפי העני ן, ז ולת אם ההקשר  מחייב אחרת. 

 " הת קנ  ות"  –  תקנות  ה שקע ות משותפות  בנאמ נות  )פרטי   תשקיף  של  קרן, מבנהו וצורתו(,  התש"ע- )ב(
 .2009

3.       ש  ינו י   ב אמור בתש קיף 

מובה ר  ב ז ה,  כ י  ב כ ל  האמ ו ר   ב ת ש ק יף  זה   עש וי  לח ו ל   מ עת לעת שינ וי,  ב הת  אם  לה חל טת  מ נ הל   ה ק רן,  ז ול ת   אם  
נ  קב ע במ פו רש  אח ר ת   ב די ן א ו   ב ה סכ ם. 

 הי תרים   ל ה  צעת הי חי ד ות :

דין  להצעת  היחידות,  להנפקתן  כל  פי  על  ההיתרים,  האישורים  והרי שי ונות  הדרושים  מנהל  הק רן  קיב ל  את  כל 
ולפרסום תשקיף ה קרן הח דשה.  

א  ין  ב הי תר  ר ש ו ת   נ י י ר ות  ע רך  מ שום  א י מ ו ת   הפרטים המוב אים  ב ת שקיף  א ו   איש ור   מ הימנו תם  א ו   של מ ותם  או   הבע ת 
ד ע ה   ע  ל  טיב ן   ש  ל היחיד ות  המ ו צ ע  ות.  
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ש מ  ות  ה ד י רק ט ו רי ם ש  ל  מנה ל   ה ק  רן  ה חת ומ י  ם ע ל  התש קי ף :

ה מתיח שם  ה די ר ק ט ו ר 

 _ ___ ____ __________ ___ __שגיא שטיין, יו"ר 

_______ ___ ________ _ ___ _ 

_______________ ___ _____ _

__ ___ __ _____ ___ ____ ___ _ 

__ ___ __________ ____ __ _ 

_______________________ _

אמיר אשל, דח "צ

מרדכי ביגניץ, דח"צ 

אליעזר ביהרי 

אסף גזית 

שני כץ

___  __ ______ ___ __ ___ _ _  ליאו ר  כ שר י א ן ח ת ום ב ש ם   מ נ ה ל   ה קרן: 

   חתימ ה   ש ם  

_  _ __ __ _ ____ __ _ _______   מג י ב וחני ק חת ו ם ב  שם  ה נ א מן:  

   חתימ ה  ש  ם 

_ _ __ __ _ ___ _ __ __ __ __ __   שי ר-ל י נתן

   חתי מה   ש ם  
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