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 2חדשה קרן תשקיף

 מנוטרלת מט"ח KTF (A0) 10 Year-S&P U.S. Treasury Bond 7 קסם
 נאמנות קרן

 (5137724: בורסה)מספר 

 באתר מתפרסמים הדוחות. השנתי בדוח לרבות, בדוחות המפורסמים, הקרן לגבי נוספים ובנתונים במידע להתעדכן יש
 על מידע וכן והנאמן הקרן מנהל על מידע נכלל, הקרן מנהל שבניהול הקרנות לכלל המשותף, העיקרי בתשקיף .ההפצה

-2023)מס' אסמכתא:  09.08.2023 ביום ההפצה באתר פורסם העיקרי התשקיף. הקרן מנהל של שבניהולו הקרנות כל
 .1"(העיקרי התשקיף)להלן: " (091722-03

 :הקרן של עיקריים מאפיינים
 .פתוחה קרןהקרן:  סוג

 ארוך. –מט"ח  מנוטרלתאג"ח בחו"ל, ממשלתיות בפרסום: הקרן  סיווג
 .מחקה קרן היא הקרן
 .חוץ ערך בניירות מוגבלת בלתי קרן היא הקרן

 פטורה 3:המס מסלול
 .3 4הקרן לצורך עמלת הפצה: סוג

 .הממוצע של נכסי הקרן השנתימהשווי הנקי   .%10 5הקרן:מנהל  שכר
 השנתי הממוצע של נכסי הקרן.  הנקימהשווי  0.025%הנאמן:  שכר

שהתפרסם באתר . להסבר ופירוט בדבר מנגנון דמי ניהול משתנים ראה בתשקיף העיקרי 0%: דמי הניהול המשתנים
 ההפצה.

ה' בשבוע, החל מיום -היחידות האמורות מוצעות לציבור בכל יום מסחר, ובדרך כלל בין הימים ב'ההצעה לציבור:  פרטי
 . 14.11.2024עד ליום  22.11.2023

 .היחידה ממחיר 0% 6:היחידות רכישת בעת המשולמת ההוספה שיעור

 .16:00ה' עד השעה -ב' מיםביהיעודה להגשת הזמנות:  השעה
  .נ.ע ש"ח 1שבו נקובות יחידות הקרן:  המטבע

המעקב המפורט  לנסות להשיג תשואה דומה )עודפת או פחותה( ככל הניתן לתשואה של המדד הנכלל בנכס :הקרן מטרת
 ללא תלות בשינוי שער החליפין דולר ארה"ב:, להלן

 בהתאם, נכס המעקב יהיה כדלקמן:
 משקל  המעקב נכס
 Year-S&P U.S. Treasury Bond 7 6 100% 10 מדד

                                                 
יש להתעדכן באופן שוטף בדוחות על אירועים הנוגעים לקרן, למנהל הקרן ולנאמן וכן במידע נוסף, המתפרסמים באתר האינטרנט של רשות   1

"(. כמו כן, רצוי לעקוב באופן שוטף אחר השינויים במחירי יחידות אתר ההפצה)להלן: " www.magna.isa.gov.ilניירות ערך שכתובתו 
 המבטאים את תשואתה של הקרן. הקרן

 קרן חדשה שיחידותיה מוצעות לציבור לראשונה.   2
ו/או מניירות  נאמנות פטורה, היא עשויה להיות מחויבת בתשלום מס בגין הכנסות ורווחים מניירות ערך בחו"לקרן קרן הלמרות היותה של   3

חידות בקרן ישלם במועד פדיון היחידות שהחזיק בגין הרווח שנצבר על , וזאת בנוסף למס שמחזיק היערך דואליים הנסחרים בארץ ובחו"ל
 .היחידות שפדה

מפיץ אינו רשאי לגבות עמלת הפצה בגין הפצת יחידות הקרן עקב היותן יחידות של קרן מחקה. על אף האמור, המפיץ רשאי לגבות מבעל   4
 .ין קניית ו/או מכירת יחידות הקרןיחידות עמלה בג

ן התחייב לפעול בהתאם למתווה רשות ני"ע לעניין העלאת דמי ניהול בקרנות ובהתאם להוראות הדין, על פיהם לא יעלה את שכר מנהל הקר  5
. אלא רק בתחילתה "( בקרן במהלכה של שנה קלנדריתהשכרמנהל הקרן ו/או את שיעור ההוספה ו/או את דמי ניהול משתנים )להלן ביחד: "

 (.2016-03-037312 :אסמכתא) 29.2.16לפרטים נוספים ראו דיווח מיום 
 תחת הכותרת "נכס המעקב של הקרן".נכס המעקב ר' תיאור  6
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 תשואה להשיגאו /ו הקרן מטרת את להשיג מצידו הבטחהאו /ו הקרן מנהל התחייבות להוות כדי לעיל באמור אין
 . זמן לאורך כלשהי תשואה או חיובית

 מדיניות ההשקעות של הקרן:  –להשגת המטרה  הדרך
 דומות ככל הניתן לשיעורי השינוי בנכס המעקב של הקרן.יעודה של הקרן הינו השגת תוצאות  .1
 שתעודכן כפי מחקה בקרן ההשקעות ניהול בדבר נאמנות קרנות למנהלי בהוראה לקבוע בהתאם יפעל הקרן מנהל .2

  .לעת מעת
הקרן לא תיצור חשיפה לסיכון אשראי הנובע מחשיפה אפשרית למזומנים ופיקדונות המופקדים אצל תאגידים  .3

 .7אשר אינם נמנים על קבוצת סיכון האשראי הראשונה בנקאיים
מנהל הקרן יפעל לנטרול מלא של החשיפה למט"ח בקרן אל מול השקל, ובכל מקרה החשיפה כאמור לא תעלה  .4

 משווי נכסי הקרן. 10%בערך מוחלט על 
משווי  10%ה על עלים קבוצת הסיכון האשראי השניה לא שיעור החשיפה של הקרן לסיכון אשראי של גוף המנוי ע .5

משווי  20%עלה על יפים מקבוצת סיכון אשראי שניה לא נכסי הקרן וחשיפת סיכון האשראי הכוללת של הקרן לגו
 נכסי הקרן.

 משווי נכסי הקרן. 50%שיעור החשיפה של הקרן לנכסים שאינם מטבעות עשוי לעלות בערכו המוחלט על  .6
 הקרן לא תחשב כהפרת החובה להשקיע את נכסי הקרןחריגה של השקעות הקרן ממדיניות ההשקעות של  .7

בהתאם למדיניות זו, אם נתקיימו התנאים הקבועים בדין או בהוראות רשות ניירות ערך לפיהם לא יראו בחריגה 
 .זו הפרת הוראות הדין

 מועד התאמת הנכסים למדיניות ההשקעות של הקרן:
מנהל הקרן יתאים את נכסי הקרן למדיניות ההשקעות של הקרן עד לתום חמישה ימי מסחר ממועד הצעת היחידות 

 בקרן.  

 :תנוהל הקרן שבה הדרך
סקאות עכן והכלול בנכס המעקב ה של ניירות ערך הנכללים במדד ניהול השקעות הקרן מתאפיין בעיקר בקניה ומכיר

  .נטרול החשיפה למטבע כאמור לעיללצורך  מט"חחוזי אקדמה וספוט על 
עסקת החלף שלא במימון ו/או ביצוע  ניירות ערך הנסחרים בארץ ו/או בחו"ל ו/או יהול השקעות הקרן יכול שיכלולנ

עסקאות במכשירים עוקבי מדד, שייעודם השגת תשואה הדומה לתשואה של נכס המעקב של הקרן, אשר החזקתם 
או על  הכלול בנכס המעקב נגזרים על המדדב השקעהלות אחרות למנפיקיהם וכן כרוכה בתשלום דמי ניהול ו/או עמ

 .הכלול בנכס המעקב ניירות ערך הכלולים במדד
בכוונת מנהל הקרן להשקיע את שאר נכסי הקרן בעיקר  בפיקדונות ו/או באג״ח ממשלתי ו/או באג"ח שהונפקה ע"י בנק 

של נכס המעקב ובלבד שתעמוד בכללי הוראה בדבר ניהול השקעות  ישראלי ו/או באג"ח מדינת חוץ על מטבע החשיפה
 בקרן מחקה.

 מנהל הקרן עשוי לבצע עסקאות השאלת ני"ע המוחזקים בקרן.

 : הקרן של המעקב נכס
 משקל המעקב נכס
 S&P U.S. Treasury Bond 7-10 Year 100% מדד

 משיעור הנגזרות תוצאות השגת ייעודה מחקה קרן של ההשקעות למדיניות שבהתאם או סחורה מדד הוא המעקב נכס
 . או במחירה במחירו השינוי

 SPBDU10T :המדד סימול
(, הכולל את תקבולי הדיבידנד ו/או הריבית, שחילקו ניירות הערך GTRתשואה כוללת ברוטו ) :המדד חישוב אופן

 הכלולים במדד ללא ניכוי מס במקור.

 S&P Dow Jones Indices LLC: המדד , מחשב ומפרסםעורך שם

                                                 
עבר בנק שמזומנים  .כהגדרתה בנספח להוראה למנהלי הקרנות והנאמנים בדבר הסדרת נושא הקסטודיאן וחובת גילוי בדבר חשיפת קרן לגורמי סיכון אשראי 7

ן אשראי קדונות שבנכסי הקרן מופקדים אצלו מקבוצת סיכון האשראי בה היה מדורג לקבוצת סיכון אשראי נמוכה ממנה או חדל להיות מדורג בקבוצת סיכוופ
רן על פי קבוצות סיכון האשראי שבנספח להוראה האמורה, באופן שמתקיימת חריגה ממדיניות ההשקעות של הקרן, יתאים מנהל הקרן את השקעות הק

 .למדיניות ההשקעות עד תום עשרה ימי מסחר לאחר היום שבו החלה החריגה
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 : ומטרתו המדד של מילולי תיאור
שנים, המונפקות על ידי ממשלת  10עד   7בין של בטווח  הפדיון שלהן יחול מועדשהמדד עוקב אחר ביצועי אגרות החוב, 

 של המדד. אשר עומדות בתנאי הסףונקובות בדולר ארה"ב  ,ארצות הברית

 "ע.ני 13 כולל המדד, 07.11.2023 ליום נכון

 :המצרפי ומשקלם במדד הנכללים"ע ני 10 פירוט להלן
 סקטור משקל "עני שם

UST    3.875 08/15/33 9.45% אג"ח ממשלתית 
UST    4.125 11/15/32 8.95% אג"ח ממשלתית 
UST    3.500 02/15/33 8.42% אג"ח ממשלתית 
UST    3.375 05/15/33 8.40% אג"ח ממשלתית 
UST    2.875 05/15/32 8.37% אג"ח ממשלתית 
UST    1.250 08/15/31 8.27% אג"ח ממשלתית 
UST    1.375 11/15/31 8.09% אג"ח ממשלתית 
UST    2.750 08/15/32 7.94% אג"ח ממשלתית 
UST    1.875 02/15/32 7.90% אג"ח ממשלתית 
UST    1.625 05/15/31 7.88% אג"ח ממשלתית 

  83.67% "כסה
  (07.11.2023)נכון ליום: 

 :שלהלן בקישור' ר, המדד אודות נוספים לפרטים
 index/#overview-year-10-7-bond-treasury-us-income/sp-https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/fixed 

 .ממשלת ארה"ב אג"ח: סוג הנכסים
 ארה"ב.: גאוגרפי אזור
 .רלוונטי לא: ענפי שיוך

  ."בארה דולר: המדד מחושב בו המטבע

 .שווי שוק :במדד נכס של משקלו נקבע בו האופן של( המלאה המתודולוגיה)ללא  הכללי העיקרון

 A0 :8החשיפה פרופיל
 המרבי החשיפה)שיעור  הקרן של המרבית החשיפה דרגת נכס סוג

 (מוחלט בערך, לנכס
 ללא חשיפה למניות.   - 0 מניות

 .הנקי של נכסי הקרן מהשווי 0%1עד  - A "חמט
 

 סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה: גורמי
 גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן הנוצרים, בין היתר, ממדיניות ההשקעות של הקרן, ממאפייני נכסיה, מהשווקים בהם

 .נסחרים נכסי הקרן ומאופן ניהולה

  סיכון לאי השגת ייעודה של הקרן
 הבאים:בקרן צפויה החזקה מהותית בניירות ערך הנכללים בנכס המעקב ושכרוכה בסיכון בגין הגורמים 

 פערי שערוך בגין ניירות ערך
לים במדד וניירות הערך הכל רכישת באמצעות להתכסות עשוי הקרן מנהלפערי שיערוך עשויים לגרום לפערי עקיבה שכן 

ייתכן שהמחיר בו יבוצעו העסקאות בניירות , על אף האמורבדרך כלל בשלב מסחר הנעילה בבורסה, כלול בנכס המעקב ה
 .האמורים ניירות הערך בעבור הקרן יהיה שונה מהמחיר הקובע בו ישוערכוהערך האמורים 

 פערי שערוך בגין מוצרים עוקבי מדד
לאור העובדה שמכשירים  ככל שיהיו, פערי שיערוך עשויים לגרום לפערי עקיבה גם מהחזקה במכשירים עוקבי מדד,
להיות שונה מהשווי ההוגן של המכשיר עוקבי מדד משוערכים לפי שער בורסה שנקבע לפי מחירי ביקוש והיצע שעלול 

 המחושב לפי שערי נעילה של המדד.

 

                                                 
פרופיל החשיפה של הקרן הוא צירוף של שני תווים המייצגים את שיעור החשיפה המרבי של הקרן למניות )בסולם דרגות המורכב מהמספרים   8

ככל שהספרה או האות בסולם גבוהים יותר החשיפה המרבית  (.Fעד  Aוהאותיות  0( ולמטבע חוץ )בסולם דרגות המורכב מהספרה 6עד  0
 גבוהה יותר.

https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/fixed-income/sp-us-treasury-bond-7-10-year-index/#overview
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 פערי שערוך בגין החזקה בנגזרים 
 : הבאים הגורמים בגין בסיכון שכרוכה בנגזרים החזקהעשויה להיות  בקרן

החזקה בנגזרים כרוכה בעלויות ומנגד עשויות להיות בקרן יתרות מזומנים, פיקדונות לזמן קצוב ואג"ח בגובה שווי  .א
 העסקה. הפער שבין העלויות לבין הריבית שתתקבל בקרן בגין הנכסים המפורטים לעיל יכול שיהיה חיובי או שלילי.

 שער נקבע שבו מהמועד יותר מאוחר במועד כלל בדרך נקבע סחיר נגזר של הנעילה ששער מכך שנובעים שיערוך פערי .ב
 ; ההוגן משוויו השונה במחיר משוערך להיות עלול ולפיכך המעקב נכס של הנעילה

 המרכיבים הערך בניירות במישרין מהשקעה הנגזרת לתשואה בהכרח זהה אינה בנגזר מהשקעה הנגזרת התשואה .ג
 מדיבידנדים, ריבית בשערי משינויים גם, המדד בשערי לשינויים בנוסף מושפע הנגזר שמחיר העובדה לאור, המדד את
 הפערים, קרי הנגזרים גלגול ומעלויות, המסחר מועדי בין זמנים מפער, במדד הכלולים הערך ניירות שיחלקו צפויים לא
 .אחריו העוקב הנגזר של הקניה מחיר לבין הקיים הנגזר של הפקיעה מחיר בין

 מינימאליגודל פקודה 
סיכון לפערי עקיבה בקרן בעלת היקף נכסים נמוך, עקב גודל פקודה מינימלי לרכישת החשיפה למדד הנעקב שלא יאפשר 

 לנכסי הקרן. פער עקיבה זה יכול שיהיה חיובי או שלילי. 100%מתאם של 

 מידע על המדד
 .על מידע המתקבל מעורך המדד קיימות מגבלות הנובעות מכך שמנהל הקרן מתבסס לצורך ניהול השקעות הקרן

 סיכון אשראי
מנהל הקרן עשוי לבצע פעולות העלולות לחשוף את הקרן לסיכון אשראי של הצד הנגדי מולו או באמצעותו מבוצעת 

 הפעולה ו/או העסקה כדלקמן:
 ות השאלת ניירות ערך.אעסק.  א 
 הפקדת מזומנים ופקדונות..  ב 
 פעילות בנגזרים. .  ג 

 גידור  עלויות
הקרן יפעל לנטרל את השפעת השינויים בשערי מט"ח שבו נקוב נכס המעקב על מחירי היחידה והפדיון של הקרן, מנהל 

באמצעות שימוש בעסקאות מט"ח ו/או בנגזרים, אך נטרול החשיפה אינו מוחלט, ותתכן חשיפה כאמור. יצוין כי פעולת 
בין השקל  הריביות מהפרשי ים, שמושפעות, בין היתר,הגידור כאמור כרוכה בעלויות, בשיעורים שעלולים להיות מהותי

 עלויות)מתנודתיות של שערי המט"ח והמדד  עלויות ביצוע פעולות איזון לסגירת החשיפה הנובעת ו לעומת מטבע החוץ
  (.קוואנטו

היו נוצרות חשיפות וביצוע עסקאות, כאמור לעיל, עשויים להגדיל את טווח תנודתיות מחירי הקרן ביחס למצב בו לא 
 חשיפות ו/או מבוצעות עסקאות כאמור, ולהביא לפערי עקיבה.

מנהל הקרן את מצב השווקים השונים, בהתאם לתחזיותיו ובהתאם  גורמי סיכון ייחודיים מפורטים בהתאם להערכת
. מנהל הקרן עשוי, מעת לעת ובכפוף התשקיף, והכול נכון לתאריך התשקיףלאסטרטגיית ההשקעה שלו, בתקופת 

למדיניות ההשקעות של הקרן, לשנות את אסטרטגיית ההשקעה )לרבות אופן ניהול ההשקעה ומעבר בין אפיקי השקעה( 
בהתאם למגמות בשווקים ותחזיות מנהל הקרן לגביהן ו/או בשל שינויים רגולטוריים. שינויים כאמור עשויים לגלם 

 צוינו לעיל. בתוכם גורמי סיכון שלא 

גורמי סיכון ייחודיים אינם מהווים את כל גורמי הסיכון הגלומים ברכישת יחידות הקרן לרבות גורמי סיכון הנובעים  
מהשקעה בשווקי הון בכלל והשקעה בשוק ההון באמצעות רכישת יחידות בקרן נאמנות בפרט )לרבות תפעול ובקרה(; 

ים את גורמי הסיכון הנובעים מהשקעה בקרן הנאמנות בהתאם לסוגי הנכסים כמו כן, גורמי סיכון ייחודיים אינם מהוו
או סוגי הפעילות בהם היא צפויה להשקיע ולפעול ואשר אינם ייחודיים לקרן בהתחשב במדיניות ההשקעות שלה וסיווגה 

 לצורך פרסום.

 :נוספים פרטים
 :הקרן של ההשקעות מנהל
  לתשקיף העיקרי. 7.3ההשקעות של הקרן ראו סעיף  יאודות מנהל לפרטים .עיקרי השקעות מנהל נקבע לא לקרן

 :הקרן בנכסי עסקאות בגין עמלות ותשלום"ע ני סוכן, בנקאי
 מתשלום פטורה הקרן. רשאי להתקשר עם בנקאים נוספים וסוכן ני"ע של הקרן הינו בנק הפועלים בע"מ. מנהל הקרן בנקאי
 על המשולמות עמלות תשלום בגין הבנקאי בהוצאות מאמצעיו נושא הקרן מנהל. ומכירתם הקרנות נכסי רכישת בגין עמלות

. לפירוט הקרן נכסי של ומכירה קניה עסקאות בגין, מסחר מערכות לספק או/ו ל"בחו ע"ני לסוכן או/ו לבורסה הבנקאי ידי
מקום בו חלו שינויים בתשלומים האמורים,  .העיקרי לתשקיף 16סעיף  ונוסף, וכן לעניין עמלות בגין עסקאות בנכסי הקרן, רא
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 .הם מפורטים בדיווחי מנהל הקרן המתפרסמים באתר ההפצה

 :9אצלו יוחזקו נכסי הקרן קסטודיאן
 "מ.בע לישראל הראשון יהבינלאומ בנק, בנק הפועלים בע"מ, בנק לאומי לישראל בע"מ

 
 :הכלול בנכס המעקב במדד השימוש

עורך  ידי על מקודמת או נמכרת, מאושרת, ממומנת אינה הקרןעל ידי עורך המדד.  מדדלשימוש בלמנהל הקרן ניתן רישיון 
רישיון והצהרה הכלולה  אודות ופירוט להסברהמדד ועורך המדד אינו אחראי כלל בכל הקשור בקרן, ניהולה או שוויה. 

  .העיקרי תשקיףל 52סעיף  ורא ברישיון עורך המדד

 :פדיון הוראות ומתן יחידות הזמנת
הזמנות ליחידות או הוראות לפדיון יחידות ניתן להגיש אצל כל אחד מחברי הבורסה; הזמנה ליחידה או הוראה לפדיון 
שתוגש עד השעה היעודה של יום מסחר, שהוא גם יום שבו ניתן להציע יחידות או לפדותן, תבוצע באותו יום ותסלק לפי 

; הזמנה או הוראה שתוגש ביום מסחר לאחר השעה 1968-"חהתשכוק ניירות ערך, לח 46כללים שקבעה הבורסה לפי סעיף 
היעודה, או תוגש ביום שאינו יום מסחר, תבוצע ביום המסחר הראשון לאחר היום שבו הוגשה ותסלק בהתאם לכללים 

עותם ונענו; כל שקבעה הבורסה; חברי הבורסה יהיו אחראים וחייבים לתשלום מלוא התמורה בשל הזמנות שהוגשו באמצ
הזמנה תיחשב כהתחייבות בלתי חוזרת של המזמין לקבל את כל היחידות שיוקצו לו לפי הזמנתו, בין אם בקשתו תתקבל 

  במלואה ובין אם תתקבל רק בחלקה; חברי בורסה עשויים לגבות עמלה בשל מכירת היחידות או פדיונן.

 :היחידות להצעת היתרים
הקרן קיבל את כל ההיתרים, האישורים והרישיונות הדרושים לפי כל דין להצעת היחידות, להנפקתן ולפרסום תשקיף  מנהל

 הקרן החדשה. 

 על דעה הבעת או שלמותם או מהימנותם אישור או בתשקיף המובאים הפרטים אימות משום ערך ניירות רשות בהיתר אין
 .המוצעות היחידות של טיבן

 .זה בכפוף להוראות הדיןתשקיף לערוך שינויים במידע הנכלל ב מנהל הקרן רשאי
  

                                                 
 נכסים שאינם מזומנים או פקדונות. –"נכסי הקרן"  9
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 ה מ י ת ח :התשקיף על החתומים הקרן מנהל של הדירקטורים שמות

  בועז נגר

 שוורץ אלי
 

 תמיר פרדר
 

  רגב רוי

  אייל טלמור

 נעה דרייבלט
 

 פלר יעקב
 

 

 :הקרן מנהל בשם חתום

 חתימה

  חדד אבנר

  רונית גרטל

 

 :הנאמן בשם חתום
 חתימה

  איריס שלוין
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