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5AN YIPN MTA> SY INPI TIMIM NP M NYIIN WY 1272 DN PYnY
:24.8.2005 DY 1.1.2003 DY

TAND S92 TN TR M3 MIAXND NAPHNN
15.12.03 82.34 13.2.03 115.09 1.1.03-31.12.03
07.12.04 77.43 11.05.04 92.56 1.1.04-31.12.04
22.03.05 77.87 07.07.05 85.87 1.1.05-24.08.05

.82.86 Nw o Iyvw NP 24.8.2005 DM
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YTV MHTINNIPINAY TN’ /T P99 .4

YT MTN> 408,696,125 1pann 30.6.2003 DYO TV P2 MYON NNN DYH ONN

P2 MR 364,204,173

1PTON PN NYIIIN WYY PPTIM NN PIT NNNDNN TV IPONNIY MTN YD D09
DM L(WTIN 992 DNINKRD INDNN D> %99) 24.8.2005 DOPY Ty 1.7.2003 DPHY NNOPNY

:PNYY NYaVa

T PNHN YD WY YOTON NN | MTNOXN 90N | NV NNNNN 9901 vTn

navnn Nyl YTV mMTNN Ty MmN

PT9 PNHN Ry 99 PONNVY PN

NN PPN

2003-2004
89.32 89.64 8,205,505 9,472,183 5,427,509 6,253,132 By
89.08 89.39 3,714,627 4,158,035 1,750,795 1,948,009 VOMIN
87.12 87.44 4,816,980 5,456,886 1,008,112 1,135,712 920V
89.12 89.23 6,586,417 7,602,468 2,049,909 2,355,389 20PN
86.22 86.34 1,650,779 1,858,749 1,909,172 2,132,618 92021
83.39 83.49 2,606,662 3,079,468 4,235,988 5,054,606 22087
87.07 87.37 2,013,224 2,388,518 11,951,986 13,990,962 AN
87.16 87.47 4,202,192 4,873,446 6,826,418 7,872,951 INI29
88.23 88.54 3,470,913 3,951,506 5,789,413 6,595,300 ol
90.80 91.18 4,521,355 5,035,091 5,524,746 6,156,252 579K
87.99 88.37 6,317,550 7,002,275 3,128,016 3,428,952 IND
85.42 85.76 3,663,436 4,260,889 2,887,499 3,342,989 Y
51,769,640 59,139,514 52,489,563 60,266,872 Mo
2004 -2005
85.79 86.14 4,953,698 5,828,247 627,304 737,898 5P
85.45 85.80 3,409,977 3,979,217 771,631 897,200 VOMIN
83.43 83.86 3,095,802 3,662,256 540,718 641,155 920V
82.52 82.88 1,508,676 1,823,770 1,428,025 1,730,031 20PN
78.45 78.88 3,216,794 4,014,866 1,885,642 2,341,449 92021
77.79 78.10 3,281,450 4,205,385 1,863,624 2,390,387 ST
79.71 80.03 2,323,784 2,954,839 1,010,609 1,276,288 AN
79.01 79.32 1,127,025 1,418,120 461,672 579,665 INI29
78.53 78.84 994,665 1,273,703 815,757 1,044,794 XM
79.10 79.41 1,142,665 1,442,501 290,004 367,133 579K
80.38 80.69 684,722 862,929 451,820 566,572 NN
“g4.79 85.13 1,756,901 2,115,827 12,112,928 14,727,881 ” P
27,496,159 33,581,660 22,259,734 27,300,453 Mo
2005
83.73 83.73 5,325,404 6,314,923 7,123,387 8,456,923 By
82.86 82.86 1,958,756 2,361,023 2,175,051 2,620,640 @ poMmN
7,284,160 8,675,946 9,298,438 11,077,563 Mo
[mhR)aReliiniv]
465,601,293 507,341,013 PN NNPN

.84.81 11 30.6.2005 DY DMV MNYTL YNNI \PTON PP .1

.24.8.2005 DY Ty 0PN DNMN . 2




D172 17N Ton TITR
31/03/05 24/08/05
0.38
0.09
0.06
0.38 0.15
0.38 0.15
1.28
5.76
7.04
D172 17N Ton TITR
31/03/05 24/08/05
7.23

T"wl R1U TV
24/08/05-D1'2

442,363
1,992,656

Ul P1U TV
24/08/05-p1'2

2,500,512

12

niw
11'79

2006

(P1g1an "n1)

24/08/05-01° % 17PN "0D1

nm wn N P19 . 5

m'wa 17N

75.00
419.00

0.98
0.98
4.491000

n a0
m"aRn

24/08/05-n12

nino

399
50

T 1 d

CALL (4350, 579R) %7
CALL (4500, 521®) %27
CALL (4450,5x1R) 027

1217/2R0 2D N17¥9IR O"ND

PR

n111Y ntata 2210

A"NR 20 DT2IT

100,000 2.375% US
450,000 3.125% US

aA"naR 2w 0UT?1T-N

N7112Y N2t 2210 11°R

N17T0IN N1'¥91X8 D"ND

11'°R® 1D00 2™im omtar

amon pauna tTn (o 1#)

nitn2unn m'aR

TREASURY N/B 15/8/06
TREASURY N/B 15/5/07
20 Av¥°n oqpw 92 14

1puw ?2"im nm"ar 2"No

1D ]

TnPwnn TUIN TA¥R Ni1ien

5.4.06 416 npn
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N1INRI 172 D129 1217 1N 21U'n

(n7p1an "n21) 24/08/05-pD1°%2 172N 021 Nn w2
01'27 17@N "0D1 TON T1TR m"wl p1w TID niuw n'a'n

31/03/05 24/08/05 24/08/05-n1°2 1179 m"aRn T 17
"""""" 275 C senr0 205
7.23 2,500,256 2006 2.08.06 816 npn
- 771;7;g 77777777 ;:;;;:;;éi "nunn TUIN TA¥R N112'n O"No
- "nunn mMUN N1TINY 21T NI10AR
161 5,43 soe1,522 2010 e 20.01.2010 6551 v1272
__;;j;;_ ___;j;; ________ ;:;;;:;;;_ "n2onn m"UNn N1TINY 217 N17AX 2"No

T17%11 mMUN N1TINY 20T N1AR

9.23 2005 111N D170RR
1.88 2.94 1,018,193 2010%* 1 maxR 21T 17D
2.57 1.69 585,120 2010~* ® TMAXR 112N DIZ0RR
4.16 2.78 961,900 2012~* qTTR DIR0RR
2.33 806,240 2013* ® 11N¥D DI?OPR

5.73 1,980,680 2014~* "11p27 DTN

8.57 2,964,046 2015* ® AR 1217 N'2ON

9.41 8.11 2,805,204 2027~* '® 7217 "2XRN TNN N1109
3.01 3.23 1,116,311 2009~* 2.19% ® 17217 pvia?a
1.08 0.71 246,097 2010%* 2.65% X TAR 21T 17D
0.57 0.39 133,546 2010%* 4.00% N maR N 711
0.49 170,077 2007~* 4.18% T NN 1In'n TNiR?

3.33 2.23 771,870 2007* 5.75% U TAR NNIIR
3.79 2.44 844,200 2011~* 6.50% X TAXR N T2
39.03 41.64 14,403,484 17%11R W'Un N1TINY 217 N17axk 2"No
1179 niT1uN

9.00 7.92 2,739,591 2014%* .0.T7.0

9.00 7.92 2,739,591 11729 N1T1UN D"ND
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N1INRI 172 D129 1217 1N 21U'n

(n7p1an "n21) 24/08/05-pD1°%2 172N 021 Nn w2
D12 17N D21 TON TIMR m"wl p1w TV

31/03/05 24/08/05 24/08/05-D1'2 Tyl 1T nino T 1)
62.60 83.43 28,855,759 P10 TV "92 "1 O"ND
21.97 13.46 4,656,014 m"wl 0 2 'TI DTU¥NR
15.47 3.18 1,098,480 m"una D2 71 DTUYNR
0.21 0.14 48,474 1U1 217 N10D1DN
( 0.02) ( 0.02) ( 7,545) D202 N112* 1NN
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	א. שווי נייר ערך שטרם החל להיסחר, הוא מחיר ההוצאה שלו.
	שווי נייר ערך שאינו נסחר בבורסה, הניתן להמרה בנייר ערך הנסחר
	שווי איגרת חוב שהמסחר בה הופסק בשל פדיון הוא המחיר האחרון שנ
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	א. שווי אופציה הנסחרת בישראל הוא המחיר הקובע שלה לאותו יום; 
	א. שווי יחידה של קרן סגורה, הנסחרת בבורסה בישראל, המוחזקת �ב
	שווי פקדון לזמן קצוב, ליום מסחר, הוא הסכום שהופקד, בתוספת הס
	א. שווי נייר ערך חוץ, אופציה הנסחרת בבורסה מחוץ לישראל, נייר
	שווי ההתחייבות ליום המסחר, בשל נייר ערך שמנהל קרן מכר בחסר ב
	א. היום שבו יועבר סכום כאמור בסעיף 45 לחוק או סכום כאמור �בס
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	נייר ערך חוץ הנסחר מעבר לדלפק נרכש במחיר ASK ונמכר במחיר BID
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	בהתאם להוראות החוק, מנהל הקרן לא יקנה בעד קרן שבניהולו ולא י
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	תקנות לענין פזור נכסי הקרן
	מנהל קרן רשאי לקנות ולהחזיק בקרן פתוחה שבניהולו נכסים מהסוגי
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	א. שווי יחידות או מניות של קרן, המוחזקות בקרן, לא יעלה לחמיש
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	הגדרות: בתקנות אלה -
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	שווי כל ניירות הערך וניירות ערך חוץ שהושאלו, שאין בידי מנהל 
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	פרק ז': הנאמן, מנהל הקרן ובעלי ענין בהם
	הדירקטוריון של הנאמן:
	הדירקטוריון של מנהל הקרן:
	המנהל הכללי של מנהל הקרן: כמנכ"ל משמש מר צבי סטפק.
	מבקר פנים: מר יהודה עזרא, רו"ח ממשרד עזרא יהודה, רו"ח, מרח' 
	ועדת ההשקעות של הקרן
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	רואי החשבון של הקרן: משרד רו"ח סומך חייקין, מרח' הארבעה 17, 
	עורך הדין לתשקיף זה: בן-נפתלי, ארז ושות', רחוב יצחק שדה 17, 

	פרק ח': הסכם הקרן ושינויו
	הפרטים המובאים בתשקיף זה בדבר התנאים על פיהם מופעלת הקרן, מש
	בכפוף להוראות כל דין קובע הסכם הקרן בין היתר כי:-

	פרק ט': ענינם של מנהל הקרן והנאמן בקרן וביחידותיה ואחריותם
	ענינם של מנהל הקרן והנאמן בקרן וביחידותיה
	אחריות הנאמן ומנהל הקרן

	פרק י': הכנסות מנהל הקרן והנאמן
	תשלומים למנהל הקרן
	מנהל הקרן זכאי לקבל את ההוספה בעד היחידות המונפקות בשעורים ה
	התשלומים שקיבל מנהל הקרן כדמי ניהול והוספה החל מיום 1.7.2003

	תשלומים לנאמן
	בהתאם להסכם הקרן, זכאי הנאמן לקבל ומקבל שכר שנתי בשעור השווה
	סכומי השכר שקיבל הנאמן בתקופה החל מיום 1.7.2003 ועד ליום 24.

	על אף האמור לעיל ובכפוף להוראות כל דין רשאי מנהל הקרן באישור
	הכנסות לסוכן ני"ע הקרן
	ענין בנכסי הקרן, רכישתם ומכירתם
	הודעה על שינויים

	פרק יא': החזקת יחידות הקרן בידי מקורבים
	בהתאם להוראות החוק לא רשאים מנהל הקרן והנאמן להחזיק ביחידות 
	החזיק אדם השולט במנהל הקרן, חברה בשליטת אדם כאמור, דירקטור ש
	החזקת מקורבים ביחידות הקרן לא מקנה למחזיקים זכות להצביע באסי
	ביום 24.8.2005 לא החזיקו מקורבים ביחידות הקרן.

	פרק יב': חלוקת רווחי הקרן ושנת הכספים של הקרן
	הסכם הקרן קובע כי:
	יחידות הטבה
	שנת הכספים של הקרן

	פרק יג': הוראות בעניני מס
	פקודת מס הכנסה (נוסח חדש) (להלן: "הפקודה") קובעת כי קרן נאמנ
	הקרן סווגה כקרן מעורבת. החוק לתיקון פקודת מס הכנסה (147) התש
	להלן מובא הסבר כללי ובלתי ממצה על השינויים במיסוי קרנות הנאמ
	השינויים העיקריים לעניין מיסוי קרנות הנאמנות
	בהתאם לתיקון 142 לפקודת מס הכנסה החל מיום 01.01.2005 הופחתו 
	ביום 10.08.2005 פורסם ברשומות תיקון 147 אשר יכנס לתוקף ביום 
	שיעור המס שיחול לגבי יחיד על ריבית ריאלית ועל דיבידנד יהיה 2
	רווח הון ריאלי ממכירת ניירות ערך סחירים ולא סחירים בידי יחיד
	החל ממועד כניסת התיקון לתוקף יבוטל המעמד של קרן נאמנות "מעור
	במהלך חודש דצמבר 2005 יהיה רשאי בעל יחידות בקרן מעורבת או פט
	מכרה קרן נאמנות פטורה שהיתה לפני 01.01.2006 קרן נאמנות מעורב
	רווחים שחילק מנהל הקרן נאמנות פטורה לבעל יחידה שהוא יחיד והה
	רווח הון ריאלי מפדיון יחידה בקרן נאמנות פטורה יהיה חייב במס 

	המאפיינים העיקריים של שלושת המסלולים כאמור, בהקשר למס שיחול 
	קרן נאמנות חייבת
	הקרן חייבת בתשלום מלוא המס על רווחים שיהיו לה ממכירת ניירות 
	המשקיע פטור מתשלום מס במועד פדיון היחידות שמחזיק, גם אם פדה 
	הפסד שנוצר למשקיע בעת פדיון יחידות שהחזיק לא יהיה ניתן לקיזו
	רווחים שיחלק מנהל הקרן לבעל יחידה יהיו פטורים ממס.
	מנהל קרן חייבת רשאי להודיע עד ליום 1.12.2005 האם בכוונתו לשנ
	קרן נאמנות מעורבת
	הכנסותיה של קרן מעורבת מני"ע סחירים ומריבית על פקדונות יהיו 
	רווח הון ריאלים על ניירות ערך זרים שיום רכישתם לפני 01.01.20
	על הכנסת הקרן מריבית על ניירות ערך זרים שהופקו, שנצמחו או שנ
	המשקיע חייב במועד פדיון היחידות שהחזיק, בתשלום מס של 15% מהר
	הפסד הון שנוצר למשקיע בעת פדיון יחידות שהחזיק יפחית את סכום 
	קיזוז הפסדים שלא בוצע על ידי חבר בורסה (בנק או חבר בורסה שאי
	רווחים שיחלק מנהל הקרן יהיו חייבים במס בשיעור של 15%.
	החל מיום 1.1.2006 ישונה סיווג המס של כל הקרנות המעורבות והן 
	קרן נאמנות פטורה
	הקרן פטורה מתשלום מס רווח הון לרבות ריבית ודיבידנד על כל ההכ
	המשקיע חייב במועד פדיון היחידות שהחזיק בתשלום מס בשיעור 25% 
	הפסד הון שנוצר למשקיע בעת פדיון יחידות שהחזיק יפחית את סכום 
	קיזוז הפסדים שלא בוצע על ידי חבר בורסה מותנה בהגשת דו"ח שנתי
	רווחים שיחלק מנהל הקרן יהיו חייבים במס בשיעור של 25%.

	מיסוי משקיע בקרן נאמנות שאינו יחיד
	התיאור דלעיל אינו מתיימר להוות תיאור ממצה או פרשנות מוסמכת ש

	פרק יד': פדיון יחידות
	מנהל הקרן יפדה יחידות רק בימי מסחר כאמור לעיל.
	מנהל הקרן יפדה יחידה לפי הוראה שקיבל מהמפיץ; קיבל מנהל הקרן 

	פרק טו': תקופת קיום הקרן ופירוקה
	הקרן נוצרה לתקופה בלתי מוגבלת והיא תפורק בנסיבות אלה:
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	(1) הוגשה בקשה לפירוק קרן כאמור בסעיף 15.2 לעיל יהיו המשיבים
	הוגשה בקשה לפירוק קרן כאמור בסעיף 15.2 לעיל, רשאי בית המשפט 
	(1) מנהל הקרן ישמש מפרק הקרן, ואולם אם נתן בית המשפט צו לבקש
	שכרו של מפרק הקרן ייפרע מנכסי הקרן ושיעורו יהיה כפי שנקבע בס
	(1) על פירוק קרן יודיע המפרק לבעלי היחידות, לנאמן ולרשות ויפ
	(1) נתן בית המשפט צו לפירוק קרן, יקבע מועד לתחילת הפירוק, וא
	(1) חובות נאמן ומנהל קרן ימשיכו לחול, בשינויים המחויבים, בתק
	(1) מימוש נכסי קרן בפירוק ייעשה בדרך ותוך תקופה שייראו למפרק
	בתום פירוק הקרן -

	פרק טז': אסיפות של בעלי היחידות
	מנהל קרן רשאי לכנס אסיפה כללית של בעלי היחידות;
	הנאמן או לפחות חמישה בעלי יחידות המחזיקים לא פחות מעשרה אחוז
	לא כינס מנהל הקרן אסיפה תוך המועד האמור בסעיף 16.2, רשאי מי 
	המנין החוקי הנדרש לקבלת החלטות מיוחדות יהיה המנין החוקי כהגד
	לענין סעיף זה, "בעל יחידות" - מי שבידו אישור מאת חבר בורסה ב
	כל יחידה מקנה קול אחד בהצבעה.
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	מנהל קרן יפרסם בעיתון הודעה על כינוס אסיפה של בעלי היחידות ל
	בפרסום בעיתון ובהודעה שתישלח, כאמור לעיל, יצוינו מועד האסיפה
	מועד האסיפה יהיה לא מוקדם משבעה ימים לאחר יום הפרסום בעיתון 
	לא יאוחר מיום העסקים השני לאחר קבלת החלטה מיוחדת, יגיש מנהל 
	החלטה שנתקבלה ברוב של לא פחות מ75%- של היחידות שבעליהן השתתפ
	בנוסף, ובכפוף להוראות החוק יחולו לעניין אסיפות בעלי יחידות ב
	אסיפה כאמור תכונס לפי החלטת מנהל הקרן, הנאמן או מחזיקי יחידו
	אסיפה כאמור תכונס ותקוים בהתאם לכללים שיקבעו מעת לעת על ידי 
	המניין החוקי בכל אסיפה כאמור בס"ק זה יהא בנוכחות של שני בעלי
	החלטה שנתקבלה ברוב של היחידות שבעליהן השתתפו והצביעו בהצבעה 
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