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 דוח הצעת מדף המהווה גם מפרט הצעת רכש חליפין עדכוןהודעה על הנדון: 

 

שפרסמה    רכש( בדרך של הצעת רכש חליפין חלקיתדוח הצעת מדף לציבור )המהווה גם מפרט הצעת  בהמשך ל

של החברה    )סדרה ה'(במסגרתו פנתה למחזיקי אגרות החוב    ,"(דוח ההצעה)"  2023בדצמבר    11החברה ביום  

אגרות חוב )סדרה ה'( המוחזקות  ע.נ.  ש"ח    600,000,000לבין    ע.נ.ש"ח    50,000,000בין  בהצעה לרכוש מהם  

ש"ח ע.נ. אגרות    295,800,000חליפין חלקית עם טווח כמויות, בתמורה לעד  ידם, בדרך של הצעת רכש  -על

אגרות חוב )סדרה יב'( של החברה שהונפקו ונרשמו לראשונה בבורסה על    295,800,000חוב )סדרה יא'( ועד  

תונפקנה בדרך של הרחבת אגרות  ש,  (2023-01-073662)אסמכתא:    2023ביולי    2פי דוח הצעת מדף מיום  

לא יעלה  שלפי יחס החלפה שייקבע במכרז וההצעה,  פי דוח  - החוב )סדרה יא'( ואגרות החוב )סדרה יב'( על

המקסימלי)"  0.986על   ההחלפה  ההחלפה,  "(יחס  יחס  עדכון  על  בזאת  מודיעה  כך    המקסימלי  החברה 

 . 1.010 שיעמוד על

  היינו  ,יא'( לאגרות החוב )סדרה יב'(יקבע במכרז יתחלק בצורה שווה בין אגרות החוב )סדרה  שיחס ההחלפה  

ש"ח ערך נקוב אגרות חוב )סדרה    1, אזי בגין כל  1.010  קרי  –יקבע במכרז יחס ההחלפה המקסימלי  שככל  

- ש"ח ערך נקוב אגרות חוב )סדרה יא'( ו  0.505  ה'( שיימסרו לחברה בהתאם לדוח הצעה זה, תנפיק החברה

בדוח ההצעה המתוקן    המפורטיםהכל בכפוף ליתר התנאים  ,  ש"ח ערך נקוב אגרות חוב )סדרה יב'(  0.505

ש"ח ע.נ. אגרות חוב )סדרה יא'( ועד    303,000,000המוצעות לעד    בהתאם, עודכנה כמות אגרות החובשלהלן.  

 .  וכן עודכנו נתונים נלווים הנובעים משינוי יחס ההחלפהש"ח ע.נ. אגרות החוב )סדרה יב'(,  303,000,000

  50,000,000-תוקפה של הצעת החליפין מותנה בכך שהיקף ההיענות להצעת רכש החליפין כאמור לא יפחת מ

 ש"ח ע.נ אגרות חוב )סדרה ה'(.

 . 15:30בשעה  2023בדצמבר  18מובהר שלא חל שינוי במועד הקיבול האחרון והוא נותר ביום ב', 

 לשם הנוחות מצורף דוח ההצעה המתוקן בסימון שינויים.

 

 בברכה, 

 מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ  
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 מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ  

 )"החברה"( 

 

 דוח הצעת מדף לציבור )המהווה גם מפרט הצעת רכש( בדרך של הצעת רכש חליפין חלקית

 

״(, ובהתאם להוראות תקנות  תשקיף המדף, )״20221ביולי    29פי תשקיף מדף של החברה הנושא תאריך  -על

"(, ובהתאם להוראות תקנות  תקנות הצעת מדף)"  2005-)הצעת מדף של ניירות ערך(, התשס״וניירות ערך  

התש״ס רכש(,  )הצעת  ערך  ניירות  בתקנות  הקבועים  המחויבים(  )בשינויים  וההסדרים  מדף    2000-הצעת 

אגרות  ״(, מתכבדת החברה לפנות לכלל מחזיקי אגרות החוב )סדרה ה'( של החברה )" תקנות הצעת רכש )״

ש"ח    600,000,000ש"ח ערך נקוב לבין    50,000,000״(, בהצעה לרכוש מהם בין  הניצעים״-" ו החוב )סדרה ה'(

מערכן הנקוב של   66.58%-לבין כ 5.54%-ידם )המהוות בין כ-ערך נקוב אגרות חוב )סדרה ה'( המוחזקות על

ין חלקית עם טווח כמויות,  אגרות החוב )סדרה ה'( שבמחזור למועד דוח ההצעה(, בדרך של הצעת רכש חליפ

אגרות    303,000,000295,800,000ש"ח ע.נ. אגרות חוב )סדרה יא'( ועד    303,000,000295,800,000בתמורה לעד  

  2023ביולי    2חוב )סדרה יב'( של החברה שהונפקו ונרשמו לראשונה בבורסה על פי דוח הצעת מדף מיום  

"(, כמפורט בדוח הצעה  אגרות החוב )סדרה יב'(", "אגרות החוב )סדרה יא'(( )"2023-01-073662)אסמכתא:  

לדוח    2.3.3זה, לפי יחס החלפה שייקבע במכרז ואשר לא יעלה על יחס ההחלפה המקסימלי )כמפורט בסעיף  

פי דוח הצעת  - ההצעה(, אשר תונפקנה בדרך של הרחבת אגרות החוב )סדרה יא'( ואגרות החוב )סדרה יב'( על

 "(.הצעת רכש החליפיןמדף זה ותרשמנה למסחר בבורסה )"

 בהתאם לתקנות הצעת רכש, בשינויים המחויבים. דוח ההצעה כולל ומהווה גם מפרט הצעת רכש  

במקרה שהצעת רכש החליפין תתקבל במלואה לפי דוח הצעה זה וביחס ההחלפה המקסימלי הנקוב בסעיף  
ש"ח ערך נקוב אגרות חוב )סדרה ה'( בתמורה    600,000,000לדוח ההצעה, תרכוש החברה, סך הכל,    2.3.3

הכל   סך  של  לניצעים  ו  303,000,000295,800,000להנפקה  יא'(  )סדרה  חוב  אגרות  נקוב  ערך  - ש"ח 
המקסימלי(.  303,000,00095,800,0002 ההחלפה  יחס  לפי  החלפה  של  )בהנחה  יב'(  )סדרה  נקוב  ערך    ש"ח 

תוקפה של הצעת החליפין מותנה בכך שהיקף ההיענות להצעת רכש החליפין לאגרות חוב )סדרה ה'( כאמור  
 ש"ח ע.נ אגרות חוב )סדרה ה'(.  50,000,000-לא יפחת מ

יא'(   )סדרה  אגרות החוב  של  לביצוע הרחבת סדרה  בתנאים  עומדת  למועד המפרט, החברה  נכון  כי  יצוין 

יב'(   )סדרה  אגרות החוב  של  הרחבת סדרה  לביצוע  ובתנאים  יא'(  )סדרה  נאמנות  להוראות שטר  בהתאם 

 בהתאם להוראות שטר נאמנות )סדרה יב'(. 

צוין  בדוח הצעת מדף זה תיוחס למונחים המובאים בו המשמעות שניתנה להם בתשקיף המדף, אלא אם כן  

 במפורש אחרת. 

יובהר כי אגרות החוב )סדרה יא'( ואגרות החוב )סדרה יב'( שתונפקנה חלף אגרות החוב )סדרה ה'( הוכרו  

"( כמשמעותו בהוראות הדין ו/או הנחיות הממונה  ביטוח   מגדל של מגדל חברה לביטוח בע"מ )"  2כהון רובד  

, בהתאם להוראות  2על רשות שוק ההון, ביטוח וחסכון, בכפוף למגבלות על שיעורו המרבי של הון רובד  

הדין. בהתאם, תשלום הקרן ו/או תשלומי ריבית בגין אגרות החוב )סדרה יא'( ו/או אגרות החוב )סדרה יב'(  

 למפרט.  בנספח ה'  7.6-ו  6.6ותן של נסיבות משהות, כמפורט בסעיפים עשויים להידחות בשל התקיימ
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 המוצעות במסגרת הצעת רכש החליפין  אגרות החוב )סדרה יא'( ואגרות החוב )סדרה יב'( .1

רכש   הצעת  במסגרת  המוצעות  יב'(  )סדרה  החוב  ואגרות  יא'(  )סדרה  החוב  אגרות  אודות  לפרטים 
 לדוח זה.  נספח ה'החליפין ראו  

 2מפרט הצעת רכש חליפין בדרך של מכרז על יחס ההחלפה עם טווח כמויות )"המפרט"( ובסעיף   .2
 זה להלן: "המכרז על יחס ההחלפה" או "המכרז", בהתאמה( 

ידי החברה במסגרת הצעת רכש -פרטים אודות אגרות החוב )סדרה ה'( המוצעות לרכישה על .2.1
 החליפין  

ש"ח ע.נ. כל אחת, עומדות לפירעון   1אגרות החוב )סדרה ה'( רשומות על שם, בנות   .2.1.1
מקרן אגרות    100%, שיהווה  2029ביוני    30( שישולם ביום  100%)קרן( בתשלום אחד ) 

החוב )סדרה ה'( המקורית, אלא אם כן, קודם לכן, יבוצע פדיון מוקדם לאגרות החוב 
אמנות לסדרה ה'. אגרות החוב )סדרה ה'( אינן לשטר הנ  13)סדרה ה'( כמפורט בסעיף 

 צמודות )קרן וריבית( לבסיס הצמדה כלשהו.  

, 2024ביוני    30המועד הראשון לפדיון מוקדם ביחס לאגרות החוב )סדרה ה'( יחול ביום  
מועד  בכל  ה'(  )סדרה  החוב  אגרות  את  לפדות  החברה  זכאית  תהיה  זה  מועד  לאחר 
ריבית  תוספת  מוקדם, תשולם  לפדיון  זו  זכותה  תנצל את  לא  ככל שהחברה  ריבית. 

אותה נושאות אגרות החוב באותה עת, למחזיקי אגרות החוב )סדרה ה'( על הריבית  
הפירעון  למועד  ועד  כאמור  נוצל  שלא  המוקדם  הפדיון  )ממועד  התקופה  יתרת  בגין 

של   בשיעור  שתהא  ככל   50%בפועל(,  בהנפקה.  שנקבע  המקורי  הסיכון  ממרווח 
שהחברה לא תנצל את זכותה זו לפדיון מוקדם, תפרסם החברה דיווח מיידי אודות  

 עודכנת.   שיעור הריבית המ

. הריבית 3.29%קרן אגרות החוב )סדרה ה'( נושאות ריבית שנתית קבועה בשיעור של   .2.1.2
על היתרה הבלתי מסולקת של קרן אגרות החוב )סדרה ה׳(, משולמת פעם בשנה, ביום  

 . 2029עד   2017ביוני של כל אחת מהשנים  30

 אגרות החוב )סדרה ה'( אינן מובטחות בבטוחות, בשעבודים כלשהם או בכל אופן אחר.  .2.1.3

ש"ח ערך נקוב אגרות    901,115,000נכון למועד פרסום דוח ההצעה קיימות במחזור   .2.1.4
 חוב )סדרה ה'(.  

בספטמבר   27לפרטים נוספים אודות אגרות החוב )סדרה ה'( ראו דוח הצעת מדף מיום   .2.1.5
"( ושטר הנאמנות דוח הצעת המדף )סדרה ה'(( )"2016-01-0555713)אסמכתא:  2016

)״  2016בספטמבר    27מיום   שטר הנאמנות אשר צורף לדוח הצעת המדף )סדרה ה'( 
״(, אשר נכלל בזאת על דרך ההפניה, במסגרתו הונפקו אגרות חוב )סדרה )סדרה ה׳(

 ה(, כמפורט בסעיף זה לעיל. 

יצוין, כי לא יחול שינוי בתנאי הפירעון של אגרות החוב )סדרה ה'( שיוותרו במחזור,  .2.1.6
 פי דוח ההצעה.  -ככל שייוותרו, לאחר השלמתה של הצעת רכש החליפין על

בהנחה של היענות מלאה להצעת הרכש חליפין, יוותרו במחזור אגרות חוב )סדרה ה׳(  .2.1.7
 ש"ח ע.נ. אגרות חוב )סדרה ה'(.   301,115,000

של   .2.1.8 הנמוכים  הסגירה  ושערי  הגבוהים  הסגירה  שערי  פירוט  נקוב   1להלן  ערך  ש״ח 
 ( החודשים אשר קדמו  12עשר )- אגרות חוב )סדרה ה'( בבורסה, בכל אחד משנים
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  2023בדצמבר  10לבין  2022בדצמבר  1לתאריך דוח הצעת המדף, היינו בתקופה שבין 
)יום המסחר האחרון שהסתיים לפני פרסום דוח ההצעה(, בהתאם לנתונים שפורסמו 

 2ידי הבורסה )באגורות(: -על

 שער נמוך תאריך שער גבוה  תאריך חודש
 96.02 27/12/2022 97.11 18/12/2022   2022דצמבר 
 96.04 30/01/2023 96.99 12/01/2023 2023ינואר 

 95.34 26/02/2023 96.65 07/02/2023 2023פברואר 
 95.83 02/03/2023 97.14 23/03/2023 2023מרץ 

 97.09 27/04/2023 97.51 04/04/2023 2023אפריל  
 97.04 29/05/2023 97.71 08/05/2023 2023מאי 
 97.47 04/06/2023 98.01 22/06/2023 2023יוני 
 97.88 02/07/2023 98.43 19/07/2023 2023יולי 

 98.24 03/08/2023 98.71 31/08/2023 2023אוגוסט 
 98.69 04/09/2023 99.03 21/09/2023 2023ספטמבר 
 98.73 08/10/2023 99.40 12/10/2023 2023אוקטובר  
 99.28 02/11/2023 99.90 22/11/2023 2023נובמבר 

)עד   2023דצמבר 
בדצמבר   10יום 

2023 ) 
10/12/2023 100.14 03/12/2023 99.96 

 "(. שערי נעילה מתואמים)*( שערי נעילה מתואמים לריבית והטבות )"
  

ממוצע שערי הנעילה המתואמים )כהגדרת המונח בהערה שבתחתית הטבלה לעיל( של   .2.1.9
1  ( נקוב אגרות חוב )סדרה ה'( בבורסה במהלך ששת  ( החודשים שקדמו  6ש״ח ערך 

דוח ההצעה, היינו בתקופה שבין   )יום    2023בדצמבר    10לבין    2023ביוני    8לתאריך 
ממוצע אגורות )"  98.78-המסחר האחרון שהסתיים לפני פרסום דוח ההצעה(, היה כ

 "(. שערי הנעילה

'( )קרי, ערך נקוב בתוספת הש״ח ערך נקוב אגרות חוב )סדרה    1  כל  המתואם של  השווי .2.1.10
ביום   פרסום    2023בדצמבר    10ריבית(,  לפני  שהסתיים  האחרון  המסחר    דוח)יום 

 אגורות. 101.46 (, היההצעהה

)יום   2023בדצמבר    10ביום    '( הש"ח ערך נקוב אגרות חוב )סדרה    1שער הנעילה של   .2.1.11
 . אגורות 100.14היה   זה( דוחהמסחר האחרון שהסתיים לפני פרסום 

 אגרות החוב )סדרה יא'( ואגרות החוב )סדרה יב'( המוצעות בחליפין  –פרטים אודות התמורה  .2.2

לדוח    נספח ה'לתנאי אגרות החוב )סדרה יא'( ולתנאי אגרות החוב )סדרה יב'( ראו   .2.2.1
 הצעת המדף. 

למען הסר ספק, הצעת רכש החליפין אינה נובעת מהסדר חוב על רקע קשיים פיננסיים,  .2.2.2

 . 1970-כהגדרת מונח זה בתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש״ל

  

 

. אם שער אגרות חוב )סדרה ה'( של  /http://www.tase.co.ilפי נתונים שמפרסמת הבורסה באתר האינטרנט שכתובתו:  -על  2
 החברה הגבוה/הנמוך היה זהה במשך מספר ימים באותו חודש, צוין התאריך הראשון מבניהם. 

http://www.tase.co.il/
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החליפין  .2.2.3 רכש  להצעת  שיענו  לניצעים  תועבר  ה'(  )סדרה  חוב  אגרות  בגין  התמורה 
 לדוח ההצעה.  2.7לדוח ההצעה ובכפוף להוראות סעיף   2.9בהתאם להוראות סעיף 

לפרטים אודות אופן ההצעה של אגרות החוב )סדרה יא' וסדרה יב'( והמכרז על יחס  .2.2.4
 לדוח ההצעה.  2.7-ו 2.6, 2.3ההחלפה ראה סעיפים 

הצעת רכש חליפין בדרך של מכרז על    –אופן הצעת אגרות חוב )סדרה יא' וסדרה יב'( לניצעים   .2.3
 יחס ההחלפה עם טווח כמויות

אגרות החוב )סדרה יא' וסדרה יב'( מוצעות לציבור בדרך של מכרז על יחס ההחלפה  .2.3.1
בין אגרות החוב )סדרה ה'( של החברה לבין אגרות החוב )סדרה יא' וסדרה יב''( של 
החברה אותן תנפיק החברה כנגד קבלת אגרות החוב )סדרה ה'( של החברה לפי דוח 

 הלן. ההצעה, בהצעה עם טווח כמויות, כמפורט ל

יחס ההחלפה הינו היחס בין כמות ערך נקוב אגרות החוב )סדרה יא' וסדרה יב'( אשר   .2.3.2
 ש"ח ערך נקוב של אגרות חוב )סדרה ה'(.   1תנפיק החברה כנגד קבלת 

יא'   .2.3.3 )סדרה  אגרות החוב  לבין  ה'(  )סדרה  אגרות החוב  בין  יחס ההחלפה המקסימלי 
על   עומד  זה  דוח  נשוא  המכרז  לצורך  יב'(  ההחלפה  )"   1.010  0.986וסדרה  יחס 

בין  המקסימלי שווה  בצורה  יתחלק  במכרז  יקבע  אשר  ההחלפה  יחס  כי  יובהר,  ״(. 
יחס   במכרז  ויקבע  ככל  דהיינו,  יב'(.  )סדרה  החוב  לאגרות  יא'(  )סדרה  החוב  אגרות 

כל  1.010  0.986קרי    – ההחלפה המקסימלי   בגין  אזי  חוב    1,  אגרות  נקוב  ערך  ש"ח 
ש"ח  0.505 0.493, )סדרה ה'( שיימסרו לחברה בהתאם לדוח הצעה זה, תנפיק החברה

 3ש"ח ערך נקוב אגרות חוב )סדרה יב'(.  0.505  0.493  -ערך נקוב אגרות חוב )סדרה יא'( ו

פיו תתבצע הצעת רכש החליפין נשוא דוח הצעה זה יהא יחס החלפה  -יחס ההחלפה על .2.3.4
לדוח ההצעה,   2.6אחיד, כפי שייקבע במכרז על יחס ההחלפה ובהתאם לאמור בסעיף  

 ובלבד שלא יעלה על יחס ההחלפה המקסימלי. 

פי דוח הצעה זה תתבצע בדרך של הצעה עם טווח כמויות, אשר - הצעת רכש החליפין על .2.3.5
ש"ח ערך   600,000,000ש"ח ערך נקוב אגרות חוב )סדרה ה'( לבין    50,000,000נע בין  

לדוח    2.4.2נקוב אגרות החוב )סדרה ה'(. בתום מועד הקיבול האחרון, כהגדרתו בסעיף  
ידי החברה - ההצעה, תחליט החברה על כמות אגרות החוב )סדרה ה'( שתירכשנה על

בסעיף   )כהגדרתו  הכמויות  טווח  בתוך  החליפין,  רכש  הצעת  לדוח   2.6.2במסגרת 
במכרז.   שייקבע  האחיד  ההחלפה  ליחס  בהתאם  וזאת  דעתה,  שיקול  לפי  ההצעה(, 

 לדוח ההצעה.   2.6לפרטים נוספים ראה סעיף 

 פרטים אודות הקיבול  .2.4

,  7בנק מזרחי טפחות בע"מ, מרחוב ז'בוטינסקי  הצעת רכש החליפין תבוצע באמצעות  .2.4.1
 ״(.  רכז ההצעה)״ רמת גן

באופן המפורט בסעיף   .2.4.2 ניתן למסור,  לדוח ההצעה, החל ממועד    2.5.1הודעות קיבול 

ב',   ליום  ועד  המדף  הצעת  דוח  תקופת )״  15:30בשעה    2023בדצמבר    18פרסום 

 ", בהתאמה(. הודעות קיבול מועד הקיבול האחרון"-" ויום הקיבול האחרון״, "הקיבול

  

 

יב'(    3 וסדרה  יא'  )סדרה  חוב  אגרות  של  המקסימלית  התמורה  את  משקף  לעיל  הנקוב  המקסימלי  ההחלפה  יחס  כי  יובהר 
ש"ח ערך נקוב אגרות חוב )סדרה ה'(. דהיינו, יחס ההחלפה המקסימלי משקף את ה"מחיר המזערי" של    1שתשולם בגין כל  

 ש"ח ערך נקוב אגרות חוב )סדרה יא' סדרה יב'(. 1.010 0.986
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 16:30עד    09:00תוגשנה בכל אחד מהימים א' עד ה', שהינו יום עסקים, בין השעות  

(,  15:30עד    09:00)פרט למועד הקיבול האחרון שבו הודעות הקיבול תוגשנה בין השעות  

 החל ממועד פרסום דוח הצעת המדף ועד למועד הקיבול האחרון.  

בתקופת הקיבול רשאית החברה לדחות את מועד הקיבול האחרון ואת יום הקיבול   .2.4.3
האחרון, בהודעה בכתב שתימסר לרשות ניירות ערך ולבורסה, ובלבד שהודעה כאמור 
נמסרה עד יום עסקים אחד לפני יום הקיבול האחרון ומועד הקיבול האחרון הנדחה  

״(, שהינו גם יום עסקים, והכל, לא יום מסחרייקבע ליום בו מתקיים מסחר בבורסה )״ 
( משישים  הנדחה 60יאוחר  האחרון  הקיבול  יום  ההצעה.  דוח  תאריך  לאחר  ימים   )
כ ייחשב  והשעה  - כאמור  האחרון״  הקיבול  כ  15:30״יום  תחשב  יום  מועד  ״-באותו 
״ וכל המועדים בדוח ההצעה שיחולו לאחר אותו מועד שנדחה כאמור,  הקיבול האחרון
   יידחו בהתאם.

לדוח ההצעה, החברה לא תהיה רשאית לדחות את מועד   2.4.3על אף האמור בסעיף   .2.4.4
 2.13הקיבול האחרון אם לא אישר רכז ההצעה בכתב, כי התחייבותו כאמור בסעיף  

לדוח ההצעה תקפה גם בתנאים החדשים או אם לא קיבלה החברה התחייבות כאמור 
 מחבר בורסה אחר. 

 ידי מחזיקי אגרות החוב )סדרה ה'( -היענות על .2.5

"(  משתתף)"  4היענות של ניצע המחזיק באגרות חוב )סדרה ה'( באמצעות חבר בורסה  .2.5.1
אצלו  אשר  הבורסה,  לחבר  בכתב  הודעה  של  במסירתה  תהא  החליפין  רכש  להצעת 

ידי המשתתף - מתנהל פיקדון ניירות הערך של אותו משתתף, כשהיא חתומה כדין על
על  כ -או  בנוסח המצורף לדוח ההצעה  כוחו. ההודעה הנ״ל תהא  ב'ידי מיופה   נספח 

 ״(. הודעת קיבול)״

יציין .2.5.2 משתתף  אגרות  הקיבול  בהודעת  כל  כמות  שהוא  את  ה'(  )סדרה   מבקש  החוב 
ידו, אשר לא יעלה - החליפין ואת יחס ההחלפה המוצע על  רכש   הצעת  במסגרת  להחליף

 על יחס ההחלפה המקסימלי.

הודעת קיבול שלא צוין בה יחס החלפה יראוה כהודעת קיבול הנוקבת ביחס ההחלפה   .2.5.3
ההחלפה   מיחס  גבוה  בה  שהוצע  ההחלפה  יחס  אשר  קיבול  הודעת  המקסימלי. 

 המקסימלי יראוה כבקשה שלא הוגשה.  

( יחסי החלפה שונים, וזאת  3כל משתתף יהיה רשאי לנקוב בהודעת הקיבול עד שלושה )  .2.5.4
ביחס לכמות אגרות חוב )סדרה ה'( אותה מבקש המשתתף להחליף בגין כל אחד מיחסי  

"(,  הזמנהההחלפה שננקבו )כל בקשה לגבי כל אחד מיחסי ההחלפה תיקרא להלן: "
ובלבד שהסך הכולל של כמויות אגרות החוב )סדרה ה'( שצוינו בכל ההזמנות לא יעלה  

ידי המשתתף אצל חבר הבורסה אשר -על כמות אגרות החוב )סדרה ה'( המוחזקות על 
 אצלו מתנהל פיקדון ניירות הערך של אותו משתתף.

 0.986  , החל מיחס ההחלפה המקסימלי )קרי0.001יחסי ההחלפה יינקבו במרווחים של   .2.5.5

,  1.0080.984,  1.0090.985)קרי, יחס החלפה של    0.001( וכלפי מטה במרווחים של  1.010

 וכו'(.    1.0070.983

  

 

בע"מ    4 הפועלים  בנק  של  לרישומים  החברה  של  שמה  על  רשומות  ה'(  )סדרה  החוב  אגרות  כל  ההצעה,  דוח  פרסום  למועד 
 ומוחזקות באמצעותה. 
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מ במדרגות הקטנות  החלפה  יחס  צוין  בה  קיבול  ליחס החלפה   0.001-הודעת  תעוגל 

 הקרוב כלפי מעלה.  

- מבלי לגרוע מהאמור לעיל, יובהר כי כל ההזמנות/הודעות הקיבול אשר תוגשנה על .2.5.6
ולא תהיינה י ונפרדות  קיבול עצמאיות  כהזמנות/הודעות  די משתתף אחד תיחשבנה 

 חליפיות זו לזו.   

- כל הודעת קיבול שצוינה בה כמות אגרות חוב הגבוהה מהכמות המרבית המוצעת על  .2.5.7
לדוח ההצעה(, יראוה כהודעת קיבול שצוינה  2.6.1י דוח הצעת המדף )כאמור בסעיף  פ

פי דוח ההצעה וככל שבהודעת קיבול צוינו יחסי החלפה שונים, -בה הכמות המוצעת על
 אזי הכמות בגין כל יחס החלפה תופחת באופן יחסי.  

החוב  .2.5.8 אגרות  היות  בדבר  המשתתף,  של  והתחייבות  הצהרה  תיכלל  קיבול  בהודעת 
על המוחזקות  הקיבול,  הודעת  ניתנת  לגביהן  ה'(  מכל -)סדרה  ונקיות  בבעלותו  ידו, 

שעבוד, עיקול, התחייבות, חוב, עיכבון או זכות כלשהי לטובת צד שלישי כלשהו במועד  
משתתף שלא יקנה לצד שלישי כל זכויות מתן הודעת הקיבול ולאחר מכן, והתחייבות ה

בין  בהן,  עסקה  או  דיספוזיציה  כל  יעשה  ולא  האמורות  ה'(  )סדרה  החוב  באגרות 
עד להעברתן על שם החברה בהתאם לדוח    -בבורסה ובין בעסקה מחוץ לבורסה, הכל  

ההצעה ולרבות בתקופה שממועד הקיבול האחרון ועד יום ההקצאה, כהגדרתו בסעיף 
הקיבול   2.9.1 למועד  עד  בורסה  לחבר  תימסרנה  שלא  קיבול  הודעות  ההצעה.  לדוח 

 האחרון לא תתקבלנה. 

 16:30חבר בורסה ימסור לרכז ההצעה, במשרדי רכז ההצעה, עד ולא יאוחר מהשעה   .2.5.9
ביום הקיבול האחרון, הודעה אחת בגין כל הודעות הקיבול של מחזיקים באגרות החוב 

ידי לקוחותיו עד למועד הקיבול האחרון )כולל(. הודעות חבר  - )סדרה ה'( שנמסרו לו על
הודעת חבר  לדוח ההצעה )"  נספח ג' המצורף כבורסה האמורות תהיינה בכתב בנוסח  

"(. בהודעת חבר הבורסה תיכלל הצהרת חבר הבורסה בדבר היות אגרות החוב הבורסה
)סדרה ה'(, שבגינן ניתנה ההודעה האמורה, נקיות מכל שעבוד, עיקול, חוב, התחייבות,  
עיכבון או זכות כלשהי לטובת צד שלישי כלשהו במועד מתן אותה הודעה ולאחר מכן, 

י כל זכויות באגרות החוב )סדרה ה'( והתחייבות חבר הבורסה שלא יקנה לצד שליש
הכלולות בהודעת חבר הבורסה ולא יעשה בהן כל דיספוזיציה, או עסקה, בין בבורסה 

עד להעברתן על שם החברה בהתאם לדוח ההצעה    - ובין בעסקה מחוץ לבורסה, הכל  
 2.9.1ולרבות בתקופה שממועד הקיבול האחרון ועד יום ההקצאה, כהגדרתו בסעיף  

ביום   16:30לדוח ההצעה. הודעות חבר הבורסה שתימסרנה לרכז ההצעה לאחר השעה  
 הקיבול האחרון לא תתקבלנה.

השעה   .2.5.10 עד  לחברה,  ימסור  ההצעה  קיבול   19:30רכז  הודעת  האחרון,  הקיבול  ביום 
מרוכזת בגין כל הודעות חברי הבורסה שהתקבלו אצלו. אגרות חוב )סדרה ה'( הנזכרות  

פי תנאי דוח הצעה זה )כמפורט בסעיף -בהודעת חבר הבורסה אשר יקבע שיוחלפו על
לדוח ההצעה(, תעבורנה ביום הקיבול האחרון או ביום המסחר הראשון שאחריו   2.8.1

על  לחברה  מועד  באותו  יודיע  ורכז ההצעה  ההצעה במסלקת הבורסה,  רכז  לחשבון 
קבלת אגרות החוב )סדרה ה'( בחשבונו תוך ציון כמות אגרות החוב שהתקבלו. מובהר 

המוחלפות שיתקבלו בחשבונו   בזאת, כי רכז ההצעה יעביר לחברה את אגרות החוב
ידי החברה. החברה רואה בקבלת  -מיד עם הפקדת אגרות החוב )סדרה ה'( בחשבונו על 

 אגרות החוב )סדרה ה'( בידי רכז ההצעה כקבלת התמורה בידי החברה. 
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חזרה  .2.5.11 שנתן.  קיבול  מהודעת  האחרון,  הקיבול  למועד  עד  בו,  לחזור  רשאי  משתתף 
הודעת  ביטול  בדבר  בכתב  הודעה  מתן  של  בדרך  תהא  משתתף  של  קיבול  מהודעת 

הודעת ידי המשתתף האמור או מיופה כוחו )״- ידו, חתומה כדין על- הקיבול שניתנה על
עלביטול הבורסה.  לחבר  תימסר  ואשר  ושעת -״(  התאריך  יצוינו  הביטול  הודעת  גבי 

החתימה של הודעת הביטול. מובהר, כי חזרה מהודעה כאמור לעיל יכולה להתבצע אך  
ידי מסירת הודעת הביטול לחבר הבורסה לא יאוחר ממועד הקיבול האחרון.  -ורק על

ם לא יהיו רשאים לחזור בהם עוד מובהר, כי החל ממועד הקיבול האחרון המשתתפי
 מהודעות קיבול שנתנו. 

לדוח ההצעה,   2.10במקרה של חזרת החברה מהצעת רכש החליפין, כמפורט בסעיף   .2.5.12
מסירת   לאחר  אחד  עסקים  מיום  יאוחר  לא  בורסה,  חבר  לכל  ההצעה  רכז  יחזיר 

לדוח ההצעה( שהינו    2.10ההודעה בדבר ביטול הצעת רכש החליפין )כמפורט בסעיף  
גם יום מסחר, את הודעת חבר הבורסה, אם נתקבלה אצל רכז ההצעה, בצירוף מסמך  

פיו הודעת חבר הבורסה מבוטלת, וחבר הבורסה יחזיר -ידי רכז ההצעה על -חתום על
 ידם. -למשתתפים שמסרו לו הודעות קיבול את כל הודעות הקיבול שנמסרו על

לדוח ההצעה לרכז   2.5.9ידי חברי הבורסה כאמור בסעיף  - העברת הודעות הקיבול על .2.5.13
באמצעות  דיגיטלי,  באופן  ההצעה  לרכז  הבקשות  שידור  באמצעות  תיעשה  ההצעה 
כספת וירטואלית )או באופן מקובל אחר עליו יורה רכז ההצעה(. לאחר מועד הקיבול  
האחרון יוצגו הודעות הקיבול שבכספות בנוכחות נציג החברה, נציג רכז ההצעה ורואה 

קיום נאות של הליכי המכרז ובאותו מעמד יסוכמו ויעובדו    החשבון שלה אשר יפקח על
 תוצאות המכרז.

-לדוח ההצעה, העברת הודעות הקיבול לרכז ההצעה על  2.5.13על אף האמור בסעיף   .2.5.14
די חברי הבורסה במעטפות סגורות אשר תשארנה סגורות עד המועד הקיבול האחרון, י

תתאפשר כגיבוי במקרה ולא תתאפשר העברת הודעות באמצעות שידור הבקשות לרכז  
לחלוף   ההצעה באופן דיגיטלי. המעטפות הסגורות תוכנסנה לתיבה סגורה ונעולה עד

מועד הקיבול האחרון. במקרה זה, בתום מועד הקיבול האחרון תיפתח התיבה וייפתחו  
המעטפות בנוכחות נציג החברה, נציג רכז ההצעה ורואה חשבון, אשר יפקח על קיום 

 נאות של הליכי המכרז וכן תסוכמנה ותעובדנה תוצאות המכרז.

 קביעת כמות אגרות החוב המוחלפות ויחס ההחלפה האחיד  .2.6

טווח כמויות. -הצעת רכש החליפין על .2.6.1 זה תתבצע בדרך של הצעה עם  דוח הצעה  פי 
ידי החברה במסגרת הצעת רכש - לפיכך, כמות אגרות החוב )סדרה ה'( שתירכשנה על

ש"ח ערך נקוב אגרות חוב )סדרה ה'( )בסעיף זה:   50,000,000החליפין תעמוד על בין  
ש"ח ערך נקוב אגרות    600,000,000"( לבין  להצעת רכש החליפין  הכמות המזערית "

 "(. הכמות המרבית להצעת רכש החליפיןחוב )סדרה ה'( שבמחזור )"

המרבית   .2.6.2 הכמות  לבין  החליפין  רכש  להצעת  המזערית  הכמות  שבין  הכמויות  טווח 
 ". טווח הכמויותלהצעת רכש החליפין ייקרא להלן: "

פיו תתבצע הצעת רכש החליפין נשוא דוח הצעה זה יהא יחס החלפה  -יחס ההחלפה על .2.6.3

אחיד, שהינו יחס ההחלפה הגבוה ביותר אשר הודעות הקיבול שנקבו בו במכרז כיחס  

 ההחלפה יגיעו לכמות )שאינה חורגת מטווח הכמויות( שאותה החליטה החברה  
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על  5לרכוש  בסעיף  - מהמשתתפים  כמפורט  ההצעה  דוח  )"  2.7פי  ההצעה  יחס  לדוח 

יחס ההחלפה האחיד על  יעלה  לא  ההחלפה האחיד  יחס  כי  יובהר,  להסרת ספק   .)"

 ההחלפה המקסימלי. 

ה'(  .2.6.4 )סדרה  החוב  אגרות  כמות  על  החברה  תחליט  האחרון  הקיבול  מועד  בתום 
על לפי  - שתירכשנה  הכמויות,  טווח  בתוך  החליפין,  רכש  הצעת  במסגרת  החברה  ידי 

בסעיף  כמפורט  האחיד  ההחלפה  ליחס  בהתאם  ייקבע  ההחלפה  יחס  דעתה.  שיקול 
לדוח ההצעה. הודעת החברה תימסר לרכז ההצעה עד ליום העסקים הראשון    2.6.3

 2.8.1שלאחר מועד הקיבול האחרון לשם מסירת ההודעות למשתתפים כאמור בסעיף 
 לדוח ההצעה.  

 הקצאת אגרות החוב )סדרה יא' וסדרה יב'( למשתתפים  .2.7

'( לניצעים שהגישו הודעות קיבול בהצעת הקצאת אגרות החוב )סדרה יא' וסדרה יב  .2.7.1
 רכש חליפין תתבצע כדלקמן: 

 לא תענינה.   -מיחס ההחלפה האחיד  גבוההודעות קיבול הנוקבות ביחס החלפה  .2.7.2

תענינה במלואן   -מיחס ההחלפה האחיד    נמוךהודעות קיבול הנוקבות ביחס החלפה   .2.7.3
 )לפי יחס ההחלפה האחיד(. 

ביחס החלפה   .2.7.4 הנוקבות  קיבול  ההחלפה האחיד    שווההודעות  באופן   -ליחס  תענינה 
יחסי כך שלכל משתתף יוחלף מתוך סך אגרות החוב )סדרה ה'( שייוותר להחלפה לאחר 

החלפה  ביחס  הנוקבות  לבקשות  השווה   היענות  חלק  האחיד,  ההחלפה  מיחס  נמוך 
ליחס שבין מספר אגרות החוב )סדרה ה'( הכלולות בהודעת הקיבול שהגיש לחברה בה  
נקב ביחס ההחלפה האחיד לבין המספר הכולל של אגרות החוב )סדרה ה'( הכלולות  

 בכל הודעות הקיבול שהוגשו לחברה שבהן ננקב יחס ההחלפה האחיד.

יובהר כי מספר אגרות החוב )סדרה יא' וסדרה יב'( )במצטבר( שיונפקו במסגרת הצעת  .2.7.5
יחס ההחלפה האחיד בכמות אגרות  יעלה בכל מקרה על מכפלת  לא  זו  רכש חליפין 

 לדוח ההצעה.  2.6.4החוב )סדרה ה'( שהחברה החליטה לרכוש כמפורט בסעיף 

 הודעה בדבר תוצאות המכרז על יחס ההחלפה  .2.8

על .2.8.1 הודעה  תימסר  האחרון,  הקיבול  מועד  שלאחר  הראשון  העסקים  רכז - ביום  ידי 
נענו,  שלהם  הקיבול  הודעות  אשר  למשתתפים,  הבורסה,  חברי  ובאמצעות  ההצעה 
במלואן או בחלקן. ההודעה תציין את יחס ההחלפה שנקבע במכרז, את מספר אגרות  

ות אגרות החוב )סדרה ה'(  החוב )סדרה יא' וסדרה יב'( שתוקצינה לכל מבקש ואת כמ
 אותה נדרש המבקש למסור לחברה בעבורן. 

יאוחר מיום העסקים הראשון שלאחר מועד -כמו .2.8.2 כן, החברה תפרסם דוח מיידי לא 
פי דוח הצעת המדף. בדוח המיידי -הקיבול האחרון על תוצאות הצעת רכש החליפין על 

יא'   )סדרה  החוב  אגרות  כמות  ואת  במכרז  שנקבע  ההחלפה  יחס  את  החברה  תציין 
 וסדרה יב'( אשר יוקצו למשתתפים.  

 

  

 

 )נוסח הודעת הקיבול( לדוח הצעת המדף.  נספח ב'ובהתחשב במגבלת ההקצאה כמפורט ב  5
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 הקצאת אגרות החוב )סדרה יא' וסדרה יב'( ורישומן למסחר בבורסה  .2.9

העברת התמורה המגיעה למשתתפים, קרי אגרות החוב )סדרה יא' וסדרה יב'(, תבוצע  .2.9.1
"(, באופן המפורט יום ההקצאה עד ליום המסחר השני שלאחר מועד הקיבול האחרון )"

לדוח ההצעה, ובלבד שיהיה לאחר מועד הפקדת אגרות החוב )סדרה יא'   2.9.3בסעיף  
 וסדרה יב'( במסלקת הבורסה.

במועד כאמור החברה תקצה לחברה לרישומים, לטובת רכז ההצעה, את אגרות החוב   .2.9.2
יב'( בכמות התמורה המגיעה ממנה באותו מועד על פי תנאי דוח  -)סדרה יא' וסדרה 

 ההצעה. 

ידי החברה,  -העברת התמורה, קרי אגרות החוב )סדרה יא' וסדרה יב'( שתוקצינה על  .2.9.3
למשתתפים, בכמות המגיעה להם בהתאם להוראות דוח ההצעה, תתבצע באמצעות  

על ההקצאה,  ביום  ההצעה  לפרטי  -רכז  בהתאם  המשתתפים,  של  חשבונם  זיכוי  ידי 
מסל באמצעות  שמסרו,  הקיבול  בהודעות  המצוינים  וחברי החשבון  הבורסה  קת 

 הבורסה. 

יב'( שתבוצע על .2.9.4 יא' וסדרה  פי  - במקרה שכתוצאה מהקצאה של אגרות החוב )סדרה 
תוצאות הצעת רכש החליפין כאמור, ייוצרו שברים של אגרות חוב כאמור, אזי שברי  
רשומים   בלתי  זכאים המשתתפים שהינם מחזיקים  יהיו  להם  כאמור,  אגרות החוב 

ה'(, המחזיקים בהן באמצעות חב  רי בורסה, המצטברים לכדי באגרות החוב )סדרה 
על יימכרו  אחת,  יב'(  וסדרה  יא'  )סדרה  חוב  באמצעותם  - אגרת  הבורסה  חברי  ידי 

מכירת השברים   לאותם שברים. תמורת  ה'( המזכות  )סדרה  החוב  אגרות  מוחזקות 
כאלה,  יהיו  אם  שלמות,  ביחידות  יב'(  וסדרה  יא'  )סדרה  החוב  לאגרות  המצטברים 

מכירת הוצאות  ניכוי  המשתתפים לאחר  בין  תחולק  שיוטלו,  מס  או  היטל  וכל  ן 
מחמישה יאוחר  לא  בנקאיים,  בזיכויים  לזכויותיהם,  בהתאם  )- האמורים  (  15עשר 

כאמור   שברים  ומכירת  היווצרות  עם  בקשר  הודעות  כאמור.  מכירתן  לאחר  ימים 
ידי חברי הבורסה שבאמצעותם מוחזקות אגרות -תשלחנה למשתתפים האמורים על

 ה ה'(. החוב )סדר 

הבורסה,  .2.9.5 מסלקת  באמצעות  החברה,  את  ההצעה  רכז  יזכה  ההקצאה  יום  תום  עד 
עליו לרכז ההצעה, באגרות חוב )סדרה ה'( שהודעות קיבול   בחשבון שהחברה תורה 

 בגינן נענו והכל כפוף לתנאים המפורטים בדוח ההצעה. 

החל ממועד הקיבול האחרון, הודעות הקיבול הינן בלתי חוזרות. כל משתתף ייחשב   .2.9.6
כמחויב למכור לחברה את אגרות החוב )סדרה ה'( בגינן הגיש הודעת קיבול ולרכוש 
מהחברה את אגרות החוב )סדרה יא' וסדרה יב'( שתוקצינה לו כתוצאה מביצוע הודעת  

וליח המכרז  לתוצאות  בהתאם  כאמור  בסעיף  הקיבול  )כהגדרתו  האחיד  ההחלפה  ס 
 לדוח ההצעה(, והכל בכפוף לתנאי דוח ההצעה.  2.6.3

ידי החברה לפי דוח ההצעה תתבטלנה ותמחקנה  - אגרות חוב )סדרה ה'( שתירכשנה על .2.9.7
מהמסחר בבורסה. החברה תפנה למסלקת הבורסה בבקשה למשוך את תעודות אגרות  

ידי החברה כאמור. מובהר בזאת, כי מחיקת אגרות -החוב )סדרה ה'( שתירכשנה על
לאחר השלמת הליך הקצאת    החוב )סדרה ה'( שתירכשנה מהמסחר בבורסה תעשה רק

 אגרות החוב )סדרה יא' וסדרה יב'( בהתאם לדוח ההצעה.
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לא ירשמו  המוצעות מכוח דוח הצעה זה  יב'(  - במידה שסדרות אגרות החוב )סדרות יא ו .2.9.8
, היינו יום לפני המועד הקובע לתשלום ריבית בגינן, 2023בדצמבר   24למסחר עד ליום  

ביום   יהיו  2023בדצמבר    25שחל  ויב'( בהצעה לא  יא'  )סדרות  , מקבלי אגרות החוב 
 .2023בדצמבר   31זכאים לקבל את הריבית שתשולם ביום 

חוב   .2.10 אגרות  רכישת  החליפין;  רכש  הצעת  לביצוע  החברה  התחייבות  מותנית  שבהם  תנאים 
 )סדרה ה'( נוספות 

אם אירעו נסיבות שהחברה לא ידעה ולא היה עליה לדעת עליהן, או שלא ראתה ולא  .2.10.1
שונים  נעשו  הנסיבות  באותן  החליפין  רכש  הצעת  ותנאי  מראש,  לראותן  עליה  היה 
מהותית מתנאים שמציע סביר היה מציע אילו ידע את אותן נסיבות בתאריך פרסום  

רכש הצעת  את  לבטל  רשאית  החברה  תהא  ההצעה,  לכך   דוח  כפוף  והכל  החליפין, 
הקיבול   מועד  לפני  ההצעה  לרכז  תימסר  החליפין  רכש  מהצעת  חזרה  על  שההודעה 

)כהגדרת מונחים אלו בסעיף   ביטול ההצעה    2.4האחרון  לדוח ההצעה(. במקרה של 
בסעיף   יתבטל   5.11כאמור  המדף  הצעת  דוח  החליפין,  רכש  הצעת  תתבצע  לא  זה, 

והוראותיו לא תחייבנה את החברה, והחברה תפרסם דוח מיידי בו יפורטו הנסיבות  
 המיוחדות שבגינן חזרה בה החברה מהצעת רכש החליפין. 

בסעיף   .2.10.2 כאמור  החליפין  רכש  מהצעת  החברה  בה  ההצעה    2.10חזרה  רכז  יפעל  זה, 
 לדוח ההצעה.  2.5.12כמפורט בסעיף 

לדוח ההצעה או    2.10.1היה והחברה חזרה בה מהצעת רכש החליפין כאמור בסעיף   .2.10.3
פי דוח הצעת  -בכל מקרה בו לא נרכשו כל אגרות החוב )סדרה ה'( המוצעות לרכישה על

מדף זה, תהא רשאית החברה לרכוש אגרות חוב )סדרה ה'( נוספות בכל מועד, תמורה, 
או   בבורסה  עסקאות  במסגרת  ובין  נוספות  רכש  הצעות  במסגרת  בין  ותנאים,  אופן 

תה הבלעדי של החברה, וזאת מבלי שתהיה מחויבת לתנאי  מחוצה לה, לפי שיקול דע
 פי דוח הצעה זה, והכל בכפוף להוראות כל דין. -הצעת רכש החליפין על

תוקפה של הצעת החליפין נשוא דוח הצעת המדף והתחייבות החברה לרכישת אגרות  .2.10.4
שהיקף   בכך  מותנת  החליפין  הצעת  במסגרת  מהניצעים  המוחלפות    ההיענות החוב 

ש"ח ע.נ. אגרות    50,000,000  -להצעת רכש החליפין נשוא דוח זה לא יפחת לא יפחת מ
חוב )סדרה ה'( השווה לכמות המזערית שנקבעה על ידי החברה כמפורט בדוח הצעת 

מסך    5.54%-המדף. היקף ההיענות המזערי הנ"ל משקף שיעור היענות מזערי של כ
ערכן הנקוב של אגרות החוב )סדרה ה'( שבמחזור נכון למועד פרסום דוח הצעת המדף  

 "(.שיעור ההיענות המזערי)"

במקרה שבו שיעור ההיענות להצעת רכש החליפין יהיה נמוך משיעור ההיענות המזערי,  .2.10.5
לא תיכנס הצעת רכש החליפין לתוקף, הוראותיה לא תחייבנה את החברה, החברה לא 

על כך   תפרסםתרכוש אגרות חוב מהמשתתפים שנענו להצעת רכש החליפין והחברה  
( בשני  מודעה  וכן  מיידי  לאור 2דוח  היוצאים  רחבה,  תפוצה  בעלי  יומיים  עיתונים   )

בישראל בשפה העברית. יובהר, כי במקרה כאמור תהא רשאית החברה לפרסם הצעות 
רכש חליפין נוספות לאגרות החוב )סדרה ה'(, בכל מועד, מבלי שתהיה מחויבת לתנאי 

 הצעת רכש חליפין זו. 
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 פרטים אודות החברה  .2.11

שינתה את שמה לשמה    2012החברה התאגדה תחת השם מגדל פי.אי. בע"מ ובשנת   .2.11.1
הנוכחי. החברה היא חברה פרטית והיא בבעלות מלאה של מגדל חברה לביטוח בע"מ  

ביטוח)" פיננסיים מגדל  שירותים  על  הפיקוח  בחוק  כמשמעו  "מבטח"  שהיא   ,)"
התשמ"א ביטוח 1981-)ביטוח(,  אחזקות  מגדל  של  מלאה  בבעלות  ביטוח  מגדל   .

-ופיננסים בע"מ. החברה היא חברת איגרות חוב, כהגדרתה בחוק החברות, תשנ"ט 
עם זאת, על החברה חלות , ומניותיה לא הוצעו לציבור ואינן נסחרות בבורסה.  1999

"( והתקנות מכוחו  חוק ניירות ערך)להלן: "   1968-הוראות חוק ניירות ערך, התשכ"ח
ניירות ערך, והחברה חייבת בחובות  בהיותה 'תאגיד מדווח' כהגדרת מונח זה בחוק 

אפעל  על פי החוק והתקנות כאמור. מען משרדה הראשי של החברה הינו ברחוב דיווח
העניין בחברה ואחזקותיהם בה במועד  .  תקווה-, פתח4 ידיעת החברה, בעלי  למיטב 

מיום   החברה  של  מיידי  בדיווח  כמפורט  הינן  המפרט,  )מס'    2020בינואר    7פרסום 
 (. האזכור האמור מהווה הכללה על דרך ההפניה. 2020-01-003306אסמכתא: 

לפירוט אודות נושאי המשרה הבכירה בחברה נכון למועד דוח ההצעה, ראה דוח מיידי   .2.11.2
(, אשר נכלל בזאת 2023-01-2092)מספר אסמכתא ]  2023באוקטובר    3מיום  של החברה  

 . על דרך ההפניה

בכירה   .2.11.3 משרה  ונושאי  עניין  בעלי  אחזקות  אודות  החברה,  ידיעת  מיטב  לפי  לפירוט, 
)מס'   2020בינואר    7מיום  בחברה בניירות ערך של החברה ראו דוח מיידי של החברה  

 . (. האזכור האמור מהווה הכללה על דרך ההפניה2020-01-003306אסמכתא: 

א׳ בפרק ד׳ בדוח התקופתי  21לפרטים אודות השליטה בחברה למועד הדוח, ראו תקנה   .2.11.4
-2023-01)מס׳ אסמכתא:    2023במרץ    27, כפי שפורסם ביום  2022של החברה לשנת  

 (, אשר נכלל בזאת על דרך ההפניה. 032004

לפרטים נוספים אודות החברה, החוק לפיו היא התאגדה, תאריך ההתאגדות, מענה  .2.11.5
 . 2022הרשום וכדו', ראה הדוח התקופתי לשנת  

 תיקון דוח ההצעה ביוזמת החברה  .2.12

אחד לפני מועד הקיבול האחרון, לתקן את הצעת רכש  עסקיםהחברה רשאית, עד יום  .2.12.1
החליפין באופן המיטיב את תנאיה, ובלבד שתתקן את דוח ההצעה בהתאם לכך ותגיש 

)״ ניירות ערך ולבורסה  ״(. תיקנה החברה את  הודעת תיקוןעותק מן התיקון לרשות 
( ימי העסקים שקדמו למועד הקיבול 3הצעת רכש החליפין כאמור, במהלך שלושת )

לדוח ההצעה, כך שמועד    2.4.2האחרון, יידחה מועד הקיבול האחרון הקבוע בסעיף  
( ימי עסקים ולא יאוחר מחמישה  3הקיבול האחרון החדש יחול לא מוקדם משלושה )

( ימים מתאריך דוח ההצעה, המאוחר  60( ימי עסקים ממועד התיקון או משישים ) 5)
מביניהם. במקרה כזה, יידחו מועד הקיבול האחרון ויום ההקצאה בהתאם. ההודעה  

 האחרון תיכלל בהודעת התיקון.  על דחיית מועד הקיבול

עד יום עסקים אחד לפני מועד הקיבול האחרון, רשאית החברה לתקן בדוח ההצעה כל  .2.12.2
על   להשפיע  כדי  בו  אין  אשר  רכש   שיקוליתיקון,  הצעת  כדאיות  לעניין  הניצעים 

החליפין. התיקון כאמור יוגש לרשות ולבורסה והודעה על כך תפורסם כאמור בסעיף 
 לדוח ההצעה.  2.12.1
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לדוח ההצעה, החברה לא תהיה רשאית לתקן    2.12.2-ו 2.12.1על אף האמור בסעיפים  .2.12.3
  2.13את דוח ההצעה כאמור, אם לא אישר רכז ההצעה כי התחייבותו כאמור בסעיף  

התחייבות  קיבלה  לא  החברה  אם  או  המתוקנים  בתנאים  גם  תקפה  ההצעה  לדוח 
 כאמור מחבר בורסה אחר. 

 והחברההתחייבות רכז ההצעה  .2.13

פי דוח  -את ביצוע התחייבויותיה של החברה להעברת התמורה על  הבטיחרכז ההצעה   .2.13.1
 ההצעה. 

החברה התחייבה לבצע את ההתחייבויות החלות עליה בקשר עם ההקצאה של אגרות  .2.13.2
פי תנאי דוח ההצעה ובהתאם להיענות להצעת רכש - החוב )סדרה יא' וסדרה יב'( על

החליפין, כדי לאפשר את הקצאת אגרות החוב )סדרה יא' וסדרה יב'( לניצעים שנענו  
חליפין. כמו כן, התחייבות החברה להצעת רכש החליפין, בהתאם לתנאי הצעת רכש ה

 פי דוח ההצעה הניחה את דעתו של רכז ההצעה. - לבצע את המוטל עליה על

הסכמים, הסדרים או הבנות ביחס לאגרות החוב )סדרה ה'( ולאגרות החוב )סדרה יא' וסדרה   .2.14
 יב'(

לחברה, ולמיטב ידיעתה גם לבעלי השליטה בה או לתאגידים בשליטתם, אין הסכם, הסדר או  

הבנה עם אחר הנוגעים לאגרות החוב )סדרה ה'( או לאגרות החוב )סדרה יא' וסדרה יב'( של 

 החברה. 

הודעות שקיבלה החברה ממחזיקי אגרות חוב )סדרה ה'( על כוונתם להיענות או שלא להיענות   .2.15
 להצעת רכש החליפין 

עד מועד פרסום דוח ההצעה לא קיבלה החברה כל הודעה ממחזיקי אגרות החוב )סדרה ה'( על  

 כוונתם להיענות או שלא להיענות להצעת רכש החליפין.  

 סמכות רשות ניירות ערך  .2.16

עובד   .2.16.1 ניירות ערך או  לפי דרישת רשות  ניירות ערך בכתב,  לרשות  על החברה למסור 
שהסמיכה לכך, הסבר, פירוט, ידיעות ומסמכים בקשר לפרטים הכלולים בדוח ההצעה 

פי תקנות הצעת רכש. כמו כן,  - ולכל דבר אחר שהרשות סבורה שיש לכלול בדוח זה על
סמיכה לכך, כי אין בדוח הצעת המדף אם ראתה רשות ניירות ערך, לרבות עובד שה

ההצעה   בדוח  מתקיימות  לא  כי  או  סביר  לניצע  חשובים  שלדעתה  הפרטים  כל  את 
הוראות תקנות הצעת רכש, רשאית רשות ניירות ערך להורות, בתקופת הקיבול, על 
לחברה  שניתנה  לאחר  לחברה,  להורות  רשאית  וכן  האחרון,  הקיבול  מועד  דחיית 

לה בתוך הזדמנות מתאימה  או  יום עסקים אחד  בתוך  לפרסם  לפניה,  טענותיה  ביא 
שקצבה   אחר  ובדרך    –מועד  בצורה  מתוקן  הצעה  דוח  או  המדף  הצעת  לדוח  תיקון 

 שתורה. 

רשות ניירות ערך רשאית להורות על דחיית מועד הקיבול האחרון, אם ראתה לנכון  .2.16.2
לדוח  2.16.1לעשות כן לשם הגנת עניינם של הניצעים. הורתה כן, יחולו הוראות סעיף 

 ההצעה. 

מילוי   .2.16.3 לפני  תושלם  לא  זו  חליפין  רכש  הצעת  כאמור,  ערך  ניירות  רשות  תורה  אם 
 הוראתה. 
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על דחיית מועד הקיבול האחרון, יראו את התחייבות רכז   .2.16.4 ניירות ערך  הורתה רשות 
האמורה, אלא אם כן הודיע אחרת  ההצעה כחלה על דוח ההצעה הכולל את הדחייה  

כאמור   מיד,  כך  על  תודיע  כאמור,  הודעה  החברה  קיבלה  לחברה.  מיידית  בהודעה 
 )א( לתקנות הצעת רכש.25בתקנה 

 וניכיון מיסוי .3

- התיאור להלן בקשר להיבטי המיסוי הכרוכים באגרות החוב )סדרה ה'( ובאגרות החוב )סדרות יא' 

על ובהחלפתן  לייעוץ  - יב'(  תחליף  מהווה  ואינו  בלבד  כללי  הינו  החליפין,  רכש  הצעת  תנאי  פי 

על המחזיקים  - אינדיבידואלי  כי  מומלץ,  משקיע.  לכל  הייחודיות  לנסיבות  לב  בשים  מומחים,  ידי 

החליפין,  באגר רכש  בהצעת  הקשורים  המיסוי  היבטי  את  יבחנו  החברה  של  ה'(  )סדרה  החוב  ות 

בהיענות לה או בפעולות העשויות לבוא בעקבותיה, בין היתר באמצעות קבלת ייעוץ מקצועי ספציפי  

בנושאים האמורים, טרם היענות להצעת רכש החליפין, בהתאם לנתונים והנסיבות הייחודיים לכל  

פי הצעת רכש החליפין  -האמור להלן אינו מהווה חוות דעת ו/או המלצה למי מהניצעים עלאחד מהם.  

 ו/או דיון ממצה בהיבטי המיסוי הקשורים בהצעה האמורה או בפעולות שעשויות לבוא בעקבותיה. 

בקשר עם הסדר מס בנוגע להצעת רכש החליפין    2023בנובמבר    9החברה פנתה לרשות המיסים ביום  

להצעת הרכש    2023בנובמבר    11נשוא דוח הצעה זה. להלן עקרונות הסדר המס שקיבלה החברה ביום  

 ״( כאמור: המס  החליפין )״הסדר

יב׳( במסגרת הצעת רכש - אגרות החוב )סדרה ה׳( בתמורה לאגרות החוב )סדרה יא'החלפת   .3.1
החליפין, הינה אירוע מס לכל דבר ועניין במישור הניצעים שנענו להצעת רכש החליפין ויחולו  

 ״(, לפי העניין. הפקודה)״ 1961-הוראות פקודת מס הכנסה ]נוסח חדש[, התשכ״א 

יראו בהחלפה כאמור, כמכירה של אגרות חוב )סדרה ה׳( בידי הניצעים שנענו להצעת רכש   .3.2
החוב   אגרות  שווי  לפי  תחושב  המוחלפות  ה׳(  )סדרה  החוב  אגרות  בגין  התמורה  החליפין. 

 ״(.התמורהיב'( שיתקבלו בעבורן )״-)סדרות יא' 

בגין רווח ההון המחושב, במכירתן של אגרות החוב )סדרה ה׳( המוחלפות, כאמור, ינוכה מס   .3.3
מתמורה,  מהתמורהבמקור   )ניכוי  הכנסה  מס  לתקנות  בהתאם  כאמור,  ההחלפה  במועד   ,

תקנות )להלן: ״   2002- מתשלום או מרווח הון במכירת נייר ערך או בעסקה עתידית(, התשס״ג
 . ״(הניכוי מתמורה

יב'( המוצעות יחושב בהתאם למכפלת  - לצורך קביעת התמורה, שווי אגרות החוב )סדרות יא' .3.4
יא' )סדרות  החוב  אגרות  המוחלפות  -כמות  ה'(  )סדרה  החוב  אגרות  מחזיק  זכאי  להן  יב'( 

יא' )סדרות  החוב  אגרות  של  הסגירה  שערי  האחרונים  -בממוצע  המסחר  ימי  בשלושת  יב'( 
 שקדמו למועד ההחלפה בפועל.

 מועד המכירה יהיה מועד ההחלפה בפועל.  .3.5

יב'( שהתקבלו אגב הצעת רכש החליפין יראו את השווי  -בעת מכירת אגרות חוב )סדרות יא' .3.6
יב'( אלו. כמו כן, יום  - לעיל כמחיר המקורי של אגרות חוב )סדרות יא'  3.4כפי שנקבע בסעיף  

 לעיל.  3.5הרכישה יהיה כאמור בסעיף 

ג)ד( לפקודה יחויב על חלק התמורה, נשוא ההסדר  125הוראות סעיף  יחיד אשר חלות עליו   .3.7
המוצע, בגובה דמי הניכיון והריבית שנצברו בגין אגרות החוב )סדרה ה׳( הנרכשות למועד  
בהתאם   המס  את  וישלם  ידווח  כאמור  יחיד  הסעיף.  להוראות  בהתאם  בפועל,  ההחלפה 

 מס.  להוראות הסעיף האמור בעת הגשת הדוח השנתי לצורכי

לעיל, תשמש לצורך חישוב הניכיון בגין אגרות החוב    3.4  שווי התמורה בהנפקה כאמור בסעיף  .3.8
יב'( והחברה תפעל בהתאם להוראות הקבועות בנוסח הקבוע והמתקבל בהחלטת  -)סדרות יא' 
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ניכיון משוקלל )לפי טופס   של רשות    907מיסוי בהסכם )מסלול ירוק( בנושא חישוב שיעור 
 המסים(, כדלקמן:

ניכיון על פי דוח הצעת מדף מחודש    ללאהונפקו לראשונה    יב'(-סדרות יא' החוב )  אגרות .3.8.1
)  .2023יולי   במחזור   הנסחרות(  יב'-סדרות יא'נכון למועד דוח ההצעה, אגרות החוב 

שיוקצו על פי דוח הצעת המדף   יב'(- סדרות יא'נסחרות ללא ניכיון. ככל שאגרות החוב )
 יב'(- סדרות יא'ו/או בעתיד יונפקו בניכיון, שיעור הניכיון לצורכי מס של אגרות החוב )

סדרות ייקבע לפי נוסחה המשקללת את שיעור הניכיון היחסי מהנפקת אגרות החוב )
הקיימות )ככל שיהיה רלוונטי(, שיעור הניכיון היחסי מהנפקת אגרות החוב    יב'(-יא'

יכיון היחסי מהנפקת אגרות  פי דוח הצעת המדף ושיעור הנ -שיוקצו על   יב'(-סדרות יא')
 ״(. שיעור הניכיון המשוקללנוספות בעתיד, ככל שתהיינה )״ יב'(- סדרות יא'חוב )

3.8.2. ( יא'סכום הניכיון שייווצר בגין אגרות החוב  על  יב'(-סדרות  פי דוח ההצעה  -שיוקצו 
״(, ככל שיהיו, ייקבע במועד ההקצאה בפועל של  סכום הניכיון הנוסף)״  בעתידו/או  

״(. סכום הניכיון הנוסף יהא הפרש שבין  מועד ההקצאה )״  יב'(- סדרות יא'אגרות החוב )
שיוקצו כאמור כשהוא מותאם לפי    יב'(-סדרות יא'סך הערך הנקוב של אגרות החוב )

( החוב  אגרות  יא'תנאי  של   יב'(-סדרות  ההנפקה  תמורת  לבין  ההקצאה,  למועד  עד 
אם   והכל  קיימת,  אם  צבורה  ריבית  שהופחתה  ולאחר  כאמור  שיוקצו  החוב  אגרות 

( החוב  אגרות  בגין  שנוצר  הניכיון  שיעור  בלבד.  חיובי  הוא  יא' ההפרש   יב'( -סדרות 
״( הינו סכום הניכיון הנוסף כשהוא מחולק בסך  הניכיון הנוסףשיעור  שיוקצו כאמור )״

שיוקצו כאמור מתואם לפי תנאי אגרות   יב'( -סדרות יא'הערך הנקוב של אגרות החוב )
הנוספות  יב'(- סדרות יא'עד למועד ההקצאה. אם אגרות החוב )  יב'(-סדרות יא'החוב )

שיוקצו כאמור יונפקו בפרמיה או בערכן הנקוב המתואם, שיעור הניכיון הנוסף יהא 
0% . 

יב'( הניתנות  - הסדר מס זה מיועד לקביעת שיעור הניכיון המשוקלל של אגרות חוב )סדרות יא' .3.9
לפדיון והינו לצורכי ניכוי מס במקור בלבד מדמי הניכיון, במועד פדיון אגרות החוב )סדרות  

 יב'(.-יב'(, ואינו ממצה את חבות המס הסופית של מחזיקי אגרות החוב )סדרות יא'-יא'

הסדר המס המתואר לעיל מתייחס לאופן ניכוי המס במקור מהניצעים אשר יחליפו את אגרות   .3.10
 החוב )סדרה ה׳( בהצעת רכש החליפין ואינו ממצה את חבות המס הסופית של הניצעים.

אין בהסדר המס לקבוע את סיווג ההכנסה שהתקבלה בידי מחזיקי אגרות החוב, לכל דבר  .3.11
 ידי פקידי השומה הרלוונטיים.-ועניין, סיווג כאמור יכול וייבחן על 

יום המסחר הראשון שלאחר מועד ההחלפה   .3.12 יאוחר מתום  החברה תפרסם בדוח מיידי לא 
בפועל את התקבול בגין אגרות החוב )סדרה ה׳( לרבות שווי ושער הסגירה של אגרות החוב  

יב'( בשלושת ימי המסחר האחרונים שקדמו למועד ההחלפה בפועל ואת סכום  -)סדרות יא' 
פי דוח הצעת  -ורים בגין אגרות החוב )סדרה ה׳( המוחלפות עלושיעור הריבית ו/או ניכיון הצב

יב'( שתוקצינה על פי  - המדף וכן את שיעור הניכיון הנוסף שנוצר בגין אגרות החוב )סדרות יא'
יב'( וסכום  - דוח הצעת המדף, שיעור הניכיון המשוקלל, ככל שיחול, לאגרות החוב )סדרות יא'

 התמורה בפדיון. 

 לדוח הצעת המדף נספח א'לפרטים נוספים אודות היבטי מס הקשורים באגרות החוב ראו  .3.13
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 דירקטוריון החברה לביצוע הצעת רכש החליפין  נימוקי .4

במסגרת החלטתו לאשר את הצעת הרכש חליפין ציין הדירקטוריון כי החלפת אגרות החוב )סדרה ה׳(  

יב'( של החברה, תאפשר את  -של החברה, שהינן בעלות מח״מ קצר ביחס לאגרות החוב )סדרות יא'

 הארכת מח"מ מבנה החוב שלה. 

 הימנעות מעשיית הסדרים  .5

על דוח הצעת המדף, מתחייבים להימנע מלעשות הסדרים    החברה והדירקטורים, בחתימתם .5.1
פי  - ניירות הערך על  שאינם כתובים בתשקיף המדף ו/או בדוח הצעת המדף, בקשר עם הצעת

פי דוח הצעת המדף, הפצתם ופיזורם בציבור, ומתחייבים להימנע מלהעניק  - תשקיף המדף ועל
פי דוח הצעת המדף למכור את ניירות הערך אשר רכשו מעבר  -זכות לרוכשי ניירות הערך על

 למפורט בתשקיף המדף ובדוח הצעת המדף.

  ערך   החברה והדירקטורים, בחתימתם על דוח הצעת המדף, מתחייבים להודיע לרשות ניירות .5.2
 לדוח ההצעה.  5.1על כל הסדר הידוע להם עם צד ג' הסותר את ההתחייבות כאמור בסעיף 

החברה והדירקטורים, בחתימתם על דוח הצעת המדף, מתחייבים להימנע מלהתקשר עם צד   .5.3
 לדוח ההצעה.  5.1ג' כלשהו, שלפי מיטב ידיעתם ערך הסדרים בניגוד לאמור בסעיף 

 דירוג אגרות החוב .6

להנפקת הון רובד    A1.il (hyb)"( דרוג של  מידרוג, קבעה מידרוג בע"מ )"2023בדצמבר    11ביום   .6.1
למסחר    2 הרשומות  יב'(,  וסדרה  יא'  )סדרה  חוב  אגרות  של  סדרות  שתי  הרחבת  של  בדרך 

 מיליון ש"ח ע.נ..  620, בסך כולל של עד בבורסה

 לדוח הצעת מדף זה.   נספח ד'הדירוג והסכמת מידרוג להכללתו מצ"ב כ דוח .6.2

החברה התחייבה כי ככל שהדבר בשליטתה, היא תמשיך להחזיק דירוג בתוקף לאגרות החוב   .6.3

יא'( ואגרות החוב )סדרה יב'( וזאת עד למועד הסילוק המלא, הסופי והמדויק של הקרן    סדרה)

יתר    על פי תנאי אגרות החוב )סדרה יא'( ו/או אגרות החוב )סדרה יב'( לפי העניין, ומילוי כל

התחייבויות החברה כלפי מחזיקי אגרות החוב )סדרה יא'( ו/או אגרות החוב )סדרה יב'( לפי  

 העניין. לעניין זה מובהר, כי העברת אגרות החוב )סדרה יא'( ו/או אגרות החוב )סדרה יב'( לפי  
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"( מעקב  לרשימת  החברה  watch listהעניין  ידי  על  המבוצעת  אחרת  דומה  פעולה  כל  או   )"

המדרגת לא ייחשבו כהפסקת דירוג. החברה אינה מתחייבת שלא להחליף את חברת הדירוג  

לאורך כל חיי אגרות החוב )סדרה יא'( ו/או אגרות החוב )סדרה יב'( לפי העניין. היה והוחלפה  

ו/או אגרות החוב )סדרה יב'( לפי העניין,  חברת דירוג במהלך חייהן של אגרות החוב )סדרה יא'(  

תפרסם החברה את הסיבות להחלפת חברת הדירוג, וזאת במועד הנדרש לכך על פי דין ובכל  

 מקרה לא יאוחר מתום יום מסחר אחד ממועד ההחלפה. 

 .Aa2.ilדירוגה של מגדל ביטוח, נכון למועד דוח זה, עומד על   .6.4

 היתרים ואישורים  .7

על  .7.1 הדרושים  והרישיונות  האישורים  ההיתרים,  כל  את  קיבלה  להצעתן  -החברה  דין  כל  פי 
דוח הצעת המדף, וכן לפרסום  פי  -יא' וסדרה יב'( המוצעות על  סדרהולהנפקתן של אגרות החוב ) 

 דוח הצעת המדף. 

יב'(   .7.2 וסדרה  יא'  )סדרה  החוב  אגרות  את  למסחר  בה  לרשום  בבקשה  לבורסה  פנתה  החברה 
 פי דוח הצעת המדף, והבורסה נתנה את אישורה לכך.- בדרך של הצעת רכש חליפין על  המוצעות

אין לראות באישורים האמורים של הבורסה אישור לפרטים המובאים בדוח הצעת המדף,  .7.3
  ניירותלמהימנותם ולשלמותם ואין בהם משום הבעת דעה כלשהי על החברה או על טיבם של  

 .הערך המוצעים בדוח הצעת המדף או על המחיר בו הם מוצעים

 תשלום אגרה  .8

- א׳ לתקנות ניירות ערך )אגרת בקשה למתן היתר לפרסום תשקיף(, התשנ״ה 4בהתאם להוראות תקנה  
, תשלם החברה לרשות ניירות ערך את תוספת האגרה בעד אגרות החוב )סדרה יא' וסדרה יב'(  1995

 המוצעות במסגרת דוח הצעת מדף זה. 

 התמורה מהנפקת אגרות החוב )סדרה יא' וסדרה יב'( במסגרת הצעת רכש החליפין המלאה  .9

 החליפין. לחברה לא תהיה כל תמורה במזומן בגין הקצאת ניירות הערך במסגרת הצעת רכש   .9.1

)בהנחת   .9.2 המדף  הצעת  דוח  מכוח  החליפין  רכש  להצעת  הנלוות  ההוצאות  החברה,  להערכת 
פי דוח ההצעה( מסתכמות  -)סדרה ה'( המוצעת להחלפה על   החובהחלפת מלוא כמות אגרות  

מיליוני ש"ח. סכום זה כולל, בין היתר, עמלת ריכוז הצעה לרכז ההצעה בסך של    1.9-בסך של כ
בהתאם    28 המוצעות  יב''(  וסדרה  יא'  )סדרה  אגרות החוב  והפצת  ייעוץ  שירותי  אלפי ש"ח, 

 והוצאות נלוות, בתוספת מע"מ כדין. 6מיליוני ש"ח  1.4-להצעת רכש החליפין בסך של כ

בסעיף   .9.3 כאמור  החליפין  רכש  הצעת  הוצאות  ההוצאות   9.2לעניין  כי  יובהר  ההצעה,  לדוח 
המפורטות לעיל מניחות הנפקה של מלוא כמות אגרות החוב )סדרה יא' וסדרה יב'( בהצעה  

 לציבור והיענות מלאה להצעת רכש החליפין.

 פרטים על נציגי החברה לעניין הטיפול בדוח הצעת המדף .10

נציג החברה לעניין הטיפול בדוח הצעת המדף הינם עוה״ד ורד אורן ואנה קוזלובסקי ממשרד פישר  

 

שתונפקנה על פי הצעת רכש החליפין  מהערך הנקוב של אגרות החוב )סדרה יא' וסדרה יב'(    0.15%עמלת הפצה בשיעור של    6
  ביתא  אלפא"מ,  בע  קפיטל  יוניקורן,  "(. מגדל הנפקות בע"מ, דיסקונט קפיטל חיתום בע"מעמלת הפצה)בתוספת מע"מ כדין( )"

. בנוסף לעמלת ההפצה  פי דוח הצעת המדף-"( ישמשו כמפיצים לעניין הצעת אגרות החוב עלהמפיצים)ביחד: "  "מ בע הנפקות
מהתמורה המיידית הכוללת    0.05%החברה תהא רשאית, לפי שיקול דעתה, לשלם למפיצים עמלת הצלחה בשיעור של עד  

שתתקבל בפועל בגין כל היחידות שתונפקנה על־פי דוח הצעת המדף )בתוספת מע"מ כדין( )"עמלת הצלחה"( חלוקת העמלות  
 . יהיה זכאי לעמלת ריכוז  ההצעה, רכז כמו כן  .י של מגדל הנפקות בע"משלעיל תתבצע לפי שיקול דעתה הבלעד
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 . 03-6944157, פקס: 03-6944131, תל אביב. טל: 146ושות', מנחם בגין 

 פירוט בדבר שינויים וחידושים מהותיים מיום פרסום תשקיף המדף ועד מועד פרסום דוח ההצעה .11

לא חלו כל שינויים או חידושים מהותיים אשר אירעו בכל עניין שיש לתארו בתשקיף המדף, מיום  
ועד מועד פרסום דוח ההצעה, למעט אלה שפורטו בדיווחיה    2022ביולי    28פרסום תשקיף המדף ביום  

התקופתיים, הרבעוניים והמיידיים של החברה. דיווחים שוטפים כאמור נכללים בדוח הצעת המדף  
 )א( לתקנות הצעת מדף. 4על דרך של הפניה, בהתאם להוראות סעיף 

ניתן לעיין בנוסח המלא של הדיווחים המיידיים, הרבעוניים והתקופתיים באתי ההפצה של רשות  
בכתובת: ערך  בכתובת:   http://www.magna.isa.gov.il  ניירות  הבורסה  של  האינטרנט    ובאתר 

/https://maya.tase.co.il. 

 . 

 

  

http://www.magna.isa.gov.il/
https://maya.tase.co.il/
https://maya.tase.co.il/
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 דעת משפטית  חוות .12

   החברה קיבלה את חוות הדעת המשפטית הבאה:
 

 

 

 2023בדצמבר  13 11

 לכבוד                                                     

 מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ 

 

בדרך של הצעת רכש חליפין של מגדל ביטוח  דוח הצעת מדף )המהווה גם מפרט הצעת רכש(   הנדון:

)"דוח    2023בדצמבר    13  , כפי שעודכן ביום2023בדצמבר    11גיוס הון בע"מ )"החברה"( מיום  

 הצעת המדף"( 

 

התאריך   את  הנושא  החברה  של  המדף  לתשקיף  (  096607-01-2022)אסמכתא:    20227ביולי    29בהתייחס 

 "(, ולדוח הצעת המדף המפורסם מכוחו, הרינו לאשר כי:תשקיף המדף )"

הזכויות הנלוות לאגרות החוב המוצעות בדוח הצעת המדף תוארו נכונה בתשקיף המדף ובדוח   .1

 הצעת המדף. 

לחברה הסמכות להנפיק את אגרות החוב המוצעות, באופן המתואר בתשקיף המדף ובדוח הצעת   .2

 המדף.

 בתשקיף המדף ובדוח הצעת המדף.הדירקטורים של החברה מונו כדין, ושמותיהם נכללים  .3

 

  הננו מסכימים שחוות דעתנו זו תיכלל בדוח הצעת המדף. 

 

 

 בכבוד רב ובברכה, 

 אנה קוזלובסקי, עו"ד  ורד אורן, עו"ד  

 .(FBC & Coפישר ושות' )

 

 . 2022ביולי   28אשר פורסם ביום   7



 

 

 חתימות
 

  החברה 

  מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ  

 _____________________ 

 

 הדירקטורים

 

 _____________________ רונן אגסי, יו"ר הדירקטוריון

 _____________________   3.2 יוסי בן ברוך, דירקטור  3.1

 _____________________   3.4 ארז מגדלי, דירקטור  3.3

 
 

 



 

 

 נספח א' 

 מיסוי 

 מיסוי הכנסות על פי דיני מדינת ישראל  

בהשקעה    כמקובל בעת קבלת החלטות על השקעות כספים, יש לשקול את השלכות המס הקשורות
את   משקפות  הערך  ניירות  מיסוי  בדבר  הצעה  בדוח  הכלולות  ההוראות  המוצעים.  הערך  בניירות 
הוראות הדין כפי שהינן למועד דוח הצעה, ואלה עשויות להשתנות עד למועד הצעתם בפועל של ניירות  

מכת של  הערך האמורים על פי דוח הצעה זה. כמו כן, ההוראות אינן מתיימרות להוות פרשנות מוס
הוראות החוק הנזכרות בדוח הצעה, ואינן באות במקום ייעוץ מקצועי, בהתאם לנתונים המיוחדים  

 ולנסיבות הייחודיות לכל משקיע. 

״תושב    שאינם  ישראל  תושבי  משקיעים  של  מיסויים  לאופן  מתייחס  להלן  שהאמור  יובהר, 
  -״תושב חוזר ותיק״ כהגדרתם בפקודה. יצויין, כי ביחס ליחיד שהיה ל  -ישראל לראשונה״ ו

״תושב חוזר ותיק״ כהגדרתם בפקודה, עשויות לחול השלכות מס    -״תושב ישראל לראשונה״ ו
הלן ומוצע, כי תושבים כאמור יפנו לקבלת ייעוץ פרטני לשם בחינת  שונות מאלו המתוארות ל

 8זכאותם להטבות מס בישראל. כמו כן יצוין, כי ביחס למשקיעים אשר ייחשבו כ׳בעלי שליטה׳
מהותיים׳  מניות  כ׳בעלי  אלו    9או  על  נוספות  מס  השלכות  לחול  עשויות  בפקודה,  כהגדרתם 

 המתוארות להלן. 

פי התשקיף הסדרי המס  -לפי הדין הקיים כיום, חלים על אגרות החוב המוצעות לציבור על 
שיעורי המס וכן, סכום תקרת ההכנסה למס ייסף    -המתוארים בתמצית להלן )להסרת ספק  

 (. 2023הנקובים להלן מתייחסים לשנת המס  

 רווח הון ממכירת ניירות הערך 

"(, רווח הון בידי  הפקודה)"  1961-לפקודת מס הכנסה )נוסח חדש(, התשכ"א  91בהתאם לסעיף   
יחיד במכירת אגרת חוב, שאינה צמודה למדד המחירים לצרכן, יחויב במס בשיעור שלא יעלה  

קרי, המחזיק, במישרין או בעקיפין,  - , ובידי יחיד שהינו ״בעל מניות מהותי״ בחברה15%על  
לפחות באחד או יותר מסוג כלשהו של אמצעי השליטה בחברה    10%-, ב10לבדו או יחד עם אחר 

החודשים שקדמו למכירה כאמור, בשיעור    12-במועד מכירת ניירות הערך או במועד כלשהו ב
, ויראו את כל רווח ההון כרווח הון ריאלי. כמו כן, לגבי יחיד שתבע בניכוי  20%שלא יעלה על  

ה בשל ניירות הערך יחויב רווח ההון ממכירת ניירות  הוצאות ריבית ריאלית והפרשי הצמד
, עד לקביעת הוראות ותנאים לניכוי הוצאות ריבית ריאלית לפי  30%הערך במס בשיעור של  

א׳)ב( לפקודה. שיעור המס כאמור לא יחול לגבי יחיד שההכנסה בידיו  101-( ו9א )א()101סעיף 
(  1)2משלח יד״, בהתאם להוראות סעיףממכירת ניירות הערך היא בגדר הכנסה מ״עסק״ או ״

 לפקודה. 121לפקודה. במקרה זה יחויב היחיד בשיעור מס שולי בהתאם להוראות סעיף 

חבר בני אדם יהיה חייב במס על רווח הון ריאלי ממכירת ניירות ערך בשיעור מס חברות )כיום   

)א( לפקודה. קרן נאמנות פטורה תהיה פטורה ממס בגין רווח ההון  126( הקבוע בסעיף  23%  –

( לפקודה, פטורים  2)9ממכירת ניירות ערך כאמור. קופות גמל וגופים הפטורים ממס לפי סעיף  

 רווחי הון ממכירת ניירות ערך כאמור   ממס בגין

  

 

 )ט( לפקודה. 3כהגדרת מונח זה בסעיף  8
 לפקודה. 88כהגדרת מונח זה בסעיף  9

 לפקודה. 88כהגדרת מונח זה בסעיף  10



 

 

ממכירת   חייבת  נאמנות  קרן  של  הכנסותיה  על  סעיף.  באותו  הקבועים  התנאים  בהתקיים 

ובכלל זה שיעורי המס שחלים על רווח  ניירות ערך יחול שיעור המס החל על הכנסתו של יחיד  

נקבע  הון   אם  יד״, אלא  או מ״משלח  בידיו הכנסה מ״עסק״  מהווה  אינה  ובלבד שההכנסה 

להכנסה שיעור מס מיוחד, תחויב ההכנסה במס בשיעור המירבי    נקבעהמפורשות אחרת. לא  

 לפקודה.   121הקבוע בסעיף  

בהתאם   המוצעים,  הערך  ניירות  במכירת  הריאלי  ההון  מרווח  במקור  המס  ניכוי  לעניין 
להוראות תקנות מס הכנסה )ניכוי מתמורה, מתשלום או מרווח הון במכירת נייר ערך, במכירת  

התשס"ג עתידית(,  בעסקה  או  נאמנות  בקרן  מתמורה )"  2002- יחידה  ניכוי  חייב  תקנות   ,)"
)כהגדרתו בתקנות( המשלם למוכר שהינו יחיד תמורה במכירת נייר ערך שאינו צמוד למדד,  

מרווח ההון. חייב המשלם למוכר שהינו חבר בני אדם, ינכה מס    15%ינכה מס בשיעור של  
בסעיף   הקבוע  הינו  126בשיעור  לעיל,  האמור  הריאלי.  ההון  מרווח  לפקודה  בהתחשב  )א( 

ובהתחשב בקיזוז הפסדים שמותר למנכה    באישורי פטור )או שיעור מופחת( מניכוי מס במקור 
 לבצע.

, קרנות נאמנות וגופים נוספים הפטורים מניכוי מס במקור  גמללא ינוכה מס במקור לקופות   
ומרווחים   מדיבידנד,  מריבית,  )ניכוי  הכנסה  מס  לתקנות  בתוספת  המפורטים  הדין,  לפי 

״(, וזאת לאחר המצאת האישורים  תקנות ניכוי מדיבידנד וריבית)״   2005- מסויימים( התשס״ו
 המתאימים על ידם.  

על חייב שהוא מוסד כספי המשלם למוכר שהינו    יחולו  לא  הוראות תקנות הניכוי מתמורה 
תושב חוץ תמורה או תשלום אחר בשל רווח הון פטור, אם הגיש תושב החוץ למוסד הכספי  

ימים מיום פתיחת החשבון ואחת לשלוש שנים, אם היה בישראל, הוא או בא כוחו,    14בתוך  
 תו תושב חוץ ועל זכאותו לפטור.על היו   2402הצהרה בטופס 

יצוין, כי באם במועד המכירה לא נוכה מלוא המס במקור מרווח ההון הריאלי, יחולו הוראות   
 )ד( לפקודה וההוראות מכוחו בדבר דיווח ותשלום מקדמה בגין מכירה כאמור.91סעיף 

פי דוח הצעת מדף זה יימחקו ממסחר בבורסה, שיעור הניכוי  -ככל שניירות הערך המוצעים על 
( מהתמורה, כל עוד  30%במקור שינוכה בעת מכירתם )לאחר המחיקה( יהיה שלושים אחוזים )

לא הומצא אישור מפקיד השומה המורה על שיעור ניכוי מס במקור אחר של ניכוי מס במקור  
 י מס במקור(.)לרבות פטור מניכו 

ככלל, תושב חוץ )יחיד או חבר בני אדם( פטור ממס על רווחי הון במכירת/פדיון ניירות ערך   
( לפקודה, אם רווח ההון אינו במפעל הקבע שלו בישראל  2)ב97הנסחרים בבורסה מכח סעיף  

( לפקודה. האמור לעיל לא יחול לגבי חבר בני אדם  2)ב97ובהתאם לתנאים ולמגבלות של סעיף  
אם   חוץ  לתושב  הזכאים  או  הנהנים  או  בו,  שליטה  בעלי  הם  ישראל  יותר    25%- תושבי  או 

מההכנסות או הרווחים של חבר בני אדם תושב החוץ, במישרין או בעקיפין, בהתאם לקבוע  
א לפקודה. במקרה שפטור כאמור אינו חל, אפשר שיחולו הוראות אמנת המס )אם 68בסעיף  

ינוכה מס במקור עלקיימת( בין ישראל למדינת התושבות של תו ידי  -שב החוץ. כמו כן, לא 
תאגיד בנקאי או חבר בורסה לתושב חוץ בהתקיים תנאים מסוימים )יצוין, כי על מנת להנות  
מהוראות אמנת מס יידרש המוכר להמציא מראש אישור לפטור מניכוי מס במקור / ניכוי מס  

 במקור בשיעור מופחת מרשות המסים(. 

 

  



 

 

 קיזוז הפסדים במכירת ניירות הערך המוצעים 

בשנת המס שמקורם במכירת ניירות הערך המוצעים בשנת המס ושאילו היו רווחי    הפסדי הון 
ממכירת    מקרקעיןהון היו חייבים במס בידי מקבלם, יקוזזו תחילה כנגד רווח הון ריאלי ושבח  

כל נכס שהוא בישראל או מחוצה לה נסחר ושאינו נסחר )והיתרה תקוזז כנגד סכום אינפלציוני  
 לפקודה.  92( ובהתאם להוראות סעיף 3.5-ל 1חייב יקוזז ההפסד ביחס של  

הון כתוצאה ממכירת נייר ערך בשנת המס ניתן יהיה לקיזוז גם כנגד ריבית ודיבידנד    הפסד 
ששולם בגין אותו נייר ערך המוצע או בגין ריבית ודיבידנד ששולמו בשל ניירות ערך אחרים  
)בתנאי ששיעור המס החל על ריבית או דיבידנד כאמור לא עלה על שיעור המס הקבוע בסעיפים  

ג)ב( לפקודה לגבי יחיד, ולגבי חברה ובלבד שלא עלה על השיעור הקבוע  125-( לפקודה ו1ב)125
,  כאמור)א( לפקודה, באותה שנת מס. יש לציין כי בעקבות החוק לשינוי נטל המס  126בסעיף  

הינו   מהותי  מניות  בעל  שהוא  ליחיד  דיבידנד  על  יחול  אשר  ההון  30%המס  הפסד  כן,  על   .
ות ערך לא יהיה בר קיזוז כנגד הכנסות דיבידנד או ריבית  שהתהווה בשנת המס ממכירת נייר 

מניירות ערך אחרים בידי יחיד המוגדר כבעל מניות מהותי. קיזוז ההפסדים יבוצע בדרך של 
רווח   )למעט  כאמור  מדיבידנד  או  מריבית  הכנסות  או  הון  רווחי  כנגד  ההון  הפסד  קיזוז 

לפקודה. הפסד    92(, והכל בכפוף להוראות סעיף  3.5  -ל  1האינפלציוני חייב אשר יקוזז ביחס של  
)ב(  92הון שלא ניתן לקזזו בשנת המס, יקוזז כנגד רווח הון ושבח מקרקעין בלבד כאמור בסעיף  

לפקודה בשנות המס הבאות, לאחר השנה שבה נוצר ההפסד, ובלבד שהוגש לפקיד השומה דוח  
 לשנת המס בה היה ההפסד. 

על משקיעים שהכנסה ממכירת ניירות ערך מהווה בידיהם הכנסה מעסק, יחולו כללי קיזוז  
 אחרים 

מתמורה, במסגרת חישוב רווח ההון לצורך ניכוי המס במקור ממכירת  בהתאם לתקנות ניכוי   
  ״(, ניירות סחיריםנסחרים, יחידות של קרנות נאמנות ועסקאות עתידיות )להלן: ״  ערךניירות  

יקזז החייב בניכוי במקור את הפסד ההון שנוצר ממכירת ניירות סחירים שהיו בניהולו ובכפוף  
לכך שהרווח נוצר באותה שנת מס שבה נוצר ההפסד, בין טרם יצירת ההפסד ובין לאחר המועד  

 האמור. 

 שיעור המס שיחול על הכנסות ריבית מאגרות חוב  

)לרבות הפרשי  על ריבית    15%ג)ג( לפקודה, יחיד יהא חייב בשיעור מס של  125בהתאם לסעיף   
( לפקודה( או דמי ניכיון, שמקורם באגרת חוב שאינה  6)ה 3הצמדה חלקיים כהגדרתם בסעיף  

או   כולו  לשיעור עליית המדד,  )לרבות שערי מטבע(, או שהינה צמודה בחלקה  צמודה למדד 
 חלקו, או שאינה צמודה למדד עד לפדיון. 

ג)ד( לפקודה, שיעורי המס המופחתים כאמור לא יחולו בהתקיים, בין היתר,  125בהתאם לסעיף  

( לפקודה  1)2( הריבית היא הכנסה מ״עסק״ או ״משלח יד״ לפי סעיף  1אחד מהתנאים הבאים: )

( היחיד תבע ניכוי  2או שהיא רשומה בספרי חשבונותיו של היחיד או חייבת ברישום כאמור; )

( היחיד הוא  3יבית והפרשי הצמדה בשל אגרות החוב שעליו משולמת הריבית; )של הוצאות ר

( היחיד הוא  4לפקודה( בחברה המשלמת את הריבית; )  88בעל מניות מהותי )כהגדרתו בסעיף  

או מוכר לו מוצרים או שיש    שרותיםעובד בחבר בני אדם המשלם את הריבית או שהוא נותן לו  

, אלא אם הוכח להנחת דעתו של פקיד השומה ששיעור הריבית  לו יחסים מיוחדים אחרים עמו

 ( 5נקבע בתום לב ובלי שהושפע מקיומם של יחסים כאמור בין היחיד לבין חבר בני האדם; )

  



 

 

מתקיים תנאי אחר שקבע שר האוצר באישור ועדת הכספים של הכנסת. במקרים כאמור לעיל,  

יחויב היחיד במס על ריבית או דמי ניכיון בשיעור המס השולי החל על היחיד בהתאם להוראות  

 לפקודה.  121סעיף 

על הכנסות הריבית או דמי הניכיון בידי חבר בני אדם תושב ישראל שאיננו    החל שיעור המס   
( לפקודה חלות בקביעת הכנסתו, הינו שיעור מס החברות,  2)9חבר בני אדם שהוראות סעיף  

 כמפורט לעיל. )א( לפקודה 126כקבוע בסעיף 

קרן נאמנות פטורה תהיה פטורה ממס בגין הכנסת ריבית המתקבלת בידיה. קופות גמל וגופים   
( לפקודה, פטורים ממס בגין הכנסת ריבית או דמי ניכיון כאמור,  2) 9  סעיףהפטורים ממס לפי  

)ח( לפקודה בדבר  3( לפקודה ובכפוף להוראות סעיף  2)9בהתאם לתנאים ולמגבלות של סעיף  
ריבית או דמי ניכיון שנצברו בתקופת החזקתו של אחר. על הכנסותיה של קרן נאמנות חייבת  

המס החל על הכנסתו של יחיד שההכנסה אינה מהווה בידיו  מריבית או מדמי ניכיון יחול שיעור  
הכנסה מ״עסק״ או מ״משלח יד״, אלא אם נקבע במפורש אחרת. לא נקבע להכנסה שיעור מס  

 לפקודה.  121עור המירבי הקבוע בסעיף מיוחד, תחויב ההכנסה במס בשי

ד(  15)9הוסף סעיף    2008-והוראת שעה(, התשס״ט  169בחוק לתיקון פקודת מס הכנסה )מס׳   
הדן בפטור ממס על ריבית, דמי ניכיון והפרשי הצמדה על איגרת    הסעיףלפקודה. להלן נוסח  

 חוב הנסחרת בבורסה בידי תושב חוץ:

״ריבית, דמי ניכיון או הפרשי הצמדה המשולמים לתושב חוץ על איגרת חוב הנסחרת בבורסה  
זו   )בפסקה  בני אדם תושב ישראל  ובלבד    -בישראל, שהנפיק חבר  בני האדם המנפיק(,  חבר 

מי שהוא תושב    - שההכנסה אינה במפעל קבע של תושב החוץ בישראל; בפסקה זו, ״תושב חוץ״  
 ית, דמי הניכיון או הפרשי ההצמדה, לפי העניין, למעט אחד מאלה:חוץ ביום קבלת הריב

 לפקודה, בחבר בני האדם המנפיק;  88בעל מניות מהותי כהגדרתו בסעיף  

לפקודה, של חבר בני האדם    88( להגדרה ״קרוב״ שבסעיף  3קרוב כהגדרתו בפסקה ) 
 המנפיק;

מי שעובד בחבר בני האדם המנפיק, נותן לו שירותים, מוכר לו מוצרים, או שיש לו  
פקיד השומה ששיעור  יחסים מיוחדים אחרים עמו, אלא אם כן הוכח להנחת דעתו של  

הריבית או דמי הניכיון, לפי העניין, נקבע בתום לב ובלי שהושפע מקיומם של יחסים  
 כאמור בין תושב החוץ לבין חבר בני האדם המנפיק״. 

לגבי חברה תושבת חוץ, אם תושבי ישראל הם בעלי השליטה בה, או   יחול  האמור לעיל לא 
או יותר מההכנסות או מהרווחים של חבר בני אדם תושב החוץ,    25%  -הנהנים, או הזכאים ל 

 א לפקודה.68במישרין או בעקיפין, בהתאם לקבוע בסעיף  

במקרה שלא חל הפטור כאמור לעיל, שיעור המס שיחול על הכנסות ריבית של תושבי חוץ )יחיד  
וחבר בני אדם(, שמקורו בניירות הערך, יחויב בהתאם להוראות הפקודה, כמפורט לעיל. כמו  
כן, אפשר שיחולו הוראותיהן של אמנות למניעת כפל מס שנכרתו בין מדינת ישראל לבין מדינת  

 ושב החוץ. מושבו של ת 

התשס״ובהתאם    מסוימים(,  ומרווחים  מדיבידנד  מריבית,  )ניכוי  הכנסה  מס    2005-לתקנות 

"(, שיעור המס שיש לנכות במקור על ריבית )כהגדרתה בתקנות  תקנות ניכוי מדיבידנד וריבית)"

 נסחרות בבורסה, לגבי יחיד )לרבות  הנ״ל( המשולמת על אגרות חוב 

  



 

 

את הריבית במקרה בו אגרות החוב אינן  תושב חוץ( שאינו בעל מניות מהותי בחברה המשלמת  

. מאידך, 15%  -ג לפקודה(125צמודות למדד המחירים לצרכן או למטבע חוץ )כהגדרת בסעיף  

לגבי יחיד שהינו בעל מניות מהותי בחברה המשלמת את הריבית או עובד בחברה המשלמת את  

יהיה בהתאם לשיעור המס   נותן לה שירותים או מוכר לה מוצרים, שיעור המס  הריבית או 

לפקודה. לגבי חבר בני אדם ינוכה מס בשיעור מס החברות הקבוע    121השולי המירבי לפי סעיף  

 )א( לפקודה. 126 בסעיף

ד( לפקודה כמפורט לעיל, לא ינוכה  15)9יצויין כי לעניין ריבית, אשר חלות עליה הוראות סעיף   
 מס במקור. 

נחשב    שאינו  למי  תשלום  בעת  במקור  מס  ניכוי  קובעות  אינן  וריבית  מדיבידנד  ניכוי  תקנות 
לפקודה,    88כ"מקבל" כהגדרתו בתקנות, כך שביחס לגוף המוגדר כ"קרן נאמנות" על פי סעיף 

מס   ינוכה  לא  וריבית,  מדיבידנד  ניכוי  לתקנות  בתוספת  המנויים  נוספים  וגופים  גמל  קופת 
 ם ריבית. במקור בגין תשלו

ג לפקודה, דין ניכיון בגין איגרת חוב כדין ריבית  125( לפקודה וסעיף  4)2בהתאם להוראות סעיף   
פדיון  החייבת במס ובניכוי במקור כאמור לעיל. ניכוי המס במקור בגין דמי הניכיון יהא במועדי  

, ניכוי המס  2010בדצמבר    27קרן אגרת החוב. יובהר, כי בהתאם להנחיות רשות המיסים מיום  
יתבצעו על ידי חברי   ניכיון( כאמור והעברתו לרשות המיסים,  )לרבות מדמי  במקור מריבית 
הבורסה ולא על ידי החברה. החברה תעביר לחברי הבורסה )באמצעות מסלקת הבורסה( את  

הריבית   שמכוחו  סכום  הערך  ולנייר  למחזיקים  ביחס  ברשותה  שיש  המידע  את  וכן  ברוטו 
העובד   ליחיד  או  מהותי  מניות  לבעל  ריבית  שבו משולמת  כאמור. במקרה  הריבית  משולמת 
בחבר בני אדם משלם הריבית או למי שנותן שירותים או מוכר לחבר בני אדם המשלם את 

המ ניכוי  להשלמת  אחראית  תהיה  החברה  כקבוע  הריבית,  המירבי  המס  לשיעור  במקור  ס 
 בתקנות הניכוי מריבית ומדיבידנד. 

לתקנות מס הכנסה )חישוב רווח הון במכירת נייר ערך הנסחר בבורסה, מלווה מדינה    4בתקנה   
, נקבע כי בפדיון של אגרות חוב הנסחרת בבורסה שבו  2002-או יחידה בקרן נאמנות(, התשס״ג

משולמים גם דמי ניכיון, יראו כתמורת הפדיון את התמורה בתוספת דמי הניכיון, אם התקיימו  
( במועד הפדיון נוצר הפסד הון; 2( רווח ההון במכירת אגרת החוב אינו פטור ממס;)1כל אלה: )

( הפדיון אינו בידי בעל השליטה או בידי מי שהחזיק באגרת החוב מיום שהוקצתה או  3)  -ו
הוצאה, והכל עד גובה הפסד ההון. דמי הניכיון שרואים אותם כתמורה לפי הוראות אלה, לא  

 ( לפקודה. 4)2יף יחשבו כהכנסה לפי סע 

 אופן חישוב הניכיון לצורכי ניכוי מס במקור בגין אגרות חוב 

סעיף    להוראות  ו4)2בהתאם  ריבית  125-(  החוב  אגרות  בגין  הניכיון  בדמי  רואים  לפקודה,  ג 
החייבת במס, ולגביה יחולו כללי ניכוי מס במקור במועד הפדיון. לאור האמור, יחולו הוראות  

 האמורות לגבי ריבית, גם לגבי ניכיון ביחס לקרן . 

ידי החברה למחזיקי אגרות החוב  -חברי הבורסה ינכו במקור מתשלומי הריבית שישולמו על 
את תשלומי המס אותם חובה לנכות במקור, למעט לגבי גופים הפטורים מניכוי מס במקור  
כאמור בהתאם לדין. במועדי פרעון קרן אגרות החוב חברי הבורסה ינכו מס במקור בגין דמי  

 ורט לעיל ולהלן.הנכיון, אם יהיו, כמפ 

 

  



 

 

 הנפקת אגרות חוב נוספות במסגרת הרחבת סדרה  

בסעיף   המתואר  המס  הסדר  את  וקיבלה  המיסים  רשות  אל  פנתה  המדף.    3החברה  הצעת  לדוח 

במסגרת הסדר המס, נקבע כי במקרה בו תנפיק החברה אגרות חוב נוספות מסדרה יא' ו/או סדרה  

יב', במסגרת הרחבת סדרה, בשיעור ניכיון השונה משיעור הניכיון לאותה סדרה ייקבע לאגרות החוב  

יון אחיד לפי נוסחה המשקללת את שיעורי הניכיון השונים באותה סדרה, ככל שיהיו )להלן  שיעור ניכ

״(. החברה תחשב, בהתאם לאותו אישור, לאחר הרחבת הסדרה  שיעור הניכיון המשוקללבסעיף זה: ״

ולפני רישומן למסחר של אגרות החוב שתונפקנה, את שיעור הניכיון המשוקלל אשר יהיה אחיד בגין  

סד החוב  כל  אגרות  של  למסחר  הרישום  לפני  הרישום  לפני  מיידי  דוח  ותפרסם  החוב  אגרות  רת 

שתונפקנה, אך ככל הניתן יחד עם תוצאות ההנפקה, בו תודיע את שיעור הניכיון המשוקלל האחיד  

הניכיון   שיעור  לפי  האמורה  מהסדרה  החוב  אגרות  של  הפדיון  במועדי  מס  וינוכה  הסדרה,  לכל 

בהתאם להוראות הדין. במקרה כאמור יחולו כל יתר הוראות הדין הנוגעות למיסוי  המשוקלל כאמור ו

דמי ניכיון. בכל מקרה של הרחבת סדרת אגרות החוב, מכל סיבה שהיא, היה ושיעור הניכיון שייקבע  

במסגרת הנפקת אגרות חוב, יהיה גבוה משיעור הניכיון של הסדרה ערב הרחבת הסדרה )לרבות העדר  

י הניכיון  ניכיון(,  הגבוה מדמי  בשיעור  ניכיון  דמי  בגין  החברה מס במקור  תנכה  תכנו מקרים בהם 

״(.  דמי הניכיון העודפיםשנקבעו למי שהחזיק באגרות החוב מהסדרה טרם הרחבת הסדרה )להלן: ״

נישום שהחזיק את אגרות החוב מהסדרה האמורה לפני הרחבת הסדרה ועד לפירעון אגרות החוב  

ידיו, יהיה זכאי להגיש דוח לרשות המסים ולקבל החזר מס בגובה המס שנוכה מדמי  -המוחזקות על

 הניכיון העודפים, ככל שהינו זכאי להחזר כאמור עלפי דין.

ידי מומחים, בשים לב לנסיבות -התיאור הכללי לעיל אינו מהווה תחליף לייעוץ אינדיבידואלי על

על ערך  ניירות  לרכוש  המבקש  לכל  מומלץ  משקיע.  לכל  לפנות -הייחודיות  המדף,  הצעת  דוח  פי 

מנת להבהיר את תוצאות המס אשר יחולו עליו בשים לב לנסיבותיו הייחודיות. -לייעוץ מקצועי על

השינויים המהותיים שחלו במיסוי שוק ההון בעקבות הרפורמה במס הכנסה, טרם התגבשה    בשל

הפרקטיקה הנאותה ליישום הוראותיה, ואף ייתכנו מספר פרשנויות לגבי אופן יישומן. יתרה מזאת,  

ייתכנו שינויים תחיקתיים בהוראות הרפורמה. מטבע הדברים, לא ניתן לצפות את תוכנם והשפעתם 

 ויים האמורים, לרבות לעניין הסדרי המס שקיבלה החברה.  של השינ

בהשקעה כמקובל בעת קבלת החלטות על השקעות כספים, יש לשקול את השלכות המס הקשורות 

בניירות הערך המוצעים על פי דוח הצעת מדף זה. מובהר כי האמור לעיל משקף את הוראות הדין 

המתוארות בו כפי שהינן למועד דוח הצעת המדף, ואלה עשויות להשתנות ולהוביל לתוצאות שונות. 

האמור לעיל אינו מתיימר להוות פרשנות מוסמכת של הוראות החוק הנזכרות    בנוסף יש להדגיש, כי

 בדוח הצעת המדף. 

 

 מס על הכנסות גבוהות 

ש"ח )סכום    698,280על    2023ב לפקודה נקבע כי יחיד שהכנסתו החייבת עולה בשנת המס  121בסעיף  

ש"ח, בשיעור נוסף   698,280שמתואם מדי שנה(, יהא חייב במס על חלק מהכנסתו החייבת העולה על 

)למעט על מרכיב רווח הה 3%של   ון  . הוראות סעיף זה חלות בין היתר, על רווחי הון מניירות ערך 

 האינפלציוני( ועל הכנסות מדיבידנדים ומריבית. 



 

 

 נספח ב' 
 הודעת קיבול 

 
 לכבוד 

 "( החברה)"מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ 
 "( חבר הבורסה_______________ בע"מ )"  –באמצעות חבר הבורסה 

 א.ג.נ.,

הצעת רכש חליפין לאגרות חוב )סדרה ה'( של החברה תמורת אגרות חוב )סדרה יא' וסדרה יב'(  הנדון: 

 של החברה  

פרסמה החברה דוח הצעת מדף המהווה גם מפרט הצעת רכש בדרך של הצעת רכש    2023בדצמבר    11הואיל וביום  

ש"ח ערך    600,000,000לפיו הציעה החברה לרכוש עד  ,  2023בדצמבר    13כפי שתוקן ביום  "(,  דוח הצעת המדףחליפין )"

נקוב אגרות חוב )סדרה ה'( של החברה בתמורה להנפקת אגרות חוב )סדרה יא' וסדרה יב'( של החברה, לפי יחס החלפה  

שייקבע במכרז )ובלבד שלא יעלה על יחס ההחלפה המקסימלי הנקוב בדוח הצעת המדף(, והכל באופן, בכמות ובתנאים  

 "(;  הצעת רכש החליפין כמפורט בדוח הצעת המדף )"

והואיל והנני הבעלים והמחזיק באמצעות חבר הבורסה, בפיקדון/חשבון מס' _____________ המתנהל  
בסניף מס' _____________ של חבר הבורסה, של _____________ ש"ח ערך נקוב אגרות חוב )סדרה ה'(  

 של החברה;  

פי תנאיו,  - והואיל וברצוני להיענות בחיוב להצעת רכש החליפין של החברה הכלולה בדוח הצעת המדף ועל
ידי, וזאת  - וזאת בגין ______________)*( ש"ח ערך נקוב אגרות חוב )סדרה ה'( של החברה המוחזקות על

 ביחס ההחלפה המפורט בהודעתי להלן;  

קיבול, כמשמעה בדוח הצעת המדף, והתחייבות להעברת אגרות החוב הנ"ל,   ניתנת בזאת הודעת  לפיכך, 
"( )בכפוף למגבלת הקצאה, אם קיימת,  אגרות החוב המועברותבכמות וביחס ההחלפה המפורטים להלן )"

 כמפורט להלן(: 

 יחס ההחלפה המוצע  כמות אגרות החוב )סדרה ה'( )ע.נ.( 
   - הזמנה א' 
   - הזמנה ב' 
   -הזמנה ג' 

, ובלבד שהסך הכולל של כמויות אגרות החוב  עד שלושה יחסי החלפה שוניםכל משתתף יהיה רשאי לנקוב בהודעת הקיבול   •
ידי המשתתף אצל חבר הבורסה  -)סדרה ה'( שצוינו בכל ההזמנות לא יעלה על כמות אגרות החוב )סדרה ה'( המוחזקות על

 אשר אצלו מתנהל פיקדון ניירות הערך של אותו משתתף. 

(, וכלפי מטה במרווחים של  1.0100.986, החל מיחס ההחלפה המקסימלי )קרי,  0.001יחסי ההחלפה יינקבו במרווחים של   •
וכו'(. הודעת קיבול בה צוין יחס החלפה במדרגות הקטנות    1.0070.983,  1.008840.9,  1.0090.985)קרי, יחס החלפה של    0.001

 תעוגל ליחס החלפה הקרוב כלפי מעלה.  0.001-מ

על • תוגשנה  הקיבול אשר  הודעות  כל ההזמנות/  כי  עצמאיות  -יובהר,  כהזמנות/הודעות קיבול  תיחשבנה  ידי משתתף אחד 
 ונפרדות ולא תהיינה חליפיות זו לזו.

הודעת קיבול שלא צוין בה יחס החלפה יראוה כהודעת קיבול הנוקבת ביחס ההחלפה המקסימלי. הודעת קיבול אשר יחס   •
 ההחלפה שהוצע בה גבוה מיחס ההחלפה המקסימלי יראוה כבקשה שלא הוגשה.

מגבלת  אפשרות להגבלת היקף הקצאת אגרות החוב )סדרה יא' וסדרה יב'( של החברה שתוקצינה במסגרת הצעת רכש החליפין )"
)ככל שברצונך כי כמות אגרות החוב )סדרה יא' וסדרה יב'( של החברה אשר תוקצינה עבורך במסגרת הצעת רכש    –   "(ההקצאה

של החברה הקיימות במחזור )דהיינו, מסך    מאגרות החוב )סדרה יב'(  25%  -מאגרות החוב )סדרה יא'( ו  25%החליפין לא תעלה על  
כמות אגרות החוב )סדרה יא' וסדרה יב'(, לפי העניין, אשר תונפקנה במסגרת הצעת רכש החליפין בתוספת סך כמות אגרות החוב  

במקום המתאים להלן(.    V, נא סמן  "כלל אגרות החוב )וסדרה יב'("(  –כלל אגרות החוב )סדרה יא'( ו  )סדרה יא' וסדרה יב'()"
יובהר, כי ההגבלה המפורטת להלן חלה הן לגבי אגרות החוב )סדרה יא'( והן לגבי אגרות החוב )סדרה יב'( ולא ניתן לבקש מגבלה  

 רק ביחס לאחת מסדרות אגרות החוב )יא' או יב'(.

   על אף האמור בהודעת קיבול זו לעיל, ברצוני להגביל את היקף אגרות החוב )סדרות יא' ויב'( שתוקצינה לי במסגרת הצעת
 רכש החליפין, כדלקמן: 

 



 

 

זו ולהודעות   יא'( של החברה שתוקצינה לי לפי הצעת רכש החליפין )בהתאם להודעה  הכמות הכוללת של אגרות החוב )סדרה 
ע.נ  פי דוח הצעת המדף יחד עם כמות של ____ ₪  -קיבול נוספות שהגשתי )אם וככל שהוגשו( ואשר צוינה בהן מגבלת הקצאה( על

 מכלל אגרות החוב )סדרה יא'( )כהגדרת מונח זה לעיל(; וכן  25%אגרות חוב )סדרה יא'( המוחזקות על ידי, לא תעלה על 

הכמות הכוללת של אגרות החוב )סדרה יב'( של החברה שתוקצינה לי לפי הצעת רכש החליפין )בהתאם להודעה זו ולהודעות קיבול  
פי דוח הצעת המדף יחד עם כמות של ____ ₪ ע.נ אגרות  -נוספות שהגשתי )אם וככל שהוגשו( ואשר צוינה בהן מגבלת הקצאה( על

 מכלל אגרות החוב )סדרה יב'( )כהגדרת מונח זה לעיל(.  25%א תעלה על חוב )סדרה יב'( המוחזקות על ידי, ל

ידוע לי כי הגבלת הקצאה זו תהא תקפה ובלבד שאמסור העתק  בהתאם, הנני מצהיר ומתחייב בחתימתי על הודעת קיבול זו כי  
כמו הקצאה.  מגבלת  בהן  צוינה  ואשר  שהוגשו(  וככל  )אם  שהגשתי  נוספות  קיבול  הודעות  עם  יחד  ההצעה  לרכז  כן,  -ממנה 

   הבורסה.  בחתימתי על הודעת קיבול זו יראו כהסכמה שלי למסירת פרטי הודעת קיבול זו לרכז ההצעה במישרין ובאמצעות חבר 

, קרי לא ביקשתי לבצע הגבלת הקצאה, או ככל שלא יימסרו כל הפרטים הנדרשים בהודעת  Vידוע לי כי במקרה שלא סימנתי  
קיבול זו, יבוטל חלק זה ולא יהווה חלק מהודעת קיבול זו ויראו בהודעת הקיבול כהודעה שאינה כוללת הגבלת הקצאה, באופן  

כאמור, וככל שבפועל תצטרך החברה,   Vסומן שיראו בכל כמות אגרות החוב הנקובות לעיל כאגרות החוב המועברות. במקרה ש
( של החברה בהתאם למגבלת ההקצאה,  ’באמצעות רכז ההצעה, לבצע לי הקצאה חלקית של אגרות חוב )סדרה יא' וסדרה יב

ידי  -ושתימסרנה על  רטה ופארי פאסו ביחס לכל הודעות הקיבול שכוללות מגבלת הקצאה-אזי ההקצאה החלקית תיעשה פרו
 (.’ובשים לב ליתר הודעות הקיבול שנתקבלו מאת מחזיקים נוספים באגרות החוב )סדרה יא' וסדרה יב 

   על אף האמור בהודעת קיבול זו לעיל, ברצוני להגביל את היקף אגרות החוב )סדרות יא' ויב'( שתוקצינה לי במסגרת הצעת
 רכש החליפין, כדלקמן: 

הכמות הכוללת של אגרות החוב )סדרה יב'( של החברה שתוקצינה לי לפי הצעת רכש החליפין )בהתאם להודעה זו ולהודעות קיבול  
מכלל אגרות החוב    25%פי דוח הצעת המדף לא תעלה על  -נוספות שהגשתי )אם וככל שהוגשו( ואשר צוינה בהן מגבלת הקצאה( על

 )סדרה יב'( )כהגדרת מונח זה לעיל(. 

ידוע לי כי הגבלת הקצאה זו תהא תקפה ובלבד שאמסור העתק  בהתאם, הנני מצהיר ומתחייב בחתימתי על הודעת קיבול זו כי  
כמו הקצאה.  מגבלת  בהן  צוינה  ואשר  שהוגשו(  וככל  )אם  שהגשתי  נוספות  קיבול  הודעות  עם  יחד  ההצעה  לרכז  כן,  -ממנה 

   הבורסה.  בחתימתי על הודעת קיבול זו יראו כהסכמה שלי למסירת פרטי הודעת קיבול זו לרכז ההצעה במישרין ובאמצעות חבר 

, קרי לא ביקשתי לבצע הגבלת הקצאה, או ככל שלא יימסרו כל הפרטים הנדרשים בהודעת  Vידוע לי כי במקרה שלא סימנתי  
קיבול זו, יבוטל חלק זה ולא יהווה חלק מהודעת קיבול זו ויראו בהודעת הקיבול כהודעה שאינה כוללת הגבלת הקצאה, באופן  

כאמור, וככל שבפועל תצטרך החברה,   Vסומן שיראו בכל כמות אגרות החוב הנקובות לעיל כאגרות החוב המועברות. במקרה ש
באמצעות רכז ההצעה, לבצע לי הקצאה חלקית של אגרות חוב )סדרה יב’( של החברה בהתאם למגבלת ההקצאה, אזי ההקצאה  

ידי ובשים לב ליתר  -על  רטה ופארי פאסו ביחס לכל הודעות הקיבול שכוללות מגבלת הקצאה ושתימסרנה-החלקית תיעשה פרו
 הודעות הקיבול שנתקבלו מאת מחזיקים נוספים באגרות החוב )סדרה יב’(. 

 בהתאם, הנני מצהיר ומתחייב בחתימתי על הודעת קיבול זו כדלקמן:

שעבוד, עיקול, התחייבות, חוב, עיכבון  הנני הבעלים הבלעדי של אגרות החוב המועברות, והן נקיות מכל   .13
או זכות כלשהי לטובת צד שלישי כלשהו במועד מתן הודעת קיבול זו, וכן כי אגרות החוב המועברות  

 תהיינה במצבן זה במועד העברתן על שם החברה. 

הנני מתחייב שלא להקנות לצד שלישי כלשהו זכויות באגרות החוב המועברות וכי לא אעשה בהן כל   .14
דיספוזיציה או עסקה, בין בבורסה ובין בעסקה מחוץ לבורסה, עד וכולל מועד העברתן על שם החברה  

 ף.  ולרבות בתקופה שממועד הקיבול האחרון ועד יום ההקצאה, כהגדרת מונחים אלו בדוח הצעת המד

פי דוח  -ידי החברה ותשלום תמורתן על- ידוע לי, כי תנאי מוקדם לרכישת אגרות החוב המועברות על .15

 הצעת המדף הינו נכונות הצהרתי זו. 

אצל    ,______________ מס'  לחשבוני  להעביר  נא  המועברות  החוב  אגרות  בגין  התמורה  את 
 ________________, סניף ________________. 

 

ה'(   )סדרה  החוב  אגרות  מלוא  קרי,  קיבול;  הודעת  ניתנת  המרבית של אגרות חוב )סדרה ה'( אשר בגינה  הכמות   )*( 
כמות   קטנה יותר, לפי בחירת המחזיק.  או  הנ"ל,  הערך  ניירות  שבפיקדונות/חשבונות 

 שם מלא  תאריך  

   

 ת.ז. / מס' תאגיד   

   

 חתימה / חותמת התאגיד בצירוף חתימה   

    



 

 

 נספח ג' 

 הודעת קיבול של חבר בורסה

 לכבוד 
 "( החברה)"מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ 

 "(רכז ההצעה )"בע"מ  מזרחי טפחותבנק  באמצעות:
 

 א.ג.נ.,

הצעת רכש חליפין לאגרות חוב )סדרה ה'( של החברה תמורת אגרות חוב )סדרה יא' וסדרה יב'(  הנדון: 
 של החברה  

פרסמה החברה דוח הצעת מדף המהווה גם מפרט הצעת רכש בדרך של הצעת   2023בדצמבר    11הואיל וביום  
חליפין ביום  רכש  שתוקן  כפי  המדף)"  2023בדצמבר    13,  הצעת  עד  דוח  לרכוש  החברה  הציעה  לפיו   ,)"
ש"ח ערך נקוב אגרות חוב )סדרה ה'( של החברה בתמורה להנפקת אגרות חוב )סדרה יא' וסדרה    600,000,000

יב'( של החברה, לפי יחס החלפה שייקבע במכרז )ובלבד שלא יעלה על יחס ההחלפה המקסימלי הנקוב בדוח  
 "(;  הצעת רכש החליפיןהצעת המדף(, והכל באופן, בכמות ובתנאים כמפורט בדוח הצעת המדף )"

 לפיכך, הרינו מצהירים ומתחייבים בחתימתנו על הודעת קיבול זו כדלקמן: 

קיבלנו בסה"כ _____________ הודעות קיבול המתייחסות למחזיקים של אגרות החוב )סדרה ה'(   .1
של החברה, המבקשים להחליף בהצעת רכש החליפין כמות כוללת של _____________ ש"ח ערך נקוב  

"(, ביחס החלפה כמפורט בטבלה המצורפת  אגרות החוב המועברותאגרות חוב )סדרה ה'( של החברה )"
 להודעה זו. 

מצורפת להודעה זו טבלה המפרטת את כמות אגרות החוב המועברות שאליהן התייחסו הודעות הקיבול   .2
 ידי המשתתפים בהודעות הקיבול שנתקבלו אצלינו.  -שנתקבלו אצלנו ואת יחסי ההחלפה שהוצעו על

   –בהודעתנו זו יש לראות  .3

המועברות   החוב  אגרות  להעברת  והתחייבות  המדף,  הצעת  בדוח  כמשמעותה  הבורסה'  חבר  'הודעת 
 לעיל; וכן   1שלהעברתן מתייחסות הודעות הקיבול שנתקבלו כאמור בסעיף 

הצהרה שאגרות החוב המועברות נקיות מכל שעבוד, עיקול, חוב, התחייבות, עיכבון או זכות כלשהי  
 לטובת צד שלישי כלשהו במועד מתן הודעת קיבול זו; וכן

פי דוח הצעת  - התחייבות כי אגרות החוב המועברות תהיינה במצבן זה במועד העברתן על שם החברה על 
 המדף.  

להקנות לצד שלישי כלשהו זכויות באגרות החוב המועברות ושלא לעשות בהן כל  הרינו מתחייבים שלא   .4
דיספוזיציה או עסקה, בין בבורסה ובין בעסקה מחוץ לבורסה, עד וכולל מועד העברתן על שם החברה  
 ולרבות בתקופה שממועד הקיבול האחרון ועד יום ההקצאה, כהגדרת מונחים אלו בדוח הצעת המדף. 

פי דוח  -ידי החברה ותשלום תמורתן על-ידוע לנו, כי תנאי מוקדם לרכישת אגרות החוב המועברות על .5
 הצעת המדף הינו נכונות הצהרתנו זו. 

 את התמורה בגין אגרות החוב המועברות נא להעביר לחשבוננו במסלקת הבורסה. 

 שם חבר הבורסה   תאריך 

   

 מס' חבר הבורסה   

   

 חותמת בצירוף חתימה   



 

 

 אגרות החוב )סדרה ה'( המועברותכמות 

 

מספר ההודעות  
המתייחסות  
לכמות אגרות  

החוב )סדרה ה'(  
 )*( 

מתוכן מספר  
ההודעות בהן  
סומנו הגבלת  
 ההקצאה )**( 

כמות אגרות  
החוב )סדרה ה'(  

שאליהן  
התייחסו  

 הודעות הקיבול

מתוכן כמות  
אגרות החוב  
)סדרה ה'(  

שאליהן  
התייחסו  

הודעות הקיבול  
בהן סומנו  

הגבלת ההקצאה  
 )**( 

יחס ההחלפה  
שנקוב בהודעת  

 הקיבול 

 סך הכל )***( 

1.       

2.       

3.       

5.       

5.       

6.       

7.       

8.       

9.       

10       

11.       

12.       

13.       

14.       

15.       

מספר זה מתייחס לסך כל ההודעות שנתקבלו אשר התייחסו לכמות מסוימת של אגרות חוב )סדרה ה'(. לדוגמא, אם נתקבלו   )*( 
ש"ח ערך נקוב אגרות חוב )סדרה ה'(, יופיע בטור זה המספר    1,000הודעות המתייחסות כל אחת להחלפה של    10בסך הכל  

"10 ." 
העתקים של הודעות הקיבול בהן סומנה מגבלת הקצאה מצורפים כנספח להודעת קיבול זו של חבר בורסה ומהווים חלק   )**( 

 בלתי נפרד הימנה.
מספר ההודעות שהתקבלו, אשר התייחסו לכמות מסוימת של אגרות חוב )סדרה ה'(, אותה מבקשים להחליף, במכפלת   )***( 

 הכמות. 

  



 

 

 נספח ד' 

 מכתב הסכמה של מידרוג 

 

 
 2023בדצמבר  11

 

 לכבוד

 מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ

 מגדל חברה לביטוח בע"מ

 שלום רב,

 

 צירוף דו"ח פעולת דירוג לדוח הצעת מדף הנדון: 

 

בהמשך לפנייתכם, הננו לאשר לכם לצרף את דו"ח פעולת הדירוג שבוצעה למגדל חברה לביטוח בע"מ 
, ובלבד שהוא יצורף במלואו, ללא השמטות ו/או שינויים,  2023בדצמבר    11"( מיום  החברה)להלן: "

 חלקית  חליפין  רכש  הצעת  של   בדרךואתם רשאים לצרפו, לרבות בדרך של הפניה לדו"ח הצעת מדף  
יב'(, שתונפקנה באמצעות חברת הבת של החברה, מגדל ביטוח גיוס  -להנפקת אגרות חוב )סדרות יא' ו

 .  2023"(, אשר צפויות להתפרסם בחודש דצמבר החברה המנפיקההון בע"מ )להלן: " 
 

, אנו מאשרים  2003-בנוסף, בהתאם להוראות תקנות ניירות ערך )חתימה ודיווח אלקטרוני(, התשס"ג
בזאת לגורם המוסמך לכך מטעם החברה המנפיקה, לדווח באופן אלקטרוני לרשות לניירות ערך על  

 אישור צירוף זה ועל דו"ח פעולת הדירוג המצוין לעיל. 
 

הנכם נדרשים לאשר למידרוג בכתב, טרם פרסום דוח הצעת המדף דלעיל,  כי נוסחו  של דוח הצעת  
 המדף שהתפרסם זהה לנוסח שנמסר למידרוג במסגרת תהליך הדירוג. 

 
יום ממועד מכתבנו זה, ואין לכלול   60הסכמתנו לצירוף דו"ח פעולת הדירוג כאמור הינה בתוקף למשך  

מראש  אישורנו  ללא קבלת  זה,  מועד  לאחר  הצעת המדף  לדוח  הדירוג  פעולת  דו"ח  את  לצרף  ו/או 
 ובכתב.

 

 בכבוד רב,

 מוטי ציטרין, סמנכ"ל

 מימון מובנה ושירותים נוספים ראש תחום מוסדות פיננסיים, 

 

 
 



 

 

 נספח ה' 
 

 תנאי אגרות החוב )סדרה יא'( ואגרות החוב )סדרה יב'( 
ש״ח ע.נ אגרות חוב    329,841,000הנפיקה החברה לציבור ורשמה למסחר בבורסה    2023ביולי    3ביום   .1

אגרות החוב  )״  2023ביולי    2)סדרה יא'( על פי תשקיף המדף ועל פי דוח הצעת מדף של החברה מיום  
 "(.  סדרה יא' הקיימות

פי דוח הצעת המדף, זהים לתנאי אגרות החוב )סדרה  -תנאי אגרות החוב )סדרה יא'( שתונפקנה על  .2
יא'( הקיימות. אגרות החוב )סדרה יא'( שתונפקנה לפי דוח הצעת המדף תהוונה החל ממועד הנפקתן,  

 סדרה אחת לכל דבר ועניין ביחד עם אגרות החוב )סדרה יא'( הקיימות. 

ש״ח ע.נ אגרות חוב    329,841,000הנפיקה החברה לציבור ורשמה למסחר בבורסה    2023ביולי    3ביום   .3
אגרות החוב )״  2023ביולי    2)סדרה יב'( על פי תשקיף המדף ועל פי דוח הצעת מדף של החברה מיום  

 "(.  סדרה יב' הקיימות

פי דוח הצעת המדף, זהים לתנאי אגרות החוב )סדרה יב'(  -תנאי אגרות החוב )סדרה יב'( שתונפקנה על  .4
הנפקתן,   ממועד  החל  תהוונה  המדף  הצעת  דוח  לפי  שתונפקנה  יב'(  )סדרה  החוב  אגרות  הקיימות. 

 סדרה אחת לכל דבר ועניין ביחד עם אגרות החוב )סדרה יב'( הקיימות.

  3 לחישוב הניכיון )אם וככל שיהיה( בגין אגרות החוב )סדרה יא'( ואגרות החוב )סדרה יב'(, ראו סעיף .5
 .  לעיל

 סדרה יא'(אגרות החוב )תנאי  .6

על פי דוח הצעת מדף אגרות חוב    2023אגרות החוב )סדרה יא'( הונפקו לראשונה בחודש יולי   .6.1
יב'(. לתיאור תנאי אגרות החוב )סדרה יא'( של החברה ראו שטר הנאמנות בגין  -)סדרות יא'

״( אשר צורף  הנאמן)״  11אגרות החוב )סדרה יא'(, בין החברה לבין רזניק פז נבו נאמנויות בע״מ 
״(,  שטר הנאמנות סדרה יא׳יב'( )״-כנספח א' לדוח הצעת המדף של אגרות החוב )סדרות יא'

  329,841,000הכלול בדוח זה על דרך ההפניה. נכון למועד פרסום דוח ההצעה קיימות במחזור  
 ש״ח ע.נ. אגרות חוב )סדרה יא'(.

להלן יובא תיאור תמציתי של עיקרי תנאי אגרות החוב )סדרה יא'(. בכל מקרה של סתירה בין   .6.2
שטר הנאמנות סדרה יא' להוראות המתוארות בדוח הצעת המדף בקשר לשטר הנאמנות סדרה  
יא' ו/או לאגרות החוב )סדרה יא'(, יגברו הוראות שטר הנאמנות סדרה יא'. נכון למועד פרסום  

בין ההוראות בקשר לאגרות החוב )סדרה יא'( המתוארות בדוח    דוח ההצעה אין כל סתירה 
 ההצעה לבין הוראות שטר הנאמנות סדרה יא'. 

 קרן אגרות החוב )סדרה יא'(  .6.3

, אלא  2035בדצמבר    31אגרות החוב )סדרה יא׳( עומדות לפירעון בתשלום אחד ביום   .6.3.1
 13אם כן, קודם לכן, יבוצע פדיון מוקדם לאגרות החוב )סדרה יא'( כמפורט בסעיף  

 לשטר הנאמנות לסדרה יא'. 

 אגרות החוב )סדרה יא'( )קרן וריבית( אינן צמודות לבסיס הצמדה כלשהו.   .6.3.2
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 ריבית בגין אגרות החוב )סדרה יא'(  .6.4

בנות   .6.4.1 יא'( רשומות על שם,  )סדרה  ריבית    1אגרות החוב  נושאות  ע.נ. כל אחת,  ש״ח 
 .5.4%שנתית בשיעור קבוע של 

ביוני    30הריבית בגין אגרות החוב )סדרה יא'( תשולם מדי שנה בשני תשלומים, בימים   .6.4.2
השנים   בין  קלנדרית  שנה  כל  ו  2035ועד    2024של  שנה    31-)כולל(,  כל  של  בדצמבר 

השנים   בין  תשלום   2035ועד    2023קלנדרית  במועד  המתחילה  התקופה  בעד  וזאת 
מועד התשלום הריבית הנוכחי, למעט  הריבית הקודם ומסתיימת ביום האחרון שלפני

 להלן.   6.4.3בגין התשלום הראשון כמפורט בסעיף 

יום בשנה, ותשולם בעד   365על אף האמור, תקופת הריבית הראשונה, תחושב על בסיס   .6.4.3
והמסתיימת ביום האחרון לפני מועד תשלום   2023ביולי    4התקופה המתחילה ביום  

לפי מספר הימים בתקופה   2023בדצמבר    30הריבית הראשון, קרי המסתיימת ביום  
(. שיעור הריבית לתקופת הריבית "תקופת הריבית הראשונה לסדרה יא'"האמורה )

. שיעור הריבית החצי שנתי לאגרות 2.64822%הראשונה לאגרות החוב )סדרה יא'( הינו  
 . 2.7%החוב )סדרה יא'( הינו 

 31התשלום האחרון של הריבית על הקרן של אגרות החוב )סדרה יא'( ישולם ביום   .6.4.4
)"  2035בדצמבר   )סדרה יא'(  מועד התשלום )יחד עם תשלום הקרן של אגרות החוב 

 "(.האחרון לסדרה יא 

בדצמבר    31החוב בפדיון מוקדם מלא עד או ביום  אם החברה לא תפרע את אגרות   .6.4.5
אותה 2030 הריבית  על  יא'(  )סדרה  החוב  אגרות  למחזיקי  ריבית  תוספת  תשולם   ,

עת, החל מתשלום   באותה  אגרות החוב  יתרת התקופה 2031ביוני    30נושאות  בגין   ,
של  בפועל  המלא  הפירעון  למועד  ועד  ריבית  לתוספת  הקובע  הפדיון  ממועד  )היינו, 

גרות החוב )סדרה יא'( )בין בפדיון מוקדם ובין במועד הפירעון הסופי של אגרות החוב  א
של   בשיעור  שתהא  יא'((,  בהנפקה    50%)סדרה  שנקבע  המקורי  הסיכון  ממרווח 

"(. ככל שהחברה לא תנצל את זכותה זו לפדיון מוקדם, תוספת הריבית לסדרה יא')"
בית המעודכנת. בנוסף, תעביר החברה תפרסם החברה דיווח מיידי אודות שיעור הרי

לנאמן אישור בכתב אודות השינוי ופירוט חישוב מתאים. לפרטים נוספים, ראו סעיף 
 לשטר הנאמנות לסדרה יא'.  13.2.1

ככל שהחברה לא תנצל את זכותה לפדות את אגרות החוב )סדרה יא'( בפדיון מוקדם   .6.4.6
(, אזי החברה תפרסם, 2030בדצמבר    31-במועד הפדיון הקובע לתוספת ריבית )היינו ב

ימי מסחר לפני היום הקובע לתשלום ריבית הבא לאחר מועד הפדיון הקובע לתוספת   4
, דיווח מיידי לרשות ניירות ערך  2031ביוני    30-ריבית, קרי תשלום הריבית שיחול ב

ולבורסה שבו יפורט שיעור תוספת הריבית ושיעור הריבית המדויקת שתשולם הכוללת 
תשלומי  כל  לגבי  וזאת  הריבית  תוספת  שיעור  בתוספת  השנתית  הריבית  שיעור  את 

 הריבית העוקבים. 

יובהר, כי תוספת הריבית תשולם רק החל ממועד הפדיון הקובע לתוספת ריבית ורק  .6.4.7
אם במועד זה )או לפניו( החברה לא ניצלה את זכותה לפדיון מוקדם מלא. יובהר כי 
לא תשולם כל תוספת ריבית במהלך התקופה שבין המועד הראשון לפדיון מוקדם ועד  

)כולל( הריבית  לתוספת  הקובע  הפדיון  זכותה מועד  את  ניצלה  לא  והחברה  במידה   ,
 לפדות את אגרות החוב בפדיון מוקדם.

  



 

 

 תשלומי הקרן והריבית של אגרות החוב )סדרה יא׳(  .6.5

התשלומים על חשבון הריבית בגין אגרות החוב )סדרה יא'( )למעט התשלום האחרון(,  .6.5.1
ישולמו למחזיקי אגרות החוב )סדרה יא'( ששמותיהם יהיו רשומים בפנקס מחזיקי 

בדצמבר בכל שנה קלנדרית, בין השנים    25-ביוני ו  24אגרות החוב )סדרה יא'( בימים  
יא')"  2035ועד    2023 לסדרה  הקובע  הריבית היום  של  האחרון  התשלום  למעט   ,)"

 ותשלום הקרן, כמפורט להלן.

התשלום האחרון של הריבית בגין אגרות החוב ישולם יחד עם תשלום הקרן, לאנשים  .6.5.2
ביום התשלום אשר שמותיהם יהיו רשומים בפנקס מחזיקי אגרות החוב )סדרה יא'(  

( וזאת כנגד מסירת תעודות אגרות החוב )סדרה יא'( לידי 2035בדצמבר   31  ביום)קרי,  
החברה במשרדה הרשום של החברה או בכל מקום אחר עליו תודיע החברה. הודעת  

( מחמישה  יאוחר  לא  תפורסם  כאמור  התשלום 5החברה  מועד  לפני  עסקים  ימי   )
 . האחרון

בכל מקרה שבו מועד פירעון התשלום על חשבון קרן ו/או ריבית יחול ביום שאינו יום   .6.5.3
עסקים יידחה מועד התשלום ליום העסקים הראשון הבא אחריו, ללא תוספת תשלום 
מכל סוג שהוא )לרבות ריבית פיגורים( ו"היום הקובע" לצורך קביעת הזכאות לפדיון  

 או לריבית לא ישתנה בשל כך.

פי -מכל תשלום בגין אגרות החוב )סדרה יא׳( ינוכה כל תשלום חובה ככל הנדרש על  .6.5.4
 דין. 

 דחיית תשלומים בגין אגרות החוב )סדרה יא'(  .6.6

להלן תמורת אגרות החוב )סדרה יא'( הוכרה על ידי הממונה כמכשיר הון    6.7כאמור בסעיף  
בידי מגדל ביטוח )כפוף למגבלות הקבועות בהוראות הממונה(, ובהתאם תשלומי הקרן    2רובד  

של   בשל התקיימותן  להידחות לתקופות  עשויים  יא'(  )סדרה  אגרות החוב  בגין  הריבית  ו/או 
 לשטר הנאמנות סדרה יא'.  8-ו  7ט בסעיפים , כמפור2נסיבות משהות להון רובד 

 מעמדן של אגרות החוב )סדרה יא'(  .6.7

אגרות החוב )סדרה יא'( תהיינה, לרבות יתרת קרן שלא שולמה וריבית צבורה, בעלות מעמד  
שווה ועומדות בדרגת פירעון שווה לאגרות חוב נדחות שהנפיקה החברה מסוג הון משני מורכב  

רובד   הון  מכשיר  מסוג  ביטוח  מגדל  תנפיק  ו/או  שהנפיקה  חוב  לאגרות  ליתר  2וכן  ונדחות   ,
 . 1ל מגדל ביטוח למעט כלפי זכויותיהם של נושים על פי הון רובד התחייבויותיה ש

 הבטחת אגרות החוב )סדרה יא'(  .6.8

לשטר הנאמנות סדרה    12אגרות החוב )סדרה יא'( אינן מובטחות בשעבוד כלשהו. ראו סעיף  
 יא'. 

 עילות להעמדה לפרעון מיידי אגרות החוב )סדרה יא'( .6.9

לשטר    14לפרטים אודות עילות להעמדה לפירעון מיידי של אגרות החוב )סדרה יא'( ראו סעיף  
 הנאמנות סדרה יא' . 

  



 

 

ש״ח ע.נ. אגרות חוב )סדרה   1פירוט שערי הסגירה הגבוהים ושערי הסגירה הנמוכים של    להלן .6.10
  10  לבין  2023ליולי    5-יא׳( בבורסה, מיום המסחר הראשון בהן נסחרו, היינו בתקופה שבין ה

לנתונים    2023לדצמבר   בהתאם  ההצעה(,  דוח  פרסום  לפני  שהסתיים  האחרון  המסחר  )יום 
 : 12ידי הבורסה )באגורות( - שפורסמו על

 שער נמוך* שער גבוה* חודש/שנה 

 שער יום בחודש שער יום בחודש

)החל מיום    2023יולי  

 ( 2023ביולי  5
19/07/2023 

102.01 
09/07/2023 

99.71 

 100.31 17/08/2023 101.30 30/08/2023 2023אוגוסט 

 99.57 28/09/2023 100.80 05/09/2023 2023ספטמבר 

 96.80 29/10/2023 101.14 12/10/2023 2023אוקטובר  

 98.09 01/11/2023 101.60 29/11/2023 2023נובמבר 

יום    2023דצמבר   )עד 

 101.00 04/12/2023 102.18 06/12/2023 ( 2023בדצמבר  10

 "(.שערי הנעילה המתואמים* שערי נעילה מתואמים לריבית )"

ש״ח ע.נ. אגרות חוב )סדרה יא׳(    1המתואמים )כהגדרת המונח לעיל( של  ממוצע שערי הנעילה   .6.11
  5בבורסה ממועד תחילת המסחר ועד ליום שקדם למועד פרסום דוח זה, היינו בתקופה שבין  

)יום המסחר האחרון שהסתיים לפני פרסום דוח ההצעה(,    2023בדצמבר    10לבין    2023ביולי  
   ׳(״(.שערי הנעילה של אגרות חוב )סדרה יאממוצע )״ אגורות 100.21- היה כ

  10ש״ח ע.נ. אגרות חוב )סדרה יא׳( )קרי, ע.נ. בתוספת ריבית(, ביום    1הערך המתואם של כל   .6.12
 אגורות.  102.32)יום המסחר האחרון שהסתיים לפני פרסום דוח ההצעה(, היה  2023בדצמבר 

)יום המסחר האחרון    2023בדצמבר    10ש״ח ע.נ. אגרות חוב )סדרה יא׳( ביום    1שער הנעילה של   .6.13
 אגורות.   101.98שהסתיים לפני פרסום דוח ההצעה( היה 

 סדרה יב'(תנאי אגרות החוב ) .7

על פי דוח הצעת מדף אגרות חוב    2023אגרות החוב )סדרה יב'( הונפקו לראשונה בחודש יולי   .7.1
יב'( של החברה ראו שטר הנאמנות בגין  -)סדרות יא'  יב'(. לתיאור תנאי אגרות החוב )סדרה 

״( אשר צורף  הנאמן)״ 13אגרות החוב )סדרה יב'(, בין החברה לבין רזניק פז נבו נאמנויות בע״מ 
״(, שטר הנאמנות סדרה יב׳יב'( )״-כנספח א' לדוח הצעת המדף של אגרות החוב )סדרות יא'

  329,841,000הכלול בדוח זה על דרך ההפניה. נכון למועד פרסום דוח ההצעה קיימות במחזור  
 ש״ח ע.נ. אגרות חוב )סדרה יב'(.

 

אם שער אגרות חוב )סדרה    .http://www.tase.co.il  פי נתונים שמפרסמת הבורסה באתר האינטרנט שכתובתו:על    2
 יא׳( הגבוה/הנמוך היה זהה במשך מספר ימים באותו חודש, צוין התאריך הראשון מביניהם.
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להלן יובא תיאור תמציתי של עיקרי תנאי אגרות החוב )סדרה יב'(. בכל מקרה של סתירה בין   .7.2
הנאמנות   לשטר  בקשר  המדף  הצעת  בדוח  המתוארות  להוראות  יב'(  )סדרה  הנאמנות  שטר 
)סדרה יב'( ו/או לאגרות החוב )סדרה יב'(, יגברו הוראות שטר הנאמנות )סדרה יב'(. נכון למועד  

עה אין כל סתירה בין ההוראות בקשר לאגרות החוב )סדרה יב'( המתוארות  פרסום דוח ההצ
 בדוח ההצעה לבין הוראות שטר הנאמנות )סדרה יב'(. 

 קרן אגרות החוב )סדרה יב'(  .7.3

, אלא 2036בדצמבר    31אגרות החוב )סדרה יב׳( עומדות לפירעון בתשלום אחד ביום   .7.3.1
 13אם כן, קודם לכן, יבוצע פדיון מוקדם לאגרות החוב )סדרה יא'( כמפורט בסעיף  

 לשטר הנאמנות סדרה יב'. 

 אגרות החוב )סדרה יב'( )קרן וריבית( אינן צמודות לבסיס הצמדה כלשהו.   .7.3.2

 ריבית בגין אגרות החוב )סדרה יב'(  .7.4

בנות   .7.4.1 שם,  על  רשומות  יב'(  )סדרה  ריבית   1אגרות החוב  נושאות  כל אחת,  ע.נ.  ש״ח 
 .  5.4%שנתית בשיעור קבוע של 

ביוני    30הריבית בגין אגרות החוב )סדרה יב'( תשולם מדי שנה בשני תשלומים, בימים  .7.4.2
השנים   בין  קלנדרית  שנה  כל  ו  2036ועד    2024של  שנה    31-)כולל(,  כל  של  בדצמבר 

השנים   בין  תשלום   2036ועד    2023קלנדרית  במועד  המתחילה  התקופה  בעד  וזאת 
מועד התשלום הריבית הנוכחי, למעט  הריבית הקודם ומסתיימת ביום האחרון שלפני

 להלן.   7.4.3בגין התשלום הראשון כמפורט בסעיף 

יום בשנה, ותשולם בעד   365על אף האמור, תקופת הריבית הראשונה, תחושב על בסיס   .7.4.3
והמסתיימת ביום האחרון לפני מועד תשלום   2023ביולי    4התקופה המתחילה ביום  

לפי מספר הימים בתקופה   2023בדצמבר    30הריבית הראשון, קרי המסתיימת ביום  
(. שיעור הריבית לתקופת הריבית "תקופת הריבית הראשונה לסדרה יב'"האמורה )

. שיעור הריבית החצי שנתי לאגרות 2.64822%הראשונה לאגרות החוב )סדרה יב'( הינו  
 . 2.7%החוב )סדרה יב'( הינו 

ביום   .7.4.4 ישולם  יב'(  )סדרה  הריבית על הקרן של אגרות החוב    31התשלום האחרון של 
)"  2036בדצמבר   יב'(  )סדרה  מועד התשלום )יחד עם תשלום הקרן של אגרות החוב 

 "(. האחרון לסדרה יב

בדצמבר    31אם החברה לא תפרע את אגרות החוב בפדיון מוקדם מלא עד או ביום   .7.4.5
אותה 2031 הריבית  על  יב'(  )סדרה  החוב  אגרות  למחזיקי  ריבית  תוספת  תשולם   ,

, בגין יתרת  2032ביוני    30נושאות אגרות החוב )סדרה יב'( באותה עת, החל מתשלום  
בית ועד למועד הפירעון המלא בפועל  התקופה )היינו, ממועד הפדיון הקובע לתוספת רי

של אגרות החוב )בין בפדיון מוקדם ובין במועד הפירעון הסופי של אגרות החוב )סדרה 
של   בשיעור  שתהא  )"  50%יב'((,  בהנפקה  שנקבע  המקורי  הסיכון  תוספת ממרווח 

"(. ככל שהחברה לא תנצל את זכותה זו לפדיון מוקדם, תפרסם הריבית לסדרה יב'
ד בנוסף, תעביר החברה לנאמן  החברה  שיעור הריבית המעודכנת.  יווח מיידי אודות 

  13.2.1אישור בכתב אודות השינוי ופירוט חישוב מתאים. לפרטים נוספים, ראו סעיף  
 לשטר הנאמנות סדרה יב'. 

  



 

 

ככל שהחברה לא תנצל את זכותה לפדות את אגרות החוב בפדיון מוקדם במועד הפדיון  .7.4.6
ימי מסחר    4(, אזי החברה תפרסם,  2031בדצמבר    31-הקובע לתוספת ריבית )היינו ב

לפני היום הקובע לתשלום ריבית הבא לאחר מועד הפדיון הקובע לתוספת ריבית, קרי  
דיווח מיידי לרשות ניירות ערך ולבורסה שבו    ,2032ביוני    30-תשלום הריבית שיחול ב

יפורט שיעור תוספת הריבית ושיעור הריבית המדויקת שתשולם הכוללת את שיעור 
הריבית  תשלומי  כל  לגבי  וזאת  הריבית  תוספת  שיעור  בתוספת  השנתית  הריבית 

 העוקבים.

יובהר, כי תוספת הריבית תשולם רק החל ממועד הפדיון הקובע לתוספת ריבית ורק  .7.4.7
אם במועד זה )או לפניו( החברה לא ניצלה את זכותה לפדיון מוקדם מלא. יובהר כי 
לא תשולם כל תוספת ריבית במהלך התקופה שבין המועד הראשון לפדיון מוקדם ועד  

)כולל( הריבית  לתוספת  הקובע  הפדיון  זכותה מועד  את  ניצלה  לא  והחברה  במידה   ,
 לפדות את אגרות החוב בפדיון מוקדם.

 תשלומי הקרן והריבית של אגרות החוב )סדרה יב׳(  .7.5

התשלומים על חשבון הריבית בגין אגרות החוב )סדרה יב'( )למעט התשלום האחרון(,  .7.5.1
יהיו רשומים בפנקס מחזיקי  יב'( ששמותיהם  )סדרה  ישולמו למחזיקי אגרות החוב 

בדצמבר בכל שנה קלנדרית, בין השנים    25-ביוני ו   24אגרות החוב )סדרה יב'( בימים  
יב')"  2036ועד    2023 לסדרה  הקובע  הריבית היום  של  האחרון  התשלום  למעט   ,)"

 ותשלום הקרן, כמפורט להלן.

התשלום האחרון של הריבית בגין אגרות החוב ישולם יחד עם תשלום הקרן, לאנשים  .7.5.2
ביום התשלום אשר שמותיהם יהיו רשומים בפנקס מחזיקי אגרות החוב )סדרה יב'(  

'( לידי ב( וזאת כנגד מסירת תעודות אגרות החוב )סדרה י2036בדצמבר  31, ביום קרי)
החברה במשרדה הרשום של החברה או בכל מקום אחר עליו תודיע החברה. הודעת  

( מחמישה  יאוחר  לא  תפורסם  כאמור  התשלום 5החברה  מועד  לפני  עסקים  ימי   )
 . האחרון

בכל מקרה שבו מועד פירעון התשלום על חשבון קרן ו/או ריבית יחול ביום שאינו יום   .7.5.3
עסקים יידחה מועד התשלום ליום העסקים הראשון הבא אחריו, ללא תוספת תשלום 
מכל סוג שהוא )לרבות ריבית פיגורים( ו"היום הקובע" לצורך קביעת הזכאות לפדיון  

 או לריבית לא ישתנה בשל כך.

 פי דין. -מכל תשלום בגין אגרות החוב )סדרה יב׳( ינוכה כל תשלום חובה ככל הנדרש על  .7.5.4

 דחיית תשלומים בגין אגרות החוב )סדרה יב'(  .7.6

להלן תמורת אגרות החוב )סדרה יב'( הוכרה על ידי הממונה כמכשיר הון    7.7כאמור בסעיף  
בידי מגדל ביטוח )כפוף למגבלות הקבועות בהוראות הממונה(, ובהתאם תשלומי הקרן    2רובד  

של   התקיימותן  בשל  לתקופות  להידחות  עשויים  יב'(  )סדרה  החוב  אגרות  בגין  הריבית  ו/או 
 לשטר הנאמנות סדרה יב'.   8-ו  7ט בסעיפים , כמפור2נסיבות משהות להון רובד 

 

 

  



 

 

 מעמדן של אגרות החוב )סדרה יב'(  .7.7

אגרות החוב )סדרה יב'( תהיינה, לרבות יתרת קרן שלא שולמה וריבית צבורה, בעלות מעמד  
לאגרות חוב נדחות שהנפיקה החברה מסוג הון משני מורכב  שווה ועומדות בדרגת פירעון שווה  

רובד   הון  מכשיר  מסוג  ביטוח  מגדל  תנפיק  ו/או  שהנפיקה  חוב  לאגרות  ליתר  2וכן  ונדחות   ,
 . 1התחייבויותיה של מגדל ביטוח למעט כלפי זכויותיהם של נושים על פי הון רובד 

 הבטחת אגרות החוב )סדרה יב'( .7.8

לשטר הנאמנות סדרה    12אגרות החוב )סדרה יב'( אינן מובטחות בשעבוד כלשהו. ראו סעיף  
 יב'.

 עילות להעמדה לפרעון מיידי אגרות החוב )סדרה יב'(  .7.9

לשטר    14לפרטים אודות עילות להעמדה לפירעון מיידי של אגרות החוב )סדרה יב'( ראו סעיף  
 הנאמנות סדרה יב'. 

ש״ח ע.נ. אגרות חוב )סדרה   1פירוט שערי הסגירה הגבוהים ושערי הסגירה הנמוכים של    להלן .7.10
  10לבין    2023ביולי    5-יב׳( בבורסה, מיום המסחר הראשון בהן נסחרו, היינו בתקופה שבין ה

לנתונים    2023לדצמבר   בהתאם  ההצעה(,  דוח  פרסום  לפני  שהסתיים  האחרון  המסחר  )יום 
 :14ידי הבורסה )באגורות( - שפורסמו על

 

 נמוך*שער  שער גבוה* חודש/שנה 

 שער יום בחודש שער יום בחודש

)החל מיום    2023יולי  

 ( 2023ביולי  5
19/07/2023 

102.10 
10/07/2023 

99.60 

 100.09 15/08/2023 101.20 30/08/2023 2023אוגוסט 

 99.21 28/09/2023 100.71 05/09/2023 2023ספטמבר 

 95.57 26/10/2023 100.37 12/10/2023 2023אוקטובר  

 97.15 01/11/2023 101.00 29/11/2023 2023נובמבר 

יום    2023דצמבר   )עד 

 100.74 03/12/2023 101.99 06/12/2023 ( 2023בדצמבר  10

 "(.שערי הנעילה המתואמים* שערי נעילה מתואמים לריבית )"

ש״ח ע.נ. אגרות חוב )סדרה יב׳(    1ממוצע שערי הנעילה המתואמים )כהגדרת המונח לעיל( של   .7.11
  5בבורסה ממועד תחילת המסחר ועד ליום שקדם למועד פרסום דוח זה, היינו בתקופה שבין  

)יום המסחר האחרון שהסתיים לפני פרסום דוח ההצעה(,    2023בדצמבר    10לבין    2023ביולי  
 ׳(״(.  ממוצע שערי הנעילה של אגרות חוב )סדרה יבאגורות )״ 99.87- היה כ

 

אם שער אגרות חוב )סדרה    .http://www.tase.co.il  על פי נתונים שמפרסמת הבורסה באתר האינטרנט שכתובתו:  2
 יב׳( הגבוה/הנמוך היה זהה במשך מספר ימים באותו חודש, צוין התאריך הראשון מביניהם.

 

http://www.tase.co.il/


 

 

  10ש״ח ע.נ. אגרות חוב )סדרה יב׳( )קרי, ע.נ. בתוספת ריבית(, ביום    1המתואם של כל    הערך .7.12
 אגורות.  102.37)יום המסחר האחרון שהסתיים לפני פרסום דוח ההצעה(, היה  2023בדצמבר 

)יום המסחר האחרון    2023בדצמבר    10ש״ח ע.נ. אגרות חוב )סדרה יב׳( ביום    1הנעילה של    שער .7.13
 אגורות.   101.78שהסתיים לפני פרסום דוח ההצעה( היה 
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