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 ( 1201508)מספר בורסה: 

בדוח השנתי. הדוחות מתפרסמים    ם בדוחות, לרבותנוספים לגבי הקרן, המפורסמייש להתעדכן במידע ובנתונים  
 הפצה.ה תרבא

ל כ  לע  עדימ  ןכו  אמןנהו  ןהקר  הלמנ  לע  עדמי  ללנכ  ,רןהל הקנמ  לוניהות שבהקרנ  תף לכללשוהמ  בתשקיף העיקרי,
-2023-03  א:)אסמכת  27.4.2023ביום    צהההפ  באתרף העיקרי פורסם  נות שבניהולו של מנהל הקרן. התשקירקה

   (1"(יף העיקרי ק ש הת )להלן: "  בו.נכון למועד שצוין והמידע הנכלל בו   (,454440

:  ' א פרק  

 : של הקרן ים  קרי י ע ינים  פי מא 

   :רן סוג הק 

 פתוחה ן קר -

   -קרן מועדים קבועים -

.קלנדרי בכל חודש של הקרן  המסחר האחרוןביום  המועד הקבוע: 

לפני    בבורסה  עשירי הלא יאוחר מהשעה היעודה ביום המסחר  יחידות:    האחרון להגשת הודעה על פדיוןד  המוע
 . רובקההמועד הקבוע  

 קרן גידור בנאמנות -

 ותקרן גידור בנאמנ ם:סו קרן בפר ג ה וו סי 

 . מוגבלת בניירות ערך חוץ בלתי  היא קרן    רן הק 

פטורה : מסלול המס 

.3סוג   :סוג הקרן לצורך עמלת הפצה 

שות ר  נטרנט שלהאי  רבאת  סמיםרפהמת  ף,במידע נוסוכן    נאמןרן ולקל ה הנ לקרן, למם  עיגנוה  אודות אירועים  חותתעדכן באופן שוטף בדוהיש ל       ( 1
ערך  יני " לה)ל  www.magna.isa.gov.il  ובתו כתשרות  רצוי  כמו   "(.הפצהה   אתר ן:  הקרןישינויהר  חא ף  טו שן  אופבב  עקול  כן,  יחידות  במחירי   ם 

    .רןהק שלה בטאים את תשואתהמ
 ר.ציבול שונהראמוצעות ל דותיהשיחיחדשה  קרן  (2
להלן. פים,פרטים נוס רקבפמובאים  ןקרהיומה של קזמניות  ים אודות פרט  *

    ת  רו ורווחים מ: נייות  כנסם מס בחו"ל בגין הושלבת   ,תריהן  יב  ת, ויבחמ   ותלהיעשויה  יא  ה  ,הפטורת  נוקרן נאמ  ןרהקעל אף היות  כי    בזה,  מובהר
ידי  ך שהונפקת ערו נייראל ור שם בירי חסנליים הך דוא ת ערניירו חו"ל,  סחרים בנה  רךע וזאת בנוסף  אל בלבד,  רישב  םם הנסחריריז  תאגידיםו על 

 זה.ככל שיהיה רווח כ ,דהשפ תדויחהי לער נצבש י אלהריין הרווח בג ןהקר ות ידפדיון יח  דועות בקרן ישלם במיחיד שבעל למס

mailto:harelfunds@rlf.co.il
mailto:koren.s@fibi.co.il
http://www.isa.gov.il/
https://a2z-accessible.s3.eu-central-1.amazonaws.com/8ZwxEwP4ezJdRFQLWNq8jnNQaqNj9CgYU8CWnqi-2vtr9V9qVld7Jaxvr2f9OxKe6suxq5A7TKjgnpNOtiJHgo4pSh
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 .הקרןהשנתי הממוצע של נכסי הנקי  מהשווי   0.5% : קרן שכר מנהל ה 

  להלן( "פיםוספרטים נ" :פרק ב ראו גם) :הלח הצ   דמי 

מסוים   התשואהמ  20% יחידות  בעל  עבור  נוספים  :בפרק)כהגדרתה    המחושבת  השיעור בניכוי    (ןללה  ,פרטים 
, ובלבד (ןללה  יםפסונ  פרטים  : בפרק  משוכה""  דרתהגבהתאם ל)  הממוצע של ריבית בנק ישראל בתקופת החישוב 

   ̂ ובית.יהינה ח בניכוי המשוכה כאמורשואה שהת

 .האמור לעיל ןרמנהל הק סף לשכרנוב  מבעל יחידות כאמוריגבו י חהההצל דמי כי מובהר בזה, 

   .ןי הקרשל נכס צעוממי ההשנתהנקי  מהשווי  0.04%:  ןמ א הנ ר  כ ש 

ויפדה אתיצי   הקרן  הלמנ :ים ים קבוערן מועד ק  של   המסחר האחרוןם  ביובלבד,  ש  חודת לחא  הקרןת  דויחי   ע 
 (. "םועי ב הק ם  י ד וע "המ  : בתשקיף זה) ירנדקל  בכל חודשהקרן 

  פרטי  ההצעה  לציב ו ר :   

    .פהספת הוסות אלל   13.12.2024ד ליוםעו21.12.2023  מיוםהחל   קבועיםדים הבמוע צעותומות הקרן ידחי

בשל כך שהקרן הינה קרן  אולם  ,  21.12.2023יתן להגיש הזמנות לרכישת יחידות הקרן החל מיום  ר בזה, כי נבהומ
 . המועדים הקבועים  יהיוהקרן ידות  יחהמועדים להצעת  ,מועדים קבועים

 . 28.12.2023יום  המועד הקבוע הראשון יהיה  כי   ר בזה,המובעוד 

 ר. מי מסחעד חמישי, שהינם י שניבימים , ללכ רךבדה, רנמכיתת רוות האמידוהיח

 .  16:00ה  שע ות:להגשת הזמנ   יעודה השעה ה 

 

   בע"מ  ניהול תיקי השקעות אלפי בנדק   : ן ר ק ל   ר ש ת בק ועץ השקעוי 

בניהול תיקי הינה חברה העוסקת,  ,  ("פי בנדק אל ")להלן:    ( 514632108.  )ח.פ  בע"מ  שקעותתיקי ה הול  נינדק  י באלפ
   .השקעות ווק ובשיהשקעות 

אלגוריתמים שוק ההון באמצעות  ות ב עקש הההון וכן גם ניסיון ב  בשוק   שקעותניהול הלאלפי בנדק ניסיון רב ב
פיתחה  ים.ממוחשב ביחד עם  אלפי בנדק  בינה מלאכותית  אלגוריתם  ,*דמים בע"ממתק  מודלים  טקבינ ,   מבוסס 

(AI) כמותיים.  פי נתונים -לבחירת מניות על 

   ."(ציםהיוע " : ןלהל) בנדקויונה  קובי אלפירן: שירותי הייעוץ לק את נוית אלפי בנדקטעם מ

 ועצים: הי באים פרטים אודותומ ןהלל

 קובי אלפי  .א

 . (הקיבוציםסמינר )  בחינוךובוגר  (Heriot Wattטת סיברניאו) מון(ימב תמחותה) ך במנהל עסקיםמסמו

   . 2011ק החל משנת לפי בנדא של משותףמנכ"ל כמשמש . 2007החל משנת  מנהל השקעות

מניסיון  בעל   למעלה  בשוק  שנה    15-של  ריסינבעל    ההון.בהשקעות  באופציות ב  ון  אסטרטגיות    בניהול 
  מעו"ף ובאופציות שקל/דולר.

 בנדק יונה  

 .(יטה העבריתהאוניברס) בכלכלה וחשבונאות רגוב  בון.חש האור

   .2011החל משנת  אלפי בנדקשל משותף מנכ"ל כמשמש 

ניסיון   מבעל  למעלה  השקעות ב  שנה   20-של  תאגידים  ותהשקע ובניהול    יעוץ  פרטיים,  ים ולגד  ללקוחות 
 .  ולגופים מוסדיים

היו שותפים בפיתוח היועצים  ,  בנוסף  ים.שבממוח  יםמאלגוריתות בשוק ההון באמצעות  בהשקעניסיון    םליועצי
  .האמורן השקעות המבוססת על האלגוריתם קרניהלו  כן ו)הלוואות חברתיות(  PTPהלוואות   אלגוריתם לבחירת

 
   שיעור   את ו  אהל הקרן  מנ רה את שכיו לא יעלות, על פבקרנ  יהולמי נד  עלאתה   ן יירך לענרות עניי  רשות   למתווהבהתאם    לעולפ  יבחימנהל הקרן הת

ה. בינואר בכל שנ  1-ב  רקרן  קב  ור שכ  תאת  עלוהל  כליו  מנהל הקרן.  תי לנדרק  נהלכה של שהמב  בקרנות שבניהולו"(  כרהש : "יחדספה )להלן בההו
חריגיפרט בענין  האמורו יבחיתלהם  ים  מובאת  למתווה    .(2016-03-037462  : מכתאאס)   29.2.16מיום  ו"ח  בדים  ה  יבהתאם  מנהאמור  הקרן היה    הל 

   .1.1.25 ק ביוםלראשונה ר זו שאי להעלות את שכרו בקרןר
האמור   יהול בקרנותמי נד  עלאתן הייענירות ערך לרשות ניתווה  להוראות מ ן ובכפוף  ידת הואורפוף להבכ  דמי ההצלחה  ניתן להעלות את שיעור  ^

 יל.לע יים בהערת שול
בעולם. החברה משתמשת בכלים    תשונו   ורסות בב  הנסחרותבמחקר ופיתוח של מודלים להשקעה במניות    עוסקת  "ממתקדמים בע  בינטק מודלים  *

   .חברהבגם בעלי השליטה  , בעקיפין,הינם באלפי בנדקבעלי השליטה  .( AI)  נה מלאכותיתביושל  machine learning סטטיסטיים ובמתודולגיות של
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עות, בשיווק  בחוק הסדרת העיסוק בייעוץ השק ותו  כמשמעיקים  ת  למנהינם בעלי רישיון  ה  עציםיווה  אלפי בנדק
 . 1995-"ההתשנ השקעות  יקהול תי ני וב השקעות

 הקרן. לא מאמצעיו רןקמנהל המאמצעי  תשולם י בנדקפללאהתמורה 

הקרן כלפי בעלי היחידות   אינה גורעת מאחריות מנהל  אלפי בנדקסקת  ר בזה, כי על פי הוראות הדין, העמובה
 רן.בק

   ארז שפירא  של הקרן:   השקעות ה   הל נ מ 

מנהל השקעות במנהל הקרן החל .  2007החל משנת השקעות    מנהל  .(8204: ןרישיו )מספר   מנהל תיקיםן  וי שיבעל ר
 . 04/2013-מ

 . יוןנכהטמת ונוובוגר הנדסת מכעסקים  הלמנבמך מוס

 , ון גבוהכת בסימונפרן מקהל  נמבכלל זה  , ו2007  תהחל משנ  תמחים במניותמ  הול תיקי השקעות ניסיון בבעל ני
   .05/2010-החל מ  ,(5111570 ה:בורס' סמ) (עבו ברי מעו"ף ( 50כלל ))לשעבר:  ( מעו"ף בריבוע 6Aהראל )

בות אסטרטגיות גידור  ר ל  , נלאומיים י ב ישראלי ובשווקים  בשוק ה   בנגזרים ת  פעילו   , בין היתר   , מור כולל נו כא ו סי ני
   . נגזרים על מניות ב ואסטרטגיות    מניות על מדדי    ים עתידי   זים חו   , ף " מעו   מצעות אופציות א ב  ת טגיות ממונפו אסטרו 

 . יקריע לתשקיף ה 6.2.5יף ים בסעאובת מו קע שהה הלמנת ודופרטים א

   ן( להל "ם נוספיםטיפר")ראו גם בפרק: : חידות לי   ה הזמנ 

 בשווי כספי בלבד.   תוגשרן ת בקחידולי ההזמנ

 להלן(  " יםספפרטים נו" :בפרק ו גם)רא :ות לפדיון יחיד   ה הורא 

 רן. הקל  דות ע.נ. שיחיב תוגשדות בקרן  יחין ויפדל הראוה

ה  עה היעוד שמה  אוחריחידות לא יהוראה לפדיון  ה ת יחידות הקרן להגיש את  פדות אונין לדות המעיחי  בעל  על
ה  סהבבור   י ירעשה  המסחרביום   המועלפני  )להלן: בקד  הקרוב  האחרו ע מו "ה   וע  ה הגש ל   ן ד  פד   ה ודע ת  ון  י על 

 .  ("חידות י 

 יחידות. ון פדיהודעה על   תגשן להורד האחועהמול לאחר יטבל תה ניתנלא תהיש גות ש תוידחי ון ילפד ראהוה

 ע העוקב הקבו   במועדצע  ת תבוחידוודעה על פדיון ימועד האחרון להגשת הלאחר התוגש  ש  תדוון יחיהוראה לפדי
   עד הקבוע הקרוב.למו

 . נ "ע שקל חדש  1  :ן ת הקר יחידו   ת ו ע בו נקוב טב מ ה 

 : קרן מטרת ה 

 : בסעיף להלן מובאים אודותיו  יםשפרט  ,P&S  500  מדד  השקלית של  ה אושהת על    לנסות להשיג תשואה עודפת
 . ן להלןה המפורטת במדיניות ההשקעות של הקרוזאת במאמצעות האסטרטגיהקרן",  ל ש "נכס הייחוס

 .הראמוה רןקה מטרתת א גיש ההקרן ל של מנהלת בוייום התחלעיל מש ף זהבסעיר ין באמומובהר בזה, כי א

  : ן הקר ל  ות ש ע ק הש ה   תניו די מ   -  ת המטרה הדרך להשג 
 הקרן היא קרן גידור בנאמנות.   )א(    ( 1) (א)

 היו מעת לעת.י שי, כפגידור בנאמנותן החלות על קרן  הדי ותארהקרן יושקעו בהתאם להו סיכנ ב( )
 ן. רקי הנכס של נקי ווי המהש 200%ל ע לט,המוח הכרעלה, בעת לא מניותהחשיפה ל ( 2)
  הקרן. סיקי של נכהנ  יוושהמ 200%על לט, וחהמ הכבער ,הלעתלא וץ למטבע ח שיפההח ( 3)
ל  ינוהלו הקרן    ינכס ( 4) ההשקעה ייאסטרטגבהתאם  באופזו  ,Quantitative Strategy  והגידור  ת    ן את 

ו של  מהותי  בהיבט  והן  הפעילות  היקף  של  בהיבט  הן  ולפמובהק,  הפעילות,  זמן  דעתו  משך  שיקול  י 
הקרן  בלעדיה מנהל  לה  ,של  כך    .ןלכמפורט    יםממוחשב  יםכמותי  יםמודלבמוש  יש שה  עילצורך 
[QUANT]  (אחד או  ,)חו באמצעות מערכת בינה מלאכותית  ותפש  יותר(AI),   מגמות   לימוד  ה שללמטר

וסטטיסטייםה  סיודפו ן  בי  םיססמבוה,  (םמי)אלגורית  תנהגות של מניות תוך שימוש בכלים מתמטיים 
   ם.רינבח םיליכלכ ונתוני מאקר עלן כו, סחרנתוני מסחר, מחזורי מ על תר,הי

הה פעילות  במדד  בארה"בחרות  הנסת  יונמבתהיה    בקרן  והגידור  שקעהעיקר  כן  ו  P&S  500  הנכללות 
 . ארה"בבדולר של 

פעילותו   הקרןעשוי    האמורהלצורך  לע   ,מנהל  הכמותיים   לפעול  ,תמעת  המודלים  המלצת  פי    על 
 :ןמפורט להלופן ה, באמוריםהא
 .בממוחשה כמותי מודלות צלמהר בהתאם לווח קצלט( ongL) במניות השקעה - ityong EquL .א
החשיפה    גידור  -  Market Neutral  .ב המסיכוני  באמנלשוק  שליליתצעות  יות  חשיפה    מניות ל  יצירת 

(Short) ם.יידיים על מדדשל חוזים עת  יצירהו 
תי ודל הכמוהמ  ערכת בהתאם להות שלזמן קצר על מני  (ortSh)  יצירת חשיפה שלילית  -   nlyOShort .ג

 גבוה. ווין שב  תוליריד יכויהס
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(  orwardFאקדמה )  חוזי טטי(,  ינס  orwardFעסקת  צילינדרים )  ,Covered Call  : כגון  טבעימדור  יג  .ד
                                                                                                                                                                                                                                                                                                              '.דוכ

ביצירת  ובין אם    ניותמלחשיפות חיוביות  ת  יריצלהתאפיין במינוף, בין אם ב  העשוי   הפעילות האמורה
  .למניות ותחשיפות שלילי 

 יפעל מנהלן  הבות  פ וה תקתיתכננהל הקרן  מ  שלאמורה  הפעילותו  ך  הלבמ  ,ילעל  ורמהאמ  ועלגר  ילבמ
על  פות בהן יפ תיתכנה תקו  ,אתומת זעלית וזמנ-ונים בסיס שוב  ינכס  על  פעילויות כאמור  הקרן במספר

על    תוזא  ,הה או נמוכוהבג  המצבעו  ,דת(בוד  פעילות)או    יותפעילו של    צם יותרמומצפר  מסב  ןהקרל  נהמ
 וחלט.המ ו דעת לשיקו פי
 .במקבילהאמורות   הפעילויות כלב עת לול בכלפע התחייבות של מנהל הקרן וםלעיל משן באמור אי
פי  רן  הקל  מנהמ  ע ונמל כדי למור לעיי אין באיובהר, כ  דוע פעילויות  לעדי,  בדעתו ה  ל וקי שלבצע, על 
 ן.בקר ותרחא

לא    ,ות זיקה לישראלולנט  תרוב ח  של  אג"חלפת החשיפה  סותב  הג השקע רובדי  לאג"ח שאינן  יפההחש ( 5)
   *~נכסי הקרן.ל ש  יהנקי  שווה מ %01 המוחלט, על ה, בערכלהתע

אלסי  הפשיהח    (6) כלל  שראיכון  ההתאגי  של  ו אייבנקדים      ן וכיס  וצתקב  עם  םינמנשאינם    ריםרוקהבם 
 @ ן.קרה סינכ של ינק הי ווש המ %20 עלה עלת אל הנשוארה יארשהא

לסיכון  שיהח ( 7) מסו  יבנקאגיד  אתשל    יאשראפה  ברוקר  עם  ים  או  נמנה  סיכוצ קבשאינו  האשות  אי  רן 
 @ן.הקר של נכסי  יקנמהשווי ה 10%ל  לא תעלה ע הנאשוהר

שנכס   וחותת פתחקות מונקר  ,ץחו  תונקר  לש  תויחיד,  ץוח  יותצפוא  ,ך חוץערת  יירונ  שלל  הכול  יהשוו     (8)
בסיס הנסחר    סן, בתוספת החשיפה לנכרבק  וזקחוי, שטבע חוץ, ומהרוחזר או ס  דדהוא משלהן המעקב  

 . ןי הקרהנקי של נכס  שווימה  10%  לע יעלהיכול ש בבורסות בחו"ל  םריגזבנ תוילפע תבאמצעו לבחו"
 וחלט,מתו הול דעפי שיק  ן עלהקר  צעיאמ  תאיע  ק שלה  ןרק ל ה המנ  יארש  יןד  לכות  ארו הל ועיל  ל  ורמאף לופכ      

 לעת.  תשיכללו בנכסי הקרן מע יםנמזוהמ כוםע את סלקבו  םג ךוהוא מוסמ

 ( לסעיף זה להלן(. בלס"ק ) ףופכ ילעלזה  ף יעק )א( לס)האמור בס"

 ן הקר  יסנכ  תא  עי להשקה  בוח הרת  פהכ  בשתח  קרן לאשל הת  עוות ההשקיממדינ  השקעות הקרןשל    חריגה(  ב)
נתקיימו  זו,  יות  דינלמ   םאבהת איעהקבו  תנאיםהאם  בדין  רשות  וראוהב  ום  יראו פל  ךרע  תורניי ת  לא  יהם 

 ן.  אות הדיהפרת הור  ובחריגה ז

 : נכס הייחוס של הקרן 

 משקל  המדד 

 S&P 500  100%    דמד

 100% של הדולר של ארה"ב   יןחליפהער ש

 : P 500S&מידע אודות מדד  -

                   SPTR500N :( TICKERסימול )

                    ^^(NTRנטו ממס ) השקעהמדד  ישוב המדד:אופן ח 

 S&P Dow Jones Indices LLCמחשב המדד:  , עורך ו שם מפרסם

ידי    ר הינו מדד שווי שוקמוהא  דמדה  ולי:תיאור מיל   S&P Dow Jones Indicesהנערך, מחושב ומפורסם על 

LLCת הנסחרות בארה"ב. שווי השוק  המניולהן הינו הגבוה ביותר מבין  מניות ששווי השוק ש  500-, והוא כולל כ
הנכללושל   המניות  מהווכלל  האמור  במדד  כת  הנסח  80%-ה  המניות  כלל  של  השוק  המדד   .בה"באר רותמשווי 

 .של ארה"ב רהאמור מחושב בדול

 
ו שאינן  מקביל לו א  גירוד  וא  (סמינו  BBB)   -BBB  -מ  וךוג נמבדיר  דרגתמידי חברה    ורגות עלהמד  ות חובגרא  -ה"  שקע ה   וג ר "אג"ח שאינן בדי         ~

נוס( או  מי BBB)  -BBB גרויבד גתרדמ הרבידי חל ורגת עדמדינת חוץ המ ל ידיע אוי מדינת ישראל יד על נפקוות חוב שהואגר עטלמ ,ללכמדורגות 
 .  ה ממנוגבוג רויג מקביל לו או דורדי

  ירוג הנמוך ץ לדחונת  ימד  או דירוגקת בקרן  חוב המוחז  ת ראג  גוירד  דהאמורות, יר ות  אהורב  לאמורכפוף  ף ובקן שעתה בתוראות הדילהו  בהתאם
א  ל  תלמדיניות ההשקעו  ןקרה ת השקעואת    רןקנהל המ  ים אית   ה,לת שועקת ההשיוממדינ  החרגו השקעותי של כךוב(  מינוס  BBBקעה )הש  גרומדי
 גה.החרי ם שבו החלהלאחר היו סחר ימי מ רהמעש חריאו

  לו( או דירוג   מקבילג  רומינוס או די  AAil  ולללא כ  )דהיינו  AAil  וגדירב  בו אגרות ח  וב, למעטאגרות ח -  "ל א ישר ל   קה י ז  ברות נטולות ל ח "ח ש אג "       *
 הלן(.תה ל רגדהזיקה לישראל )כ תלטוי חברה נל ידע והונפקש ו,נ ממ והגבוג ריאו ד לו מקביל

ובשל   AAilג  ירודמ  ךרוג הנמובקרן לדיוב המוחזקת  ח  רתגאוג  ריורות, ירד דהאמאות  הורור בף לאמבכפוו  עתה בתוקףשת הדין  וראותאם לההב
לאחר    י מסחרמי   שרהעמחר  יאו  לא  שקעותההת  וינימדל  קרןה  שקעותת הקרן אהיתאים מנהל    , ת שלהעושקממדיניות הה  יהעותשקהחרגו  כך  

 .גהה החריהחל ושב היום
נט "חבר זיק ה  לגימי שמתקיברה  ח  -  לישראל"   ה ולת  אגרות  כל  ביה  ם  שוחאלה:  בשר  הלב  למסחר  מומות  התאגישראל;  וץ  מחא  וה  הותדקום 

ר פעיל שלה  "ואו י  ההכללי שלנהל  המשחברה   וראיזה  ן  עני. ללאלישרחוץ  ים מיול עסקיה מתקהל; ניראישהוצעו לציבור ב לא  יה  מניות  לישראל;
דייו) בתהמועס  וןרקטורי"ר  העובשפקידו  ק  י תוש  הוא   רה(מש  50%על  לה  יעור  ומרביב  שלהידה  יחבר  תשראל,  תושב  רקטוריון  ישראל, הם    י 

  ב תחש היא    6.11.21  םיובאל  שרבי  רסהובחר בלמס  ומות שהאמורה היו ר  החברהל  ש  שאם אגרות חוב  לבדוב  ישראל;ול עסקיה ביהשנ  הרבכח
 .7.11.24ם חל מיורק ה ל"את זיקה לישרלוה נטרבכ"ח

 .י ארשא  ניסיכוו קסטודי סיכוני בדבר םינמאהנו ותלי הקרננהמל וראהה  אור  ונממ  היגחרו הף זיסען נילע    @
  הקר  נכס של  שלהערכהייחוס  מדד  הוא  מנהל  ן  הגדוקהת  ההשפעה  תהיה  בו  לשינויים  כי  צפוי  ערן  ביותר  תשואתלה  נכס ל  או  הקרן  של  ה 

 ואתה של הקרן.שהגדולה ביותר על תיה ההשפעה הו תכרנויים בעשלהערכת מנהל הקרן צפוי כי לשי
 ., לאחר ניכוי מסבגין המניות הכלולות בו ים שחולקות הדיבידנדאם באופן שהוא כולל א מדד מתו   ^^
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    מניות  סוג נכסים:

 503ד:  דבמ ך  מספר ניירות הער 

 ארה"ב : איזור גיאוגרפי 

  בארה" של דולרהמטבע בו מחושב המדד:  

 מידע בנושא:   אינטרנט הכולל   לאתר   קישור 

erview500/#ov-.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/spwwhttps://w 

 E5  :& ה פ י החש  פיל פרו 

   .ןרקה  של נכסי יקווי הנשה מ 200%על בערכו המוחלט  היעל לאות ינמל שיעור החשיפה של הקרן  -  5

E  -   נקי של נכסי הקרן.וי השומה 200%ל כו המוחלט עערב היעל לא חוץ עטבמל קרןה  לה שיפ שחהעור שי 

 ל. ה לעיהאמוררן  הק  לש שקעותניות הה ילמד ףופבכוהכל 

   לאופן ניהולה ן ו הקר קעות  הש ל  דיים ו ן ייח כו רמי סי ו ג 

להשקע ייחו כון  י ס   י רמ גו  הק דיים  ה ות  ההשקעות ני ממדי ם  לי עו רן,  ,  רן הק   ל ש   ה סי נכיני  פי א מ מ  רן, הק   ל ש   ות 
 השקעות הקרן:    ניהול אופן  הקרן ומ   סי נכם  רי נסח  בהם   וקים ו ש ה מ 

 : ת לעמעת ל את הקרן ףשולחן קרנהל הנת מבכוו .1

 ;ץבע חוטמ .א

  ;"לובחת הנסחרו מניות .ב

 עת לעת:מנהל הקרן עשוי מ

ל .א הקרן  את  חרואגלחשוף  לרבותקונצרניוב  ת  השקעהשאינן    אג"ח  ות,  חברות לו   ~בדירוג  של  אג"ח 
 . **שראלה לית זיק נטולו

  ע צמומם הייהח  ךש מככל ש  כי  ,ןי יצו  .ךורמוצע שלהן אמהים  י חה  שמשךאגרות חוב  ללחשוף את הקרן   .ב
 תר; בוהה יוג יםלילככ ונים מאקרושינויים בנתת ליגרהא ירמחת כך רגישור, יות ךורחוב א ל אגרתש

   .סחורותללחשוף את הקרן  .ג

  ת ערך. יירוות השאלת נמעת לעת בעבור הקרן עסק לבצע .ד

 .ליעור לכאמ ולפעליב יחתמ נואין קרמנהל ה

 . רןהקחידות י רייבמח דתיות לולים להגדיל את התנויל עעסעיף זה לור במאת כו קסעהע  יצובקרן ויפת השח

כ וירמשברי  ,ןכמו  בשו  ותידם  בהחדות  נסחריוקים  לרבות  ם  האמורים,  הנכסים  חדם  בשערי  שינויים  ים 
   .הקרןואת בתש עלולים לפגוע ,מול השקל אלחוץ  ה חליפין של מטבעותה

   :ליע לה וראמה רןקשל ה  ות קע השה ותנידילמתאם הב .2

הק  .א יפעלמנהל  שיק רן  לפי  הבלעדי,  דעתול  ,  כי  .ותשונ  בפעילויותו  במהליצוין  נהל  מ  של  פעילותוך  , 
ית  זמנ-ונים ב סיס שוב  ינכס  על  פעילויות כאמור  הקרן במספר  יפעל מנהלן  בהות  פוה תק תיתכנהקרן  

  פעילות )או    יותפעילושל    צם יותרמופר מצבמס  ןהקרנהל  מעל  תיתכנה תקופות בהן יפ  ,אתומת זעלו
 וחלט.המו תל דע שיקו פי על  תה או נמוכה, וזאוה בג צמהבעו ,בודדת(

רת חשיפות חיוביות לנכסי הבסיס ובין אם ביצירת יציבין אם ב ,פיין במינוףעשויה להתאפעילות הקרן   .ב
  חשיפות שליליות לנכסי הבסיס.

ונים בשל שינויים בחשיפה  לנכסים שבשל השימוש בנגזרים בקרן, יתכן ותיווצר חשיפה משמעותית    .ג
 . מתנודות בנכסי הבסיסשל הנגזרים כתוצאה  של הקרן לנכסי הבסיס

תאפיין בהחזקתם של הנגזרים עד סמוך למועד פקיעתם ולאחר  הים עשויה להקרן בנגזר  ילות מנהלעפ  .ד
  זרים בעלי מועד פקיעה מאוחר יותר )גלגול נגזרים(.מכן החלפתם בנג

   ה.יל בסעיף זעל רומאכעול לפ ב יימתח אינו ןקרה מנהל
 ות הקרן.ידיחי חירל מ ש יותתודהתנ גדיל אתלה וליםעל עיללור מכא סקותע הע ביצוו  הקרן  חשיפת      

 
  0  ריםפסממהורכב  המ  ם דרגות)בסול  יותנרן למי של הקר החשיפה המרבאת שיעו  יצגיםים המי וות  א צירוף של שניהו  קרןיפה של ה של החיפפרו  &

והה גבת  בימרותר החשיפה הם יי הוגב  םבסול  ו האותה אספרה(. ככל שFעד    A  תווהאותי  0כב מהספרה  גות המוררדם  סול)בע חוץ  טבמ( ול6עד  
 .תריו

 .לעיל ~ליים שו תראו הער  ~
  .יללע *ליים שוראו הערת   *

https://eur01.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.spglobal.com%2Fspdji%2Fen%2Findices%2Fequity%2Fsp-500%2F%23overview&data=05%7C01%7Cnechama%40kinderman.co.il%7C70176c2bf652417c64c208dbac427983%7Cfb9dacdf29f442e6b55acac175968766%7C0%7C0%7C638293173733550389%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=%2BB6CkcIf650MEc9FWyqgU1xctQ7fasH1vwKD%2BtuiCJo%3D&reserved=0
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 םיימסושקעה מאפיקי הו/או ל  םימסוימ  שקעה י המו תחו לו/א  םימימסו  סיםלנכשופה  יות חהקרן עשויה לה .3
דרך קבעשיב גבוה  זמן  פלו  א  עור  נכסים כאמור  ג  תנודתיות  יהתהש  ם. ככלימיומסרקי  ו/או  בוהה במחירי 

   . רןבק ייםתעומשמ להפסדיםום לגר להועלא  הי רמועה כאשקה קיפיבא
מספר ניירות הערך אליהן תהיה הקרן חשופה עשוי להיות נמוך. חשיפת הקרן למספר נמוך של ניירות ערך   .4

יחידות הקרן   גבוהה במחירי  לגרום לתנודתיות  בו השקעות הקרן חשופות למספר בהשוואה לעלולה  מצב 
 גדול יותר של ניירות ערך. 

להתאפיין  בפעילות  ה .5 עשויה  גבוהה  בקרן  בתדירות  הקרן  בנכסי  עסקאות  לביצוע  נכסיםתחלופולפיכך   ת 
עלול  גבוהה גבוהה  ביצוע עסקאות בנכסי הקרן בתדירות  ינו  אבמחיר ש  מסוימותעסקאות    וע לביצלגרום  . 

 כלכלי בעבור הקרן. 
ל מדינות שונות. מחירי  לניירות ערך הנסחרים במדינות שונות ולמטבע חוץ שהקרן עשויה להיות חשופה   .6

ו  אלו  ומטבעות  ערך  מושניירות  להיות  עלולים  כלכלייסחירותם  פוליטיים,  מאירועים  היתר,  בין  , םפעים, 
פנים וחברתיים  עמדינתיים-בטחוניים  אלו  כל  אלו.  ממדינות  אחת  בכל  התנודתיות  ,  את  להגדיל  לולים 

נ נמוכבמחירי  סחירות  ליצור  האמורים,  והמטבעות  הערך  העדר  יירות  של  למצב  להביא  ולעתים  בהם,  ה 
 . בהםאפשרות לסחור 

  רשות   ים.שדחו  18במשך  ף  קובת  יהתה  אשרו  1.4.2023ביום    ילתהחתשזמנית  ה  הוראמכח    פועלתהקרן   .7
ה  הקרן תהי ו  דהיינ   ל שנה.ע  תעלהא  שלפת  סונקופה  לת  הראהויך את תוקפה של ה ארהל  יתרשארך  ניירות ע

לפירשא לפעול  לית  וראוהה   ית  ת  הארוההשל  ככ  ר.היותל  לכ  30.9.25ם  ועד  תכ  וארךלא  היא  פקע אמור 
  ה רכההא  מה של תקופתבסיו  תפקע  ר היאארך כאמוות  הראאם ההו  םג  ןכו  ם הנ"לודשיהח  18בסיומם של  

וגן בחקיקת משנה,  וכנה עשתי  בלמ  ארכת,ומה האו ההורא  ההוראה  עקפת  אם  .נהתעלה על ש  אל  כאמורש
, דבר שיאלצו לשנות  אמנותבנדור  ן גיר קה  נאית שרן נאמנוקל  אותהפוך  ו להאה  רק לפ  קרןל ההמנ  יהיה על

 .להלן( "םיפוסנ  םיפרט: "בפרקרן ה של הקמו ייות ק סעיף זמנ גם וארהקרן. )  תועניהול השק  פןאו את

גיד  ת עלהחלו  וףוהמינ  יזור, הפעהמגבלות ההשק  .8 הינן מצומות בהתאם  מנור בנאקרן  הדין  מות  צלהוראות 
משמפבאו האממהמג  תי עון  הורבלות    וגמא לדך  כ  .תבנאמנוגידור    קרןנה  יאש  ותנמאנ  ןקר  עלת  חלוות 
  דחשיפה לתאגימגבלת    :תומנבנא  גידורל קרן  חלות ען  ינא  תנונאמקרן    לת עלוהחלהלן    תוטרמפוגבלות ההמ

בקרן)נכסים  ת  בנאמנומשותפות    עות השקת  לתקנו  5תקנה  לפי   ולהחזיק  לקנות  הם  ורי ושיע  שמותר 
מישגבלת  מ  ,("ם סי כ נ  ת נו תק " להלן:  )  1994-הנ"תשה  ם(יביהמר לאעור  לתק6קנה  ת  לפי  ופציותרבי  ת נוא 

ם ינשאם  סילנכ  ור מרביבלת שיעגמ  ,םסיכנות  ב לתקנ6  לפי תקנה   ב חו  ותעודבי לתרר מעושימגבלת    ,םיכסנ
תלפ  נסחרים לעסקאות  בלת  גמ  ,נכסיםלתקנות    8  הנקי  מרבי   ,יםנכס  ת וקנלת  א8  תקנה  לפי OTC שיעור 

שי ליעומגבלת  מרבי  קרנות  גורוס  ותנרק  של  ותחידר  שאינן  ית  ושל  שחיסל  קרנדות  חוץ  ל  ת  זקומוחהות 
על  גבהמ,  םנכסי  ת נותקל  9נה  תק  לפי   ןבקר ברמכילה  תקנהל  רחסה  לתקנ 5  פי  מהשקע   תו)ב(  שותפות  ות 

)אבנאמנו התשס"אח ות,  ופצית  בחסר(  ומכירות  עתידיים  מגבלת   (," יות האופצ   "תקנות )להלן:    2001-וזים 
פה  שיאת החיל הגדל ולעלת ומורהא תבלוהמגום צמצ ועוד. ,האופציותלתקנות  7לפי תקנה שיעור הבטוחות 

לרשונים  יםבנכס  הפעילותהיקף  את    להגדיל,  ספציפי  נכסלו  יפציספ  לתאגיד סנישא  סיםנכת  וב,    , יםריחם 
 .בה סד כספיםלהפ סיכון ואת ה בקרן  יותהתנודתת אל דיולהג  ,קרןבנזילות ת הצם אמצל

ונפ עצהקרן הינה קרן מועדים קבועים ויחידותיה מו  .9 כמו כן פדיון יחידות  בלבד.    ועים מועדים הקב ב  תדוות 
מקרן    נזילהות  פח  ינהן הרקה   ךלפיכ  ר ימים לפני המועדים הקבועים.מספשל  מראש  הודעה  מתן  קרן מחייב  ה

גקר   שאינה יחיבנא  ידור ן  בו בעל  ויתכן מצב  יוכלת  דומנות,  יחידות הקרןאלפדות    לא  לו   ת  הרצוי    במועד 
לגרום לו להפסד כספים כתוצאה משינויים שיחולו    עלול, דבר שכןמר  לאחוך  קבוע הסמה  דבמוע  אלא רק
 בפועל. ועד הפדיוןמל הקרן עד יסבשווי נכ

 םתעושמכמ  הוליה נ  לאופן רן ות הקוקעש להם  חודיייכון ירמי סים גוינה   , הז  יףס סעח יתי, אליהם מיכוןי הסגורמ
י  מרולים גכולר אינם  הית  ובין  ,יחידות הקרן  ת חזקבה  שוריםקה  ןוסיכמי הל גוראת כ  ממציםאינם  והם    ת,נובתק

 ו הנובעים: ים ו/ארשוכון הקסי

 שלבקרה  כות הרעאו ממו/  עולהתפ  תוכערממ  ואות ו/ן נאמנת בקריחידו  תקמהחז  וו/א   הוןוקי  ה בשהשקעמ  (1)
 רן. ת הקוקע שה

 ם.בפרסוהקרן ווג ם מסיולי הע יםכסהני פיינאמ( מ2)

 לעת.  הקרן, מעתר בועב  התבצעת לעשויוקאות שאו מעסת חשופה אליהם ו/שויה להיוע  שהקרןמנכסים  (3)

 

צופה    הערכה  ינה הולה הי נ  ופןולא ן  ת הקרלהשקעוהייחודיים    ןו יכהסי  גורמאת  רה לעיל  רן האמוהערכת מנהל הק
השקעות   תאלנהל  בכוונתו    פן בו ל האורן ועל הקל מנהו ש ותיידיעל  ע  בססתתקיף, המפת התש ולתק   ד,תיפני ע

 זה. שקיף ריכת תמועד עקרן, והכל נכון לה

  ף י תשקללו בלא נכ, אשר  אופן ניהולהלון קרה   להשקעותיחודיים שיהיו יו גורמי סיכון  על יהייתכן שבפו כי י  ,ריובה
וזאת   היזה,  שינבין  בשל  ינ  ךבדר  ים ויתר,  מנהלבה  ו/הקרות  השקעת  א  הקרן   הל  בן,  שיאו    ו/או   נוייםשל 
ו/או שהקרן  בקרן   בויות הכלוליםייחו ההתו/אשל הנכסים  אופייםעלת הקרן, ו/או בים בהם פוק ות בשוהתפתחויו

חשופהתהי בשאליהם,    ה  רגולטוריםיי שינול  ו/או  בסשינוי ו/או    ם  שינ ה  הביבים  ו/או  בציפיו כלכלית  ת  ויים 
 . הקרן שופהיהם חאל או/לת וועפ בהם םהשווקי ם לגביישקיע המ
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 וספים : פרטים נ ' ב רק  פ 

 הקרן ה של  קיומ ניות  זמ 

ז כח  מ  ועלתפ הקרן   למנמניהוראה  והנאמ  ילהת  בדהקרנות  שמותר  נים  נכסים  גיולהחזיק  לרכוש  בר  ר  דובקרן 
   .(ה""ההורא   ף זה: ישק בת) 1994-דתשנ"הת פות בנאמנותושמ שקעותה חוק לא 65ף נות לפי סעיאמ בנ

את    להאריךיירות ערך רשאית  נ  רשות  ם.שיחוד  18ך  במשוקף  תהיה בת  יאהו 1.4.2023ום  ביראה  ההול  שה  חילתת
ההוראה  של  עפת  סונקופה  לת  תוקפה  תעלה  שנה.שלא  הקדהיינ  ל  רש  רן ו  לפעאתהיה  וראות הה   פיל  ולית 

   היותר. לכל 30.9.25ם ליועד יות מנהז

כיבז  הרבמו שההו   ה,  לא ר ככל  כאמו תואר א  ה  גם  ן  כ ו   הנ"ל חודשים  ה   18של    בסיומם ע  ק פ ת היא  ר  ך  אם  כי 
  ההוראה  קעאם תפ  .עלה על שנה ת   א ל   כאמור ש ה  ופת ההארכ של תק   היא תפקע בסיומה   ארך כאמור תו   וראה הה 
ע שת   לימב  ,מוארכתהראה  ההו  או מ,  דוח  הקרן  להמנ  יש יג  ,משנה  קתבחקי ן  וגוכנה  יאוחר  קוד ימי  30-לא  ם  ם 

כוונתו  או האם ב  רקהו לפכוונתנו האם בהיין, דקשר לקרל בלפעו  כוונתו ב  דציכין  צובו י ,  אמורכ  היע קפהלמועד  
עות  השקה  ותניע במדיצו לבשעלית  רוט ההתאמותוך פיר בנאמנות ) דויג  ה קרןאיננאמנות ש  ה לקרןלהפוך אות

עלקרה  של שלמ  ן  קרןראות  והמ  גרולח   אנת  על  החלות  שאימנונא  הדין  גית  קרן  בודנה  כי    ר, יובה .  מנותנא ר 
  על קרן   ות וף החל עה, הפיזור והמינ בלות ההשק מג מ חלק  וסרו  ה בלבד,    נות בנאמ גידור    קרן ה על  , החל ה רא ו ה ב 

   (. ןת הקר עו השק   ול את אופן ניה ת  נו לש ל הקרן  מנה   ה על הי י   ולפיכך   ת בנאמנו קרן גידור    נה י א ש   מנות נא 

   צלחהה   מי ד 
המח  20% עבשבומהתשואה  בעת  מור  יחידות  המשוכ   סויםל  )כהבניכוי  להלןרתדגה  שהת,  (ה  ה  שואובלבד 

 . וביתיאמורה הינה חה
 .ללעיהאמור  נהל הקרןמ בנוסף לשכר ידות כאמורבעל יחמחה ייגבו הצלי הזה, כי דממובהר ב

 זה:  עניןל
ב תשואה מחושב " עבור  יחידו ת  בניכוי ת מס על  יחידות מסהתשוא  -  ה" המשוכ   וים  עבור בעל  וים  ה המחושבת 

 .הואה האמורתש ן( לתקופת החישוב של ההגדרתה להל)כ ההמשוכרתה להלן( בניכוי )כהגד
  חר מסהיום  ב  ןת הקרחידוי של  הידיחהמחיר  בין    וזיםאחבהשינוי    -  "מסוים ידות  ח י ל ע ר ב בו ע ושבת מח  אה ו תש "

  מביניהם,   המוקדם  בעל יחידות מסוים,  י קרן על ידל יחידות ה ן שדיופועד הבמ  אודרית  שנה קלנבן  ן בקרהאחרו
   .דותחייעל אותו ב ושב עבור מחה דרתו להלן(הג)כ HWM רלבין מחי

  וים מסחידות  על יב  על ידי  רכישתן  דבמועקרן  ה  תדה של יחידוחיר הימחי  -  HWM "   (High Water Mark )  "מחיר 
 .הגבוה מביניהם,  חה בקרןדמי הצל ותידיחל בעאותו מנגבו  ובגינ וןראחה ידההיחמחיר או 

  כימת ידי ס  לעהמחושבת    ,(Hurdle Rate)החישוב    ראל בתקופתישק  ית בניעור הממוצע של ריבהש  -  וכה" "מש 
ובלבד  ,  בשוקופת החיבתמים  יהמספר  ב  התוצאה  תוחלוקהחישוב  ום בתקופת  בכל י  ריבית בנק ישראל  שיעור 

  . הינו חיוביהאמור שהשיעור  

חר גביית לאבשנים שמבעל יחידות מסוים דמי הצלחה נוספים    תרשאי לגבו  יהיה רן  הל הקכי מנה,  מובהר בז
לעי כאמור  ההצלחה  כאשרדמי  רק  יחידמחי  ל,  של  היחידה  הקר  שנה  רןות  פדיון  לנדריק  בסוף  במועד  או  ת 

ידו, המוקדם מביניהם,  יחי היחידה האיותר ממ  ה גבוהייה   ניכוי המשוכה,בדות הקרן על  ת  יחידון של  חרוחיר 
 ממנו. ונגבדמי ההצלחה בתקופה האחרונה בה הם  ושלפיו חושבקרן  ה
יחר  ובע  בתמחושה  תשואהה  בישוח כללג  וצעויב  ביית דמי ההצלחהוג  םיסומות  ידבעל  יחי  בי    רן דות בקבעל 

בעל  ו  ת אועל ידי    בעת פדיון יחידות הקרן   או  ("נתיוס שאיפ)"  תקלנדרי השנב  רןקהאחרון בהמסחר    וםבי  ,רדבנפ
   .הםנימבי קדםמוה, (ןל חה )כהגדרתו להדמי ההצל בעת ביטול מנגנון  או דותיחי

י דמגנון  נמ  ולטבי  כגון:  ירועיםבשל אצלחה בקרן  הפסקת גביית דמי  ה  -  " חה ל צ י הה נון דמ מנג  ול ביט "   : לענין זה
  .פירוק הקרן  ,קרן מועדים קבועיםל להיות  תחד קרןה, ההוראה  פקיעת , בקרן הההצלח

וני  ה שיעיל, יהלור  מכאים  נשו  דותיחלי יבעעל ידי  ם  נידמי ההצלחה שומתשלום    וצאה , כי כתמובהר בזה  עוד
 ם.ניוות ש דלי יחיבור בעם עבישומחהון דיהפי ריין מחב

דוגמאותלהלן   הצד  חישוב  פןאול   מובאות  לבעללחמי  אתיחידוי  ה  שרכשו  במ  ידותיח  ת  קבועים  הקרן  ועדים 
   :יםשונ

  שואות ת   קפים אתאינם מש  ן בההנתונים המובאים  ו   ,בלבדת  ותיאורטי   הינןלהלן  ש וגמאות  הדכי  מובהר בזה,  
 ריבית בנק ישראל.שיעורי ת אוהקרן  

 ת וזא,  בקרן  תיחידו  יווצרווע בו  בד קועל מבכמנה  וקשלהלן ת  ותוגמאהנזכרות בד  דרותמובהר בזה, כי הס  עוד
זיה צל נר  מחירהי  וורך  יחבו  י  חההצל  דמי   חישוב  צורךלוע מסוים  ועד קב במ  ןקרה ות  ידכשו  בעל    תדוחיעבור 

 ם.מסוי

 סדרה א 

 1.2331. :ה עד הרכישמו

 100:  הרכישהמחיר 

 105: 31.12.23מחיר היחידה ביום  

 5%=( 1-105/100) *100  :31.12.23-31.1.23שואת הקרן לתקופה  ת
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 %4.5  :(פההמשוכה )יחסי לתקו  שיעור

 %0.5=05.%-%4.5 : תשואת הקרן בניכוי שיעור המשוכה

 .%0.5X20%=%10: (בניכוי המשוכהתשואה המ  20%ההצלחה )ישוב דמי ח

 102: 1.12.243חידה ביום  הי רימח

   ( -2.86%=)(1-102/105*)100: 1.1.24-.2431.12תשואת הקרן לתקופה  

 %4.25  (:ופהשוכה )יחסי לתקור המעשי

  לא יגבו שלילית ולכן    המשוכה  בניכויואה  שת  -  (-7.11%) =(-%2.86) -4.25%  : ניכוי שיעור המשוכהתשואת הקרן ב
  .דמי הצלחה

 110 : 25.231.1יום  היחידה במחיר 

לתקופה  תשואת   בגין סדרההוא    31.12.23-)ה   31.12.25-1.1.24הקרן  נגבו  בגינו  האחרון  דמ  המועד  הצלחה א'  י 
 4.76%= (/1-105110*) 100בקרן(:  

 4.00%  (:יעור המשוכה )יחסי לתקופהש

 0.76%=.%764-.%004 : משוכהוי שיעור התשואת הקרן בניכ 

 .X20% =%150.%760 : (כהמשוה בניכויה תשואהמ  20%חישוב דמי ההצלחה )

 סדרה ג 

 31.3.23: מועד הרכישה 

 610:  רכישהמחיר ה

 051: 2331.12.מחיר היחידה ביום  

 ( -%94.0)=( /1-610105*) 100  :.31.12.23-2331.3לתקופה  תשואת הקרן 

 .%44  :(ופהשיעור המשוכה )יחסי לתק

  לא יגבו שלילית ולכן    יכוי המשוכהבנ  ה אשות  -  (-5.34%=) (-.4%90)-4.4%  :תשואת הקרן בניכוי שיעור המשוכה
  .דמי הצלחה

 102: 31.12.24ביום   מחיר היחידה

    (-%73.7)=( /1-601102*) 100  :31.12.24-1.3.233ה  קופתשואת הקרן לת

 .%514  :(שיעור המשוכה )יחסי לתקופה

  בו לא יגולכן    ליתילש  המשוכהבניכוי  שואה  ת  -  (-%7.92=) (-.7%73) -4.15%  : שיעור המשוכהרן בניכוי  תשואת הק
  .דמי הצלחה

 011: 31.12.25חיר היחידה ביום  מ

 %3.77=( 1-610/011*) 001:  2531.12-31.3.23.תשואת הקרן לתקופה  

 .%53  (:י לתקופהוכה )יחסשיעור המש

 0.27%= 5%3-3.77%. : תשואת הקרן בניכוי שיעור המשוכה
 270X20%=%50.0.%  :(המשוכהבניכוי מתשואה  20%ישוב דמי ההצלחה )ח

 ע"מ. ב לישראלן הראשומי וינלאהבק הבנ  :הקרן של    ות ערך ר י י נ   סוכן 

 רים. אח ך ער תיירווכני נס מצעותאב גםת וא קסע ןרקהבור  בע צעבלשוי י מנהל הקרן ע כ וין,יצ

 .בע"מ שראללי ומי הראשוןאלנבנק הביה נות:דו ק ופ   מנים ם מזו נ י שא   ן י הקר ס נכ   זקו וח י   ו אצל   יאן הקסטוד 

 ן ו ראשה  ימואנליבה  קנבה  ,מע"ב  לישראי למלאו  נקב  :רן ק ה גבי  רן ל נהל הק מ   ר קש הת   ם ית א   * י א אשר ן  יכו ס   מי רו ג 
יל נתרכ מק  בנבע"מ,  אל  לישר  ונטקסיד  קבנ  ,מבע"  תטפחו   יחר זמ  נקב  ,מ"עב  םי ועלפה  בנק  ,בע"מאל  לישר
 .HSBC PLC Bank -ו מ"בעם ושלירנק יב ,"מבע נטוקדיס

 "מ. עב אלרישל ןוי הראשמולאניהבנק הב  :ל הקרן ש ל  המתפע 

 ן הקר   סי כ בנ   ות ק ס ע ע  ו צ י ב ין  בג ות  ל בעמ  את נהל הקרן לש מ   ות יב תחי ה 

ת  מלוהעכל    תאן,  הקרעי  מצמא  אולמצעיו  לם מאלש  , 6.12.2023ום  ימן  מאל הנב אכתמב  ,ייבל הקרן התחהנמ
   ן.הקרהל מנ ידי לע תאחר חלטיו לא ת כל עודזארן, וק ה יות בנכסק עס צועבין יגב

 :על חלו אינ  ילעל האמור כי  ,הבזבהר מו

 
 .אישרני אויכוס יסטודני קכויר סבדב מנים נאוה הקרנותהלי נמה לאבהור תו ושמעמכ  - שראיא  כוןגורם סי      * 
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הפ ה)א(  סער  בידי  השאקה  תקבלמשלה  א ההשי  דמ  ןיב   ךער  תוירני  וכן נותר  בגין    י דמ  ןלבי  רךעות  ירינ  תלרן 
 ואל;לם הש שמש  הההשאל

ה) דביך  רע  ותיירנ  וכןסי  בידתר  הנור  עפב(  שהמי  ן  הקרמלשמהשאלה  שאי ן  ת  דמי י בל  ערך  רותניילת  בגין    ן 
 ; ילהמשאבל שמקלה  השאה

 (. "אלה ש ח דמי הה רוו "מ : חודלו א דלן ביחלה)

מוב פי    כי   בזההר  עוד  ההשרמ  ך ער  תויירנות  רשישת  ג על  דמי  ו  ו/א  הההשאל  ןגיב  מלהער  דבג  ואה   הלאווח 
 ם.מוריאילה ההשא

   : של הקרן   שבון ח ה   ה וא ר 

לח99יף  לסעתאם  הב  במש   שקעותה  ק ו)א(  התשנ"תנונאמותפות  ן,  קרה   נהלמ  ם ע  צותעייהתב   מן,הנא  1994-ד, 
 .תהקמ ם הומי ה חודשיםלוששתוך בן קרל ן חשבו הארו הנימ

 כללי: 

 ון ן הוראות פדי מת ו דות  חי מנת י הז .     1

 . 1994-שנ"דנות, התותפות בנאמשמת וע שקה  לחוק (1)ג()46דרתה בסעיף הגכ - " ה ד ה יעו "שע   :זה יףעבס
 בורסה.רי הבחמ  דחא לכאצל ש ין להגן יחידות ניתיודת לפאוו הוראיחידות ת לזמנוה
ים לק לפי כללותיס  ,עבו הקועד  מעבור הבע  צתבו,  ועבהק  דבמוע  עודהעה היהש  עד  שליחידה שתוגנה  מזה

    .1968-ך התשכ"חיירות ערנוק לח 46לפי סעיף  הסעה הבורשקב
לימנהז לאחרידחה  הבוצע  תב,  עובק ה   דעמו ב  עודההי  השעה  ה שתוגש   אחר להסמוך    קבוע מועד העבור 
 . כאמור ורסהבה עהים שקבללכל תאםק בהלסיתוו הוגשה, ום שבהי

  תורדהגכ)  דותחיידיון  ת הודעה על פ גשהון לחרהאעד מובעודה  עה היהש עד    שג ותש  יחידותדיון לפ  ההורא
י  לק לפסיותות,  חידין  ו פדיעל    הדעוה ון להגשת  האחר  ועד למ  הסמוך  הקבוע   מועד ר העבובע  תבוצ  ,עיל(ל

  .רומכאורסה הב  בעהכללים שק
לפדיוהור השעהלש  תוגש  תיחידון  אה  ב היע   אחר  להאהד  מועודה    , ידותיחפדיון  על    הודעה  גשתחרון 

הב  עתבוצ הקבומולב  העוקהקבוע  ועד  מעבור  הקרובעד  לכלק  סותי,  ע  שקללבהתאם  הבים  סה  בורעה 
   .כאמור

לפ שתוגשחידוי  ן ודיהוראה  הל  ולביט  תניתנ  תהיהלא    ת  המועד  דיון  פ  על  הדעוה גשת  לה  אחרוןלאחר 
  .תיחידו

. כל  וונענ  םעותשו באמצגשהוות  הזמנ  בשל  וא התמורהום מלתשלוחייבים ל  םייהיו אחרא  הורסבהי  ברח
בין    תו,הזמנ  ו על פיקצו לושיידות  היחל את כל  ל המזמין לקבש  חוזרתת בלתי  ובייב כהתחה תיחשהזמנ

 קה. בחל קרתקבל בין אם תומלואה  בל בתקת ותאם בקש

 ו פדיונן. א   ן דות, החזקת י היח   ת יר מכ   ל בש   ה עמל   לגבות   ם י עשוי חברי בורסה  

 ף:שקי ת מונחים ב      .2

בתשק חונמ  (  )א השק  םמצוייהיף  ים  מש בחוק  התשנ"דמאנבותפות  עות  הותקנו  שובתקנות    1994-נות, 
ובה כוחמ ובאורו  רות  נחוזרי  )להליירשות  ערך  " חדבי  ןות  להם  ת"(  דיןה:    מעות שמאותה  היה 

 . ת רחשר מחייב אקהה  םאת ולז  ,ןי יהענ טי לפינוהרלובדין שמעותם כמ

הש   -  ות"תקנ "ה )ב(    )פאבנ  פותמשות  עותקתקנות  מ  תשקיף  רטימנות  קרן,  ושל  -ש"ע תה  , צורתו(בנהו 
2009 . 

 ף ור בתשקי שינוי באמ        .3

ו/או    ן ר הק   מנהל   ת להחלט , בהתאם  י ת שינו ת לע מע ל  ו ח ף זה עשוי ל שקי ור בת בכל האמ  , כי ה בז ובהר  מ 
   או בהסכם.   ן בדי   ת חר א  ש ר פו מ ב בע  ק ת אם נ ל ו ז  , ן הנאמ 

 

 : דות היחי   צעת היתרים לה

נפקתן  יחידות, להה  עתי כל דין להצפ   לערושים  נות הדשיו ים והריאישורהם,  ההיתרי  לכ  תל אן קיבהקר  מנהל
 . החדשה הקרן ףקיום תשפרסול

ניי בהי אין     או   ם מות ל ם או ש ת ו הימנ ף או אישור מ שקי ם בת י א המוב   ת הפרטים ו ום אימ ך מש ער ת  ו ר תר רשות 
 ות. דות המוצע י ח י טיבן של ה   ל ה ע ע ד ת  בע ה 
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   : שקיף על הת מים  תו הח  רן ק ל ה ה נ ם של מ י טור דירק שמות ה 

 

 מה תי ח  ר ו הדירקט  שם 

 ______ ___ ______________ ו"ר קבץ, יעון אלר שמד"

 _ ____ ________ __________ המבורגר ראיי

 _ ______________________  ח"צן, דורטמעקב ביופ' פר

 ___ _ _ _________ _________ צדח" ן,הכ ןאלוד"ר 

 _ ___ _ ________ ________ __ ר אלמקייס תומ

 __ ___ ______ ____________  ויןיאט לציט חגית

 
 

  __  _ _______________ ___                                    אל שוראורי         : רן הק   ל ה נ מ   בשם ום ת ח 

 חתימה                                                          שם                                                                  

 __ __ __ ______________ _                               שרון תובל       

 ה חתימ                                                              ם ש                

    

         ___ ________ _____ __ __ _                                 י בוחניקמג           :ן מ א נ ה ם  תום בש ח 
   

   ה מ י חת                                                       ם ש                                                                      

 ___ __ _________ __ __ ___                              אתי שכנאי       

 מה חתי                                                         שם                                                                             
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