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 )החברה"״ להלן: ("מבע טכנולוגיות גילוי אש וגזים 
 

 2023 בדצמבר 25
 

 דוח הצעת מדף

-2023  (מס' אסמכתא:  2023  בנובמבר  26כפי שפורסם ביום    2023  בנובמבר  27על פי תשקיף מדף של החברה מיום 

- ובהתאם להוראות תקנות ניירות ערך (הצעת מדף של ניירות ערך), התשס״ו,  ")תשקיף המדף(להלן: "  )01-128286

, מתכבדת החברה לפרסם בזאת דוח הצעת מדף להנפקה ולרישום למסחר בבורסה לניירות ערך בתל אביב 2005

 ״).דוח הצעת המדף״מפורט להלן (להלן: ערך של החברה כ של ניירות  ״)הבורסה״בע״מ (להלן: 

זה תיוחס למונחים המובאים בו המשמעות שיוחסה להם בתשקיף המדף, אלא אם כן צוין אחרת בדוח הצעת מדף  

 בדוח הצעת המדף.
 

 לציבור על בסיס תשקיף המדף. ראשונהדוח הצעת מדף זה הינו הצעה 
 

 ש"ח.  2,000,000סכום הגיוס המינימאלי ע"פ דוח הצעת מדף זה עומד על סך של 
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 המוצעים ות הערך  ר ניי .1

שם,    2,500,000עד   .1.1 על  רשומות  רגילות,  החברהערך    ללאמניות  של  "  כ"א  נקוב   מניות (להלן: 

ועדרגילות החברה  375,000  "  של  נוספות  רגילות  נוספת  מניות  הקצאה  ותתבצע  לכלל   היה 

 .")המוצעות המניות (להלן: " הלןל 5 כמפורט בסעיף המזמינים

 ; עם ביחד

  למימוש   הניתנים,  רשומים על שם נסחרים בבורסה,  חדשים,    )3סדרה  אופציה (  כתבי  2,500,000  עד .1.2

( "אופציה  כתבי(להלן: "  החברה  למניות ניתן למימוש 3סדרה  ), באופן שכל כתב אופציה  יהיה   (

 מניות (להלן: "  הלןל  6.2.9  בסעיף  כאמור  להתאמות   בכפוף,  ערך נקוב כ"א  ללאלמניה רגילה אחת  

יום רישומם למסחר בבורסה, למעט במועדים המפורטים בסעיף מהחל  ), בכל יום מסחר  "המימוש

 ), "כתבי האופציה  למימוש  האחרון  המועד(להלן:    (כולל)  2025  בדצמבר    27  ליום  ועד,  להלן  6.2.1

סדרה כתב אופציה (  לכל(לא צמוד)    אגורות  1,050סך של  תשלום במזומן של מחיר מימוש ב  כנגד

 ) "של כתבי האופציה   המימוש  תקופת"  -ו  "אופציה  כתב  של  המימוש  מחיר: "בהתאמה  (להלן)  3

כמפורט   לכלל המזמינים  ותתבצע הקצאה נוספת  היה  נוספים)  3סדרה  אופציה (   כתבי  375,000  ועד

 . ")כתבי האופציה מוצעים(להלן: " להלן  5בסעיף 

 ".המוצעים  הערך ניירות: "להלן ביחד יקראו המוצעיםהאופציה  כתביו, המוצעות המניות

 

 חזקות בעלי העניין בחברה הפרטים אודות ההון המונפק של החברה ו  .2

 .מניות רגילות 30,000,000  הינו החברה של  הרשום הונה זה מדף הצעת דוח למועד

השלמת   לאחרעל פי דוח הצעת המדף, תהוונה  (ללא ביצוע ההקצאה הנוספת)  המוצעות    המניות .2.1

המוצעות על פי דוח הצעת המדף,   המניותההנפקה על פי דוח הצעת המדף, בהנחה של הנפקת כל  

האופציה    כתבי  מימושללא  ללא דילול (לרבות    ,מהון המניות המונפק והנפרע של החברה  12.27%  -כ

(ללא ביצוע ההקצאה    )3סדרה  . המניות המוצעות ומניות המימוש של כתבי האופציה ()3סדרה  (

כל    יהוו ,  הנוספת) הנפקת  של  בהנחה  המדף,  הצעת  דוח  פי  על  ההנפקה  השלמת   המניותלאחר 

מהון   24.54%-, כ)3    סדרהשל מימוש כל כתבי האופציה (  ובהנחההמוצעות על פי דוח הצעת המדף (

 .4בדילול מלא 21.28% -המניות המונפק והנפרע של החברה וכ

השלמת ההנפקה על פי דוח הצעת המדף,  לאחרהמוצעות על פי דוח הצעת המדף, תהוונה  המניות .2.2

כל   הנפקת  של  ההקצאה    המניותבהנחה  ביצוע  של  (ובהנחה  המדף  הצעת  דוח  פי  על  המוצעות 

 
 . לעיל  5  בסעיף  כמפורט הנוספת ההקצאה ביצוע ללא 1
 הנוספת. ההקצאה ללא זה, מדף הצעת דוח פי על המוצעים )3 סדרה ( האופציה כתבי ושל ההמירים הערך ניירות של מימוש בהנחת  2
 .הנוספת ההקצאה כולל זה, מדף הצעת דוח פי על המוצעים )3 סדרה ( האופציה כתבי ושל ההמירים הערך ניירות של מימוש בהנחת  3
 הנוספת. ההקצאה ללא זה, מדף הצעת דוח פי על המוצעים )3 סדרה ( האופציה כתבי ושל ההמירים הערך ניירות של מימוש בהנחת  4

לאחר השלמת ההנפקה על פי דוח הצעת   המדף  הצעת דוח  ערב

 1המדף 

לאחר השלמת ההנפקה על פי דוח הצעת המדף כולל 

 הקצאה נוספת 

מונפק  הון 
 ונפרע

 במניות 

 

מונפק  הון 
ונפרע 

במניות, 
בדילול 

 מלא 

מונפק  הון 
במניות ונפרע  

הנפקת  לאחר 
הערך  ניירות 

דוח -על פי 
 ההצעה 

ונפרע  מונפק  הון 
הנפקת  לאחר  במניות 

על הערך  פי -ניירות 
בדילול  ההצעה,  דוח 

 2מלא

ונפרע  מונפק  הון 
הנפקת  לאחר  במניות 

על הערך  פי -ניירות 
ההצע  כולל   ה דוח 

 הקצאה נוספת 

ונפרע  מונפק  הון 
הנפקת  לאחר  במניות 

פי דוח -ניירות הערך על
בדילול    3מלאההצעה, 

 כולל הקצאה נוספת 

17,875,511 18,492,311  20,375,511   23,492,311   20,750,511   24,242,311  



 

 3 

 מימוש ללא    ,מהון המניות המונפק והנפרע של החברה  13.86%-), כלהלן  5בסעיף  הנוספת כמפורט  

(  כתבי ( 3סדרה  האופציה   יהוו ),  3סדרה  ). המניות המוצעות ומניות המימוש של כתבי האופציה 

המוצעות על פי דוח   המניותלאחר השלמת ההנפקה על פי דוח הצעת המדף, בהנחה של הנפקת כל  

) ושל ביצוע ההקצאה הנוספת כמפורט 3סדרה  של מימוש כל כתבי האופציה (  ובהנחההצעת המדף (

 בדילול מלא.  23.72% -מהון המניות המונפק והנפרע של החברה וכ 27.71%-), כלהלן  5בסעיף 

בעלי עניין ונושאי משרה בכירה בחברה, למיטב ידיעת החברה, ראה דיווח   החזקותלפרטים אודות   .2.3

הצעת בדוח  המובא    ) 2023-01-139932  (מס' אסמכתא:  2023  בדצמבר  24  של החברה מיום  מיידי

 . על דרך הפניה המדף 

   בעלי עניין התחייבות  .3

בעלי השליטה בחברה הינם חברת א.י ספקטור בע"מ, חביב פרלמן ועודד   ,למועד דוח הצעת המדף   נכון .3.1

  - הינה חברה פרטית בבעלות משפחת ספקטור כאשר יחיאל ספקטור מחזיק ב  ספקטור. א.י ספקטור

מזכויות ההצבעה בחברת א.י ספקטור בע"מ ואילנה ספקטור הינה   80%מניות רגילות והינו בעל    80

 מזכויות ההצבעה בחברת א.י ספקטור. 20%בעלת 

לא התקבלה כל הודעה מצד בעלי עניין בחברה בדבר כוונתם להזמין   ,נכון למועד דוח הצעת המדף .3.2

 יחידות.  

 יחידות  הזמיןל  ועל כוונתטרם תחילת המכרז לציבור  מבעלי העניין בחברה יודיע לחברה    מיבמקרה בו   .3.3

 , תיתן החברה על כך גילוי במסגרת דיווח מיידי. המדף הצעת דוח פי  על בהנפקה

 ) 1168228 מכרז:(מספר  ות הערךראופן הצעת ניי .4

בתקנות ניירות ערך (אופן הצעת ניירות כהגדרת מונח זה  בהצעה אחידה,    מוצעים לציבורניירות הערך   .4.1

בדרך של מכרז על מחיר   יחידות  25,000  -ב")  ההצעה  אופן  תקנות(להלן: "  2007-ערך לציבור), תשס"ז

 : כדלקמן הינם המינימאלייחידה שהרכב כל יחידה ומחירה 

 

 "כסה ערך  לנייר מינימאלי מחיר ביחידה  הערך  ניירות כמות

 ש"ח  800 למניה ש"ח  8 רגילות מניות 100

 --  --  ) 3סדרה (אופציה  כתבי 100

 ש"ח 800 ליחידה המינימאלי המחיר

 
 ההזמנות   הגשת תקופת .4.2

בסעיף   כאמור  המכרז  במסגרת  לציבור  המוצעות  היחידות  לרכישת  הזמנות  להגשת    4.3התקופה 

ביום תחל  בשעה  2023  בדצמבר  25,  'ב  שלהלן,   ,10:00  " החתימותמועד  (להלן:  רשימת   ") פתיחת 

ובלבד (  )"יום המכרז"  -ו  ״מועד סגירת רשימת החתימות״באותו היום (להלן:    17:30ותסתיים בשעה  

שעות   שבע  לפחות  שחלפו  לפני  לא  תסתיים  הזמנות  להגשת  מסחר ומתוכן  שהתקופה  שעות  חמש 

למועד סגירת רשימת  החברה רשאית לבטל את ההצעה בכל עת עד    .ממועד פרסום דוח הצעת המדף)

החתימות מבלי שתהיה למשקיעים כל טענה בקשר לכך. במקרה כאמור, יראו את ההזמנות שניתנו  

 .  לחברה בקשר עם ההצעה בהתאם לדוח הצעת המדף, כבטלות
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 המכרז בשלב הבקשות הגשת .4.3

  ״).רכז ההנפקה(להלן: ״בע"מ  אקטיב חיתוםרכז ההנפקה יהיה  .4.3.1

ההנפקה    בקשות .4.3.2 רכז  באמצעות  לחברה  תוגשנה  היחידות  דיגיטלי לרכישת  (באופן  במישרין 

וירטואלית)   מורשים  (להלן: "  אחרים  בורסה  חברי  או   בנקיםאו באמצעות  באמצעות כספת 

"), לא יאוחר ממועד סגירת רשימת החתימות על גבי טפסים אותם ניתן להשיג  לקבלת בקשות

 תיחשב  המכרז  ביום  בקשות  לקבלת  למורשה  שתוגש  בקשה  כלאצל המורשים לקבלת בקשות.  

 רשימת  סגירת  למועד   עד  בקשות  לקבלת  המורשה   ידי  על  תתקבל  אם   היום  באותו  כמוגשת

  ידי   על  ותתקבל,  ההנפקה  רכז  לידי  בקשות  לקבלת  המורשה   ידי  על  שתועבר  ובתנאי  החתימות

 ביום   18:30  השעה  עד  קרי,  החתימות  רשימת   סגירת  ממועד  אחת  שעה   לתום  עד,  ההנפקה  רכז

"  המכרז בקשהההנפקה  לרכז  להגשה   האחרון  המועד (להלן:  המורשים    ").  אצל  שתתקבל 

או   החתימות  רשימת  סגירת  מועד  לאחר  בקשות  לקבלת לקבלת  המורשים  ידי  על  שתועבר 

  , לא תיענה על לאחר המועד האחרון להגשה לרכז ההנפקהתתקבל אצל רכז ההנפקה  בקשות ו

 ידי החברה. 

  מינימאלי כל מבקש רשאי להגיש עד שלוש בקשות במחירים שונים, אשר לא יפחתו מהמחיר ה .4.3.3

ש״ח, באופן שבו המדרגה הראשונה שבה    10ובלבד שמרווחי המחיר הנקובים יהיו בסך של  

ה המחיר  מעל  יחידות  להזמין  יחידות   810  הינה  מינימאליניתן  להזמין  ניתן  ולאחריה  ש״ח 

"ק זה, בסשתנקוב במחיר שאינו במרווח שנקבע    בקשהש״ח וכולי.    830  ש״ח,  820  במחיר של

 במרווח הקרוב כלפי מטה.   חירתעוגל למ

כל מבקש יציין בבקשתו את מספר היחידות שהוא מבקש לרכוש, וכן את מחיר היחידה המוצע   .4.3.4

מהמחיר   יפחת  לא  אשר  ידו,  ״  ש"ח  800  של  המינימאליעל  (להלן:  לעיל  המחיר  כמפורט 

 ״).המינימאלי

 כבקשה שלא הוגשה. יראוה ו בטלה תהיה  המינימאלינמוך מהמחיר ה מחיר בה וצעבקשה שה .4.3.5

הבקשות לרכישת היחידות הינן בלתי חוזרות. כל מבקש ייחשב כאילו התחייב בבקשתו לרכוש  .4.3.6

  דוח את היחידות שתוקצינה לו כתוצאה מהיענות מלאה, או חלקית לבקשתו בהתאם לתנאי  

מדף, וייחשב כמחויב לשלם את מלוא תמורת היחידות שהוא יהיה  התשקיף  ו  זה   מדף  הצעת

 מדף.התשקיף ו זה מדף הצעת דוחזכאי לקבלן בהתאם לתנאי 

ניתן להגיש בקשות לרכישת יחידות שלמות בלבד. בקשה שתוגש לגבי חלק כלשהו של יחידה,   .4.3.7

וחלק   בה,  הנקוב  בלבד  השלמות  היחידות  מספר  לגבי  המוגשת  כבקשה  אותה  יחידה  היראו 

, יראו אותו כאילו לא נכלל בה מלכתחילה. בקשה שמספר היחידות הנקוב בה  בבקשה  כלולה

 פחות מיחידה אחת, לא תתקבל. 

כל בקשה שצוינה בה כמות יחידות מוזמנת הגבוהה מהכמות המוצעת על פי דוח הצעת המדף, 

 יראוה כבקשה שצוינה בה הכמות המוצעת על פי דוח הצעת המדף. 

בקשות,   .4.3.8 לקבלת  רכז  להלן  כהגדרתםהמורשים  וכלפי  החברה  כלפי  וחייבים  אחראים  יהיו   ,

ההנפקה לתשלום מלוא התמורה שתגיע לחברה בגין בקשות שהוגשו באמצעותם ואשר נענו 

 במלואן, או בחלקן. 

 ; פתיחת מעטפותהמכרז הליכי .4.4



 

 5 

המורשים לקבלת בקשות יעבירו את הבקשות במעטפות סגורות, אשר תישמרנה סגורות עד   .4.4.1

ידי רכז ההנפקה לתיבה    לחלוף המועד האחרון להגשת ההזמנות כאמור, ואשר תוכנסנה על

) וזאת עד ישירות לרכז ההנפקה באופן דיגיטליסגורה ונעולה (כולל הבקשות אשר תוגשנה  

 .ההנפקה לרכז להגשה האחרון  המועד לחלוף

תיבת הבקשות ותיפתחנה  , תיפתח  ההנפקה  לרכז  להגשה   האחרון  המועדסמוך לאחר חלוף   .4.4.2

 נציג , בנוכחות  וכן תוצגנה הבקשות ששודרו באופן דיגיטלי ישירות לרכז ההנפקה   המעטפות

על קיום נאות של הליכי המכרז וכן יסוכמו   ו, אשר יפקחהחברה  שלחשבון  -רואה ו  החברה

 ויעובדו תוצאות המכרז.

 למבקשים  היחידות והקצאת במכרז היחידות מחיר קביעת .4.5

המחיר   .4.5.1 יהיה  אשר  ליחידה  אחיד  במחיר  תונפקנה  תענינה,  לרכישתן  שבקשות  היחידות  כל 

הגבוה ביותר אשר הבקשות לרכישת יחידות במחיר זה, ביחד עם בקשות שהוגשו במחירים 

מדף (להלן: ה יספיקו להקצאת כל היחידות המוצעות לציבור על פי דוח הצעת   גבוהים ממנו,

 .")ליחידה האחיד המחיר"

המוצעות היה   .4.5.2 היחידות  של  הכולל  מהמספר  יפחת  המבוקשות  היחידות  של  הכולל  והמספר 

המחיר   למבקשים  היחידה  מחיר  יהיה  כזה  ובמקרה  במלואן,  הבקשות  כל  תענינה  לציבור, 

 .המינימאלי ליחידה ויתרת היחידות לא יונפקו

היה והמספר הכולל של היחידות הכלולות בבקשות שתתקבלנה יהיה שווה או יעלה על מספר  .4.5.3

 :היחידות המוצעות לציבור, אזי הקצאת היחידות תעשה כדלקמן

 תענינה במלואן. - בקשות הנוקבות במחיר גבוה מהמחיר האחיד ליחידה .4.5.3.1

 .לא תענינה -בקשות הנוקבות במחיר נמוך מהמחיר האחיד ליחידה .4.5.3.2

תענינה באופן יחסי כך שכל מבקש יקבל   -בקשות הנוקבות במחיר האחיד ליחידה .4.5.3.3

מתוך סך היחידות המוצעות שיוותר לחלוקה לאחר הענות לבקשות הנוקבות במחיר 

שהזמין  היחידות  מספר  שבין  ליחס  השווה  חלק  ליחידה  האחיד  מהמחיר  גבוה 

היחידות הכלולות   בבקשה שבה נקב במחיר האחיד ליחידה לבין המספר הכולל של

 .בכל הבקשות שבהן ננקב המחיר האחיד

על פי ההיענות במכרז כאמור לעיל ייווצרו שברי יחידות   המוצעיםאם בהקצאת ניירות הערך   .4.5.4

הם יעוגלו, ככל הניתן, ליחידה השלמה הקרובה ביותר. עודפים של יחידות שינבעו כתוצאה 

 . שייקבע ליחידההאחיד מהעיגול כאמור יירכשו על ידי רכז ההנפקה, במחיר 

 מיוחד  חשבון .4.5.5

סמוך לפני יום המכרז יפתח רכז ההנפקה אצל תאגיד בנקאי חשבון נאמנות מיוחד  .4.5.5.1

וימסור למורשים לקבלת בקשות את פרטיו. כל  )״החשבון המיוחד״( על שם החברה

הכספים שיתקבלו בגין הזמנות לרכישת היחידות הכלולות בהזמנות שנענו, יועברו 

לחשבון המיוחד. החברה רואה בהעברת תמורת ההנפקה לחשבון המיוחד כקבלת 

 .תמורת ההנפקה בידי החברה
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ינוהל בלעדית על .4.5.5.2 ובשמה בהתאם -החשבון המיוחד  ידי רכז ההנפקה עבור החברה 

התשכ״ח ערך,  ניירות  חוק  ערך(״  1968-להוראות  ניירות  המיוחד  ).  ״חוק  בחשבון 

ידי החברה, במלואן או בחלקן.  -יופקדו הכספים שישולמו בגין ההזמנות אשר נענו על

על יושקעו  המיוחד  בחשבון  שיצטברו  נזילים -כספים  בפיקדונות  ההנפקה  רכז  ידי 

 .ככל שיתאפשר כן ,שאינם צמודים, נושאי ריבית על בסיס יומי

יפקידו המורשים לקבלת הזמנות אשר  ביום המסחר הראשון שלאחר יום המכרז,   .4.5.5.3

חשבון ל,  בצהריים  12:00באמצעותם הגישו המבקשים את הזמנותיהם, עד השעה  

התמורה  המיוח מלוא  את  ההצעה ד,  נענתה  לגביהן  אשר  היחידות  עבור  המגיעה 

 .כאמור לעיל

ביום המסחר השני שלאחר יום   12:00  רכז ההנפקה יעביר לחברה, לא יאוחר מהשעה .4.5.5.4

המכרז, את הכספים שהופקדו בחשבון המיוחד בצירוף הפירות אשר נצברו בגינם 

יגיעו למורשים לקבלת בקשות( כנגד  )בניכוי הסכומים אשר  בגין המניות תעודות  , 

בגין  ו ההקצאה  אופציה  מכתבי  לרישומים   )3סדרה  (כתבי  החברה  באמצעות 

זיכוי חבר הבורסה ו  )"החברה לרישומים"( מזרחי טפחות חברה לרישומים בע"מ  של

 .פי הוראות רכז ההנפקה-על

סכום הגיוס המינימאלי בהתאם יפחת מסך תמורת ההנפקה (ברוטו)    אם יתברר כי  .4.5.5.5

תבוטל ההנפקה, לא יוקצו ניירות   ש"ח),  2,000,000להלן (קרי,    10.4להוראות סעיף  

 הערך המוצעים ולא ייגבו כספים מהמזמינים. 

 המכרז  תאריך לאחר המזמינים לכלל נוספת הקצאה .5

  במקרה בו תהא חתימת יתר, כהגדרתה בתקנות אופן ההצעה, תהא החברה רשאית להקצות לכלל  .5.1

הערך המוצעים, בהיקף   ניירותליחידה, כמות נוספת של    האחידהמזמינים שהגישו הזמנות במחיר  

על   יעלה  שלא  עד,  המוצעים  הערך  ניירותמכמות    15%כולל  של  נוספת  כמות  יחידות,   3,750  קרי, 

יוקצו בהתאם  אשר, ים) נוספ3סדרה כתבי אופציה ( 375,000 עדומניות רגילות  375,000 עדהכוללות 

 לעיל.  4.5לסעיף  

 הערך המוצעים   ניירותתנאי  .6

 המניות .6.1

  של   המונפק  בהונה  הקיימות  הרגילות  למניות,  ועניין  דבר  לכל  זכויות  שוות   הינן  המוצעות  המניות

 אחרת   חלוקה  ובכל  דיבידנד  בכל  בעליהן  את  יזכו  זה  ובכלל ,  המדף  הצעת  דוח  במועד  החברה

 . לאחר מועד ההקצאה והינ לקבלה הזכות את הקובע שהמועד

לתשקיף המדף והוראות   4  פרקאודות הזכויות הנלוות למניות הרגילות של החברה ראה    לפרטים

  א "המגנבאתר    )2021-01-115344(מס' אסמכתא:    2021  ביולי  11  ביוםתקנון החברה כפי שפורסם  

www.magna.isa.gov.il.  

 האופציה כתבי .6.2

, בכפוף להתאמות  ע.נ. כ"א   ללא  אחתלמימוש למניה רגילה    ןכתב אופציה יהיה נית  כל .6.2.1

כנגד תשלום במזומן של מחיר המימוש של כתב אופציה    ,להלן  6.2.9  בסעיףהמפורטות  
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של כתבי האופציה בבורסה, ועד    למסחר), בכל יום מסחר, החל מיום רישומם  3סדרה  (

ולמעט ביום הקובע לחלוקת מניות הטבה, להצעה   האופציה  כתביהאחרון למימוש    למועד

(כל אחד  הון  או להפחתת  הון  לפיצול  הון,  לאיחוד  דיבידנד,  לחלוקת  זכויות,  בדרך של 

"). חל יום האקס של אירוע חברה לפני היום הקובע של אירוע חברהמהנ"ל יקרא להלן: "

 ימומש  שלא)  3סדרה  (  אופציה  כתבאירוע חברה, לא יבוצע מימוש ביום האקס האמור.  

 כל   בו  למחזיק   תהייה  ולא  בטל  יהיה,  יפקע,  כתבי האופציה  למימוש  האחרון  המועד  עד

 .החברה כלפי זכות

מניות  ) (להלן: "3סדרה  מניות שינבעו ממימוש כתבי האופציה (המתאריך המימוש יהיו   .6.2.2

שוות בזכויותיהן לזכויות המניות הרגילות הקיימות בחברה ויזכו את בעליהן  ")  המימוש

הזכויות או  הדיבידנדים  על  ,במלוא  בגינן  הקובע  היום  דירקטוריון -אשר  החלטת  פי 

 .לאחר תאריך המימושהחברה שתתקבל 

יהיו זכאים בתקופת המימוש לממש את  )  3סדרה  (הבעלים הרשומים של כתבי האופציה   .6.2.3

זכותם על פי כתבי האופציה לרכוש את מניות המימוש ולקבלן בהקצאה תמורת תשלום 

 : םהמימוש וזאת בתנאים הבאיבמזומנים של מחיר 

אופציה   .6.2.3.1 בכתב  מחזיק  "( כל  זכותו )  "המבקשלהלן:  את  לממש  ירצה  אשר 

זכאי הוא  להן  המימוש  מניות  את  וחברי   ,לרכוש  הבנקים  באמצעות  יגיש 

אם הוא רשום (הבורסה האחרים אם הוא מחזיק שאינו רשום, או במישרין  

באופן המתואר להלן, בקשה בכתב בנוסח שייקבע על    )בפנקס בעלי האופציה

החברה   "ידי  המימוש(להלן:  כתבי   ")הודעת  של  ההקצאה  מכתבי  בצרוף 

שווה   שיהיה  במזומן  הסכום  ובתוספת  הבקשה  מתייחסת  אליהם  האופציה 

אשר   המניות  כמות  מתבקש.  שמימושו  אופציה  כתב  לכל  המימוש  למחיר 

תותאם  המימוש  מחיר  תמורת  לרכוש  זכאי  יהיה  אופציה  כתב  בכל  מחזיק 

יום המימוש ייחשב היום בו נמסרה .  ןלהל  6.2.9במקרים המפורטים בסעיף  

במישרי  מסירה  של  במקרה  לחברה,  מימוש  מסירת ,  ןהודעת  של  ובמקרה 

הודעת מימוש באמצעות חברי בורסה, היום בו קיבלה מסלקת הבורסה מחבר  

התנאים  כל  את  הממלאת  האופציה,  כתב  מימוש  על  הודעה  הבורסה 

המדףהמפורטים   הצעת  "(  בדוח  המימו להלן:  יהיה  ").  שיום  המבקש  על 

לחתום, בכל עת שיידרש לכך על ידי החברה, על כל מסמך נוסף הדרוש בהתאם 

המימו מניות  להקצאת  תוקף  מתן  לשם  החברה  ותקנון  דין  כל  . שלהוראות 

לדירקטוריון החברה הסמכות ליפות כוחו של כל אדם שימצא לנכון לחתום  

לא .  שבשם המבקש ועבורו על כל מסמך הדרוש לצורך הקצאת מניות המימו

ו מילא המבקש אחר כל התנאים למימוש כתב האופציה במלואם, והדבר אינ

ניתן לתיקון ע"י מי שיתמנה ע"י הדירקטורים כאמור לעיל, אזי תחשב הודעת 

המימוש כבטלה, ומכתבי הקצאת כתבי האופציה והכספים שצורפו להודעת 

שני תוך  למבקש,  יוחזרו  כי )  2(  המימוש  קבעה  שהחברה  מעת  עסקים  ימי 

 .ההודעה בטלה

חלקי  .6.2.3.2 לממש  זכות  תינתן  לא  לשינוי.  או  לביטול  ניתנת  אינה  מימוש  הודעת 

העברה או לויתור מכתב הקצאה של כתבי אופציה ניתן ל אך  , כתבי אופציה

  מובהר כי כתב האופציה אינו ניתן לפיצול.  להלן.  6.2.5.1 כאמור בסעיף
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חל מועד תום תקופת מימוש כתבי אופציה ביום שאינו יום מסחר, ידחה  אם   .6.2.3.3

 . המועד ליום המסחר הבא מיד אחריו

 כתבי   זמנים   לוח  דברב  הבורסה  מסלקת  של  העזר  חוקי,  זה   הצעה  דוחלמועד    נכון .6.2.4

 , קובעים כדלקמן: האופציה

שעה   .6.2.4.1 עד  שתתקבל  מימוש  הבורסה,    12:00הודעת  חבר  במשרדי  בצהריים 

על ידי חבר הבורסה למסלקת  -באמצעותו מוחזקים כתבי האופציה, תועבר 

 .ביום המסחר הבא אחריו 12:00הבורסה לא יאוחר משעה 

שעה   .6.2.4.2 עד  הבורסה  מחבר  מימוש  הודעת  הבורסה  מסלקת   12:00קיבלה 
בצהריים, תחייב מסלקת הבורסה את חבר הבורסה בתמורה הכספית ותזכה  

בצהריים ביום   12:00בהתאם את החברה לרישומים, וזאת לא יאוחר משעה  

 .המסחר הבא לאחר שנמסרה לה ההודעה כאמור

זיכוי כאמור   .6.2.4.3 לעיל עד שעה    6.2.4.2בסעיף  קיבלה החברה לרישומים הודעת 

תעביר החברה לרישומים את בקשת המימוש למשרדי החברה לא    בצהריים,

 .בצהריים ביום המסחר הבא אחריו 12:00יאוחר משעה  

לעיל שתתקבל לאחר    6.2.4.3ועד    6.2.4.1כל הודעה מאלה המנויות בסעיפים   .6.2.4.4

השעה  בצהריים    12:00השעה   לפני  התקבלה  כאילו  תחשב  מסחר,  יום  בכל 

הבא  12:00 המסחר  ביום  במועד .  אחריו  בצהריים  לעיל,  האמור  למרות 

ביום   מסחר,  יום  אינו  למימוש  האחרון  שהמועד  וככל  למימוש,  האחרון 

הודעות   את  למסלקה  להעביר  הבורסה  מסלקת  חברי  על  הבא,  המסחר 

צהריים. המימוש יבוצע באותו יום. חבר ב  12:00המימוש הסופיות עד השעה  

כמי  עד השעה האמורה, תראה אותו המסלקה  הגיש בקשה  המסלקה שלא 

 .שלא מימש את כתבי האופציה המוחזקים באמצעותו והם יפקעו

האמור לעיל, מודגש כי על מימוש כתבי האופציה יחולו חוקי העזר של על אף   .6.2.4.5

 .מסלקת הבורסה כפי שיהיו ביום המימוש בפועל

נוצר שבר במניה הנובע ממימוש כתבי האופציה לאחר פעולת מימוש, תעוגל  .6.2.4.6

 .הכמות ליחידה הקרובה כלפי מטה

זכותם   הבעלים הרשומים של כתבי האופציה .6.2.5 זכאים בתקופת המימוש לממש את  יהיו 

 :כתבי האופציה בתנאים הבאיםו/או על, לפי העניין, את ו/או לוותר להעביר 

מכתבי ההקצאה של כתבי האופציה ניתנים להעברה ולוויתור ובלבד שיוגש  .6.2.5.1

שטר ההעברה  במקרה של העברה,  מתאים.  ו/או ויתור  לחברה שטר העברה  

יהא במתכונת דומה לשטר העברת מניות. סעיפי תקנון ההתאגדות של החברה  

על   המחויבים  בשינויים  יחולו  במלואן,  משולמות  מניות  העברת  על  החלים 

האופציה כתבי  של  ההקצאה  מכתבי  שטרהעברת  יימסר    .  כאמור  העברה 

וכן בצירוף כל מכתב ההקצאה  לרישום במשרד הרשום של החברה בצירוף  

לדרוש   רשאי  הדירקטוריון  כאלה.  יהיו  באם  בהעברה,  הכרוכות  ההוצאות 
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מסמכים נוספים לצורך הוכחת בעלות המעביר ורשאי לסרב לרשום העברות 

לא  ו/או באם מסמכים כאמור  כדין  אינו חתום  כאמור באם שטר ההעברה 

 . הומצאו

 ותעודות   ההקצא .6.2.6

) ימי מסחר לאחר תאריך המימוש, תקצה החברה למבקשים באמצעות  2לא יאוחר משני (

המימוש   מניות  את  לרישומיםתעודות  החברה  שם  על  וזאת  להם,  מזרחי   של  המגיעות 

, ולאור האישור לרישום למסחר ")לרישומים  החברה(להלן: "טפחות החברה לרישומים  

המימוש  מניות  כי  לגרום  בבקשה  לבורסה  החברה  תפנה  בבורסה,  המימוש  מניות  של 

 תרשמנה למסחר בבורסה בסמוך ככל האפשר לאחר מכן. 

),  3סדרה  בהתאם לאמור בתקנון הבורסה, כל המניות שתנבענה ממימוש כתבי האופציה (

 . יירשמו במרשם בעלי המניות על שם החברה לרישומים 

 המימוש   מניות  עודפי  אולם,  אחת  מימוש  ממניית  חלק  להקצאתהמבקש לא יהיה זכאי  

 ימים )  30(   שלושים  של  תקופה  במשך  בבורסה  החברה  ידי  על  ימכרו,  יתהוו  אם,  שיתהוו

  שתשולם   התמורה.  כאמור  בבורסה  למכירה  הדעת  על  מתקבלת  כמות  שהתהוותה  ממועד

 המגיעה  והתמורה,  המכירה  הוצאות  ניכוי  לאחר,  נטו  תמורה  תהא  מהזכאים  אחד  לכל

. יהיו  אם,  אחרים  והיטלים  עמלות  ניכוי  ולאחר,  האמורות  המניות  מימוש  בגין  לחברה

  יישלח   לא.  המכירה  מתאריך  ימים)  14עשר (-ארבעה  תוך  לזכאים  תשולם  כאמור  התמורה

 במשרדי   אלה  סכומים  לקבל  ניתן  ויהיה"ח,  ש  50-מ  הנמוך  בסכום  שיק  רשום  לזכאי

 יגיע  שלא  כאמור  זכאי .  מראש  תיאום  לאחר  הרגילים  העבודה  ובזמני  בימי   החברה

(-שנים  בתוך  כאמור  זה  סכום  לקבלת  החברה  למשרדי , המכירה   מיום  חודשים)  12עשר 

 . זה לסכום זכותו את יאבד

 ) 3סדרה  ( האופציה כתבי מחזיקי ואסיפות) 3סדרה (זכויות כתבי האופציה   שינוי .6.2.7

  75%, באישור מוקדם של החלטה שתתקבל ברוב של  )3סדרה  (   על פי תנאי כתבי האופציה

, יכולה  )3סדרה  (  מהמשתתפים בהצבעה באסיפה כללית נפרדת של בעלי כתבי האופציה

בקשר לכל זכות או תביעה שלהם או )  3סדרה  (החברה להתפשר עם בעלי כתבי האופציה  

 לבצע כל תיקון, שינוי או הסדר של זכויותיהם או של תנאי כתבי האופציה. 

סדרה (  למרות האמור לעיל, על פי תקנון הבורסה, לא ניתן לשנות את תנאי כתבי האופציה

הנוגעים לתקופת המימוש, מחיר המימוש, תנאי ההצמדה והתאמות להטבה, זכויות   )3

למעט   אשר ודיבידנד,  ההצמדה  תנאי  ו/או  המימוש  מחיר  ו/או  המימוש  תקופת  שינוי 

לגביו   סעיף  הוחלט  לפי  פשרה  או  הסדר  של  הליך  בנוסף,   350במסגרת  החברות.  לחוק 

בהתאם לתקנון ולהנחיות הבורסה, רשאית החברה לשנות את מחיר המימוש במסגרת  

הליך פיצול של החברה או הליך מיזוג של החברה, ובלבד שהשינוי יכלול רק את ההתאמות  

אגורות   30  -ימוש לא יפחת מהמתחייבות מההליך כאמור, האמור כפוף לכך שמחיר המ

 , לפי הגבוה, והכל בהתאם ובכפוף לתקנון ולהנחיות ערכן הנקוב של מניות המימושאו  

 .הבורסה כפי שתהיינה בתוקף באותה עת

הליך שבו החברה   –בהתאם לתקנון ולהנחיות הבורסה, "הליך הפיצול" משמעו לעניין זה  

החברה  שבו  הליך  או  אחרת,  בחברה  מחזיקה  שהיא  מניות  שלה  המניות  לבעלי  תעביר 

תעביר נכסים והתחייבויות לחברה חדשה שהוקמה לצורך הפיצול ובעלי המניות בחברה 
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בתנאי   -החדשה יהיו גם בעלי המניות בחברה המעבירה את הנכסים וההתחייבויות והכל  

שהליך הפיצול נעשה בתנאים שווים לבעלי המניות של החברה. בהתאם לתקנון ולהנחיות  

זה   לעניין  משמעו  מיזוג"  "הליך  יועברו   –הבורסה,  החברה  של  המניות  כל  שבו  הליך 

רשומה אחרת או הליך שבו החברה תעביר את כל לבעלותה של חברה חדשה או לחברה  

והכל   אחרת  רשומה  לחברה  או  חדשה  לחברה  שלה  וההתחייבויות  בתנאי   –הנכסים 

שניירות הערך של החברה שמניותיה או נכסיה יועברו כאמור, ימחקו מהרישום למסחר 

 בבורסה וההליך ייעשה בתנאים שווים לבעלי המניות של החברה. 

כל הוראות תקנון החברה בנוגע לאסיפות כלליות של בעלי המניות, הרוב הדרוש לקבלת 

ן, על אסיפות כלליות של יהחלטות וזכויות הצבעה, תחולנה בשינויים המחויבים לפי העני

 . )3סדרה ( בעלי כתבי האופציה

אופציה   כתבי  בעלי  כתב  )  3סדרה  (באסיפת  כל  בגין  אחד  קול  אופציה  כתב  לכל  יהיה 

ה ) תהי3סדרה  (אופציה המוחזק על ידו. הצבעה באסיפה כללית של מחזיקי כתבי אופציה  

 במניין קולות. 

  6.2.9התאמות בגין חלוקת מניות הטבה, הנפקת זכויות וחלוקת דיבידנד ראה סעיף    לעניין

 . להלן 

 המימוש  בתקופת) 3סדרה (  האופציה כתבי מחזיקי להגנת הוראות .6.2.8

) וכל עוד לא מומשו או לא פקעו 3סדרה  מתאריך דוח הצעת המדף ביחס לכתבי האופציה (

, אולם בכל מקרה לא יאוחר מתום זה  מדף  ת) על פי דוח הצע3סדרה  כל כתבי האופציה (

 :תקופת המימוש, תחולנה, להגנת מחזיקי כתבי האופציה, ההוראות הבאות

החברה תשמור כמות מספקת של מניות רגילות בהונה הרשום להבטחת זכות   .6.2.8.1

) ובמקרה הצורך תגרום להגדלת 3סדרה  המימוש של בעלי כתבי האופציה (

 . ההון הרשום שלה

המניות הרגילות שבהונה המונפק או תחלקן בחלוקת אם החברה תאחד את   .6.2.8.2

משנה, יוקטן או יוגדל, לפי המקרה, מספר מניות המימוש שיוקצו עקב מימוש 

, לפי העניין לאחר פעולה כאמור. במקרה כזה בעל  )3סדרה  (  כתבי האופציה

כתבי האופציה לא יוכל לקבל חלק ממניה שלמה אחת ושברי המניות שיתהוו 

פלו כפי שדירקטוריון החברה ימצא למתאים. במקרה של איחוד או חלוקה  ויט

 זה בשינויים המחויבים.  סעיףכאמור יחולו הוראות 

תפרסם   להלן  6.2.9תוך יום עסקים אחד לאחר התאמה בהתאם לאמור בסעיף   .6.2.8.3

רחבה  תפוצה  בעלי  העברית  בשפה  יומיים  עיתונים  בשני  מודעה  החברה 

היוצאים לאור בישראל, בדבר זכותם של מחזיקי כתבי האופציה לממש את  

ו "תקופת המימוש" בהן   -כתבי האופציה שלהם תוך ציון "מחיר המימוש" 

 מזכה כתב אופציה אחד באותה עת.

) שבועות ולא מוקדם מאשר ארבעה 3בנוסף לכך, לא יאוחר מאשר שלושה (

) שבועות לפני תום תקופת המימוש, תפרסם החברה דוח מיידי בדבר תום 4(

תקופת מימוש כתבי האופציה וכן תודיע על כך בכתב לכל בעלי כתבי האופציה  

 הרשומים בפנקס כתבי האופציה. 
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בהודעה יאמר גם כי זכות המימוש לא תתקיים לאחר תום תקופת המימוש 

של כתבי האופציה וכי לאחר מועד זה יהיו כתבי האופציה בטלים ומבוטלים.  

תום   לפני  מראש,  סביר  זמן  שתבוצע  המימוש,  תקופת  הארכת  של  במקרה 

ותפרסם את המודעה בתחילת  תקופת המימוש תשלח החברה את ההודעה 

 מסתיימת תקופת המימוש הנוספת. החודש שבו

במשרדה   תעמיד  והדוחות  החברה  התקופתיים  מהדוחות  העתק  הרשום 

שעות  במשך  וזאת  האופציה  כתבי  מחזיקי  לעיון  שלה  הביניים  הכספיים 

העבודה הרגילות. לפי בקשת כל מחזיק רשום בפנקס כתבי האופציה, תשלח  

 לו החברה העתק מהדוחות האמורים לכתובת כפי שתימסר על ידו.

החברה לא תקבל החלטה ולא תכריז על חלוקת דיבידנד או מניות הטבה או  .6.2.8.4

הצעת זכויות לרכישת ניירות ערך כאשר התאריך הקובע את הזכות לקבלתם 

) ימי מסחר 6קודם לתאריך ההחלטה, והתאריך הקובע יהיה לא פחות מששה ( 

 לאחר קבלת ההחלטה או ההכרזה כאמור.

במקרה של קבלת החלטה על פירוק מרצון, תיתן החברה הודעה בכתב לכל  .6.2.8.5

המימוש  זכות  ובדבר  כאמור  ההחלטה  קבלת  בדבר  האופציה  כתבי  בעלי 

הנזכרת להלן, וכן תפרסם על כך מודעה בשני עיתונים יומיים נפוצים בישראל 

) שלושה  תוך  רשאי,  יהיה  אופציה  כתב  בעל  כל  העברית.  חודשים  3בשפה   (

מתאריך ההודעה, להודיע בכתב לחברה על רצונו להיחשב כאילו מימש את  

ב האופציה שלו מיד לפני קבלת ההחלטה. במקרה זה יהיה הבעל של כתב כת

האופציה כאמור זכאי לתשלום השווה לסכום שהיה מגיע לו בפירוק אילו היה  

ההחלטה  לקבלת  עובר  שברשותו,  האופציה  כתב  מימוש  עקב  מניות  בעל 

 לפירוק, וזאת בניכוי מחיר המימוש.

 דיבידנד  וחלוקת  זכויות בהנפקת השתתפות, הטבה מניות  חלוקת עקב  התאמות .6.2.9

  תחולנה ,  המימוש  תקופת  לתום  ועד)  3סדרה  (  האופציה  כתבי  של  למסחר  רישומם  ממועד

 : הבאות ההוראות מומשו שטרם)  3סדרה ( האופציה כתבי על

 הטבה  מניות חלוקת  עקב התאמה .6.2.9.1

באם החברה תחלק מניות הטבה תשמרנה זכויות המחזיקים בכתבי האופציה 

יגדל או יקטן, במספר    כתבי האופציה כך שמספר המניות הנובעות ממימוש  

המניות מאותו סוג שמחזיק כתב האופציה היה זכאי להן כמניות הטבה, אילו 

מימש את כתב האופציה עד ליום המסחר האחרון שלפני יום האקס. מחיר 

אופציה כתב  כל  של  כאמור.   המימוש  מניות  מהוספת  כתוצאה  ישתנה  לא 

לקבל חלק   זכאי  יהיה המבקש  לא  זה,  לפי סעיף קטן  במקרה של התאמות 

ידי   על  ימכרו  יתהוו,  אם  שיתהוו,  מימוש  מניות  עודפי  אחת.  שלמה  ממניה 

יום ממועד שהתהוותה כמות מתקבלת    30החברה בבורסה במשך תקופה של  

ל הדעת  מהזכאים על  אחד  לכל  שתשולם  התמורה  כאמור.  בבורסה  מכירה 

תהא תמורה נטו, לאחר ניכוי הוצאות המכירה, והתמורה המגיעה לחברה בגין  

יהיו.   אם  אחרים,  והיטלים  עמלות  ניכוי  ולאחר  האמורות,  המניות  מימוש 

יום ממועד מכירת מניות המימוש.   14התמורה כאמור תשולם לזכאים בתוך  
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ניתן יהיה לקבל במשרדי החברה בלבד ובזמני   ש"ח,  50-תמורה בסך שיפחת מ

 12לאחר תיאום מראש. תמורה שלא תפדה כאמור בתוך    העבודה הרגילים

לגביה.  זכאותו  יאבד  והזכאי  החברה  בידי  תיוותר  המכירה  חודשים ממועד 

החברה תודיע בדיווח מיידי על יחס המימוש המתואם לפני פתיחת המסחר 

הטבה".   "אקס  המניות  תסחרנה  בו  ניתנת ביום  אינה  זו  ההתאמה  שיטת 

  .לשינוי 

מספר מניות המימוש להן יהיה זכאי מחזיק כתב אופציה יותאם רק במקרה 

(כולל   כלשהן  אחרות  הנפקות  של  במקרה  לא  אך  הטבה,  מניות  חלוקת  של 

 הנפקות לבעלי עניין).  

 זכויות  של  בדרך הנפקה  עקב התאמה .6.2.9.2

זכויות לרכישת  זכויות,  ככל שתוצענה לבעלי המניות של החברה, בדרך של 

לא תוגדל כמות מניות המימוש והחברה תציע או תגרום ניירות ערך כלשהם,  

באותם הזכויות  תוצענה  כי  בשינויים    לכך  למחזיקי המחויביםתנאים,  גם   ,

כתבי האופציה שטרם מומשו, כאילו מימשו מחזיקי כתבי אופציה אלה את 

שיטת התאמה זו   ."כתבי האופציה שלהם עד ליום המסחר שלפני יום "האקס

 אינה ניתנת לשינוי. 

 בגין חלוקת דיבידנד  התאמה .6.2.9.3

(  היה ), תבצע החברה חלוקת 3סדרה  ובתקופת המימוש של כתבי האופציה 

החברות,   בחוק  כהגדרתה  תוכפל 1999  -"טהתשנ דיבידנד  המימוש  תוספת   ,

ביחס שבין שער הבסיס "אקס דיבידנד" לבין שער הנעילה של המניה בבורסה 

ה יום  לפני  האחרון  המסחר  החברה  -ביום  דיבידנד".  בדיווח    תודיע"אקס 

תיסחרנה  בו  ביום  המסחר  פתיחת  לפני  המותאם  המימוש  מחיר  על  מיידי 

 כאמור לעיל אינה ניתנת לשינוי. זו המניות "אקס דיבידנד". שיטת ההתאמה 

 אופציה  כתבי בעלי פנקס .6.2.9.4

כתבי  בעלי  של  מעודכנת  רשימה  ובו  פנקס  הרשום  במשרדה  תנהל  החברה 

האופציה. החברה תהיה רשאית לסגור את הפנקס ולא להרשות בו העברות 

 .יום בכל שנה 30בתקופות שלא תעלינה על 

 רישום  .6.2.9.5

שעל   האדם  של  בבעלותו  ורק  אך  תכיר  האופציה  החברה  כתב  נרשם  שמו 

בפנקס, והחברה לא תהיה חייבת לרשום בפנקס ולהכיר בשום נאמנות, בין 

ובין מכללא, או בכל משכון או שעבוד מכל מין שהוא או כל זכות  מפורשת 

 .שביושר בקשר לכתב אופציה

 יורשים  .6.2.9.6

או  יחיד של כתב אופציה שנפטר,  עזבונו של מחזיק  ומנהלי  מבצעי הצוואה 

עיזבון   מנהלי  או  צוואה  מבצעי  בכתבי   - כשאין  זכות  להם  שיש  האנשים 

האופציה בתור היורשים של המחזיק היחיד של כתב האופציה שנפטר, יהיו  

היחידים שבהם החברה תכיר בתור מחזיקי כל זכות בכתב האופציה, וזאת  
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כנגד כל הוכחה סבירה שדירקטוריון החברה ימצא לנכון לדרוש בדבר הוכחת 

זכאותם. במקרה של פטירתו של אחד או יותר ממחזיקים משותפים של כתב 

האופציה, החברה תכיר אך ורק בנותר או בנותרים בחיים בתור בעלי זכות 

לכתב    כלשהי בכתב האופציה או בתור בעלי טובת הנאה בו. כל מי שנעשה זכאי

אופציה כתוצאה ממיתה או פשיטת רגל של מחזיק בכתב אופציה, תהיה לו  

הזכות, לכשיביא אותן הראיות שידרוש ממנו דירקטוריון החברה מדי פעם  

בפעם, להירשם כמחזיק כתב אופציה או בכפיפות לתנאים אלה, להעביר את  

 .כתב האופציה 

 הודעות  .6.2.9.7

כתבי   מחזיקי  לרבות  האופציה,  כתבי  למחזיקי  החברה  מאת  הודעה  כל 

מיידי  בדיווח  תפורסם  האופציה,  כתבי  מחזיקי  בפנקס  הרשומים  האופציה 

 .במערכת המגנ"א והיא תיחשב כאילו נמסרה להם ביום הפרסום כאמור

 ) 3סדרה של כל כתב אופציה (  השווי .6.2.10

  מודל על פי "מחושב , והוא  ש"ח  2.35 -כ הינו) 3סדרה  כל כתב אופציה (השווי הכלכלי של 

B&Sהנחיות הבורסה ועל בסיס ההנחות הבאות: " בהתאם לנוסחת החישוב שב 

דהיינו שער    –"ח בש הבסיס  נכס שווי

הנעילה של מנית החברה בבורסה 

 ) בש"ח(  2023 בדצמבר   21 ביום

  מימוש מחיר

 ) "חבש(

  תקן סטיית

 (שבועית) 

 סיכון  חסרת ריבית

 ) היוון(מקדם 

  מימוש תקופת

 ) חודשים (

 חודשים   24-כ 4.40% 7.67% 10.5 8.71

ל .6.2.11 (של    מחירבהתאם  האופציה  בסעיף  3סדרה  כתב  כאמור  המניה    6.2.10)  שווי  לעיל, 

  כאמור בדוח הצעת מדף זה הינו  מניהההאפקטיבי המחושב על בסיס המחיר המזערי של 

  למניה."ח ש  5.64

)  3סדרה  כתבי האופציה (המימוש  שתנבענה  מניות  הו)  3סדרה  (המוצעות, כתבי האופציה    המניות .6.3

 .ירשמו למסחר על שם החברה לרישומים 

 ההנפקה תוצאות .7

בבוקר ביום הראשון בו יתקיים מסחר בבורסה לאחר מועד סגירת רשימת החתימות   10:00עד השעה   .7.1

, אשר "), ימסור רכז ההנפקה למבקשים, באמצעות המורשים לקבלת בקשותהסליקה  יום(להלן: "

באמצעותם הוגשו הבקשות, הודעה על מידת ההיענות לבקשתם. ההודעה תציין את המחיר שנקבע 

 במכרז, את מספר היחידות שתוקצינה לכל מבקש ואת התמורה שעליו לשלם בגינן.  

השעה   .7.2 המורשים   12:30עד  באמצעות  ההנפקה,  לרכז  המבקשים  יעבירו  הסליקה  ביום  בצהריים 

לקבלת בקשות, את מלוא התמורה המגיעה מהם עבור יחידות, אשר לגביהן נענתה ההצעה, לחשבון 

 להלן.  8שיפתח לטובת כך רכז ההנפקה, כמפורט בסעיף  המיוחדהנאמנות 

יום הסליקה תגיש החברה דוח מיידי אשר יפורסם באתר האינטרנט של רשות ניירות ערך (המגנ"א) ב .7.3

) ימי עסקים נוספים לאחר מכן תפרסם החברה מודעה על תוצאות 2על תוצאות המכרז, ותוך שני (

 ) עיתונים יומיים בעלי תפוצה רחבה, היוצאים לאור בישראל בשפה העברית. 2המכרז בשני (

 והקצאת המניות   הנאמנות חשבון .8
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החברה   .8.1 שם  על  מיוחד  נאמנות  חשבון  ההנפקה  רכז  יפתח  המכרז,  יום  לפני  "(סמוך  חשבון  להלן: 

ינוהל    הנאמנות") וימסור למורשים לקבלת בקשות את פרטיו של חשבון הנאמנות. חשבון  נאמנותה

-באופן בלעדי על ידי רכז ההנפקה בשם החברה ועבורה בהתאם להוראות חוק ניירות ערך, התשכ"ח

יושקעו על ידי רכז ההנפקה בפיקדונות נזילים, לא צמודים,   נאמנות. כספים שיצטברו בחשבון ה1968

, את כל הסכומים נאמנותנושאים ריבית על בסיס יומי. המורשים לקבלת בקשות יפקידו בחשבון ה

המדף ורכז ההנפקה ינהג    הצעתששולמו בגין ניירות הערך שבקשות לרכישתם נענו על פי תנאי דוח  

 .המדף צעתויפעל על פי תנאי דוח ה בהם

ביום המסחר השני שלאחר יום הגשת הבקשות,   15:00רכז ההנפקה יעביר לחברה, לא יאוחר מהשעה   .8.2

את יתרת הכספים שיוותרו בחשבון המיוחד, בצירוף הפירות אשר נצברו בגינם, וזאת כנגד העברת 

המוצעים על פי דוח ) 3סדרה המניות המונפקות ומכתבי הקצאה בגין כתבי האופציה (התעודות בגין 

 . לחברה לרישומים המדף הצעת

מדף יחל סמוך לאחר רישומם למסחר. ההמסחר בניירות הערך של החברה המוצעים לפי דוח הצעת   .8.3

רישומן  במועד  במחזור  שיהיו  החברה  של  הרגילות  המניות  עם  ביחד  בבורסה  תסחרנה  המניות 

 .למסחר

 הקצאה  וכתב  מניה  תעודות .9

לבקשה  החברה  ביחידות  נענתה  הכלולים  הערך  ניירות  את  למבקשים,  החברה  תקצה  מקצתה,  או  כולה   ,

המניות   בגין  תעודות  משלוח  באמצעות  נענתה,  לרכישתן   האופציה   כתבי  בגין  הקצאה  ומכתבישהבקשה 

ה בחשבון  שהופקדו  הכספים  העברת  כנגד  לרישומים  כאמור  -על  נאמנותלחברה  לחברה  ההנפקה  רכז  ידי 

 .לעיל 8.2בסעיף 

   ויעוד התמורה תמורת ההנפקה .10

 ההנפקה תמורת .10.1

כמפורט להלן (בהנחה שכל היחידות המוצעות   הינההצפויה לחברה מהנפקה זו    המיידיתהתמורה  

 ).  לעיל 5כאמור בסעיף הקצאה נוספת  תבוצעבדוח זה תירכשנה במחיר המזערי ליחידה ומבלי ש

 

 

 

) ימומשו במלואם 3סדרה  האופציה (  כתביצפויה לחברה (ברוטו) (בהנחה שכל  ה  העתידית  התמורה

   ."חש אלפי  26,250-) הינה כלעיל 5כאמור בסעיף הקצאה נוספת  תבוצעומבלי ש

   ההנפקה תמורת יעודי .10.2
למימון   תשמש  המוצעים   הערך  ניירות  של  הנפקתם  בגין  החברה  בידי  תתקבל  אשר  התמורה  סך

 .  השוטפת של החברה הפעילות

 כי החברה עשויה, מעת לעת, על פי שיקול דעתה הבלעדי, לשנות את ייעוד תמורת ההנפקה.  יובהר

 בחוק   כמשמעותו  עתיד   פני   צופה  מידעמהווה  לעיל ביחס לייעוד תמורת ההנפקה    אמורה  כי  מובהר

 
,  למפיץייעוץ ניהול והפצה  ת  ו ) עמל2; (ש"ח  אלפי  22) עמלת ריכוז לרכז הנפקה בסך של  1: ( כדלקמן  .  כדין  מ "כוללות מע ההנפקה הוצאות  5

  .עמלה בגין מימוש כתבי האופציה  למעט

 אלפי ש"ח  20,000 צפויה כוללת (ברוטו)  תמורה
  

 אלפי ש"ח  1,140 -כ              5מוערכות (עמלת הפצה)  הנפקה הוצאות
 אלפי ש"ח  18,860 -כ            צפויה (נטו)  תמורה כ"סה



 

 15 

 והחלטות  החברה  של  הפעילות  בהיקף  משינוי  כתוצאה,  היתר   בין,  להשתנות  העשוי,  ערך  ניירות

 . הדירקטוריון 

 :"הביניים  בתקופת"  ההנפקה תמורת ייעוד .10.3

ידה   עד על  ויושקעו  החברה  בחשבונות  יוחזקו  ההנפקה  תמורת  כספי  ההנפקה,  בתמורת  לשימוש 

ובלבד שכל השקעה כאמור תהיה   לעת  כפי שתהיה מעת  בהתאם למדיניות ההשקעות של החברה 

באפיקים סולידיים, לרבות ומבלי לגרוע מכלליות האמור לעיל, פיקדון שקלי נושא ריבית או קרנות 

 .כספיות

 סכום מינימלי  .10.4

לגיוס בדוח הצעת מדף זה עומד על סך של   : ולהלן(לעיל    ₪  2,000,000הסכום המינימאלי שנקבע 

המינימאלי").   הגיוס  הגיוס "סכום  מסכום  יפחת  (ברוטו)  ההנפקה  תמורת  סך  כי  יתברר  אם 

 המינימאלי, תבוטל ההנפקה, לא יוקצו ניירות הערך המוצעים ולא ייגבו כספים מהמזמינים

  עמלות .11

   :כדלקמן עמלותהחברה התחייבה לשלם  

   )."המפיץ(להלן: "בהנפקה ץ ישמש כמפי בע"מ אקטיב חיתום )1

 :ןכדלקמת ועבור שירותיהם, החברה התחייבה לשלם עמל

סך השווה לשיעור של   ,בנוסף(ב)    ")הכוללת  העמלה(להלן: "  5%  -סך השווה ל(א)  :  עמלת ייעוץ והפצה

 ). 3סדרה שתתקבל בחברה ממימוש כתבי האופציה (מהתמורה העתידית  4%

   ."חש אלפי  22 בסך הנפקה ריכוז עמלת )2

 . כדין"מ מע  יתווסף לעיל הסכומים  לכל

 .הצעת ניירות הערך על פי דוח הצעת המדף אינה מובטחת בחיתום

 

  החברה  מניית של הבורסה שערי .12

  ועד 2021 מנית החברה בכל אחת מהשניםהגבוה ביותר והנמוך ביותר של הנעילה להלן פרטים בדבר שער 

 : עד לסמוך לפרסום דוח הצעת המדף 2023 ובשנת 2022

 
  
  

 
 
 

 
 

  
 

 הימנעות מעשיית הסדרים שאינם כתובים בתשקיף  .13

הסדרים  .13.1 מלעשות  להימנע  המדף  הצעת  דוח  על  בחתימותיהם  מתחייבים  והדירקטורים  החברה 

בדוח הצעת המדף בקשר עם הצעת ניירות הערך המוצעים על פי    אושאינם כתובים בתשקיף המדף  

תשקיף המדף ועל פי דוח הצעת המדף, הפצתם ופיזורם בציבור, ומתחייבים להימנע מלהעניק זכות 

  נמוך  נעילה  שער גבוה  נעילה  שער

שער גבוה   תאריך 
שער נמוך   תאריך  (באגורות) 

 תקופה (באגורות) 

29.11.2021 989.8 25.02.2021 758.5 2021 
13.3.2022 1,043.004 15.12.2022 571.9 2022 

–  2023בינואר  1 380.9 30.3.2023 919.6 04.10.2023  
  2023  בדצמבר 20 
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ודוח הצעת המדף, למכור את המניות שרכשו  ניירות הערך המוצעים על פי תשקיף המדף  לרוכשי 

 מעבר למפורט בתשקיף המדף ובדוח הצעת המדף.

החברה והדירקטורים מתחייבים בחתימתם על דוח הצעת המדף להודיע לרשות ניירות ערך על כל  .13.2

הסדר הידוע להם עם צד שלישי בקשר עם הצעת ניירות הערך המוצעים על פי תשקיף המדף ועל פי 

 לעיל.  13.1דוח הצעת המדף, הפצתם ופיזורם בציבור הסותר את ההתחייבות כאמור בסעיף 

צד  .13.3 עם  מלהתקשר  להימנע  המדף,  הצעת  דוח  על  בחתימותיהם  מתחייבים  והדירקטורים  החברה 

שלישי כלשהו, בקשר עם הצעת ניירות הערך המוצעים על פי תשקיף המדף ועל פי דוח הצעת המדף, 

 לעיל.  13.1הפצתם ופיזורם בציבור, שלפי מיטב ידיעתם ערך הסדרים בניגוד לאמור בסעיף 

 כדירקטורים   בתפקידם  לכהן  ממשיכים  הדירקטורים  עוד  כל  בתוקף  תעמוד,  כאמור  הדירקטורים  התחייבות

 . בחברה

 היתרים ואישורים  .14

והאישורים הדרושים על פי כל דין להצעת ניירות הערך המוצעים על   ההיתרים  כל  את  קיבלה  החברה .14.1

 פי דוח ההצעה להנפקתם, ולפרסום דוח ההצעה.  

המניות   ואתניירות הערך המוצעים    אתהחברה פנתה לבורסה לניירות ערך בבקשה לרשום למסחר   .14.2

 על פי דוח הצעת המדף והבורסה נתנה לכך את אישורה. )3סדרה שתנבענה ממימוש כתבי אופציה (

הערך המוצעים על פי דוח הצעת המדף,   ניירות אין לראות באישור הבורסה לרישום למסחר של   .14.3

דעה   הבעת  משום  בו  ואין  ולשלמותם  למהימנותם  המדף,  הצעת  בדוח  המובאים  לפרטים  אישור 

כלשהי על החברה או על טיבם של ניירות הערך המוצעים בדוח הצעת המדף או על המחיר בו הם 

 מוצעים. 

) ימי מסחר לאחר יום המכרז תפנה החברה לבורסה בבקשה לרשום בה למסחר על פי 3שלושה (  תוך .14.4

 האישור כאמור את ניירות הערך המוצעים. 
 

   מיסוי .15

כמקובל בעת קבלת החלטות על השקעות כספים, על המשקיע לשקול את השלכות המס הקשורות  .15.1

זה. ההוראות הכלולות להלן בדבר מיסוי   דוח הצעת מדףבהשקעה בניירות הערך אשר מוצעים מכוח  

ניירות הערך אינן מתיימרות להוות פרשנות מוסמכת של הוראות החוק הנזכרות להלן, ואינן באות 

במקום ייעוץ משפטי ומקצועי, בהתאם לנתונים המיוחדים ולנסיבות הייחודיות לכל משקיע. כמו כן, 

 .שינוי בדיני המס עשוי להוביל לתוצאות שונות

מהותיים" .15.2 מניות  כ"בעלי  או  שליטה"  כ"בעלי  ייחשבו  אשר  למשקיעים  ביחס  כי  כהגדרתם   יצוין, 

 .בפקודה, עשויות לחול השלכות מס נוספות על אלו המתוארות להלן

(לרבות המניות שתנבענה ממימוש לפי הדין הקיים כיום חלים על ניירות הערך המוצעים  בהתאם,   .15.3

 :הסדרי המס המתוארים בתמצית להלן)) 3סדרה כתבי האופציה (

 רווח הון ממכירת ניירות הערך .15.3.1

לסעיף   .15.3.1.1 התשכ"אלפקוד  91בהתאם  חדש],  [נוסח  הכנסה  (להלן:   1961-ת מס 
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ידי יחיד תושב ישראל -ממכירת ניירות ערך על  6, רווח הון ריאלי ")הפקודה"

חייב במס בשיעור מס שולי של היחיד בהתאם לסעיף  שאינו בעל מניות מהותי  

, ויראו את רווח ההון כשלב הגבוה 25%לפקודה, אך בשיעור שלא יעלה על    121

"בעל  מכירת ניירות ערך על ידי יחיד שהינו  ביותר בסולם הכנסתו החייבת.  

בעקיפין, לבדו או יחד עם  קרי, המחזיק, במישרין או  -מניות מהותי" בחברה

לפחות באחד או יותר מסוג כלשהו של אמצעי השליטה בחברה   10%  - ב  ,7ראח

החודשים שקדמו למכירה   12  -במועד מכירת ניירות הערך או במועד כלשהו ב

על   יעלה  יהיה בשיעור שלא  רווח הון ריאלי בידיו  לגבי  כאמור, שיעור המס 

30%. 

הוצאות ריבית ריאלית והפרשי הצמדה בשל ניירות   בניכוי  לגבי יחיד שתבע .15.3.1.2

של   בשיעור  במס  הערך  ניירות  ממכירת  ההון  רווח  יחויב  עד  30%הערך,   ,

)  9א(א)(101לקביעת הוראות ותנאים לניכוי הוצאות ריבית ריאלית לפי סעיף  

לפקודה. שיעור המס המופחת כאמור לא יחול לגבי יחיד שההכנסה א(ב) 101-ו

יד",  מ"משלח  או  מ"עסק"  הכנסה  בגדר  היא  הערך  ניירות  ממכירת  בידיו 

) לפקודה, שאז הוא יחויב במס שולי כקבוע בסעיף 1(2בהתאם להוראות סעיף  

 לפקודה.   121

ב(א) לפקודה, יחיד אשר הכנסתו החייבת בשנת  121בנוסף, לפי הוראות סעיף   .15.3.1.3

 3%, יהא חייב במס יסף בשיעור של  ש"ח  698,280עלתה על סך של    2023המס  

הוראות סעיף זה חלות על   .על חלק הכנסתו החייבת העולה על הסכום האמור

ההכנסות סוגי  הון ,כל  מרווח  הכנסה  מקרקעין    לרבות  זכות  (ושבח  מכירת 

₪   4,754,280  על  במקרקעין בדירת מגורים תכלל רק אם שווי מכירתה עולה

כל   לפי  ממס  פטורה  אינה  כהגדרתו ,דין)והמכירה  אינפלציוני  סכום   למעט 

 ("מס יסף"). לחוק מיסוי מקרקעין  48לפקודה ובסעיף  88בסעיף

חבר בני אדם יהיה חייב במס על רווח הון ריאלי ממכירת ניירות ערך בשיעור   .15.3.1.4

 ).  23% -ואילך 2018(א) לפקודה (בשנת 126מס חברות הקבוע בסעיף 

יחיד אם 94בהתאם לסעיף   .15.3.1.5 ב לפקודה, במכירת מנייה נסחרת בבורסה בידי 

יום רכישת המניות היה לפני המועד הקובע, או על ידי חבר בני אדם, ובלבד 

החודשים שקדמו   12שהינו "בעל מניות מהותי" במועד המכירה או במהלך  

לחלק  השווה  בסכום  מהמכירה  הנובע  הריאלי  ההון  רווח  סכום  יוקטן   לה, 

מיום   שנצברו  לחלוקה  הראויים  המס    1.1.2006הרווחים  שנת  מתום  או 

שקדמה לשנת הרכישה, המאוחר מבניהם ועד תום שנת המס שקדמה לשנת 

בזכות  המוכר  של  לחלקו  יחסי  באופן  נמכרות,  שמניותיה  בחברה  המכירה, 

הון  מהרווח  שיוקטנו  לחלוקה  הראויים  הרווחים  חלק  בחברה.  לרווחים 

כאמ היו  הריאלי,  אילו  עליהם,  חל  שהיה  המס  בשיעור  ימוסו  לעיל,  ור 

סעיפים   לפי  המכירה,  פני  בסמוך  כדיבידנד  או  125מתקבלים  לפי  126ב  (ב), 

 . העניין 

 
 .לפקודה 88 בסעיף זה  מונח כהגדרת  6
 .לפקודה 88 בסעיף זה  מונח כהגדרת  7
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ושב חוץ, כמשמעותו בפקודה, פטור ממס על רווח הון ממכירת ניירות ערך ת .15.3.1.6

שלו  הקבע  במפעל  אינו  ההון  רווח  אם  וזאת  בישראל,  בבורסה  הנסחרים 

או לאחריו,  דוח הצעת המדף  בישראל ואם רכישת נייר הערך הייתה במסגרת  

לפקודה. האמור לעיל לא יחול )  2(ב  97ובהתאם לתנאים ולמגבלות של סעיף  

שליטה  בעלי  הם  ישראל  תושבי  אם  חוץ,  תושב  אדם  בני  חבר  או    8לגבי  בו 

או יותר מההכנסות או הרווחים של חבר בני אדם   25%  -הנהנים או הזכאים ל

א לפקודה. יצוין,  68תושב חוץ, במישרין או בעקיפין, בהתאם לקבוע בסעיף  

ו הוראות פטור של אמנת המס  עשויות לחול   כי במקרה שפטור כאמור אינו חל,

בכפוף  וזאת  החוץ,  תושב  של  התושבות  למדינת  ישראל  בין  קיימת)  (אם 

מרשות   או אישור מופחת  להמצאה מראש של אישור לפטור מניכוי מס במקור

 .המיסים

(ד) לתקנות מס הכנסה (חישוב רווח הון במכירת נייר 3-(א) ו2בהתאם לתקנות   .15.3.1.7

 , 2002-ערך הנסחר בבורסה, מלווה מדינה או יחידה בקרן נאמנות), התשס"ג

מניות שמקורן בכתבי אופציה שמומשו למניות, יראו כמחיר המקורי   במכירת

את המחיר המקורי של (לצורך חישוב רווח ההון ממכירתן)  של מניות אלה  

מימושן  בעד  ששולם  התשלום  את  השבחה  כהוצאות  ויראו  האופציה  כתבי 

כיום  כאמור  מניות  של  הרכישה  יום  את  יראו  מס  לצורכי  כן,  כמו  למניות. 

 .הרכישה של כתבי האופציה 

סעיף   .15.3.1.8 לפי  ממס  הפטורים  וגופים  גמל  קופות  וכן  פטורה  נאמנות  )  2(9קרן 

פלפקוד בהתאם ה,  כאמור  ערך  ניירות  הון ממכירת  רווחי  בגין  טורים ממס 

 ובכפוף לתנאי הסעיף.  

על הכנסותיה החייבות של קרן נאמנות חייבת ממכירת ניירות ערך יחול שיעור   .15.3.1.9

 "המס החל על הכנסתו של יחיד שההכנסה אינה מהווה בידיו הכנסה מ"עסק

או מ"משלח יד", אלא אם נקבע במפורש אחרת. לא נקבע להכנסה שיעור מס 

 .לפקודה  121תחויב ההכנסה במס בשיעור המרבי הקבוע בסעיף , מיוחד

פטור ממס על ,  כמשמעותו בפקודה,  )יחיד או חבר בני אדם(תושב חוץ  ,  ככלל .15.3.1.10

רווח ההון אינו במפעל  אם  ,  במכירת ניירות ערך הנסחרים בבורסה  רווחי הון

האמור לעיל לא לפקודה.    )2(ב  97ובהתאם להוראות סעיף    הקבע שלו בישראל

או ,  אם תושבי ישראל הם בעלי שליטה בו  יחול לגבי חבר בני אדם תושב חוץ

או מהרווחים של חבר בני   או יותר מההכנסות 25% -או הזכאים ל,  הנהנים 

החוץ  תושב  סעיף,  האדם  לפי  כאמור  בעקיפין  או  .  לפקודה  א 68במישרין 

 אפשר שיחולו הוראות פטור של אמנה ,  ככלל ,  במקרה שפטור כאמור אינו חל

, בין ישראל למדינת התושבות של תושב החוץ )  אם קיימת(למניעת מיסוי כפל  

בהתאם האמנה  הכל  לפטור ,  להוראות  אישור  של  מראש  להמצאה  ובכפוף 

 ".המיסים מניכוי מס במקור מרשות

חד עם זאת, הפטור ממס לרווחי הון שניתן לתושבי חוץ במכירת מניות ערך י .15.3.1.11
 

עם אחר, או יחד עם תושב ישראל אחר, באחד או יותר מאמצעי בעלי מניות המחזיקים, במישרין או בעקיפין, לבד, יחד  –בעלי שליטה" "  8
 . 25%השליטה בשיעור העולה על 
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(סעיף    הנסחרים יחול על מכירת מניות הקרן, 2(ב  97בבורסה  )) לפקודה לא 

מתחולת הפטור מכירה של מניה בקרן להשקעות   בשל הסייג בפקודה הממעט

ניירות הפטור ממס רווח הון בשל מכירת    במקרקעין. כמו כן, לא תחול הוראת

חוץ שניתן לתושב  ישראל  לגבי  3(ב   97(סעיף    ערך בחברה תושבת  לפקודה)   (

תחולת אי  במקרקעין.  להשקעות  בקרן  ערך  ניירות  נובעת   מכירת  הפטור 

 ) לפקודה לפיו הפטור לא יחול מקום בו עיקר 3(ב  97מהסייג שנקבע בסעיף  

 נכסי החברה הם זכויות במקרקעין בישראל.

מוצעים   .15.3.1.12 ערך  ניירות  במכירת  הריאלי  ההון  מרווח  במקור  המס  ניכוי  לעניין 

בדו"ח הצעת מדף זה, בהתאם לתקנות מס הכנסה (ניכוי מתמורה, מתשלום  

בעסקה  או  נאמנות  בקרן  יחידה  במכירת  ערך,  נייר  במכירת  הון  מרווח  או 

(כה  2002  -עתידית), התשס"ג ניכוי מרווח הון"), חייב  גדרת  (להלן: "תקנות 

ניירות   במכירת  תמורה  למוכר  המשלם  הון)  מרווח  ניכוי  בתקנות  זה  מונח 

 מרווח ההון הריאלי כאשר המוכר הוא יחיד,   25%הערך, ינכה מס בשיעור של  

מרווח ההון הריאלי. כאשר המוכר   15%בנייר ערך לא צמוד ינכה בשיעור של  

(א)  126בסעיף    בשיעור מס חברות הקבועהינו חבר בני אדם, החייב ינכה מס  

(משנת   מרווח  23%  -ואילך  2018לפקודה  לפי ההון  )  מהתשלום,  או  הריאלי 

העניין, כאשר המוכר הוא חבר בני אדם. שיעורי הניכוי כאמור יתכן ויופחתו  

מופחת)   שיעור  או  (פטור  במקור תקפים  ניכוי מס  אישורי  יומצאו  בו  מקום 

כפוף לקיזוז הפסדים שרשאי המנכה בו  שהופקו על ידי רשות המיסים בישראל

לבצע תנאים   .במקור  בהתקיים  כאמור  במקור  מס  ינוכה  לא  חוץ  לתושב 

מסוימים הקבועים בתקנות הניכוי מהתמורה. כמו כן, לא ינוכה מס במקור  

לקופות גמל, קרנות נאמנות וגופים נוספים הפטורים מניכוי מס במקור לפי 

(ניכ הכנסה  מס  לתקנות  בתוספת  והמפורטים  מדיבידנד, הדין  מריבית,  וי 

"תקנות ניכוי מדיבידנד וריבית"),    (להלן:  -2005ומרווחים מסוימים) התשס"ו

במועד   באם  כי  יצוין,  ידם.  על  המתאימים  האישורים  המצאת  לאחר  וזאת 

המכירה לא נוכה מלוא המס במקור כמפורט לעיל מרווח ההון הריאלי, יחולו  

(ד) לפקודה וההוראות מכוחו בדבר דיווח ותשלום מקדמה  91הוראות סעיף  

 .בגין מכירה כאמור

תקנות הניכוי מרווח הון לא יחולו על חייב שהוא מוסד כספי המשלם למוכר  .15.3.1.13

שהינו תושב חוץ תמורה או תשלום אחר בשל רווח הון פטור, אם הגיש תושב 

שנים, אם    3  -ימים מיום פתיחת החשבון ואחת ל  14החוץ למוסד הכספי בתוך  

שב חוץ ועל על היותו תו  2402היה בישראל, הוא או בא כוחו, הצהרה בטופס  

 .זכאותו לפטור

נוספים  .15.3.1.14 וגופים  נאמנות  קרנות  גמל,  לקופות  במקור  מס  ינוכה  לא  כן,  כמו 

האישורים   המצאת  לאחר  וזאת  הדין,  לפי  במקור  מס  מניכוי  הפטורים 

 . המתאימים על ידם

נוכה מלוא המס במקור מרווח ההון הריאלי, יחולו  .15.3.1.15 אם במועד המכירה לא 

(ד) לפקודה וההוראות מכוחו בדבר דיווח ותשלום מקדמה  91הוראות סעיף  
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בינואר של כל שנת   31ביולי וביום    31על ידי המוכר בגין מכירה כאמור, ביום  

מס, בשל מכירה של ניירות ערך שבוצעה בששת החודשים שקדמו לחודש שבו  

 . חל הדיווח

ככלל, ככל שניירות הערך המוצעים על פי תשקיף זה יימחקו ממסחר בבורסה,  .15.3.1.16

שלושים   יהיה  המחיקה)  (לאחר  מכירתם  בעת  במקור  שינוכה  המס  שיעור 

) מהתמורה, כל עוד לא הומצא אישור מפקיד השומה המורה על  30%אחוזים (

 .שיעור ניכוי מס במקור אחר (לרבות פטור מניכוי מס במקור)

 המוצעים  הערך ניירות ממכירת הפסדים  קיזוז .15.3.2

הפסדי הון ממכירת ניירות הערך המוצעים, יותרו בקיזוז רק במקרים ככלל,   .15.3.2.1

 .שבהם אילו היו נוצרים רווחי הון הם היו חייבים במס

בשנת המס בה נוצר הפסד ממכירת נייר ערך, הפסד ההון יותר בקיזוז כנגד   .15.3.2.2

רווח ההון הריאלי ושבח מקרקעין שינבעו ממכירת כל נכס שהוא, בישראל או 

 ). 3.5- ל 1מחוצה לה (למעט רווח הון אינפלציוני חייב אשר יקוזז ביחס של 

יהיה לקיזוז גם כנגד הכנסה מריבית או   .15.3.2.3 ניתן  הפסד הון בשנת המס כאמור 

מדיבידנד ששולמו בגין אותו נייר ערך או כנגד הכנסה מריבית או מדיבידנד 

ששולמו בשל ניירות ערך אחרים באותה שנת מס, ובלבד ששיעור המס החל  

ר הקבוע  על הריבית או הדיבידנד מנייר הערך האחר כאמור לא עולה על השיעו

לגבי חבר בני אדם ובשיעור הקבוע  .  )2023  בשנת  23%(א) לפקודה (126  בסעיף

ג(ב) לפי העניין לגבי יחיד. קיזוז ההפסדים יבוצע בדרך 125) או  1ב( 125בסעיף  

של קיזוז הפסד הון כנגד רווחי הון או כנגד הכנסות ריבית או דיבידנד כאמור. 

בעל מניות מהותי המוטל עליו מס   בהקשר זה יוער, כי במידה שמדובר ביחיד

 לא יותר קיזוז כאמור.,  30%דיבידנד בשיעור של 

הפסד שלא ניתן לקזזו, כולו או מקצתו, בשנת מס מסוימת, כאמור לעיל, יהיה   .15.3.2.4

בסעיף   כאמור  בלבד  הון  רווח  כנגד  לקיזוז  המס ב (92ניתן  בשנות  לפקודה   (

לפקיד   שהוגש  ובלבד  ההפסד,  נוצר  שבה  השנה  לאחר  זו,  אחר  בזו  הבאות 

 .השומה דוח לשנת המס כאמור

סעיף   .15.3.2.5 להוראות  אדם, 94בהתאם  בני  חבר  ידי  על  מניה  במכירת  לפקודה,  ג 

יופחת מסכום הפסד ההון אשר נוצר ממכירת המניה, סכום דיבידנד שהתקבל 

החודשים שקדמו למכירה אך לא יותר מסכום ההפסד,   24בשל המניה במשך 

למעט דיבידנד ששולם עליו מס (למעט מס ששולם מחוץ לישראל) בשיעור של  

 .או יותר 15%

 שיעור המס שיחול על הכנסות מדיבידנד בגין מניות החברה .15.3.3

דיבידנד שמקורו במניות החברה, יהיה חייב ככלל במס בידי בעל מניות יחיד  .15.3.3.1

, למעט אם בעל המניות הוא בעל מניות מהותי 25%תושב ישראל בשיעור של  

החודשים שקדמו לו,    12  -בחברה במועד קבלת הדיבידנד או במועד כלשהו ב

 .  30%אשר שיעור המס לגביו יהיה 
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ככלל, דיבידנד המתקבל בידי חברות תושבות ישראל לא יבוא במניין ההכנסה  .15.3.3.2

בהכנסות   אינו  הדיבידנד  שמקור  ובלבד  מחוץ החייבת,  שצמחו  או  שהופקו 

ואינו מדיבידנד שמקורו במפעל מאושר או מפעל מוטב, כהגדרתם  לישראל 

 (בכפוף לחריגים שנקבעו).  1959-בחוק לעידוד השקעות הון, תשי"ט

בסיס  .15.3.3.3 על  שחולקו  קרי,  שיערוך,  מרווחי  שחולקו  דיבידנדים  מיסוי  נושא 

לפקודה   1א100  מוסדר בסעיף  ,עודפים חשבונאיים שלא התחייבו במס חברות

(כיום הסעיף אינו חל על נכסים מחוץ לישראל). הסעיף קובע כי חלוקה כאמור  

תביא למכירה רעיונית לצרכי מס של הנכס שבשלו נרשמו בדוחות הכספיים  

רווחי השערוך כאמור ביום ההקצאה, ומיד לאחר מכן לרכישה רעיונית לצרכי 

איר יוצרת  רעיונית  מכירה  אותה  היום.  באותו  ברמת  מס  הון  רווח  מס  וע 

החברה מחלקת הדיבידנד ולא ברמת בעל המניות מקבל הדיבידנד (אשר אצלו 

המשך לאמור יש אירוע מס בשל קבלת דיבידנד כמפורט לעיל). יחד עם זאת, ב

 .לעיל יובהר, כי שר האוצר טרם התקין תקנות מכוחו של הסעיף

, למעט תושב חוץ  25%תושב חוץ יהיה חייב במס בגין דיבידנדים בשיעור של   .15.3.3.4

ב כלשהו  במועד  או  הדיבידנד  קבלת  במועד  מהותי  מניות  בעל   12  - שהיה 

, וזאת בכפוף להוראות אמנה 30%החודשים שקדמו לו, שאז יהא שיעור המס  

שבות למניעת כפל מס (אם קיימת) שנכרתה בין מדינת ישראל ובין מדינת התו

מס   מניכוי  לפטור  אישור  של  מראש  להמצאה  בכפוף  וכן  החוץ,  תושב  של 

 .מרשות המיסים או אישור מופחתבמקור 

גמל   .15.3.3.5 קופות  וכן  פטורה  נאמנות  קרן  בידי  החברה  במניות  שמקורו  דיבידנד 

) לפקודה, יהיה פטור ממס.  2(9וגופים אחרים הפטורים ממס בהתאם לסעיף  

שההכנסה  בידי קרן נאמנות חייבת, יחול שיעור המס החל על הכנסתו של יחיד  

נקבע  כן  אם  אלא  יד",  מ"משלח  או  מ"עסק"  הכנסה  בידיו  מהווה  אינה 

 .במפורש אחרת

מס   .15.3.3.6 לתקנות  בהתאם  הדיבידנד,  בחלוקת  במקור  המס  את  תנכה  החברה 

תשס"ו מסוימים),  ומרווחים  מדיבידנד  מריבית,  (ניכוי  "  2005-הכנסה 

הניכוי(" בחלוקת תקנות  במקור  המס  ניכוי  הניכוי,  לתקנות  בהתאם   .("

דיבידנד בגין מניות החברה, אשר מניותיה רשומות למסחר בבורסה ומוחזקות 

בחברת רישומים, ליחיד תושב ישראל או לתושב חוץ (יחיד או חבר בני אדם), 

. האמור יחול גם ביחס ליחיד ולתושב חוץ שהינו בעל  25%יהיה בשיעור של  

החודשים    12  -הותי בחברה במועד קבלת הדיבידנד או במועד כלשהו במניות מ

 .ישקדמו לו. הניכוי במקור לא יבוצע על ידי החברה אלא על ידי מוסד כספ

על־פי תקנות אלו, שולם דיבידנד ליחיד תושב ישראל לגביו נקבע שיעור מס  .15.3.3.7

מוגבל לפי כל דין, ינוכה המס לפי השיעור שנקבע. לגבי תושב חוץ, שיעור ניכוי  

במקור יהיה בכפוף להוראות אמנה למניעת כפל מס (אם קיימת) שנכרתה בין 

ב וכן  החוץ,  תושב  של  התושבות  מדינת  לבין  ישראל  להמצאה מדינת  כפוף 

 .מרשות המיסים  או אישור מופחת  מראש של אישור לפטור מניכוי מס במקור



 

 22 

ולגופים   .15.3.3.8 נאמנות  לקרנות  גמל,  לקופות  תשלומים  בגין  במקור  מס  ינוכה  לא 

 .נוספים הפטורים מניכוי מס במקור לפי הדין

 ניירות ערך המוצעים ביחידות .15.3.4

ניירות הערך המוצעים על פי דוח הצעת מדף זה מונפקים ביחידות. החברה תשייך את  

תמורת ההנפקה, בדוח על המצב הכספי של החברה, לניירות הערך המוצעים על פי שווים  

ההוגן. השווי ההוגן, יקבע על פי ממוצע שוויו (בהתאם למחיר הנעילה בבורסה) של כל 

 כל אחד משלושת ימי המסחר הראשונים.   אחד מניירות הערך המוצעים בתום

 מס על הכנסות גבוהות .15.3.5

עלתה   2023  ב(א) לפקודה, יחיד אשר הכנסתו החייבת בשנת המס121לפי הוראות סעיף  

של סך  במס    ש"ח  698,280  על  חייב  יהא  שנה)  מדי  חלק מהכנסתו   על(הסכום מתואם 

, היתר  בין  חלות  זה  סעיף  הוראות.  3%החייבת העולה על הסכום האמור, בשיעור נוסף של  

 הכנסות   ועל,  האינפלציוני  ההון  רווח  מרכיב  על  למעט,  ערך  מניירות  הון   רווחי  על

ושבח   לרבות הכנסה מרווח הון,  הוראות סעיף זה חלות על כל סוגי ההכנסות  .מדיבידנדים

  על   מכירת זכות במקרקעין בדירת מגורים תכלל רק אם שווי מכירתה עולה(  מקרקעין

 למעט סכום אינפלציוני כהגדרתו,  )והמכירה אינה פטורה ממס לפי כל דיןש"ח    4,754,280

 ").מס יסף("לחוק מיסוי מקרקעין  48 לפקודה ובסעיף 88 בסעיף

  

לעיל אינו מהווה תחליף לייעוץ אינדיבידואלי על ידי מומחים, בשים לב לנסיבות   הכלליהתיאור  

לפנות  זה,דוח הצעת מדף  הייחודיות לכל משקיע. מומלץ לכל המבקש לרכוש ניירות ערך על־פי  

 . לייעוץ מקצועי על מנת להבהיר את תוצאות המס אשר יחולו עליו בשים לב לנסיבותיו הייחודיות

בשל השינויים המהותיים שחלו במיסוי שוק ההון בעקבות הרפורמה במס הכנסה, טרם התגבשה  

יתרה  יישומן.  אופן  לגבי  פרשנויות  מספר  ייתכנו  ואף  הוראותיה,  ליישום  הנאותה  הפרקטיקה 

מזאת, ייתכנו שינויים תחיקתיים בהוראות הרפורמה. מטבע הדברים, לא ניתן לצפות את תוכנם 

ה של  בעת והשפעתם  כמקובל  החברה.  שקיבלה  המס  הסדרי  לעניין  לרבות  האמורים,  שינויים 

בניירות  קבלת החלטות על השקעות כספים, יש לשקול את השלכות המס הקשורות בהשקעה 

על־פי   המוצעים  זההערך  מדף  הצעת  הדין  דוח  הוראות  את  משקף  לעיל  האמור  כי  מובהר   .

למועד   שהינן  כפי  בו  מדף המתוארות  הצעת  להשתנות   דוח  עשויות  ואלה  ו/או זה,  לפרע  לחול   ,  

 . להוביל לתוצאות שונות

 

 תשלום אגרה .16

, 1995-א' לתקנות ניירות ערך (אגרת בקשה למתן היתר לפרסום תשקיף), התש״ה4בהתאם להוראות תקנה 

 החברה תשלם לרשות ניירות ערך את תוספת האגרה בעד ניירות הערך המוצעים במסגרת דוח הצעת המדף.

 אירועים  דוחוחידושים מהותיים בעסקי החברה ושינויים   .17

יום  שחלו מאשר אירועו בכל עניין שיש לתארו בתשקיף המדף  לפרטים בדבר שינויים וחידושים מהותיים  

ראה דיווחים שוטפים של החברה המפורסמים   ,פרסום תשקיף המדף ועד מועד פרסום דוח הצעת מדף זה

באתר האינטרנט של הבורסה    וכן  www.magna.isa.gov.ilבאתר ההפצה של הרשות לניירות ערך בכתובת:  

http://www.magna.isa.gov.il/
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נכללים בדוח הצעת מדף זה על דרך ההפניה, www.maya.tase.co.il  בכתובת:   . דיווחים שוטפים כאמור 

 . 2005 -א' לתקנות ניירות ערך (הצעת מדף של ניירות ערך), תשס"ו4להוראות תקנה  בהתאם

 חשבון מבקר רואה   הסכמה מכתב -להכללה הסכמה .18

של החברה בהם נכללת הסכמתם, כי חוות הדעת ודוחות הסקירה  המבקר    החשבוןמכתבי הסכמה של רואה  

מצורפים לדוח  יכללו על דרך ההפניה בדוח הצעת המדף,  הכספיים של החברה,    הדוחותשל רואה החשבון על  

 . א נספחכהצעת מדף 

  

http://www.maya.tase.co.il/
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  :החברה קיבלה את חוות הדעת המשפטית הבאה .19
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 25.12.2023תאריך:  
 לכבוד: 

 טכנולוגיות גילוי אשר וגזים בע"מ
 693709קיבוץ ברור חיל, ד.נ אשקלון, 

 
     ג.נ.,/א
 

 המדף")(להלן: "דוח הצעת  25.12.2023 של החברה מיום דוח הצעת מדףהנדון: 

 
(מס' אסמכתא:    2023  בנובמבר  26, אשר פורסם ביום  2023  בנובמבר  26  בהתייחס לתשקיף המדף של החברה מיום

") ודוח הצעת מדף שבנדון אשר מפורסם מכוחו, הרינו לחוות דעתנו תשקיף המדף (להלן: "  )  2023-01-128286

 כדלקמן:

 

הצעת המדף תוארו נכונה בתשקיף המדף ובדוח הצעת  פי דוח  -הזכויות הנלוות לניירות הערך המוצעים על .1

 המדף.

 לחברה הסמכות להנפיק את ניירות הערך המוצעים בצורה המתוארת בתשקיף המדף ובדוח הצעת המדף. .2

 הדירקטורים של החברה מונו כדין, ושמותיהם נכללים בדוח הצעת מדף. .3

 הרינו מסכימים כי חוות דעתנו זו תיכלל בדוח הצעת המדף.  .4
 
 
 

 בכבוד רב,                              
 

 , עו"ד תשובה ויקטור                              
 עורכי דין  –ויקטור תשובה ושות'                                           
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 חתימות
 

  החברה

 ____________ טכנולוגיות גילוי אש וגזים בע"מ 

  
 

  דירקטורים 

 ____________ יחיאל ספקטור, יו"ר דירקטוריון 

 ____________ חביב פרלמן, מנכ"ל ודירקטור

 ____________ , דירקטור חיצוני נתן ברוקר

 ____________ , דירקטור חיצוני אסתר יעקובסון

 ____________ דירקטור רגילעודד ספקטור, 

 ____________ שילי פרלמן, דירקטור רגיל

 ____________ , דירקטור בלתי תלוי אדיר גרושקביץ
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 דו"ח אירועים

בתקנה  להלן   כהגדרתו  אירועים  חתימת  60דוח  מועד  לאחר  שאירעו  אירועים  בדבר  תשקיף  פרטי  לתקנות  ב(ב) 

ועד למועד   2023באוגוסט    01, כפי שנחתמו ביום ופורסמו ביום  2023ביוני    30הדוחות הכספיים של החברה ליום  

 , מידע כאמור מובא על דרך ההפניה:וזמדף  דוח הצעתפרסום 
 

לבעלי מניות החברה  פרסמה החברה דוח הצעת מדף אשר במסגרתו הציעה החברה    2023באוגוסט    23ביום   .א

אופציות (לא רשומות) של החברה אשר הוקצו לעובדים ו/או נותני שירותים ו/או   204,755ולמחזיקים ב  

הנפקת ש"ח למניה (להלן: "  10מניות רגילות של החברה במחיר של    513,485לרכוש עד    משקיעים חיצוניים

(מספר   23.08.2023של החברה מיום    "). לפרטים נוספים אודות דוח הצעת המדף ראה דיווח מיידיהזכויות

ביום  2023-01-097566אסמכתא   שחל  הזכויות,  הנפקת  במסגרת  הזכויות  לניצול  האחרון  ליום  עד   .(19  

מניות רגילות של החברה וזאת בתמורה   328,126, קיבלה החברה הודעות ניצול לרכישת  2023בספטמבר  

ים נוספים ראה דיווח מיידי של החברה מיום ש"ח נטו לאחר הוצאות הנפקה. לפרט  3,281,250לסך של  

 ) בדבר תוצאות ההנפקה. 2023-01-108600(מספר אסמכתא  20.09.2023

על רקע היות מתקני החברה ממוקמים בקיבוץ ברור   פרצה מלחמת חרבות ברזל.  2023באוקטובר    7  ביום .ב

כמו   .מתקניה של החברה לא ספגו נזק או פגיעה כלשהינכון להיום  כי    מציינתחיל שבצפון הנגב, החברה  

, בהתאם להוראות פיקוד העורף, אין כל מגבלה ו/או מניעת גישה ו/או   דוח הצעת המדףנכון למועד  כן,  

החברה הסיטה, לתקופת דוח הצעת המדף    פרסוםמגבלת פעילות במתקניה בקיבוץ ברור חיל. נכון למועד  

על כן, נכון למועד    זמן מוגבלת, את מרבית פעילותה אשר התקיימה בקיבוץ ברור חיל למתקניה האחרים.

ן רציף והכל בהתאם לתכניותיה  , מערך הייצור והאספקה של החברה פועל באופ  פרסום דוח הצעת המדף

העסקיות של החברה כמפורט בדוחותיה התקופתיים והמידיים כאשר בתוך כך, החברה ממשיכה בפעילות 

המחקר והפיתוח תוך עמידה בתוכניות הפיתוח המקוריות ככל שמתאפשר תוך התאמה למצב הביטחוני  

החברה אינה סבורה שהמלחמה ו/או   ,  למועד פרסום דוח הצעת המדףנכון    בהתאם להנחיות פיקוד העורף.

 . 2023המצב הביטחוני הנוכחי יגרמו לפגיעה מהותית בפעילותה העסקית ו/או תוצאותיה הכספיות לשנת 

(   ות לתכנית פיתוח משפחת גלאינ, התקבל אישור מאת רשות החדש2023באוקטובר    30ביום   .ג  Openגז 

Pathאלפי    3,960-) קוויים, למרחקים קצרים וארוכים. התקציב המאושר לתכנית הפיתוח הוא בסך של כ

ושיעור ההשתתפות של רשות החדשנות הוא כ ש"ח.  אלפי    2,376-בהיקף כספי של כ  –, קרי  60%-ש"ח 

.  2024ועד לסוף חודש יולי    2023חודשים, החל מחודש אוגוסט    12תקופת ביצוע תכנית הפיתוח היא למשך  

  831  –נכון למועד פרסום דוח הצעת מדף זה, כחלק מביצוע התוכנית, התקבל בקופת החברה סך של כ  

 אלפי ש"ח. 

בהתאם להוראות תקנות ניירות ערך (הצעת מדף של  פרסמה החברה תשקיף מדף    2023בנובמבר    26ביום   .ד

 . ) 2023-01-128286(מס' אסמכתא:  (אשר אינו כולל הצעת ניירות ערך לציבור)    2005-ניירות ערך), התשס״ו

) בדבר קבלת הלוואה בסך  2023-01-037020(אסמכתא:    2023באפריל    02החברה מיום    בהמשך להודעת . ה

ש"ח בתנאים מזכאים מבעל השליטה בחברה (מתוכה ניצלה החברה בפועל, נכון למועד    4,000,000של עד  

  ה , הודיע2023בדצמבר    24ביום    אלפי ש"ח) (להלן: "ההלוואה");  2,500  -, כ  פרסום דוח הצעת מדף זה

,  1970  –) לתקנות ניירות ערך (דוחות תקופתיים ומיידיים), תש"ל  5א( 37כי בהתאם להראות תקנה  החברה  

  (להלן: "תקנות ההקלות"),  2000-) לתקנות החברות (הקלות בעסקאות עם בעלי עניין), תש"ס2( 1ולתקנה  

,   2024במרץ    31עד ליום    הארכת מועד פירעון ההלוואהאת    אישרו ועדת הביקורת ודירקטוריון החברה

 כאשר יתר תנאי ההלוואה יוותרו ללא שינוי. 

שוטפים של החברה המפורסמים באתר ההפצה של הרשות לניירות  ה  בדיווחיה  האמור  ומלבדמלבד האמור לעיל,  

. לא www.maya.tase.co.ilוכן באתר האינטרנט של הבורסה בכתובת:    www.magna.isa.gov.ilערך בכתובת:  
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בדצמבר   31התקיימו אירועים מהותיים לאחר מועד החתימה והפרסום של הדוחות הכספיים של החברה ליום  

, ועד למועד דוח אירועים זה. דיווחים שוטפים כאמור נכללים בדוח הצעת מדף זה על 2023ביוני    30ליום  -ו  2022

 . 2005 -ל ניירות ערך), תשס"וא' לתקנות ניירות ערך (הצעת מדף ש4דרך ההפניה, בהתאם להוראות תקנה 
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 לכבוד:
 מ "בע וגזים אש גילוי טכנולוגיותשל  הדירקטוריון

 
 .ג.נ.,א
 
 

  צפוי אשרהחברה)   -(להלן  מ"בע וגזים אש גילוי טכנולוגיותהצעת מדף של  דוח הנדון:
 2023 דצמבר חודש במהלך לציבור להתפרסם

 
 

 שלנו הדוחות של שבנדון  המדף בהצעת) הפנייה של בדרך (לרבות להכללה  מסכימים אנו כי להודיעכם הננו
 :להלן המפורטים

 
  31 לימים החברה של המאוחדים  הכספיים הדוחות על 2023 במרס 5 מיום המבקר החשבון רואה דוח .1

 . 2022 בדצמבר 31 ביום  שהסתיימה בתקופה השנים משלושאחת   ולכל 2021-ו 2022 בדצמבר
 

על הדוחות התמציתיים המאוחדים של  2023באוגוסט   1סקירה של רואה החשבון המבקר מיום  דוח .2
 ולתקופה של שישה חודשים שהסתיימה באותו תאריך.   2023ביוני  30החברה ליום  
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 חשבון  רואי
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	1. ניירות הערך המוצעים
	1.1. עד 2,500,000 מניות רגילות, רשומות על שם, ללא ערך נקוב של החברה כ"א (להלן: "מניות רגילות" ועד 375,000 מניות רגילות נוספות של החברה היה ותתבצע הקצאה נוספת לכלל המזמינים כמפורט בסעיף ‎5 להלן (להלן: "המניות המוצעות").
	1.2. עד 2,500,000 כתבי אופציה (סדרה 3) חדשים, נסחרים בבורסה, רשומים על שם, הניתנים למימוש למניות החברה (להלן: "כתבי אופציה"), באופן שכל כתב אופציה (סדרה 3) יהיה ניתן למימוש למניה רגילה אחת ללא ערך נקוב כ"א, בכפוף להתאמות כאמור בסעיף ‎6.2.9 להלן (להלן:...
	המניות המוצעות, וכתבי האופציה המוצעים יקראו ביחד להלן: "ניירות הערך המוצעים".

	2. פרטים אודות ההון המונפק של החברה והחזקות בעלי העניין בחברה
	למועד דוח הצעת מדף זה הונה הרשום של החברה הינו 30,000,000 מניות רגילות.
	2.1. המניות המוצעות (ללא ביצוע ההקצאה הנוספת) על פי דוח הצעת המדף, תהוונה לאחר השלמת ההנפקה על פי דוח הצעת המדף, בהנחה של הנפקת כל המניות המוצעות על פי דוח הצעת המדף, כ- 12.27% מהון המניות המונפק והנפרע של החברה, ללא דילול (לרבות ללא מימוש כתבי האופצי...
	2.2. המניות המוצעות על פי דוח הצעת המדף, תהוונה לאחר השלמת ההנפקה על פי דוח הצעת המדף, בהנחה של הנפקת כל המניות המוצעות על פי דוח הצעת המדף (ובהנחה של ביצוע ההקצאה הנוספת כמפורט בסעיף ‎5 להלן), כ-13.86% מהון המניות המונפק והנפרע של החברה, ללא מימוש כת...
	2.3. לפרטים אודות החזקות בעלי עניין ונושאי משרה בכירה בחברה, למיטב ידיעת החברה, ראה דיווח מיידי של החברה מיום 24 בדצמבר 2023 (מס' אסמכתא: 2023-01-139932) המובא בדוח הצעת המדף על דרך הפניה.

	17,875,511
	18,492,311
	3. התחייבות בעלי עניין
	3.1. נכון למועד דוח הצעת המדף, בעלי השליטה בחברה הינם חברת א.י ספקטור בע"מ, חביב פרלמן ועודד ספקטור. א.י ספקטור הינה חברה פרטית בבעלות משפחת ספקטור כאשר יחיאל ספקטור מחזיק ב- 80 מניות רגילות והינו בעל 80% מזכויות ההצבעה בחברת א.י ספקטור בע"מ ואילנה ספ...
	3.2. נכון למועד דוח הצעת המדף, לא התקבלה כל הודעה מצד בעלי עניין בחברה בדבר כוונתם להזמין יחידות.
	3.3. במקרה בו מי מבעלי העניין בחברה יודיע לחברה טרם תחילת המכרז לציבור על כוונתו להזמין יחידות בהנפקה על פי דוח הצעת המדף, תיתן החברה על כך גילוי במסגרת דיווח מיידי.

	4. אופן הצעת ניירות הערך (מספר מכרז: 1168228)
	4.1. ניירות הערך מוצעים לציבור בהצעה אחידה, כהגדרת מונח זה בתקנות ניירות ערך (אופן הצעת ניירות ערך לציבור), תשס"ז-2007 (להלן: "תקנות אופן ההצעה") ב- 25,000 יחידות בדרך של מכרז על מחיר יחידה שהרכב כל יחידה ומחירה המינימאלי הינם כדלקמן:
	4.2. תקופת הגשת ההזמנות
	התקופה להגשת הזמנות לרכישת היחידות המוצעות לציבור במסגרת המכרז כאמור בסעיף ‎4.3 שלהלן, תחל ביום ב', 25 בדצמבר 2023, בשעה 10:00 (להלן: "מועד פתיחת רשימת החתימות") ותסתיים בשעה 17:30 באותו היום (להלן: ״מועד סגירת רשימת החתימות״ ו- "יום המכרז") (ובלבד שה...
	4.3. הגשת הבקשות בשלב המכרז
	4.3.1. רכז ההנפקה יהיה אקטיב חיתום בע"מ (להלן: ״רכז ההנפקה״).
	4.3.2. בקשות לרכישת היחידות תוגשנה לחברה באמצעות רכז ההנפקה במישרין (באופן דיגיטלי באמצעות כספת וירטואלית) או באמצעות בנקים או חברי בורסה אחרים (להלן: "מורשים לקבלת בקשות"), לא יאוחר ממועד סגירת רשימת החתימות על גבי טפסים אותם ניתן להשיג אצל המורשים ל...
	4.3.3. כל מבקש רשאי להגיש עד שלוש בקשות במחירים שונים, אשר לא יפחתו מהמחיר המינימאלי ובלבד שמרווחי המחיר הנקובים יהיו בסך של 10 ש״ח, באופן שבו המדרגה הראשונה שבה ניתן להזמין יחידות מעל המחיר המינימאלי הינה 810 ש״ח ולאחריה ניתן להזמין יחידות במחיר של 8...
	4.3.4. כל מבקש יציין בבקשתו את מספר היחידות שהוא מבקש לרכוש, וכן את מחיר היחידה המוצע על ידו, אשר לא יפחת מהמחיר המינימאלי של 800 ש"ח כמפורט לעיל (להלן: ״המחיר המינימאלי״).
	4.3.5. בקשה שהוצע בה מחיר הנמוך מהמחיר המינימאלי תהיה בטלה ויראוה כבקשה שלא הוגשה.
	4.3.6. הבקשות לרכישת היחידות הינן בלתי חוזרות. כל מבקש ייחשב כאילו התחייב בבקשתו לרכוש את היחידות שתוקצינה לו כתוצאה מהיענות מלאה, או חלקית לבקשתו בהתאם לתנאי דוח הצעת מדף זה ותשקיף המדף, וייחשב כמחויב לשלם את מלוא תמורת היחידות שהוא יהיה זכאי לקבלן ב...
	4.3.7. ניתן להגיש בקשות לרכישת יחידות שלמות בלבד. בקשה שתוגש לגבי חלק כלשהו של יחידה, יראו אותה כבקשה המוגשת לגבי מספר היחידות השלמות בלבד הנקוב בה, וחלק היחידה הכלול בבקשה, יראו אותו כאילו לא נכלל בה מלכתחילה. בקשה שמספר היחידות הנקוב בה פחות מיחידה ...
	כל בקשה שצוינה בה כמות יחידות מוזמנת הגבוהה מהכמות המוצעת על פי דוח הצעת המדף, יראוה כבקשה שצוינה בה הכמות המוצעת על פי דוח הצעת המדף.
	4.3.8. המורשים לקבלת בקשות, כהגדרתם להלן, יהיו אחראים וחייבים כלפי החברה וכלפי רכז ההנפקה לתשלום מלוא התמורה שתגיע לחברה בגין בקשות שהוגשו באמצעותם ואשר נענו במלואן, או בחלקן.
	4.4. הליכי המכרז; פתיחת מעטפות
	4.4.1. המורשים לקבלת בקשות יעבירו את הבקשות במעטפות סגורות, אשר תישמרנה סגורות עד לחלוף המועד האחרון להגשת ההזמנות כאמור, ואשר תוכנסנה על ידי רכז ההנפקה לתיבה סגורה ונעולה (כולל הבקשות אשר תוגשנה ישירות לרכז ההנפקה באופן דיגיטלי) וזאת עד לחלוף המועד ה...
	4.4.2. סמוך לאחר חלוף המועד האחרון להגשה לרכז ההנפקה, תיפתח תיבת הבקשות ותיפתחנה המעטפות וכן תוצגנה הבקשות ששודרו באופן דיגיטלי ישירות לרכז ההנפקה, בנוכחות נציג החברה ורואה-חשבון של החברה, אשר יפקחו על קיום נאות של הליכי המכרז וכן יסוכמו ויעובדו תוצאו...
	4.5. קביעת מחיר היחידות במכרז והקצאת היחידות למבקשים
	4.5.1. כל היחידות שבקשות לרכישתן תענינה, תונפקנה במחיר אחיד ליחידה אשר יהיה המחיר הגבוה ביותר אשר הבקשות לרכישת יחידות במחיר זה, ביחד עם בקשות שהוגשו במחירים גבוהים ממנו, יספיקו להקצאת כל היחידות המוצעות לציבור על פי דוח הצעת המדף (להלן: "המחיר האחיד ...
	4.5.2. היה והמספר הכולל של היחידות המבוקשות יפחת מהמספר הכולל של היחידות המוצעות לציבור, תענינה כל הבקשות במלואן, ובמקרה כזה יהיה מחיר היחידה למבקשים המחיר המינימאלי ליחידה ויתרת היחידות לא יונפקו.
	4.5.3. היה והמספר הכולל של היחידות הכלולות בבקשות שתתקבלנה יהיה שווה או יעלה על מספר היחידות המוצעות לציבור, אזי הקצאת היחידות תעשה כדלקמן:
	4.5.3.1. בקשות הנוקבות במחיר גבוה מהמחיר האחיד ליחידה- תענינה במלואן.
	4.5.3.2. בקשות הנוקבות במחיר נמוך מהמחיר האחיד ליחידה- לא תענינה.
	4.5.3.3. בקשות הנוקבות במחיר האחיד ליחידה- תענינה באופן יחסי כך שכל מבקש יקבל מתוך סך היחידות המוצעות שיוותר לחלוקה לאחר הענות לבקשות הנוקבות במחיר גבוה מהמחיר האחיד ליחידה חלק השווה ליחס שבין מספר היחידות שהזמין בבקשה שבה נקב במחיר האחיד ליחידה לבין ...
	4.5.4. אם בהקצאת ניירות הערך המוצעים על פי ההיענות במכרז כאמור לעיל ייווצרו שברי יחידות הם יעוגלו, ככל הניתן, ליחידה השלמה הקרובה ביותר. עודפים של יחידות שינבעו כתוצאה מהעיגול כאמור יירכשו על ידי רכז ההנפקה, במחיר האחיד ליחידה שייקבע.
	4.5.5. חשבון מיוחד
	4.5.5.1. סמוך לפני יום המכרז יפתח רכז ההנפקה אצל תאגיד בנקאי חשבון נאמנות מיוחד על שם החברה (״החשבון המיוחד״) וימסור למורשים לקבלת בקשות את פרטיו. כל הכספים שיתקבלו בגין הזמנות לרכישת היחידות הכלולות בהזמנות שנענו, יועברו לחשבון המיוחד. החברה רואה בהע...
	4.5.5.2. החשבון המיוחד ינוהל בלעדית על-ידי רכז ההנפקה עבור החברה ובשמה בהתאם להוראות חוק ניירות ערך, התשכ״ח-1968 (״חוק ניירות ערך״). בחשבון המיוחד יופקדו הכספים שישולמו בגין ההזמנות אשר נענו על-ידי החברה, במלואן או בחלקן. כספים שיצטברו בחשבון המיוחד י...
	4.5.5.3. ביום המסחר הראשון שלאחר יום המכרז, יפקידו המורשים לקבלת הזמנות אשר באמצעותם הגישו המבקשים את הזמנותיהם, עד השעה 12:00 בצהריים, לחשבון המיוחד, את מלוא התמורה המגיעה עבור היחידות אשר לגביהן נענתה ההצעה כאמור לעיל.
	4.5.5.4. רכז ההנפקה יעביר לחברה, לא יאוחר מהשעה 12:00 ביום המסחר השני שלאחר יום המכרז, את הכספים שהופקדו בחשבון המיוחד בצירוף הפירות אשר נצברו בגינם (בניכוי הסכומים אשר יגיעו למורשים לקבלת בקשות), כנגד תעודות בגין המניות ומכתבי ההקצאה בגין כתבי אופציה...
	4.5.5.5. אם יתברר כי סך תמורת ההנפקה (ברוטו) יפחת מסכום הגיוס המינימאלי בהתאם להוראות סעיף 10.4 להלן (קרי, 2,000,000 ש"ח), תבוטל ההנפקה, לא יוקצו ניירות הערך המוצעים ולא ייגבו כספים מהמזמינים.

	5. הקצאה נוספת לכלל המזמינים לאחר תאריך המכרז
	5.1. במקרה בו תהא חתימת יתר, כהגדרתה בתקנות אופן ההצעה, תהא החברה רשאית להקצות לכלל המזמינים שהגישו הזמנות במחיר האחיד ליחידה, כמות נוספת של ניירות הערך המוצעים, בהיקף כולל שלא יעלה על 15% מכמות ניירות הערך המוצעים, קרי, כמות נוספת של עד 3,750 יחידות,...

	6. תנאי ניירות הערך המוצעים
	6.1. המניות
	המניות המוצעות הינן שוות זכויות לכל דבר ועניין, למניות הרגילות הקיימות בהונה המונפק של החברה במועד דוח הצעת המדף, ובכלל זה יזכו את בעליהן בכל דיבידנד ובכל חלוקה אחרת שהמועד הקובע את הזכות לקבלה הינו לאחר מועד ההקצאה.
	לפרטים אודות הזכויות הנלוות למניות הרגילות של החברה ראה פרק 4 לתשקיף המדף והוראות תקנון החברה כפי שפורסם ביום 11 ביולי 2021 (מס' אסמכתא: 2021-01-115344) באתר המגנ"א www.magna.isa.gov.il.
	6.2. כתבי האופציה
	6.2.1. כל כתב אופציה יהיה ניתן למימוש למניה רגילה אחת ללא ע.נ. כ"א, בכפוף להתאמות המפורטות בסעיף ‎6.2.9 להלן, כנגד תשלום במזומן של מחיר המימוש של כתב אופציה (סדרה 3), בכל יום מסחר, החל מיום רישומם למסחר של כתבי האופציה בבורסה, ועד למועד האחרון למימוש ...
	6.2.2. מתאריך המימוש יהיו המניות שינבעו ממימוש כתבי האופציה (סדרה 3) (להלן: "מניות המימוש") שוות בזכויותיהן לזכויות המניות הרגילות הקיימות בחברה ויזכו את בעליהן במלוא הדיבידנדים או הזכויות, אשר היום הקובע בגינן על-פי החלטת דירקטוריון החברה שתתקבל לאחר...
	6.2.3. הבעלים הרשומים של כתבי האופציה (סדרה 3) יהיו זכאים בתקופת המימוש לממש את זכותם על פי כתבי האופציה לרכוש את מניות המימוש ולקבלן בהקצאה תמורת תשלום במזומנים של מחיר המימוש וזאת בתנאים הבאים:
	6.2.3.1. כל מחזיק בכתב אופציה (להלן: "המבקש") אשר ירצה לממש את זכותו לרכוש את מניות המימוש להן הוא זכאי, יגיש באמצעות הבנקים וחברי הבורסה האחרים אם הוא מחזיק שאינו רשום, או במישרין (אם הוא רשום בפנקס בעלי האופציה) באופן המתואר להלן, בקשה בכתב בנוסח שי...
	6.2.3.2. הודעת מימוש אינה ניתנת לביטול או לשינוי. לא תינתן זכות לממש חלקי כתבי אופציה, אך מכתב הקצאה של כתבי אופציה ניתן להעברה או לויתור כאמור בסעיף ‎6.2.5.1 להלן. מובהר כי כתב האופציה אינו ניתן לפיצול.
	6.2.3.3. אם חל מועד תום תקופת מימוש כתבי אופציה ביום שאינו יום מסחר, ידחה המועד ליום המסחר הבא מיד אחריו.
	6.2.4. נכון למועד דוח הצעה זה, חוקי העזר של מסלקת הבורסה בדבר לוח זמנים כתבי האופציה, קובעים כדלקמן:
	6.2.4.1. הודעת מימוש שתתקבל עד שעה 12:00 בצהריים במשרדי חבר הבורסה, באמצעותו מוחזקים כתבי האופציה, תועבר על-ידי חבר הבורסה למסלקת הבורסה לא יאוחר משעה 12:00 ביום המסחר הבא אחריו.
	6.2.4.2. קיבלה מסלקת הבורסה הודעת מימוש מחבר הבורסה עד שעה 12:00 בצהריים, תחייב מסלקת הבורסה את חבר הבורסה בתמורה הכספית ותזכה בהתאם את החברה לרישומים, וזאת לא יאוחר משעה 12:00 בצהריים ביום המסחר הבא לאחר שנמסרה לה ההודעה כאמור.
	6.2.4.3. קיבלה החברה לרישומים הודעת זיכוי כאמור בסעיף ‎6.2.4.2 לעיל עד שעה בצהריים, תעביר החברה לרישומים את בקשת המימוש למשרדי החברה לא יאוחר משעה 12:00 בצהריים ביום המסחר הבא אחריו.
	6.2.4.4. כל הודעה מאלה המנויות בסעיפים ‎6.2.4.1 ועד ‎6.2.4.3 לעיל שתתקבל לאחר השעה 12:00 בצהריים בכל יום מסחר, תחשב כאילו התקבלה לפני השעה 12:00 בצהריים ביום המסחר הבא אחריו. למרות האמור לעיל, במועד האחרון למימוש, וככל שהמועד האחרון למימוש אינו יום מס...
	6.2.4.5. על אף האמור לעיל, מודגש כי על מימוש כתבי האופציה יחולו חוקי העזר של מסלקת הבורסה כפי שיהיו ביום המימוש בפועל.
	6.2.4.6. נוצר שבר במניה הנובע ממימוש כתבי האופציה לאחר פעולת מימוש, תעוגל הכמות ליחידה הקרובה כלפי מטה.
	6.2.5. הבעלים הרשומים של כתבי האופציה יהיו זכאים בתקופת המימוש לממש את זכותם להעביר ו/או לוותר את ו/או על, לפי העניין, כתבי האופציה בתנאים הבאים:
	6.2.5.1. מכתבי ההקצאה של כתבי האופציה ניתנים להעברה ולוויתור ובלבד שיוגש לחברה שטר העברה ו/או ויתור מתאים. במקרה של העברה, שטר ההעברה יהא במתכונת דומה לשטר העברת מניות. סעיפי תקנון ההתאגדות של החברה החלים על העברת מניות משולמות במלואן, יחולו בשינויים ...
	6.2.6. הקצאה ותעודות
	לא יאוחר משני (2) ימי מסחר לאחר תאריך המימוש, תקצה החברה למבקשים באמצעות תעודות את מניות המימוש המגיעות להם, וזאת על שם החברה לרישומים של מזרחי טפחות החברה לרישומים (להלן: "החברה לרישומים"), ולאור האישור לרישום למסחר של מניות המימוש בבורסה, תפנה החברה...
	בהתאם לאמור בתקנון הבורסה, כל המניות שתנבענה ממימוש כתבי האופציה (סדרה 3), יירשמו במרשם בעלי המניות על שם החברה לרישומים.
	המבקש לא יהיה זכאי להקצאת חלק ממניית מימוש אחת, אולם עודפי מניות המימוש שיתהוו, אם יתהוו, ימכרו על ידי החברה בבורסה במשך תקופה של שלושים (30) ימים ממועד שהתהוותה כמות מתקבלת על הדעת למכירה בבורסה כאמור. התמורה שתשולם לכל אחד מהזכאים תהא תמורה נטו, לאח...
	6.2.7. שינוי זכויות כתבי האופציה (סדרה 3) ואסיפות מחזיקי כתבי האופציה (סדרה 3)
	על פי תנאי כתבי האופציה (סדרה 3), באישור מוקדם של החלטה שתתקבל ברוב של 75% מהמשתתפים בהצבעה באסיפה כללית נפרדת של בעלי כתבי האופציה (סדרה 3), יכולה החברה להתפשר עם בעלי כתבי האופציה (סדרה 3) בקשר לכל זכות או תביעה שלהם או לבצע כל תיקון, שינוי או הסדר ...
	למרות האמור לעיל, על פי תקנון הבורסה, לא ניתן לשנות את תנאי כתבי האופציה (סדרה 3) הנוגעים לתקופת המימוש, מחיר המימוש, תנאי ההצמדה והתאמות להטבה, זכויות ודיבידנד, למעט שינוי תקופת המימוש ו/או מחיר המימוש ו/או תנאי ההצמדה אשר הוחלט לגביו במסגרת הליך של ...
	בהתאם לתקנון ולהנחיות הבורסה, "הליך הפיצול" משמעו לעניין זה – הליך שבו החברה תעביר לבעלי המניות שלה מניות שהיא מחזיקה בחברה אחרת, או הליך שבו החברה תעביר נכסים והתחייבויות לחברה חדשה שהוקמה לצורך הפיצול ובעלי המניות בחברה החדשה יהיו גם בעלי המניות בחב...
	כל הוראות תקנון החברה בנוגע לאסיפות כלליות של בעלי המניות, הרוב הדרוש לקבלת החלטות וזכויות הצבעה, תחולנה בשינויים המחויבים לפי העניין, על אסיפות כלליות של בעלי כתבי האופציה (סדרה 3).
	באסיפת בעלי כתבי אופציה (סדרה 3) יהיה לכל כתב אופציה קול אחד בגין כל כתב אופציה המוחזק על ידו. הצבעה באסיפה כללית של מחזיקי כתבי אופציה (סדרה 3) תהיה במניין קולות.
	לעניין התאמות בגין חלוקת מניות הטבה, הנפקת זכויות וחלוקת דיבידנד ראה סעיף ‎6.2.9 להלן.
	6.2.8. הוראות להגנת מחזיקי כתבי האופציה (סדרה 3) בתקופת המימוש
	מתאריך דוח הצעת המדף ביחס לכתבי האופציה (סדרה 3) וכל עוד לא מומשו או לא פקעו כל כתבי האופציה (סדרה 3) על פי דוח הצעת מדף זה, אולם בכל מקרה לא יאוחר מתום תקופת המימוש, תחולנה, להגנת מחזיקי כתבי האופציה, ההוראות הבאות:
	6.2.8.1. החברה תשמור כמות מספקת של מניות רגילות בהונה הרשום להבטחת זכות המימוש של בעלי כתבי האופציה (סדרה 3) ובמקרה הצורך תגרום להגדלת ההון הרשום שלה.
	6.2.8.2. אם החברה תאחד את המניות הרגילות שבהונה המונפק או תחלקן בחלוקת משנה, יוקטן או יוגדל, לפי המקרה, מספר מניות המימוש שיוקצו עקב מימוש כתבי האופציה (סדרה 3), לפי העניין לאחר פעולה כאמור. במקרה כזה בעל כתבי האופציה לא יוכל לקבל חלק ממניה שלמה אחת ו...
	6.2.8.3. תוך יום עסקים אחד לאחר התאמה בהתאם לאמור בסעיף ‎6.2.9 להלן תפרסם החברה מודעה בשני עיתונים יומיים בשפה העברית בעלי תפוצה רחבה היוצאים לאור בישראל, בדבר זכותם של מחזיקי כתבי האופציה לממש את כתבי האופציה שלהם תוך ציון "מחיר המימוש" ו- "תקופת המי...
	בנוסף לכך, לא יאוחר מאשר שלושה (3) שבועות ולא מוקדם מאשר ארבעה (4) שבועות לפני תום תקופת המימוש, תפרסם החברה דוח מיידי בדבר תום תקופת מימוש כתבי האופציה וכן תודיע על כך בכתב לכל בעלי כתבי האופציה הרשומים בפנקס כתבי האופציה.
	בהודעה יאמר גם כי זכות המימוש לא תתקיים לאחר תום תקופת המימוש של כתבי האופציה וכי לאחר מועד זה יהיו כתבי האופציה בטלים ומבוטלים. במקרה של הארכת תקופת המימוש, שתבוצע זמן סביר מראש, לפני תום תקופת המימוש תשלח החברה את ההודעה ותפרסם את המודעה בתחילת החוד...
	החברה תעמיד במשרדה הרשום העתק מהדוחות התקופתיים והדוחות הכספיים הביניים שלה לעיון מחזיקי כתבי האופציה וזאת במשך שעות העבודה הרגילות. לפי בקשת כל מחזיק רשום בפנקס כתבי האופציה, תשלח לו החברה העתק מהדוחות האמורים לכתובת כפי שתימסר על ידו.
	6.2.8.4. החברה לא תקבל החלטה ולא תכריז על חלוקת דיבידנד או מניות הטבה או הצעת זכויות לרכישת ניירות ערך כאשר התאריך הקובע את הזכות לקבלתם קודם לתאריך ההחלטה, והתאריך הקובע יהיה לא פחות מששה (6) ימי מסחר לאחר קבלת ההחלטה או ההכרזה כאמור.
	6.2.8.5. במקרה של קבלת החלטה על פירוק מרצון, תיתן החברה הודעה בכתב לכל בעלי כתבי האופציה בדבר קבלת ההחלטה כאמור ובדבר זכות המימוש הנזכרת להלן, וכן תפרסם על כך מודעה בשני עיתונים יומיים נפוצים בישראל בשפה העברית. כל בעל כתב אופציה יהיה רשאי, תוך שלושה ...
	6.2.9. התאמות עקב חלוקת מניות הטבה, השתתפות בהנפקת זכויות וחלוקת דיבידנד
	ממועד רישומם למסחר של כתבי האופציה (סדרה 3) ועד לתום תקופת המימוש, תחולנה על כתבי האופציה (סדרה 3) שטרם מומשו ההוראות הבאות:
	6.2.9.1. התאמה עקב חלוקת מניות הטבה
	באם החברה תחלק מניות הטבה תשמרנה זכויות המחזיקים בכתבי האופציה כך שמספר המניות הנובעות ממימוש כתבי האופציה יגדל או יקטן, במספר המניות מאותו סוג שמחזיק כתב האופציה היה זכאי להן כמניות הטבה, אילו מימש את כתב האופציה עד ליום המסחר האחרון שלפני יום האקס. ...
	מספר מניות המימוש להן יהיה זכאי מחזיק כתב אופציה יותאם רק במקרה של חלוקת מניות הטבה, אך לא במקרה של הנפקות אחרות כלשהן (כולל הנפקות לבעלי עניין).

	6.2.9.2. התאמה עקב הנפקה בדרך של זכויות
	ככל שתוצענה לבעלי המניות של החברה, בדרך של זכויות, זכויות לרכישת ניירות ערך כלשהם, לא תוגדל כמות מניות המימוש והחברה תציע או תגרום לכך כי תוצענה הזכויות באותם תנאים, בשינויים המחויבים, גם למחזיקי כתבי האופציה שטרם מומשו, כאילו מימשו מחזיקי כתבי אופציה...

	6.2.9.3. התאמה בגין חלוקת דיבידנד
	היה ובתקופת המימוש של כתבי האופציה (סדרה 3), תבצע החברה חלוקת דיבידנד כהגדרתה בחוק החברות, התשנ"ט- 1999, תוספת המימוש תוכפל ביחס שבין שער הבסיס "אקס דיבידנד" לבין שער הנעילה של המניה בבורסה ביום המסחר האחרון לפני יום ה-"אקס דיבידנד". החברה תודיע בדיוו...

	6.2.9.4. פנקס בעלי כתבי אופציה
	החברה תנהל במשרדה הרשום פנקס ובו רשימה מעודכנת של בעלי כתבי האופציה. החברה תהיה רשאית לסגור את הפנקס ולא להרשות בו העברות בתקופות שלא תעלינה על 30 יום בכל שנה.
	6.2.9.5. רישום
	החברה תכיר אך ורק בבעלותו של האדם שעל שמו נרשם כתב האופציה בפנקס, והחברה לא תהיה חייבת לרשום בפנקס ולהכיר בשום נאמנות, בין מפורשת ובין מכללא, או בכל משכון או שעבוד מכל מין שהוא או כל זכות שביושר בקשר לכתב אופציה.
	6.2.9.6. יורשים
	מבצעי הצוואה ומנהלי עזבונו של מחזיק יחיד של כתב אופציה שנפטר, או כשאין מבצעי צוואה או מנהלי עיזבון - האנשים שיש להם זכות בכתבי האופציה בתור היורשים של המחזיק היחיד של כתב האופציה שנפטר, יהיו היחידים שבהם החברה תכיר בתור מחזיקי כל זכות בכתב האופציה, וז...
	6.2.9.7. הודעות
	כל הודעה מאת החברה למחזיקי כתבי האופציה, לרבות מחזיקי כתבי האופציה הרשומים בפנקס מחזיקי כתבי האופציה, תפורסם בדיווח מיידי במערכת המגנ"א והיא תיחשב כאילו נמסרה להם ביום הפרסום כאמור.
	6.2.10. השווי של כל כתב אופציה (סדרה 3)
	השווי הכלכלי של כל כתב אופציה (סדרה 3) הינו כ- 2.35 ש"ח, והוא מחושב על פי "מודל B&S" בהתאם לנוסחת החישוב שבהנחיות הבורסה ועל בסיס ההנחות הבאות:
	6.2.11. בהתאם למחיר של כתב האופציה (סדרה 3) כאמור בסעיף ‎6.2.10 לעיל, שווי המניה האפקטיבי המחושב על בסיס המחיר המזערי של המניה כאמור בדוח הצעת מדף זה הינו 5.64 ש"ח למניה.
	6.3. המניות המוצעות, כתבי האופציה (סדרה 3) והמניות שתנבענה המימוש כתבי האופציה (סדרה 3) ירשמו למסחר על שם החברה לרישומים.
	התמורה המיידית הצפויה לחברה מהנפקה זו הינה כמפורט להלן (בהנחה שכל היחידות המוצעות בדוח זה תירכשנה במחיר המזערי ליחידה ומבלי שתבוצע הקצאה נוספת כאמור בסעיף ‎5 לעיל).
	התמורה העתידית הצפויה לחברה (ברוטו) (בהנחה שכל כתבי האופציה (סדרה 3) ימומשו במלואם ומבלי שתבוצע הקצאה נוספת כאמור בסעיף ‎5 לעיל) הינה כ-26,250 אלפי ש"ח.
	סך התמורה אשר תתקבל בידי החברה בגין הנפקתם של ניירות הערך המוצעים תשמש למימון פעילותה השוטפת של החברה.
	יובהר כי החברה עשויה, מעת לעת, על פי שיקול דעתה הבלעדי, לשנות את ייעוד תמורת ההנפקה.
	מובהר כי האמור לעיל ביחס לייעוד תמורת ההנפקה מהווה מידע צופה פני עתיד כמשמעותו בחוק ניירות ערך, העשוי להשתנות, בין היתר, כתוצאה משינוי בהיקף הפעילות של החברה והחלטות הדירקטוריון.
	עד לשימוש בתמורת ההנפקה, כספי תמורת ההנפקה יוחזקו בחשבונות החברה ויושקעו על ידה בהתאם למדיניות ההשקעות של החברה כפי שתהיה מעת לעת ובלבד שכל השקעה כאמור תהיה באפיקים סולידיים, לרבות ומבלי לגרוע מכלליות האמור לעיל, פיקדון שקלי נושא ריבית או קרנות כספיות.

	החברה התחייבה לשלם עמלות כדלקמן:
	1) אקטיב חיתום בע"מ ישמש כמפיץ בהנפקה (להלן: "המפיץ").
	עבור שירותיהם, החברה התחייבה לשלם עמלות כדלקמן:
	עמלת ייעוץ והפצה: (א) סך השווה ל- 5% (להלן: "העמלה הכוללת") (ב) בנוסף, סך השווה לשיעור של 4% מהתמורה העתידית שתתקבל בחברה ממימוש כתבי האופציה (סדרה 3).
	2) עמלת ריכוז הנפקה בסך 22 אלפי ש"ח.
	לכל הסכומים לעיל יתווסף מע"מ כדין.
	בהתאם להוראות תקנה 4א' לתקנות ניירות ערך (אגרת בקשה למתן היתר לפרסום תשקיף), התש״ה-1995, החברה תשלם לרשות ניירות ערך את תוספת האגרה בעד ניירות הערך המוצעים במסגרת דוח הצעת המדף.
	לפרטים בדבר שינויים וחידושים מהותיים אשר אירועו בכל עניין שיש לתארו בתשקיף המדף שחלו מיום פרסום תשקיף המדף ועד מועד פרסום דוח הצעת מדף זה, ראה דיווחים שוטפים של החברה המפורסמים באתר ההפצה של הרשות לניירות ערך בכתובת: www.magna.isa.gov.il וכן באתר האינ...
	מכתבי הסכמה של רואה החשבון המבקר של החברה בהם נכללת הסכמתם, כי חוות הדעת ודוחות הסקירה של רואה החשבון על הדוחות הכספיים של החברה, יכללו על דרך ההפניה בדוח הצעת המדף, מצורפים לדוח הצעת מדף כנספח א.
	19. החברה קיבלה את חוות הדעת המשפטית הבאה:
	חתימות
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