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דיווח מיידי :הנדון

לא  של אגרות חובע לציבור סדרה חדשה יצהל תושרהחברה מודיעה בזאת כי היא בוחנת אפ .1
"אגרות החוב סדרה )להלן:  או מטבע כלשהוצמודות למדד  ינההילא ת, אשר תלמניו המירות

 על פי דוח הצעת מדףוזאת ( נפקה""הה)להלן:  ש"ח ע.נ. מיליון 100כולל של עד ף קבהי(, '"ה
 18ביום פורסם אשר  ,רהבחה שלמדף  תשקיףאשר החברה בוחנת את האפשרות לפרסם על פי 

  .1"(תשקיף המדף: ")להלן  (2021בפברואר  19נושא תאריך ) 2021בפברואר 

, אם וככל שתבוצע, תהא ( על פי דוח הצעת המדףה'סדרה ההצעה לציבור של אגרות החוב ) .2
ובתקנות ניירות  1968-ה בחוק ניירות ערך, התשכ"ח)כהגדרת מונח ז של הצעה אחידהבדרך 

שיעור הריבית  לעז מכר(, בדרך של 2007-עת ניירות ערך לציבור(, התשס"זהצ פן)או ערך
 (.ה'השנתית שתשאנה אגרות החוב )סדרה 

ק א רת אלויוערבבנה בשעבודים או א תובטחל , ככל שתונפקנה,(ה'סדרה אגרות החוב ) .3
להלן: ( )ה' סדרהייקבע בשטר הנאמנות לאגרות החוב )י שואחרות כפ יותננסבהתחייבויות פי

 "(.שטר הנאמנות"

מידרוג בע"מ.ל ידי ערגות ( צפויות להיות מדוה'סדרה אגרות החוב ) .4

הרמטיק נאמנות בין החברה לבין ( ה'סדרה לאגרות החוב )שטר הנאמנות  טה ראשונית שלטיו .5
א'  נספחכמצ"ב ( ומסמך תמצית תניות בהנפקה ות"אמנטיוטת שטר הנ)להלן: " ( בע"מ1975)

הנאמנות הינה טיוטה ראשונית יובהר כי טיוטת שטר לדוח מיידי זה.  בהתאמה,, וכנספח ב'
שטר בלבד והיא עשויה להשתנות באופן מהותי, וכי הנוסח המחייב יהיה הנוסח הסופי של 

 .אם וככל שיפורסם ות שייכלל בדוח הצעת המדף,מנהנא

 ככלה פקטרם נקבעו סופית וההניה מבנה ההנפקה ותנאיובהר ויודגש כי  הסר ספק למען .6
ככל  ,הצעת המדף בתנאים שיקבעו על ידי הנהלת החברה ואשר יפורטו בדוח התהי, שתבוצע

  .על ידי החברה שיפורסם

ד החברה לביצוע ו ליצור התחייבות כלשהי מצכדי להוות אינדיקציה אלעיל אין באמור  .7
 הצעת המדף כפופים ום דוחפרסוביצוע ההנפקה  .כאמור (ה'סדרה אגרות חוב )פקת הנ

ולקבלת אישור הבורסה לרישום למסחר של אגרות החוב דירקטוריון החברה אישור לקבלת 
 .מדף, ככל שתוצענההצעת ה שתוצענה על ידי החברה במסגרת דוח( ה'סדרה )

רך של החברה ואין לרכוש או להתחייב ות ענו מהווה הצעה לציבור לרכוש נייריווח זה איד
 רות ערך של החברה על פי דוח זה.ניילרכוש 

 ,בכבוד רב
( בע"מ1998) החזקותפתאל 

החברהומנכ"ל  דירקטורה"ה דוד פתאל, נחתם על ידי 
 כ"ל הכספיםוסמנ דירקטורושחר עקה, 

רשות ניירות ערך החליטה מתוקף סמכותה לפי  2023ר בפברוא 9יצוין כי ביום  [.020401-01-2021 אסמכתא]מס'   1
, להאריך את התקופה להצעת ניירות ערך על פי תשקיף המדף עד 1968-א)ב( לחוק ניירות ערך, התשכ"ח23סעיף 
[.2023-01-014923]מס' אסמכתא  2023בפברואר  15, לעניין זה ראו דיווח מיידי מיום 2024בפברואר  18ליום 

http://www.tase.co.il/
https://a2z-accessible.s3.eu-central-1.amazonaws.com/DR3MWzWhA4MJUmYGcSR-4r2z2C0g5sUHBSd4arOy90k5x5of9pH2363Y5wzprWyMcpI1LWlF8d1UEiSymbBI-2HJXU


 

 נספח א'
 טיוטת שטר הנאמנות



0242אר ובינ 16 וםמי 1' מס וטהטי

( 'ה הרדסב )חות ה לאגרונותר נאמשט

 3022 [---ב] [--]ם יומ

https://a2z-accessible.s3.eu-central-1.amazonaws.com/F65xOLPEbLLI8wVkzS9wiZz01DmOvAYzP5LBCq9krwhmDbuw0_ai5sX8IHHrX2jyEUVxvO9xj81dpVL0GELxsJWe4Y


 

2 

 

 םנינייוכן העת

 תנאמנוה שטר

4תוהגדרו ותנפרש, ואמב1    

7תונמנאה שטר תלוחותב והח ותאגרקת פנה2    

8ןאמנהות יוכן; סמנאמהי ונימ3    

8תי עצמישה; רכותפוסנ ובח ותאגר פקתנהו רהסד חבתרה; קהפנהה ינאת4    

10רהחבה ותיויביתחה5     

14תונוטחב6    

14לוטב7    

14םוקדמ ןויפד8    

17יידימן ועירפ9    

21ןמנאה יידב כיםילהו תועיתב10    

21םילוהתקב על ותננאמ11    

22ןנאמה ותעבאמצ קיםיזמחל לוםתש רושלד ותסמכ12    

23םיפכס וקתלח עכבל ותסמכ13    

23ןמנאה לאצ דהפקוה קהולח על העודה14    

23הרחבה ביול תנהישאה יבסום מלשמת ותענימה15    

24ןנאמהאת מו ובהח ותראג יקיחזמ מאת להקב16    

24םיפסכ ותעהשק17    

24ןנאמה יפלכ רהחבה ותיויביתחה18    

25תופוסנ ותיויביתחה19    

26ןמנאה ייד על וחויד20    

26תוחדוימ ותיוסמכ21    

27םיוחלש יקסעלה ןנאמה ותסמכ22    

27ןאמנה יופיש23    

30תועודה24    

31תונמנאה בשטר ייםונישו א/ו ותפשר, וריתו25    

31'( הרהסד) ובחה תואגר ייקחזמ מרשם26    

32רוחרש27    

32ןנאמה נתוכה עתיקפו חדש ןאמנ יונימ28    

32'( הרהסדוב )הח ות אגרייקזמחל ש תופיאס29    

32ןמנאל רהחבה של וחויד30    

33ןנאמה שכר31    

34תידויחות כוסמן יהד לתותח32    

34חוכ יבא33    

   35הפודח תויגנצ34

36יללכ35    

37ןאמנה תויחרא36    
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37םיראח מיםהסכ37    

37םינעמ38    

37"אנגבמח ווידל כההסמ39    

38'(ה הסדר)ת חוב רואגתעודת  –אמנות נשטר הלנה ראשו וספתת   

 דףל ברמע הרשומים איםתנה

39יללכ1    

39'( הרהסד) ובהח ותראג חתהבט2    

39'( הרהסד) ובחה ותאגר ןקר3    

40'( הרהדס) ובחה ותראג של יתיבהר4    

45יתיברוה ןהקר של דהההצמ ינאת5     

45בוהח ותאגר של יתיברוה ןהקר יומלתש6    

46הרחבב יהולת נהישא בהיסמ לוםשמת ותענימה7    

46בוחה תואגר ייקחזמ מרשם8    

46בוהח ותאגר של רהעבה9    

46בוהח ותראג ותדועת לופיצ10    

46בוחה תואגר יאנתב ייםונישו רהפש; וריתו11    

   46ובהחות ראגי יקחזמ תופיאס12

46החוכהכ ותלקב13    

46בוהח ותראג ותדועת פתלהח14    

47יידימ ןועירפ15    

47תועודה16    

47תויוימקד סדר17    

48'(ה הסדר) ובהח אגרות קיזימח אסיפת –נות אמהנלשטר יה ניש וספתת   

52ודיותס כתב   
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 4202 [--]ודש בח [--]ום יביב, ל אבחתם בתנוערך נש
 

 מבע"( 8991) חזקותה לתאפ ן :י ב 
 888706215 רהחבפר מס
 יבאב-תל, 94 ןולא לגאי וברח
 8881806-03: ןופלט

 03- 0881806: פקס
 "(חברהה"לן: לה)

 ;חדמצד א
 ע"מב( 5791) אמנותנ יקהרמט ן : י ל ב

 ברק ינב, 30 מיםיה ששת וברחמ
 3554455-03: ןופלט

 9301725-03: פקס
 "(הנאמן"לן: לה)

 ;שנימצד 
 

 ותמבכ (,' הרהדס) ובח ותאגר נהולראש רהבהח עיצ תויפ לע  מדףעת הצוחד פרסםל רהחבה נתווובכ לאיהו
 חובד ועיקביש איםנבתו ןפובא, בדרך להכו, פרסםל רהחבה יהושעש דףמ עתהצ וחדב עיקב תאשר
 ;לן(להו תהגדר)כן והראש עהההצ

 חוד ינאת יפ לע תוזא (,'ה רהסד) ובח ותראג ל שקהפנהה את  לאשרטילחה החברה ןויורטירקוד  לאיוהו
 ;ןוהראש עהההצ

( [---] פקו)א  [---] גוריד ןמת על "(רוגמיד" :ןללה )"מעב גוידרמ עהיודה 4202 [---]ב [---] םויוב לאיוהו
ג רו"די :ןללה) .נ.ע ח"ש ןוילימ [---] עד של ללוכ יקףהב החברה של חדשה ובח ותאגר תסדר קתפנלה

 ;(וב"החאגרות 

 9991-ט"נ תשת,וחבר הוקח יפל לאבישר דהאגהתש תוינ במתלוגב מרהחב וניה יכ ריהצה ןמנאוה לאיוהו
( 8691-"ח תשכ ערך,ותריינ וקבח וגדרתכה )ניםנאמה  במרשםמהורש ה,"(החברות חוק" לן:לה)

  יות;ונאמנוק בסיעה ני היתיקרע התה מטרואשר

 ותוהתקשרל אחר, ןי דלכ וא ,8691-"חתשכ  ערך,תוירינ וקח יפ-לע עהינ מל כןי אי כריהצה ןמנאוה  לאיוהו
 את עיםנוהמ ניםיינע יודגינ של ומםיק ילא סיחב תולרב ה זותנאמנ  שטריפ-לע רהחב העם

 תוריינ קובח םיעובהק תויר הכשינאתו ותרישהד לע הנוע או היוכ ורמכא רהבהח עם וותהתקשר
 ;זהא שטר ונשוב ח הות אגרפקתנהלן נאמלשמש  ,1968-כ"חערך, תש

 ןמנאב יאיש ןיינע כל לה ןיא כי רהימצה רהחבוה רהחבב יאיש ןיינע כל לו אין י כירמצה ןמנאהו  לאיוהו
  ה;חבר הלוב שהחות ראגלן אמנ ןנאמ הלש וותימה ורגהח

 ;"מבעיב אב-לתב ערך ותריינל סהורבב חרסלמ נהרשמית'( הה סדר) ובהח ותואגר  לאיוהו

 לוככ  אם,('ה רהסד) ובהח ותראג ייקחזלמ ןאמנ כ שישמשןנאמ הל א בבקשהתהנפ החברוה לאיוהו
 ;זהת ונמנאי שטר נאתלהתאם בווף פל בכהכלכך, ים כהסן מנאוהה, נקפנושת

 םהסכ ו/או ןי דלכ יפ-לע עהינ מל כןי אה, זותננאמ  שטרימתחת עדומל ןונכ יכ רהיה מצרהחבוה לאיוהו
 מתיחת עדובמ יכו ה זתונמנא ר שטיפ-לע ןאמנ הםע רהתקשל ואו/ ובח הותראג ל שקהפנה עלבצ

 ינאלת התאםב קהפנהה עוביצ לשם הסכם וא/ו ןי דלכ יפל נדרשיםה יםוראישה כל ולהתקב זה שטר
 .זהשטר 

 :ים כדלקמןנה בין הצדדוהותם, הוצהר וסכיכך הלפ

 והגדרותשנות , פרמבוא .1

 .ונמי הרדפני תלוב יותהק מל חויםומהו ל פיםוהרצים פחנסהוה זות נמנאר לשטוא המב 1.1.

 קום מיאוכמר ותחונ ימע מטונעש ים,פיעסל ותרות כן מתןוכ פיםיעסל זה ותננאמ  שטרתוקלח 1.2.
 .ותנלשם פרשהם השתמש בלן יואלבד, ב
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 הנקב ןי מף א זכרןי במרוהאמ ל כהפך,ל ןוכ ע במשמדייח  אףביםר ןושל בזה  בשטרורמהא לכ 1.3.
 חרתה אארו הזהבשטר ן יאהכל כשו מע,במשיד אגאף תור באדם האמ לוכ הפך,ל ןוכע במשמ

 .ורשתפמ

 ןילב (טרלש 91. יףעבס ותהגדרכ) ןוראשה עהההצ וחדב ותוראהה ןי ברהית סל שרה מקלבכ 1.4.
 תווראהה ןיב רהי סתןי אי כ בזאתהרובמ ות.נמנא ה שטרותאורה וריגב ,ותננאמה שטר
 ר שטותאורה ןיבל ובח הותראג ו/או ה זרלשט בקשר ןוהראש עהההצ חודב ותרואהמת

 .ותננאמה

 מיםוהרש םינאת"ה ותבלר) לו םיוולנה םימסמכל ותננאמה שטר ןיב הירתס של רהמק לבכ 1.5.
 הרובמ. ותנאמנה רשט תווראה ובריג ות(נאמנ הרלשט הנוראש התפוסת שב"ףלד עברשמ

 םימסמכה ןילב ותננאמה רשט ןיב רהיסת לע עויד אל רהשט מתיחת עדולמ ןוכנ י כבזאת
 .לו ויםולנה

 תוניתנ ןניאש ןיהד ותאור הןי ברהית סלש רה מקלכ בןכו זה ר בשטנזכר לאש ןיינע לבכ 1.6.
 . יהנהתלות נתינ ןניאש ילישראה ןיהד ותוראהל התאם בדיםו הצדלעפי  זה, שטרןיבל יהנהתל

 לכל וףפכ ביאה נהווהכ (לכך מהו דיויטב וא) "ןי דללכ ףופ"בכ מרנא ו בה ז בשטרםו מקלבכ 1.7.
 .יהנהתלן תינ ונין שאיד

 רוהאמ תוילל מכעורלג יל מב אךות,בלר יאה הנווהכ "ותבלר" מראנ ו בזה  בשטרםו מקלבכ 1.8.
 .ליעל

 ןיוצ  אםלאא צדם,ל שותעהמשמ יםהבא ייםויטבל יהתה ובהח תוובאגר זה ותננאמ בשטר 1.9.
 :חרתא פורשבמ

 ובהח רותאג" ו א"ובהח אגרות"
 "('ה הסדר)

 םהתאב ןה מתאח לכ ינאשת (,' הרהסד )בוהח ותאגר
 ר אש,' הרהסד של ובהח ותגרא ודתעתלו ותננאמ הלשטר

 העתד לויק שיפל רהחב הייד-לע עתל עתמ נהקפנות
 ףופובכ התאם בעתל עת מיהיה שיפ כובנק ערך בדי,עלהב

 או ועפק או ןואלבמ ועפרנ לא ואשר  זה,ותננאמ לשטר
 .ולהתבט

 על נהוהממ ייד לע ושרתהמא גת מדררהחב ידי על וגירד "רוגדי"
 רהאוצ במשרד ןויסכהחו וחיטהב ןוהה וקש

ם ירוק מב,ייםנועב רוא ייםנתש דיםוחמא ייםפ כסתווחד "ת הכספייםוחוהד"
 תוריינ וקחל התאם בפרסםל רהחבה לע שרים,ו סקוא

 .ויפל עת ונקהתוערך 

 בוח הותראג יקיחז מל שהפי באסלהנתקבש טהלהח "להירגלטה הח"
 ,וב חותאגר ייקזמח (2 )ינ שותחפל וכחנ בה (' הרהסד)

 ו אקיםיזמח הוח,כ- באידי-לע ו א בעצמםחיםכונה
ת לקו מסיתלהב רהיתהמ %52 ותפחל ויחדי גיםייצהמ

 רוחז במותאנמצ הובהח ותראג ל שובנק הערך הלש
 זו פהיאס של יתדחנ פהיבאס וא הפיסלא עובק העדובמ

ה לבנתק אשרו וא,ה שפיםתת משרפ מסלכב ייםשתתק
 ליגב רורב( יתדחנהה פי באסןיוב יתרוהמקה פיאסן בי)ב
 ת אותנלמ ילבמ עה בהצביםפהמשתתות לוהקפר  מסלש
  עים.נמנ הותלוק

 ה בובהח ותאגר ייקחז מל שפהיאס בלהנתקבש טהלהח "חדתלטה מיוהח"
 תואגרב קיםיחז מ,וחםכ-יאב ייד-לע ו אבעצמם חו,נכ

 תיתרמ (%05 )םיוזח אשיםיחמ ותחפל הםשל ,ובהח
 עובק הדעובמ ורזמח שבובח הותראג ל שובקנ הערךה

 ,בה וכחנ ש,ו זפהיס אל שתידחנ הפיס באוא פה,ילאס
 תופחל ל שקיםיחז מוחם,כ-י באייד-לע ו אבעצמם

 רואש ורה;מהא רהית הן מ(%02 )זיםואח יםעשר
( יתדחנה פהיבאס ןיוב יתורקהמ פהיבאס ןיב) להנתקב

 תוראג של ובקנה ךערה רתיתמ %66 ותחפל ל שובבר
  .עיםננמה ותלוק את ותנלמ ילמב, עהבהצב וצגימה ובהח

 



 

6 

 

 ."מעיב באב-לערך בתת וירינל סהורהב ורסה" "הב

 ביאב-לת בערך ותריינל סהרוהב לש מיםורישל רהחב  ם"מילרישוחברה "ה
 ר תתקשרהחב שהחרת איםומרישל רהחב ל כו א,"מעב
 וייהה חברה לש ערך התוירינ לכ שלבדובעת, ל תע ממהע

  מים.ורישל רהחבה ותל שם אעים ומרש

 וייהש יפ כיו,פלות נקהתו 8691-ח" תשכ ערך,ותריינ וקח רך" יירות עק נו "חו אוק"הח"
 .עתלעת מ

 י מדןכהיש י מל כואו/ "מע ב(5791 )ותננאמ יקהרמט ן"אמהנ"
 יפל (' הרהסד )ובהח ות אגריקיחז מל שןמנא כפעם בעםפ

 .ינטבלהר עדובמה, שטר ז

 1202 ואררפבב 18  יוםב רסםופש רהחבה לש מדף יףתשק " מדףה קיףתש" אושקיף" "הת
 רואפברב 9 יום בי כןיוצי .1202 רואפברב 19 יךתאר ושאנ

 יפל תהו סמכוקףת מטהילח הערך ותירינ ותרש 2023
ך יהארל ,8691-ח" התשכערך, ותריינ וקלח א)ב(23 יףעס

 דע המדף יףק תשיפ לע ערך ותריינ עתצלה הפוקהת את
 םויי מידיח מווידו ה ראן זיינעל, 4202ואר פברב 18ום יל

 [.329401-01-3202תא מכ אסמס'] 3202ואר פברב 15

 ,המדף יף תשקיפ-לע וורסמפי  אשר מדףעת הצותח/וד "המדף הצעתח דו"
ם בה  ערך,ותריינ וקלח א)ו(23 יףע סותאורלה התאםב

ב וח הותראג עתלהצ דיםוחיהמ טיםפר הל כומליוש
 (.' הרהסד)

ה סדר )ובח התו אגרהנקפנו תווח מכ אשר מדףעתצ הוחד "וןאשהר ההצעהח דו"
 .נהולראש( 'ה

  

 .סהורבב ותאעסק ותעמתבצו בום יל כ  מסחר" ום"י

 עוצילב לישראב קיםנהב תיב מרחיםופת וב יום לכ ום עסקים" "י
 .ותעסקא

 ו/אווב" החק באגרות זימח"
 "יקיםחז"המ

 הורס בחבר ל אצותומ רשוותכלז שי מ(1 )אלה: מחד אלכ
 בוח התואגר ןי בתוללכנ ובח תו אגרןותוא ,וב חותאגר

 ם שלע ,ובהח ותראג בקיםיחזהמ במרשם תוומהרש
 בו חתואגר ותמו רשוותלזכש י מ(2 )ם;יומשילר החברה

 ;ובהח ותראגים בקיחזהמבמרשם 

 .זהלשטר  26יף עור בס כאמובח התו אגרייקחזמרשם מ "מרשם" 

 אולציה" רגוה ודקס"ק
  ס""הקודק

 

 קלח, 5 ערש, קיםעס לוהינל ותנורעק - יהולצגהר ודקסק
 יסנכ לויהנ - 4 פרק, ניםוכיס לויהנו דהידמ הון - 2

 חויטב, ןוהה וקש על נהוהממ ייד על ורסםפש, עההשק
, 20141, יאבמ 1 יוםב ותליתחו רהאוצ במשרד ןוכיסוח
  .עתל עתמ יהיהש יפכ

 (.'ה רהסד )ובהח ות אגרלע שרפנ  שטרםובקנ הערך הסך ן" "קר

  זה" אוו "שטר אטר"הש"
  ות"מננאשטר ה"

 (עתל עת מוייהש כל כיו,נויקת לע )זה ותננאמ שטר
 םיוומההו ויל אפיםור המצםיפחסנהו ותפסוהת ותלרב

 .ונימ הפרדני תללק בח

 וב"החאגרת "תעודת 
  

וספת בתע יפומה סחונ אשר (' הרהסדוב )חגרת ת אודעת
 זה.לשטר  נההראשו

 ."מעביב ל אברך בתע ותירינלה ורסב הלקתמס ורסה"ת הבלק"מס

 תוליעפ רתהסדל קובח וגרי דתחבר נחוהמ גדרתכה "מדרגתחברה "
 .4102 –"ד עהתשי, האשרא וגירות דחבר

                                                 

1 http://mof.gov.il/hon/Information-entities/Documents/codex4.2_clean.pdf. 

http://mof.gov.il/hon/Information-entities/Documents/codex4.2_clean.pdf
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 דיקפת לאמשמ מי ו)א פיםכסה ל"כנסמ, רהחבה ל"נכמ "שרהמא "נוש
 .רהבבח רוירקטד או(, לעופב זה

-ל"התש ם(,ייידיומ ייםפתותק תווח )דערך ותירינ תונתק ות"ת הדוח"תקנו
1970. 

 .8102-"חעשתהי, ללככום קי ושןועירפ ותלד חוקח "וןפירע חדלות"חוק 

  

  

  

  

  

  

 תנאמנושטר הת לוב ותחוהחת אגרות הנפק .2

 ובהח ותריגא. זה לשטר ואבמב וארתכמ( ' הרהסד )ובהח ותיגר א אתיקפנ תרהחבה 2.1.
  .סהורבב חרסלמ נהרשמיתן, והראש עהההצ וחדרת סגה במנקפנושת( ' הרהסד)

 העתד לויקש יפלו ףמד תעהצ וחד סוםפרל ףופכוב ףיהתשק פי על יקפנהל תירשא החברה 2.2.
  :ןלקמכד וייה ןיהנאת אשר'(  הרהסד) ובחה ותראג את, יעדלהב

 12-ב ןועריפל ותומדע, שם על תוומרש, "(ובהח אגרות" לן:לה)( ' הרהסד) ובח ותאגר
 יוםבו לל(ו)כ 2302 עד 7202 ניםהשמ חתא כל של וארפברב 28 יוםב ייםתנש יחצ מיםולתש
, 7202 וארפברב 28 יוםמ החל לל(ו)כ 2302 עד 7202 ניםמהש חתא ל כלש וסטגובא 31
 של ללוהכ בונקה ןכער ןרמק %8 ווהי ניםוהראש םיומלהתש (10) עשרתמ "אשכ ןפובא

 ןרכע ןמקר %10 והויה ניםוחראה מיםולהתש( 2 )ינשמ "אכוש ,(' הרהסד) ובחה ותאגר
 ףופכ)ב עובק ורעיבש יתנתש יתיבר ותושאנ (,' הרהסד )ובח הותראג ל שללוהכ ובנקה
 דהימה ותאמב דהיעמ י אוא/ו( 'ה רהסד )ובח הותראג וגיר בדיוני של שרהמק בותהתאמל
 וףפכב וא/ו הנוהראש פתסולת ףלד עברמש איםנלת 44.-ו 34. םיפיעבס טורפמכ ותינסניפ

חת  אלכ של וסטגובא 31 םויב םלותש ראש, במכרז עיקביש יפכ( ריםויגפ תייבר לוםלתש
 2302 עד 2025 נים מהשחת אלכ של וארפברב 28 יוםוב לל(ו)כ 2302 עד 4202 ניםמהש

 םויב מהייסתנש שיםודהח ישהש של פהוהתק עדב ,4202 סטווגאב 31 יוםמ להח לל(ו)כ
 נהושהרא יתביהר תפוקת עטלמ וזאת, (״יתבהרי ופתתק״: ןלהל) לוםהתש דעולמ קודםה

 .ןללה ורטפכמ

 נה(ושהרא יתיבר הפתו תקעטלמ )ימתוס מיתיב רפתו תקעד בולם שתשיתביהר ורעיש
ם ויב ימתיתומס מתודהק יתיבר הפתוק תל שלוםהתש יום בלהיתחהמ פהוהתק י)קר
 יתיבהר ורעי כשחושבת לתה(יח תיום יראח וךמהס לוםשהת עדומ ינפל שןוחרהא
 ןושהרא יתיבהר לום תש.("יתתשנ יחצה תיביהר ורשיע" לן:לה) ייםנ שיקל חתינתהש
 יום חרלאש ןוהראש רסחהמ יוםב להיחהמת פהוקהת ןיבג 4202 וסטגובא 31 יוםב ולםיש

 תופתק" יל:על) 4202 וסטוגבא 30 יוםב תימיתהמסו( ' הרהדס) ובחה תואגר על המכרז
 זו הפובתק םיימה רפמס יפל נהבש םוי 563 של יסבס על ושבתחמ ,"(נהראשוה יתהריב
 לא( ' הרהסד) ובחה ותאגר .2302 וסטגובא 31 יוםב ולםיש ןוחרא היתיבהר לוםותש
 . והכלש עבמט או למדד( תייברון ר)ק ותודצמ נהייתה

ום ל בתשולם שישיתביהר ורעי ש במכרז,עיקבי שיתיבהר ורעי שאת פרסםת רהחבה
ד ע יידימ וחבד יתנתש יהחצ יתביהר רועי שואת נהוהראש תיביהר פתוק תןי בגןוהראש

 .המכרזום יחר לאן ושהראחר סהמום י

 ובח ותראג נהפקנו ת'(, הרהסד )ובח הותראג ל שנהוראשל ןתפקנה עדו מחרלא אם
 הות אחבתהר גרת במסוקפנוי ר אש'( הרהסד )ובח הות אגרייקחז מ'(, הרהסד )ותפוסנ

ה דרס )בוהח ותראג ןיבג יתיב רו/או ןר קןו חשבלע םול תשללקב םי זכאויהי אל סדרה,
 .ןתפקנהעד ומלודם קל וחיו מולשלתע ובק העדוהמ'( שה

ום י וניא שיוםב לוחי יתיב רואו/ ן קרםו סכןו חשבלע וםל תשדעו מו שברה מקלבכ 2.3.
 לוםש תפתוס תלכ לאל יו,חר אבא הןוהראש םיעסק היוםל וםלהתש דעו מהדחיי קים,עס

  .ל כךנה בששתי לא יתיבו ר/או ןום קרלתשלע בוהק עדוהמו יתבירו א



 

8 

 

 יאו( 'הה סדר) ובחה ותאגרל ש וגריבד יוניש לבש יתיבהר מתהתא ןוננגמ ותדוא טיםפרל 2.4.
 . לדף עברמ מיםוהרש יםנאתל 4.4-ו 34. יףעו סרא ותינסניפה ידמות אמב דהיעמ

, לן(לה טורפכמ סדרה, חבתהר גרת במסנהפקנו שתול אותבלר )(' הרהסד )ובהח ותאגר 2.5.
 חתא הל שותפידע ו ארהו בכות זכיל במן, עצןילב ןני בסו,פ יפר והו שגהבדר ןלו כנהודעמת
 .חרתא הינפל ע

ר אשו ה ז שטריפ-לע רו כאמוקפנוי שובח התו אגרלע ולוחי ה זותננאמ  שטרתווראה 2.6.
ר אמנ ןכ  אםלא אור,בי הצייד-לע ותבלר וב,ח ות אגרוכשר ל כלע עת,ל עת מוקחזוי

  חרת.א ותפורשמ

 י כםוסכ מרה.חב הייד לע ובהח ותאגר הקצאת עדו במופקולת נסיכ זה ותננאמ שטר 2.7.
 לבט זה ותנמנא  שטרהאי יא,ה שבהי סל מכובח הות אגרפקתנ הלויט בל שרהבמק

 .ויקרעמ

 

 אמןהנ; סמכויות הנאמןינוי מ .3

 כח מלבד ב(' הרהסד )ובח הותגר אייקזמח ורבע ןמנא כןנאמה  אתאת בזנהמ מרהחבה 3.1.
 .ערךות ריינק ולחב 35ף יעת סווראה

 תגראב יקחזמש מי כל ורעב ערך ותירינ וקחל 1ה' פרק ותראוה כחמ ןנאמ כןכהי ןנאמה 3.2.
  (.' הרהסד) בוהח ותאגר מסדרת ובח

 וייה ןנאמה יידפקת, ליעל 2.7 ףיעס בורמכא זה תונמנא שטר של וקףלת ויסתנכ דעוממ 3.3.
 . זה רושט ןיד כל פי על

 תוארולה התאם בקיםיחז מפתיס אל שסהוניכ עדומ עד יההת ןנאמ הלש ויונימ פתותק 3.4.
 ערך.ות ריינ וקלח( 1ב)א35יף עס

ערך  הותירינ ל שטיבם  בדברו מצדעת דעתהב זה ותננאמ טר שלע ןמנא הימתחת בןיא 3.5.
 .ה בהםעקההש ותיאו כד אעיםהמוצ

ר בשט פורשמ בורטפמ וני שאןפוא בלועפל ביומח וני אןנאמה ין, דל כותוראהל וףפבכ 3.6.
 ודעמל רהחב הל שתהלויכל בקשר ו/או רהחב הלע ותלרב הו,של כעיד שמי כד זה,ותננאמ
 .וידפקה מת זןיוא ועתידיל עייגוב ח הותגרי אקיחזמלה יותיויביתחבה

ה, ז  שטרלע ותימחתב יב,יתח מןמנאה  זה,ותננאמ  בשטרורמלאו ןי דלכ תווראהל וףפבכ 3.7.
, ןעמט מימ ואו/ החברל רהו קשהחבר ו/או רהחבמה ול ןיתנ שעדי מל כותיודס בורלשמ

שם ל שנדר ו במושי השו אויוליג ןכ  אםאל א,מושי של כו בשהעי אלו חרלא ותו אהליג לא
ם שלו א פטת משיל בשו י צפלו א, ותנמנא השטרי פלערך, ות ריינוק חי פלו ידקפי תולימ

 ובחה תו אגריקיחזלמ עדי מרתעב הכי, הרבו מ.ובהח ותגר אייקחזמ תויוכ זלע הנהג
מצב  לע וחויד ן מתורךצל ו אובח הותראג יפ-לע יהםותיולזכ עתוגנ הטהלהח לת קבורךלצ
ע ידמ להם נמסר שלבדבו ור,אמ כתוידולס וותבייחהת ל שהפר הוהומה וני ארהחבה
 ו/או שיםורהמ וייגצנל ור כאמעדימ עברתה זה.  שטריפ-לע יהםותיו זכרתילשמ ץונחה
ל ש ימתםחתל וףפ בכעשהי ת("היועצים" ד:יח בןללה )ןאמנ הל שייםעוצהמק ויצעויל
 .זהלשטר   א'שבנספח ניםיינעוד יגנעדר יוה ותידותב סכל עים צעויה

מסר י תוז שיפכ וב חות באגרשום רלא יקזמח לש ותזה הותנוכנ לע סתמךלה י רשאןנאמה 3.8.
ל ככ ,מיםורישל החבר היאהוצש ,כח יופיי בחו כהפוי כמשום רומ שש אדםידי לע ןנאמל
 .כח היופיי במה נרשלא יקחזמ הותזהש

 ות,אורה  כתבות,לרב  בכתבמך מסל כלע וותננאמ גרתמס בסתמךלה יא רשןנאמה 3.9.
 וףג ו א אדםייד לע וצא מו אםות חותיהל זהנח הור,איש ו אמהכהס  בקשה,עה,דהו
  דו.יל ע וצאהו  אחתםני לב כום  בתןי מאמןמנאהו, אשר לשהכ

 .דין כל פי על ןמנאה ותובחמ עוגרל יכד זה בשטר ורמבא אין 3.10.

  יתה עצמישות; רכספוב נו חקת אגרותהנפו רהסד חבתרהי ההנפקה; נאת .4

 לוקישל תאםבהו קיפנלה דהי על טלוחיש לככ ,(' ההסדר )ובח התואגר ת איקפנ תהחברה 4.1.
 . ןוהראשה עההצח ודוב יףקתש, בזהט בשטר ורפכמים נאת, ביעדלבה תהעד
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  ותפוסנ וב חותאגרקת פנהו הסדר חבתהר 4.2.

 ךור צלאלו די,עלב ההעתד לוקי שיפ-לע עת,ל תע מית, רשאיהתה רהחבה 4.2.1.
 םמיייק ה(' הסדרה) ובהח  באגרותםקיזימחמה ו/או אמןהנ ורישא לתבקב

 וב חות אגריקפנלהו ('ה רהסד )ובהח ות אגררתסד את יברחלה , עתבאותה
 ,יףק תשגרת במסןיב ית,טפר עה בהצןי )ברהסד תהו מאתופסונ (' הרהסד)

 וגדרתכה ורקש יקחזלמ ותלרב אחרת(,  בדרךןיוב  מדףעת הצוחד יפ-לע ןיב
 רועי בשותלרב רה,חבל ואירי שןפו אלובכ ירמח ל בכ,לשטר 4.3 יףעבס

 וישה ולא מניםו שיה(פרמ עדר הו אןויכינ עדר הותלרב) יהמפר וא ןוייכנ
 ומייקיתש לבדב לכהו רה, סדתהוא מועבוצ שתוחר אתופקנבה לל( בכ)אם

 : איםהב איםנהת כל

 וגריבד דהיריל ליבות לא( ' הרהסד )בוהח ותראג תסדר חבתהר א.
 רההסד חבתרה עדומ ינפל וך סמוא שהיפ כ(,' הרהסד )ובחה ותאגר

 מכרז ייםתקמש לככ, גיםוומס םיעישקלמ המכרז ינפלו) ורכאמ
 ויפל, גתהמדר רהחבה רואיש את ןנאמל ירעבת רהחבה (.ורכאמ

( ' הרהסד) בוחה תואגר וגריבד דהיירל רוםתג לא רההסד חבתהר
 ובהח ותגרשא לככ;  רההסד חבתהר עוציב עדומל וברע, ורכאמ

 לא רההסד תחבהר, חתא גתמדר החברמ ותריב ותגורמד( ' הרהסד)
  .עתה תהובא מיםייהק גיםוירדמה חדא באף עפגת

 1.65.-2.6.5 פיםיעשבס ותינסניפ הדהיהמ ותמא לכ בומדתע רהחבה ב.
 רובע וורסמפש  ניםוחרהא ייםפהכס תווחלד התאםב זה לשטר

 ילמב וזאת וראמכ רההסד חבתהרב בהתחשוב בהרחהה עדולמ
 ותמא ןותא עם בקשר נהתהמוה יופיהר ותפוקת את ןובבחש חתלק
  .ותינסניפ דהימ

 ובח הותאגר ייקזמחל ותיותההמ יהותיובייתח הל בכומדתע רהחבה ג.
 וברע יידי מןועירפ לתיע ימתי מתקלא ןכו זה  שטרותאורלה התאםב

   .ורמכא רההסד חבתהרב התחשבבו בהרחהה עדולמ

 ההסדר חבתהר טרם קיםעס יימ 2 ותפחל ןנאמל ירבעת רהחבה ד.
 ם טרקיםעסי ימ 2 יאז – גיםוו מסםיעישקלמ ים מכרזיק שמתלוככ)

 אנוש  מאתוראיש  )א(ר:ואמכ ןנאמ הןו רצותעי לשבסחונב מו(ויק
 ותראג לש ידיימ ןועירפל להיע תימי מתקלא י כהחבר בהיר בכרהמש
 תויתומהה  היתויויביחהת לבכ ומדתע החברה כי ,(' ההסדר )בוהח
 תעפ הש אתןח ברהחבה ןוירוירקט דיכ ןכו ובהח ותאגר יקיחזלמ
 ודמעל רהבהח ל שתהלוכי לע רומ כארהדהס חבתהר
 עולביצ קודם'(  הרהסד )ובח הות אגרייקזמחל יהותיויביתחבה
 החבר בירבכ הרההמש ושאנ  מאתוראיש )ב( – ןכו ;ורכאמ קהפנהה
 יכ המאשר ןנאמה ןו רצתועיב לשובים,שי חףוירבצ םיפכסה חוםבת

 הידמ התואמ בומדתע רהחב הור, כאמרההסד חבתרבה התחשבב
  .ןללה 6.15.-2.6.5ק "בס ותעוהקבת וינסניפה

 

 ,להכא ויהי של ככ,ותפוסנה ובהח ותראגל עיקבי  אשרןויכינה ורעי ושיהה 4.2.2.
 רוזמח בותמייהק (' הרהסד )ובהח ות אגרל שןוייכנ הורעי משנהו שהייה
 תחבר הינפל סים,מ הותשלר רהחבה נהפ תון(,יכינ עדריה ותבלר )עת תהובא

 לבלק נתמ לע עת, תהו אורחז במתוימיהק (' הרהסד )ובח הות אגרסדרת
 בוח הותיגרא ןי בגןוייכנ הי מדמרו במקהמס יויכנ ןיינעל י כרהואיש את

 הסחונ יפל דיאח ןויכינ רועיש (' הרהסד )ובהח ותריגלא עיקבי (,' הרהסד)
 :ןללה )ויהי של ככ,רהסד תהובא ניםו השןויכינ היורעי שת אלתלהמשק

 (. "לל המשוקוןיכיהנשיעור "

 ןויכינה ורעי שאת  תחשבהחבר הור, כאמרואיש לת קבל שרהבמק
 ל)ככ ידיימ וחוי בדםפרסות ,(' ההסדר )בוהח תוריג אל כןיג בללוקהמש

 דיאח הללוקהמש ןויכינ הורעי שאת (קהפנהה וצאתת בדבר וחויבד ןתינה
 ידעו במסמ כהוניו סדרה, הלתהגד ינפל (,' הרהדס )ובח התויגרא סדרת ללכ
 רו כאמללוקהמש ןויכינה ורעי שיפל (,' הרהסד )בוהח ותראג ל שןועירפה

 ןיהד תוראו היתר ל כולויח ורמ כארהבמק ין.הד תוראולה התאםוב
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 עידו תרהחב הור,מ כאורשי אלביתק לא  באםון.יכינ ימ דיוסילמ ותעגונה
 ןויכינה ורעי שלע ות,פוסנ הבוהח ותריג אפקתנה ינפל וךבסמ די,יי מוחויבד

 רו במקמס כהוני .(' הרהסד )ובהח ותיגר אדרת סןי בגנוצר שותריב וההגב
 .ורמ כאוחוידש ןויכינה ורעי לשתאםבה (,' הרהדס )ובח הות אגרןועריפ עתב
 הוהגב ורעיש בןויכינ י דמןי בגורבמק מס כהוני  בהםרים מקונכית יכך,פל

 תברח ה טרם(' הרהסד )ובח ות באגרקיחז שהימל וענקבש ןויכינ הימדמ
 תחבהר ינפל (' ההרסד )וב חותראג יקחז שהישוםנ  זה,רה במקסדרה.ה

 ס מ"חו דשיהגל יא זכיההי (,' הרהסד) ובחה ותאגר ןועירפל עדו רההסד
 י זכאוניה של ככון,יכינה ימ מדכהונ שהמס של חזרה ללקבו סיםהמ ותלרש

  ין.די פל עור מחזר כאלה

 בוהח ותראג ורעב ןנאמכ ות,ננאמה  שטרותראולה וףפכב הן,כי ןנאמה 4.2.3.
 תחבהר ל שרהבמק  גםוזאת ור,חז במעתל עת מנהייתה שיפ כ(,' הרהסד)

 .תידרש לא חבתרומ הרהלסד ור כאמותנוכהל ןמנא ההסכמתו סדרה,
 ר אשתופוסנה וב חותראגו רוחזבמ נהייתהש (' הרהסד )בוהח ותאגר

 רה סדתן(פקנה עדומ )מנהיוותה יל,על זה יףעבס רואמ כלל(כ ב )אםהנקפנות
 .ותפוסנה ובחה ות אגרל כיבלג ם גלויח ותננאמה רושט ,ןיינעו ר דבלכל חתא

 תוראג ןיג ביתיב רו/או ן קרלוםלתש ות זכנהינק תלא ותפוסנה ובח הותאגר
  תן.פקנ העדומלודם קל  חוומללתשע ובק העדוהמ( ש' הרהסדוב )הח

 ל בכיקפנהל ותהזכ  אתמהלעצ ומרת שרהחב היל,על וראממה עורלג ילמב 4.2.4.
 וגוס ןי מל מכרים,אח ערך ותריינ ו/או וב חותראג ל שותפוסנ ות סדרעת
 םיימיהק קיםיחזממה ואו/ ןנאמה מוראיש תל בקבךור צאלל וא,שה
 ןי ברו קשקיחזלמ ותבלר , כךלע מהם ימל עהודה ן במתו אעת, הותבא

 ינאתוב ור, כאמות זכוניק לא שןיבו רהחב הותינמ ברההמ ותכ זוניקש
  שהםןי בון,נכל א שתמציפ כריםאח איםנתו ות,וח בטית,יב רון,עירפ

 תפקנה ל שרהבמק י כהרבוי) (' הרהסד)ב והח ותראג יאנ תינפ לע םיפיעד
, וב חינם שהריםאח ערך ותריינ וא ותוח בבטותבומג ןני שאובח ותאגר
 בו חינם שהריםאחה ערך הותריינב וא ותה/דשהח ות/רה בסדקיםיחזלמ
 םלה ויםו ש,'(( הרהסד )ובהח ות אגרייקחז מינפ לע פהיעד ות זכהא תלא

 ןי אחברה.ה לע לתטוהמ ןועירפה תובח בעופגל יל מבוזאת מהם, תיםונח וא
 יקיחזומ ןנאמ הל שןה כלשותיוכ מזעולגר י כדיל,על זה יףע בסורבאמ
 תואגר סדרת יקפנת רהחבה של כככן, וכמ ות.נאמנה ר שטיפלוב הח ותאגר

 םיבוגהמ וב חנםיה שריםאח ערך ותירינ וא תווחט בבותבומגה ובח
 ויפל ראח מסמך בוא יטנוולר הותנאמנ ה בשטרע תקבלא רהחבה ,ותוחבבט

 תופיעד הנייתה ן היכ ןיינע היפל וב,ח םני שהםיחרא ערך ותריינ קיםפנומ
 רותמסו ,ותחוהבט ןיינעל עטלמ '( ההסדר )ובהח תולאגר חסיב וקריפ עתב
 הרסדה פקתנה עוביצ םטר יבים,וחהמ ייםוניש בור, כאמרואיש ןנאמל

 .ובחנם יים שהחרא הערך התוירינו א חרתהא

 תי עצמישהרכ 4.3.
 לה, וצהמח ןיבו סהרו בבןי בעת, לכ בכושלר תהו זכלע מרתוש רהחבה ין,ד ללכ וףפבכ

 העת דלוקי שיפל ורבחיי שריםוכוממ) לה ואירי שאיםנובת ירמח ב(,'ה רהסד )ובח ותאגר
 ובהח ות אגרהנעקפ תרו כאמשהיכר ל שהובמקר ם(,ייקחזמ הללכל יהינפ תוב חלאלו

 יתשא ריהה תלא רהחבוה סהרו בבחרהמס מנהחק תמ,יטומוטא ןפוא בותהנרכש
 הנפת יל,על ורכאמ רהחב הייד-לע נהשירכ תובח הותשאגר רהבמק מחדש. ןיקפנלה
 ותגר אותודע תיכתלמש  בבקשהסהורב הלקתסלמ מים,ורישל רהחב הותע באמצחברה,ה

ל ככ ור,כאמ דהי-לע עה שבוצב,וח תו אגרל ששהי רכלע יידימ וח דגיש תהחבר הוב.הח
 עהדוה ןת כמידיי מוחוי דסוםרפ בויראו כך, לע ןמנאל עיודת ןוכ ין,ד יפ-לע שנדרש

 ותראגת וקדם אן מוידפות בפדלה רחב הותיוכע בזוגפלי בכדור מן באיאן. נאמלקת פמס
 .ובהח

 טהיל שלע ברה,חב הל שלהולכ רהחב חברה, הל שרהו קשהחבר חברה, הל ש בתרהחב
 צאצא רה,ו הרהו הורה, ה אח,ןוכ וג, זן )בותפחש מן בין(,פיעק בו/או ןירמיש )ברהחבב

 דיאגו תהם אחד מת איטליד בשאגה(, תלאחד מל אל כו שוגן זבו ג אוהזן ל באו צאצא ש
 ולםכ) ליעל זה 34. יףעבס ורהאמ לויח יהבלג אשר רהחב העטמל  אךרהבהח יטתלבש

 ןי ב,עתל עת מרולמכ ואו/ כושרל אים רש"(ורקש קזימח" לן:לה דולח חדא לוכ חדיב
 אהריי שירח מל בכעתם דלויקש יפ-לע (' הרהסד )וב חותגר א,לה צהומח ןיוב סהורבב

-לע ורמ כאנהחזקות  אשר(' הרהסד )ובח התו אגרין(. דללכ ףופ )בכםהתא בןרלמכו להם,
 ן הןוכ סה,ור בברסחהממ נהחקמי תלא ן ה,ולש סנכ כנהחשבי תרהחב בורש קיקזמח ייד
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ות לע בבןה (' הרהסד )ובהח ות אגרודע ל כוב.הח ות אגרתרי כרהעבלה ותניתנ נהייתה
 ותראג ייקחזמ ל שותפי באסעהת הצבויו זכורהקש יקחזלמה נינק תלא ןה ור, קשיקחזמ

 לה.א ותפי אסחתיתפל רושהד יוקח ןיינ מל שומוי קעתי קבורךצל ונמיי אלו ובהח
 .ותנמנא הלשטר היינש הפתסוהת ותוראהי פ לעו כערייים יקחזת מופיאס

 תוגרא כושלר ורש קיקחזמ ו/או רהחבה את יביחל י כדועצמ לכשזה ףיעס בוראמ בןיא
  יהם.ידבוב שהחות  אגרתר אולמכו ( א' הרהסדוב )ח

 החברת היובוייתחה .5
 רית לכ יולימו בוהח ותראג יאנ תיפ לע בוהח ל שקיודהמו יפוהס לא,מ הקוליסה ראחל עד
 :ןלקמדכ רהחבה בתייתחמ, ובהח ותאגר ייקחזמ יפלכ רהחבהות יויביתחה

ית בי רותלרב )יתביהר רן,הק יומ סכל כ את בשטר,לכך עיםובהק דיםעו במלשלם, 5.1.
 לאמלו נה,פקנות שלוככ  אםוב,ח הותאגר ינאת יפ לע מיםלתהמש ול(תחו ל ככרים,ויגפ
י פל עווב ח הותראגי נאי תפל עה ילעים לטוהמים ראח הותיובייתחההוים נאהתל חר כא

 ה. שטר ז

(, ' הרהסד )ובח הות אגר אתסהורבב חרלמס לרשום קשהבב סהורלב נהפת רהחבה 5.2.
 .ןוהראש עהצההח ודלתאם בהה נפקנול שתוככ נה, אםקפנושת

  

  (' הרהדס) ובהח ותאגר וגירלד חסיב רהחבה ותיויביתחה 5.3.

 יקודהמו יפוהס, אלהמ קוליהס ראחל עדש כךל לועפל תיביחמת החברה 5.3.1.
 ותיויביתחה יתר כל יולימו (,'ה רהסד )בוהח תואגר יאנת פי על ובהח של

, תהטילבש שהדבר לככ ,(' ההסדר) ובחה ותאגר ייקזמח יפלכ רהחבה
 ךורך כולצ, גתמדר הרחבי יד לעעת  לג בכויר דעקבוב במח הותראגה נייתה

 םל לשבהייתח הםות אםיומלשהת את גתדרהמ הרחבל םל תשרהחבה
 םיהנדרש   עידהמו חיםוויד האת תמדרגה החברל רוותמס גתמדרה החברל
 זה ןיינעל. גתהמדר החברה ןילב החבר הןי בותתקשרהה תמסגר בדהי לע
 הלועפ כל או( “stli tchaW”) בעקמ תימלרש ובהח תואגר תעברה כי הרובמ
 .וגריד קתפסכה וביחשי לא תמדרג הרהחבה ידי על עתבוצהמ רתאח מהוד

 הליע, ומעצ ינפב וה,והי לא וב,הח ות אגרל שןגורי בדיוניש י כהרובמ 5.3.2.
 8.1.29 יףע בסוראמ כלא א,ידיימ ןועריפל (' ההסדר )ובהח ותראג עמדתלה
  .ןללה

 וגיר דפסקת הל שרה במקיל,על ור כאמרהחבה ותיובייחהת מעולגר ילמב 5.3.3.
 הלעמל ידי לע ותורג מדובח התו אגרו ברהגם במק ,גתהמדר רהחבה ידי לע
 קוח יפל שנדרה דעומב ידיימ וחוי דרהחבה םפרסת ,חת אגוירד חברתמ
 גוריהד פסקת הלע נהולראש רהחבל עודנ שחרלא ידיימ וח דסוםפרל

 לא וקהחו ל ככי כודגשי .וגריהד סקתפלה ותביהס  אתןייצת ווב ,ורכאמ
 יידי מחו דפרסםת רהחבה שיר הור,מ כאיידי מחו דםופרסל עדומ עיקב

 .יוניעד השוחד ממחר אום מסיחר מויא לאור כאמ

 ,רהחב הל שיעדלב התהע דלויק בשנהיה גתמדר הרחב פתלח היכ הרובמ 5.3.4.
 רטות שוראהל ה שרחב הה מצדפר הוהותהלא  גתמדר הרחבפת להחועצם 

 .יידי מןועירפל (' הרהסד )בוהח ות אגרעמדתלה להיע ו/או זה ותננאמ
 ה במקרגם (,' הרהסד )ובח ותראגל תמדרג הבר חהחבר היףלח תו ברהבמק

 הרחבה ורתמס חת, אוגרי דברתמח להעלמ ייד לעות רגוד מובח התו אגרוב
 תוע באמצ,(' הרהדס )בוהח תו אגרייקזמחלו ןנאמל  כךלע ב בכתהעודה

 ל שרה)במק ערך תוריינ וק חיפל דיםעולמ אםהתב ידיימ וחויד סוםפר
 ןמנאל בכתב עהודה ותעבאמצ – חרלמס ןומשי מרובח הותראג יקתמח

 הרחב הותזה יונילש ותיבס ה אתתהעודבה ןייותצ (חדא קיםסע יום תוםב
 לש תהוכ מזעולגר י כדליעל ורמ באיההי לאו ןי איכ הרוב ממדרגת.ה
 היב סלכומ יעדלהב תהעד לויקש יפל מדרגת, רהחב עת ל בכיףלהחל רהחבה

 ידיימ וח דסוםפרל עדומ עיקב לא וקחוה לכ כי כדגשוי ון.נכל שתמצא
 חדא חרס מיום מחרויא לא ורמ כאיידי מחו דסםפרת רהחב שהיהר ור,כאמ

 .יוניש העדוממ

 ,חתא גתמדר רהבמח ותרי ייד על נהורגתד( 'ה רהסד) ובהח ותאגר אם 5.3.5.
   .וךמנה וגריהד יפל עיקב זה שטר ורךצל ובהח ותראג וגירד
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  הקולחם עבקשר ה חברה ותיביתחה 5.4.

( ותרחבה וקבח תההגדר)כ קהולח עתבצ לא יאה כי יבתיחמת רהחבה 5.4.1.
 םיימימתק אם לאא דנידיבד קלתח או תשלם, יזרתכ לא זה ללובכ, ילשהכ

 :ןלהלש איםנהת כל

 של טברהמצ ינק הוחורמה %50 לע להעי לא קהולהח כוםס 5.4.1.1.
 1 יוםמ החל ניםוחרהא ייםפהכס יהותחוד פי על רהחבה

   ;3202 וברוקטבא

 ןיבג הוקלח עצתב לא החברהו דהיבמ י כרבהוי פקס הסר ןעלמ
 האת ,(3202 וברטוקבא 1 םוימ החל) מתיומס נהש יוחומר %50
 וקלוח לאש ימתומס נהש יחוומר לקח ותוא את לקלח ותהזכ לה

 ות אגרל שלאהמ ןועירפל עדו ןמכ חראל שותפובתק ורכאמ
 י כדגשוי .ותחברה וקחל 302יף עת סואורלה וףפ בכלהכווב, הח

 יי חורך אלכל וריצטב הלקלח יתשא ראל החברשה %50 יתרת
 לא אםלקלח יתא רשהא תלא רהבחוה פיםדוע בבוהח ותאגר
  וב.ח הותגראל י שפוהס ןועירפ החרלא

 תווחהד פי על ,וט(עי מותיוכז ללוכ) רהחבה של חדואהמ ןוהה 5.4.1.2.
 (,ןיינעה יפל ינתש או ינוע)רב ורסמופש ניםוראחה  ייםפהכס

  חתפי אל ,לקויחש םוהסכ יויכנ ב,קהולחה בטרם
  ;ח"ש ןוילימ 0,801-מ

 וניא אםומת EBITDA-ל ואם מתוטנ ינסניפה ובח הןיב חסיה 5.4.1.3.
 ;10ל ע להוע

 :צידםבה ובנק הותעהמשמ יהתה איםהב חיםנולמ זה יףעבס

 . ןללה 6.25. יףעסו בגדרתכה – ם" מתואטוי ניננסוב פ"ח

"EBITDA כוםהס – וים מסובשי חעדו מילגב – "מתואם 
 ותוצאוה ותחתפוה חתפ ינפל ילועפהת וחורה של המצטבר

 ו שקדמניםועהרב עתלארב יים(פכס הותוחלד התאם )בותחרא
 ו אינועבהר יפהכס וחהד עדו במיםמייתהמסו קהידהב עדולמ
 קפס רהס ןעמל. ובחישה עדו מינפל רהחב הל שןוחרהא ינתהש

 םיפיעס לולתכ לא EBITDA-ה תהגדר כי שודגיו רבהוי
; עההשקל ן"לנד ךוערש יפסדה/יוחור: ןלהל טורפמל התאםב
 וחור; ותעקהש ךוערש יפסדה/יחוורן; וה יפסדה/יחוור
 וג מסדיםפסהים/חוור ויהי שלוככ  אם,ילילש ןייטנומ יקתמחמ

  .זה

 רהחבב םיימי קאל קהולחה לע ןוירוירקטד התלטהח עדובמ 5.4.1.4.
 תוירינ ותנלתק (14)ב()10 נה בתקהגדרתם כ"ההר אזינימ"ס

 שאם דלבוב 0791-ל"ש תם(,ייידיומ ייםתפוק תותחו )דערך
 עשר יםינש של פהולתק וזרהח ןובה או וזרהח ןוהב ןועירג םקיי

 פתוטש תוליעפמ מתמשך ילילש םינמומז םיתזר או םיחודש
 יתיע בלע עיבלהצ יד כ בכךןי איכ ע קברהחב הןוירוירקטד
 ; ןובחשבה וקלהחחת יקלי דוך כת רהחבות בלינז

 65. יףע בסותורטפהמ תוינסניפה דהיהמ ותבאמ ומדתע רהחבה 5.4.1.5.
 וא ינוע )רבוסמורפ שניםוחרהא יםיפכס הותוחהד יפ על ןללה
 תקחל יל מבתוזא רוכאמ  קהולבח התחשבוב (ןיינעה יפל ינתש

 ות אמןתו א עם בקשרנהתהמוה יופיר הותפו תקת אןובחשב
 היתויובייחהתמ ויזא  אתרהפ מנהיא רהחבה ןכו דהימ
  (.' הרהסדוב )הח ותגראי יקזמחל ותיתומהה

 .יידימן ועירפ לתיעמת יימתק לא 5.4.1.6.

 ות אגראת רהחב הל שןועירפ הושר בכעופגל י כדקהולבח ןיא 5.4.1.7.
  וב.הח

 ריעבת לעופב הוקלח עו ביצינפלו הוקלח עוביצ  בדברטהלח הלתקב חרלא 5.4.2.
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 רושי אתלקב חראל קיםסע יימ 2-מ חרויא לא, ןמנאה ידיל החברה
 אנוש ידי על תוםח בכתב ורשיא, קהול חעוציב לע רהחב הןוירוירקטד

 כי כך על ידעהמה, חבר הל"נכמ אוים פהכסום תחב רהחבב ירהבכ רההמש
 טוריפ וףירבצ לשטר 1.4.5 יףעסב עיםוהקב יםנאתה לבכ ומדתע רהחבה

 לע סתמךלה ירשא ןנאמה .ןנאמה ןו רצתועילשב חוסנב לכוה ינטלבר בוחיש
 .ועמטת מפוסנה יקדע בא יבצלוור מור כאאיש

 הלבמג ל כרהחבה לע להח לא ה ז שטרלע מהיתהח דעולמ ןוכנ יכ ין,ויצ 5.4.3.
 ןי דל כיפ לע יהותינ מל שתי עצמשהי רכו אנדדייב דתוקללח חסי ביאשה
 תולהח ותלהמגב )ב( ;ליעל זה 45. יףע בסותרטופהמ ותלהמגב )א( – עטלמ

 ד מצהחבר הןיב 8102 ינויב 24 םוי מתוננאמ הרלשט 45. ףיעס וח מכהילע
 45. יףעס וחומכ ('ב רה )סדובהח ותאגר ייקחזמל ןמנאכ ןמנאה ןילב חדא

 ןאמנ הןילב חד אד מצרהחבה ןיב 2019 בדצמבר 12 יום מותננאמ הלשטר
 תונמנא הלשטר 4.5 יףעס וחמכ , ג'(רה )סדובהח ות אגריקיחזמל ןנאמכ
 יקיחזמל ןמאנ כןאמנ הןיבל חדא  מצדרהחב הןיב 0202 ובמברנב 10 יוםמ

 2022 ילויב 27 יום מותננאמה רלשט 45. יףע סחוכומ (1 רה )סדבוהח ותאגר
 .( ד'רה )סדובהח תו אגריקיחזמל ןנאמ כןנאמה ןיבל חד א מצדרהחב הןיב

 ,"מבע (פהויר)א םינכס לאפת (ורבשרש %001 )בתה תחבר כן, וכמ
 ע לבצלאש 2(ה'-ו ד' ,ג' ,א' ות )סדרבוהח ותגרא יקיחז מיפל כהיבייתחה
 אם לאא, יהותינמ ילעלב( ותחברה וקבח נחומה רתהגד)כ הוקלח

   .ריםומהאות ננאמהי רבשט 45. יףעבס ורטופש איםנהת כל מיםיימתק

 

  רהחב היסנכל לל כע יללכ וטףשוד עבת שיר יציאלות יביחהת -ות פוסנ ותיויביתחה 5.5.

 ,ןאול במוערפנ לא ׳( הרהסד )ובח התו אגרודע לכ יכ יבת,יתח מרהבהח 5.5.1.
 או מיםייהק, יהתויוכוז היכסנ, שהו רכללכ את עבדש תלא רהחבה
 תטחהבל לי,ל כוטף שדועב בש(לבד בןירמיש בדהי לע יםחזקוהמ) םיידיעתה
 דאח ותחפל ייםקתי שילמב ,וא שהגורם ללכ ותבייתח הו אוב חלכ
 :איםהב איםנהתמ

 ׳(, הרהסד )בוח הותראג יקיחז מהסכמת  את מראשלבתק רהחבה 1.
 ד הצתבולט יללכה ודבע השת אורליצ החברל רהיתהמ הלטהחב

 -ן יפולילח וא ; תחדוימ טהלחכהל תקבר תוה כאמטלהח ישי.להש

 נהועו עת ב,׳( הרהסד )בוהח ותראג ייקזמח בתולט רותיצ רהחבה 2.
 דועב שישי,ל הש הצדתובלט יללהכ וטףהש ודבע השתיר יצםע חתא
 ותבדרג הוושו (יף מקאוה שסיםנכ התניח )מבהזה היהיש יללכ וטףש
 רהית החתטהבל ,ויד על חיםובטהמ תובולח חסיב( וספא-יפאר)

ר אש (,' הרהסד) ובהח ותאגר יקיחזמ יפל כובח הל שלקתוס מילתבה
 רוחז שבמ(' ההסדר )ובהח ותראג אול מןועירפ עדולמ עד ףוקבת האי

 שי,יל השצד הובתטל ןתינש יללהכ וטףשה ודבע השתהסר עדו מוא
 וייהש ריםושיא המצאתו ודעבש ימכמס פי על וקדם,מ היפל

 .ןמנאה ןורצ תועילשב

 ותחבר האת ליהגבל יד כזה יףע בסןי איכ פק, סהסר ןעמל ובהר,מ
 ו אפיםוט שלשהם, כדיםובע שורליצ מרהחבה ייד לע ותקחזוהמ
 .ןהינכס ללל כעות בלרן היסנכל ע עים,וקב

 לשבכ יהר, בוחה ותראג ייקזמח ובתלט ורכאמ ודבעש יירשםו לככ 3.
(  )א:איםהב כיםהמסמ את ןמנאל יאצתמ רהחבה, בדצמבר 31

 דומע או ותרס וניא ודבעהש כי רהחבב רהיבכ רהמש ושאנ ירתצה
 תעד ותוח ()ב-ו; ייםשילש דיםצד יפלכ החברה ותיובייחהתל ודיגנב

 דועב השותיה רבבד רהחבה טעםמ ינוחיצ ןיד ורךע של יתפטמש
 .לישראב לחה ןידה יפל רהחבה דנגכ פהיאכו מושימ בר י, קוח, תקף

                                                 

 לתא פןבי ('ה ה)סדר וב חתגרווא ('ד ה)סדר ב החותוגרא ,('ג דרהס) ב החותוגר א,(' אה )סדרב החותוגר לאתומנאהנ ילשטר םתאהב2 
, 2023 סטאוגוב 15 םיומו 2020 סטבאוגו 9 םיומ ,2017 רטמבספ 5 םיו מ,2016 רוארבפב 21 םיומ ןאמנה ןביל "מ בע(פהרואי) םסינכ

 .אמהבהת
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לא  יללכ וטףש ודעב שתיריצ-ילא תויביתחהה יכ הרבו מור,מהא ף אלע 5.5.2.
 ם:יאהבים דועבוהש ותלועפמהחת  אלל כע לותח

 םינכס ל שלוגבמ פרמס או, יפיספצ, ויםסמ נכס ןוכומש ודעבש 1.
 ;וטףש ודעבבש ,רהחבה של יהסנכמים מיומס

 ולם)כ ןיישר במדהי לע קיםחזומה רהחבה יכסנ לע יללכ ףוטש ודעבש 2.
 ותשי דריפ לע וא יפיספצ ןיד וחמכ רנוצ ר אשצתם( מקוא
  הן.יאנ תיפל עו ות,יורלטורג

 השו רכאת עבדמלש רהחב ה אתליבהגל י כדזה יףע בסורמ באןיא י כהרובמ 5.5.3.
 םיפוטש דיםועב שינםא שדיםובע בשחלקם( ו אםלו )כהיכסנ  אתו/או
 סנכ לע םייללכ םיפוטש דיםועב שתיר יצותברל ,יהנכס לל כלע םייללכ

 היעסק ואו/ יהנכס  אתורלמכ מוא/ו חברה, הל שותר,י וא חד אפי,יספצ
 ות אגריקיחז ממואו/ ןנאממה יה כלשמההסכב ורך צלאל הו, כלש ג'לצד
 תוחבר ה אתליהגבל יד כזה יףע בסןיא י כפק סהסר ןעלמ הרבו מודע וב.הח
 רוציל מות(ור קשתורחבו תונב ותחבר ללו )כרהחבה ידי לע ותקחזוהמ

 ןהיסנכ  אתורלמכמ ואו/ ןיהסנכ לע וא שהוגוס ןי מלכמ לשהם כדיםועבש
 .ןיהקעסו א

 תלטבה ןה כלשותלבהג החבר הלע ולויח לא ליעל ורמלא טפר ,ן כוכמ
 שה.ול רכעהם יגוסלים ודעבש

 
 ףטו שודבע שירתצי לש הבמקר ,ליעל (3)5.15. יףעס בורמהא מעולגר ילמב 5.5.4.

 ןנאמה ובתלט ייםידתע הואו/ מיםייק היהותיוכוז רהחבה יכסנ לל כלע
  אות:הבות אורההה נלותח ,ובהח ותאגרי יקזמחור עב

 יור מקוראיש וטף,ש הודעב השירת יצ עם בבד בדמן,נאל ור תמסרהחבה  
 רהחב הלטתהח יכ ,ןנאמה ןו רצתועיב לשסחונ ב, ןיד-ורךע ידי-לע תוםח

 ןוכ ליעל  5.15. יףע סיאנ בתומדתע יל,על וראמ כילל כוטף שודעב שורליצ
 לישראב ודבע לשלא מוקףת יתינק הם לשותושהדר ותלועפ הל כת אעתבצ
 .לישראלץ וחנדרש מהל וככ

 

 

 רי תצהלן,הלש 4.03 יףע סיפ לע ןנאמל עברויש יתנ השחוויד הגרתבמס 
 טוירפ וך תוד,עבש הישוםרלו ירתיצל תהויביתחבה תהידמע לע רהחבה

  רשםל שינעדכ דיםובע שלטפ ותצרף  צורך(,יהיהש ל )ככייםטנוול רריםהסב
 יא רשןנאמ המן.נא הןוצ רותעי לשבסחונ בלכוה החברל חסיב ותחברה
 .פתוסנה קילבדידרש י לאו זהור שיל אעתמך הסל

 3 וךת בןמנאל אהיהמצ רהחבה שחראל ןיד ככרשום יחשבי ודעבהש 
 ם: יאהבים מסמכ הלכאת ור, האמום ריש העדוים ממקעסי מיה( לוש)ש

 סחונ בזה,  משטרתקוע ףור יצויל א,ובח רתאג וא ןו משכשטר א.
 חוסנ המן.אנ הובתלט ודבע השנרשם ויפל ןנאמה לעל ובמק יהיהש

 סמךהמ שי.ילש ה הצדובתטל ןיתנ שסחונל ןיתנ הל ככהומד הייה
 החבר הידי-לע יתרו מקמהיחת ושאנ וא כשהמן,נאל ימסרי

 ושאנו ות,רחב ה רשם ממשרדיתור מק"לבנתק" ותמתבח חתםוומ
 ןו המשכטר שלע מהיתהח עדו מממיםי 21 -מ חרוא מוני שאיךתאר

 ;ןידי פ-לעע ביקיחר אשר עד אומו אוב, הח גרתו אא
 תועי לשבחוסנב (,10 פסו )טדיםועבוש ותנתא משכירטפ עתודה ב.

  ממשרדתיורק מ"לנתקב" מתותבח המוחת יאהכש מן,נאה ןורצ
 דעו מממיםי 21 - מחרו מאוני שאיךאר תושאתנה ות,חבר הרשם

 ;ןידי פ-לעע ביקיר אשר אחעד ו מוה אעודההירת יצ
 ות;חבר הית מרשםרווד מקעבום שרישודת עת ג.
 ר;ומוד כאעברשם השנו יפל ותחברהלט מרשם פ ד.
 המאשרת, ,ור במקתוםח רה,חבל ינויצ חןיד ורךע ת מאתע דתווח ה.

 ותו חן מתעת בותיטנוול רנהייתה שר אותובדע הלע התבססב
 יתר הןיו בליתקבת שוהרוהצים מסמכ תמסגרו באובי עת, אשרהד
 יקיחז מורבע ןנאמה בתולט ןי כדשםנר דועב השיכ חברה,מה

 סיח ברהבהח ייד לע מהתנח שובהח גרת איכו וב,ח הותאגר
 ןוכ מוש,ימ ובר יף אכ תקף,ודעב שןאמנ הובתטל וצרתי וד,עבלש

 תוננאמ הר שטינאתל התאם בוני הדועב השמים המרשיפל יכ
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 סחונ בלהכו ,ישיל הש הצדובתטל ןיתנש ודעבש ה עםופס יפארו
 ;ןנאמה ןוות רצעיה לשבייהש

, רהחב בםיפהכס חוםת בירהבכ רהמש ושאנ ייד לע תום חירתצה ו.
 ,יתרה ןי בהמאשר, ין, דךורע ידי לע ומתומא רהחב הב חשייד לע וא
 ,רהחב הל שתוחרא ותיויביתח הוגדנ וא\ו ותרס וני אודבע השיכ
 .ןנאמהן ות רצועיב לשיההיח שוסנבל הכו
 

 ד הצ עםופס יפאר ובהח ותראג ייקזמח ובתלט וטף שדועב שםיירש שלככ 5.5.5.
 תמסגר בפרסםל החברה יבתיתחמ יל,על (1.)1.5.5 יףע בסוראמ כילישהש
 ראחל דהי לע וסמורפי שניםוהראש ייםפהכס ותוחד בליםלכנ הריםויאהב

 החבר היסנכ ל כלש ינמאזה םיווש  א.:איםהב םינותנ הת א,ודעב השישוםר
 החבר הל שסיםכנה ל כל שוראמ כיוו ושעו קבודעב בשדיםבעוהמש
 םידעבו משאל היםנכסה לכ ל שינז מאיוו ש ב.ף;וט שודבע בשדיםעבוהמש

 ך ס ד.ם;יעבדו משסיםנכ בותבומג הרהחב הותיויביתח ה סך ג.חברה; הלש
  שתבקשל ככים.דעבו משסיםנכ בתוובמג ןניא שרהחבה ותיויביתחה
 יליש ש צדובתלט רו כאמודבע השירתליצ יםיקחזמ ההסכמת  אתרהחבה
 םינונת ה אתפרסםל רהחב היבתיתח מיל,על (2)5.15. יףע בסור כאמלבדב
 ם שנרשה מקרלבכ .פהיסהא ןומי זלע יידיהמ חוהד סוםרפ עדו במל"נה
 ראחלו קיםיחזהמ רועב ןנאמה תובלט ליעל 55. ףיעס בורמ כאוטף שודעבש

 ןמנא הובתלט ודעב השודע לוכ ור,מכא ניםוראש הייםפהכס ותוחהד סוםפר
 תסגר במל"נה ניםונתה פרסםל רהחב היבתיתח מ רשום,קיםיחזמ הורעב
 רסם.פי שתנועבח רול דובכי תנח שודל רים שבכויאהב

 

 

  ותינסניפ דהימ ותאמ - ותפוסנ ותיויביתחה 5.6.

 בוהח ותראג ודע לכ כי יבתיתח מהחברה - ילמינימ ןוה על הירלשמ ותיביתחה 5.6.1.
 היתווחד פי על (וטעי מותיוכז ללוכ )החברה של הנוה ,ורחזמ בותימי ק('ה רהסד)

 ךבמש ח"ש ןוילימ 07,31 לש כוםמס חתפי לא, וסמורפ שםינוראחה  ייםפהכס
 . ותרי או פיםוצר ייםרנדאלק ניםועי רבנש

 תואגר ודע לכ יכ יבתיחמת רהבהח - וטנ CAP-ל םוא מתונט יסנניפ בוח חסי 5.6.2.
 לא וטנ APC-ל ואםמת ונט יסנניפ הובח הסיח ור,חזמ בתוימי ק'( ההסדר )בוהח

  ר;ותיו אים פורצ ייםארנדלקים נוערב שני משךב %76ל שור עישל ע להעי

 :צידםבה ובנק הותעהמשמ יהתה איםהב חיםנולמ זה יףעבס

 םינקב מוךר אןמלזו צר קןלזמ תייבר ושאנ בוח – ם" מתואטו נננסי פיוב"ח
 הקיפנ שהובח הות אגריקיחז מיפל כיתיב רושאנ וב חפתוס בתייםנסניפ ותדוסומ
 ךער ותריינ צר, קןלזמ ותעהשק יויכנ בןוכ מן,ו מזיוו ושןמו מזיוכינ ב, רהחבה

 תונודיקפ עטלמ, מושיש בליםוגבמ הורמ כאסיםנכ תולרב) תונויקדפו םיירסח
 םינוחראה  םייפהכס ותוחהד סיבס לע להכו (ותיורבע דנגכ ועמדושה םיעבדושמ
 תוזכ יכסנ ירתכח ןיבג ותיויביחהת (1 ):כי הרובי קפס הסר ןעמל חברה. הלש
 ןיגב ותיובייתחה (2); ליעלד ורתהגדכ יסנניפה ובהחמ לקח ויםומה ינםא מושיש
 ובחמה קל חויםומה נםי אלן(לה הגדרתם)כ ותחדש ותכישור מההק בותנולמ
 גם וכוני םואמת ונט ינסניפה בוח בוחישב (3)-ו; ליעלד וגדרתה כינסניפה

 דלבוב (ןלהל הגדרתם)כ ות חדשתוכישור מההק בתונול במועושקשה ניםוממז
 יפ לע חדוהמא ןמאזמה 8% לע הלעי לא ליעלד 2 ק"ס בוראמ היויכנה כוםסש

    .ייםפסהכות חוהד

 ון(נ בתכטיםקיופר ללו)כ רהחבה ל שייםאנול מםיסנכ –" הקמה בונותלמ"
 םיתינב  )ב(חלה; היתם טרםינב  )א(ם:יבא האיםנהת מותרי וא חד אםיימישמק

 םיערכנ (ד )ו אלי;ל כץופי שעקב קהפסו הלתםעפה (ג )למה;הוש טרםו לההח
 ויבנה לא ריםוהאמ סיםנכ ה מכךאהוכתוצ ריםופיש ו אייםלקח וציםפי שבהם

  יקה.הבד דעולמ וים שקדמשודהחשת( )ש 6לך הת במוחפל סהנהכ

 םחתיתפ עדו ממודשיםח 6 ופל חשטרם רהחבה ל שסיםנכ -" חדשות רכישות"
 .יתחרהמסלתם עפ הלתיתחו
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חוב החברה  – "חוב נושא ריבית כלפי מחזיקי אגרות החוב שהנפיקה החברה"
של  האחרוניםאגרות החוב בהתאם לדוחות הכספיים כלל סדרות למחזיקי 

 החברה.

"CAP "בתוספת סך ההון העצמי המאוחד של מתואם חוב פיננסי נטו  - נטו
 .מסים נדחים התחייבויותובתוספת מיעוט( החברה )כולל זכויות 

 ]נמחק[  .5.6.3

תיעשה במועדים  זה 5.6בסעיף  הפיננסיות באמות המידהעמידת החברה  בדיקת .5.6.4
  .להלן 5.6.5 בסעיף מורלא בכפוף וכן לשטר 9.1.25 בסעיףובאופן המפורט 

 ,לעילזה  5.6 בסעיףעמידת החברה באילו מאמות המידה הפיננסיות האמורות  .5.6.5
לעיל  5.4האמורות בסעיף  חלוקהעם  בקשרעמידת החברה בהתחייבויות 

 נהתחושב ,לדף מעבר הרשומים לתנאים 4.4 בסעיף המפורטות וההתחייבויות
והמדיניות החשבונאית שיושמה על החברה  שחלהלפי התקינה החשבונאית 

, במקרה של לאור זאת. 2023בספטמבר  30בדוח הכספי המאוחד הרבעוני ליום 
ו/או במקרה של שינוי במדיניות  החברהבכללי החשבונאות החלים על  שינוי 

, החשבונאית של החברה ו/או אימוץ תקנים חשבונאיים חדשים על ידי החברה
 הפיננסיות המידה אמות חישוב תוצאת עלבאופן מהותי  להשפיע כדי בו יש אשר

מאזן פרופורמה במתכונת מקוצרת, בהתאם לתקינה  תערוךהאמורות, החברה 
בספטמבר  30ליום  החשבונאית שלפיה נערכו הדוחות הכספיים של החברה

פי מאזן הפרופורמה -את עמידתה באמות המידה הפיננסיות על ותבחן, 2023
(. במקרה כאמור, עמידת החברה באמות המידה הפרופורמה""בחינת )להלן: 

יודגש כי בחינת פי בחינת הפרופורמה. -הפיננסיות המפורטות לעיל תיקבע על
של החברה או  הפרופורמה תפורסם על בסיס רבעוני יחד עם הדוחות הכספיים

  .במסגרתם
ל בתוצאות החישוב ש 5%-שינוי של יותר מ –" השפעה מהותית" -בסעיף זה

 אמות המידה הפיננסיות. 

 

 בטחונות .6

 תהיינה מובטחות בבטוחה כלשהי.  לא( 'סדרה האגרות החוב ) .6.1

, להחכיר, לשעבדלמכור,  לעת מעת, רשאית תהא החברה, שטרל 5.5 בסעיף לאמור בכפוף .6.2
 בקבלת צורך ללאממנו,  חלק כל, את רכושה, או אחרת דרך בכל להעביר או למסור, להמחות

 כל יצירת עללנאמן  והחברה אינה מחויבת להודיע החוב אגרות ממחזיקי אואישור הנאמן 
 .להלן 9.1.29בכפוף להוראות סעיף  וזאת, נכסיה על שיעבוד

 .בוטל .7

 פדיון מוקדם  .8

  פדיון מוקדם ביוזמת הבורסה .8.1

 ששווי מפני החוב אגרות של למסחר מרישום מחיקה על ערך לניירות הבורסה ידי על שיוחלט וככל אם 
 תפעל, מהמסחר מחיקה בדבר הבורסה בהנחיות הקבוע מהסכום פחת( 'סדרה ה) החוב אגרות סדרת

 :כדלקמן החברה

 למסחר מהרישום המחיקה על הבורסה דירקטוריון החלטת מתאריך יום 45 תוך (א)
 .לפדותן החוב באגרות המחזיק רשאי שבו מוקדם פדיון מועד על החברה תודיע כאמור

, ההודעה פרסום מתאריך יום 17 לפני לא יחול החוב אגרות לגבי המוקדם הפדיון מועד (ב)
 לתשלום הקובע המועד שבין בתקופה לא אך, הנ״ל מהתאריך יום 45 -מ מאוחר ולא

 .בפועל תשלומה מועד לבין ריבית

 ביקשו בהן שהמחזיקים החוב אגרות את החברה תפדה המוקדם הפדיון במועד (ג)
 הפדיון מועד עד הקרן על שהצטברה הריבית בצירוף הנקוב ערכן יתרת לפי, לפדותן

 (.בשנה יום 365 בסיס על יעשה הריבית חישוב) בפועל
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 הקבועות הפדיון בזכויות לפגוע כדי בה אין לעיל כאמור מוקדם פדיון מועד קביעת (ד)
 המוקדם הפדיון במועד אותן יפדו שלא החוב אגרות ממחזיקי למי, החוב באגרות
 היתר בין ליהןע ויחולו, בבורסה מהמסחר יימחקו החוב אגרות אך, לעיל כאמור

 .מכך הנובעות המס השלכות

 את, כאמור שתיפדנה, החוב באגרות שהחזיק למי יקנה לא, לעיל כאמור החוב אגרות של מוקדם פדיון 
 .הפדיון מועד שלאחר התקופה בגין ריבית לתשלום הזכות

 תמורת סכום גם יפורט כאמור בהודעה. מיידי בדו״ח המוקדם הפידיון מועד על הודעה תפרסם החברה 
 .המוקדם הפדיון

 

 פדיון מוקדם ביוזמת החברה .8.2
ימים לאחר  60החל מחלוף החברה תהא רשאית )אך לא חייבת(, לפי שיקול דעתה הבלעדי, 

 אגרות שלפדיון מוקדם מלא או חלקי  לבצע ,( למסחר'סדרה המועד רישומן של )אגרות החוב )
 להנחיות, דין כלובהתאם ל בכפוף"( המוקדם הפדיון: "זה 8.2 בסעיף)להלן ( 'סדרה ה) החוב
 הרלבנטי במועד שיהיו כפי פיו על וההנחיות הבורסה תקנון ולהוראות ערך ניירות רשות

 : זה להלן בסעיף המפורטיםתנאים ול

( במקרה של פדיון מוקדם, יהיה 'סדרה ההסכום שישולם למחזיקי אגרות החוב ) .א
( העומדות לפדיון 'סדרה ההחוב )שווי שוק של אגרות ( 1הסכום הגבוה מבין הבאים: )

( בשלושים 'סדרה ההממוצע של אגרות החוב )פי מחיר הנעילה -מוקדם, אשר ייקבע על
( ימי המסחר שקדמו למועד קבלת החלטת הדירקטוריון בדבר ביצוע הפדיון 30)

במידה ומועד הפדיון המוקדם חל במועד בו מבוצע תשלום ריבית על חשבון . המוקדם
בלבד  ינוכה מהמחיר הממוצע כאמור סכום השווה לסכום הריבית  אגרות החוב,

הערך ההתחייבותי של אגרות החוב )סדרה ( 2; )אגרות החובהמשולם באותו מועד בגין 
קרן אגרות החוב בתוספת ריבית )לרבות ריבית דהיינו דם, יב'( העומדות לפדיון מוק

בגין אגרות החוב שנפדות בפדיון  וטרם שולמה עליה שנצברה (שתהיהפיגורים, ככל 
( יתרת תזרים המזומנים של אגרות החוב 3; )בפועל הפדיון מועדל עדמוקדם כאמור, 

לרבות ריבית פיגורים ככל  ( העומדות לפדיון מוקדם )קרן בתוספת ריבית'סדרה ה)
-ולא פחות מ)כהגדרתה להלן( האג״ח הממשלתי ) תתשואשתהיה( כשהיא מהוונת לפי 

( העומדות לפדיון 'סדרה האגרות החוב ) . היווןלשנה 1.75%בשיעור  ריביתבתוספת  (0%
מוקדם יחושב החל ממועד הפדיון המוקדם ועד למועד הפירעון האחרון שנקבע ביחס 

  .מוקדם לפדיון העומדות( 'סדרה הלאגרות החוב )

" משמעה, ממוצע התשואה )ברוטו( לפדיון, תשואת האג״ח הממשלתילעניין זה: "
( ימי עסקים לפני מועד ההודעה 2( ימי עסקים, המסתיימת שני )7בתקופה של שבעה )

אשר אגרות חוב ממשלתיות של ממשלת ישראל  סדרות שתיעל הפדיון המוקדם, של 
"מ הקרוב ביותר המחמדד, בעלות ריבית בשיעור קבוע שהינן בעלות לצמודות  אינן
, ( שבמחזור במועד הרלוונטי'סדרה ההערך הנקוב של קרן אגרות החוב )"מ יתרת למח

הערך הנקוב של קרן אגרות "מ יתרת למח"מ הקרוב הגבוה המחהיינו סדרה אחת בעלת 
"מ הקרוב הנמוך המחוסדרה אחת בעלת ( שבמחזור במועד הרלוונטי 'סדרה ההחוב )

( שבמחזור במועד הרלוונטי, 'סדרה ה"מ יתרת הערך הנקוב של קרן אגרות החוב )למח
( 'סדרה ההערך הנקוב של קרן אגרות החוב )"מ יתרת מחואשר שקלולן ישקף את 
 .שבמחזור במועד הרלוונטי

שנים, המח"מ של אג"ח ממשלתי ב'  4לדוגמא: אם מח"מ של אג"ח ממשלתי א' הוא 
שבמחזור במועד  ('סדרה ההערך הנקוב של קרן אגרות החוב )שנים ומח"מ יתרת  2הוא 

 שנים, תחושב התשואה כדלקמן: 3.5הוא  הרלוונטי

 4x + 2(1-x) = 3.5 

X  =.'משקל התשואה של אג"ח ממשלתי א 

1 - X = 'משקל התשואה של אג"ח ממשלתי ב. 

 קלל בשיעור של שבעיםועל פי החישוב, התשואה השנתית של אג"ח ממשלתי א' תש
 ה השנתית של אג"ח ממשלתי ב' תשוקללמ"התשואה" ותשוא (75%)וחמישה אחוזים 

 ."מ"התשואה (25%)בשיעור של עשרים וחמישה אחוזים 

, קרי במקרה שבו אפסמ תפחת"ח הממשלתי לא האגהסר ספק יובהר כי תשואת  למען
"ח הממשלתי" שלילית, אזי בחישוב האג"תשואת  הגדרת במסגרתתוצאת החישוב 

"ח האגבגין תשואת  השיעור"ק א' דלעיל( בס( 3חלופה ) לצורךשיעור ריבית ההיוון )
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 (.1.75%-שיעור ריבית ההיוון במקרה זה יסתכם ב –)קרי  0%הממשלתי יהא 

 משך חיים ממוצע. – "מ"מח"

 פדיוןהחברה לבצע פדיון מוקדם חלקי, תדירות הפדיון המוקדם לא תעלה על  החליטה .ב
נקבע פדיון מוקדם ברבעון שקבוע בו גם מועד לתשלום ריבית  שאםלרבעון ובלבד  אחד

, יבוצע הפדיון המוקדם במועד שנקבע לתשלום חלקי פדיוןתשלום או מועד לביצוע 
 מוקדם פדיון לקבוע ניתן לאכאמור. החלקי  הפדיוןהריבית או במועד שנקבע לתשלום 

עו כל אחת מהתקופות זה "רבעון" משמ לעניין. סופי פדיון קבוע שבו ברבעון חלקי
 דצמבר.-ספטמבר ואוקטובר-יוני, יולי-מרץ, אפריל-הבאות: ינואר

"ח )קרן(. למרות ש מיליוני( אחד) 1 של סך יהיההסכום המינימאלי של כל פדיון מוקדם  .ג
מיליון ש"ח  1-האמור לעיל, תהא החברה רשאית לבצע פדיון מוקדם בהיקף הנמוך מ

 יותר מפעם אחת בשנה.ובלבד שלא תבצע פדיון כאמור 

ידי החברה, ייפרע ביחס לכלל מחזיקי אגרות החוב -כל סכום שיפרע בפירעון מוקדם על .ד
( המוחזקות באותה 'סדרה הנקוב של אגרות החוב )הערך הרטה לפי -(, פרו'סדרה ה)

  עת.

 תודיעעם קבלת החלטה של דירקטוריון החברה בעניין ביצוע פדיון מוקדם כאמור לעיל,  .ה
. מיידיהמוקדם בדיווח  הפדיון, על ולנאמן( 'סדרה ההחברה למחזיקי אגרות החוב )

( 17ויחול לא פחות משבעה עשר ) המיידיהמוקדם ייקבע בדיווח  הפדיוןביצוע  מועד
 בדיווח( ימים לפני מועד ביצוע הפדיון המוקדם. 45ימים ולא יותר מארבעים וחמישה )

זה תפרסם החברה את סכום הקרן שייפרע בפדיון המוקדם וכן את הריבית  מיידי
 שתיצבר בגין סכום הקרן האמור עד למועד ביצוע הפדיון המוקדם.

( 'סדרה ה) החוב אגרות למחזיקי תשלם החברהבמועד פדיון מוקדם חלקי, ככל שיהיה,  .ו
דה בפדיון המוקדם החלקי את הריבית שנצברה רק עבור החלק הנפ הפדיון במועד

במקרה של תשלום ריבית נוספת עקב החלקי ולא בגין כל היתרה הבלתי מסולקת. 
 תשולם הריבית הנוספת על הערך הנקוב שנפדה בפדיון מוקדם בלבד. –הפדיון המוקדם 

הפדיון המוקדם לא יחול בתקופה שבין המועד הקובע לתשלום ריבית בגין אגרות  מועד .ז
 ( לבין מועד תשלום הריבית בפועל. החוב באגרת( )כהגדרתו 'סדרה ההחוב )

האחרון  הפדיון(, אם סכום 'סדרה המוקדם לחלק מסדרת אגרות החוב ) פדיוןיעשה  לא .ח
מיליון ש"ח. במועד פדיון מוקדם חלקי, ככל שיהיה, החברה תודיע בדוח  3.2 -יפחת מ

( שיעור הפדיון 2( שיעור הפדיון החלקי במונחי היתרה הבלתי מסולקת; )1מיידי על: )
( שיעור הריבית בפדיון החלקי על החלק הנפדה; 3החלקי במונחי הסדרה המקורית; )

( 5; )מסולקת הבלתי היתרה לגבי מחושב החלקי בפדיון שישולם הריבית שיעור( 4)
עדכון שיעורי הפדיונות החלקיים שנותרו ושיעורי הריבית שנותרו לשלם, במונחי 

הקובע לזכאות לקבלת הפדיון המוקדם של קרן אגרות  ( המועד6הסדרה המקורית; )
 לפני המועד שנקבע לפדיון המוקדם. שישה ימיםהחוב שיהיה 

( כאמור, לא יקנה למי שהחזיק באגרות החוב 'סדרה המוקדם של אגרות חוב ) פדיון .ט
ין התקופה שלאחר מועד גכאמור את הזכות לתשלום ריבית, ב שתיפדנה( 'סדרה ה)

 המוקדם.הפדיון 

(, יבוצע בתנאים זהים, היינו 'סדרה הסדרת אגרות חוב )ל, מלא או חלקימוקדם,  פדיון .י
(. תשלומים 'סדרה הבשיעור זהה ובמחיר זהה, לכל אחד ממחזיקי אגרות החוב )

ששולמו במסגרת פדיון חלקי כאמור, ייחשבו כמבוצעים ראשית על חשבון תשלומי 
י הקרן אשר יהיו התשלומים הקרובים, כפי הריבית ולאחר מכן על חשבון תשלומ

 כמפורט לעיל. המיידישתודיע החברה בדיווח 

(, אם וככל שתונפקנה, לא 'סדרה ההסר ספק מובהר כי למחזיקי אגרות החוב ) למען .יא
מוקדם, מלא או חלקי של אגרות החוב  פדיוןתהיה הזכות לחייב את החברה לבצע 

 (.'סדרה ה)

פדיון  בדברתמציא לנאמן תוך חמישה ימי עסקים ממועד החלטת הדירקטוריון  החברה .יב
 ביצוע בדבר בחברה הכספים בתחום הבכירה המשרה נושא אישורמוקדם כאמור 

 .הנאמן רצון לשביעות בנוסח והכל לפדיון הסכום חישוב בצירוף המוקדם הפדיון
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 פירעון מיידי  .9

רשאים להעמיד לפירעון מיידי את היתרה  המחזיקים וכןזה, הנאמן  9לאמור בסעיף  בכפוף .9.1
יהיה  והנאמן, לממש בטוחות )ככל שיינתנו( וכן ('סדרה ההבלתי מסולקת של אגרות החוב )

 החוב אגרות מחזיקי של הכללית באסיפה החלטה כך על שהתקבלה במקרהעשות כן חייב ל
  :להלן המנויים מהמקרים יותר או אחד בקרות הכל, ולשטר 9.2 בסעיף לאמור בהתאם

לפי אגרות  תא חייביתשלום כלשהו מהתשלומים בהם ה הלא פרע חברהאם ה .9.1.1
לא קוימה התחייבות מהותית אחרת שניתנה  אוהחוב או לפי שטר הנאמנות

 7 תוך זו הפרה תיקנה לא והחברה( 'סדרה הבאגרות החוב ) המחזיקיםלטובת 
  .ימים

 ]נמחק[ .9.1.2

מיזוג עם חברה אחרת מ כתוצאהפירוק  למעט( פירוק תהחלטהחברה תקבל  אם .9.1.3
 על וסופי קבוע פירוק צו לחברה ביחס יינתןאו אם  לשטר( 9.1.13כאמור בסעיף 

או  ,או כל צו בעל תוצאה דומה או זהה לפי חוק חדלות פירעון משפט בית ידי
או כל גורם מוסמך  רעוןיפ חדלות בחוק כהגדרתו, נאמן מפרק קבוע או ימונה לה

  .אחר בעל מאפיינים דומים לפי חוק חדלות פירעון

או כל צו בעל תוצאה דומה או זהה  ידי בית המשפט עלזמני  פירוק צו יינתן אם .9.1.4
בחוק  זה, כהגדרת מונח זמני נאמן לחברהימונה  או ,על פי חוק חדלות פירעון

או במקרה בו  דומה אופי בעלת שיפוטית החלטה כל תתקבל או ,רעוןיחדלות פ
יחל הליך אחר או תוגש בקשה להליך אחר בעל משמעות דומה מכוח חוק חדלות 

הצו  מתןממועד  יום 45תוך  ובוטלאו  נדחולא  כאמור החלטה או וצו ,הפירעון
. על אף האמור, לא תינתן לחברה תקופת ריפוי העניין לפי, ההחלטה קבלתאו 

או  החברה ידי על, העניין לפי, ניתנו או שהוגשו צווים או לבקשותכלשהיא ביחס 
  .בהסכמתה

או כל בקשה בעל תוצאה דומה או זהה על פי   הוגשה בקשה לכינוס נכסים אם .9.1.5
או כל בעל תפקיד דומה  או למינוי כונס נכסים )זמני או קבוע( חוק חדלות פירעון

על  לרבות )כהגדרתו להלן( של החברהמהותי  על נכס על פי הדין הזר הרלוונטי
או כל בעל תפקיד , או אם יינתן צו למינוי כונס נכסים זמני פי חוק חדלות פירעון

אשר לא נדחו  -לרבות על פי חוק חדלות פירעון   דומה על פי הדין הזר הרלוונטי
אם ניתן צו  –ימים ממועד הגשתם או נתינתם, לפי העניין; או  45או בוטלו בתוך 

כל  אוניתן צו למינוי כונס נכסים קבוע  אם לחברה אולמינוי כונס נכסים קבוע 
)כהגדרתו  של החברה מהותי על נכס בעל תפקיד דומה על פי הדין הזר הרלוונטי

. על אף האמור, לא תינתן לחברה תקופת לרבות על פי חוק חדלות פירעון להלן(
ריפוי כלשהיא ביחס לבקשות או צווים שהוגשו או ניתנו, לפי העניין, על ידי 

  או בהסכמתה. החברה

 החברה מהותי של נכס על להם שיש השעבודים את שעבודים בעלי יממשו אם .9.1.6
 .)כהגדרת מונח זה להלן(

 הוצאה של כלשהי פעולה תבוצע אושל החברה  מהותי נכס על עיקול יוטל אם .9.1.7
 הזר לדין בהתאם, מקבילים הליכים או החברה מהותי של נכס כנגד לפועל

 הפעולה תבוטל או העיקול יוסר ולא, הישראלי להליך, המקבילים, הרלוונטי
על אף האמור,  .העניין לפי, הפעולה בוצעה או העיקול שהוטל לאחר ימים 45 תוך

לא תינתן לחברה תקופת ריפוי כלשהיא ביחס לבקשות או צווים שהוגשו או 
  ניתנו, לפי העניין, על ידי החברה או בהסכמתה.

 הקולטת הישות בו מיזוג למעט, שהיא סיבה מכל תימחק או תחוסל החברה אם .9.1.8
סדרה ) החוב אגרות מחזיקי כלפי החברה התחייבויות מלוא את עצמה על נטלה

 .להלן 9.1.13( כאמור בסעיף 'ה

או כל הליך דומה בהתאם להוראות  הליכים הקפאת צול בקשה אם החברה תגיש .9.1.9
הקפאת הליכים כנגד החברה או כל צו דומה  צו יינתן או אם חוק חדלות פירעון

 לפשרה אובקשה החברה תגיש  או אם בהתאם להוראות חוק חדלות פירעון
בהתאם  או ,1999-, התשנ"טלחוק החברות 350לפי סעיף  החברה נושיהסדר עם ל

כאמור בסעיף  אחרת חברה עם מיזוג למטרת)למעט  להוראות חוק חדלות פירעון
 תנאי לפי אסורים שאינם ,פיצוללרבות  החברה במבנה שינויאו /ולשטר  9.1.13

שאין בהם כדי , ולמעט עשיית הסדרים בין החברה ובעלי מניותיה ,זה שטר
ואשר אינם אסורים לפי  ’(סדרה הלהשפיע על יכולת הפירעון של אגרות החוב )
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או הסדר כאמור,  פשרהאחרת  בדרךאם החברה תציע לנושיה או  (תנאי שטר זה
או בוצע הליך  במועדן בהתחייבויותיה לעמוד החברה של יכולתה העדר רקע על

 350אם תוגש בקשה לפי סעיף או  ,פי דין זר-ידי החברה או כלפיה על-דומה על
או אם תוגש בקשה לפי חוק לחוק החברות כנגד החברה )ושלא בהסכמתה( 

 בוטלה בתוךאשר לא נדחתה או חדלות פירעון כנגד החברה )ושלא בהסכמתה( 
  ימים ממועד הגשתה. (45) ארבעים וחמישה

התקבלה להעברת  ולא, בעקיפין או במישרין, בחברה השליטה הועברה אם .9.1.10
 בהחלטה מראש ('סדרה ההשליטה כאמור הסכמת מחזיקי אגרות החוב )

 הינו( 'סדרה הבמועד הנפקת אגרות החוב )בחברה  הקייםהשליטה  בעל. מיוחדת
 –" העברת שליטה" –"ק זה סניין (. לעהשליטה" בעל")להלן:  פתאלמר דוד 
ו/או הגב' או בני משפחתו מדרגה ראשונה /והשליטה  בעלעל ידי  שנעשתהעסקה 

 יתרחשממנה,  שכתוצאה שלישי צד כלאו /ו( "פתאל")להלן ביחד: הדסה פתאל 
, במישרין או בעצמםבמקרה בו מחזיקים פתאל  (1)מהמקרים הבאים:  אחד

או יותר  50.1%-פתאל יחדלו מלהחזיק לפחות ב -בעקיפין, במניות החברה 
במקרה בו  (2) מהונה המונפק והנפרע של החברה ומזכויות ההצבעה בה;

או יותר מהונה  50.1%-, באחרים עם ביחד, במישרין או בעקיפין, פתאלמחזיקים 
"קבוצת "ק זה: בסלן המונפק והנפרע של החברה ומזכויות ההצבעה בה )לה

מהונה המונפק  33%מלהחזיק לפחות: )א(  בעצמםיחדלו  פתאל  -( השליטה"
מתוך הון המניות  50.1%)ב(  -והנפרע של החברה ומזכויות ההצבעה בה; או 

 קבוצת ידי על המוחזקיםהמונפק והנפרע של החברה ומזכויות ההצבעה 
חדלו  אחרים עם ביחד, במישרין או בעקיפין, פתאל( במקרה בו 3; )השליטה

או יותר מהונה המונפק והנפרע של החברה ומזכויות  50.1%-מלהחזיק לפחות ב
 מהווה אינה דין פי על ירושהלמען הסר ספק יובהר לעניין זה כי  ההצבעה בה.

 . עסקה

 האו יותר שהנפיק אחתאחרת  ( סדרת אגרות חוב1: )מיידיהועמדו לפירעון  אם .9.1.11
 םהיקפ אשר של החברה אחרים או מספר חובות אחר חוב( 2או ) ;החברה

-Non)לא כולל חוב ללא זכות חזרה לחברה  ח"ש מיליון 250עולה על  המצטבר
Recourse) (אחר חוב": להלן") ,כאמור לא  אחר לחוב ביחס שדרישה ובלבד

כי,  יצוין זה לעניין. כאמור מיידיממועד ההעמדה לפירעון  יום 30תבוטל בתוך 
בקשר עם חוב אחר אשר חבות החברה בגינו הינה בעקבות מתן ערבות לפירעון 

: הבאים התנאים שיתקיימו ככל רקזה תקום  9.1.11אותו חוב, העילה שבסעיף 
 לסכום מוגבלת שהינה או בסכום מוגבלת אינה החוב לפירעון החברה ערבות( 1)

 לפחות לפרוע נדרשה החברה( 2)-ו(; לעיל)כהגדרתו  האחר החוב מסכום הגבוה
שיתקיימו התנאים האמורים  ככל; האמור האחר לחוב השווה או הגבוה סכום

נדרשה החברה  שבומאותו מועד  החלהאמורה וזאת  העילהדלעיל אזי תחול 
)בכפוף לתקופת הריפוי המפורטת לעיל( ולא ממועד  האחרלפרוע את החוב 

 שמועדים אלו אינם חופפים.העמדת אותו חוב לפירעון מיידי, ככל 

חדלה  החברה )בעצמה ו/או באמצעות תאגידים בשליטתה( עיקר פעילות אם .9.1.12
 . "(הפעילות תחום")להלן:  ובאירופה בישראל מלונאות פעילות  תחוםב להיות

בכל דרך שהיא, בין לפי הפרק השמיני או התשיעי לחוק החברות  בוצע מיזוג אם .9.1.13
סדרה אישור מוקדם של מחזיקי אגרות החוב )ללא קבלת ובין בכל דרך אחרת, 

הקולטת בהליך המיזוג, כלפי  הישותאם כן הצהירה  אלא רגילה בהחלטה( 'ה
 מועד לפני עסקים ימי 10 לפחות, מיידי(, בדיווח 'סדרה המחזיקי אגרות החוב )

 הישות של ביכולתה יהיה לא המיזוג שעקב סביר חשש קיים לא כי, המיזוג
  .ובמועדן במלואן המחזיקים כלפי ההתחייבויות את לקיים הקולטת

 ימים 60 על העולה לתקופה מדורגות להיות תפסקנה(, 'סדרה האגרות החוב ) אם .9.1.14
סדרה ואגרות החוב ) ככל. החברה בשליטת שהינן נסיבותאו  סיבות עקב, רצופים

 זה סעיף הוראות יחולו, אחת דירוג מחברת יותר ידי על מדורגות תהיינה( 'ה
 .הדירוג חברות כל ידי על דירוג הפסקת של במקרה

 בעילה השעיה למעט( 'סדרה האם הבורסה השעתה את המסחר באגרות החוב ) .9.1.15
, הבורסה לתקנון הרביעי בחלק זו עילה כמשמעות בהירות אי היווצרות של

 .ימים 45 בתוך בוטלה לא וההשעיה

 .ערך ניירות בחוקמונח זה  כהגדרת, מדווח תאגיד מלהיות תחדל החברה אם .9.1.16

 . בבורסה מהמסחר נמחקו( 'סדרה האגרות החוב ) אם .9.1.17
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לפי כל דין או לפי  בפרסומםשהיא חייבת  יםכספי ותדוח תפרסםהחברה לא  אם .9.1.18
ואם  בפרסומםימים מהמועד האחרון שהיא חייבת  30הוראות שטר זה, בתוך 

 . , תום תקופת ההארכה, לפי המאוחרהחברה קיבלה ארכה מרשות מוסמכת

או אם קיים   תשלומיה את להפסיק כוונתה על תודיע או תפסיק החברה אם .9.1.19
  את תשלומיה. תפסיקחשש ממשי לדעת הנאמן, כי 

החברה תחדל מלהמשיך בעסקיה או לנהל את עסקיה כפי שיהיו מעת לעת  אם .9.1.20
ו/או תודיע על כוונתה לחדול מלהמשיך לעסוק בעסקיה כפי שיהיו מעת לעת או 

 לנהלם. 

אגרות  שלבמועד ההנפקה  מצבה לעומתה הרעה מהותית בעסקי החברה חל אם .9.1.21
 החוב אגרות את לפרוע תוכל לא שהחברה ממשי חשש וקיים( 'סדרה ההחוב )

 ( במועדן.'סדרה ה)

 הנאמנות( או שטר 'סדרה התנאי אגרת החוב ) של יסודית הפרהאם החברה תפר  .9.1.22
או אם החברה לא קיימה התחייבות מהותית אחרת שניתנה לטובת המחזיקים, 

 או( 'סדרה המצגי החברה באגרת החוב )מ מהותי מצגובכלל זה אם יתברר כי 
לחברה  בכתבמלא, והכל אם נתן הנאמן הודעה אינו או  ןנכו ואינבשטר הנאמנות 

וזאת בתוך ובה דרישה לתקן את ההפרה והחברה לא תיקנה ההפרה כאמור 
 .על ההפרה ימים ממתן ההודעה 14תקופה של עד 

 מגבלותלאיזו מה בהתאם שלא( 'סדרה הסדרת אגרות החוב ) הרחבת בוצעה אם .9.1.23
או הפרה איזו מהתחייבויותיה  זה לשטר (ו)4.2.1-(א)4.2.1 בסעיף הקבועות

  .לעיל 4.2.4כאמור בסעיף 

 לשטר זה. 5.4סעיף אם בוצעה חלוקה שלא בהתאם להוראות  .9.1.24

 5.6 בסעיף המפורטות הפיננסיות המידה מאמות באילו עמדה לא החברה אם .9.1.25
 .במשך שני רבעונים רצופים לשטר

 או הרבעוניים הכספיים הדוחות פרסום ביום תתבצע זו עילה התקיימות בדיקת
 נערכו לגביו במועד שהסתיים הקלנדרי לרבעון ביחס החברה של השנתיים

בסעיף  המפורטות, ביחס לכל אחת מאמות המידה הפיננסיות כאמור הדוחות
. החברה תכלול בכל דוח דירקטוריון שיפורסם על ידה בנפרד, לשטר 5.6

 ,תלרבו, ת כאמוריוהחברה בהתחייבו אי עמידת/לעמידת מפורשת התייחסות
 -לא יאוחר מ .ציון הערך המספרי של כל אחת מאמות המידה הפיננסיות כאמור

 לנאמן תעביר החברה, כאמורהדוחות הכספיים  פרסום ממועדימי עסקים  7
 תוצאות בדבר הכספים בתחום בחברה הבכיר המשרה נושא ידי על חתום אישור

 רשאי להסתמך הנאמן. הנאמן רצון לשביעות תחשיבאו /ו הסבר בצירוף הבדיקה
 .מטעמו נוספת בדיקה לבצע יידרש ולא החברה אישור על

  .שטרל 5.5בסעיף ה כאמור יתיוהתחייבומ איזו אם החברה הפרה את .9.1.26

 כלפי המהותיות בהתחייבויותיה תעמוד לא שהחברה ממשי חשש קיים אם .9.1.27
 (.'סדרה ה) החוב אגרות מחזיקי

מקביל לדירוג  דירוג או מידרוגשל  Baa3   -מ נמוך יהיה החוב אגרת דירוג אם .9.1.28
החוב. אחרת המדרגת או שתדרג את אגרות ה מדרגתזה אשר ייקבע על ידי חבר

 יותר ידי על זמנית בותהיינה מדורגות  ('סדרה הבסעיף זה, ככל שאגרות החוב )
 . מבינהם הנמוך יהיה הקובע הדירוג, אחת דירוג מחברת

, טרם פירעונן המלא של יתקיים" )כהגדרתו להלן( נכסים"מימוש  שאירועככל  .9.1.29
( ומבלי שאושר על ידי מחזיקי אגרות החוב בהחלטה 'סדרה האגרות החוב )
 מסך 50% מעלנמכרו אם   -"אירוע מימוש נכסים"  -"ק זה בלבד סרגילה. לעניין 

, , בעסקה אחת או החברה של האחרוניםעל פי הדוחות הכספיים   החברה נכסי
  רצופים. רבעונים שלושהבמהלך בסדרת עסקאות 

 

 הדוחות פי עלמספר נכסים במצטבר  או נכס הינו ״של החברה מהותי נכס״, זה סעיף לעניין
הנכסים במאזן המאוחד  מהיקף 35% על עולה האירוע במועד, של החברה האחרונים הכספיים

 . כאמור הכספיים הדוחות פי על
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 : לשטר זה 9.1 בסעיףבקרות איזה מהאירועים  .9.2

לשטר, הנאמן  9.1איזה מהאירועים המנויים בסעיפים הקטנים של סעיף  בקרות .9.2.1
וכל אחד מהמחזיקים  ('סדרה היהיה חייב לזמן אסיפת מחזיקי אגרות החוב )

, אשר מועד כינוסה יהיה ('סדרה ה) החוב אגרות מחזיקי אסיפת לזמן רשאי יהיה
או מועד קצר יותר בהתאם ( ימים ממועד זימונה )21בחלוף עשרים ואחד )

( ואשר על סדר יומה תהיה החלטה בדבר העמדה זה לשטר 9.2.6 ףלהוראות סעי
( בשל 'סדרה הלפירעון מיידי של כל היתרה הבלתי מסולקת של אגרות החוב )

. לעיל 9.1של סעיף  הקטנים םקרות איזה מהאירועים המפורטים בסעיפי
בהודעת הזימון יצוין, כי היה והחברה תגרום לביטולו ו/או להפסקתו של האירוע 

לעיל שבגינו זומנה האסיפה, עד למועד כינוס האסיפה, אזי  9.1המפורט בסעיף 
 לעיל יבוטל זימון אסיפת מחזיקי אגרות החוב כאמור

או למימוש בטוחות )ככל  החלטת מחזיקים להעמיד אגרות חוב לפירעון מיידי .9.2.2
כוחם, -ידי באי-נכחו בה, בעצמם או עלש םתתקבל באסיפת מחזיקישיינתנו( 

( מיתרת הערך הנקוב של אגרות 50%מחזיקים של לפחות חמישים אחוזים )
יפה זו, שנכחו החוב שבמחזור במועד הקובע לאסיפה, או באסיפה נדחית של אס

( מן 20%כוחם, מחזיקים של לפחות עשרים אחוזים )-ידי באי-בה, בעצמם או על
היתרה האמורה, ברוב רגיל של מחזיקים ביתרת הערך הנקוב של אגרות החוב 

  ( המיוצג בהצבעה.'סדרה ה)

במקרה בו עד למועד כינוס האסיפה לא בוטל או הוסר איזה מהאירועים  .9.2.3
לשטר זה לעיל בגינו/ם זומנה האסיפה, והחלטה באסיפת  9.1 בסעיףהמפורטים 

לשטר,  9.2.2 ף( כאמור התקבלה בהתאם לסעי'סדרה המחזיקי אגרות החוב )
להעמיד לפירעון מיידי את  ,עסקים ימי משני יאוחר ולא, מיידהנאמן יהיה חייב, 
 (. 'סדרה המסולקת של אגרות החוב ) כל היתרה הבלתי

ן מיידי, כאמור ( לפירעו'סדרה ההנאמן או המחזיקים לא יעמידו אגרות חוב ) .9.2.4
זה לעיל, אלא לאחר שמסרו לחברה הודעה על כוונתם לעשות כן  9 בסעיף

ימים; ואולם נאמן או מחזיקים  21והחברה לא מילאה אחר האמור בהודעה תוך 
אינם חייבים למסור לחברה הודעה כאמור או רשאים לקצר את משך ההודעה 

, אם קיים חשש סביר כי מסירת ההודעה תפגע באפשרות להעמיד את מראש
( לפירעון מיידי. העתק מהודעת זימון האסיפה כאמור 'סדרה האגרות החוב )

ידי הנאמן לחברה מיד עם או לשם פרסום הזימון יהווה התראה -שישלח על
מראש ובכתב לחברה על כוונתו לפעול כאמור. פרסום זימון האסיפה במערכת 

 מגנ"א יהווה התראה כאמור לחברה.ה

לעיל, תקופה סבירה שבה רשאית  9.1המשנה בסעיף  ינקבעה באיזה מסעיפ .9.2.5
לה להעמדה החברה לבצע פעולה או לקבל החלטה שכתוצאה ממנה נשמטת העי

( 'סדרה הלפירעון מיידי, רשאים הנאמן או המחזיקים להעמיד את אגרות החוב )
ה זה רק אם חלפה התקופה שנקבעה כאמור והעיל 9לפירעון מיידי כאמור בסעיף 

לא נשמטה; ואולם הנאמן רשאי לקצר את התקופה שנקבעה בשטר הנאמנות 
 אם סבר שיש בה כדי לפגוע באופן מהותי בזכויות המחזיקים. 

 לכינוסהימים האמורים  21הנאמן רשאי בהתאם לשיקול דעתו לקצר את מנין  .9.2.6
, במקרה בו יהיה הנאמן בדעה האסיפה זימון ממועד לפחות אחד ליום עד אסיפה

(. 'סדרה הכי כל דחייה בכינוס האסיפה מסכנת את זכויות מחזיקי אגרות החוב )
. 

למען הסר ספק יובהר, כי הנאמן אינו רשאי לעכב ביצוע העמדה לפירעון מיידי  .9.2.7
, אם זה שטרל 9 ף( על פי סעי'סדרה העליו החליטה אסיפת מחזיקי אגרות החוב )

השיהוי עלול לפגוע בזכויות המחזיקים, למעט אם האירוע שבגינו התקבלה 
 ההחלטה להעמדה לפירעון מיידי בוטל או הוסר. 

 
מיידי כאמור לעיל ו/או בהעמדה למען הסר ספק, מובהר כי אין בזכות ההעמדה לפירעון  .9.3

לפירעון מיידי כדי לגרוע או לפגוע בכל סעד אחר או נוסף העומד למחזיקי אגרות החוב או 
לנאמן על פי תנאי אגרות החוב והוראות שטר הנאמנות או על פי דין, ואי העמדת החוב לפירעון 

 או של הנאמן כאמורמיידי לא תהווה ויתור כלשהו על זכויותיהם של מחזיקי אגרות החוב 
  .בהתאם להוראות כל דין או שטר זה
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 תביעות והליכים בידי הנאמן .10

בנוסף לכל הוראה אחרת בשטר זה וכזכות וסמכות עצמאית, יהיה הנאמן רשאי, לפי שיקול  .10.1
ימים מראש, לנקוט כלפי החברה בכל אותם הליכים,  7דעתו, ובהודעה בכתב לחברה של 

שימצא לנכון ובכפוף להוראות כל דין, לשם אכיפת התחייבויות לרבות הליכים משפטיים כפי 
פי שטר -( על'סדרה הפי שטר הנאמנות ולשם מימוש זכויות מחזיקי אגרות החוב )-החברה על

 האמור למרותהנאמנות ואכיפת הביצוע על החברה של התחייבויותיה על פי שטר נאמנות זה. 
 כל כי בדעה הנאמן אםואף לא לתיתה  קדמתהמו ההודעה תקופת לקיצור זכות לנאמן, לעיל

זכויות מחזיקי אגרות החוב. על אף האמור לעיל,  את מסכנת כאמור הליכים בנקיטת דחייה
תקום רק בהתאם להוראות  או מימוש בטוחות )ככל שיינתנו( הזכות להעמדה לפירעון מיידי

 לשטר ולא מכוח סעיף זה.  9סעיף 

 .]נמחק[ .10.2

, לכנס אסיפת מחזיקי אגרות חוב כלשהםמשפטיים בטרם ינקוט בהליכים  הנאמן רשאי .10.3
אילו הליכים לנקוט למימוש זכויותיהם על פי שטר זה.  רגילה(, בה יוחלט בהחלטה 'סדרה ה)

( לצורך קבלת 'סדרה הכן יהיה הנאמן רשאי לשוב ולכנס אסיפות מחזיקי אגרות החוב )
על הראשון  ובלבד שכינוס האסיפה יעשה במועד הוראות בכל הנוגע לניהול ההליכים כאמור

ית ההליכים כדי לסכן את זכויות פי הוראות התוספות השנייה לשטר הנאמנות ולא יהיה בדחי
על אף האמור לעיל, הנאמן יגיש בקשה לפירוק החברה רק לאחר שהתקבלה בעניין  .המחזיקים

 זה החלטה מיוחדת.

כפוף להוראות שטר זה, רשאי הנאמן אך לא חייב, לכנס בכל עת, אסיפה כללית של מחזיקי  .10.4
 ותיה בכל עניין הנוגע לשטר הנאמנות. ( על מנת לדון ו/או לקבל את הורא'סדרה האגרות החוב )

פי שטר -ידו על-פי שיקול דעתו הבלעדי, לעכב ביצוע של כל פעולה על-הנאמן רשאי, על .10.5
( ו/או לבית המשפט עד שיקבל 'סדרה ההנאמנות, לצורך פניה לאסיפת מחזיקי אגרות החוב )

 ט כיצד לפעול. ( ו/או הוראות מבית המשפ'סדרה ההוראות מאסיפת מחזיקי אגרות החוב )

למען הסר כל ספק מובהר בזאת כי אין באיזה מההוראות המפורטות לעיל כדי לפגוע ו/או  .10.6
פי שיקול דעתו הבלעדי לערכאות -לפנות על בזאתלגרוע מזכותו של הנאמן המוקנית לו 

( יעמדו לפירעון מיידי, לצורך מתן כל צו באשר 'סדרה המשפטיות, גם לפני שאגרות החוב )
 לענייני הנאמנות.

 נאמנות על התקבולים  .11

ידי הנאמן, למעט שכר טרחתו ופירעון כל חוב כלפיו, בכל דרך -כל התקבולים שיתקבלו על .11.1
רעון מיידי ו/או י( לפ'סדרה השהיא, לרבות אך לא רק, כתוצאה מהעמדת אגרות החוב )

ות וישמשו בידיו ידיו בנאמנ-כתוצאה מהליכים שינקוט, אם ינקוט, כנגד החברה יוחזקו על
 למטרות ולפי סדר העדיפות הבא: 

ידי הנאמן, -לסילוק ההוצאות, התשלומים ההיטלים וההתחייבויות שהוצאו על - תחילה
הוטלו עליו, או נגרמו אגב או כתוצאה מפעולות ביצוע הנאמנות או באופן אחר בקשר אחר עם 

 'ישיפוה'התחייבות -פי ה לתשלום כל סכום אחר על -שנית תנאי שטר זה, לרבות שכרו; 
לתשלום למחזיקים אשר נשאו בתשלומים לפי  -שלישית  לשטר(; 23 ף)כהגדרת מונח זה בסעי

 לשטר. 23 ףסעי

מיוחדת, למטרות לפי סדר העדיפות  בהחלטה מראשאחרת היתרה תשמש, אלא אם הוחלט  .11.2
 הבא:

הריבית המגיעה ( את פיגורי 'סדרה הלמחזיקי אגרות החוב )כדי לשלם  -ראשית  .11.2.1
פסו ובאופן יחסי לסכום הריבית -( פרי'סדרה ההחוב ) להם לפי תנאי אגרות

 שבפיגור המגיע לכל אחד מהם ללא העדפה או זכות קדימה לגבי איזה מהם;

( את פיגורי הקרן המגיעים 'סדרה הכדי לשלם למחזיקי אגרות החוב ) -נית ש .11.2.2
ובאופן יחסי לסכום הקרן המגיע פסו -( פרי'סדרה הלהם לפי תנאי אגרות החוב )

 לכל אחד מהם ללא העדפה או זכות קדימה לגבי איזה מהם;

( את סכומי הריבית 'סדרה הכדי לשלם למחזיקי אגרות החוב ) -שלישית  .11.2.3
פסו -ידיהם פרי-( המוחזקות על'סדרה הפי אגרות החוב )-המגיעים להם על

להם, בלי כל העדפה שמועד תשלומם טרם חל ובאופן יחסי לסכומים המגיעים 
ידי החברה או באופן -( על'סדרה הבקשר לקדימות בזמן של הוצאת אגרות החוב )

 אחר;
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( את סכומי הקרן המגיעים 'סדרה הכדי לשלם למחזיקי אגרות החוב ) -רביעית  .11.2.4
שמועד תשלומם , פסו-ידם פרי-( המוחזקות על'סדרה הפי אגרות החוב )-עללהם 

ם המגיעים להם, בלי כל העדפה בקשר לקדימות יחסי לסכומי ובאופןטרם חל 
 ידי החברה או באופן אחר;-( על'סדרה הבזמן של הוצאת אגרות החוב )

את העודף, במידה שיהיה כזה, ישלם הנאמן לחברה או לחליפיה, לפי  - חמישית .11.2.5
 העניין.

ל פי ( ינוכה מס במקור, ככל שיש חובה לנכותו ע'סדרה המהתשלומים למחזיקי אגרות החוב ) .11.3
 כל דין.

יובהר, כי ככל והיה על החברה לשאת באיזה מההוצאות אולם לא עשתה כן, יפעל הנאמן  .11.4
לקבלת הסכומים כאמור מהחברה ובמקרה ויצליח לקבלם יוחזקו על ידו בנאמנות וישמשו 

 בידיו למטרות ולפי סדר העדיפות המפורט בסעיף זה.

 

  הנאמן באמצעות למחזיקים תשלום לדרוש סמכות .12

סדרה ) החוב אגרות מחזיקי )עבור הנאמן לחשבון להעביר, בכתב לחברה להורות רשאי הנאמן .12.1
(, 'סדרה האיגרות החוב ) למחזיקי לשלם החברה על אותו(, בלבד )ריבית התשלום מן חלק( 'ה

סדרה ) החוב איגרות מחזיקי )עבור הנאמן לחשבון יועבר לפירעון המיועד האמור שהסכום כך
 לשם וזאת( 'סדרה ה) החוב אגרות למחזיקי הפירעון מועד לפני עסקים מיום יאוחר לא((, 'ה

"סכום )להלן בסעיף זה:  זה שטר פי על הנאמן שכר או/ו ההוצאות או/ו ההליכים מימון
 כמי אותה ויראו כאמור להודעה בהתאם לפעול לסרב רשאית אינה החברה. ("המימון

 הנדרש הסכום מלוא את העבירה כי תוכיח אם המחזיקים כלפי התחייבותה אחר שמילאה
סכום המימון שיהא רשאי הנאמן להורות לחברה להעביר לידיו . כאמור הנאמן חשבון לזכות

סדרה רגילה של מחזיקי אגרות החוב ) החלטהכאמור בסעיף זה ככל שלא התקבלה קודם לכן 
'( בעניין )לרבות החלטה בקשר עם נקיטת ההליכים ו/או ביצוע הפעולות בגינם נדרש סכום ה

  מע"מ(.  ש"ח )בצירוף 1,000,000 יוגבל לסך של המימון( 

יובהר, כי סכום המימון שיועבר לנאמן ינוכה מתשלום הריבית בלבד ולא ניתן יהיה לנכות את  .12.2
 סכום המימון מתשלום הקרן. 

 ההפרש אזי, הריבית מתשלום גבוה יהיהשסכום המימון  ככללעיל,  12.2 עיףבסאף האמור  על .12.3
 בשינויים 12.1 סעיף הוראות ויחולו  הקרן מתשלום ינוכה הריבית לתשלום המימון סכום בין

 . המחויבים

 מקום ,כאמור והשכר ההוצאות בתשלומי לשאת מחבותה החברה את לשחרר כדי באמור אין .12.4
 הנאמן את לשחרר כדי באמור ואין דין פי על או זה שטר פי על בהם לשאת חייבת היא בו

 .מהחברה"ל הנ הסכומים לקבלת סביר באופן לפעול מחובתו

עד לא יאוחר מארבעה ימי מסחר לפני המועד הקובע לביצוע התשלום הרלוונטי ממנו יופחת  .12.5
יבית העדכניים סכום המימון יפורסם דיווח מיידי בו יפורטו סכום המימון, מטרתו וסכומי הר

ככל שסכום המימון ינוכה מהקרן, תציין שישולמו למחזיקים במסגרת התשלום הרלוונטי. 
ש"ח ע.נ. בניכוי סכום  1החברה בדיווח המיידי כאמור, בין היתר, את הסכום לפדיון לכל 

כמו כן, תציין החברה בדיווח המיידי כאמור, כי סכום המימון שיועבר לנאמן ייחשב המימון. 
 ל דבר ועניין כתשלום למחזיקי אגרות החוב.לכ

 

 סמכות לעכב חלוקת כספים .13

, היה והסכום הכספי אשר יתקבל כתוצאה מנקיטת ההליכים שטרל 10למרות האמור בסעיף  .13.1
סדרה יעמוד בזמן כלשהו לחלוקה למחזיקי אגרות החוב ) ואשר שטרל 10בסעיף האמורים 

מיליון ש"ח, לא יהיה הנאמן חייב לחלקו ויהיה הוא  1(, כאמור לעיל, יהיה נמוך מסך של 'ה
שטר ל 17 סעיףרשאי להשקיע את הסכום האמור, כולו או מקצתו, בהשקעות המותרות על פי 

 הנאמנות.

רווחיהן, יחד עם כספים נוספים שיגיעו לידי הנאמן לכשתגענה ההשקעות האמורות לעיל על  .13.2
מיליון ש"ח, יהיה  1(, אם יגיעו, לסכום של 'סדרה הלצורך תשלומם למחזיקי אגרות החוב )

( במועד תשלום הקרן 'סדרה ההנאמן חייב לחלק את הסכום האמור למחזיקי אגרות החוב )
 . שטרל 11 או הריבית הקרוב ובכפוף לסדרי הקדימויות כמפורט בסעיף
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שתתקבל על ידם  רגילהאף האמור בסעיף זה, רשאים מחזיקי אגרות החוב, לפי החלטה  על .13.3
ידי הנאמן והעומדים לחלוקה כאמור -להורות לנאמן לשלם להם את הכספים שנתקבלו על

 להוראות בכפוף והכל, מיליון ש"ח 1עומד על פחות מסכום של , אף אם סכומם שטרל 11 ףבסעי
 . עת מעת שיהיו כפי פיו על וההנחיות ההבורס תקנון

 הודעה על חלוקה והפקדה אצל הנאמן .14

( על היום והמקום שבו יבוצע תשלום כל שהוא 'סדרה ההנאמן יודיע למחזיקי אגרות החוב ) .14.1
יום שתימסר  14לשטר, וזאת בהודעה מוקדמת של  13-ו 11מבין התשלומים הנזכרים בסעיפים 

 לשטר.  24 ףבאופן הקבוע בסעי

( זכאים לריבית בגינן לפי 'סדרה הלאחר היום הקבוע בהודעה יהיו מחזיקי אגרות החוב ) .14.2
השיעור הקבוע באגרות החוב , אך ורק על יתרת סכום הקרן )אם תהיה כזו( לאחר ניכוי הסכום 

  ששולם.

 הימנעות מתשלום מסיבה שאינה תלויה בחברה .15

ואשר לא שולם בפועל במועד הקבוע ( 'סדרה הסכום כלשהו המגיע למחזיק באגרות החוב ) .15.1
 במלואולשלמו ויכולה לתשלומו, מסיבה שאינה תלויה בחברה, בעוד שהיא הייתה מוכנה 

"(, יחדל לשאת ריבית מהמועד שנקבע לתשלומו והמחזיק האמור המניעה": להלן)במועדו 
תשלום על יהיה זכאי אך ורק לאותם סכומים שהיה זכאי להם במועד שנקבע לפירעון אותו 

 חשבון הקרן ו/או הריבית )לפי העניין(.

 ולא לתשלום שנקבע המועד לאחר האפשרי ביותר המוקדם במועד הנאמן בידי תפקיד החברה .15.2
 כאמור, במועדו שולם שלא התשלום סכום אתמהמועד שנקבע לתשלומו,  יום 14 מתום יאוחר
ותודיע למחזיקי , החוב אגרות מחזיקי עבור בנאמנות הסכום את יחזיק אשר, לעיל 15.1 בסעיף

 תשלום אותו כסילוקעל הפקדה כאמור, וההפקדה הנ"ל תחשב  ('סדרה האגרות החוב )
 ףבכפוף לאמור בסעי החוב אגרותובמקרה של סילוק כל המגיע בגין אגרת החוב, גם כפדיון 

ידו בנאמנות עבור המחזיקים בהשקעות -הנאמן יפקיד בבנק כל סכום שיוחזק על. זה 15.2
שטר הנאמנות. לאחר שיקבל מהמחזיק הודעה על הסרת המניעה, ל 17 סעיףפי -המותרות על

הנאמן יעביר למחזיק את הכספים שהצטברו בגין ההפקדה והנובעים ממימוש השקעתם, 
שקעה האמורה ודמי ניהול חשבון הנאמנות בניכוי כל ההוצאות של הנאמן הקשורות בה

פי דין. התשלום ייעשה כנגד הצגת אותן -והעמלות הסבירות ובניכוי תשלומי החובה וכל מס על
הוכחות, שיהיו מקובלות על דעת הנאמן, בדבר זכותו של המחזיק לקבלו. בתום שנה מהמועד 

ים שהצטברו בידו ונותרו בידו (, יעביר הנאמן את הסכומ'סדרה ההסופי לפירעון אגרות החוב )
לחברה, בניכוי הוצאותיו של הנאמן הקשורות בהשקעה האמורה ובניהול חשבונות הנאמנות, 

פי דין, והחברה תחזיקם בנאמנות -העמלות הסבירות ובניכוי תשלומי החובה לרבות כל מס על
( 7ום שבע )שטר הנאמנות עבור המחזיק עד לתל 17 סעיףותשקיעם בהשקעות המותרות על פי 

, ולא תעשה בהם כל שימוש במשך ('סדרה ה)שנים ממועד הפירעון הסופי של אגרות החוב 
ידי הנאמן כאמור לעיל, יחול עליה -תקופה זו. בכל הנוגע לסכומים שיועברו אל החברה על

זה, בשינויים המחויבים. לאחר העברת הסכומים לחברה לא יהיה  15 ףהאמור לעיל בסעי
ידו -תשלום כלשהו בגין הסכומים שהוחזקו על ('סדרה ה)הנאמן חייב למחזיקי אגרות החוב 

 כאמור. 

החברה תאשר בכתב לנאמן את העברת הסכומים האמורים לידה ואת דבר קבלתם בנאמנות  .15.3
 כאמור.  ('סדרה ה)עבור מחזיקי אגרות החוב 

 (7בתום שבע )( 'סדרה ה)ידי מחזיק אגרות החוב  כספים כאמור שלא יידרשו מאת החברה על .15.4
לות החברה והיא תהא , יועברו לבע('סדרה ה)השנים ממועד הפירעון הסופי של אגרות החוב 

רשאית להשתמש בכספים הנותרים לכל מטרה שהיא, ומחזיקי אגרות החוב לא יהיו זכאים 
  .והכל בכפוף לדיני התיישנות לקבלת כספים נותרים

 קבלה מאת מחזיקי אגרות החוב ומאת הנאמן  .16

הנאמן  ( בגין סכומי הקרן והריבית ששולמו לו על ידי'סדרה הקבלה מאת מחזיק אגרת החוב ) .16.1
 סופיתשחרר את הנאמן או החברה )בהתאמה( בשחרור  ('סדרה ה)או החברה בגין אגרת החוב 

 מוחלט בכל הקשור לתשלום הסכומים הנקובים בקבלה.

קבלה מאת הנאמן בדבר הפקדת סכומי הקרן והריבית אצלו לזכות מחזיקי אגרות החוב  .16.2
( לצורך האמור 'סדרה הלשטר תחשב כקבלה מאת מחזיק אגרת החוב ) 15.2 ףכאמור בסעי

 לשטר. 16.1 ףבסעי
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 לשטר ייחשבו כתשלום על חשבון הפירעון של אגרות החוב. 15 ףכספים שחולקו כאמור בסעי .16.3

 השקעות כספים .17

 מארבעת באחדכל הכספים אשר רשאי הנאמן להשקיעם לפי שטר הנאמנות, יושקעו על ידיו 
 בפקודתו או בשמו AAשדירוג הבנק לא יפחת מדירוג  ובלבד, בישראל הגדולים הבנקים

 שישקיע ובלבד, הנאמנות שטרי לתנאי כפוף והכלשימצא למתאים,  כפי וזאת בהשקעות
ו/או אגרות חוב  ישראל בנק ידי על המונפקים"מים מק, בש"ח בנקאייםבפיקדונות 
  .ישראל בנק ידי על המונפקותממשלתיות 

עשה כן הנאמן, לא יהיה חייב לזכאים בגין אותם סכומים אלא את התמורה שתתקבל ממימוש  .17.1
הקשורות בהשקעה האמורה  העמלות לרבותההשקעות בניכוי שכר טרחתו והוצאותיו, 

ובניהול חשבונות הנאמנות ובניכוי תשלומי החובה החלים על חשבון הנאמנות, וביתרת 
 ין. י, לפי הענשטרל 13ו/או  11 םהוראות סעיפיהכספים כאמור יפעל הנאמן על פי 

 התחייבויות החברה כלפי הנאמן  .18

נפרעו, טרם ( 'סדרה ההחברה מתחייבת בזאת כלפי הנאמן, כל זמן שסדרת אגרות החוב ) .18.1
 כדלקמן:

  ., ויעילהנאותה ,סדירה בצורה החברה עסקי את ולנהל להתמיד .18.1.1

לאנשים שיצווה, כל הסבר,  לתת ולהורות לרואי החשבון שלה לתת לנאמן ו/או .18.1.2
מסמך, חישוב או מידע בנוגע לחברה, לעסקיה ו/או נכסיה של החברה שיהיה 

פי -על , הנאמן של בקשתו ממועד עסקים ימי 7-מ יאוחר לא דרוש באופן סביר,
ידי הנאמן לצורך הגנה על -שיקול דעתו של הנאמן, לשם בדיקות שנעשות על

 (.'סדרה המחזיקי אגרות החוב )

נהל פנקסי חשבונות סדירים בהתאם לעקרונות חשבונאים מקובלים. לשמור ל .18.1.3
 שטרי)לרבות  את הפנקסים והמסמכים המשמשים להם כאסמכתאות במשרדיה

, וכן לאפשר לנאמן ו/או למי שימנה הנאמן (וקבלות חשבונות, משכנתא, משכון
בכל פנקס , הנאמן של בקשתו ממועד ימים 7-מ יאוחר לאבכתב למטרה זו, לעיין 

 ו/או מסמך ו/או אישור כאמור.

לאחר שנודע יאוחר מיום מסחר אחד  ולאלהודיע לנאמן בכתב בהקדם האפשרי  .18.1.4
בסעיף  כאמור לפועל הוצאה פעולת בוצעהאו /ו , על כל מקרה בו הוטל עיקוללה

וכן בכל מקרה בו מונה לשטר  9.1.6מומשו שעבודים כאמור בסעיף לשטר,  9.1.7
, מנהל מיוחד ו/או מפרק זמני או קבוע ו/או לעיל 9.1.5כאמור בסעיף  כונס נכסים

או /ו לחוק החברות 350נאמן שמונה במסגרת בקשה להקפאת הליכים לפי סעיף 
כנגד החברה, וכן לנקוט על חשבונה בכל האמצעים הסבירים  תפקיד בעל כל

הנדרשים לשם הסרת עיקול כזה או ביטול כינוס הנכסים, הפירוק או הניהול לפי 
 העניין. 

 בתחום ביותר הבכיר משרהה נושא בידי חתומה בכתב הודעה, לנאמן למסור .18.1.5
 תשלום כל ביצוע על, הנאמן ביקש בו מהמועד עסקים ימי 4 תוך, בחברה הכספים

( ועל יתרת הסכומים אותם חייבת החברה באותו 'סדרה הלבעלי אגרות החוב )
 "ל.הנ התשלום ביצוע לאחר( 'סדרה המועד לבעלי אגרות החוב )

אסיפות כלליות באסיפותיה הכלליות )בין אם ב נוכח להיות אמןהנלזמן את  .18.1.6
מבלי חברה( ה שלאסיפות כלליות מיוחדות של בעלי המניות בשנתיות ובין אם 

כללית של בעלי  לאסיפהזימון  פרסוםלהעניק לנאמן זכות הצבעה באסיפות אלו. 
 .זה סעיף לצרכי הנאמן כזימון ייחשב"א, המגנהמניות של החברה במערכת 

ולא יאוחר  להודיע לנאמן בהקדם האפשרי ובכתב, עם היוודע הדבר לחברה, .18.1.7
לשטר  9.1 ףורטים בסעיעל קרות כל אירוע מהאירועים המפ אחד עסקים יוםמ

 עומד כאמור אירוע כי החברה של ממשית ידיעה על או על סעיפיו הקטנים
)על  9.1 בסעיף הקבועות הריפוי בתקופות התחשבות ללא וזאת ,להתרחש

 .האמורים בסעיפים כאלו שקיימות ככל(, שלו המשנה סעיפים

 מאגרותימים ממועד הנפקת אגרות חוב  30תמסור לא יאוחר מתום  החברה .18.1.8
(, לוח סילוקין 'סדרה ההחוב ) אגרות( ו/או ממועד הרחבת 'סדרה ההחוב )

  .Excel( )קרן וריבית( בקובץ 'סדרה הלתשלום אגרות החוב )

( 'סדרה הימים ממועד הנפקת אגרות החוב ) 30למסור לנאמן, לא יאוחר מתום  .18.1.9
, ('סדרה הת אגרות החוב )ו/או ממועד הרחבת סדר ההצעה הראשון פי דוחעל 
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 העתק נאמן למקור של תעודת אגרת החוב.

בנוסף על הדוחות או ההודעות אותם מחויבת החברה למסור על פי חוק ניירות  .18.1.10
פי -י)א( לחוק, למסור לנאמן, על35ערך, ובכלל זה בהתאם להוראות סעיף 

של נושא המשרה הבכיר בתחום הכספים בחברה ו/או מסמכים  אישורדרישתו, 
, כפי המצויים בידי החברה לרבות הסברים למידע כאמור ו/או פרטים ו/או מידע

 לא וזאת,  ידי הנאמן, בהתאם לשיקול דעתו הבלעדי-שידרשו באופן סביר על
  .הנאמן של בקשתו ממועד עסקים ימי 5-מ יאוחר

או כל מידע שהחברה העבירה למחזיקים באגרות לנאמן העתק מכל מסמך  לתת .18.1.11
היה שי כולתעביר החברה לנאמן או לנציג מורשה שלו שי כןהחוב, ככל שתעביר. 

עו"ד או רו"ח במקצועו )ואשר הודעה על מינויו תימסר על ידי הנאמן לחברה עם 
מינויו( מידע נוסף בנוגע לחברה )לרבות הסברים, מסמכים וחישובים בנוגע 

לשם  ומידע שלפי שיקול דעתו הסביר של הנאמן נדרש עסקיה או נכסיהלחברה, 
( המצוי בידה או אשר ניתן להכינם באופן הגנה על זכויות מחזיקי אגרות החוב

סביר ואף תורה לרואה החשבון שלה וליועציה המשפטיים לעשות כן, לפי דרישה 
 קבלת ממועד עסקים ימי( 7סבירה בכתב של הנאמן, וזאת לא יאוחר משבעה )

 יישום לשם לו דרוש המידע הנאמן של הסבירה שלדעתו ככל, הנאמן של בקשתו
 שטר פי על כוחו באאו /ו הנאמן של וההרשאות הכוחות, הסמכויות והפעלת

 החוב אגרות מחזיקי זכויות על הגנה לשם נדרש אשר מידע לרבות, הנאמנות
 בשטר כאמור לסודיות להתחייבויות בכפוף וזאת, לב בתום פועל שהנאמן ובלבד

 .זה

( תמסור ערך ניירות בחוק כהגדרתו"תאגיד מדווח" ) מלהיות תחדלהיה והחברה  .18.1.12
 הרגולציה בקודקס דיווחים שנתיים, רבעוניים ומיידים כמפורט נאמןהחברה ל

 החברה של הכספים בתחום הבכיר המשרה נושא בידי חתום יהא דיווח כל כאשר
 אשר או החלה דיווח חובת מכל לגרוע כדי באמור אין כי, יובהר. החברה"ל ומנכ
 .דין כל פי על החברה על תחול

לא יאוחר  כן, תעדכן החברה את הנאמן בכתב על שינוי כתובתה ו/או שמה כמו .18.1.13
 ייחשב"א, המגנ. פרסום המידע כאמור במערכת מיום מסחר אחד ממועד השינוי

 .זה סעיף לצורכי לנאמן כעדכון

 אגרותהחברה למחזיקי  תיתןשלנאמן העתקים מהודעות ומהזמנות  למסור .18.1.14
  .זה לשטר 24 בסעיף כאמור, החוב

זה לעיל יחול  18יובהר, כי גם על מידע שימסר לנאמן ו/או נציגו המורשה, על פי הוראות סעיף 
שבנספח א' לעיל, לרבות חובת הנציג המורשה לחתום על כתב הסודיות  3.7האמור בסעיף 

  זה.לשטר 

 התחייבויות נוספות .19

לשטר, תבצע החברה מזמן לזמן  9 ףלאחר שאגרות החוב תעמודנה לפירעון מיידי, כאמור בסעי
ובכל עת שתידרש לכך על ידי הנאמן, את כל הפעולות הסבירות כדי לאפשר את הפעלת כל 

 הסמכויות הנתונות בידי הנאמן, ובמיוחד תעשה החברה את הפעולות הבאות:

חוב ולנאמן את כל הסכומים המגיעים להם לפי תנאי שטר הנאמנות, למחזיקי אגרות ה לפרוע .19.1
 ממועד ימים 21 תוך וזאת(, 'Acceleration'בין אם מועד החיוב בגינן חל או לא )'האצה' 

 .  .החוב אגרות של מיידי לפירעון העמדה

ות תצהיר את ההצהרות ו/או תחתום על כל המסמכים ו/או תבצע ו/או תגרום לביצוע כל הפעול .19.2
הנחוצות ו/או הדרושות בהתאם לחוק לשם מתן תוקף להפעלת הסמכויות, הכוחות 

 וההרשאות של הנאמן ו/או באי כוחו בקשר עם הפירעון המיידי. 

תיתן את כל ההודעות, הפקודות וההוראות שהנאמן יראה אותן למועילות, בקשר עם ביצוע  .19.3
 הפירעון המיידי, וידרשן.

תב חתומה על ידי הנאמן המאשרת כי פעולה הנדרשת על ידו, במסגרת הודעה בכ -למטרות סעיף זה 
 סמכויותיו, היא פעולה סבירה, תהווה ראיה לכאורה לכך. 

 ידי הנאמן-דיווח על .20

, יערוך הנאמן עד תום הרבעון השני בכל שנה ('סדרה הת אגרות החוב )החל ממועד הנפק .20.1
"(. הדוח השנתי( )להלן: "'סדרה ההחוב ) אגרותקלנדרית, דוח שנתי על ענייני הנאמנות של 
 הדוח השנתי יכלול פרוט הנושאים הבאים:
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 פירוט שוטף על מהלך ענייני הנאמנות בשנה שחלפה. .20.1.1

 דיווח על אירועים חריגים בקשר עם הנאמנות שאירעו במהלך השנה שחלפה. .20.1.2

הנאמן יפרסם )בעצמו או באמצעות החברה לבקשת הנאמן( את הדוח השנתי במערכת  .20.2
 המגנ"א.

( 'סדרה הנודע לנאמן על הפרה מהותית של שטר זה מצד החברה יודיע למחזיקי אגרות החוב ) .20.3
 על ההפרה ועל הצעדים שנקט למניעתה או לקיום התחייבויות החברה, לפי העניין. 

אחוזים( מיתרת הערך הנקוב של אגרות  חמישה) 5%-לפי דרישה של המחזיקים בלמעלה מ .20.4
הנאמן יעביר למחזיקים נתונים ופרטים אודות הוצאותיו בקשר עם הנאמנות (, 'סדרה ההחוב )

לחוק ניירות  1הנאמן ימסור דוח לגבי פעולות שביצע לפי הוראות פרק ה' נשוא שטר הנאמנות.
אחוזים לפחות מיתרת הערך הנקוב של אגרות  חמישהערך, לפי דרישה סבירה של המחזיקים ב

ר ממועד הדרישה, והכל בכפוף לחובת סודיות שחב הנאמן (, בתוך זמן סבי'סדרה ההחוב )
 .י)ד( לחוק ניירות ערך35כלפי החברה כאמור בסעיף 

 נכון למועד חתימת שטר זה הנאמן מצהיר כי הינו מבוטח בביטוח אחריות מקצועית בסך של  .20.5
"(. ככל שלפני הפירעון המלא של אגרות סכום הכיסוילתקופה )להלן: " דולרמיליון  עשרה

מסיבה כלשהי, אזי הנאמן  דולרמיליון  שמונה( יופחת סכום הכיסוי מסך של 'סדרה ההחוב )
ימי עסקים מהיום בו נודע על ההפחתה האמורה מהמבטח  7-יעדכן את החברה לא יאוחר מ

בנושא. הוראות סעיף זה יחולו עד למועד כניסתם לתוקף של  על מנת לפרסם דיווח מיידי
תקנות לחוק נירות ערך אשר יסדירו את חובת הכיסוי הביטוחי של הנאמן. לאחר כניסתן 
לתוקף של תקנות כאמור תחול חובה על הנאמן לעדכן את החברה אך ורק במקרה בו הנאמן 

 לא יעמוד בדרישות התקנות.

 סמכויות מיוחדות .21

(, יהיה רשאי להפקיד את כל השטרות והמסמכים המעידים, 'סדרה ה) החוב אגרותלהנאמן  .21.1
המייצגים ו/או הקובעים את זכותו בקשר עם כל נכס הנמצא באותו זמן בידיו, בכספת אצל 
כל בנקאי ו/או כל חברה בנקאית ו/או אצל עורך דין. עשה כן הנאמן, הוא לא יהיה אחראי בגין 

הנאמן פעל ברשלנות, בזדון או בחוסר תום  -קדה כזו, אלא אם כן כל הפסד שיגרם בקשר להפ
 לב.

( רשאי במסגרת ביצוע ענייני הנאמנות לפי שטר זה להזמין 'סדרה ה) החוב לאגרותהנאמן  .21.2
חוות דעתו ו/או עצתו של כל עורך דין, רואה חשבון, שמאי, מעריך, מודד, מתווך או מומחה 

מסר על ידי מי שמצוי בניגוד עניינים ו/או בתחרות עם אחר, ובלבד שחוות דעת כאמור לא תי
הנאמן לא יהיה אחראי בעד כל הפסד או נזק שייגרם כתוצאה מכל פעולה ו/או מחדל  .החברה

דין חלוט כי פעל  בפסק נקבעידו על סמך חוות דעת ו/או עצה כאמור, אלא אם כן -שנעשו על
פי שיהיה מעת לעת( ו/או בחוסר תום לב הנאמן ברשלנות )למעט רשלנות הפטורה על פי חוק כ

)במידת  לחברה(, לפי בקשתו וכן 'סדרה הו/או בזדון. הנאמן ימסור למחזיק אגרות החוב )
(, החוב אגרות מחזיקי זכויות מכך כתוצאה יפגעו שלא ובלבד עניין אותו בנסיבות האפשר

במלוא הוצאות העתק של כל חוות דעת שקיבל בסמוך לאחר קבלתה בידיו. החברה תישא 
העסקת המומחים שימונו כאמור, ובלבד, ככל שהדבר אפשרי וככל שאין בכך כדי לפגוע 
בזכויות מחזיקי אגרות החוב, שהנאמן נתן לחברה הודעה מראש על כוונתו לקבלת חוות דעת 

 מומחה או עצה כאמור וכי ההוצאות האמורות הינן סבירות בנסיבות העניין.

ידי מכתב, מברק, פקסימיליה -ו יכולה להינתן, להישלח או להתקבל עלכל עצה או חוות דעת כז .21.3
 ו/או כל אמצעי אלקטרוני אחר להעברת מידע.

(, אך לא חייב, לכנס בכל עת, 'סדרה ה) החוב לאגרותכפוף להוראות שטר זה, רשאי הנאמן  .21.4
יין הנוגע ( על מנת לדון ו/או לקבל את הוראותיה בכל ענ'סדרה האסיפת מחזיקי אגרות החוב )

 לשטר זה ורשאי לשוב ולכנסה.

הנאמן ישתמש בנאמנות בכוחות, בהרשאות ובסמכויות שהוקנו לו לפי שטר זה, לפי שיקול  .21.5
דעתו המוחלט, וכפוף ליתר הוראות שטר זה לא יהיה הנאמן אחראי לכל נזק שנגרם עקב טעות 

)למעט רשלנות ברשלנות  הנאמןבשיקול הדעת כנ"ל, אלא אם כן נקבע בפסק דין חלוט כי פעל 
או בניגוד להוראות שטר  או בחוסר תום לב או בזדון הפטורה על פי חוק כפי שיהיה מעת לעת(
 .זה והכל בכפוף ובהתאם להוראות הדין

בכפוף לכל דין ולהוראות שטר זה, הנאמן לא יהיה חייב להודיע לצד כלשהו על חתימת שטר  .21.6
בהנהלת עסקי החברה או ענייניה. אין באמור בסעיף זה ואינו רשאי להתערב באיזו צורה שהיא 

 זה בכדי להגביל את הנאמן בפעולות שעליו לבצע בהתאם לשטר הנאמנות.
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 סמכות הנאמן להעסיק שלוחים .22

הנאמן יהיה רשאי, במסגרת הנהלת עסקי הנאמנות, למנות שלוח/ים שיפעל/ו במקומו, בין  .22.1
ית פעולות מיוחדות שיש לעשותן בקשר עורך דין ובין אחר, כדי לעשות או להשתתף בעשי

לנאמנות ומבלי לגרוע מכלליות האמור לעיל נקיטה בהליכים משפטיים, ובלבד שהנאמן נתן 
לחברה הודעה בכתב בדבר מינוי שלוח/ים כאמור, ככל שהדבר אפשרי וככל שאין בכך כדי 

יהיה הנאמן רשאי לפגוע בזכויות מחזיקי אגרות החוב תוך פירוט העלויות הכרוכות בכך. כן 
לסלק על חשבון החברה את שכר טרחתו הסביר של כל שלוח כזה )לרבות מראש(, והחברה 
תחזיר לנאמן, תוך זמן סביר לאחר דרישתו הראשונה הוצאות אלו, ובלבד שככל שהדבר אינו 

(, הנאמן נתן לחברה הודעה מראש בדבר מינוי 'סדרה הפוגע בזכויות מחזיקי אגרות החוב )
מסוים כאמור מכל טעם שלוח/ים כאמור לעיל. החברה תהיה רשאית להתנגד למינוי שלוח 

במקרה בו השלוח הינו מתחרה או מצוי בניגוד עניינים, בין במישרין ובין  סביר, לרבות
בתנאי שהחברה תעביר בעקיפין, בעסקי החברה )לרבות חברות בנות או קשורות של החברה( ו

ימי עסקים ממועד קבלת ההודעה על מינוי השלוח.  5לנאמן את נימוקיה הסבירים לכך תוך 
 .מובהר כי אין במינוי שלוח כאמור בכדי לגרוע מאחריות הנאמן בגין פעולותיו ופעולות שלוחיו

 כדי, יםמחזיק באסיפת שמונה מסוים שלוח למינוי החברה של בהתנגדותה יהא לא כי, יובהר
  .השלוח העסקת תחילת את לעכב

הנאמן, ככל הניתן, יתייעץ עם החברה, וככל הניתן ינסה להתחשב בעמדת החברה בעת מינוי  .22.2
שלוח כאמור לעיל. מובהר כי אין באמור בסעיף זה כדי להגביל את שיקול דעתו הבלעדי של 

 הנאמן בעת מינוי שלוח.

ההרשאות והסמכויות הנתונים לו לפי שטר נאמנות הנאמן רשאי בכל עת להפעיל את הכוחות,  .22.3
זה, כולם או מקצתם, באמצעות אדם אחר או אנשים אחרים וכל הפעלת סמכויות או כוחות 
כזו תיעשה לפי התנאים וההוראות שהנאמן יראה למתאימים, אך אין בהפעלת סמכויות 

פעלת הסמכויות כאמור כדי לשחרר את הנאמן מכל אחריות שהייתה מוטלת עליו אלמלא ה
 באמצעות אחר/ים כמפורט לעיל.

הסר ספק מובהר כי החברה לא תשיב לנאמן את שכרו או את הוצאותיו של שלוח אשר  למען
( או של שלוח אחר 'סדרה השל מחזיקי אגרות החוב ) באסיפותנכח מטעם הנאמן במקומו, 

אשר ביצוע פעולות כ אשר מילא אחר הפעולות הרגילות שעל הנאמן לבצע מכוח שטר הנאמנות
, למעט אם נדרשת זה לשטר 31אלו כלול בשכר שהנאמן מקבל מהחברה לפי הוראות סעיף 

. עוד מובהר כי לא יהיה במינוי שלוח זה לשטר 31בסעיף  כמפורטלשם ביצוע פעולה מיוחדת, 
 . שלוחיוכאמור כדי לגרוע מאחריות הנאמן בגין פעולותיו ופעולת 

 

 שיפוי הנאמן  .23

לשטר,  23.7 ף( )במועד הקובע הרלוונטי כאמור בסעי'סדרה הומחזיקי אגרות החוב )החברה  .23.1
(, מתחייבים בזאת לשפות את הנאמן זה לשטר 23.5 ףכל אחד בגין התחייבותו כאמור בסעי

וכל נושאי משרה בו, עובדיו, שלוח או מומחה שימנה ו/או ימונה על ידי הנאמן על פי הוראות 
( 'סדרה הל פי החלטה שהתקבלה באסיפה של מחזיקי אגרות החוב )שטר נאמנות זה ו/או ע

 "(: הזכאים לשיפויכולם או חלקם, ביחד ו/או בנפרד: " להלןעל פי הוראות שטר נאמנות זה )

כל נזק ו/או הפסד  ו/או חבות ו/או תביעה ו/או איום בהגשת תביעה כל בגין .23.1.1
)שלא ניתן לגביו עיכוב ביצוע(  פי פסק דין-או בגין חיוב כספי על/ושייגרם לנאמן 

פי פשרה שנסתיימה )וככל -או על)שלא ניתן לגביו עיכוב ביצוע(  בורר פסק או
שהפשרה נוגעת לחברה ניתנה הסכמת החברה לפשרה( אשר עילתו קשורה 

נמנעו מלבצע הזכאים לשיפוי )לפי העניין(  אולפעולות שביצעו הזכאים לשיפוי 
פי חוק ו/או הוראה של רשות -שטר זה ו/או על או שעליהם לבצע מכוח הוראות

מוסמכת ו/או כל דין ו/או לפי דרישת מחזיקי אגרות החוב ו/או לפי דרישת 
 החברה; וכן

זכאים לשיפוי והוצאות סבירות שהוציאו ו/או שעומדים להוציא, השכר  בגין .23.1.2
לרבות אגב ביצוע הנאמנות או בקשר לפעולות כאלה, שלפי דעתם היו דרושות 

יצוע הנ"ל ו/או בקשר לשימוש בסמכויות והרשאות הנתונות בתוקף שטר זה לב
וכן בקשר לכל מיני הליכים משפטיים, חוות דעת עורכי דין ומומחים אחרים, 
משא ומתן, דין ודברים, הוצאות, הליכי חדלות פירעון, הליכי גביה, הסדרי חוב, 

איום ו/או לכל עניין  הערכת מצב החברה, הערכות שווי, תביעות ודרישות בנוגע
 ו/או דבר שנעשו ו/או לא נעשו באופן כלשהו ביחס לנדון.בהגשת תביעה 

 והכל בתנאי כי:
הזכאים לשיפוי לא ידרשו שיפוי מראש בעניין שאינו סובל דיחוי, וזאת מבלי לפגוע  .א
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 בזכותם לדרוש שיפוי בדיעבד, אם וכלל שתקום להם זכות כאמור;

בתום לב והפעולה  שלאנקבע בהחלטה שיפוטית חלוטה כי הזכאים לשיפוי פעלו  לא .ב
פי שטר -על שלאבמסגרת מילוי תפקידם, שלא בהתאם להוראות הדין ו/או  שלאנעשתה 

 נאמנות זה; 

נקבע בהחלטה שיפוטית חלוטה כי הזכאים לשיפוי התרשלו ברשלנות שאינה פטורה  לא .ג
 פי חוק כפי שיהיה מעת לעת; -על

 נקבע בהחלטה שיפוטית חלוטה כי הזכאים לשיפוי פעלו בזדון.  לא .ד

 ".התחייבות השיפויזה תקרא " 23.1 ףהתחייבויות השיפוי על פי סעי

 זכאים לשיפוי הזכאים יהיובמקרה בו יטען כנגד הזכאים לשיפוי, כי אינם זכאים לשיפוי,  גם .23.2
. הראשונה לתשלום הסכום המגיע להם בגין 'התחייבות השיפוי' םלשיפוי מיד עם דרישת

במקרה בו יקבע בהחלטה שיפוטית חלוטה כי לא קמה לזכאים לשיפוי זכות לשיפוי, ישיבו 
  מי התחייבות השיפוי ששולמו להם.הזכאים לשיפוי את סכו

מבלי לפגוע בזכויות לפיצוי הניתנות לנאמן לפי החוק ובכפוף לאמור בשטר זה ו/או  .23.3
פי שטר זה, יהיו הזכאים לשיפוי, זכאים לקבל שיפוי מתוך הכספים -במחויבויות החברה על

בנוגע  ידי הנאמן מההליכים שנקט, בנוגע להתחייבויות שקיבלו על עצמם,-שיתקבלו על
להוצאות סבירות שהוציאו אגב ביצוע הנאמנות או בקשר לפעולות כאלה, שלפי דעתם היו 
דרושות לביצוע הנ"ל ו/או בקשר לשימוש בסמכויות והרשאות הנתונות בתוקף שטר זה וכן 
בקשר לכל מיני הליכים משפטיים, חוות דעת עורכי דין ומומחים אחרים, משא ומתן, דין 

דרישות בנוגע לכל עניין ו/או דבר שנעשו ו/או לא נעשו באופן כלשהו ביחס ודברים, תביעות ו
לנדון, והנאמן יוכל לעכב את הכספים הנמצאים ברשותו ולשלם מתוכם את הסכומים 
הנחוצים לשם תשלום השיפוי האמור. כל הסכומים האמורים יעמדו בעדיפות על זכויות 

בלבד שהנאמן נהג בתום לב ובהתאם לחובות ובכפוף להוראות כל דין ו החוב אגרותמחזיקי 
 ידי על שאושרה הנאמן של פעולה זה סעיף לענייןהמוטלות עליו על פי כל דין ועל פי שטר זה. 

 דרושה באופן סביר. שהייתה(, תיחשב כפעולה 'סדרה האו מחזיקי אגרות החוב )/ו החברה

לשטר, כל אימת שהנאמן יהיה חייב לפי  23.1 ףשבסעי 'מבלי לגרוע מתוקף 'התחייבות השיפוי .23.4
פי חוק ו/או הוראה של רשות מוסמכת ו/או כל דין ו/או לפי -תנאי שטר הנאמנות ו/או על

ו/או לפי דרישת החברה, ו/או לשם הגנה על זכויות  ('סדרה הדרישת מחזיקי אגרות החוב )
( לעשות פעולה כלשהי, לרבות אך לא רק פתיחת הליכים או 'סדרה המחזיקי אגרות החוב )

(, כאמור בשטר זה, יהיה הנאמן רשאי 'סדרה ההגשת תביעות לפי דרישת בעלי אגרות החוב )
אם תבוצע  - החברה מן שיפוי כתבו להימנע מלנקוט כל פעולה כאמור, עד שיקבל לשביעות רצונ

 תבוצעש ככל - מהם ממי או( 'סדרה ההפעולה בשל דרישת החברה, או ממחזיקי אגרות החוב )
, בגין כל השיפוי כתב את תעמיד לא שהחברה במקרה או החברה דרישת בשל שלא הפעולה

הפעולה האמורה אחריות לנזקים ו/או להוצאות שיכולים להיגרם לזכאים לשיפוי עקב עשיית 
"( בסכום הנדרש, בעדיפות כרית המימון"להלן: ו/או פיקדון כספי לכיסוי 'התחייבות השיפוי' )

ראשונה מהחברה, ובמקרה בו החברה לא תפקיד את כרית המימון במועד בו נדרשה לעשות 
( שהחזיקו במועד הקובע 'סדרה היפנה הנאמן למחזיקי אגרות החוב ) ,זאת על ידי הנאמן, 

לשטר(, בבקשה כי יפקידו בידיו את סכום 'כרית המימון', כל אחד את  23.7 ף)כאמור בסעי
( לא יפקידו 'סדרה ה'חלקו היחסי' )כהגדרת מונח זה להלן(. במקרה בו מחזיקי אגרות החוב )

בפועל את מלוא סכום 'כרית המימון' לא תחול על הנאמן חובה לנקוט בפעולה או בהליכים 
ן באמור כדי לפטור את הנאמן מנקיטת פעולה דחופה הדרושה לשם מניעת הרלוונטיים. אי

 (. 'סדרה הפגיעה בזכויות מחזיקי אגרות החוב )
הנאמן מוסמך לקבוע את סכום 'כרית המימון' ויהיה רשאי לחזור ולפעול ליצירת כרית נוספת 

ישיב לחברה ו/או למחזיקי אגרות החוב  הנאמןידו. -כאמור, מעת לעת, בסכום שיקבע על
)לפי העניין( כל סכום שלא ישתמש בו, בצירוף הפירות שהצטברו בגין סכום זה, ככל  ('סדרה ה)

  שנצברו ובניכוי הוצאותיו. 

 'התחייבות השיפוי':  .23.5

 על( פעולות שבוצעו על פי כל דין ו/או נדרשו, 1בכל מקרה של ) תחול על החברה .23.5.1
זכויות  , להתבצע לפי תנאי שטר הנאמנות או לשם הגנה עלהנאמן דעת שיקול פי

)לרבות בשל דרישת מחזיק הדרושה לשם הגנה  ('סדרה המחזיקי אגרות החוב )
 ( פעולות שבוצעו ו/או נדרשו להתבצע לפי דרישת החברה.2כאמור(; וכן )

 לשטר( באגרות 23.7 ףשהחזיקו במועד הקובע )כאמור בסעי תחול על המחזיקים .23.5.2
ו/או נדרשו להתבצע לפי  ( פעולות שבוצעו1(, בכל מקרה של )'סדרה ההחוב )

( )ולמעט פעולות שכאמור שננקטו לפי 'סדרה הדרישת מחזיקי אגרות החוב )
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( אי תשלום 2דרישת מחזיקים לשם הגנה על זכויות מחזיקי אגרות החוב(; וכן )
החלה עליה על פי חלק ממנו  אוידי החברה של סכום 'התחייבות השיפוי' -על

לשטר(. מובהר כי, אין באי תשלום  23.9 ףלשטר )בכפוף להוראות סעי 23.5 ףסעי
( לעיל כדי לגרוע מחובת החברה לשאת 2על ידי החברה כאמור בסעיף קטן )

 .לעיל  23.1ב'התחייבות השיפוי' בהתאם להוראות סעיף

י 'התחייבות השיפוי' ו/או בכל מקרה בו: )א( החברה לא תשלם את הסכומים הדרושים לכיסו .23.6
ין; ו/או )ב( חובת השיפוי חלה על המחזיקים ילא תפקיד את סכום 'כרית המימון', לפי הענ

לשטר הנאמנות ו/או נקראו המחזיקים להפקיד את סכום 'כרית  23.5.2 ףמכח הוראות סעי
 לשטר הנאמנות, יחולו ההוראות הבאות: 23.4 ףהמימון' לפי סעי

שעל  הסכום ימומן מתוך כספי הריבית - ראשית ן הבא:הכספים יגבו באופ .23.6.1
( לאחר תאריך הפעולה הנדרשת, 'סדרה ההחברה לשלם למחזיקי אגרות החוב )

 הנאמנות;  לשטר 12 ףהוראות סעיויחולו 

 כדילעיל  23.6.1"ק בסהריבית כאמור  כספייהיה בסכום  שלא ככל – שנית .23.6.2
שעל החברה  הקרןימומן מתוך כספי  הסכום', השיפוי'התחייבות  את לכסות

'( לאחר תאריך הפעולה הנדרשת, ויחולו סדרה הלשלם למחזיקי אגרות החוב )
 ולפי העניין;  המחויבים בשינוייםהנאמנות,  לשטר 12 ףהוראות סעי

ככל שלדעת הנאמן לא יהיה בסכומים המופקדים בכרית המימון כדי  - שלישית .23.6.3
לכסות את 'התחייבות השיפוי', יפקידו המחזיקים שהחזיקו במועד הקובע 

הנאמנות( כל אחד בהתאם לחלקו היחסי )כהגדרת  לשטר 23.7 ףבסעי)כאמור 
 מונח זה( בידי הנאמן את הסכום החסר. הסכום שיפקיד כל מחזיק יישא ריבית

שנתית בשיעור השווה לריבית הקבועה על אגרות החוב )כאמור בתוספת 
 לשטר הנאמנות. 23.10 ףהראשונה לשטר זה( וישולם בקדימות כאמור בסעי

( אותם החזיק 'סדרה ה" משמעו: החלק היחסי של אגרות החוב )חלקו היחסי"
רך לשטר הנאמנות מסך הע 23.7 ףהמחזיק במועד הקובע הרלוונטי כאמור בסעי

( שבמחזור באותו מועד. מובהר כי חישוב החלק 'סדרה ההנקוב של אגרות החוב )
היחסי ייוותר קבוע אף אם לאחר אותו מועד יחול שינוי בערך הנקוב של אגרות 

 החוב שבידי המחזיק. 

יישאו באחריות לכיסוי הוצאות  אשר( 'סדרה ה, כי מחזיקי אגרות החוב )יובהר
כאמור בסעיף זה לעיל יוכלו לשאת בהוצאות כאמור בסעיף זה לעיל מעבר 
לחלקם היחסי ובמקרה זה יחול על השבת הסכומים סדר העדיפות בהתאם 

 לשטר זה. 11 לאמור בסעיף

 'התחייבות השיפוי' ו/או בתשלום 'כרית המימון'בהמועד הקובע לקביעת חבותו של מחזיק  .23.7
 הינו כדלקמן:

בכל מקרה בו 'התחייבות השיפוי' ו/או תשלום 'כרית המימון' נדרשים בשל  .23.7.1
החלטה או פעולה דחופה הדרושות לשם מניעת פגיעה מהותית לרעה בזכויות 

( וזאת ללא החלטה מוקדמת של אסיפת מחזיקי 'סדרה המחזיקי אגרות החוב )
תום יום המסחר של יום  יהיה המועד הקובע לחבות -( 'סדרה האגרות החוב )

נקיטת הפעולה או קבלת ההחלטה ואם אותו יום אינו יום מסחר, יום המסחר 
 הקודם לו. 

פי -בכל מקרה בו 'התחייבות השיפוי' ו/או תשלום 'כרית המימון' נדרשים על .23.7.2
יהיה המועד הקובע לחבות  -( 'סדרה ההחלטת אסיפת מחזיקי אגרות חוב )

פה )כפי שמועד זה נקבע בהודעת הזימון( ותחול המועד הקובע להשתתפות באסי
והנאמן יפעל בהתאם להוראות  גם על מחזיק אשר לא נכח או השתתף באסיפה

  שטר זה והסמכויות המוקנות לו מכוחו להשבת כספים כאמור, למחזיקים.

בכל מקרה אחר או במקרה של מחלוקות באשר למועד הקובע כפי שיקבע על ידי  .23.7.3

 דעתו המוחלט. הנאמן על־פי שיקול

פי סעיף ל עבתשלום על ידי המחזיקים במקום החברה של סכום כלשהו המוטל על החברה  אין .23.8
 לשאת בתשלום האמור.  מחבותהזה, כדי לשחרר את החברה  23

ככל שהסכומים שישולמו לנאמן היו צריכים להיות משולמים על ידי החברה, לא יהיה בקבלת  .23.9
להשגת הסכומים מן החברה, כמפורט  לפעול מהנאמן למנועהתשלומים מהמחזיקים כדי 
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מובהר כי לא . מהחברהבאופן סביר לקבלת  הסכומים הללו ועל הנאמן לפעול  זה 23 ףבסעי
 משפטיים לגביית סכומי השיפוי הללו. תחול על הנאמן כל חובה לנקוט בהליכים

לעניין קדימות ההחזר למחזיקים אשר נשאו בתשלומים לפי סעיף זה מתוך תקבולים בידי  .23.10
 לשטר.  11 ףסעי והנאמן רא

זכאי לשיפוי קודם כל מהחברה )ולא  האמור לעיל, הנאמןיובהר בזאת כי על אף כל  .23.11
מהמחזיקים( על הוצאות שהוציא בקשר עם פעולות שביצע מכוח שטר הנאמנות או לשם הגנה 

 בהם במקרים)או סיבה שהיא  מכלעל המחזיקים, ורק כאשר הנאמן לא מקבל שיפוי מהחברה 
 שיפוי לדרוש זכאי הוא(, המחזיקים מצד נוספים להליכים דרישות עקב הן ההוצאות

 . מהמחזיקים

 הודעות .24

ידי דיווח -( תינתן על'סדרה הכל הודעה מטעם החברה ו/או הנאמן למחזיקי אגרות החוב ) .24.1
במערכת המגנ"א של רשות ניירות ערך; )הנאמן רשאי להורות לחברה והחברה תהיה חייבת 

 לחברהידי הנאמן -לדווח במערכת המגנ"א בשם הנאמן כל דיווח בנוסחו כפי שיועבר בכתב על
גם בדרך של פרסום בנוסף תפורסם מודעה פי דין -המחייבים זאת על(, ובמקרים באופן מיידי

מודעה בשני עיתונים יומיים בעלי תפוצה רחבה, היוצאים לאור בישראל בשפה העברית. כל 
הודעה שתפורסם או שתישלח כאמור תיחשב כהודעה שנמסרה לידי מחזיק אגרות החוב ביום 

 פרסומה כאמור )במערכת המגנ"א או בעיתונות, לפי העניין(.

ידיה גם -( יישלחו על'סדרה התן החברה למחזיקים )העתקים מההודעות ומההזמנות שתי .24.2
. יובהר כי הודעות והזמנות כאמור אינן כוללות ('סדרה הלמחזיקי אגרות החוב )לנאמן 

דיווחים שוטפים של החברה לציבור באמצעות המגנ"א. העתקים מההודעות ומההזמנות 
לחברה. פרסום הודעות ידיו גם -( למחזיקים באותה סדרה ישלחו על'סדרה השייתן הנאמן )

 כאמור במערכת המגנ"א יפטור את הצד המפרסם ממשלוחם לצד האחר.

 במקרה שבו תחדל החברה להיות "תאגיד מדווח" כמשמעותו בחוק, כל הודעה מטעם החברה .24.3
ידי פרסומה בשני עיתונים יומיים הנפוצים -ו/או הנאמן למחזיקי איגרות החוב תינתן על

הודעה שתפורסם כאמור תחשב כהודעה שנמסרה לידי מחזיקי בישראל בשפה העברית. כל 
 איגרות החוב ביום פרסומה בעיתונים כאמור.

במקרה בו תחדל החברה מלהיות תאגיד מדווח )כמשמעות מונח זה בחוק ניירות ערך(, תמסור  .24.4
 אחר מסמך או/ו אחר חוזר כל או הרגולציה בקודקס הנדרשים הדיווחיםהחברה לנאמן את 

 . בהתאם למועדים הנדרשים בקודקס הרגולציה אותו יחליף אשר

ידי -( לחברה או מטעמה לנאמן תוכל להינתן על'סדרה הכל הודעה או דרישה מטעם הנאמן ) .24.5
שטר נאמנות מבוא למכתב שישלח בדואר רשום או באמצעות שליח לפי כתובתה המפורטת ב

, או באמצעות שיגורה בדואר , או לפי כתובת אחרת עליה יודיע צד אחד למשנהו בכתבזה
אלקטרוני )שקבלתו אושרה בדואר אלקטרוני ]במענה חוזר לא אוטומטי[ על ידי הצד המקבל( 
או בפקסימיליה )בתוספת וידוא טלפוני בדבר קבלתה אצל הנמען(. כל הודעה או דרישה 

ור ידי החברה או הנאמן )לפי העניין( כעב-שתישלח בדואר רשום תחשב כאילו נתקבלה על
חמישה ימי עסקים מיום מסירתה למשלוח בדואר. כל הודעה או דרישה שתישלח באמצעות 

ידי החברה או הנאמן )לפי העניין( ביום העסקים הראשון -שליח תיחשב כאילו נתקבלה על
שלאחר מועד מסירתה לחברה. כל הודעה או דרישה שתישלח באמצעות פקסימיליה )בתוספת 

ידי החברה או הנאמן )לפי העניין( כעבור -תחשב כאילו נתקבלה על וידוא טלפוני בדבר קבלתה(
יום עסקים אחד מיום שיגורה. כל הודעה שנשלחה באמצעות דואר אלקטרוני )שקבלתו 

ידי -אושרה בדואר אלקטרוני חוזר לא אוטומטי על ידי הצד המקבל( תחשב כאילו נתקבלה על
 אחד מיום שליחתה. החברה או הנאמן )לפי העניין( כעבור יום עסקים

 ויתור, פשרות ו/או שינויים בשטר הנאמנות .25

אגרות החוב, בשיעור פי תנאי -בכפוף להוראות כל דין ולמעט שינוי במועדי התשלומים על .25.1
 בהתחייבותעל הרחבת סדרה,  במגבלות להעמדה לפירעון מיידי, הריבית, בעילותהקרן, שיעור 

 התאמת במנגנון, חלוקה על במגבלות, תוהפיננסי המידה תובאמ, שעבוד שוטף כללי יצירת איל
בדיווחים שעל החברה לתת  ,ו/או אי עמידה באמות מידה פיננסיות דירוג ירידת בגין הריבית

לנאמן, יהיה הנאמן רשאי מזמן לזמן ובכל עת, אם שוכנע כי אין בדבר משום פגיעה בזכויות 
ל כל הפרה או אי מילוי של כל תנאי מתנאי (, לפי העניין, לוותר ע'סדרה המחזיקי אגרות החוב )

 שטר הנאמנות על ידי החברה. 
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 350בכפוף להוראות כל דין לרבות חוק החברות והתקנות שהותקנו מכוחו ובכלל זה סעיף  .25.2
, יהיה הנאמן רשאי, בין לפני ובין אחרי מיוחדתלחוק החברות, ובאישור מוקדם בהחלטה 

לפירעון, להתפשר עם החברה בקשר לכל זכות או תביעה ( תעמוד 'סדרה השקרן אגרות החוב )
( ולהסכים עם החברה לכל הסדר, לרבות ויתור על כל זכות 'סדרה השל מחזיקי אגרות החוב )

 או תביעה שלו ו/או של מחזיקי אגרות החוב.

בכפוף להוראות כל דין, החברה והנאמן יהיו רשאים, בין לפני ובין אחרי שקרן אגרות החוב  .25.3
, אם ('סדרה ה)( תעמוד לפירעון, לשנות את שטר הנאמנות ו/או תנאי אגרות החוב 'ה סדרה)

 נתקיים אחד מאלה:

. הוראות ('סדרה ה)אם הנאמן שוכנע כי השינוי אינו פוגע במחזיקי אגרות החוב  .25.3.1
פי תנאי אגרות החוב -פסקה זו לא יחולו לעניין שינויים במועדי התשלומים על

על  במגבלות בעילות להעמדה לפירעון מיידי,שלה, בית , בשיעור הרי('סדרה ה)
 המידה תובאמ ,שוטף כללי שעבוד יצירת לאי בהתחייבות הרחבת סדרה,

ו/או  דירוג ירידת בגין הריבית התאמת במנגנון, חלוקה על במגבלות, תוהפיננסי
בדיווחים שעל החברה לתת לנאמן, וכן לעניין  ,אי עמידה באמות מידה פיננסיות

במקומו של שינוי של זהות הנאמן או שכרו בשטר הנאמנות, לשם מינוי נאמן 
  ., ובלבד שהודיע על כך בכתב למחזיקי איגרות החובנאמן שהסתיימה כהונתו

כפוף להוראות חוק ניירות ערך וחוק החברות והתקנות שהותקנו מכוחם ובכלל  .25.3.2
, ובאישור וכן בכפוף להוראות חוק חדלות פירעון לחוק החברות 350זה סעיף 

( שהסכימו לשינוי בהחלטה 'סדרה המוקדם של המחזיקים באגרות החוב )
 . מיוחדת

( הודעה באמצעות מערכת 'סדרה ההחברה ו/או הנאמן ימסרו לכל המחזיקים באגרות החוב ) .25.4
ביחס לאותה סדרה, בסמוך  זה לשטר 25 ףהמגנ"א בלבד על כל שינוי ו/או ויתור כאמור בסעי

  לאחר ביצועו.

, ('סדרה ה) החוב אגרות לסדרתזה לעיל ביחס  ףבכל מקרה של שימוש בזכות הנאמן על פי סעי .25.5
למסור לו או לחברה את  ('סדרה ה) החוב אגרותביהיה הנאמן רשאי לדרוש מהמחזיקים 

כל ויתור, פשרה, שינוי או תיקון , לשם רישום הערה בדבר ('סדרה ה)תעודות אגרות החוב 
כאמור, ולפי דרישת הנאמן, תרשום החברה הערה כאמור בתעודות שימסרו לה. בכל מקרה 

(, 'סדרה השל שימוש בזכות הנאמן על פי סעיף זה, יודיע על כך, בכתב למחזיקי אגרות החוב )
 , תוך זמן סביר. לשטר 24 סעיף להוראות בהתאם

( יהיו ניתנים לשינוי גם במסגרת הסדר 'סדרה ה, תנאי אגרות החוב )מבלי לגרוע מהאמור לעיל .25.6
 לחוק החברות.  350ידי בית המשפט, לפי סעיף -או פשרה, אשר אושר על

 ('סדרה המרשם מחזיקי אגרות החוב ) .26
, בהתאם ('סדרה ה)חוב האגרות ב םמחזיקישל ההחברה תנהל במשרדה הרשום מרשם 

יהיה פתוח לעיונו של כל אדם. החברה לא תהיה חייבת לרשום להוראות חוק ניירות ערך, אשר 
( שום הודעה בדבר נאמנות מפורשת, מכללא או 'סדרה הבמרשם מחזיקי אגרות החוב )

משוערת, או משכון או שעבוד מכל מין שהוא או כל זכות שביושר, תביעה או קיזוז או זכות 
בעלותו של האדם שבשמו נרשמו אחרת כלשהי בקשר לאגרות החוב. החברה תכיר אך ורק ב

(. יורשיו החוקיים, מנהלי עזבונו או מבצעי צוואתו של המחזיק הרשום 'סדרה האגרות החוב )
 -וכל אדם שיהיה זכאי לאגרות חוב עקב פשיטת רגל של כל מחזיק רשום )ואם הוא תאגיד 

רה תספקנה עקב פירוקו( יהיו רשאים להירשם כמחזיקים בהן לאחר מתן הוכחות שלדעת החב
 (.'סדרה ה) החוב אגרות של כבעליםלהוכיח את זכותם להירשם 

 שחרור .27
( נפרעו, נפדו או לכשתפקיד 'סדרה הלכשיוכח לשביעות רצונו של הנאמן כי כל אגרות החוב )

 ריביתלהחברה בנאמנות בידי הנאמן סכומי כסף אשר יספיקו לפדיון אגרות החוב )ובכפיפות 
אשר לא הוצגו לפדיון, וכן לכשיוכח בהתאם להוראות שטר זה ( בנטיוריבית פיגורים ככל שרל

לשביעות רצונו של הנאמן כי כל ההתחייבויות וההוצאות שנעשו או נגרמו על ידי הנאמן בקשר 
פי הוראותיו שולמו במלואן, אזי יהיה הנאמן חייב, לפי דרישה ראשונה של -לשטר זה ועל

 -כל שהופקדו[ בגין אגרות החוב שלא נדרש פדיונן החברה לפעול בכספים שהופקדו אצלו ]כ
 על פי התנאים הקבועים בשטר זה. 
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 מינוי נאמן חדש ופקיעת כהונת הנאמן  .28

 על סיום כהונת הנאמן יחולו הוראות חוק ניירות ערך.  .28.1

בכפוף להוראות כל דין, הנאמן שכהונתו פקעה ימשיך לכהן בתפקידו עד למינוי נאמן אחר.  .28.2
יעביר לידי הנאמן החדש את כל המסמכים והסכומים שהצטברו אצלו בקשר עם הנאמן 

, ויחתום על כל מסמך שיידרש לשם כך. לכל נאמן חדש יהיו זה הנאמנות נשוא שטר נאמנות
אותם כוחות, חובות וסמכויות, והוא יוכל לפעול לכל דבר ועניין, כאילו התמנה כנאמן 

 מלכתחילה. 

תתקבל ת מחזיקים על סיום כהונת הנאמן והחלפתו בנאמן אחר האמור לעיל, החלט למרות .28.3
  .שבמחזור 'סדרה המיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב מ 75%  ברוב של

 הנאמן מתחייב לפעול בשיתוף פעולה עם החברה והנאמן החדש לצורך העברה כאמור.  .28.4

נות שיהיו לחברה מובהר כי אין בסיום כהונתו של הנאמן כדי לגרוע מזכויות, תביעות או טע .28.5
( כלפי הנאמן, ככל ויהיו, שעילתן קודמת למועד סיום 'סדרה הו/או למחזיקי אגרות החוב )

כהונתו כנאמן, ואין בכך בכדי לשחרר את הנאמן מחבות כלשהי על פי כל דין. כמו כן, לא יהא 
חברה בסיום כהונתו של הנאמן כדי לגרוע מזכויות, תביעות או טענות שיהיו לנאמן כלפי ה

(, ככל שיהיו, שעילתן קודמת למועד סיום כהונתו כנאמן, 'סדרה הו/או מחזיקי אגרות החוב )
( מחבות כלשהי על פי כל 'סדרה הואין בכך כדי לשחרר את החברה ו/או מחזיקי אגרות החוב )

 דין.

נאמן שהסתיימה או פקעה כהונתו ימשיך לכהן בתפקידו עד למינוי נאמן אחר במקומו; נאמן  .28.6
חר כאמור ימונה בידי אסיפת מחזיקים שכינס הנאמן שהסתיימה או פקעה כהונתו או א

 שכינסו המחזיקים, והכל לפי הוראות חוק ניירות ערך.

 החברה תפרסם דוח מיידי בכל מקרה של התפטרות הנאמן ו/או מינוי נאמן אחר. .28.7

 ('סדרה האסיפות של מחזיקי אגרות החוב ) .29
 לשטר זה.  יהיבתוספת השנ( יתנהלו כאמור 'סדרה האסיפות מחזיקי אגרות החוב )

 דיווח של החברה לנאמן  .30

, החברה תמסור לנאמן, כל עוד לא נפרעו במלואן כל אגרות החוב שטרל 18 ףבנוסף לאמור בסעי
 (:'סדרה ה)

לא יאוחר מהמועד הקבוע לחברות ציבוריות בדין לפרסומם )ללא קשר לסטאטוס המשפטי  .30.1
לשנת  וכן דוחות סולו חדים של החברהשל החברה(, דוחות כספיים שנתיים מבוקרים ומאו

בדצמבר של השנה שחלפה ודוחות תקופתיים, מיד לאחר  31הכספים שנסתיימה ביום 
 פרסומם.

לא יאוחר מהמועד הקבוע לחברות ציבוריות בדין לפרסומם )ללא קשר לסטאטוס המשפטי  .30.2
וכן דוחות  של החברה(, כל דוח כספי ביניים וכל דוח רבעוני המסוקר והמאוחד של החברה

 בצירוף דוח סקירת רו"ח ביחס אליהם. , מיד לאחר פרסומו,סולו

 מידע כל פרטיו( 'סדרה ה) החוב באגרות המחזיקים לכלל העבירה שהחברה מסמך מכל העתק .30.3
 לשם ערך ניירות לרשות דין פי על המוגש דו״ח כל לרבות, אחרת בדרך להם מעבירה שהחברה

 . פרסומו עם מיד(, מיידיים)דיווחים  לציבור פרסומו

של החברה ולא יאוחר  השנתייםימי עסקים לאחר פרסום הדוחות הכספיים  10-לא יאוחר מ .30.4
בכתב של החברה, , וכל עוד שטר זה בתוקף, תמציא החברה לנאמן אישור באפריל 15מיום 

, על כך בחתימת מורשי החתימה מטעמה וכן יו"ר הדירקטוריון שלה ו/או מנהלה הכללי
בתקופה שמתאריך השטר ו/או מתאריך האישור הקודם שנמסר לנאמן, המאוחר מביניהם, ש

סדרה ) החוב אגרות ותנאיועד למועד מתן האישור לא קיימת מצד החברה הפרה של שטר זה 
 , אלא אם כן צוין בו במפורש אחרת.('ה

 בוטל .30.5

לנאמן, אישור בכתב , וכל עוד שטר זה בתוקף, למסור תשלום ביצוע ממועד עסקים ימי 5תוך  .30.6
החתום על ידי נושא המשרה הבכיר בתחום הכספים של החברה כי כל התשלומים למחזיקי 

 אגרות החוב שולמו במועדם וכן בדבר יתרת הערך הנקוב של אגרות החוב שבמחזור. 
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או זימון בפועל שלו /ודיווחים של החברה במערכת המגנ"א, ייחשבו כמסירה בפועל לנאמן  .30.7
 לפי לנאמן למסור החברה מחויבת אותם, דוחאו /ו מסמך כל לרבות, הודעה כל מסירתאו /ו

 .העניין לפי, זה שטר הוראות

 

 שכר הנאמן  .31

 החברה תשלם שכר לנאמן עבור שירותיו, בהתאם לשטר נאמנות זה, כמפורט להלן:

( ישולם לנאמן שכר טרחה 'סדרה ה) חוב אגרות סדרת הנפקת מועד למןשנת נאמנות  כל בגין .31.1
החברה במחזור  של( אינה הסדרה היחידה 'סדרה ה)עוד  כל, אולם "חש 14,000של שנתי בסך 

 , החל מהשנה השנייה ואילך,אשר לה הנאמן משמש לה כנאמן, ישולם בגין כל שנת נאמנות
"(. שכר הנאמן יהא צמוד למדד השנתי השכר: ""ח )להלןש 11,000של   בסךשכר טרחה 

 החוב זו המחירים לצרכן הידוע ביום הנפקת סדרת אגרות

 יעלה אשר בהיקף בפועל עבודה שעות להשקיע הנאמנות שירותי בביצוע יידרש והנאמן במידה .31.2
 ידו על יושקעו אשר העבודה שעות לפי נוסף שכר לנאמן החברה תשלם, בשנה שעות 30 על

 .להלן 31.5 בסעיף המפורט לשעה בשכר מוכפל בפועל

'( בטחונות, אזי יוסכם שכר טרחה שונה מזה סדרה הבמקרה בו יוענקו למחזיקי אגרות החוב ) .31.3
 לעיל, בהתאם להיקף השעות הנדרש. 31.1הנקוב בסעיף 

השכר השנתי ישולם לנאמן בתחילת כל שנת נאמנות. השכר השנתי ישולם לנאמן בגין התקופה  .31.4
מונה לחברה כונס נכסים ו/או כונס פי תנאי שטר זה גם אם -שעד תום תקופת הנאמנות על

 פי שטר זה תנוהל בהשגחת בית משפט.-נכסים מנהל ו/או באם הנאמנות על

 בנוסף יהיה הנאמן זכאי מהחברה להחזר ההוצאות הסבירות כהגדרתן להלן. .31.5
סכומים אשר יוציא הנאמן במסגרת מילוי תפקידו ו/או מכוח הסמכויות  -" הוצאות סבירות"

פי שטר זה ובכלל זה: הוצאות ועלויות בגין זימון וכינוס אסיפה של מחזיקי המוענקות לו על 
אגרות החוב והוצאות בגין שליחויות ונסיעות, לרבות בגין פרסומים בעיתונות הקשורים 

 לזימון אסיפה. 

זה לעיל, יהיה הנאמן זכאי לתשלום שכר טרחה בסך  31 מבלי לפגוע בכלליות האמור בסעיף .31.6
בעבור כל שעת עבודה שיידרש לו בגין פעולות מיוחדות אשר יבצע במסגרת  ש"ח, 600של 

 תפקידו כנאמן )הכל בכפוף להוראות שטר הנאמנות(, ולרבות:

 פעולות הנובעות מהפרה של השטר על ידי החברה; .31.6.1

פעולות בקשר להעמדת אגרות החוב לפירעון מיידי ו/או פעולות בקשר עם  .31.6.2
 להעמיד את אגרות החוב לפירעון מיידי;החלטת אסיפת מחזיקי אגרות חוב 

פעולות מיוחדות שיידרש או שיהא צריך לבצע, לצורך מילוי תפקידיו על פי שטר  .31.6.3
זה בקשר עם זכויות מחזיקי איגרות החוב ולשם הגנה עליהן, לרבות בשל אי 
עמידת החברה בהתחייבויותיה על פי שטר זה, לרבות כינוסן של אסיפות מחזיקי 

פות מחזיקי אגרות ימור בשטר זה ולרבות בשל השתתפות באסאגרות חוב כא
 חוב; 

עבודות מיוחדות )לרבות, אך לא רק, עבודה הנדרשת בשל שינוי במבנה החברה  .31.6.4
או עבודה בשל דרישת החברה( או בגין הצורך בביצוע פעולות נוספות לשם מילוי 

קבות תפקידו כנאמן סביר, בשל שינוי בחוקים )לרבות תקנות שיותקנו בע
לחוק ניירות ערך( ו/או תקנות ו/או הוראות מחייבות אחרות  51-ו 50תיקונים 

 שיחולו בקשר לפעולות הנאמן ואחריותו לפי שטר נאמנות זה;

 לפי כ עלפעולות בקשר לרישום או ביטול רישום של בטוחות במרשם המתנהל  .31.6.5
ל התחייבויות דין )לרבות בחו"ל(, כמו כן, בדיקה, פיקוח בקרה, אכיפה וכיוצ"ב ש

)כגון: הגבלות על חופש הפעולה של החברה, שעבוד נכסים וכד'(, שנטלה או 
שתיטול החברה או שינטלו על ידי מי מטעמה או עבורה, בקשר להבטחת 
התחייבויות אחרות של החברה או מי מטעמה )כגון: ביצוע תשלומים לפי תנאי 

למהות תנאי בטוחות אגרות החוב( כלפי מחזיקי אגרות החוב, לרבות באשר 
 והתחייבויות כאמור והתקיימותם.
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בגין כל אסיפת בעלי מניות שהנאמן יטול בה חלק, לרבות בגין נוכחותו באסיפה שלא נפתחה  .31.7
 בצירוף, ש"ח לאסיפה 500עקב העדרו של מניין חוקי מתאים, ישולם לנאמן שכר נוסף של 

 . נסיעות בגין הוצאות החזר

 כל אחד מהסכומים האמורים וישולם על ידי החברה. מע"מ, אם יחול, יתווסף ל .31.8

כל הסכומים הנקובים בסעיף זה לעיל יהיו צמודים למדד המחירים לצרכן הידוע במועד  .31.9
 מהסכומים הנקובים לעיל בסעיף זה.  והנפקת כל סדרה ובכל מקרה לא יפחת

ה כונס שכר הנאמן ישולם בגין התקופה שעד תום הנאמנות הכלולה בשטר זה אף אם מונ .31.10
נכסים לחברה )או כונס נכסים ומנהל(, או אם הנאמנות לפי שטר זה תנוהל בהשגחת בית 

 המשפט אם לאו.

זה, ייהנו מעדיפות על פני הכספים המגיעים למחזיקי איגרות  31כל הסכומים האמורים בסעיף  .31.11
הוראות במקרה בו החברה לא תשלם בפועל סכום אשר על החברה לשלם לנאמן על פי  החוב.

 .'(סדרה ה) שטר הנאמנות אזי תחול חובת התשלום על מחזיקי אגרות החוב

יד)ד( לחוק ניירות 35( או 1ב)א35מונה נאמן במקומו של נאמן שהסתיימה כהונתו לפי סעיפים  .31.12
בהפרש שבו עלה שכרו של הנאמן שמונה ( 'סדרה ה)ערך, יישאו המחזיקים באגרות החוב 

שבמקומו מונה אם ההפרש כאמור הוא בלתי סביר ויחולו  כאמור על השכר ששולם לנאמן
 הוראות הדין הרלוונטיות במועד החלפה כאמור.

נשיאה של המחזיקים בהפרש כאמור תבוצע באופן של קיזוז החלק היחסי של ההפרש מכל 
בהתאם לתנאי שטר הנאמנות ( 'סדרה ה)תשלום שהחברה תבצע למחזיקי אגרות החוב 

 רה ישירות לנאמן.והעברתו על ידי החב

לשטר הנאמנות, לא יהיה הנאמן זכאי  28 ףבמידה ופקעה כהונתו של הנאמן, כאמור בסעי .31.13
לתשלום שכר טרחה החל מיום פקיעת כהונתו. במידה בו כהונת הנאמן פקעה במהלך שנת 
הנאמנות, יוחזר שכר הטרחה ששולם בגין החודשים בהם לא שימש הנאמן כנאמן. האמור 

 בסעיף זה לא יחול לגבי שכר הנאמן בגין שנת הנאמנות הראשונה. 

תחול על החברה חובת הפקדת פיקדון להבטחת נשיאת החברה בהוצאות  ככל שעל פי דין .31.14
 מיוחדות של הנאמן, תפעל החברה בהתאם להוראות כאמור.

 דרישת ממועד ימים 15 תוך לנאמן ישולמו זה 31 סעיף פי על הנאמן זכאי להם הסכומים כל .31.15
 .בכתב הנאמן

 תחולת הדין וסמכות יחודית .32

. לבתי המשפט בעיר תל בלבד נספחיו, הינו הדין הישראלי הדין החל על שטר נאמנות זה, על .32.1
יפו ובמחוז מרכז תהא סמכות שיפוט ייחודית ובלעדית בכל סכסוך הנוגע לשטר נאמנות  -אביב 

 זה )לרבות אגרת החוב המצורפת כנספח לו(. 

ן הישראלי שאינ הדיןבכל עניין שלא נזכר בשטר נאמנות זה ובכל מקרה של סתירה בין הוראות  .32.2
הישראלי שאינן ניתנות  הדיןניתנות להתניה לבין שטר זה, יפעלו הצדדים בהתאם להוראות 

  .להתניה

 כוח באי .33

 בשמה ולבצע לפועל להוציא, כוחה בא בתור החוב לאגרות הנאמן את בזאת ממנה החברה
 שמהב לפעולו, זה בשטר הכלולים התנאים לפי לבצע חייבת שתהיה הפעולות אותן את ובמקומה
 חלק לבצע או אותן ביצעה ולא זה שטר פי על לעשותן חייבת שהחברה פעולות לאותן בהתייחס

 פי על תפקידיו לביצוע לנכון ימצא שהנאמן כפי אחר אדם כל ולמנות, לה הנתונות מהסמכויות
 זה שטר תנאי לפי לבצע חייבת שהיא הפעולות את ביצעה לא שהחברה לכך בכפוף וזאת זה שטר
 .סביר באופן שפעל ובלבד הנאמן דרישת ממועד הנאמן קביעת פי על סביר זמן פרק תוך

 הנאמן את בזאת פוטרת והחברה פעולה כל לעשות הנאמן את לחייב כדי זה סעיף לפי במינוי אין
 כלפי טענה כל על מראש מוותרת והחברה, שהיא פעולה כל יעשו שלא במקרה מראש ושלוחיו

 סמך על, זה בגין, בעקיפין או במישרין לחברה להיגרם עלול או שנגרם נזק כל בגין ושלוחיו הנאמן
 .לעיל כאמור ושלוחיו הנאמן ידי על נעשתה שלא פעולה
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  דחופה נציגות .34

 כהונה תקופת; מינוי .34.1

יהיה חייב, למנות ולכנס נציגות  -, יהיה רשאי, או לבקשת החברה בכתב הנאמן .34.1.1
  . "(הנציגותשיפורט להלן )להלן: "דחופה מבין מחזיקי אגרות החוב, כפי 

( מחזיקי אגרות החוב, אשר למיטב ידיעת 3ימנה לנציגות את שלושת ) הנאמן .34.1.2
הנאמן הינם המחזיקים בערך הנקוב הגבוה ביותר מבין כלל מחזיקי אגרות החוב 
ואשר יצהירו כי מתקיימים לגביהם כל התנאים המפורטים להלן בסעיפים 

 יוכל לא אלו מבין מי בו במקרה"(. הנציגותחברי הלן: ")ל 34.1.2.2עד  34.1.2.1
, החוב אגרות מחזיק את במקומו הנאמן ימנה, כאמור בנציגות כבחבר לכהן

 כל מתקיימים לגביו אשר, בתור הבא ביותר הגבוה הנקוב הערך בשיעור המחזיק
 :התנאים ואלו. להלן המפורטים התנאים

 קיומו בשל מהותי עניינים בניגוד מצוי אינו החוב אגרות מחזיק .34.1.2.1
 בנציגות מכהונתו הנובע לעניין המנוגד נוסף מהותי עניין כל של

 מחזיק כי מובהר, ספק הסר למען. החוב באגרות ומהחזקתו
 כאמור מהותי עניינים ניגוד כבעל ייחשב לחברה קשור צד שהינו

 ;הדחופה בנציגות יכהן ולא

 מכהן לא החוב אגרות מחזיק, קלנדרית שנה אותה במהלך .34.1.2.2
 עולה המצרפי ששווין אחרות חוב אגרות של דומות בנציגויות

 נקבע אשר, ידו על המנוהל הנכסים תיק מתוך השיעור על
 הוראות לפי בנציגות כהונה המאפשר המקסימלי כשיעור

 ;דחופה נציגות כינון עם בקשר עסקיים הגבלים על הממונה

ובמהלך כהונתה של הנציגות, חדלה להתקיים באחד מחבריה אחת הנסיבות  היה .34.1.3
לעיל, תפקע כהונתו, והנאמן ימנה חבר  34.1.2.2 -ו 34.1.2.1המנויות בסעיפים 

 .לעיל 34.1.2אחד במקומו מבין מחזיקי אגרות החוב כאמור בסעיף 

ציגות, מינוי חברי הנציגות, יקבל הנאמן מן המועמדים לכהן כחברי הנ בטרם .34.1.4
הצהרה בדבר קיומם או היעדרם של ניגודי עניינים מהותיים כאמור בסעיף 

 כמו. לעיל 34.1.2.2לעיל ובדבר כהונה בנציגויות נוספות כאמור בסעיף  34.1.2.1
 במהלך עת בכל הנציגות מחברי כאמור הצהרה לדרוש רשאי יהא הנאמן, כן

 ניגוד לו שיש כמי ייחשב כאמור הצהרה ימסור שלא מחזיק. הנציגות של כהונתה
 כאמור עסקיים הגבלים על הממונה הוראות מכוח לכהן מניעה או מהותי עניינים

 של קיומם את יבחן הנאמן, עניינים ניגוד בדבר להצהרה ביחס. העניין לפי, לעיל
 לפסול בכדי העניינים בניגוד יש האם יחליט הצורך ובמידת, המנוגדים העניינים

 ההצהרות על יסתמך הנאמן כי, מובהר. בנציגות מכהונה קהמחזי אותו את
 של קביעתו. נוספת עצמאית חקירה או בדיקה לערוך חייב יהיה ולא כאמור
 .סופית תהיה אלו בעניינים הנאמן

עם מינוי הנציגות הדחופה, יודיע הנאמן בכתב לחברה על מינויה, תוך פירוט  מיד .34.1.5
 שמות הנציגים המכהנים בה.

תפרסם דו"ח מיידי מיד עם מינוי הנציגות הדחופה כאמור, על דבר  החברה .34.1.6
מינויה, זהות חבריה וסמכויותיה. כן תפרסם החברה הודעה על החלטות הנציגות 

 .הדחופה

 הנציגות החלטות את החברה תפרסם בו במועד תסתיים הנציגות כהונת תקופת .34.1.7
 .תהנאמנו שטר בתנאי עמידתה לצורך לחברה ארכה מתן עם בקשר

 סמכות .34.2

 לעמידה למועדים בקשר לחברה פעמית חד ארכה למתן הסמכות תהא לנציגות .34.2.1
למועד  שעד לתקופה וזאת ,הנאמנות בשטר שנקבעו פיננסיות מידה באמות

 כי, יובהר. ימים, לפי המוקדם 90או  הקרוביםפרסום הדוחות הכספיים הבאים 
 לעיל האמורה הארכה במסגרת בחשבון יובא הנציגות של למינויה שעד הזמן פרק

. והוא לא יהווה עילה למתן אורכה נוספת כלשהי לחברה מעבר לאמור לעיל
 לדיון יוגבל חבריה בין הפעולה ושיתוף הדחופה הנציגות פעילות כי, יובהר

 אחר מידע כל הנציגות חברי בין יועבר לא וכי, כאמור ארכה מתן של באפשרות
  .כאמור ארכה למתן נוגע שאינו
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לא מונתה נציגות כאמור או החליטה הנציגות שלא לתת לחברה ארכה  אם .34.2.2
לשטר  9בהתאם להוראות סעיף  יפעללעיל, הנאמן  34.2.1כאמור בסעיף 

 .הנאמנות

 הדחופה לנציגות בקשר החברה התחייבות .34.3

מתחייבת לספק לנאמן כל מידע שבידיה או ביכולתה להשיג בקשר לזהות  החברה .34.3.1
המחזיקים באגרות החוב והיקף החזקותיהם. כמו כן, הנאמן יפעל לקבלת 

 המידע האמור בהתאם לסמכויות המוקנות לו על פי דין.

 ככל והנאמן הנציגות עם מלא פעולה בשיתוף לפעול מתחייבת החברה, בנוסף .34.3.2
, הנציגות החלטת וגיבוש ידם על הנדרשות הבדיקות ביצוע לצורך הנדרש

 בכפוף, החברה לגבי להם שיידרשו והמסמכים הנתונים כל את לנציגות ולהעביר
 את לנציגות תמסור החברה, , האמור מכלליות לגרוע מבלי. הדין למגבלות

 יהיה ולא מטעה פרט כל יכלול לא אשר, החלטתה גיבוש לצורך הרלוונטי המידע
מבלי לגרוע מהאמור לעיל, העברת המידע למחזיקי אגרות החוב ולנציגות  .חסר

הדחופה, לפי שיקול דעתו הסביר של הנאמן בנסיבות העניין, לא תיחשב כהפרת 
 .חובת הסודיות

 על ומומחים יועצים העסקת בעלויות זה ובכלל, הנציגות בעלויות תישא החברה .34.3.3
 לשטר זה. 23, בהתאם להוראת סעיף מטעמה או הנציגות ידי

 אחריות .34.4

 המוחלט דעתה שיקול פי על, לידה המסורים בעניינים ותחליט תפעל הנציגות .34.4.1
 או עובדיהם, בהם המשרה נושאי, חבריה מבין מי או היא, אחראית תהא ולא

, טענות לכל ביחס, בזאת אותם פוטרים החוב אגרות ומחזיקי והחברה, יועציהם
, בכוחות מלהשתמש נמנעו או שהשתמשו כך בגין כנגדם ותביעות דרישות

 או אליו ובקשר זה נאמנות שטר פי על להם שהוקנו הדעת בשיקול או בסמכויות
 תום בחוסר או בזדון כך פעלו אם למעט, פיו על ביצעו אותה אחרת פעולה מכל

 .לב

ועות בסעיף פעולתם של חברי הנציגות ומי מטעמם יחולו הוראות השיפוי הקב על .34.4.2
 לשטר זה כאילו היו הנאמן. 23

 כללי .35

מבלי לגרוע מהוראותיו האחרות של שטר זה ושל אגרות החוב, הרי כל ויתור, ארכה, הנחה,  .35.1
"( מצד הנאמן לגבי אי קיומה או קיומה החלקי או ויתור"להלן: שתיקה, הימנעות מפעולה )

פי שטר זה ואגרת החוב, לא יחשבו -הבלתי נכון של התחייבות כלשהי מהתחייבות לנאמן על
 כויתור מצד הנאמן על זכות כלשהי, אלא כהסכמה מוגבלת להזדמנות המיוחדת בה ניתנה. 

ל שינוי בהתחייבויות כלפי מבלי לגרוע מההוראות האחרות של שטר זה ואגרת החוב, הרי כ .35.2
 הנאמן מחייב קבלת הסכמת הנאמן מראש ובכתב. 

זכויות הנאמן לפי הסכם זה הינן עצמאיות ובלתי תלויות זו בזו, ובאות בנוסף לכל זכות  .35.3
 פי דין ו/או הסכם )לרבות שטר זה ואגרת החוב(.-שקיימת ו/או שתהיה לנאמן על

 אחריות הנאמן  .36

טר הנאמנות, ככל שהנאמן פעל לשם מילוי תפקידו בתום לב על אף האמור ובכל מקום בש .36.1
ובתוך זמן סביר וכן בירר את העובדות שנאמן סביר היה מברר בנסיבות העניין, לא יהא אחראי 

לנזק שנגרם לו כתוצאה מכך שהנאמן הפעיל את שיקול דעתו לפי  החוב אגרותכלפי מחזיק 
ן יוכיח התובע כי הנאמן פעל ברשלנות לחוק, אלא אם כ 1ט35( או 1ח)ד35הוראות סעיף 

עורר סתירה בין הוראת סעיף זה להוראה אחרת בשטר הנאמנות, תחמורה. מובהר כי ככל שת
 תגבר הוראת סעיף זה.

( לחוק, לא 3ח)ד35( או 2ח)ד35פעל הנאמן בתום לב ובלא התרשלות בהתאם להוראות סעיף  .36.2
 יהיה אחראי בשל ביצוע הפעולה כאמור.

 יםהסכמים אחר .37
הנאמן לא יהיה רשאי להתקשר בהסכמים אחרים עם החברה, מלבד כהונתו כנאמן לאגרות חוב 

  .אחרות של החברה
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 מענים  .38
כתובות הצדדים יהיו כמפורט במבוא לשטר זה, או כל מען אחר אשר תינתן לגביו הודעה מתאימה 

  בכתב לצד שכנגד.

 הסמכה לדיווח במגנ"א .39
, הנאמן מאשר 2003-ערך )חתימה ודיווח אלקטרוני( תשס"גבהתאם להוראות תקנות ניירות 

בזאת לגורם המוסמך לכך מטעם החברה, לדווח באופן אלקטרוני בשם הנאמן לרשות לניירות 
 פי דין.-ערך על חתימת שטר נאמנות זה ככל שהדבר נדרש על

 
 

 ולראיה באו הצדדים על החתום:

   

 ( בע"מ1975נאמנות ) הרמטיק  מ"( בע1998פתאל החזקות )
 

בשם  שטר נאמנות זה נחתם כי בזאת, ושות' עורכי דין, מאשר שמעונובעו"ד ממשרד  ,__________ אני הח"מ,
 מ"( בע1998פתאל החזקות )חתימתם מחייבת את  כיו ___________ על ידי ה"ה מ"( בע1998פתאל החזקות )

 .לכל דבר ועניין בקשר עם שטר נאמנות זה
 

_________________ 
  עו"ד ,__________            

 
 
 

( בע"מ 1975נאמנות ) הרמטיקעו"ד, מאשר בזאת כי, שטר נאמנות זה נחתם בשם , ___________הח"מ, אני 
( בע"מ בקשר עם שטר נאמנות זה 1975נאמנות ) הרמטיקמחייבת את  הוכי חתימת _________בע"מ על ידי 

 לכל דבר ועניין.
 
 

_________________ 
 עו"ד, _________           

 



 מ"( בע1998פתאל החזקות )

 תוספת ראשונה לשטר הנאמנות

 ( 'סדרה התעודת אגרות חוב )

)כולל(  2032 עד 2027 בשנים שנתיים חצי תשלומים 12-ב לפירעון העומדת( 'סדרה ה) חוב אגרת בזה מונפקת
 והנושאת ריבית שנתית כאמור להלן. 

 ( רשומות על שם'סדרה האגרות חוב )
  1מספר: 

 ערך נקוב של אגרת זו: _________ש"ח
 (במכרז)כפי שייקבע  שיעור ריבית שנתי: %_________

  "מ.בע אביב-הבורסה לניירות ערך בתל של לרישומים חברההמחזיק הרשום של אגרת חוב זו: 

הבורסה  של לרישומים לחברה"( תשלם החברה": להלן) מ( בע"1998החזקות ) פתאלתעודה זו מעידה כי  .1
מחזיק אגרת ": להלןאו למי שיהיה המחזיק הרשום של אגרת חוב זו ) "מבע אביב-לניירות ערך בתל

רתו להלן( ויתר "( תשלומי קרן במועדים הקבועים לפירעון, והכל בכפיפות לשטר הנאמנות )כהגדהחוב
 שמעבר לדף. הרשומים התנאים המפורטים בתנאים 

אגרת חוב זו נושאת ריבית בשיעור הריבית השנתי הנקוב לעיל אשר תשולם במועדים, והכל כמפורט  .2
 .או מטבע כלשהותהיינה צמודות, קרן וריבית, למדד לא ( 'סדרה האגרות החוב )בתנאים שמעבר לדף. 

התשלום האחרון יעשה כנגד מסירת תעודת אגרת החוב לידי החברה במשרדה הרשום של החברה או  .3
פי תנאי -בכל מקום אחר עליו תודיע החברה, לא יאוחר מחמישה ימי עסקים לפני מועד תשלומו על

 אגרות החוב. 

גרת זו, על שם, בתנאים זהים לתנאי א רשומותאגרת חוב זו מונפקת כחלק מסדרה של אגרות חוב  .4
"( אשר נחתם בין החברה שטר נאמנות"להלן: ) 2024 [---]ב [---]מיום המונפקת בהתאם לשטר נאמנות 

( בע"מ. מובהר כי הוראות שטר הנאמנות יהוו חלק בלתי נפרד מהוראות 1975נאמנות ) הרמטיקובין 
 ל. אגרת חוב זו, ויחייבו את החברה ואת המחזיקים באגרות החוב הכלולות בסדרה הנ"

פסו(, מבלי שתהיה כל זכות -כל אגרות החוב מסדרה זו תעמודנה בדרגת בטחון שווה בינן לבין עצמן )פרי .5
 עדיפה לאחת על פני האחרת. 

אגרת חוב זו מונפקת בכפיפות לתנאים המפורטים מעבר לדף ולתנאים המפורטים בשטר הנאמנות  .6
 . החוב מאגרות נפרד בלתי חלק המהווים
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 התנאים הרשומים מעבר לדף 

 כללי .1

שלצידם, אלא אם לשטר הנאמנות המשמעות  1.9 ףבאגרת חוב זו תהיינה לביטויים שבסעי .1.1
  .אחרת מפורשות נקבע

( רשומות על שם. אגרות החוב מסדרה 'סדרה האחת מסדרה של אגרות חוב ) אגרת חוב זו היא .1.2
פי -זו תעמודנה בדרגת בטחון שווה פרי פסו, בינן לבין עצמן בקשר עם התחייבויות החברה על

זו וללא זכות בכורה או עדיפות של האחת על פני האחרת ביחס לסכומים  מסדרהאגרות החוב 
 המגיעים. 

תנאים הרשומים מעבר לדף( הינם חלק בלתי נפרד מהוראות שטר תנאי אגרות החוב )ה .1.3
הנאמנות ויראו את הוראות שטר הנאמנות כאילו נכללו במפורש בתנאי אגרות חוב אלו. בכל 

הוראות שטר מקרה של סתירה בין האמור באגרת החוב לבין האמור בשטר הנאמנות יגברו 
 הנאמנות שטר בין סתירהלא ידוע על  השטר חתימת למועד נכון כי בזאת מובהר .הנאמנות

 (.לדף מעבר הרשומים)התנאים  החוב אגרת תנאי לבין

בע"מ  מעלות פורס אנד סטנדרט"(, מידרוגמידרוג בע"מ )לעיל ולהלן: " -" חברת הדירוג" .1.4
 הביטוח ההון שוק עלהמאושרת על ידי הממונה אחרת  חברת דירוג"( או מעלות" )לעיל ולהלן:

 האוצר במשרד והחיסכון

 בטבלה המפורטת המשמעות החוב אגרות לדירוג תהיה החוב ובאגרות זה הנאמנות בשטר .1.5
 :להלן

"A" A2  מידרוגבדירוג ,ilA  בדירוג מעלות או
דירוג מקביל לדירוגים אלה אשר ייקבע על 
ידי חברת דירוג אחרת המדרגת או שתדרג 

 '(.סדרה האת אגרות החוב )
"A "מינוס A3  מידרוגבדירוג ,ilA-  בדירוג מעלות או

דירוג מקביל לדירוגים אלה אשר ייקבע על 
ידי חברת דירוג אחרת המדרגת או שתדרג 

 '(.סדרה האת אגרות החוב )
"BBB "פלוס Baa1  מידרוגבדירוג, ilBBB+  בדירוג

מעלות או דירוג מקביל לדירוגים אלה אשר 
ייקבע על ידי חברת דירוג אחרת המדרגת או 

 '(.סדרה השתדרג את אגרות החוב )
"BBB" Baa2  מידרוגבדירוג, ilBBB  בדירוג מעלות

או דירוג מקביל לדירוגים אלה אשר ייקבע 
על ידי חברת דירוג אחרת המדרגת או 

 '(.סדרה השתדרג את אגרות החוב )
"BBB "מינוס Baa3  מידרוגבדירוג ,ilBBB-  בדירוג מעלות

או דירוג מקביל לדירוגים אלה אשר ייקבע 
על ידי חברת דירוג אחרת המדרגת או 

 '(.סדרה השתדרג את אגרות החוב )
"BB "פלוס Ba1  מידרוגבדירוג ,ilBB+  בדירוג מעלות

או דירוג מקביל לדירוגים אלה אשר ייקבע 
על ידי חברת דירוג אחרת המדרגת או 

 '(.סדרה השתדרג את אגרות החוב )

 ('סדרה ה) החוב אגרות הבטחת .2
 לשטר הנאמנות. 6לפרטים ראה סעיף 

 ( 'סדרה הקרן אגרות החוב ) .3

 בפברואר 28ביום  שנתיים חצי תשלומים( 12)עשר  בשנים תיפרע( 'סדרה הקרן אגרות החוב )
עד  2027של כל אחת מהשנים  באוגוסט 31וביום )כולל(  2032עד  2027של כל אחת מהשנים 

 עשרתמשכ"א  באופן( 2032 באוגוסט 31ועד ליום  2027 בפברואר 28)כולל( )החל מיום  2032
(, 'סדרה ה) החוב אגרות של הכולל הנקוב ערכן מקרן 8% יהוו הראשונים התשלומים (10)

 החוב אגרות של הכולל הנקוב ערכן מקרן 10%יהווה  האחרונים התשלומים (2) שנימ"א כוש
 .('סדרה ה)
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  ('סדרה ה) החוב אגרות שלהריבית  .4

 של באוגוסט 31 ביום, שנתיים חצי בתשלומים(, תשולם 'סדרה האגרות החוב ) בגיןהריבית,  .4.1
 2032עד  2025כל אחת מהשנים  של בפברואר 28 וביום)כולל(  2032עד  2024כל אחת מהשנים 

החודשים שהסתיימו ביום האחרון שלפני  ששתוזאת בגין  2024 באוגוסט 31החל מיום )כולל( 
 31 ביום ישולםש( 'סדרה ההריבית הראשון בגין אגרות החוב ) תשלום למעטמועד התשלום, 

בגין התקופה המתחילה ביום המסחר הראשון שלמחרת המכרז ומסתיימת  2024 באוגוסט
)להלן: (  2024באוגוסט  30ביום  קריהראשון של הריבית ) התשלוםביום האחרון שלפני מועד 

"( כשהיא מחושבת על בסיס מספר הימים בתקופה זו על בסיס הראשונה הריבית תקופת"
תשלום הבמועד  2032 באוגוסט 31 ביום ימים בשנה. תשלום הריבית האחרון יבוצע 365

 (. 'סדרה הקרן אגרות החוב )של  האחרון

( )קרי הראשונה הריבית תקופת)למעט  מסוימת ריבית תקופת בעד שתשולם הריבית שיעור
 האחרון ביום ומסתיימת הקודמת הריבית תקופת של התשלום ביום המתחילה התקופה

 שניים חלקי השנתית הריבית כשיעור תחושב (תחילתה יום אחרי הסמוך התשלום מועד שלפני
  "(.שנתית החצי הריבית שיעור)להלן: "

 ריביתה בתשלום שישולם הריבית שיעור, במכרז שייקבע הריבית שיעור את תפרסם החברה
 יום לאחר הראשון המסחר יום עד מיידי בדוח שנתיתהחצי  הריבית שיעור ואת ראשוןה

 . המכרז

ישולם ביחד עם התשלום  ('סדרה ה)התשלום האחרון של הריבית על הקרן של אגרות החוב  .4.2
וזאת כנגד מסירת  2032 באוגוסט 31 ביום ('סדרה ה)האחרון על חשבון הקרן של אגרות החוב 

 לידי החברה. ('סדרה ה)תעודות אגרות החוב 

  ('סדרה ה) החוב אגרותבדירוג  שינוי בגין הריבית שיעור התאמת .4.3

( ידורגו על ידי יותר מחברת דירוג 'סדרה הסעיף זה להלן יובהר כי ככל שאגרות החוב ) לעניין
אחת, בחינת הדירוג לצורך התאמת שיעור הריבית לשינוי בדירוג )אם וככל שיהא שינוי 

  .מביניהם הנמוךכאמור( תיעשה, בכל עת, על פי הדירוג 

(, יותאם בגין שינוי בדירוג של אגרות 'סדרה השיעור הריבית שתישאנה אגרות החוב )
 (, כמפורט להלן בסעיף זה:'סדרה ההחוב )

כי, אם וככל שתידרש התאמה של ריבית בהתאם למנגנון המתואר בסעיף זה לעיל ולהלן  יובהר
, אזי בכל מקרה שיעור הריבית הנוסף המקסימאלי להלן 4.4וכן על פי המנגנון המתואר בסעיף 

. ריבית פיגורים, ככל שתחול בהתאם במכרז שנקבע הריבית שיעור מעל 1.25%לא יעלה על 
 תתווסף לשיעור האמור ולא תהווה חלק ממנו. להלן 6.4לסעיף 

 זה :  לעניין

כהגדרתם בסעיף  –מינוס BBB, דירוג BBBדירוג  ,פלוס BBBמינוס, דירוג  A , דירוגA דירוג
 לעיל. 1.5

  .A דירוג – "הבסיס"דירוג 

למחזיקי אגרות החוב בגין ירידה בדירוג ריבית שתינתן  תוספת –" הריבית הנוסףשיעור "
( Notch) בדרגה ירידהבגין כל  לשנה, 0.25%של  שיעוראגרות החוב בהתאם לפירוט שלהלן: 

מקסימלית של עד לתוספת ריבית ( מינוס A לדירוג מירידה החל קרי) הבסיס לדירוג מתחת
יודגש, כי במקרה שבו בגין  .מינוס BBBהיותר קרי, עד ירידה לדרגת דירוג  לשנה לכל 1%

, להלן זה 4.3ירידה בדירוג אגרות החוב הועלה שיעור הריבית השנתית בהתאם להוראות סעיף 
ביחד עם שיעור הריבית הנוסף מכוח סעיף  זהאזי בכל מקרה שיעור הריבית הנוסף מכוח סעיף 

 .1.25%לא יעלה על , בגין החריגה מאמות המידה הפיננסיות, להלן 4.4

אחרת  חברת דירוגאו כל  מידרוגידי -( על'סדרה הככל שדירוג אגרות החוב ) .4.3.1
, תעביר החברה לידי הנאמן חברת דירוגשתבוא במקומה )במקרה של החלפת 

השוואה בין סולם הדירוג של חברת הדירוג המוחלפת לבין סולם הדירוג של 
 הדירוג ייקבע ,אחת מחברת דירוג יותר תהיה בו במקרהת הדירוג החדשה וחבר
(, יעודכן במהלך תקופת ריבית הדירוג חברות שתי מבין הנמוך הדירוג לפי

יהיה ( לאחר העדכון כאמור 'סדרה הכלשהי, כך שהדירוג שייקבע לאגרות החוב )
או דירוג ( )ומטה מינוס A)היינו יהיה  הבסיס מדירוגנמוך בדרגה אחת או יותר 

אחרת, ככל שתבוא  חברת דירוגידי -מקביל לו שייבוא במקומו אשר ייקבע על
שיעור הריבית  אזי, ״(המופחת הדירוג: ״זה 4.3בסעיף  )להלן (מידרוגבמקום 
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 יעלה( 'סדרה ההשנתית שתישא יתרת הקרן הבלתי מסולקת של אגרות החוב )
לעלייה כוללת  , עדבחלקואו  (לעיל)כהגדרתו  הנוסףהריבית  בשיעור

מעל שיעור הריבית  ,1%מקסימאלית בשיעור הריבית שלא תעלה בכל מקרה על 
 ,כאמור שנקבעו למדרגות בהתאם(, להלן )כאמור ('סדרה הבגין אגרות החוב )

ידי חברת הדירוג -וזאת בגין התקופה שתתחיל ממועד פרסום הדירוג המופחת על
( או 'סדרה הועד לפירעון מלא של יתרת הקרן הבלתי מסולקת של אגרות החוב )

, וזאת להלן, לפי המוקדם 4.3.5עד לעדכון הדירוג כלפי מעלה כמפורט בסעיף 
שיעור  הועלה .להלן 4.4בכפוף לשינוי בשיעור הריבית בהתאם להוראות סעיף 

, להלן 4.4הריבית קודם לכן בגין חריגה מאמות מידה פיננסיות כאמור בסעיף 
שתוספת הריבית  אזי עליית שיעור הריבית בגין ירידת דירוג כאמור תוגבל באופן

  .1.25%השנתית לא תעלה בכל מקרה על 

מקבלת הודעת חברת הדירוג בדבר הורדת ( 1) לא יאוחר מתום יום עסקים אחד .4.3.2
לדירוג המופחת כהגדרתו לעיל, תפרסם החברה  ('סדרה ה)דירוג אגרות החוב 

, בו תציין החברה: )א( את דבר הורדת הדירוג, את הדירוג המופחת דוח מיידי
 4.3בסעיף  בדירוג המופחת )להלן ('סדרה ה)ואת מועד תחילת דירוג אגרות החוב 

אי עמידתה באמות המידה הפיננסיות /עמידתה״(; )ב( מועד הורדת הדירוג: ״זה
ה שפורסם לפני על פי הדוח הכספי האחרון של החבר להלן 4.4המתוארות בסעיף 

וכן האם חל שינוי בריבית בגין עמידתה/אי עמידתה באמות  המיידימועד הדוח 
את שיעור הריבית המדויקת שתישא יתרת קרן ; )ג( המידה הפיננסיות כאמור

לתקופה שמתחילת תקופת הריבית הנוכחית ועד למועד  ('סדרה ה)אגרות החוב 
: זה 4.3בסעיף  ימים בשנה( )להלן 365הורדת הדירוג )שיעור הריבית יחושב לפי 

סדרה )( את שיעור הריבית שתישא יתרת קרן אגרות החוב ד) ״(;ריבית המקור״
החל ממועד הורדת הדירוג ועד מועד תשלום הריבית הקרוב בפועל, דהיינו:  ('ה

ריבית המקור בתוספת שיעור הריבית הנוסף לשנה )שיעור הריבית יחושב לפי 
וזאת ככל ששיעור  "(הריבית המעודכנת: "זה 4.3בסעיף  )להלן (ימים בשנה 365

הריבית לא הועלה קודם לכן, ככל שהועלה, בגין חריגה מאמות המידה 
, שאז עליית שיעור הריבית בגין שארעה ככל להלן 4.4הפיננסיות כאמור בסעיף 

אי ירידת דירוג כאמור תוגבל באופן שתוספת הריבית השנתית בגין ירידת דירוג ו
( את שיעור ה) ;1.25%עמידה באמות המידה הפיננסיות לא תעלה בכל מקרה על 

במועד  ('סדרה ה)הריבית המשוקללת שתשלם החברה למחזיקי אגרות החוב 
( את שיעור ו( לעיל; )ד) -( וג) עיפיםבסתשלום הריבית הקרוב, הנובעת מן האמור 

( את שיעור הריבית זהריבית השנתית המשתקפת משיעור הריבית המשוקללת; )
תחושב כריבית  שנתית החציהריבית השנתית ) החציואת שיעור הריבית השנתית 

 הבאות.  ( לתקופותשתיים חלקי קריהשנתית חלקי מספר תשלומי הריבית לשנה, 

 במהלך יחול המופחת בדירוג( 'סדרה ה) החוב אגרות דירוג תחילת ומועד היה .4.3.3
 כלשהו ריבית לתשלום הקובע המועד לפני ימים ארבעה שתחילתם הימים

: זה 4.3בסעיף  להלן) ל"הנ הקובע למועד הקרוב הריבית תשלום במועד וסיומם
 במועד(, 'סדרה ה) החוב אגרות למחזיקי החברה תשלם(, ״הדחייה תקופת״

ששיעור  ככל, בלבד השינוי טרם המקור ריבית את, הקרוב הריבית תשלום
הריבית לא הועלה קודם לכן בגין חריגה מאמות המידה הפיננסיות כאמור בסעיף 

 לשיעור השווה בשיעור הריבית מתוספת הנובע הריבית שיעור כאשר, להלן 4.4
. הבא הריבית תשלום במועד ישולם, הדחייה תקופת במשך לשנה הנוסף הריבית
 תשלום במועד לתשלום המדויק הריבית שיעור את מיידי בדוח תודיע החברה
 .הבא הריבית

 באופן, הדירוג חברת ידי-על ('סדרה ה) החוב אגרות של הדירוג עדכון של במקרה .4.3.4
 4.3.1( כאמור בסעיף 'סדרה השישפיע על שיעור הריבית שתישאנה אגרות החוב )

 אחד עסקים יום תוך בכתב לנאמן כך על החברה תודיע, להלן 4.3.5או  לעיל
על ידי  המגנאבמערכת  מיידיהודעת חברת הדירוג. פרסום דיווח  קבלת ממועד

 .זה בסעיף כנדרש לנאמן הודעה כמתן ייחשב, זה לעיל 4.3החברה כאמור בסעיף 

 הריבית שיעור על שהשפיע באופן הדירוג הורדת שלאחר במקרה כי, יובהר .4.3.5
 הדירוג את הדירוג חברת תעלה, לעילכאמור  ('סדרה ה) החוב אגרות שתישאנה

 חריגה בגין לכן קודם הועלה לא הריבית ששיעור וככל( 'סדרה ה) החוב לאגרות
 הריבית שיעור יופחת אזי, להלן 4.4 בסעיף כאמור הפיננסיות המידה מאמות

 הנוסף הריבית שיעור( ב'סדרה ה) החוב אגרות למחזיקי החברה ידי על שישולם
 לעיל 4.3.1 סעיף לפי ריבית שיעור בעליית שזיכתה אחת בדרגה עלייהבגין כל 

 שנקבעה המקורית הריבית לשיעור בחזרה שיגיע עד, (0.25%)קרי, בשיעור של 
 וככל (תפחת ממנו( )ולא 'סדרה ה) החוב אגרות לראשונה הונפקו לפיו במכרז
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ששיעור הריבית לא הועלה קודם לכן בגין חריגה מאמות המידה הפיננסיות 
 כי עולה ממנו הדירוג דוח פרסום ממועד החל וזאת; להלן 4.4כאמור בסעיף 

העלאת הדירוג כאמור ואילך. במקרה כאמור תפעל החברה בהתאם  התקיימה
  .המחויביםלעיל, בשינויים  4.3.4עד  4.3.2לאמור בסעיפים 

( משיעור 'סדרה הת החוב )יובהר, כי בכל מקרה לא יפחת שיעור הריבית על אגרו
, ('סדרה ה) החוב אגרות לראשונה הונפקו לפיו במכרז שנקבעה המקורית הריבית

  ( על דירוג הבסיס.'סדרה הלרבות במקרה בו יעלה דירוג אגרות החוב )

, זה 4.3 בסעיף( בהתאם לאמור 'סדרה ההתאמת שיעור הריבית בגין אגרות חוב ) .4.3.6
לא תחול במקרה שבו הורדת הדירוג נבעה כתוצאה ישירה משינוי סולם 

שונות, כחלק מהתאמתם של הדירוגים המקומיים  מדרגותהדירוגים של חברות 
 טי.לדירוגים בינלאומיים, אם וככל שיהיה רלוונ

 יגרור לא( 'סדרה ה) החוב אגרות של הדירוג אופק שינוי כי יובהר ספק הסר למען .4.3.7
 זה. 4.3( כאמור בסעיף 'סדרה ה) החוב אגרות שתישאנה הריבית בשיעור שינוי

( תהיינה מדורגות על ידי שתי חברות 'סדרה היובהר, כי ככל שאגרות החוב ) עוד
להלן לא יחול אלא במקרה שבו שתי חברות הדירוג גם יחד  4.3.9"ק סדירוג, 

 (.'סדרה התפסקנה לדרג את אגרות החוב )

מובהר, כי עדכון שיעור הריבית עקב שינוי בדירוג או עקב אי עמידה באמות מידה  .4.3.8
ייבחן בנפרד ללא שהאחד ישפיע על השני וזאת  להלן 4.4 לסעיף בהתאםפיננסיות 

בכפוף לכך שהריבית המירבית המצטברת בגין ירידה בדירוג ובגין אי עמידה 
לשנה. תוספת ריבית בגין  1.25%באמות מידה פיננסיות לא תעלה על שיעור של 

, תמשיך להלן 4.4 אי עמידה באמות מידה פיננסיות, ככל שחלה בהתאם לסעיף
ריבית פיגורים, ככל שתחול,  כילחול אף במקרה של עלייה בדירוג. כן מובהר, 

 לשיעורי הריבית הנקובים לעיל. ףתתווס

בחברה  ( תפסקנה להיות מדורגות מסיבה התלויה'סדרה הככל שאגרות החוב ) .4.3.9
)כך לדוגמה, אך לא רק, בשל אי קיום התחייבויות החברה כלפי חברת הדירוג, 

חברת לרבות בשל אי מתן תשלומים ו/או דיווחים להם התחייבה החברה כלפי 
ימים, לפני פירעונן הסופי, ובלבד שלא הועלה  21( לתקופה העולה על הדירוג

קת הדירוג כהורדת דירוג לעיל, תיחשב הפס 4.3.1שיעור הריבית כאמור בס״ק 
 באופן הבסיס לדירוג מתחת( Notch) דרגות 4-ב( 'סדרה השל אגרות החוב )

 המצטבר הנוסף הריבית ששיעור ובלבד 1%-ב יסתכם הנוסף הריבית ששיעור
אף אם שיעור הריבית  וזאת,  1.25% על יעלה לא להלן 4.4 וסעיף זה 4.3 סעיף בגין

, להלן 4.4הועלה קודם לכן בגין חריגה מאמות המידה הפיננסיות כאמור בסעיף 
( יחולו בהתאם וזאת מבלי לגרוע מהאמור בסעיף 4.3.5)-(4.3.2והוראות ס"ק )

( 'סדרה ה. למען הסר ספק יובהר, כי היה ואגרות החוב )הנאמנות לשטר 9.1.14
פירעונן הסופי, מסיבה שאינה תלויה בחברה, להיות מדורגות, לפני  תפסקנה

זה  4.3( לעיל והוראות סעיף אהדבר לא ישפיע על שיעור הריבית כאמור בסעיף )
 לא יחולו. 

( תפסקנה להיות 'סדרה הבמקרה בו תוחלף חברת הדירוג או שאגרות החוב ) .4.3.10
ה מדורגות על ידי למעלגם במקרה בו אגרות החוב מדורגות על ידי חברת דירוג, 

ממועד  אחד מסחר יוםתפרסם החברה דוח מיידי, בתוך  מחברת דירוג אחת,
או הפסקת הדירוג,  חברת הדירוגהשינוי ובו תודיע החברה על נסיבות החלפת 

 בהתאמה.

לעיל. ככל שלפני מועד  4.3.2של הורדת דירוג תפעל החברה על פי סעיף  במקרה .4.3.11
הורדת הדירוג חלה עלייה בשיעור הריבית בגין חריגה מאחת או יותר מאמות 

 בריבית שיחול השינוי, להלן 4.4המידה הפיננסיות על פי המנגנון המפורט בסעיף 
 מקרה שבכל באופן, יוגבל לעיל זה 4.3בגין מנגנון ההתאמה המפורט בסעיף 

 יותר במצטבר תהא לא( כאמור עלייה שתהא וככל)אם  הריבית בשיעור העלייה
 .במכרז שנקבעה הריבית שיעור מעל 1.25%-מ

  פיננסיות מידה מאמות חריגה בגין הריבית שיעור התאמת .4.4

( יותאם בגין חריגה מאמות 'סדרה השיעור הריבית שתישאנה אגרות החוב ) .4.4.1
 המידה אמותהמפורטות להלן )לעיל ולהלן ביחד: "המידה הפיננסיות 

 "(: הפיננסיות
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זכויות מיעוט( על פי דוחותיה  כולל) החברה של המאוחד ההון .4.4.1.1
 "חש מיליון 1,570-מ יפחת לא, האחרונים שפורסמוהכספיים 

  "(;ההון התניית)להלן: "

)כהגדרת נטו  CAP-ל מתואם נטו הפיננסי החוב ביןיחס ה .4.4.1.2
 74% על יעלה( לא הנאמנות לשטר 5.6.2"ק בסמונחים אלו 

   (;"CAP-לחוב  יחס"התניית )להלן: 

מתואם  EBITDA-לפיננסי נטו מתואם החוב בין היחס ה .4.4.1.3
עולה  אינולשטר הנאמנות(  5.4.1.3)כהגדרת מונחים אלו בס"ק 

 ;("EBITDA-"התניית ה)להלן:  10על 

 אחת כל תיקראנה EBITDA-הוהתניית  CAP-יחס חוב ל התניית, ההון התניית
 ". פיננסיות מידה אמות" ביחד זה ובסעיף" פיננסית מידה אמת"

 בסעיף המתואר למנגנון בהתאם ריבית של התאמה שתידרש וככל אם כי, יובהר
 שיעור מקרה בכל אזי, לעיל 4.3 בסעיף המתואר המנגנון פי על וכן ולהלן לעיל זה

שיעור הריבית שנקבע  מעל 1.25%הריבית הנוסף המקסימאלי לא יעלה על 
 לשיעור תתווסף להלן 6.4במכרז. ריבית פיגורים, ככל שתחול בהתאם לסעיף 

 .ממנו חלק תהווה ולא האמור
 

 :זה לעניין

 חריגה כל בגין 0.25%ריבית בשיעור של  תוספת – "הנוסף הריבית שיעור"
העלאת שיעור הריבית תיעשה רק פעם אחת בגין כל חריגה  .פיננסית מידה מאמת

 פעםמאמת מידה פיננסית, ככל שתהא חריגה כאמור, ושיעור הריבית לא יועלה 
אמת מידה פיננסיות קיימת )לעניין זה יובהר  אותהב החריגהנוספת במקרה ש

כי, ככל שהחריגה מאמת המידה הפיננסיות תוקנה ולאחר מכן ישנה חריגה 
יחול האמור אמת מידה פיננסית או מאמת מידה פיננסית אחרת  אותהמנוספת 

(. יודגש, כי במקרה זה סעיף להוראות בהתאם הריבית תוספת שוב ותשולם לעיל
שבו בגין ירידה בדירוג אגרות החוב הועלה שיעור הריבית השנתית בהתאם 

, אזי בכל מקרה שיעור הריבית הנוסף מכוח אותו סעיף לעיל 4.3להוראות סעיף 
, בגין החריגה מאמות המידה זה 4.4ביחד עם שיעור הריבית הנוסף מכוח סעיף 

  . 1.25%הפיננסיות, לא יעלה על 

 .החריגה על מצביעים אשר הכספיים הדוחות פרסום מועד - "החריגה מועד"

 הכספיים דוחותיה פי עלת ופיננסיהמידה הת ואממ איזוככל שתחרוג החברה מ .4.4.2
יעלה שיעור הריבית השנתית  "(,החריגה: "זה 4.4בסעיף  )להלן החברה של

 הריבית(, בשיעור 'סדרה השתישא יתרת הקרן הבלתי מסולקת של אגרות החוב )
השינוי,  טרם, עת באותה שיהיה כפימעל שיעור הריבית  ,החריגה בגין הנוסף

ועד לפירעון מלא של יתרת הקרן  החריגהוזאת בגין התקופה שתתחיל ממועד 
 כספיים דוחות פרסום למועד עד או( 'סדרה ההבלתי מסולקת של אגרות החוב )

, המוקדם לפי, הפיננסית המידה אמת אותהב עומדת החברה לפיהם החברה של
 בסעיף כאמור דירוג ירידת בגין לכן קודם הועלה לא הריבית ששיעור ככל וזאת

 4.3שיעור הריבית קודם לכן בגין ירידת דירוג כאמור בסעיף  הועלה. לעיל 4.3
"ק זה תוגבל באופן שתוספת ס החריגה נשואלעיל, אזי עליית שיעור הריבית בגין 

מעל שיעור הריבית שנקבע  1.25%הריבית השנתית לא תעלה בכל מקרה על 
 במכרז. 

ום דוחותיה היה ותתקיים חריגה כאמור, לא יאוחר מתום יום עסקים אחד מפרס .4.4.3
הכספיים של החברה, תפרסם החברה דוח מיידי, בו תציין החברה: )א( את אי 

במועד  הפיננסיות המידה אמות, תוך פירוט ההעמידה בהתחייבות האמור
( על פי 'סדרה ההעדכני של אגרות החוב ) הדירוג)ב( את  פרסום הדוח הכספי;

)ג( את שיעור הריבית  ;המיידידוח הדירוג האחרון שפורסם לפני מועד הדוח 
( לתקופה שמתחילת תקופת 'סדרה השא קרן אגרות החוב )יהמדויקת שת

ימים בשנה(  365הריבית הנוכחית ועד למועד החריגה )שיעור הריבית יחושב לפי 
( דבהתאמה(; ) ״,תקופת ריבית המקור״-״ וריבית המקור: ״זה 4.4בסעיף  להלן)

( החל ממועד 'סדרה הות החוב )את שיעור הריבית שתישא יתרת קרן אגר
החריגה ועד מועד תשלום הריבית הקרוב בפועל, דהיינו: ריבית המקור בתוספת 

 ימים בשנה( )להלן 365שיעור הריבית הנוסף לשנה )שיעור הריבית יחושב לפי 
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לא הועלה  הריבית"(, וזאת ככל ששיעור הריבית המעודכנת: "זה 4.4בסעיף 
לעיל, ככל שארעה,  4.3ין ירידה בדירוג כאמור בסעיף קודם לכן, ככל שהועלה, בג

"ק זה תוגבל באופן שתוספת ס החריגה נשואשאז עליית שיעור הריבית בגין 
( את שיעור הריבית ה) ;1.25%על הריבית השנתית לא תעלה בכל מקרה 

( במועד תשלום 'סדרה ההמשוקללת שתשלם החברה למחזיקי אגרות החוב )
( את שיעור הריבית ו( לעיל; )ד)-( וגהריבית הקרוב, הנובעת מן האמור בס"ק )

( את שיעור הריבית השנתית זהשנתית המשתקפת משיעור הריבית המשוקללת; )
תחושב כריבית השנתית  שנתית החצי)הריבית  שנתית החציואת שיעור הריבית 

 ( לתקופות הבאות. שתיים חלקי קריחלקי מספר תשלומי הריבית לשנה, 

מועד ה לפני ימים ארבעההיה ומועד החריגה יחול במהלך הימים שתחילתם  .4.4.4
הקובע לתשלום ריבית כלשהו וסיומם במועד תשלום הריבית הקרוב למועד 

תשלם החברה למחזיקי , ״(תקופת הדחייה:״זה 4.4בסעיף  להלןהקובע הנ"ל )
ת הקרוב, את ריבית המקור בלבד, (, במועד תשלום הריבי'סדרה האגרות החוב )

כאשר שיעור הריבית הנובע מתוספת הריבית בשיעור השווה לשיעור הריבית 
הנוסף לשנה במשך תקופת הדחייה, ישולם במועד תשלום הריבית הבא. החברה 
תודיע בדוח מיידי את שיעור הריבית המדויק לתשלום במועד תשלום הריבית 

 הבא.

ת, באופן שישפיע על שיעור הריבית ומידה פיננסית ואממ חריגהבמקרה של  .4.4.5
 4.4.6 בסעיף או לעיל 4.4.2( כאמור לעיל בסעיף 'סדרה השתישאנה אגרות החוב )

, תודיע החברה על כך לנאמן בכתב תוך יום עסקים אחד ממועד פרסום להלן
 כאמור. הכספיים הדוחות

 דוחותיהה את , תפרסם החברהחריגה, כי במקרה שלאחר ספק הסר למען מובהר .4.4.6
אזי יקטן  ,הפיננסית המידה אמתאותהבהכספיים, ועל פיהם תעמוד החברה 

(, במועד 'סדרה הידי החברה למחזיקי אגרות החוב )-שיעור הריבית שישולם על
 פרסום במועד תחילתה אשרהתשלום הרלוונטי של הריבית, וזאת בגין התקופה 

 המידה אמת אותהב החברה עמידת על מצביעים אשר הכספיים הדוחות
, כך ששיעור הריבית שתישא היתרה הבלתי מסולקת של קרן אגרות הפיננסית

 ירידה בגין לכן קודם הועלה לא הריבית ששיעור ככל( יהיה, 'סדרה ההחוב )
 מאמת חריגה עקבאו /ו לעיל 4.3 בסעיף כאמור( 'סדרה ה) החוב אגרות בדירוג
מכרז, כפי שהחברה תפרסם בדוח , שיעור הריבית שנקבע באחרת פיננסית מידה

מיידי בדבר תוצאות ההנפקה או שיעור ריבית אחר שנקבע עקב ירידה בדירוג 
 מידה מאמת חריגה עקבאו /ו לעיל 4.3( כאמור בסעיף 'סדרה האגרות החוב )

)ובכל מקרה, לא יפחת שיעור הריבית שתישאנה אגרות החוב  אחרת פיננסית
. במקרה כאמור תפעל החברה בהתאם לאמור משיעור הריבית שנקבע במכרז(

 מעמידתלעיל, בשינויים המחויבים, לפי העניין, הנובעים  4.4.5עד  4.4.3בס״ק 
 .הפיננסית המידה אמת אותהב החברה

, כי עדכון שיעור הריבית עקב שינוי בדירוג או עקב אי עמידה באמות מידה מובהר
ני וזאת בכפוף לכך שהריבית פיננסיות ייבחן בנפרד ללא שהאחד ישפיע על הש

המצטברת בגין ירידה בדירוג ובגין אי עמידה באמות מידה פיננסיות  המירבית
 שחלה ככל, בדירוג ירידה בגין ריבית תוספת. לשנה 1.25%לא תעלה על שיעור של 

 המידה באמות החברה עמדה בו במקרה אף לחול תמשיך 4.3 לסעיף בהתאם
 הריבית לשיעורי תתווסף, שתחול ככל, פיגורים ריבית כי, מובהר כן. הפיננסיות

 .לעיל הנקובים

פרסום  ביוםהמידה הפיננסיות תתבצע  באמותבדבר עמידת החברה  הבדיקה .4.4.7
, במחזור קיימות( 'סדרה הוכל עוד אגרות חוב ) החברה ידי עלהדוחות הכספיים 

 לאותו עד לפרסם החברה על שהיההשנתיים /הרבעוניים הכספיים לדוחות ביחס
 .מועד

תפרט במסגרת דוח הדירקטוריון הרבעוני או השנתי, לפי העניין, את  החברה
תעביר לנאמן אישור  וכןעמידתה או אי עמידתה באמות המידה הפיננסיות. 

חתום על ידי נושא המשרה הבכיר בתחום הכספים בחברה בדבר תוצאות 
על אישור  להסתמך רשאיהבדיקה בצירוף תחשיב לשביעות רצון הנאמן. הנאמן 

 לבצע בדיקה נוספת מטעמו. ידרשכאמור ולא 
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למען הסר ספק יובהר, כי בכפוף לאמור לעיל, תשלומי הריבית הנוספת כתוצאה  .4.4.8
ת ולעיל ו/או כתוצאה מאי עמידת החברה באמ 4.3מהורדת דירוג כאמור בסעיף 

ה ותחול הינם מצטברים. לפיכך, במקר לעיל זה 4.4ת כאמור בסעיף ומידה פיננסי
ת, יהיו זכאים ופיננסיהמידה הת ואממירידה בדירוג, ובנוסף תחרוג החברה 

( להגדלה בשיעור הריבית כמפורט לעיל ובלבד 'סדרה המחזיקי אגרות החוב )
 תמעל לשיעור הריבית השנתי 1.25% שתוספת הריבית השנתית לא תעלה על 

 לשיעורי תתווסף, שתחול ככל, פיגורים ריבית כי, מובהר כן. במכרז השנקבע
 .לעיל הנקובים הריבית

 והריבית הקרן של ההצמדה תנאי .5

 או מטבע כלשהו.  למדדתהיינה צמודות  לא ('סדרה ה) החוב אגרות

  תשלומי הקרן והריבית של אגרות החוב .6

( ישולמו לאנשים אשר 'סדרה הריבית של אגרות החוב )ההתשלומים על חשבון הקרן ו/או  .6.1
 6 ('סדרה ה) החוב אגרות של כבעליםאגרות החוב  מחזיקישמותיהם יהיו רשומים במרשם 

 באוגוסט 31 ביום שחל לתשלום ביחס) באוגוסט 25 יוםכדלקמן:  לתשלום מועד לפני ימים
"(, פרט היום הקובע": להלן)( בפברואר 28 ביום שחל לתשלום ביחס) בפברואר 22 ויום

לתשלום האחרון של הקרן והריבית שישולם לאנשים אשר שמותיהם יהיו רשומים במרשם 
( לידי החברה ביום 'סדרה דביום התשלום ושיעשה כנגד מסירת תעודות אגרות החוב )

במשרדה הרשום של החברה או בכל מקום אחר עליו תודיע  ,2032 באוגוסט 31 התשלום
( ימי עסקים לפני מועד התשלום 5יאוחר מחמישה )החברה. הודעת החברה כאמור תפורסם לא 

 האחרון. 

ביום הקובע, לא יהיה זכאי  ('סדרה ה) החוב אגרותמובהר, כי מי שאינו רשום במרשם  .6.2
 לתשלום ריבית בגין תקופת הריבית שהתחילה לפני אותו מועד.

יום עסקים, בכל מקרה שבו מועד פירעון התשלום על חשבון קרן ו/או ריבית יחול ביום שאינו  .6.3
יידחה מועד התשלום ליום העסקים הראשון הבא אחריו ללא תוספת תשלום, והיום הקובע 

 לצורך קביעת הזכאות לפדיון או לריבית לא ישתנה בשל כך.

ימי עסקים מהמועד  7תשלום על חשבון קרן ו/או ריבית, אשר ישולם באיחור העולה על  כל .6.4
הקבוע לתשלום על פי תעודת אגרת חוב זה, וזאת מסיבות התלויות בחברה, יישא ריבית 

עד תשלומו בפועל. שיעור ריבית הפיגורים ופיגורים, החל מהמועד הקובע לתשלומו ועד למ
והכל ,  3.25% ( כאמור בשטר הנאמנות בתוספת'סדרה הות החוב )יהיה שיעור הריבית על אגר

 עביצומועד  ועדלתשלום  הקבוערטה לתקופה שמהמועד -על בסיס שנתי, מחושבת פרו
, את מועד התשלום ואת שיעור ריבית הפיגורים מיידיח וויהחברה תפרסם בד .התשלום בפועל

 .שני ימי מסחר לפני מועד התשלום בפועל

לזכאים ייעשה בשיקים או בהעברה בנקאית לזכות חשבון הבנק של האנשים אשר התשלום  .6.5
( ושיצוין בפרטים שימסרו בכתב 'סדרה השמותיהם יהיו רשומים במרשם אגרות החוב )

להלן. אם החברה לא תוכל לשלם סכום כלשהו  6.6לחברה בעוד מועד, בהתאם לאמור בסעיף 
שהסליקה  במקרהלהלן.  7שאינה תלויה בה, תחולנה הוראות סעיף  מסיבהלזכאים לכך, 

 המסלקהבאמצעות  -תבוצע באמצעות מסלקת הבורסה 

פי -ויו בתשלומים על( יודיע לחברה את פרטי חשבון הבנק לזיכ'סדרה המחזיק באגרות החוב ) .6.6
( כאמור לעיל, או על שינוי בפרטי החשבון האמור או בכתובתו, לפי 'סדרה האגרות החוב )

פי הודעתו -העניין, בהודעה בכתב שישלח בדואר רשום לחברה. החברה תהא חייבת לפעול על
( ימי עסקים מיום שהודעתו של 15עשר )-של המחזיק בדבר שינוי כאמור לאחר חלוף חמישה

 המחזיק הגיעה לחברה.

לא מסר מחזיק אגרות החוב הזכאי לתשלום כאמור בעוד מועד לחברה פרטים בדבר חשבון  .6.7
הבנק שלו, ייעשה כל תשלום על חשבון הקרן ו/או הריבית בשיק שיישלח בדואר רשום 

(. משלוח שיק לזכאי בדואר רשום 'סדרה ה) החוב אגרותלכתובתו האחרונה הרשומה במרשם 
חשב לכל דבר ועניין כתשלום הסכום הנקוב בו בתאריך שיגורו בדואר, ובלבד שנפרע כאמור יי

 עם הצגתו כהלכה לגביה.

 פי דין.-( ינוכה כל תשלום חובה ככל הנדרש על'סדרה המכל תשלום בגין אגרות החוב ) .6.8

 הימנעות מתשלום מסיבה שאינה תלויה בחברה  .7

בעוד החברה יכלה לשלמו  ויה בחברהלפרטים בעניין הימנעות מתשלום מסיבה שאינה תל
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  לשטר הנאמנות. 15 ףראה סעי במועדו,

 החוב אגרות מחזיקי מרשם .8

  .הנאמנות לשטר 26 סעיף ראו החוב אגרות מחזיקי מרשם בדבר להוראות

 

  אגרות החוב של העברה .9

אגרות החוב ניתנות להעברה במלוא סכום הקרן הנקוב, ואף לגבי חלקו, ובלבד שיהיה בשקלים 
חדשים שלמים. כל העברה של אגרות החוב תיעשה על פי כתב העברה בנוסח מקובל, חתום 
כיאות על ידי המחזיק הרשום או נציגיו החוקיים ועל ידי מקבל ההעברה או נציגיו החוקיים, 

במשרדה הרשום בצרוף תעודות אגרות החוב המועברות על פיו וכל הוכחה  אשר יימסר לחברה
אחרת שתידרש על ידי החברה לשם הוכחת זכותו של המעביר להעברתן. אם יחול מס או כל 
תשלום חובה אחר על כתב העברה של אגרות החוב, יימסרו לחברה הוכחות על תשלומם 

ת של החברה החל על העברת מניות שתהיינה להנחת דעתה של החברה. תקנון ההתאגדו
נפרעות במלואן ועל הסבתן יחול, בשינויים המחויבים, לפי העניין, על אופן העברת אגרות 
החוב ועל הסבתן. במקרה של העברת חלק בלבד מסכום הקרן הנקוב בתעודה של אגרת חוב, 

עודות אגרות , תחילה את תעודת אגרת החוב למספר תלהלן 10יש לפצל, על פי הוראות סעיף 
חוב כמתחייב מכך, באופן שסך כל סכומי הקרן הנקובים בהן יהיה שווה לסכום הקרן הנקוב 
של תעודת אגרת החוב האמורה. לאחר קיום כל התנאים האלה תירשם ההעברה במרשם, 
והחברה תהא רשאית לדרוש כי הערה בדבר ההעברה כאמור תירשם על תעודת אגרת החוב 

בל ההעברה או כי תוצא לו במקומה תעודת אגרת חוב חדשה, ויחולו המועברת שתימסר למק
על הנעבר כל התנאים המפורטים בתעודת אגרת החוב המועברת, כך שבכל מקום בו נאמר 

 "מחזיק" יראו כאילו נאמר "הנעבר", והוא ייחשב כ"מחזיק" לצורכי שטר הנאמנות.

 תעודות אגרות החוב פיצול .10
הרשומות על שם מחזיק אחד תוצא לו תעודה אחת, או לפי  ('ה סדרה)בגין אגרות החוב  (א)

בקשתו, תוצאנה לו מספר תעודות בכמות סבירה )התעודות הנזכרות בסעיף זה תיקראנה 
 "(.התעודותלהלן: "

כל תעודת אגרות חוב ניתנת לפיצול לתעודות אגרות חוב אשר סך כל הערך הנקוב שלהן שווה  )ב(
לסכום הערך הנקוב של התעודה שפיצולה מבוקש, ובלבד שתעודות כאמור לא תוצאנה אלא 
בכמות סבירה. הפיצול ייעשה כנגד מסירת אותה תעודת אגרת חוב ביחד עם בקשה בכתב 

ה במשרדה הרשום לשם ביצוע הפיצול. כל ההוצאות הכרוכות בחתימת המחזיק הרשום לחבר
 בפיצול, לרבות מסים והיטלים, אם יהיו כאלה, יחולו על מבקש הפיצול.

 ויתור; פשרה ושינויים בתנאי אגרות החוב .11

לפרטים אודות סמכותם של החברה ו/או הנאמן לערוך, ויתור, פשרה ושינויים בתנאי אגרות 
 הנאמנות. לשטר  25 ףסעי והחוב רא

 אסיפות מחזיקי אגרות החוב .12

יה י( תתכנסנה ותתנהלנה בהתאם לאמור בתוספת השנ'סדרה האסיפות מחזיקי אגרות החוב )
 לשטר הנאמנות.

 קבלות כהוכחה .13

 לשטר הנאמנות. 16לפרטים ראה סעיף 

 החלפת תעודות אגרות חוב .14

במקרה שתעודת אגרות החוב תתבלה, תאבד או תושמד תהיה החברה רשאית להוציא 
)כפוף, בין היתר, לקבלת הוכחות להנחת דעתה בדבר בעלותו של המחזיק באגרות במקומה 

 תעודה חדשה של אגרות החוב, וזאת באותם תנאים החוב וליתר התנאים האמורים בסעיף זה(
של בלאי, תעודת אגרות החוב הבלויה תוחזר לחברה לפני במקרה  (.'סדרה ה)של אגרות החוב 

וכן הוצאות אחרות הכרוכות בהוצאת אחרים, היטלים מסים ושתוצא התעודה החדשה. 
)לרבות הוצאות בקשר  התעודה החדשה, ככל שיחולו, יחולו על מבקש התעודה האמורה

קש החברה, אם תבקש, להוכחת בעלותו באגרות החוב, ובקשר לשיפוי ו/או כיסוי ביטוחי שתב
 בקשר לכך(. 

 

 פירעון מיידי .15
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לשטר הנאמנות והכלולות בתוספת  9 ףלעניין פירעון מיידי של אגרות החוב, יחולו הוראות סעי
 זו על דרך ההפניה.

 הודעות .16

 לשטר הנאמנות והכלולות בתוספת זו על דרך ההפניה. 24 ףלעניין הודעות, יחולו הוראות סעי

 

 סדר קדימויות .17

 של סתירה בין תוספת זו לבין שטר הנאמנות יגבר האמור בשטר הנאמנות. במקרה

 

*** 
 



 מ"( בע1998פתאל החזקות )
 יה לשטר הנאמנותיתוספת שנ

 "(החוב אגרות"-ו" המחזיקים: "ובהתאמה ( )להלן'סדרה האסיפות מחזיקי אגרות החוב )

אסיפות של מחזיקי אגרות החוב. זימנה החברה אסיפה של מחזיקי הנאמן או החברה רשאים לזמן  .1
אגרות החוב, עליה לשלוח מיד הודעה בכתב לנאמן על המקום, היום והשעה בה תתקיים האסיפה וכן 
על העניינים שיובאו לדיון בה, והנאמן או נציג מטעמו יהיו רשאים להשתתף באסיפה כאמור מבלי 

 שתהיה להם זכות הצבעה. 

חייב לזמן אסיפה  ויהיהן יכנס אסיפת מחזיקי אגרות חוב אם ראה בכך צורך או לדרישת החברה הנאמ .2
( לפחות מהיתרה הבלתי מסולקת של 5%כאמור לדרישת מחזיק באגרות החוב שלו חמישה אחוזים )

הערך הנקוב של קרן אגרות החוב שבמחזור. במקרה שהמבקשים את זימון האסיפה הינם מחזיקי אגרות 
 ב, יהיה הנאמן רשאי לדרוש מהמבקשים שיפוי עבור ההוצאות הסבירות הכרוכות בכך. החו

 חלק בכל או החוב אגרות מחזיקי באסיפת מלהשתתף מנועים יהיו הנאמן למעט אחר אדם וכל החברה .3
 אף על. באסיפה הנוכחים החוב אגרות מחזיקי של רגיל ברוב החלטה לפי או הנאמן החלטת לפי, ממנה

 שעל נושא כל עם בקשר עמדתה הבעת לשם אסיפה בפתיחת להשתתף תוכל החברה, זה 3 בסעיף האמור
 (.העניין)לפי  מסוים נושא הצגתאו /ו האסיפה של היום סדר

יובהר כי, דרישת השיפוי על ידי הנאמן, לא תפגע בזימון אסיפה אשר זומנה לצורך נקיטת פעולה שנועדה  .4
ת החוב ולא יהיה בדרישת שיפוי זו כדי לגרוע מחובת החברה לשאת למנוע פגיעה בזכויות מחזיקי אגרו

 בהוצאות הכרוכות בזימון האסיפה.

ימים מיום שהוגשה לו הדרישה לכנסה, למועד שיקבע בהזמנה,  21מחזיקים בתוך  הנאמן יזמן אסיפת .5
ימים ממועד הזימון; ואולם  21-ובלבד שמועד הכינוס לא יהיה מוקדם משבעה ימים ולא מאוחר מ

הנאמן רשאי להקדים את כינוס האסיפה, ליום אחד לפחות לאחר מועד הזימון, אם סבר כי הדבר דרוש 
לעיל, עם מסירת  להלן; . על אף כל האמור 15 ףסעיכויות המחזיקים ובכפוף להוראות לשם הגנה על ז

ופרסום הזימון דרישת החברה לכינוס אסיפה כאמור יתאמו החברה והנאמן את מועד כינוס האסיפה 
 בהתאם להוראות הדין.

 הנאמן רשאי לשנות את מועד כינוס האסיפה בכפוף להוראות הדין. .6

לעיל, רשאי המחזיק  5 ףלא זימן הנאמן אסיפת מחזיקים, לפי דרישת מחזיק, בתוך המועד כאמור בסעי .7
ימים, מתום התקופה לזימון האסיפה בידי  14לכנס את האסיפה, ובלבד שמועד הכינוס יהיה בתוך 

 הנאמן, והנאמן יישא בהוצאות שהוציא המחזיק בקשר עם כינוס האסיפה.

 הודעה על כינוס אסיפה

מטעם הנאמן לשם התייעצות בלבד עם מחזיקי אגרות החוב יפורסם לפחות יום אחד לפני  זימון לאסיפה .8
"(. לאסיפת התייעצות לא יפורסם סדר יום ולא יתקבלו בה אסיפת התייעצות"להלן: מועד כינוסה )

 החלטות.

מחזיקים תפורסם בהתאם להוראות חוק ניירות ערך כפי שיהיו מעת לעת ותימסר  הודעה על אסיפת .9
 לחברה על ידי הנאמן.

 הודעת הזימון תכלול את סדר היום, ההחלטות המוצעות וכן הסדרים לעניין הצבעה בכתב. .10

 באסיפה היום סדר

רך הנקוב של סדרת (, אחד או יותר, שלו חמישה אחוזים לפחות מיתרת הע'סדרה המחזיק באגרות חוב ) .11
אגרות החוב, רשאי לבקש מהנאמן לכלול נושא בסדר היום של אסיפת מחזיקים שתתכנס בעתיד, ובלבד 

 שהנושא מתאים להיות נדון באסיפה כאמור.

 באסיפת מחזיקים יתקבלו החלטות בנושאים שפורטו בסדר היום בלבד.  .12

 אסיפה כינוס מקום

שראל, במשרדה הרשום של החברה בישראל או במקום אחר כל אסיפת מחזיקי אגרות החוב תתקיים בי .13
במידה  רקבישראל עליו תודיע החברה ו/או הנאמן, והחברה תישא בעלויות סבירות של המקום החלופי 

 ולא תספק מקום חלופי אחר.  הצפוי המשתתפים מספר אתיל כלה יוכלוומשרדי החברה לא 

חוב במועד שייקבע ההמחזיקים הם מחזיקים באגרות  מחזיקים הזכאים להשתתף ולהצביע באסיפת .14
בהחלטה לזמן אסיפת מחזיקים, ובלבד שמועד זה לא יעלה על שלושה ימים לפני מועד הכינוס של אסיפת 

 המחזיקים ולא יפחת מיום אחד לפני מועד הכינוס. 
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וח וכן בכתב ( רשאי להצביע באסיפת מחזיקים, בעצמו או באמצעות של'סדרה המחזיק באגרות חוב ) .15
 הצבעה שבו יציין את אופן הצבעתו.

 בכל אסיפה יכהן הנאמן או מי שהוא מינה כיושב ראש האסיפה.  .16

לא תיפסל החלטה כלשהי שנתקבלה כדין באסיפה שזומנה כאמור לעיל גם אם מחמת שגגה לא ניתנה  .17
יקי אגרות החוב. ידי כל מחז-עליה הודעה לכל מחזיקי אגרות חוב, או שהודעה כאמור לא נתקבלה על

האמור בסעיף זה יתקיים ככל שההזמנה לאסיפה )או לאסיפה נדחית, לפי העניין( נשלחה במערכת 
 המגנ"א.

לשטר  24הודעה מטעם החברה ו/או הנאמן למחזיקי אגרות החוב תינתן בהתאם להוראות סעיף  כל .18
 הנאמנות. 

  נמשכת ואסיפה נדחית אסיפה; חוקי מניין

 בעלי אגרות החוב תיפתח לאחר שיוכח כי קיים המניין החוקי הדרוש להתחלת הדיון, כדלקמן: אסיפת .19

כפוף למניין החוקי הנדרש באסיפה שכונסה לקבלת החלטה מיוחדת, וכפוף להוראות חוק  19.1
, יהוו מנין חוקי באסיפה כללית הנאמנותניירות ערך אשר אינן ניתנות להתניה ולהוראות שטר 

כוח, המחזיקים או -ידי בא-מחזיקי אגרות חוב, הנוכחים בעצמם או על (2לפחות שני )
מהיתרה הבלתי מסולקת של הערך הנקוב של אגרות החוב  25%המייצגים יחדיו לפחות 

( מחזיקים כאמור מבלי 2אם נכחו בה שני ) -הנמצאות במחזור אותה עת; ובאסיפה נדחית 
 ידיהם.-להתחשב בערך הנקוב המוחזק על

שכונסה לקבלת החלטה מיוחדת יהוו מניין חוקי אם נכחו באסיפה מחזיקי אגרות באסיפה  19.2
מהיתרה  50%כוח, המחזיקים או המייצגים יחדיו לפחות -ידי בא-חוב, הנוכחים בעצמם או על

אם  -הבלתי מסולקת של הערך הנקוב של אגרות החוב שבמחזור אותה עת, ובאסיפה נדחית 
 ( מהערך הנקוב מן היתרה האמורה. 10%ות עשרה אחוזים )נכחו בה מחזיקים כאמור של לפח

יחולו הוראות ו/או מימוש בטוחות )ככל שיינתנו( על קבלת החלטה להעמדה לפירעון מיידי  19.3
 לשטר הנאמנות. 9סעיף 

שטר הנאמנות, לא ל 4.3מחזיק קשור כהגדרת מונח זה בסעיף  שהינואגרות חוב המוחזקות בידי מחזיק  .20
יובאו בחשבון לצורך קביעת המניין החוקי באסיפת מחזיקים, וקולותיו לא יובאו במניין הקולות 

 בהצבעה באסיפה כאמור.

כתב הצבעה מלא וחתום, אשר הגיע לנאמן עד למועד האחרון שנקבע לכך, ייחשב כנוכחות באסיפה  .21
ל. בהתאם, יהיה הנאמן רשאי, בהתאם לשיקול דעתו לעי 19כאמור בסעיף לעניין קיום המניין החוקי 

ובכפוף לכל דין, לקיים אספות באמצעות כתבי הצבעה וללא התכנסות, וכן לקיים הצבעה באמצעות 
כתבי הצבעה באסיפה נדחית אשר לא נכח בה המניין החוקי הנדרש לצורך קבלת החלטה, ובלבד 

דעה על כינוס האסיפה או קיום ההצבעה, לפי שיתקבלו אצל הנאמן, עד למועד אשר ייקבע לכך בהו
העניין, כתבי הצבעה מאת מחזיקים המהווים מניין חוקי הדרוש לצורך קבלת ההחלטה באסיפה 

 מקורית או אסיפה נדחית, לפי העניין.

לא נכח באסיפת מחזיקים, בתום מחצית השעה מהמועד שנקבע לתחילת האסיפה, מניין חוקי, תידחה  .22
ר שלא יקדם משני ימי עסקים לאחר המועד הקובע שנקבע לקיום האסיפה המקורית האסיפה למועד אח

או מיום עסקים אחד, אם סבר הנאמן כי הדבר דרוש לשם הגנה על זכויות המחזיקים; נדחתה האסיפה, 
 ינמק הנאמן בדוח בדבר זימון האסיפה את הסיבות לכך. 

לעיל, מניין חוקי כעבור מחצית השעה לאחר  22 לא נכח באסיפת המחזיקים הנדחית כאמור בסעיף .23
המועד שנקבע לה, תתקיים האסיפה בכל מספר משתתפים שהוא, אלא אם כן נקבעה דרישה אחרת 

 בחוק ניירות ערך. 

לעיל, כונסה אסיפת המחזיקים על פי דרישת מחזיקים המחזיקים בחמישה  23בסעיף על אף האמור  .24
לעיל(, תתקיים  2בסעיף ( לפחות מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב שבמחזור )כאמור 5%אחוז )

לפחות במספר הדרוש לצורך כינוס  החוב באגרותאסיפת המחזיקים הנדחית רק אם נכחו בה מחזיקים 
 ( לפחות מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב שבמחזור(. 5%אסיפה כאמור )קרי: בחמישה אחוז )

 אסיפה נדחית אלא עניינים שבהם אפשר היה לדון באסיפה המקורית. לא ידונו ב .25

לפי החלטה של הנאמן או החלטה ברוב רגיל של המצביעים באסיפה שנכח בה מנין חוקי, יידחה המשכה  .26
"( מפעם לפעם, הדיון או קבלת החלטה בנושא שפורט בסדר האסיפה המקורית"להלן: של האסיפה )

"(. אסיפה נמשכת"להלן: היום, למועד אחר ולמקום שייקבע כפי שהנאמן או האסיפה כאמור יחליטו )
האסיפה המקורית ושלא נתקבלה לגביו  שלבאסיפה נמשכת לא יידון אלא נושא שהיה על סדר היום 
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 החלטה. 

נות את סדר יומה, יינתנו הזמנות לגבי המועד החדש לאסיפה הנמשכת, נדחתה אסיפת מחזיקים בלי לש .27
שעות קודם לאסיפה הנמשכת; ההזמנות כאמור יינתנו לפי  12-מוקדם ככל האפשר, ולא יאוחר מ

 יל.לע 9-ו 8 סעיפים

אדם או אנשים שיתמנו על ידי הנאמן וכל אדם או אנשים אחרים שיורשו לכך על ידי החברה, יהיו  .28
 החוב ללא זכות הצבעה. רשאים להיות נוכחים באסיפות של מחזיקי אגרות 

 החלטות

 כל החלטה תתקבל בהצבעה במניין קולות.  .29

יו"ר האסיפה רשאי לקבוע כי הצבעות יהיו בדרך של כתבי הצבעה או בהצבעה במהלך האסיפה. במקרה  .30
בו קבע היו"ר כי ההצבעה תהיה בדרך של כתב הצבעה ידאג הנאמן, כי נוסח כתב ההצבעה יפורסם 

, ויקבע את מועד נעילת ההצבעה שעד אליו על המחזיקים לשלוח לנאמן את כתב במערכת המגנ"א
ההצבעה מלא וחתום כדין. הנאמן רשאי לדרוש ממחזיק להצהיר במסגרת כתב ההצבעה באשר לקיומו 
או היעדרו של עניין מנוגד )כהגדרתו להלן( שיש לו, בהתאם לשיקול דעתו של הנאמן. מחזיק אשר לא 

צבעה במלואו ו/או אשר לא יוכיח את זכאותו להשתתף ולהצביע באסיפה, ייחשב כמי ימלא את כתב הה
 שלא מסר כתב הצבעה, ולפיכך בחר שלא להצביע על הנושא/ים שבכתב ההצבעה. 

לחוק ניירות ערך לא יובאו בחשבון לצורך קביעת  5יב35קולותיהם של מחזיקים המפורטים בסעיף  .31
הנאמן לא יביא בחשבון  תיהם במסגרת הצבעה באסיפות מחזיקים.המניין החוקי ולא יספור את קולו

קולותיהם של מחזיקי אגרות חוב אשר יודיעו לנאמן בכתב ההצבעה כי אין להתחשב בהצבעתם עקב 
קיומו של עניין מנוגד. מובהר כי אין באמור כדי להטיל על הנאמן חובה לברר קיומו של עניין מנוגד 

חוק לפיהם נדרש הנאמן לבחון קיומו של עניין מנוגד אצל מחזיקי ארות כאמור.ככל שיחולו הוראות ה
 החוב יפעל הנאמן בהתאם להוראות החוק.

32. . 

33. . 

. על אף האמור, פחת סך החזקות המשתתפים בהצבעה, שאינם מחזיקים בעלי עניין מנוגד, משיעור של  .34
ת, יביא הנאמן בחשבון ( מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב מהסדרה הרלוונטי5%חמישה אחוזים )

 בספירת מניין הקולות בהצבעה גם את קולותיהם של המחזיקים בעלי עניין מנוגד

ש"ח ערך נקוב מהקרן  1כוחו, קול אחד בגין כל -ידי בא-בהצבעה יהיה לכל מחזיק, הנוכח בעצמו או על .35
 הכוללת הנקובה שטרם נפרעה של אגרות החוב שמכוחן רשאי הוא להצביע. 

 מחזיקים במשותף באגרת חוב יתקבל רק קולו של מי שרשום ראשון מביניהם במרשם.במקרה של  .36

בעל אגרת חוב רשאי להצביע בגין חלק מהקולות שלו בעד הצעת החלטה, בגין חלק אחר נגד ובגין חלק  .37
 אחר להימנע, והכל כפי ראות עיניו.

תפים בהצבעה מבלי להביא הרוב הדרוש לאישור החלטה רגילה הוא רוב רגיל של מספר הקולות המשת .38
בחשבון את קולות הנמנעים. הרוב הדרוש לאישור החלטה מיוחדת באסיפה כזו הוא רוב של לא פחות 

 ממספר הקולות המשתתפים בהצבעה מבלי להביא בחשבון את קולות הנמנעים.  75%-מ

רגיל, למעט  כל החלטה העומדת על סדר היום של אסיפת מחזיקים ונערכת בגינה הצבעה, תתקבל ברוב .39
 אם קבוע אחרת בשטר הנאמנות, והכול בכפוף להוראות הדין. 

כוחו שיש לו הסמכה לעשות -ידי בא-ידי הממנה או על-כתב מינוי הממנה שלוח יהיה בכתב וייחתם על .40
כן בכתב כהלכה. אם הממנה הוא תאגיד, ייעשה המינוי בכתב ויהא חתום בחותמת התאגיד, בצירוף 

 ה של התאגיד, והממונה יהא רשאי לפעול בשם התאגיד שהוא מייצג. חתימת מורשי החתימ

 כתב מינוי של שלוח ייערך בכל צורה אשר תהיה מקובלת על הנאמן.  .41

 שלוח אינו חייב להיות בעצמו מחזיק אגרת חוב.  41.1

פיה נחתם כתב המינוי או העתק מאושר של -כתב מינוי וייפוי הכוח או התעודה האחרת שעל 41.2
ייפוי כוח כזה, יימסר לנאמן עד למועד פתיחת האסיפה, אלא אם כן נקבע אחרת בהודעה 

 המזמנת את האסיפה. 

( 1) כוח, יהיה בר תוקף אף אם:-קול שניתן ו/או הצבעה שנעשתה בהתאם לתנאים שבמסמך הממנה בא .42
( לאחר הצבעה 3( לאחר ההצבעה בוטל כתב המינוי; או )2קודם לכן נפטר הממנה או הוכרז פסול דין; או )

הועברה אגרת החוב שלגביה ניתן הקול, אלא אם נתקבלה במשרדה הרשום של החברה או במען אחר 
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ת הממנה, היותו עליו תודיע החברה או בידי הנאמן, לפני האסיפה או ההצבעה, הודעה בכתב בדבר פטיר
 פסול דין, או בדבר הביטול או ההעברה כאמור לעיל.

בדרך של הקלטה, שיירשם במרשם  לרבותהנאמן יערוך פרוטוקול של האסיפה של מחזיקי אגרות החוב  .43
הפרוטוקולים ושיישמר במשרדו הרשום של הנאמן לתקופה של שבע שנים ממועד האסיפה. כל פרוטוקול 

הראש של האסיפה, וכל פרוטוקול חתום כאמור ישמש ראיה לכאורה לאמור  ידי יושב-כזה ייחתם על
 בו, וכל עוד לא יוכח ההפך, הרי כל החלטה שנתקבלה באסיפה כזו תיחשב כאילו נתקבלה כדין. 

מרשם הפרוטוקולים של אסיפות המחזיקים יישמר במשרדו של הנאמן, יהיה פתוח לעיון מחזיקי אגרות  .44
 שביקש זאת. החוב באגרותח לכל מחזיק החוב והעתק ממנו יישל

הכרזת יושב ראש האסיפה בדבר קבלת החלטה או דחייתה והרישום בעניין זה במרשם הפרוטוקולים, 
  ישמשו ראיה לכאורה על עובדה זו.
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 נספח א'
 כתב סודיות

 __ ב_______
 לכבוד

 מ"( בע1998פתאל החזקות )
 א.ג.נ.

 הנדון: התחייבות לסודיות
פתאל ( של 'סדרה האו בקשר למילוי תפקידי כ___________ למחזיקי אגרות החוב ) במסגרת . 1

"(, אני עשוי לקבל או להיחשף למידע שאינו העבודה"( )להלן: "החברה)להלן: " מ"( בע1998החזקות )
נחלת הכלל, לרבות, אך מבלי לגרוע, אינפורמציה, מידע או ידיעות מקצועיות, טכניות, כספיות, 

ות, מסחריות או אחרות הקשורות במישרין ו/או בעקיפין לחברה, לחברות בנות או קשורות טכנולוגי
"((, חוק ניירות ערך)להלן: " -1968של החברה )כהגדרת מונחים אלה בחוק ניירות ערך, התשכ"ח 

"(, נהלי ו/או דרכי עבודה הקבוצהלתאגידים בקבוצת החברה, ו/או לבעלי עניין בחברה )להלן ביחד: "
מידע או פעילות של הקבוצה וכן מידע מסחרי ועסקי מכל סוג אחר שאינו נחלת הכלל )להלן ביחד: "ו/

 "(. על אף האמור המונח "מידע סודי" לא יכלול מידע כאמור לעיל שאניסודי
( הינו נחלת הכלל )ובכלל זה מידע שפורסם ברבים על ידיכם או על ידי בעלי עניין 1אוכל להוכיח, כי: ) 

( שהיה ידוע לנו 2)  -ו שיהפוך לנחלת הכלל שלא בשל הפרת הוראות כתב התחייבות זה; או בכם( א
( שנמסר לנו על ידי צד ג', 3)  -טרם גילויו על ידי החברה ואנו יכולים לספק הוכחה סבירה לכך; או 

על ידי  ובלבד שבמועד קבלת המידע כאמור לא היה ידוע לנו, לאחר ששאלנו את נותנו, כי גילוי המידע
 אותו צד ג' מהווה הפרה של חובת אמון שחב אותו צד ג' לחברה.

ידוע לי כי אסור לי לגלות המידע הסודי לכל אדם וכן לא אהיה רשאי לעשות שימוש במידע הסודי לכל  . 2
 מטרה, אלא לשם העבודה.

י למחזיקי על אף האמור לעיל, אהיה רשאי )א( למסור מסקנות והערכות המבוססות על המידע הסוד
( של החברה )לרבות הצגתו באסיפות מחזיקי אגרות חוב לשם קבלת החלטה 'סדרה האגרות החוב )

הנוגעת לזכויותיהם( ובלבד שההסתמכות על מידע כאמור תצומצם למידה וההיקף המינימאליים 
הותיר הנדרשים כדי לעמוד בדרישות הדין ושנתתי הודעה לחברה בקשר לכך זמן סביר מראש, על מנת ל

ככל  וזאת ולמנוע את העברת המסקנות והערכות כאמורבידי החברה שהות סבירה לפנות לערכאות 
למסור מסקנות והערכות המבוססות על  ; )ב(החוב אגרות מחזיקי בזכויות לפגוע כדי בכך יהא שלא

הצהרה בדבר על  המידע הסודי לנציגות מחזיקי אגרות החוב שתמונה כדין על ידי מחזיקי אגרות החוב 
העדר ניגוד עניינים או העדר תחרות עם החברה, וכן לאפשר לנציגות מחזיקי אגרות החוב כאמור לעיין 

מידע סודי, ככל  )ג( לגלות לשטר הנאמנות.; 18.1במידע הסודי במשרדינו,  וזאת בכפוף להוראות סעיף 
פי דין ו/או לפי צו שיפוטי  שאהיה חייב לעשות כן לפי דרישת הדין או לפי דרישת רשות מוסמכת על

ובלבד שהגילוי יצומצם למידה וההיקף המינימאליים הנדרשים כדי לעמוד בדרישות הדין ואתאם 
עמכם מראש, ככל שניתן ומותר, את תוכן ועיתוי הגילוי כדי להותיר בידיכם שהות סבירה להתגונן 

 בפני דרישה מעין זאת.
ומבלי לגרוע מהאמור שם, גילוי מידע סודי יעשה  2מור בסעיף בנוסף למסירה מותרת של מידע סודי כא . 3

על ידי אך ורק לעובדים שלי ו/או לנציגים מורשים מטעמי ובכלל זה ליועציי המקצועיים בלבד. ידוע 
"( לפי הצורך במידע סודי על מקבל מורשה"( )להלן: "need to know basisלי, כי גילוי או שימוש )"
התאם להוראות מכתב זה דינו כדין גילוי או שימוש כאמור על ידי ואנקוט ידי מקבל מורשה שלא ב

בכל האמצעים הדרושים להבטיח שמירת סודיותו של המידע הסודי. התחייבותי זו לא תחול לגבי 
מקבל מורשה אשר יחתום על התחייבות לסודיות הדומה מכל הבחינות המהותיות להתחייבות 

 המפורטת בכתב זה.
כי גילוי המידע הסודי לכל אדם או גוף עלול להיות בניגוד לחוקי ניירות ערך בישראל. ידוע לי,  ידוע לי, . 4

כי עקב היחשפותי למידע הסודי עלולות לחול עלי הגבלות שונות אם יגיע אלי מידע פנים כמשמעו 
ש בחוקי ניירות ערך בישראל ואני נוקט ואנקוט בכל האמצעים הסבירים להבטיח שלא יהיה שימו

 אסור במידע פנים בקשר למידע הסודי.
כל המסמכים שיימסרו לי על ידיכם או שיגיעו לידי כתוצאה ו/או בקשר עם התקשרותי עמכם  . 5

והקשורים, במישרין או בעקיפין, בקבוצה ו/או פעילותה )לרבות כל העתק או עיבוד שלהם(, )להלן 
כושכם לכל צורך ועניין והם יוחזרו לכם על "( יהיו שייכים לכם בכל עת וייחשבו כרהמסמכיםביחד "

ידי לפי דרישתכם מיד עם סיום העבודה, למעט המידע, אשר יישמר אצלי בהתאם להוראות כל דין, 
ובכלל זה הנחיות של רשות מוסמכת, או בהתאם לנהלים פנימיים, ככל הנדרש לצורך תיעוד תהליכי 

ים" יפורש ככולל כל אמצעי אגירת מידע שהוא, עבודה. לצורך האמור בהתחייבותי זו, המונח "מסמכ
לרבות, אך מבלי לגרוע מכלליות האמור לעיל, אמצעי פיזי, מכני, מגנטי, אלקטרוני, אופטי ו/או 

 אופטי.-אלקטרו
התחייבויותיי לפי כתב זה תעמודנה בתוקפן גם לאחר סיום העבודה מכל סיבה שהיא ועד הפיכת  . 6

ב הפרת ההתחייבות לפי כתב זה, ככל שיהיה(. התחייבויותיי לפי כתב המידע הסודי לפומבי )שלא עק
סודיות זה הן בלתי חוזרות ובלתי ניתנות לביטול והן באות בנוסף, ולא במקום, כל חובה המוטלת עלי 

בות זו על ידי אינה מקנה לי זכות לביצוע העבודה ותנאי ימכוח דין ו/או כל הסכם אחר. חתימת התחי
 במסמכים נפרדים בינינו. העבודה יוסדרו
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 אני אשמור את המידע בסודיות מוחלטת, לפחות באותה רמת זהירות בה אני שומר מידע סודי שלי, . 7
 ואנקוט לשם כך לא פחות מרמת זהירות סבירה.

מובהר, כי בכפוף להוראות חוק ניירות ערך, אין באמור בהתחייבות זו כדי לחייב את החברה לגלות  . 8
 כלשהו, וכל גילוי ומסירה לנו יהיו בשקול דעתה המוחלט של החברה.מידע 

 התחייבויותיי במסמך זה הנן כלפי כל אחד ואחד מהתאגידים בקבוצה אשר מידע סודי שלו יימסר . 9
 לידיי.

-היה וייקבע על ידי ערכאה או רשות כל שהיא כי אין להתחייבות מההתחייבויות מסמך זה תוקף  .  10
חייבות, כדי השיעור המותר על פי דין באותה עת ולא יהיה בקביעה כאמור כדי לפגוע תצומצם ההת

 ביתר ההתחייבויות והזכויות על פי מסמך זה.
 

 בכבוד רב,
_____________ 

 שם מלא מספר זהות חתימה
        



 

 נספח ב'
 הבהנפק תמצית תניות
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 )"החברה"( ( בע"מ1998)החזקות פתאל 
2024.01.61 תאריך

בהנפקה תניות תמצית

להלן תמצית תניות "(, שטר הנאמנותטיוטת )להלן: " 2024 ינוארב 16בהמשך לטיוטת שטר הנאמנות מיום 

 :הנפקהה

  ףילמחו אינה וו ממצ. הוא אינהקההנפמסמכי מסמך זה מתאר בתמצית ובאופן כללי בלבד חלק מתנאי 

 ה מלאה של המסמכים המחייבים.יאקר

 " גופים השקעת לעניין הוראות שעניינו 2010-9-3 מוסדיים גופים חוזר" משמעו החוזרבמסמך זה 

 .(, וכולל כל הבהרה שניתנה לוביותר העדכני)בנוסחו  ממשלתיות לא חוב באיגרות מוסדיים

 החוב אגרות מעמד

 חונותבטחות בבטומהחוב  אגרות 

 ביחס לסדרות אג"ח אחרות של החברה ת הוראות המקנות להן מעמד בכירוללוכ בחוה תרואג :

 _________________.___________:_______________________ל ביחס בכירות

 ת הבכירות: ___________________________________________.הוראו תמצית

 אג"ח אחרות של החברה תורדסס לביח תנחו מעמד להן קנותמה הוראות כוללות החוב אגרות :

.________________________ 

 :___________________________________________________.ל ביחס נחיתות

 : ____________________________________________.הנחיתות הוראות תמצית

  ות" בין סדרותריכב" דרגות מרצייהמות לים הוראולמובטחות ותנאיהן אינם כ אינןהחוב  אגרות .

 5.5סעיף ראו כללי על כלל נכסי החברה שוטף שעבוד התחייבות החברה לאי יצירת לפרטים אודות 

 .נאמנותטיוטת שטר הל

 למסחר רישום

  לגופים המסחר במערכת או בבורסה למסחר החוב אגרות לרישום בקשר מפורשת קביעה קיימת 

 לטיוטת שטר הנאמנות[ 2.1]סעיף  (."םיידסומ ףצר)" הסורהב ידי על עלתופהמ מוסדיים

 "מדללות" פעולות על מגבלות

  לכך ( תבוצע בכפוף 'סדרה ההנפקה נוספת של אגרות חוב ): נוסף פיננסי חוב נטילת על מגבלות קיימות

 דהיריתוביל ל לא( 'סדרה הסדרת אגרות החוב ) הרחבת( 1)יתקיימו כל התנאים המפורטים להלן: ש

 לנאמן תעביר החברההרחבת הסדרה כאמור.  מועד לפני(, כפי שהוא סמוך 'סדרה ההחוב ) תורגא גבדירו

( 'סדרה ה) החוב אגרות בדירוג לירידה תגרום לא הסדרה הרחבת לפיו, רגתהמד החברה ראישו את

ת מדרג '( מדורגות ביותר מחברהסדרה הות החוב )ככל שאגר; הסדרה הרחבת ביצוע למועד עובר, כאמור

אמות כל דת בעומ החברה (2) וגים הקיימים באותה העת, הרחבת הסדרה לא תפגע באף אחד מהדירתאח

 האחרונים הכספיים לדוחות בהתאם הנאמנות שטר טיוטתל 2.6.5-5.6.1 פיםישבסעהפיננסיות המידה 

את ת בחשבון מבלי לקח אתוז כאמור הסדרה בהרחבת ובהתחשב ההרחבה למועד עובר שפורסמו

יה תכל התחייבויוב החברה עומדת (3; )וי וההמתנה בקשר עם אותן אמות מידה פיננסיותריפות התקופ

https://a2z-accessible.s3.eu-central-1.amazonaws.com/J2apow_PtgWFCf914UF3hQsWgs4HislURAJCRcEGC0mx4FLR7MRJ2RSViat2_tSCdA4g71vKGSnENNH50gmMYHAil2
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וכן לא מתקיימת עילת פירעון מיידי עובר  השטרות וראלה התאםהחוב ב למחזיקי אגרותת המהותיו

טרם  עסקים ימי 2מן לפחות לנא תעבירהחברה  (4) ;למועד ההרחבה ובהתחשב בהרחבת הסדרה כאמור

בנוסח  ומו(ם קיסקים טרימי ע 2אזי  –מסווגים עים ם מכרז למשקייי)וככל שמתקרה הסדחבת הר

עילה לפירעון שרה בכירה בחברה כי לא מתקיימת מאת נושא מ : )א( אישורכאמוררצון הנאמן לשביעות 

כי למחזיקי אגרות החוב וכן עומדת בכל התחייבויותיה  חברהכי ה ,('סדרה הות החוב )של אגר מיידי

עמוד יכולתה של החברה ל עלר רה בחן את השפעת הרחבת הסדרה כאמוחביון הורירקטד

ור מאת )ב( איש –; וכן '( קודם לביצוע ההנפקה כאמורסדרה ה) למחזיקי אגרות החוב יבויותיהבהתחי

המאשר כי , לשביעות רצון הנאמן ישוביםוף חבצירהכספים ה הבכיר בחברה בתחום רנושא המש

 5.6.1-.26.5בס"ק  ותעקבוהת והמידה הפיננסי באמותמור, החברה עומדת כא סדרהבת הבהתחשב בהרח

  .לטיוטת שטר הנאמנות 4.2לפרטים נוספים ראה סעיף שטר הנאמנות.  וטתיטל

 

  ת, כי כל עוד אגרות החוב חייברה מתבהח "(:ישליל עבוד)"ש שעבודים יצירת לאי בותהתחיי קיימת

קיימים או , נכסיה וזכויותיה, הכלל רכושהאת חברה לא תשעבד הן, א׳( לא נפרעו במלוסדרה ה)

ות לכל כל חוב או התחייב להבטחתבשעבוד שוטף כללי,  על ידה במישרין בלבד( זקיםהמוח)העתידיים  

תקבל מראש את הסכמת מחזיקי  הברהח)א(  :הבאים איםמהתנ אחד לפחות יתקייםמבלי ש א,גורם שהו

לישי. ד השת הצבלטו הכללימתירה לחברה ליצור את השעבוד ה לטהבהח ,׳(סדרה האגרות החוב )

 החוברות ת מחזיקי אגתיצור לטוב החברה)ב(  –; או לחילופין מיוחדת כהחלטהבל ר תתקכאמו החלטה

 כללישוטף לטובת הצד השלישי, שעבוד  הכללי וטףשההשעבוד  תם יצירע אחת ׳(, בעת ועונהסדרה ה)

, ידו על טחיםהמוב לחובות ביחס( סופא-)פארי בדרגתוקיף( ושווה מ שהואסים שיהיה זהה )מבחינת הנכ

ד א בתוקף ע(, אשר יה'סדרה ה) החוב אגרות מחזיקיבלתי מסולקת של החוב כלפי הלהבטחת היתרה 

שניתן  וטף הכללישהוד במחזור או מועד הסרת השעב( ש'סדרה הלוא אגרות החוב )למועד פירעון מ

. הנאמן וןצר עותלשבי שיהיו אישורים תאמצוה שעבוד מסמכי פי עלם, קדהמו לפי לטובת הצד השלישי,

חברה מליצור די העל י ת המוחזקותמובהר, למען הסר ספק, כי אין בסעיף זה כדי להגביל את החברו

 5.5לפרטים נוספים ראה סעיף  .יהןנכסיהן לרבות על כלל נכס , עלשוטפים או קבועים לשהם,ודים כשעב

 .ותמנהנא שטר לטיוטת

 

 פיננסיות מידה אמות

  חוב יחס ו התחייבות לשמירה על הון מינימלי: פיננסיות מידה באמות מידהעל התחייבויות קיימות

 5.6 נוספים ראה סעיף טיםלפר .ת השטר(בטיוט לו)כהגדרת מונחים א נטו APC-נטו מתואם לי פיננס

 .תלטיוטת שטר הנאמנו

 

 "חלוקה" לע מגבלות

  גבלות על החברה ביחס לחלוקת דיבידנד או רכישה עצמית של הימות האם קי ה מפורשתיעקב תקיימ

 לטיוטת שטר הנאמנות[ 5.4.3 ףסעי] מניות.

 ברות, ק החבחו דרתה)כהגע חלוקה בצלא תהיא  יכ מתחייבת החברה": ה"חלוק על מגבלות קיימות

אלא אם  בידנדחלק דים או תשל, תריזכובכלל זה לא תהי, כלש "(חוק החברות)להלן: "(1999-שנ"טת

של החברה המצטבר הנקי  רווחמה %50סכום החלוקה לא יעלה על מתקיימים כל התנאים שלהלן: )א( 

 1ל מיום רונים החחם האוריקסיים הונו הרבעהשנתיים המבוקרים אעל פי דוחותיה הכספיים 

מרווחי שנה  %50בגין  קהלולא תבצע ח במידה והחברה הסר ספק יובהר כי למען ;2023 באוקטובר

ימת שלא שנה מסו לה הזכות לחלק את אותו חלק מרווחי , תהא(2023 באוקטובר 1החל מיום מסוימת )
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 302הוראות סעיף לף פוכל בכ, והחובת האגרו לא שללפירעון המ מכן ועדר בתקופות שלאחחולקו כאמור 

חיי אגרות החוב רך ברו לכל אושהחברה לא רשאית לחלקה יצט 50%יודגש כי יתרת ; לחוק החברות

)ב( ההון המאוחד  בעודפים והחברה לא תהא רשאית לחלקם אלא לאחר הפירעון הסופי של אגרות החוב.

שנתי לפי מו )רבעוני או פורסנים שהאחרוהכספיים ת מיעוט(, על פי הדוחות ויוזכ כוללשל החברה )

בין החוב  היחס)ג(  ;ש"חון לימי 8001,-מת חולק, לא יפחבידנד שייכוי הדי, בנהחלוקההעניין(, בטרם 

 וקההחלל ת הדירקטוריון עהחלט במועד( ד) ;10אינו עולה על מתואם  EBITDA-אם להפיננסי נטו מתו

ירות ערך )דוחות תקופתיים ( לתקנות ני14)ב()10 בתקנהדרתם גזהרה" כה"סימני אם בחברה לא קיימי

של  פהקור לתגירעון בהון החוזר או בהון החוז קיים ד שאםלבובם ובלבד שא 1970-ומיידיים(, תש"ל

ן י איכקבע  החברהדירקטוריון ות שוטפת ם שלילי מתמשך מפעילשניים עשר חודשים או תזרים מזומני

מות אבהחברה עומדת  (ה); תוך כדי לקיחת החלוקה בחשבון בחברה ת נזילותל בעיילהצביע עי בכך כד

האחרונים על פי הדוחות הכספיים  מנותטת שטר הנאלטיו 65.הפיננסיות המפורטות בסעיף  המידה

ות ופתקבון את לקחת בחש וזאת מבליוקה כאמור ובהתחשב בחלרבעוני או שנתי לפי העניין( ) רסמושפו

החברה אינה מפרה את כל ו/או חלק מהתחייבויותיה וכן  ,אותן אמות מידה בקשר עםההמתנה ויפוי רה

אין בחלוקה כדי ( ז)-; וירעון מיידילא מתקיימת עילת פ (ו; )('סדרה ה) למחזיקי אגרות החובהמהותיות 

 .אגרות החובלפגוע בכושר הפירעון של החברה את 

 יאוחר לא, הנאמןבפועל תעביר החברה לידי  חלוקהע ולפני ביצו הוקחליצוע בדבר טה בהחללת קב לאחר

 ידי על חתום בכתב שוראי, לוקהח קבלת אישור דירקטוריון החברה על ביצוע ימי עסקים לאחר 2-מ

בכל  עומדת החברה : כי כך על המעיד מנכ"ל החברה, אובתחום הכספים  בחברההבכיר  המשרה נושא

 .והכל בנוסח לשביעות רצון הנאמן רלבנטי חישוב פירוט בצירוף לשטר 1.45. עיףבס ם הקבועיםתנאיה

 5.4יף לפרטים נוספים ראה סע על אישור כאמור ולא יבצע בדיקה נוספת מטעמו. להסתמך רשאי הנאמן

 .וטת שטר הנאמנותלטי

 בעלים הלוואות פירעון על מגבלות קיימות: 

 

 "שליטה בעלי"עסקאות  על ותמגבל

 שליטה בעלי"עסקאות  על ותמגבל ימותקי:"  

 

 מבנה שינויי

  לטיוטת  9.1.10סעיף ] ."עילות להעמדה לפירעון מיידי" ראו בטבלת: שליטה שינוי על מגבלות קיימות

 שטר הנאמנות[

 139.1.ף ]סעי  .די"ירעון מיילהעמדה לפראו בטבלת "עילות : ורכישה זוגימ עסקאות על מגבלות מותקיי 

 [נותהנאמשטר  תלטיוט

 

 דירוג

  להנפקת  ([---]אופק ) [---] ירוגע"מ על דרוג בהודיעה מיד [----] [---]ב [--]ביום  : מדורגות החוב אגרות

 תהתחייבו אודות לפרטים];מיליון ש"ח ע.נ. [---]יקף כולל של עד בהסדרת אגרות חוב חדשה של החברה 

 [לטיוטת שטר הנאמנות 5.3ירוג אגרות החוב ראה סעיף החברה ביחס לד

  הנאמנות[טיוטת שטר ל 5.3.1]סעיף  .רוגדי רצף לשמירת התחייבות קיימת. 

 ______________________.______________________________: _____ותהער

  אים שמעבר לדף לתנ 4.3]סעיף  :דירוג דתירי בעת החוב אגרות תנאי של אמההת הוראות קיימות

 .לטיוטת שטר הנאמנות[
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    לפרסםמתחייבת ואם שינתה רגת להחליף חברה מדשלא האם החברה מתחייבת  מפורשת קביעהקיימת 

כל עדי ומלפי שיקול דעתה הבל ף בכל עת חברה מדרגתלהחלי רשאיתהחברה : הערות חלפה.סיבות לה

 ת שטר הנאמנות[טלטיו .3.45ף עיס] סיבה שתמצא לנכון.

 

  מיידיהעמדה לפירעון  עילות

 

מס' ) קיים העילה
 יםקי(/לא סעיף

 הערות

  קיים תשלום אי
  9.1.1ם ]סעיפי

יוטת לט 9.1.19-ו
 נות[שטר הנאמ

 

  קיים  יסודית או הפרת התחייבויות מהותיות הרהפ
  9.1.22]סעיפים 

שטר  9.1.27-ו
 הנאמנות[

 

  יםקי נכונות מצגים  אי
 9.1.22 סעיף]

שטר  לטיוטת
 הנאמנות[

 

 

ס חוב נוסף כולל על גיו מגבלות -ת ות ספציפייוהתחייבו הפרת
 דרה  סי הרחבת עלמגבלות 

  ייםק
 9.1.23 ף]סעי

ת שטר לטיוט
 נות[מהנא

 

 

שוטף אי יצירת שעבודים )שעבוד  -התחייבות ספציפית  הפרת
 שלילי(

  קיים
 9.1.26]סעיף 

לטיוטת שטר 
 נות[הנאמ
 
 

 

 קיים חלוקה על מגבלות -ספציפית  התחייבות  הפרת
 9.1.24]סעיף 
ת שטר לטיוט

 נאמנות[ה

 

 בעלי שליטהעסקאות  על מגבלות – פציפיתס התחייבות הפרת
 
 

 קייםלא 
 

 

דוחות כספיים במועד  אי פרסום -התחייבות ספציפית  הפרת
 הנדרש 

 קיים
 9.1.18]סעיף 

לטיוטת שטר 
 הנאמנות[

 

 קיים מות המידה הפיננסיות א -ות ספציפית חייבהת רתהפ
 9.1.25]סעיף 

לטיוטת שטר 
 [הנאמנות

ונים בער בשניאי עמידת החברה 
תחשב  סיתמידה פיננ באמתים צופר

ותהווה עילה  נותמהנאת שטר להפר
( 'סדרה הלהעמדת אגרות החוב )

 . לפירעון מיידי
 קיים וסופי קבוע פירוקו צ, ירוקפ טתלהח

  9.1.3יף ]סע
לטיוטת שטר 

 אמנות[הנ

 

 בעלת יתשיפוט ההחלט כל או זמני נאמן מינוי, זמני פירוק צו
 ומהד אופי

 יםקי
 9.1.4]סעיף 

 לטיוטת שטר
 הנאמנות[

 

 קיים "פ הוצל פעולת ועצביאו  קולעי הטלת
 9.1.7]סעיף 

לטיוטת שטר 
 הנאמנות[

 

 םקיי ועקב למינוי כונס צו, זמניכינוס או מינוי כונס  בקשות
 9.1.5]סעיף 

לטיוטת שטר 
 הנאמנות[

 

 קיים ; יכיםלחת הפתיל צו; פתיחת הליכיםצו לבקשה ל
 9.1.9 ]סעיף

 שטרלטיוטת 
 הנאמנות[
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מס' ) קיים העילה
 יםקי(/לא סעיף

 הערות

ד החברה )ושלא בהסכמתה( כנג ליכיםלצו לפתיחת הבקשה 
 ימים ממועד הגשתה 45אשר לא נדחתה או בוטלה בתוך 

 

 קיים
 9.1.9]סעיף 

לטיוטת שטר 
 [נותהנאמ

 

דיעה על כוונתה לחדול מניהול עסקיה, חדלה או הו ברההח
 לומיהתש אתלהפסיק על כוונתה  הודיעה החברה הפסיקה או

 םקיי
 9.1.20סעיף ]

לטיוטת שטר 
 ת[הנאמנו

 

 ממשי חשש וקיים, החברה בעסקי מהותיתהרעה  חלה
 ובהח רותאג למחזיקי חובותיה את לפרוע תוכל לא שהחברה

 קיים
  9.1.21]סעיף 

יוטת שטר לט
 ות[הנאמנ

הרעה מהותית בעסקי החברה 
ה של לעומת מצבה במועד ההנפק

 ('סדרה הרות החוב )אג

 , או שהחברה לא עמדה,תעמוד לא ברהשהח ממשי חשש
 החוב אגרות מחזיקי כלפי המהותיות יותיהבהתחייבו

 קיים
  9.1.27]סעיף 

לטיוטת שטר 
 הנאמנות[

 
 
 

 ייםק ים" נכסתקיימות אירוע "מימוש ה
 9.1.29סעיף ]

לטיוטת שטר 
 הנאמנות[

 "אירוע -לעניין ס"ק זה בלבד 
ם נמכרו מעל א  -נכסים" מימוש 

רה על פי כסי החבך נמס %50
אחרונים ההדוחות הכספיים 

בוקרים או סקורים, בעסקה אחת מ
 שלושהאו בסדרת עסקאות במהלך 

 צופים.ר רבעונים
 קייםלא  חי" הערת "עסק

 
 

 קיים בבורסה ממסחר מחיקה או השעיה
  9.1.15]סעיפים 

 9.1.17-ו
 וטת שטרלטי

 הנאמנות[

ת מתקיימ ילההע -ה עניין ההשעייל
ימים ממועד ההשעיה  45חלפו אם 

לא ה להשעיה במהלכם העיל
 בוטלה.

Cross Default/Cross Accelerationקרי : הפרה צולבת )במ
 ם(ובות אחרישל ח מיידיעון מדה לפירהע

 קיים 
 9.1.11]סעיף 

לטיוטת שטר 
 הנאמנות[

( 1: )כדין דימייהועמדו לפירעון  אם
 או אחתרת אגרות חוב אחסדרת 
 חוב( 2החברה; או ) הנפיקהיותר ש

ה עולהיקפו אשר  אחר של החברה
)לא כולל חוב  ש"חמיליון  250על 

Non-ללא זכות חזרה לחברה 

courseRe:אחר חוב" ( )להלן" ,)
 ביחס לחוב אחר שהשדרי ובלבד

ימי  30כאמור לא תבוטל בתוך 
 לפירעוןממועד ההעמדה  יםעסק

, כי יצוין זה לענייןר. כאמו מיידי
עם חוב אחר אשר חבות בקשר 

ת מתן החברה בגינו הינה בעקבו
ות לפירעון אותו חוב, העילה ערב

לטיוטת שטר  9.1.11שבסעיף 
 יתקיימוש ככל רקתקום  הנאמנות

 החברה ערבות( 1: )הבאים נאיםתה
 כוםבס מוגבלת אינה החוב לפירעון

בוה הג סכוםל מוגבלת שהינה או
גדרתו חוב האחר )כהמסכום ה

 לפרוע נדרשה החברה( 2)-ו; ל(לעי
 שווה לחובסכום הגבוה או ה לפחות

שיתקיימו  ככל; האחר האמור
התנאים האמורים דלעיל אזי תחול 

 ומאות החל ורה וזאתהאמ לההעי
שה החברה לפרוע את נדר שבומועד 
)בכפוף לתקופת הריפוי  האחרהחוב 

עד העמדת ולא ממוהמפורטת לעיל( 
ככל  די,מיי וןתו חוב לפירעאו

 ועדים אלו אינם חופפים.שמ
 קיים  דירוג  הפסקת

 9.1.14]סעיף 
לטיוטת שטר 

 הנאמנות[
 
 

 

 קיים  דירוג ירידת
 9.1.28]סעיף 

שטר טיוטת ל
 אמנות[הנ
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מס' ) קיים העילה
 יםקי(/לא סעיף

 הערות

 ים קי שליטה וישינ
 9.1.10]סעיף 

לטיוטת שטר 
 הנאמנות[

אם הועברה השליטה בחברה, 
א התקבלה ו בעקיפין, ולישרין אבמ

ור הסכמת ה כאמהשליטהעברת ל
( 'סדרה המחזיקי אגרות החוב )

וחדת. בעל יבהחלטה מ מראש
השליטה הקיים בחברה במועד 

( הינו 'סדרה ההנפקת אגרות החוב )
 "בעללן: )להפתאל  מר דוד

 –(. לעניין ס"ק זה ה"השליט
עסקה שנעשתה  –"העברת שליטה" 

 או בני/ועל ידי בעל השליטה 
ו/או הגב' ונה ראש משפחתו מדרגה

( פתאל""ביחד: ן הל)להדסה פתאל 
 ממנה, השכתוצא שיו/או כל צד שלי

( 1יתרחש אחד מהמקרים הבאים: )
במקרה בו מחזיקים פתאל בעצמם, 

 ן, במניותאו בעקיפיבמישרין 
פתאל יחדלו מלהחזיק  - ההחבר

או יותר מהונה  50.1%-חות בלפ
המונפק והנפרע של החברה 

במקרה ( 2)ומזכויות ההצבעה בה; 
או רין ים פתאל, במישו מחזיקב

 חרים, עם א, ביחד יפיןבעק
או יותר מהונה המונפק  0.1%5-ב

והנפרע של החברה ומזכויות 
ה: ה )להלן בס"ק זההצבעה ב

אל יחדלו תפ  - "(השליטה קבוצת"
 33%)א( בעצמם מלהחזיק לפחות: 

מהונה המונפק והנפרע של החברה 
)ב(  -ומזכויות ההצבעה בה; או 

המניות המונפק וך הון מת %50.1
 ויותרה ומזכהחב פרע שלוהנ

וחזקים על ידי קבוצת מההצבעה ה
( במקרה בו פתאל, 3השליטה; )

ם במישרין או בעקיפין, ביחד ע
 ות חיק לפדלו מלהחזאחרים ח

פק ה המונאו יותר מהונ 50.1%-ב
והנפרע של החברה ומזכויות 

. למען הסר ספק יובהר ההצבעה בה
י דין אינה שה על פלעניין זה כי ירו

 .עסקהה מהוו
 קיים  ורכישות מיזוגים, מבניים נוייםילש בקשר תבויוהתחיי תהפר

 9.1.8]סעיפים 
לטיוטת  9.1.13-ו

 מנות[שטר הנא

 

 

 דחופה נציגות

 לטיוטת שטר הנאמנות. 34סעיף  .דחופה נציגות לש מינוי המסדירות הוראות קיימות  

 
 השיפוט וסמכות החל הדין

 הנאמנות[ שטר לטיוטת 32ף ]סעי .הישראלי הדין: החל הדין ענקב 

 הנאמנות[לטיוטת שטר  32]סעיף  .יפו-אביב-בית המשפט המוסמך בתל: השיפוט סמכות נקבעה 

 

__________________ 

 ( בע"מ1998)החזקות פתאל 
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