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  S&P 500( D4)  מחקה הראל

 Harel Htf )4D(  S&P 500 

קרן נאמנות 
( 5129275 )מספר בורסה:

 ':  א פרק  
 : עיקריים של הקרן מאפיינים  

 . פתוחהקרן   :סוג הקרן 
 .שווקים מפותחים -אמריקהחשופת מט"ח,  –י מניות בחו"ל, מניות גיאוגרפ סיווג הקרן בפרסום:

 קרן מחקה.   הקרן היא 
   . מוגבלת בניירות ערך חוץ בלתי    רן ק היא    הקרן 

 . פטורה: מסלול המס 
יחידה   אינפלציוני במכירת  )חישוב סכום  להשקעות חוץ", כהגדרתה בתקנות מס הכנסה  נאמנות  "קרן  היא  הקרן 

   . )להלן: "דולר"(   הוא: דולר של ארה"ב   שלה , ושער המטבע העיקרי  2003-בקרן נאמנות(, התשס"ג 
 .©3וג  ס :ה סוג הקרן לצורך עמלת הפצ 

   . שקל חדש ע"נ 1   המטבע בו נקובות יחידות הקרן:
  ממחיר היחידה. 0%: שיעור ההוספה המשולמת בעת רכישת היחידות 

 דוח זה להלן(. ' לזראו פרטים נוספים בענין זה בפרק . ) הקרן קיבלה אישור כשרות 

     : ן הל הקר שכר מנ 

מנהל הקרן אינו מקבל שכר בקרן .ע של נכסי הקרןוצמנתי המהשהנקי  מהשווי    0% :דמי הניהול הקבועים בקרן 

    של נכסי הקרן.  הנקימהשווי   :  0%)חיוביים או שליליים(   בקרן   המשתנים   הניהול   דמי 

 . השנתי הממוצע של נכסי הקרןמהשווי הנקי  0.025%:  שכר הנאמן

אופן שוטף בדוחות אודות אירועים הנוגעים  ן ב. יש להתעדכן אחרת בדוח שנתי זהן צוי אם כאלא    , 31.12.23ליום  נכון    ג בדוח שנתי זההמידע המוצ  (1
למנהלקר ון,  ולנאמן  הקרן  הכספייםל  בדוחות  לרבות  נוסף,  במידע  הא  כן  באתר  המתפרסמים  הקרן,  שכתושל  ערך  ניירות  רשות  של  בתו  ינטרנט 

 www.magna.isa.gov.ilשל הקרן.טאים את תשואתה קרן המבוב באופן שוטף אחר השינויים במחירי יחידות הלעק(. כמו כן, רצוי "אתר ההפצה"ן: )להל   
הקרן באתר ההפצה את התשקיף )מספר אסמכתא:    פרסם מנהל  27.4.2023  יחידות הקרן מוצעות לציבור לפי תשקיף המתפרסם באתר ההפצה. ביום        (2

 .( "התשקיף")להלן:  (2023-03-045444
    4 -   הנקי של נכסי הקרן.  וי מהשו 120%יות לא יעלה בערכו המוחלט על עור החשיפה של הקרן למנשי

D - מהשווי הנקי של נכסי הקרן.   120%ל הקרן למטבע חוץ לא יעלה בערכו המוחלט על ר החשיפה ששיעו
  .המובאת להלןוהכל בכפוף למדיניות ההשקעות של הקרן 

יחידות הקרן  אינו רשאי לגבות עמלת הפצה  יץמפ    © יחידות של קרן    בגין הפצת   קנית   בגין  עמלות   שלו  מלקוח  לגבות  רשאי  מפיץ  .מחקהעקב היותן 
 .הקרן יחידות רתומכי

     יעור  נהל הקרן או את שת ערך לעניין העלאת דמי ניהול בקרנות, על פיו לא יעלה את שכר ממנהל הקרן התחייב לפעול בהתאם למתווה רשות ניירו
בינואר בכל שנה. )פרטים    1-קרן רק בל הקרן יוכל להעלות את שכרו ברנות שבניהולו במהלכה של שנה קלנדרית. מנה"( בקהשכר)להלן ביחד: "ההוספה  

  (.2016-03-037462אסמכתא:  29.2.16בדוח מיום להתחייבות האמורה מובאים  בענין חריגים
  (.2022-03-157378)מספר אסמכתא:  )כולל( 31.12.24ליום עד  ןלא לגבות דמי ניהול קבועים בקרמנהל הקרן התחייב

     א לתשקיף21בפרק ל משתנים ראו הומנגנון דמי נילהסבר ופירוט אודות. 

mailto:harelfunds@rlf.co.il
mailto:yonatan.rothem@umtb.co.il
http://www.isa.gov.il/
https://a2z-accessible.s3.eu-central-1.amazonaws.com/XKLy_38IXBwZauIHuExAGUxYEfKFjRS3Enm65U-7AJETBOPdCona7HJXgZR8t8xpH2nAMCNOSyqPsZWGyuNS1TIk74
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   וסדי"(:)"מ   החזר למנהל כספי אחרים מוסדי 

ב       )א( הקבועים  הניהול  דמי  הנאמשיעור  שכר  שיעור  התוספת  מוסדי  ן,  ידי  על  בפועל  שישולמו  אפקטיביים, 
מהשווי    0.025%)ג( להלן, לאחר ההחזר שהוא זכאי לקבל ממנהל הקרן, הינו  -ם בס"ק )ב(שאינו מהמפורטי

    הנקי השנתי הממוצע של נכסי הקרן.

 הנקי השנתי הממוצע של נכסי הקרן. מהשווי   0.00%  –בקרן   שיעור ההחזר של דמי הניהול הקבועים

 מהשווי הנקי השנתי הממוצע של נכסי הקרן. 0.00% –הנאמן בקרן   ההחזר של שכרור  שיע

ידי מוסדי שהינו מנהל קרן, לאחר ההחזר        )ב( שיעור דמי הניהול הקבועים האפקטיביים שישולמו בפועל על 
 השנתי הממוצע של נכסי הקרן.   מהשווי הנקי 0.00%מנהל הקרן, הינו  שהוא זכאי לקבל מ

מוסדי          )ג( ידי  על  בפועל  שישולמו  האפקטיביים,  הנאמן,  שכר  שיעור  בתוספת  הקבועים  הניהול  דמי  שיעור 
הינו   הקרן,  ממנהל  לקבל  זכאי  שהוא  ההחזר  לאחר  הקרן,  למנהל  קשור  צד  הנקי    0.025%שהוא  מהשווי 

    .השנתי הממוצע של נכסי הקרן

ה שנה בגין החזקתו ביחידות הקרן, הינ  ממנהל הקרן   אמורת בה יהיה מוסדי רשאי לדרוש החזר כ התקופה המרבי
מתום החודש בעבורו מבוקש ההחזר. מובהר בזה, כי לאחר חלוף התקופה המרבית האמורה לא יהיה מוסדי זכאי 

   לקבל החזר בגין החזקתו האמורה ביחידות הקרן.
   : מטרת הקרן 

, שפרטים אודותיו מובאים להלן  S &P  500מדד    של  תה השקליתשואהשינוי ב  משיעור  הנגזרותלהשיג תוצאות    לנסות
 ב של הקרן".  עק בסעיף: "נכס המ 

 מובהר בזה, כי אין באמור בסעיף זה לעיל משום התחייבות של מנהל הקרן להשיג את מטרת הקרן האמורה.

 הדרך להשגת המט רה -  מדיניות ההשקעות של ה קרן:  
תוצאות (    1)    (  )א השגת  הינו  הקרן  של  משיעור  הנגז  ייעודה  במדדרות  אודותיו  P &S  500 השינוי  שפרטים   ,

" להמובאים   )להלן:  הקרן"  של  המעקב  "נכס  בסעיף:  )להלן:   "(המדדלן  ארה"ב  של  בדולר  המחושב 
  ."( ומשיעור השינוי בשער החליפין של הדולר )דולר /שקל(דולר"

השקעות בקרן מחקה, כפי שיהיו מעת    לוות רשות ניירות ערך בדבר ניההקרן תנוהל בהתאם להורא ( 2)         
                 לעת.

חריגה מהשיעור  יהיו נכסים הצמודים לדולר ו/או נכסים הנקובים בדולר.    מהשקעות הקרן   90%לפחות   (    3)          
ימים בשנת הכספים של הקרן לא תחשב כאי עמידה   10פה מצטברת שאינה עולה על  האמור לתקו

       .בהתחייבות האמורה
ה4)   הבנקאיים(     התאגידים  כלל  של  אשראי  לסיכון  סיכון  ו  חשיפה  קבוצת  עם  נמנים  שאינם  הברוקרים 

 @ מהשווי הנקי של נכסי הקרן. 20%האשראי הראשונה לא תעלה על 
אשראי תאגיד בנקאי או ברוקר מסוים שאינו נמנה עם קבוצת סיכון ההחשיפה לסיכון אשראי של   ( 5)         

 @מהשווי הנקי של נכסי הקרן. 10%לא תעלה על   הנהראשו
 && לא תהיה בקרן חשיפה לאג"ח שאינן בדירוג השקעה.   (  6)         
  לא תהיה בקרן חשיפה לאג"ח של חברות נטולות זיקה לישראל.         (7)
שנכס   ותחוהשווי הכולל של ניירות ערך חוץ, אופציות חוץ, יחידות של קרנות חוץ, קרנות מחקות פת ( 8)

שיוחזקהמעק חוץ,  ומטבע  סחורה,  או  זר  מדד  הוא  שלהן  בסיס  ו  ב  לנכס  החשיפה  בתוספת  בקרן, 
מהשווי הנקי של נכסי    10%יכול שיעלה על   ,בבורסות בחו"ל  הנסחר בחו"ל באמצעות פעילות בנגזרים

  הקרן.
   . יקול דעתופי ש אמצעי הקרן עלף לאמור לעיל ולהוראות כל דין רשאי מנהל הקרן להשקיע את כפו

 ( לסעיף זה להלן(.בס"ק )ל )האמור בס"ק )א( לסעיף זה לעיל כפוף         

 
     " 2018-ת(, התשע"חהשקעות משותפות בנאמנות )קרנות מחקו כהגדרתו בתקנות -" מנהל כספי אחרים מוסדי. 

       חישוב סכום אינפלציוני במכירת יחידה בקרן נאמנות(, התשס"ג להשקעות חוץ כהגדרתה בתקנות מס  הקרן היא קרן נאמנות(  ושער   2003-הכנסה 
 .ולרדבתקנות האמורות הוא שער ההמטבע העיקרי של הקרן כהגדרתו 

 .אשראי  וסיכוני קסטודי סיכוני בדברהקרנות והנאמנים לי למנההוראה ראו   גה ממנוסעיף זה וחרי לענין    @
ה      && בדירוג  שאינן  מ –  שקעה""אג"ח  נמוך  בדירוג  מדרגת  חברה  ידי  על  חוב המדורגות  שאינן  מינו  BBB-  (BBB  -אגרות  או  לו  דירוג מקביל  או  ס( 

( או  מינוס  BBB) BBB–ורגת על ידי חברה מדרגת בדירוג המדל או על ידי מדינת חוץ ת ישראדי מדינוב שהונפקו על ימדורגות כלל, למעט אגרות ח 
 בוה ממנו.  דירוג מקביל לו או דירוג ג

הנמוך   או דירוג מדינת חוץ לדירוגהמוחזקת בקרן  ד דירוג אגרת חוב  ירבהתאם להוראות הדין שעתה בתוקף ובכפוף לאמור בהוראות האמורות,  
ממדיניות ההשקעות שלה, יתאים מנהל הקרן את השקעות הקרן למדיניות ההשקעות לא    תיהוס( ובשל כך חרגו השקעומינ  BBBשקעה )מדירוג ה

 מהמועד שנקבע לכך בהוראות הדין.  אוחרי

     " זיקה לישרא ג לו( או דירו  מקביל  ירוגדו  אמינוס    AAil)דהיינו לא כולל    AAilבדירוג  אגרות חוב, למעט אגרות חוב    -"לאג"ח של חברות נטולות 
 יקה לישראל )כהגדרתה להלן(.דירוג גבוה ממנו, שהונפקו על ידי חברה נטולת ז מקביל לו או

ובשל כך    AAilדירוג  וב המוחזקת בקרן לדירוג הנמוך מאם להוראות הדין שעתה בתוקף ובכפוף לאמור בהוראות האמורות, ירד דירוג אגרת ח בהת
יתאים מנהלהשקעות שלההת  וחרגו השקעותיה ממדיני יאוחרהקרן את השקע   ,  בהוראות  ות הקרן למדיניות ההשקעות לא  מהמועד שנקבע לכך 

 הדין. 
לישראל;    בישראל; מקום התאגדותה הוא מחוץחברה שמתקיימים לגביה כל אלה: אגרות חוב שלה רשומות למסחר    -" לת זיקה לישראלחברה נטו "

בישראל לציבור  הוצעו  לא  מחוץ  עסקיה  הול  ינ  ;מניותיה  לעניןמתקיים  ש  לישראל.  פעיל  יו"ר  או  שלה  הכללי  שהמנהל  חברה  יראו  )יו"ר  זה  לה 
 ה הם תושבי ישראל, כחברה שניהול משרה( הוא תושב ישראל, ומרבית חברי הדירקטוריון של  50%קידו בשיעור העולה על  דירקטוריון המועסק בתפ

היא תחשב כ"חברה נטולת זיקה    6.11.21ראל ביום  חר בבורסה בישו רשומות למסהאמורה הי  הברחעסקיה בישראל; ובלבד שאם אגרות חוב של ה
 .7.11.24לישראל" רק החל מיום 
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ההשקעות של הקרן לא תחשב כהפרת החובה להשקיע את נכסי הקרן  מדיניות  (     חריגה של השקעות הקרן מב)  
ניירות ער זו, אם נתקיימו התנאים הקבועים בדין או בהוראות רשות  יראלפ  ךבהתאם למדיניות  ו יהם לא 

 בחריגה זו הפרת הוראות הדין.   

 ∞  : והל נ ת  הקרן   שבה   הדרך 
 זה:  תשקיףב )א( 

 או חלק מהמניות הכלולות בו.  ^P&S 500מדד  -"המדד או מרכיביו"             

  ולן או חלקן:  תתבצע באמצעות ביצוע העסקאות המפורטות להלן, כ במדד למניות הנכללות החשיפה             
המ(  1)             הינו  שלהם  הבסיס  שנכס  עתידיים,  בחוזים  "  דדעסקאות  )להלן:  מרכיביו  המדדאו  על  "(,  חוזים 

 ו המדד או מרכיביו וחוזים סינטטיים על המדד או מרכיביו;   אופציות שנכס הבסיס שלהן הינ
 הן הינו המדד או מרכיביו; שנכס הבסיס של במימון ןת החלף שאינאועסק( 2)
ינו המדד או מרכיביו,   ה  קרנות מחקות, לרבות קרנות סל, שנכס המעקב שלהן  חידות שלבית  וא(  עסק3)

( המעקב שלהן הינו המדד או מרכיביו וביחידות של  ( שנכס  ETFביחידות של קרנות אינדקס נסחרות 
נ שאינן  אינדקס  ביחד:קרנות  )להלן  מרכיביו  או  המדד  הינו  שלהן  המעקב  שנכס  על  "  סחרות  קרנות 

       (."דדהמ 

כללות במדד בעיקר באמצעות עסקאות החלף שאינן במימון  הנ)ב(       בכוונת מנהל הקרן לחשוף את הקרן למניות 
ו/או באמצעות חוזים על המדד ו/או באמצעות חוזים סינטטיים   ן הינו המדד או מרכיביושנכס הבסיס שלה

     על המדד או מרכיביו.

זים על חותתבצע בדרך כלל באמצעות קניה של  וזים על המדד,  עסקאות בח  וע צי )ג(       חשיפה למדד באמצעות ב
מכירתם וקניה של חוזים    -הפקיעה    סמוך למועד פקיעתם, ובסמוך למועדהמדד ובדרך כלל בהחזקתם עד  

 אחרים.  המדד על

יין  פאתהוסדר, עשויה לו מרכיביו שתתבצע באמצעות ביצוע עסקאות בבורסה או בשוק מחשיפה למדד א )ד( 
 ר. בביצוע עסקאות לקראת סיום המסחר בבורסה או בשוק המוסד

לעיל  למדדהחשיפה  ומאחר   )ה(   )ב(  בס"ק  כאמור  בעיקר  מ  תתבצע  יעשה  נותרים  הקרן  מנהל  בקרן.  זומנים 
של הקרן  בעבור  רכישה  לצורך  בעיקר  האמורים  במזומנים  ל  שימוש  המפורטים  או הנכסים  כולם  הלן, 

   ש"ח.ב בדולר ו/או לזמן קצוב  ופקדונותמזומנים ו בש"ח, א/בדולר ו ותבורות חוב נקאגחלקם: 

הח מטבע  יתרות  וניהול  בקרן  חוץ  למטבע  החשיפה  ניהול  בעיקר )ו(       יתבצע  בקרן  המוחזקים  והשקלים  וץ 
באופצי עסקאות  ביצוע  בבאמצעות  עסקאות  ביצוע  ובחו"ל,  בארץ  הנסחרים  עתידיים  ובחוזים  חוזי  ות 

 . FX-SWAPוביצוע עסקאות  SPOT(, ביצוע עסקאות (FORWARDאקדמה 

 ב לפעול כאמור בסעיף זה לעיל. אינו מתחיין מנהל הקר

 :  המעקב של הקרן נכס  

 משקל המדד בנכס המעקב   ם:המדדי 

 P&S 100% 500מדד  

 100% שער החליפין של הדולר  

 הנגזרות   תוצאות   השגת   ייעודה   קה חמ  קרן  של  ההשקעות  למדיניות  שבהתאם  סחורה  או   מדד  הוא  המעקב  נכס
 . רהאו במחי במחירו השינוי משיעור

   : S&P 500מידע אודות מדד-

                   SPTR500N (:TICKERסימול )

                     ^^(NTRמדד השקעה נטו ממס ) אופן חישוב המדד:

 S&P Dow Jones Indices LLCשם מפרסם, עורך ומחשב המדד:  

, S&P Dow Jones Indices LLCי  הנערך, מחושב ומפורסם על ידהאמור הינו מדד שווי שוק    מדדה :י ל תיאור מילו 
הינו הגבוה ביותר מבין המניות הנסחרות בארה"ב. שווי השוק של כלל   מניות ששווי השוק שלהן  500-והוא כולל כ

כ מהווה  האמור  במדד  הנכללות  הנסחר  80%-המניות  המניות  כלל  של  השוק  האמור  בארה"ב.   תומשווי  המדד 
 מחושב בדולר.

    מניות סוג נכסים: 

 503:  31.12.23נכון ליום    הערך במדד יירות  נ  מספר 

 
שיקול דעתו של מנהל הקרן, בין    פי-מעת לעת על  הוא עשוי להשתנותהינו על פי הערכת מנהל הקרן במועד עריכת דוח שנתי זה, ו  בסעיף זההאמור      ∞    

 .תנאי השוק ובהוראות הדיןויים בשב בשינבהתח היתר,

   ^    ( נכס המNTRהן המדד האמור המתואם  והן המדד האמור שאו( שהינו  חישובו של המדד האמור המתואם  עקב של הקרן  חישובו שונה מאופן  פן 
GTR) ו-PR.)   

 כוי מס.ר נים שחולקו בגין המניות הכלולות בו, לאחל את הדיבידנדים באופן שהוא כולמדד מתוא  ^^
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 ארה"ב איזור גיאוגרפי: 

 שווי שוק ן בו נקבע משקל כל נייר ערך במדד:  העיקרון הכללי של האופ 

 דולר המטבע בו מחושב המדד:  

 ושא:  לאתר אינטרנט הכולל מידע בנ קישור  

 https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-500/#overview

 :  גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה   
העולי  הקרן,  להשקעות  ייחודיים  סיכון  נ גורמי  ממאפייני  הקרן,  של  ההשקעות  ממדיניות  ש כסי ם  הקרן ה  ,  ל 

 ות הקרן:  קע מהשווקים בהם נסחרים נכסי הקרן ומאופן ניהול הש 

יכון הרלוונטיים לביצוע עסקאות, ככל שמנהל הקרן יבצען  מובהר בזה, כי האמור בסעיף זה להלן מתייחס לגורמי ס
 פעול כאמור בו.בעבור הקרן, וכי אין באמור בסעיף זה להלן משום התחייבות ל

 ן:ה של הקר עוד יי   גת לאי הש סיכון  

י החזקתם עד סמוך למועד פקיעתם, תתבצענה בדרך כלל על יד  דדהעסקאות בחוזים על המ  -  גלגול חוזה )א(       
מכירתם וקניה של חוזים על המדד אחרים. פעולת הקניה והמכירה כאמור לעיל   –ד הפקיעה  ך למועובסמו

ל מנהל הקרן לבצע את העסקה אותה  ו שולתנעשית בדרך כלל בטווח זמן קצר יחסית ועלולה לפגוע ביכ
 כך עלול מנהל הקרן שלא ליצור בקרן את כל החשיפה הנדרשת למדד. ובביקש לבצע בעבור הקרן,  

לבין המועד בו  במדד  פער זמנים קצר בין המועד בו מסתיים המסחר במניות הנכללות    קיים  -  פער זמנים )ב(       
 . המדד  עלהמסחר בחוזים  מסתיים

ס לצורך ניהול השקעות הקרן על מידע  בסקיימות מגבלות הנובעות מכך שמנהל הקרן מת  - דע על המדד ימ        )ג(    
 לגבי המדד.   S&P Dow Jones Indices LLC-המתקבל מ

ל המדד ושל קרנות על המדד עשויים שלא לשקף חוזים ע  המכירה של  יומחיר הקניה  ימחיר  -  פער בציטוט )ד(        
    המדד. חירת מבאופן מדויק א

שלא    שוי עהמדד ובמחירים של קרנות על המדד  חוזים על    שלבמחירים  שיעור השינוי היומי    - פער מחירים  )ה( 
    ן מדויק את שיעור השינוי היומי במדד.לשקף באופ

, העסקאות בבורסות או  בשל כך שהקרן הינה קרן מחקה  -  ביצוע עסקאות בשלב מסחר הנעילה בבורסה  )ו( 
מבוצדרימוסבשווקים   להיות  עשויות  מרכיביו,  או  למדד  חשיפה  היוצרות  הנעילה  ב  עות ם  מסחר  שלב 

קצר זמן  בשלב מסחר שאורך  ומדובר  כל    בבורסה. מאחר  לבצע את  יוכל  הקרן לא  ייתכן שמנהל  ביותר, 
 העסקאות אותן ביקש לבצע בעבור הקרן. 

  שווקים המוסדרים האמור בס"ק )ו( לעילאו ב  סותבבורר  המסחסיום  יתכן ובשלב    -  קושי בביצוע עסקאות )ז(        
  ן בה  שתהיה  או,  יכלכל  מחיר  שהינו  במחיר  או מרכיביוהיוצרות חשיפה למדד  עסקאות    צעלא ניתן יהיה לב

  העסקאות   את  לבצע  שלא  אלו  במקרים  עלול  הקרן  מנהל.  כלל  סחירות ן בה  תהיה  שלא  או  נמוכה  סחירות
   .קןלח וא כולן, הקרן  בעבור לבצע ביקש  אותן

פועל על מנת שהעסקאות, היוצרות  נהל הקרן  שמעל אף    -  ביצוע עסקאות במחיר שונה ממחיר השערוך  )ח( 
מרכיבי או  למדד  המבוצעות  חשיפה  מוסדריםו,  בשוקים  או  הנעילה בבורסות  מסחר  בשלב  תתבצענה   ,

שונה יהיה  האמורות  העסקאות  יבוצעו  בו  שהמחיר  יתכן  בו    בבורסה,  הקובע  השערוך  צע  יתבמהמחיר 
 לצורך חישוב שווי היחידה.  

על   )ט( נכס המע  -  דד המ החזקה בקרנות  על המדד עשויות שלא לעקוב באופן מדויק אחר  קב שלהן, קרנות 
 וזאת בין היתר, בשל כך שהחזקה בהן כרוכה בתשלום דמי ניהול ודמי נאמנות. 

הקרן עשויה     -  ם יוצרים חשיפה למדד אינ ם שאו לנכסי ו/   במתאם מלא עם המדד   חשיפה לנכסים שאינם )י(         
כמפורט  ינם יוצרים חשיפה למדד,  ינם במתאם מלא עם המדד ו/או לנכסים שאשאלהיות חשופה לנכסים  

   .בהוראת רשות ניירות ערך בדבר ניהול השקעות בקרן מחקה

 ה של הקרן. עוד יי עלול לפגוע ביכולתו של מנהל הקרן להשיג את)י( לסעיף זה לעיל  -כל האמור בס"ק )א(

 ן:סיכון להגדלת התנודתיות של מחירי יחידות הקר 

לעיל,   .1 "הדרך שבה הקרן תנוהל" האמור  לחשוף את הקרן למניות   וונת מנהל הקרןבכבהתאם לאמור בסעיף: 
יהול  כמו כן נ  או מרכיביו.   חוזים סינטטיים על המדדו/או באמצעות     הנכללות במדד באמצעות חוזים על המדד

רן יתבצע בעיקר באמצעות ביצוע  בקרן וניהול יתרות מטבע החוץ והשקלים המוחזקים  טבע חוץ בקלמ  יפההחש
עתידיי ובחוזים  באופציות  אקדמה  עסקאות  בחוזי  עסקאות  ביצוע  ובחו"ל,  בארץ  הנסחרים  (, (FORWARDם 

 . FX-SWAPצוע עסקאות ובי SPOTביצוע עסקאות 

 השאלת ניירות ערך.  ות  עסקהקרן לבצע בעבור הקרן  בכוונת מנהל .2

   הקרן. ול להגדיל את התנודתיות במחירי יחידותעלביצוע העסקאות כאמור בסעיף זה לעיל 

 

 

https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-500/%23overview
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 סיכון אשראי:

סיכון  מנ קבוצת  עם  נמנים  שאינם  בבנקים  ופקדונות  מזומנים  הקרן  בעבור  להפקיד  לעת  מעת  עשוי  הקרן  הל 
ערך באמצעות בנקים/ברוקרים שאינם נמנים עם  ת  רוייות השאלת נלבצע בעבור הקרן עסקא  האשראי הראשונה, 

ו/או לצד שלישי  שראי הראשונה ולבצע בעבור הקרן פעילות בנגזרים היוצרת חשיפה להאקבוצת סיכון   נגדי  צד 
דבר העלול לחשוף את הקרן לסיכון אשראי של הבנק/הברוקר באמצעותו בוצעה    -שהינם בנקים/ברוקרים כאמור  

 העסקה.

 כללי:
להשקעות  ןכוהסי  גורמי ייחודיים  סיכון  גורמי  הינם  זה,  סעיף  מתייחס  אליהם  כמשמעותם ,  ניהולה  ולאופן  הקרן 

ובין היתר אינם כוללים גורמי    ,יחידות הקרן  בהחזקת  הקשוריםכל גורמי הסיכון  את    ממציםאינם  והם    בתקנות,
 רים ו/או הנובעים: סיכון הקשו

ו/או ממערכות התפעול ו/או ממערכות הבקרה  קרן נאמנב  ת ידויח  מהחזקת  וו/אהשקעה בשוקי הון  מ   (1) ות 
 הקרן.   של השקעות

 ממאפייני הנכסים העולים מסיווג הקרן בפרסום. (  2)
 מעת לעת.מנכסים שהקרן עשויה להיות חשופה אליהם ו/או מעסקאות שעשויות להתבצע בעבור הקרן,  ( 3)

 
ים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה הינה הערכה צופה  דיייחול את גורמי הסיכון ההערכת מנהל הקרן האמורה לעי

ל את השקעות הקרן, והכל נכון למועד בססת על ידיעותיו של מנהל הקרן ועל האופן בו בכוונתו לנהתיד, המתפני ע
 עריכת דוח שנתי זה. 

ג יהיו  ייתכן שבפועל  כי  ייחודי יובהר,  שיהיו  סיכון  להשורמי  ולאופים  הקרן  ניהולה, אקעות  בדוח א  לשר  ן  נכללו 
 מנהל הקרן את השקעות הקרן, ו/או בשל שינויים ו/או   שנתי זה, וזאת בין היתר, בשל שינויים בדרך בה ינהל

ו/או שהקרן   חויות בשווקים בהם פועלת הקרן, ו/או באופיים של הנכסים ו/או ההתחייבויות הכלולים בקרן התפת
שינויים  בשל  ו/או  אליהם,  חשופה  ו/רגולטורי  תהיה  בציפיות   אום  שינויים  ו/או  הכלכלית  בסביבה  שינויים 

 השווקים בהם פועלת ו/או אליהם חשופה הקרן. המשקיעים לגבי 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 

  אמנים בדבר סיכוני קסטודי וסיכוני אשראי.ו הוראה למנהלי הקרנות והנרא 
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    ( 1לפי תקופות   –נתוני החשיפה של הקרן לנכסי  בסיס שונים    פרק ב': 
 

2022 
 ( 3אגרות חוב  מטבע חוץ  ( 2מניות 

ממוצע   טווח חשיפה 
 חשיפה

 ממוצע חשיפה  חשיפה ח  טוו שיפה ממוצע ח טווח חשיפה 

90.92%-113.03% 100.40% 101.14%-99.87% 100.45% 80.70%-51.06% 68.14% 
  (4נכסים עיקריים     (4קריים ם עינכסי  (4נכסים עיקריים  

 ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

 ממוצע חשיפה  נכס:שם ה

יות הנכללות במדד  מנ
S&P500 

מדד  ב ות הנכללאג"ח  100.45% רדול 100.40%
 ♥ מק"מ   -תל גוב 

43.56% 

 נתונים נוספים:

 . 100.45%:  ( למדיניות ההשקעות של הקרן האמורה בפרק א' לעיל3בס"ק )א()ר  ממוצע ההחזקה בנכסים כאמו 
 

2023 
( 3אגרות חוב  מטבע חוץ  ( 2מניות 

   
ממוצע   וח חשיפה טו

 חשיפה
 ממוצע חשיפה  חשיפה ח  טוו שיפה ממוצע ח טווח חשיפה 

99.69%-101.36% 100.11% 100.22%-98.25% 100.00% 82.37%-60.92% 71.77% 
  (4נכסים עיקריים     (4קריים ם עינכסי    (4נכסים עיקריים 

 ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

ממוצע   שם הנכס:
 חשיפה

 ממוצע חשיפה  שם הנכס:

מניות הנכללות במדד  
S&P500 

מדד  ב ות הנכללאג"ח  100.00%  100.11%
 מק"מ   -תל גוב 

55.60% 

 

 ם:נתונים נוספי 

 . 100.00%:  ( למדיניות ההשקעות של הקרן האמורה בפרק א' לעיל3בס"ק )א()ר  ממוצע ההחזקה בנכסים כאמו 
 
 

 

 
קרן. י הנקי של נכסי ה לפי נתוני החשיפה של הקרן ליום המסחר האחרון בכל שבוע ומוצגים באחוזים מהשווטווח החשיפה וממוצע החשיפה הינם     (1

 שווי היחידות שנמכרו   בניכוי( "יצירות") כל שבועביום המסחר האחרון בנרכשו ש  ידותחווי היאת שהשווי הנקי של נכסי הקרן מביא בחשבון  הנתון של 
 (." פדיונות" ) באותו מועד

)  –יות  מנ(  2 סחורות  נכסcommoditiesלרבות  וכן  למניות,  חשיפה  היוצרות  חוב  ואגרות  הנכללי(  נוספים  "מניוים  בהגדרת  השקעות  ם  בתקנות  ת" 
 .2007 –רסום(, התשס"חקרנות לצורך פווג משותפות בנאמנות )סי

 למעט אגרות חוב היוצרות חשיפה למניות. –גרות חוב א( 3
 בפועל ועד ליום התשלום ביאים בחשבון חשיפה לאג"ח שיצאה לפדיון )פדיון חלקי או פדיון מלא( מיום האקסנתוני החשיפה לאג"ח אינם מ. 
  .ומעלה 20%ר ים שהחשיפה הממוצעת אליהם הייתה בשיעונכס( 4

  רט בפרק א' לעיל. "נכס המעקב של הקרן", המפור מובא בסעיף האמומידע אודות המדד 
 .מק"מ  -ל גובת דבמדמ ק" מ אביב מדד-בורסה לניירות ערך בתלעל ידי ה הוחלף 30.6.22ביום   ♥       
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 ̂ לפי תקופות   –  ( 1': מאפייני תיק אגרות החוב של הקרן  1פרק ב 

 
2022 

 טווח השקעה  מנפיק סיכון   אפיק השקעה 
 ממוצע  צמדה בסיס ה

 ^חשיפה
ממוצע   $   (2וגדיר

 ^חשיפה
ממוצע   (3מח"מ 

 ^חשיפה
 68.14% ם נתיי ש עד  .1 68.14% @  ומעלה( AA*) (4. גבוה 1 68.14% .לא צמוד 1
  . צמוד למדד 2

  המחירים לצרכן 
-למטה מ ד ע  BBB*. בינוני )2 0.00%

AA)*@@   

 0.00% שנים  4עד   2  .2 0.00%

.צמוד ו/או נסחר  3
 במט"ח 

 0.00% שנים   10עד   0.00% 3  .4    @@@(*BBB  –ה מ ך )למט. נמו 3 0.00%

 0.00% שנים  10  –לה מ . למע4 0.00% . אג"ח שאינן מדורגות 4  
 68.14%  68.14%  68.14% סה"כ 

 ם שני 0.64מח"מ תיק האג"ח:     

 
2023 

 עה השק   טווח סיכון מנפיק  אפיק השקעה 
 ממוצע  צמדה בסיס ה

 ^חשיפה
ממוצע   $   (2וגדיר

 ^חשיפה
ממוצע   (3מח"מ 

 ^חשיפה
 71.77% .עד שנתיים 1 71.77% @ ומעלה( AA*) (4. גבוה 1 71.77% . לא צמוד 1
    ד למדד. צמו2

  המחירים לצרכן 
-עד  למטה מ  BBB*. בינוני )2 0.00%

AA)*@@   

 0.00% שנים  4עד   2.  2 0.00%

ר   או נסח. צמוד ו/3
 מט"ח ב

 0.00% שנים   10עד   0.00% 3  .4    @@@(BBB*  –מ . נמוך )למטה 3 0.00%

 0.00% שנים  10  –.למעלה מ 4 0.00% דורגות מ . אג"ח שאינן4  
 71.77%  71.77%  71.77% סה"כ 

 שנים  0.48מח"מ תיק האג"ח:     

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 ו דרוג מקביל לו.*  א

 ללים נתונים אודות אגרות חוב היוצרות חשיפה למניות.ובאים בטבלה זו אינם כוהנתונים המ( 1
של השווי הנקי של נכסי    י הקרן. הנתוןנכס  המסחר האחרון בכל שבוע ומוצג באחוזים מהשווי הנקי שלמחושב לפי נתוני החשיפה המחושבים ליום    ^

 (." פדיונות ")  באותו מועדרו שווי היחידות שנמכ  בניכוי (" יצירות " ) ון בכל שבועביום המסחר האחרשנרכשו   חידותהירן מביא בחשבון את שווי הק
 ליום התשלום בפועל מיום האקס ועדלא(  ון חשיפה לאג"ח שיצאה לפדיון )פדיון חלקי או פדיון מנתוני החשיפה לאג"ח אינם מביאים בחשב.  
ת חוב שלא הנפיקה המדינה, עלול להצביע על סיכון מנפיק גבוה יותר. היעדר דירוג אגר   יותר כך סיכון המנפיק שלה גבוה  כל שדירוג אגרת חוב נמוך כ(  2

 ורגת.  יותר מסיכון מנפיק של אגרת חוב מד
הריבית    שערישהמח"מ ארוך יותר, כך רגישות מחיר האיגרת לשינויים במח"מ )משך חיים ממוצע( של אגרת חוב משקף את משך חיי האיגרת. ככל  (  3

 רוך בהשקעה בה עולה.ן הכיותר ולפיכך גם הסיכו גבוהה
ת חוב שלא הנפיקה המדינה, עלול להצביע על סיכון מנפיק גבוה יותר. היעדר דירוג אגר   יותר כך סיכון המנפיק שלה גבוה  דירוג אגרת חוב נמוך כל שכ(  2

 ורגת.  יותר מסיכון מנפיק של אגרת חוב מד
 פלוס ומינוס. -ורית דירוג בתוך אותה קטגימי הדירוגים הנזכרים כוללים גם את הסיווג הפנ  $
 נה.וב שהונפקו על ידי המדיבדירוג הגבוה נכללות גם אגרות ח ( 4

 ומעלה. *A- 1-ובסולם דרגות לטווח קצר  @
 . A*-1 -עד למטה מ A*- 2-ובסולם דרגות לטווח קצר  @@

   A*.- 2 -למטה מ -גות לטווח קצר ובסולם דר@@@ 
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 פרק ג': 

 לפי תקופות   –סטיות תקן ונתוני השוואה  תשואות,  

 

 2023 2022 2021 2020 

תשואה   

 שקלית 

סטיית  

 & תקן 

תשואה  

 שקלית 

סטיית  

 & תקן 

תשואה  

 שקלית 

סטיית  

 & תקן 

תשואה  

 שקלית 
 & סטיית תקן 

 26.39% 10.49% 12.43% 24.63% 20.26% -7.35% 13.66% 30.88%      מחירי הפדיון של הקרן 
         : ( 2(  1נכס המעקב של הקרן  

 34.50% 9.54% 13.59% 23.94% 22.75% -7.55% 15.67% 29.43% @@   י שקל   ** S&P500מדד 
         : ~ מדדי השוואה רלוונטיים 

שער החליפין של הדולר של ארה"ב  

 @@ ( : "דולר" )להלן 
2.97% 11.07% 13.46% 10.94% 3.54%- 7.09% 6.97%- 9.69% 

         : ̂ ה נוספים  נתוני השווא 
 27.24% -3.01% 12.33% 31.15% 18.29% -11.82% 18.22% 3.44% 125-מדד ת"א 

 0.11% 0.09% 0.14% -0.004% 0.32% -0.12% 0.35% 4.03% ♥ מק"מ   -תל גוב מדד  
שיעור השינוי במדד המחירים  

 לצרכן 
2.96%  5.26%  2.80%  0.69%-  

 קרן:ה   דם של בדו"ח השנתי הקו   כפי שנקבע   מעקב וי בנכס ה ואה לשיעור השינ תשואת הקרן בהשו 

ש  מעקבהס  נכ השננקבע  כפי  הקודם  בדו"ח  הקרן:תי  "  שקלי  **  S&P 500דמד   של  בדו"ח    מעקב ה   נכס)להלן: 
 "( הקודםהשנתי  

 
המעקב   :התשואה השקלית של הקרן  התקופה: נכס  במחירי  השינוי  השנתי שיעור  הקודם    בדוח 

 ש"ח(:)ב 
2023 30.88% 29.43% 

 
 התקן הינה במונחים שנתיים.סטיית  &  

 רק א' לעיל.המעקב של הקרן", המפורט בפא בסעיף "נכס מוב  מידע אודות המדד האמור ** 
  קה ייעודה השגת תוצאות הנגזרות משיעור השינוי במחירו או במחירה.ניות ההשקעות של קרן מחב הוא מדד או סחורה שבהתאם למדינכס המעק ( 1
2  ) 

 רון בכל שבוע האח   החשיפה הממוצע של הקרן לנכס המעקב מחושב ליום המסחר   שיעור  נכס המעקב  התקופה 
 * ** של נכסי הקרן(    % מהשווי הנקי הממוצע   -)ב   

 S&P500 100.11%מדד  2023
 S&P500 100.40%מדד 2022 
 S&P500 99.79% מדד 2021
 S&P500 100.50%מדד  2020

 

     ~ 
 ע  ושב ליום המסחר האחרון בכל שבו שיעור החשיפה הממוצע של הקרן למדד, מח  שם המדד  התקופה 

 * ** ל נכסי הקרן( ווי הנקי הממוצע ש % מהש   -)ב   
 100.00% דולר  2023
 100.45% דולר  2022
 100.08% דולר  2021
 100.38% ולר ד  2020

 

, במועד BFIXמסוג    לאומית בלומברג-הנתונים מתייחסים לשער מטבע חוץ ממוצע בשקלים חדשים שפורסם במערכת הפצת מידע בין  1.1.21-החל מ   @@
הנתונים מתייחסים לשער   1.1.21-לפני ה  .12:30עה  בש  -נו יום מסחר בבורסה בישראל  הסמוך ביותר למועד סיום המסחר בבורסה בישראל, וביום שאי

 היציג של מטבע חוץ בשקלים חדשים שפורסם על ידי בנק ישראל.
 ן בסיכון גבוה.ק השקעה המאופיי נמוך לעומת אפי   קעה המאופיין בסיכון נתוני ההשוואה הנוספים מייצגים נתונים אודות אפיק הש  ^  

שווי היחידות שנמכרו   בניכוי( " יצירות" ) האחרון בכל שבוע ביום המסחרשו שנרכ  חידותקי של נכסי הקרן מביא בחשבון את שווי הי הנתון של השווי הנ** *
 (." פדיונות" ) באותו מועד

 .מ מק" -ל גובת דבמדמ ק"מ אביב מדד-בורסה לניירות ערך בתלעל ידי ה הוחלף 30.6.22ביום  ♥     
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פרק ד': שינויים ב מאפייני ה קרן 

 

 

 שינוי מהות ה 
מספר הש ינויי ם

 2023
מספר  הש ינויי ם  

 2022
מספר השינויי ם

 2021
מספר השינויי ם  

 2020

 0 1 0 0 שם הקרן  

 0 0 0 1   ג הקרן בפרסום וו סי 

 0 0 0 0 פרופיל החשיפה של הקרן 

 0 0 0 0 דמי ניהול קבועים   –שכר מנהל הקרן  

 0 0 0 0 דמי ניהול משתנים   -שכר מנהל הקרן 

 0 0 0 0 שכר הנאמן  

 פירוט השינויים:

 :שם הקרן 

 . ")4D( S&P 500הראל מחקה " ל: "  Htf  )S&P  500  )4Dהראל  נה שם הקרן מ: "שו  11.10.21ביום  

 : סיווג הקרן בפרסום 

ו"ל,  מניות בחל:    P&S  500–חשופת מט"ח, ארה"ב    –י  מניות בחו"ל, מניות גיאוגרפשונה סיווג הקרן בפרסום מ:    1.7.23ביום  
 . תחיםשווקים מפו  -אמריקהחשופת מט"ח,    –י  מניות גיאוגרפ
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 ( 2שיעור מהשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן כ   ( 1פרק ה': הוצאות שנפרעו מנכסי הקרן 
 

 סוג ההוצאה 
 

 2023
 
2022 

 
2021 

 
2020 

 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% ם דמי ניהול קבועי  -שכר מנהל הקרן
 - - - - דמי ניהול משתנים -הל הקרןשכר מנ

 0.025% 0.025% 0.025% 0.025% ןשכר הנאמ

     הוצאות נוספות 
 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%   והוצאות עמלות

   0.00% 0.00% 0.00% 0.00%&הוצאות מס
 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% ספות נווצאות  סה"כ ה 

 0.025% 0.025% 0.025% 0.025% ה"כ הוצאות ס 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

רן לפרוע מנכסי הקרן עמלות והוצאות אחרות הכרוכות בביצוע עסקאות בעד הקרן. בתשקיף מפורטות העמלות שמשלם לפי החוק רשאי מנהל הק(  1
ככל שחלו    ל הקרן.ניירות הערך שי הקרן ולסוכן  נקאאות הנעשות בעד הקרן לבשמשולמות עמלות כאמור בשל העסק  מנהל הקרן מאמצעי הקרן, ככל

 תר ההפצה.בא ,לגבי השינויים האמוריםשהוגשו דו"חות בניתן לעיין שתשקיף, הרי שפורטו בהאמורות ם בעמלות שינויי
מנכסי    ההוצאה שנפרעה  חסתחירים בתקופה אליה מתיי י של נכסי הקרן בכל יום חישוב מ השווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן מחושב לפי השווי הנק  (2

אשר לגביהם השווי האמור מחושב לפי השווי הנקי של נכסי הקרן בכל אחד   ר הנאמןדמי ניהול קבועים ושכ  –ן  רשכר מנהל הק למעט לענייןהקרן,  

 להלן. שולים  , אשר פרטים לענין זה ראו בהערתדמי ניהול משתנים-מימות השנה ולמעט לענין שכר מנהל הקרן
    נכלל זו  ניהול משתנים,  ככל שבטבלה  ו/או שליליים( לנתון המתייחס לדמי  )חיוביים  תקופה הנתון האמור הינו מאזן של סך דמי הניהול המשתנים 

שהנ ככל  האהרלוונטית.  שתון  בערך  מצוין  בטבלה  שהואלילמור  משמעותו  הכנסה    י  וכמהווה  האמורכלקרן,  שהנתון  חיובי   ל  בערך  מצוין  בטבלה 

  שמעותו שהוא מהווה הוצאה לקרן.מ
יה חייב בעל יחידה בקרן. בעת פדיון, יה קרן פטורה אינה חייבת בתשלום מיסים, למעט חריגים המפורטים בתשקיף, בפסקה אודות מיסוי הקרן ומיסוי  &

לגבי המשקיע היחיד האמור מובאים    ים. )פרט25%עור שלא יעלה על  צבר על היחידות שפדה בשיווח הריאלי שנמס שינוכה מהר לוםמשקיע יחיד בתש
   שקיף.(בתשקיף, בפסקה אודות מיסוי הקרן ומיסוי בעל יחידה בקרן, אשר המידע הנכלל בה נכון למועד שצוין בת

ערך דואליים  רך הנסחרים בחו"ל, ניירות  סות ורווחים מ: ניירות עחו"ל בגין הכנר, בתשלום מס בהיתויה להיות מחויבת, בין  קרן עשמובהר בזה, כי ה
וניי בישראל  בהנסחרים  ישלם  בקרן  יחידות  שבעל  למס  בנוסף  וזאת  בלבד,  בישראל  הנסחרים  זרים  תאגידים  ידי  על  שהונפקו  ערך  פדיון  רות  מועד 

  .יהיה רווח כזהות שפדה, ככל שחידווח הריאלי שנצבר על הייחידות הקרן בגין הר
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 ו': נתונים שונים פרק  

 
 2023 2022 2021 2020 

הקרן ליום המסחר האחרון של    י של נכסי השווי הנק 
 296.18 536.11 800.62 2,031.76 התקופה )במיליוני ש"ח( 

 259.80 279.51 410.70 1,435.48 )במיליוני ש"ח( ממכירת יחידות  תקבולים מצטברים  
 115.26 118.61 106.24 529.49 תשלומים מצטברים לפדיון יחידות )במיליוני ש"ח( 

מחיר הפדיון ליום המסחר האחרון של התקופה )באחוזים  
 122.73 152.96 141.71 185.47 מהערך הנקוב של יחידה בקרן( 

 0.68 0.53 0.39 0.49   ( 1בנכסי הקרן פה  ו התחל 
ה  האשראי  הנקי  מנוף  מהשווי  כשיעור  הקרן  של  ממוצע 

 ( 3  ( 2נכסי הקרן    הממוצע של 
 מתוכו: 

ווי הנקי הממוצע  מנוף הפעילות בנגזרים הממוצע כשיעור מהש 
 ( 3  ( 4של נכסי הקרן  

0.00% 
 

0.28% 

0.00% 
 

1.14% 

0.00% 
 

3.83% 

0.46% 
 

7.20% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
הנכסים  בעד הקרן לשווי הנקי הממוצע של נכסי הקרן. ככל שהמספר גבוה יותר כך תחלופת  שבין היקף העסקאות שנעשו    התחלופה משקפת את היחס (  1

 בקרן גדולה יותר.
בניכוי תמורות ממכירה באשראי, פקדונות ומזומנים.   לת אשראי ופעילות בנגזרים,טיתוצאה מנהקרן כ היקף המינוף של מנוף אשראי של קרן משקף את( 2

 מור.מהשווי הא 40%על  –מהשווי הנקי של נכסי הקרן, ובקרן ממונפת   20%בכל עת, על וף אשראי של קרן לא יעלה, מנ
וע בתקופה אליה מתייחסים  ביום המסחר האחרון בכל שב  יםבים על פי הנתונרים הממוצע מחוש מנוף האשראי הממוצע של קרן ומנוף הפעילות בנגז(  3

 ונים אלו.נת
ר או לרכוש נכס במסגרת ילות הקרן בקניה ויצירה של אופציות ושל חוזים עתידיים, לרבות התחייבות למכות בנגזרים משקף את היקף פעמנוף הפעילו(  4

 יכון הטמון בפעילות הקרן.הסעל מידת מצביע  רך בחסר ושיעורועסקת מכר חוזר, ומכירת ניירות ע
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 : פרטים נוספים ז' ק  פר 

פי  - על  לסיכון אשראי  החשיפה  בנקיםשיעור  של  האשראי  סיכון  בורסה שא/קבוצות  מזומנים חברי  הופקדו  צלם 
 ~   :   31.12.23ופקדונות )יתרת זכות( שהוחזקו בקרן נכון ליום

  חברי הבורסה / ים סיווג האשראי של הבנק 
  סיכוני  ה בדבר ורא נספח לה בהתאם ל 

 אשראי   סיכוני ו   קסטודי 

 

המופקדים  מזומנים ופקדונות  הכולל של  שיעור  ה 
 רי בורסה  בבנקים/חב 

 ( ן הקר הנקי של נכסי  שווי  ה מ   % -)ב 

 27.45% ראשונה  ת סיכון אשראי קבוצבנקים ב

 0.00% ה בנקים בקבוצת סיכון אשראי שני

חברי בורסה שאינם בנקים )דמי השאלה  
 ( ו/או תקבולים מניירות ערך

0.00% 

 ~  :   31.12.23פי קבוצות סיכון האשראי נכון ליוםר חשיפה נוסף לסיכון אשראי על שיעו-

אשראי  סיווג ה 
ים  של הבנק 
ח  נספ בהתאם ל 

  ה בדבר להורא 
  קסטודי   סיכוני 

 אשראי   וסיכוני 

השיעור הכולל של  
סכומי ההפרשים  

זכאית להם  שהקרן  
מפעילות בנגזרים  
נסחרים ובנגזרי  

OTC  שטרם ,
למעט    נסלקו לקרן, 

נערכת סליקה  אם  
 יומית שלהם 

מהשווי  %  -)ב   
הנקי של נכסי  

 הקרן( 

השיעור הכולל של  
ירות ערך  בטוחות בני 

מפעילות בנגזרים  
סחרים, שככל  נ

שבקרות כשל בצד  
שלישי, שאינו הגורם  
באמצעותו בוצעה  

העסקה, יגרעו  
 י הקרן  מנכס 

% מהשווי הנקי  -)ב 
 של נכסי הקרן( 

השיעור  
הכולל של  

ק  אג"ח בנ 
 בקרן המוחזק  

% מהשווי  -)ב   
י  הנקי של נכס 

 הקרן( 

השיעור הכולל  
של ניירות ערך  
חוץ שהושאלו  

 הקרן   מנכסי 

% מהשווי  -)ב 
נכסי  הנקי של  
 הקרן( 

ת סיכון  קבוצ
 ראשונה אשראי

3.86% 0.00% 13.95% 0.00% 

קבוצת סיכון  
 אשראי שניה 

0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

 
 :"( המדד )להלן: "   S&P 500דד  במלשימוש     Dow Jones Indices LLCS&P, חברה בת של   S&P Opco, LLC-הרשאה מ 

להשתמש במדד כנכס   "( עורך המדדהנזכר לעיל בכותרת סעיף זה )להלן: "   ינו בעל רישיון מעורך המדדמנהל הקרן ה
 . המעקב של הקרן

המעקב שלהן    על פיהם יוצעו יחידות קרנות שנכסאת ההצהרה שלהלן בתשקיפים אשר  מנהל הקרן התחייב לכלול  
 מה(:, בהתא"המדדים "  -" ו הקרנותהמדד )להלן: " כולל מדדים של עורך 

חברת   ידי  על  משווקים  או  נמכרים  בחסות,  נתמכים  אינם  זה:    S&P Dow Jones Indices LLCהמוצרים  )בס"ק 
שלישי  "ס.פ." צד  כל  או  ס.פ.  )בס(.  רישיון  נותן  זה:  " אשר  או  שלישי"   "צד ק  מצג  כל  נותנים  אינם  התחייבות, ( 

שר עם כדאיות ההשקעה בניירות ערך בכלל י הבעלים של המוצרים או כלפי הציבור, בקמפורשים או מכללא, כלפ
או כל צד האחריות היחידה של ס.פ.  או במוצרים בפרט, או ביכולתם של המדדים לעקוב אחר ביצועי שוק המניות.  

לישיים ולמדדים מסחר של ס.פ. או של אותם צדדים שבמתן רישיון לסימני מסחר או שם    שלישי כלפי החברה הוא
שבים על ידי ס.פ. או צדדים שלישיים ללא קשר לחברה. לס.פ. או לצדדים השלישיים אשר נקבעים, נערכים ומחו 

פ. או הצדדים מדדים. ס.הר בעת עריכת וחישוב  החברה או הבעלים של המוצאין התחייבות להתחשב בצרכים של  
אחראים לא  והכמ  השלישיים  המחירים  בקביעת  השתתפו  המוצריםולא  של  מכירה  או  ההנפקה  זמן  או  או   ויות 

בקביעת או חישוב נוסחת ההמרה. לס.פ אין מחוייבות או אחריות בקשר עם האדמיניסטרציה, שיווק או מסחור  
 וצרים. של המ

למות המדדים או כל מדד ערבים להתאמה, דיוק, זמנים או ש  ורות אליה או צדדים שלישיים לאס.פ., החברות הקש
במד תקהכלול  להגביל  מבלי  הכוללת  תקשורת  כל  או  אלקטרונית דים  תקשורת  לרבות  בכתב,  או  פה  בעל  שורת 

 בקשר עם המדדים.

 
 (."פדיונות "שווי היחידות שנמכרו ) בניכוי ( "רות יצי" שנרכשו ) חידות הנתון של השווי הנקי של נכסי הקרן מביא בחשבון את שווי הי ~
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השלישיים הצדדים  או  אליה  הקשורות  החברות  לנזקיםס.פ.,  כפופים  יהיו  לא  עם    ,  בקשר  אחריות  עויות, טאו 
דוחה מפורשות כל אחריות לסחירות  נותנת אחריות מפורשת או מכללא ו  מטות או עיכובים במדדים. ס.פ. לאהש

 ה למטרה מיוחדת או שימוש בקשר עם סימני מסחר, המדדים או כל מידע הכלול במדדים. או התאמ

בשום מקרה אחראים  יה או הצדדים השלישיים לא יהיו.פ. או כל חברה קשורה אלמבלי להגביל את האמור לעיל, ס
אבדן זמן או רצון טוב, ת מבלי להגביל אבדן רווחים, אבדן מסחר,  ישיר, תוצאתי, מיוחד, עונשי לרבולכל נזק בלתי  

 אפילו אם ידעו על האפשרות לנזקים כאמור, בין אם בחוזה, בעוולה אחריות קפידה או אחרת. 

 
 צעי הקרנות.תשולם מאמצעי מנהל הקרן ולא מאמ עורך המדדלוראות הדין, התמורה בהתאם להמובהר בזה, כי 

 ם קבלת אישורים הלכתיי 

 ( "ועד הפיקוח "   : להלן)  ם-י  החרדית  העדה  ץ"בד  י"שע  השקעות ופיננסיםל  ההלכתיעד הפיקוח  ומנהל הקרן קיבל מו 
 כל חשש לאיסור תורה.  בקרןתחת הפיקוח ההלכתי שלו, וכי אין למשקיע  הקרןשל  האישור בדבר עמידת

 . 2.12.24יהיה בתוקף עד ליום שור האמור האי
אישור המעיד על עמידתה של   : ( "לכלכלה   המכון "   לכלכלה על פי ההלכה )להלן: המכון  מנהל הקרן מכמו כן קיבל  

 הקרן בדרישות ההלכתיות כפי שנקבעו על ידי המכון לכלכלה. 

 מובהר בזה, כי: 
של  1) ההשקעות  ניהול  מנהה (  ידי  על  יעשה  כהקר  לקרן  להוראון,  ההשקפוף  ולמדיניות  הדין  של  ת  קרן,  ה עות 

 קרן. למעט בעניינים הנוגעים לכשרות ה, הבלעדיבהתאם לשיקול דעתו 
הפיקוח  2) ועד  לכלכלה  (  ישתתוהמכון  ה  פולא  של  ההשקעות  תיק  ניהול  שעניינן  החלטות  לרבות קרןבקבלת   ,

  , הקרן  ו השפעה על אופן ניהולאחריות ו/א כל    הםבקבלת החלטות הנוגעות לניירות ערך מסוימים, ולא תהיה ל
 שרות הקרן.למעט בעניינים הנוגעים לכ

 בגין הפיקוח האמור. ןר( לא תשולם תמורה מנכסי הק3)

 כללי: -

 מונחים בדוח השנתי:.     1

בחוק         )א( המצויים  השנתי  בדוח  מש   מונחים  התשנ"דהשקעות  בנאמנות,  בתקנות  1994-ותפות   ,
מכנ שהותק ובהו  ערוחו  ניירות  רשות  ובחוזרי  ביוראות  )להלן  " ך  אותה   "(  הדיןחד:  להם  תהיה 

 משמעות כמשמעותם בדין הרלוונטי לפי הענין, זולת אם ההקשר מחייב אחרת. 

 . 2016-תשע"ושל קרן(, התקנות השקעות משותפות בנאמנות )דוח שנתי   – "התקנות"           )ב(

 בדוח השנתי שינוי באמור  .      2
עשוי לחול מעת לעת שינוי, בהתאם   א' ובפרק זה,   בפרק לרבות  זה,    בדוח שנתי בכל האמור   כי   הר בזה, מוב 

 זולת אם נקבע במפורש אחרת בדין או בהסכם.  , ו/או הנאמן   להחלטת מנהל הקרן 

 : דוחות כספיים 
בנאמנות   משותפותעות  קערוכים לפי תקנות הש   31.3.23לקרן ליום  דוחות כספיים  פרסם מנהל הקרן    26.6.23  ביום

 (. 2023-03-059287 ,  וניתן לעיין בהם באתר ההפצה )מספר אסמכתא:2009  –ן(, התש"ע )דוחות כספיים של קר
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