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בע"מ  סיפיה וויז'ן
)"החברה"( 

2024במרץ   19

 לכבוד    לכבוד

הבורסה לניירות ערך בתל אביב בע"מ            רשות ניירות ערך 

 באמצעות המגנ"א  באמצעות המגנ"א  

, .א.ג.נ

הנדון: דו"ח מיידי בדבר הצעה פרטית מהותית 

בדבר התקשרות החברה, בין  "(  הדיווח המקורי)להלן: "  2023בנובמבר    23בהמשך לדיווח מיידי של החברה מיום  

, חברה פרטית בבעלות מלאה של מר .Insight Capital Ltdעם "(  הסכם ההשקעה)להלן: "היתר, בהסכם השקעה 

ובהמשך    הביא המשקיע הראשון שני משקיעים נוספים לחברה,  מכוחו  "(,הראשון  המשקיעטי )להלן: "א ליאון רקנ

הגיעו הצדדים להבנות ביחס להסכם ההשקעה   ,2024במרץ    18ניתנת בזאת הודעה כי ביום  לדיונים נוספים שנערכו,  

)א(  כדלהלן של  הראשון  המשקיע  :  סך  בחברה  קיום הראשון  המשקיע    כאשרש"ח,    3,800,000ישקיע  על  ויתר 

החברה התקשרה   (ב);  זכותו למינוי דירקטור בחברה, וויתר על  השקעתוביצוע  התנאים המתלים הרלוונטיים לצורך  

חברת אהוד )אודי( ברזילי ייעוץ בע"מ, חברה פרטית בבעלות מלאה    ש"ח עם   2,850,000בהסכם השקעה נוסף על סך  

יורם מר  ש"ח עם    1,900,000על סך    "( ובהסכם השקעה שלישיהמשקיע השני)להלן: "  של מר אהוד )אודי( ברזילי

" )להלן:  השלישיאמיגה  "המשקיע  השני,  והמשקיע  הראשון  המשקיע  עם  וביחד  כנגד  המשקיעים",  והכל   ,)"

שתוענקנה למשקיעים יהיה מחיר המימוש של האופציות    )ג( -ו;  , כפי שיתואר להלןהקצאת מניות ואופציות בחברה

ההשקעה, כפי שתואר  הצדדים ויתרו על השלב השלישי של הסכם    צמוד לשער היציג של הדולר ארה"ב. כמו כן,

 בדיווח המקורי. 

ההצעה הפרטית  ועיקר תנאי",  ההצעה הפרטית: "דביח  נה)ב( לעיל תיקרא -בסעיפים )א( ו  המפורטותות  ההקצא

 . יובאו להלן

כי   )הצעה פרטית(,    ההצעה הפרטיתיצוין,  ניירות ערך  זה בתקנות  מהווה הצעה פרטית מהותית, כהגדרת מונח 

 .  מתאים"(, ודיווח זה יכלול גילוי תקנות הצעה פרטית)להלן: " 2000-התש"ס

ההצעה הפרטיתתמצית תנאי  .1

להלן פירוט הניצעים, כמות המניות והאופציות אשר תוקצינה לכל אחד מהם וסך התמורה שתתקבל מכל  

   אחד מהם:

כמות המניות שמוצע  שם הניצע 
להקצות לכל ניצע

כמות אופציות שמוצע  
להקצות לכל ניצע

תמורה בש"ח 

16,333,3332,533,3333,800,000טי א ליאון רקנ –א'  משקיע
24,750,0001,900,0002,850,000אודי ברזילי –ב'  משקיע
3,166,6671,266,6671,900,000 3יורם אמיגה –ג'  משקיע
14,250,0005,700,0008,550,000סה"כ

 בהחזקתו ובשליטתו המלאה.   פרטית , חברה.Insight Capital Ltdבאמצעות חברת   1
בהחזקתו ובשליטתו המלאה חברת אהוד )אודי( ברזילי ייעוץ בע"מ, חברה פרטית בבעלות אמצעות  ב  2
. 2024באוגוסט   31יום לא יאוחר מ המשקיע התחייב לבצע את השקעתו יצוין, כי   3

http://באמצעות/
https://a2z-accessible.s3.eu-central-1.amazonaws.com/kwYPZeKqRqkqkOzWphMIg_HL6a3EiOA5L3zO_g6I4eAAfV4rl7TS7WRgBdlWlHeUYQo1C96frqk3A7JsyHaSPf1OMl
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המניות  " להלן:  תיקראנה  המניות והאופציות הלא רשומות שעשויות להיות מוצעות על ידי החברה   .1.1

 .  "ניירות הערך המוצעים"בהתאמה, וביחד: " האופציות המוצעות"ו "המוצעות

המניות המוצעות תהווינה מיד לאחר  ש"ח למניה.    0.6המחיר למניה שישולם על ידי הניצעים עומד על   .1.2

מהונה המונפק והנפרע של החברה ומזכויות ההצבעה וביחד עם המניות שתנבענה   9.36%-הקצאתן כ

 . 4מהונה המונפק והנפרע של החברה, בדילול מלא   %510.9-ממימוש האופציות המוצעות הן תהווינה כ

במהלך   .1.3 נוסף  הון  תגייס  שהחברה  ההשקעה    12ככל  הסכם  חתימת  ממועד  המשקיע  החודשים  עם 

  : אזי"(,  החדש   האפקטיבי המחיר)להלן: "  ש"ח  0.46- במחיר אפקטיבי למניה שהוא נמוך מהראשון, 

  ם השקעת  את  תביא  אשר ,  תמורה  ללא,  החברה  מניות  של  נוספת  קצאהלה   םזכאי  ויהי  יםהמשקיע 

החדש האפקטיבי  למחיר  בוצעה(  )שכבר  כפופות    מכח  ההקצאות  .בחברה  להיות  עשויות  זה  סעיף 

לאישורים )לרבות אישור אסיפה כללית ו/או אישור בורסה, ככל שיידרש( וככל שלא יושגו אישורים  

  כי ,  יצויןתהיינה טענות כלשהן בגין כך.    לא  ים כאמור, הוסכם כי הוראות סעיף זה בטלות ולמשקיע

       מניות חדשות אשר תוקצינה על פי סעיף זה תהיינה כפופות להוראות החסימה המפורטות להלן. 

יא  שבהם ה  תביצועה של ההצעה הפרטית כפוף להתקיימות תנאים מתלים, שהעיקרי  -  תנאים מתלים .1.4

   .שקבלת אישור הבורסה לרישום למסחר של המניות המוצעות ומניות המימו

המניות המוצעות ומניות המימוש )אם וכלל שתוקצינה( תירשמנה על שם החברה    -  רישום למסחר .1.5

 לרישומים של הבורסה לניירות ערך בתל אביב בע"מ. 

 פרטים על הניצע  .2

  ם נאי  ים, המשקיעיםמשקיעבין כל אחד מהבין החברה למעביד  -עובדלא קיימים יחסי  למיטב ידיעת החברה,  

  ים לא יהפכו המשקיע ו   1999-( לחוק החברות, התשנ"ט5)270צד מעוניין בחברה, כמשמעות המונח בסעיף  

, אשר יהפוך לצד  , למעט המשקיע הראשוןלאחר השלמת ההצעה הפרטית  הםלצד מעוניין מכוח אחזקותי 

   . מעוניין בחברה עם השלמת ההצעה הפרטית

 תנאי ניירות הערך המוצעים  .3

בזכויותיהן החל ממועד הקצאתן למניות  המניות המוצעות תהיינה שוות    -  תנאי המניות המוצעות .3.1

  ת ו באופציאחת בהצעה הפרטית )בהתחשב    למניההמחיר האפקטיבי    .הרגילות הקיימות בהון החברה

 "ח. ש  0.46- כ על  עומדהמוצעות( 

 

 של החברה למועד זה.   ההמירים מימוש כל האופציות הקיימות למניות החברה, המהוות את כל ניירות הערך  בהנחת   4
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 תנאי האופציות המוצעות    .3.2

 מחיר המימוש של כל אופציה .3.2.1

יהיה   אחת  רגילה  למניה  אופציה  כל  של  המימוש  "  0.75מחיר  )להלן:  למניה  מחיר  ש"ח 

לשער היציג של הדולר ארה"ב הידוע במועד הסגירה של ההקצאה הפרטית,  , צמוד  "(המימוש

 לעומת השער היציג של הדולר הידוע במועד מסירת הודעת מימוש לחברה על ידי המשקיע. 

 תקופת המימוש ומועד הפקיעה  .3.2.2

החל ממועד    האופציות תהיינה ניתנות למימוש למניות המימוש כנגד תשלום מחיר המימוש

"(. המועד  תקופת המימוש ממועד הקצאתן בפועל )להלן: "  שנים  חמשהקצאתן ועד לתום  

 ".  מועד הפקיעההאחרון בו ניתן יהיה לממש את האופציות ייקרא להלן: "

 ממימוש האופציות  שתנבענהזכויות מניות  .3.2.3

)להלן: " בזכויותיהן  מניות המימושהמניות שתנבענה ממימוש האופציות  "( תהיינה שוות 

בהן   המחזיק  את  ותזכינה  בחברה,  קיימות  שתהיינה  הרגילות,  למניות  הצמודות  לזכויות 

במלוא הזכויות, אשר היום הקובע בגינן על פי החלטת דירקטוריון החברה שתתקבל הוא  

 לאחריו. במועד הקצאת מניות המימוש או 

 התאמות  .3.2.4

  יבמקרה של פיצול או איחוד של הון מניות החברה, או אירוע תאגידי בעל אופ  .3.2.4.1

דילול  על מנת למנוע  תבצע את ההתאמות הנדרשות  דומה באופן מהותי, החברה  

האופציה מחזיק  החזקות  של  גידול  זאתאו  של    ,  בחלק  המימוש  למניות  ביחס 

האופציה שטרם מומש על ידו, או במחיר המימוש. באופן פרטני ביחס להנפקה  

מספר מניות   של מניות בכורה, מיד לאחר המועד הקובע להנפקת מניות הבכורה,

המימוש שהמחזיק יהיה זכאי לקבל יגדל באופן שמחזיק ייחשב כאילו מימש את  

 חלק האופציה הרלוונטי ערב המועד הקובע לחלוקת מניות ההטבה. 

אם החברה תחלק דיבידנד במזומן לכל בעלי מניותיה, והיום הקובע את הזכות   .3.2.4.2

, יופחת מחיר המימוש  האופציות  לפני מועד המימוש של  יחל לקבלת דיבידנד זה  

, אשר חולק  "חבששל כל אופציה שטרם מומשה בפועל בגובה סכום הדיבידנד  

כאמור. למען הסר ספק, מחיר המימוש לא יפחת בשום מקרה מהערך הנקוב של  

המניה או המחיר המזערי הקבוע בתקנון הבורסה ובהנחיות על פיו )ככל שמניות  

 אותה עת. ככל שיחול בהחברה נסחרות בבורסה(, 

במקרה שהחברה תציע לכל בעלי מניותיה זכויות לרכישת ניירות ערך כלשהם,   .3.2.4.3

מספר מניות המימוש שתוקצינה למחזיק עם מימוש האופציות יותאם למרכיב  

שער   שבין  היחס  משמע  בזכויות"  ההטבה  "מרכיב  זה  לעניין  בזכויות.  ההטבה 
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להנפקת   האקס  יום  לפני  האחרון  המסחר  ביום  בבורסה  המניה  של  הנעילה 

 הזכויות לבין שער הבסיס של המניה ביום האקס להנפקת הזכויות.  

במספר עסקאות קשורות,  ( החברה, במישרין או בעקיפין, בעסקה אחת או  אאם ) .3.2.4.4

( החברה או כל  ב)  ;אחרתאגיד  מבצעת מיזוג או איחוד של החברה עם או לתוך  

על כל מכירה, חכירה, רישיון, הקצאה,    , מבצעתחברת בת, במישרין או בעקיפין

המחאה    העברה אואו  נכסיה  כל  של  כל    אחרת  או  נכסיה  בפועל  אחת  בעסקה 

)בין אם  רכש חליפין  מכרז, הצעה    או  כל הצעת רכש  (ג )   ;עסקאות קשורותבמספר  

לפיה  , ו הושלמה  , במישרין או בעקיפין,על ידי החברה ובין אם על ידי אדם אחר(

למכור רגילות  מניות  מחזיקי  ערך,    או  רשאים  בניירות  מניותיהם  את  להחליף 

מהמניות    50%- ממזומן או רכוש אחרים, והתקבלה על ידי המחזיקים של יותר  

מ יותר  או  הקיימות  במזכוי  50%-הרגילות  ההצבעה  החברה,  ד)  ;חברהות   )

יותר או  אחת  קשורה  בעסקה  בעקיפין,  או  מחדש,  מבצעת    ,במישרין  סיווג  כל 

הון מחדש של המניות הרגילות או כל החלפת מניות  שינוי מבנה  ארגון מחדש או  

אחרים,  כפויה   ערך  לניירות  למעשה  מומרות  הרגילות  המניות  שבמסגרתה 

( החברה, במישרין או בעקיפין, בעסקה קשורה  המזומנים או רכוש אחרים, או )

יותר או  עסק  ,אחת  או  מניות  רכישת  הסכם  )אחר  המשלימה   businessת 

combination)    ת הגורמים אדם או קבוצה, לפיו  גורמיםעם אדם אחר או קבוצת  

  50%- מהמניות הרגילות הקיימות או יותר מ  50%-אחרים כאמור רוכשים יותר מ

ב ההצבעה  אחת    ; חברהמזכויות  זה  )כל  קטן  בסעיף  המפורטות  מהעסקאות 

להלן:   את  אזי:  "(,  עסקה"תיקרא  יממש  להשתתף  האופציה  המחזיק  מנת  על 

ככל שמחזיק האופציה לא יממש    .בעסקה ביחד עם בעלי המניות הרגילות בחברה

 את האופציה כאמור, האופציה תפקע בעת ביצוע העסקה ותהיה בטל ומבוטלת. 

בו   להקצות  ההתאמות המפורטות  כתוצאה מבכל מקרה  תידרש החברה  לעיל, 

שיוקצו   הזכויות  ומספר  כאמור,  מניה,  שברי  החברה  תקצה  לא  מניה,  שברי 

 למחזיק יעוגל למספר השלם הקרוב )כלפי מעלה או כלפי מטה, לפי המקרה(.  

על אף כל האמור בכתב האופציה, לא יבוצע מימוש של אופציות למניות המימוש  

ביום הקובע לחלוקת מניות הטבה, לחלוקת דיבידנד, להצעה בדרך של זכויות,  

)כל אחד מהנ"ל יקרא להלן: " אירוע  לאיחוד הון, לפיצול הון או להפחתת הון 

"(. כמו כן, מובהר, כי אם יום האקס של אירוע חברה חל לפני היום הקובע  חברה

 של אירוע חברה, לא יבוצע מימוש ב"יום האקס" כאמור. 

 רישום למסחר של האופציות -אי .3.2.5

שוק   בכל  ו/או  מוסדיים  ברצף  ו/או  בבורסה  למסחר  רשומות  תהיינה  ולא  אינן  האופציות 

 מוסדר אחר. 
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 , בציון אופן ונוסחת חישוב השווי וההנחות ששימשו בסיס לחישובו המוצעות השווי ההוגן של האופציות .4

פי  המוצעות  השווי ההוגן של האופציות  על  כולל של  S &Bנוסחת  ,  ש"ח. ההנחות    1,428,181, עמד על סך 

)א( אורך חיים חזוי של    המוצעות  העיקריות ששימשו בקביעת השווי ההוגן של האופציות    5הן כדלקמן: 

של המניה    )ד( מחיר הנעילה  ;55.49%  )ג( סטיית תקן שנתית של  ;3.96%  שנים; )ב( ריבית חסרת סיכון של

   מיידית. )ו( תקופת הבשלה -ש"ח; ו  0.75ש"ח; )ה( מחיר המימוש:  0.57ביום שקדם ליום עריכת החישוב: 

 אביב בע"מ-מחיר המניות המוצעות בבורסה לניירות ערך בתל .5

דיווח זה  בששת החודשים אשר קדמו למועד פרסום    של מניות החברה בבורסה   שער הנעילה הממוצע  .5.1

  21%-בכוגבוה  ,  צעה הפרטיתחיר למניה בהמהמ   6.7%- בשיעור של כ  נמוך, ה למניהש"ח    0.56א  הו

 . ממחיר המניה האפקטיבי בהצעה הפרטית

שרה  יאשר א  בבורסה ביום המסחר שקדם למועד החלטת הדירקטוריוןשער הנעילה של מניית החברה   .5.2

  5%- הנמוך בשיעור של כ,  ש"ח למניה  0.57  עמד על  ,2024במרץ    17, קרי: יום  ההצעה הפרטיתאת  

 . הפרטית בהצעה למניה  האפקטיבי מהמחיר 23.9%- בכגבוה ו ,בהצעה הפרטית מהמחיר למניה

משער הנעילה של מניית החברה בבורסה ביום המסחר    9.5%- למניה בהצעה הפרטית גבוה בכהמחיר   .5.3

ש"ח. המחיר האפקטיבי למניה בהצעה    0.55, אשר עמד על  2024  במרץ  18שקדם למועד דיווח זה, קרי:  

  החברה בבורסה ביום המסחר שקדם למועד דיווח   משער הנעילה של מניית  23.9%-הפרטית נמוך בכ 

 .זה

 הון מניות; כמות ושיעור באחוזים של ניירות הערך המוצעים  .6

  2,400,000-, ההון הרשום של החברה מורכב מוטרם ביצוע ההצעה הפרטית  נכון למועד דוח מיידי זה .6.1

ל בנות    240,000,000-ש"ח מחולק  רגילות  והנפרע של    0.01מניות  וההון המונפק  ע.נ. כל אחת  ש"ח 

. לאור האמור,  5רגילות בדילול מלא מניות    5,10220,216-מניות רגילות ו  ,928,426137-החברה מורכב מ

 קיימות די מניות בהונה הרשום של החברה לשם ביצוע ההצעה הפרטית. 

כ המניות   .6.2 הקצאתן  לאחר  מיד  תהווינה  ומזכויות    9.36%-המוצעות  והנפרע  המונפק  המניות  מהון 

  , תהווינה לאחר הקצאתן )אם וככל שתוקצינה( מניות המימוש  ההצבעה בחברה. המניות המוצעות ו

 .6לא בדילול מ %510.9- מהון המניות המונפק והנפרע ומזכויות ההצבעה בחברה וכ 12.94%-כ

 

מניות רדומות המוחזקות    100,000, וללא  הקיימים במועד זה בהון החברה למניות החברה  ההמירים מימוש כל ניירות הערך    בהנחת   5
 .  על ידי החברה

 לעיל.  5"ש ה  ראו  6
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 פירוט החזקות המשקיע, בעלי עניין ושאר בעלי המניות בהון המניות המונפק והנפרע של החברה ובזכויות ההצבעה שלה  .7

עניין בחברה וסך החזקות שאר בעלי המניות בהון  ה  ימשקיע, של בעלשל היובאו פרטים אודות הון המניות המונפק בחברה, לרבות הכמות ושיעור אחזקותיו  להלן  

, כפי שפורסם  2023באוקטובר    3המונפק והנפרע ובזכויות ההצבעה בחברה, למיטב ידיעת החברה, ובהתבסס על נתונים מדוח מצבת בעלי עניין ונושאי משרה מיום  

  :7( 091657-01-2023 :אכתביום זה )מס' אסמ

 שם בעל העניין

 מיד לאחר ההצעה הפרטית  מיד לפני ההצעה הפרטית 

 כמות מניות 

אופציות  
לא 

רשומות  
לעובדים 
 ויועצים

כתבי  
אופציה  

 ( 1)סדרה 

שיעור  
החזקה  

בהון  
 ובהצבעה 

 כמות מניות 

אופציות  
לא 

רשומות  
לעובדים 
 ויועצים

כתבי  
אופציה  

 ( 1)סדרה 

אופציות  
לא רשומות  

למימוש  
למניות  
 רגילות

שיעור  
החזקה  

בהון  
 ובהצבעה 

שיעור  
בהון  

ובהצבעה  
)בדילול  

 מלא
Jebsen Capital 13,691,272 - 1,203,080 9.93% 13,691,272 - 1,203,080 - 9% 8.18% 

Smart Gesture Limited - KC 13,714,699 - - 9.94% 13,714,699 - - - 9.01% 7.53% 
)באמצעות   ויינשטיין  אטיאן   Chutzpahאלחנדרו 

Holdings Limited)* 23,102,567 160,000 2,843,625 16.75% 23,102,567 160,000 2,843,625 - 15.18% 14.2% 

Cartridge Holdings Limited 15,370,787 - - 11.14% 15,370,787 - - - %10.1 8.44% 

 2.67% 2.35% - - 1,289,863 3,571,713 2.59% - 1,289,863 3,571,713 פרופ' אלי טלמור 
 1.22% 0.00% - - 2,231,166 - 0.00% - 2,231,166 - הולצמן יהודה 

 0.09% 0.00% - - 160,000 - 0.00% - 160,000 - ד"ר תומס ווטצר 
 0.09% 0.00% - - 160,000 - 0.00% - 160,000 - ד"ר סשו בגהבטולה 

 0.09% 0.00% - - 160,000 - 0.00% - 160,000 - לרר  אורית
 0.09% 0.00% - - 160,000 - 0.00% - 160,000 - שמואלי  גל

 0.09% 0.00% - - 160,000 - 0.00% - 160,000 - אלי אמיר פרופ'  
 0.00% 6,333,333 - - 2,533,333 4.16% 4.87% - - - (.Insight Capital Ltdליאון רקנאטי )באמצעות 

 3.66% 3.12% 1,900,000 - - 4,750,000     ( אהוד )אודי( ברזילי ייעוץ בע"מאודי ברזילי )באמצעות  
 2.44% 2.08% 1,266,667 - - 3,166,667     יורם אמיגה 

 46.33% 45% - 10,948,643 4,960,299 67,977,388 49.46% 10,948,643 5,184,743 67,977,388 ציבור 
 100% 100% 5,700,000 14,995,348 9,281,328 ** 152,178,426 100% 14,995,348 9,665,772 ** 137,928,426 סה"כ 

 * החזקותיו באופציות הלא רשומות מוחזקות במישרין על ידי אלחנדרו אטיאן ויינשטיין, ולא דרך חברה בשליטתו. 
. מניות רדומות המוחזקות על ידי החברה 100,000** לא כולל 

 

 . מות לעובד של החברה, אשר הענקתן אושרה על ידי דירקטוריון החברה אך טרם הוקצו בפועלאופציות לא רשו 250,000אינם כוללים הנתונים בטבלה להלן   7
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 הדרך שבה נקבעה התמורה, ופירוט תכניות ההשקעה והיעדים שלשמם נועדה התמורה .8

תשמש את החברה לצורך פעילותה השוטפת, כפי שיוחלט    . התמורהבמשא ומתן בין הצדדים  ההתמורה נקבע 

 על ידי דירקטוריון החברה מעת לעת.   

 בעל מניות מהותי או נושא משרה שיש לו עניין אישי בתמורה ומהות העניין .9

למיטב ידיעת החברה, אין בחברה בעל מניה מהותי או נושא משרה בכירה שלו עניין אישי בתמורה שעתידה  

 להתקבל אצל החברה מכוח ההצעה הפרטית. 

 אישורים נדרשים להצעה הפרטית ומועד הקצאת ניירות הערך המוצעים  .10

מתעתדת לפנות בימים    .לעיל  1.4ההצעה הפרטית מותנית בהתקיימות התנאים המתלים, המפורטים בסעיף  

. הקצאת ניירות הערך המוצעים  לרישום למסחר של ניירות הערך המוצעיםהקרובים לקבלת אישור הבורסה  

 תבוצע בסמוך לאחר קבלת אישור הבורסה כאמור לעיל. 

 פירוט הסכמים בנוגע לרכישה או למכירה של ניירות ערך של החברה או בנוגע לזכויות ההצבעה בה  .11

  נו הסכמים, בין בכתב ובין בעל פה, בי  הצהיר במסגרת הסכם ההשקעה כי לא קיימים יםהמשקיע כל אחד מ 

בחברה בנוגע לרכישה או למכירה של  אחר  לבין מחזיק מניות  בין המשקיע    לבין המשקיעים האחרים וכן

   .םניירות ערך של החברה או בנוגע לזכויות ההצבעה בה

 ניירות הערך המוצעים מניעה ו/או הגבלות על ביצוע פעולות ב .12

)לרבות    הםההשקעה שלא למכור את ניירות הערך המוצעים שיוקצו ל   מיבמסגרת הסכ  והתחייב  יםהמשקיע 

ג לחוק ניירות ערך ובתקנות  15מניות המימוש( שלא בהתאם למגבלות על מכירה חוזרת הקבועות בסעיף  

 . 2000-ג לחוק(, התש"ס15א עד 15ניירות ערך )פרטים לעניין סעיפים  

 הדירקטוריון לאישור ההצעה הפרטיתועדת הביקורת ו נימוקי .13

 פרטית:ה  הצעהבעת מתן האישור המקורי ל להלן נימוקי ועדת הביקורת והדירקטוריון 

  החברה זקוקה לגיוס כספים נוספים לצורך המשך פעילותה העסקית. .13.1

פרטיים   .13.2 למשקיעים  פרטיות  הצעות  לרבות  כספים,  לגיוס  נוספות  אלטרנטיבות  בחנה  החברה 

וועדת   מאד  קשים  החברה  של  וגודלה  מסוגה  לחברות  כספים  לגיוס  ביחס  השוק  תנאי  ומוסדיים. 

, כי בהתחשב בתנאי השוק הנוכחיים, הצעה פרטית עדיפה על פני הצעה  סברוהביקורת והדירקטוריון  

במהירות   וכן בהתחשב  של ההצעה הפרטית שהושגה  הכלכליים  לאור התנאים  היתר,  בין  לציבור, 

  התהליך, באופן יחסי.

ההשקעה הם סבירים והוגנים    הסכםתנאי    ,ועדת הביקורת והדירקטוריון סברו כי בנסיבות העניין .13.3

)לרבות לאחר התייעצות עם היועץ הפיננסי של החברה וכן בהתחשב בחסימה שתוטל על ניירות הערך  

אלה(.   הסכמים  תחת  הפרטית שיוקצו  של    ההצעה  למניה  במחיר  מחיר    0.6מבוצעת  כאשר  ש"ח, 
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ביום   החברה  מניית  של  על  20.11.2023הסגירה  עמד  ועדת הביקורת,  לישיבת  ,  ש"ח  0.604, בסמוך 

האפקטיבי למניה בהסכם ההשקעה עומד    . המחירבהצעה הפרטיתשנקבע  מחיר  לשהוא כמעט זהה  

 על מחיר מניית החברה, כאמור לעיל.  25%ש"ח, והוא משקף הנחה של  0.46על 

כי התקשרות החברה במסמך ההלוואה    סברו  האמור לעיל, ועדת הביקורת והדירקטוריוןלאור כל   .13.4

 ובהסכם ההשקעה, כמפורט לעיל, היא סבירה והוגנת ולטובת החברה. 

לאור צרכי החברה במקורות כספיים משמעותיים לצורך המשך  ההצעה הפרטית  הדירקטוריון אישר את  

   פעילותה עם התמשכות הליכי משא ומתן לגיוס כספים אחרים, בהתחשב, בין היתר, במחיר מניית החברה.

 

 בכבוד רב,                      

 בע"מ סיפיה וויז'ן
 

 יהודה הולצמן, מנכ"ל באמצעות
 שלי מסילתי, סמנכ"ל כספים
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