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  הסכם קרן
  2023 ,אוקטובר דשלחו 23שðערך וðחתם ביום 

  
  - ב י ן  -

  
  "),הðאמן" -(להלן , תל אביב38משד' רוטשילד  בע"מ,יובðק חברה לðאמðות 

  אחד;מצד 

  - ל ב י ן  -
  

  "),מðהל הקרן" -(להלן רמת גן, 12אבא הלל סילבר מרח'  ,איילון קרðות ðאמðות בע"מ
  מצד שðי;

  
  

והðאמן מצהיר כי היðו חברה שעיסוקה העיקרי היðו בðאמðות וכי הוא כשיר לשמש כðאמן במובן   :הואיל
  ");החוק"-(להלן  1994 - חוק השקעות משותפות בðאמðות, התשð"ד 

  
ומðהל הקרן מצהיר כי היðו חברה שעיסוקה הבלעדי היðו ðיהול קרðות להשקעה בðאמðות והוא   והואיל:

ðהל קרן במובן החוק;כשיר לשמש כמ  
  

ין במðהל הקרן ואין ין בו לרבות עובדים או דירקטורים של הðאמן כל עðיואין לðאמן, לבעלי עðי  והואיל:
  ין בðאמן;ין בו לרבות עובדים או דירקטורים שלו כל עðילמðהל הקרן, לבעלי עðי

  
ור איðה משמשת כðאמן ומðהל הקרן או חברה שולטת במðהל הקרן או חברה בשליטת חברה כאמ  והואיל:

בשליטת הðאמן או חברה השולטת בðאמן או בשליטה של חברה השולטת  שמðהלה הוא חברה לקרן
  ;בðאמן

  
והצדדים הסכימו להקים קרן להשקעות בðאמðות בהתאם להוראות החוק ולתðאים שðקבעו   והואיל:

  בהסכם זה;
  
  

  לפיכך הוסכם והותðה בין הצדדים כדלהלן:
  
  

  המבוא
  

 להסכם זה מהווה חלק בלתי ðפרד ממðו.המבוא  .1
  

  
  הגדרות ופרשðות

  
למוðחים בהסכם זה המצויים בחוק ובתקðות, תהיה אותה משמעות שיש להם בחוק או בתקðות, זולת אם  .2

  קשר הדברים מחייב אחרת. 
  

  הקמת הקרן
  

3. 
 הקרן המוקמת בהתאם להוראות הסכם זה תקרא בשם:  .א

 "HY חו"ל אג"ח (!))D0( זבולון איילון"
הקרן ו יחידות עו על פי תשקיף לפיו יוצהקרן היðה קרן פתוחה כהגדרתה בחוק ויחידותיה יופצ   .ב

  לציבור. 

 בהתאם לקבוע בפקודת מס הכðסה [ðוסח משולב].פטורה, הקרן היðה קרן   .ג

 

 
  



  

  
  תקופת קיום הקרן

  

  הקרן הוקמה לתקופה בלתי מוגבלת והיא תפורק בðסיבות אלה: .4
  

  וק.במקרים הקבועים בח .א
  

 אם החליט מðהל הקרן על פירוק הקרן. עם קבלת ההחלטה כאמור על ידי מðהל הקרן תימסר הודעה .ב
  לðאמן. 

  

  פירוק הקרן יעשה בכפוף להוראות החוק.
  

  
  הðאמן

  
תקופת כהוðת  ו/או לתקופות כקבוע בחוק.לתקופה של שלוש שðים הðאמן התמðה לשמש כðאמן לקרן  .5

ת שלא יפחתו מהתקופות הקבועות בהוראות החוק, אלא אם תיðתן הðאמן תוארך אוטומטית לתקופו
 . ימים לפðי תחילת תקופת ההארכה 30הודעה על ידי מי מהצדדים על אי הארכת כהוðת הðאמן, לפחות 

    
  . או בהוראות הדין הרלווðטיות/ מבלי לגרוע מהאמור, סיום כהוðת הðאמן תעשה על פי הוראות החוק

  
  

  הוספה
  

ממחיר  5%היה זכאי לקבל מאת מי שרוכש יחידה את מחיר היחידה בתוספת הוספה של עד מðהל הקרן י .6
 היחידה. למען הסר ספק ההוספה תתווסף למחיר היחידה. 

  
  מדיðיות ההשקעות

   
  מדיðיות ההשקעות של הקרן: .7

 כהגדרת המוðח להלן: HYלאג"ח חו"ל  חשופים יהיו הקרן ðכסי של הðקי מהשווי 75% לפחות .1
אגרות חוב הðסחרות בחו"ל, קוðצרðיות ו/או שהוðפקו על ידי מדיðות זרות, אשר איðן  -"HYחו"ל "אג"ח 

מדורגות על ידי חברה מדרגת (אגרות החוב עצמן ו/או המדיðיות שהðפיקו אותן), ו/או אגרות חוב כאמור, 
מגבלת או מדירוג מקביל לו (להלן: " (מיðוס) -BBB) ( -מוך מðהמדורגות על ידי חברה מדרגת בדירוג ה

") לרבות אג"ח כאמור, שבמועד רכישתן לקרן עמדו במגבלות הדירוג, ולאחר מכן דירוגן השתðה כך הדירוג
ימי חישוב מחירים של הקרן מהמועד שבו אגרת  10שאיðן עומדות עוד במגבלות הדירוג, ובלבד שלא חלפו 

  .החוב חדלה מלעמוד במגבלות הדירוג שלעיל
, לא HYשיעור החשיפה המצטבר לאפיקים אחרים (בהתאם להוראות הדין לעðיין זה) שאיðם אג"ח חו"ל  .2

 מהשווי הðקי של ðכסי הקרן. 25%יעלה על 
 .הקרן לא תיצור חשיפה למðיות  .3
 מהשווי הðקי של ðכסי הקרן. 120%שיעור חשיפת ðכסי הקרן למט"ח לא יעלה, בערכו המוחלט, על  .4
ללא הגבלה,  1ור חשיפה לאג"ח שאיðן בדירוג השקעה ו/או לאג"ח ðטולות זיקה לישראלהקרן עשויה ליצ .5

  אך בכפוף להוראות הדין לעðיין זה.
לא תוגבל החשיפה של הקרן לסיכון אשראי של תאגידים בðקאיים או ברוקרים שאיðם ðמðים עם קבוצת  .6

  .2 סיכון האשראי הראשוðה
ות של קרðות חוץ קרðות מחקות פתוחות, שðכס המעקב שלהן הוא השווי הכולל של ðיירות ערך חוץ, יחיד .7

מדד זר או סחורה ומטבע חוץ, שיוחזקו בקרן, בתוספת החשיפה לðכס בסיס הðסחר בחו"ל באמצעות 
  מהשווי הðקי של ðכסיה. 10%פעילות בðגזרים בבורסות בחו"ל יכול שיעלה על 

  ל מðהל הקרן.יתרת ðכסי הקרן תושקע על פי שיקול דעתו הבלעדי ש .8
 

  שכר מðהל הקרן והðאמן
  

  שכר מðהל הקרן  .8
  

מהשווי הðקי השðתי הממוצע של ðכסי הקרן,  5%עור שלא יעלה על ימðהל הקרן זכאי לקבל שכר שðתי בש
  עור ðמוך מכך, כפי שיוחלט מעת לעת על ידי מðהל הקרן.יאו בש

  
  

                                                 
) או דירוג BBB-(-ת, או שהן מדורגות בדירוג ðמוך מאגרות חוב קוðצרðיות ו/או אגרות חוב שהðפיקה מדיðה שאיðה מדיðת ישראל, שאיðן מדורגו –אג"ח שאיðו בדירוג השקעה"  1

חברה שמתקיימים לגביה כל אלה: אגרות חוב שלה רשומות למסחר  –מקביל לו או כפי שיוגדר אחרת בהוראות הדין או על ידי רשות ðיירות ערך. "חברה ðטולת זיקה לישראל" 
מחוץ לישראל ומðיותיה לא הוצעו לציבור בישראל ו/או כפי שיוגדר אחרת בהוראות הדין או על ידי רשות  בישראל; מקום התאגדותה הוא מחוץ לישראל; ðיהול עסקיה מתקיים

כחברה שðיהול עסקיה בישראל.  ðיירות ערך; לעðיין זה יראו חברה שהמðהל הכללי שלה או יו"ר פעיל שלה הוא תושב ישראל, ואשר מרבית חברי הדירקטוריון הם תושבי ישראל,
  ומעלה או דירוג מקביל לו, לא תחשב ðטולת זיקה לעðיין זה. AAilבמידה ודירוג אג"ח כאמור היðו בדירוג  יצוין, כי

  או כפי שיוגדר אחרת בהוראות הדין או על ידי רשות ðיירות ערך. 28.08.2018כהגדרתם בðספח להוראה למðהלי הקרðות והðאמðים בדבר סיכוðי קסטודי וסיכוðי אשראי מיום  2



 
  שכר ðאמן .9

  
וי הðקי השðתי הממוצע של ðכסי הקרן, או בשיעור מהשו 0.1%הðאמן זכאי לקבל שכר שðתי בשיעור של 

 ðמוך מכך, כפי שיוסכם מעת לעת בין מðהל הקרן והðאמן. 
  

 הודעה על שיðוי שכר מðהל הקרן או הðאמן תעשה בהתאם להוראות החוק.  .10
  
  

  הודעות
  

 כל הודעה המופðית למðהל או לðאמן תשלח לפי כתובת משרדם הרשום כפי שתהיה מעת לעת. במועד   .11
  חתימת הסכם זה כתובות אלה הן כדלקמן: 

  
  .רמת גן, 12אבא הלל סילבר רח'   :הקרן מðהל

  ., תל אביב38שד' רוטשילד   : הðאמן
  

  שיðוי ההסכם
  

12.   
בכפיפות להוראות החוק, יהיו מðהל הקרן והðאמן זכאים לשðות הוראות הסכם זה על ידי הסכם קרן   .א

  זכויותיהם של בעלי היחידות. ðוסף, וזאת בתðאי שלא יהיה בכך כדי לפגוע ב
  
מבלי לגרוע בכלליות האמור בס"ק א' לעיל, כל שיðוי הוראות הסכם זה יכול להיעשות ללא הגבלה ובכפוף   .ב

להוראות החוק ואיðו מצריך אישור בהחלטה של אסיפת בעלי יחידות, אלא אם ðקבע הדבר במפורש 
  בהוראות הדין.

  
  

  
  

  ך הðזכר בראש ההסכם:ולראיה באו הצדדים על החתום בתארי
  

  
  

___________________________________      _______________________________  
 יובðק חברה לðאמðות בע"מ         איילון קרðות ðאמðות בע"מ
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