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 : מנהל הקרן
 קרנות נאמנות בע"ממגדל 

 511303661 מספר ברשם החברות:
 6713521  אביב-, תל26רחוב סעדיה גאון 

 7919842-03, 5194031-03:טלפון
 6982051-03 :פקס 

  katrynagi@msh.co.il: דואר אלקטרוני
 
 

  הנאמן:
 מזרחי טפחות חברה לנאמנות בע"מ

 510422231 מספר ברשם החברות:
 7129463, לוד 13רחוב אבא הלל סילבר 

 5558877-03 :טלפון
 8625122-076 :פקס

  yonatan.rothem@umtb.co.il:דואר אלקטרוני

 

 
 ( 1 4220, בדצמבר 10

 הפ"תש, ט' בכסלו     
 (2תשקיף קרן חדשה

MTF* מחקה (4A) (ILS)  S&P Israel 100 
  קרן נאמנות

 (5139365)מספר בורסה: 
בדבר תנאים ובדיקות נדרשות לצורך אישור נכס מעקב  ונאמניםהוראה למנהלי קרנות ב כהגדרתה", דומה קרן")

 סעיף ריבוי קרנות ורא – (5109889מס' בורסה: ) 125ת"א  (4A) מחקה  MTFקרןלוהתקשרות עם עורך מדד חדש, 
 (להלן

 

 המניותהרכב בין ל ,אחריו עוקבת הקרן ,המדדהרכב  שיעור החפיפה המקסימלי בין 1.12.2022-30.11.2024בתקופה: 
  .88%, הינו אחריו עוקבת קרן דומה אחרת שבניהול מנהל הקרן מדד,את ההמרכיבות 

דומה לקרן  מחקהמקיומן של קרנות דומות ואף קבע כי לא תוקם קרן  וערך הביע את מורת רוח ניירותסגל רשות 
אחרת בניהולו של אותו מנהל קרן אלא בכפוף לתנאים המפורטים בהוראות הדין. על אף החלופה שעמדה בפני 

 125ת"א  (4A) מחקה  MTF:הקרן שכבר קיימת בניהולו שלמעקב המנהל הקרן הוא בחר שלא לשנות את נכס 
בדמי ניהול נמוכים מאלו המשולמים בקרן הקיימת האמורה אלא להנפיק קרן דומה לה,  (5109889מס' בורסה: )

 ביניהן הבדל משמעותי.  שאיןובדרך זו לרבות קרנות  שבניהולו,

נוספים  רטיםפכאמור לעיל.  רשות ניירות ערךדירקטוריון מנהל הקרן אישר את הקמת הקרן וזאת על אף עמדת 
 זה מובאים בסעיף ריבוי קרנות להלן. בענין

יש להתעדכן במידע ובנתונים נוספים לגבי הקרן, המפורסמים בדוחות, לרבות בדוח השנתי. הדוחות מתפרסמים 
 באתר ההפצה.

בתשקיף העיקרי, המשותף לכלל הקרנות שבניהול מנהל הקרן, נכלל מידע על מנהל הקרן והנאמן וכן מידע על כל 
-2024-03)אסמכתא:  30.1.2024הקרנות שבניהולו של מנהל הקרן. התשקיף העיקרי פורסם באתר ההפצה ביום 

 (1"(.יהתשקיף העיקר(, והמידע הנכלל בו נכון למועד שצוין בו )להלן: "009496

ככל שבקרן קיים מנגנון דמי  ,מידע אודות מיקום הקרן ברצועת דמי הניהול המשתנים או מחוץ לרצועה האמורה
 12-בקרן ב Tracking Difference)( והפרש העקיבה )Tracking Errorניהול משתנים, וכן אודות שיעור טעות העקיבה )

 https://chart.bursagraph.co.il/funds.shtml?m=6&inav=0705  החודשים האחרונים, מובא בקישור: 

 ': אפרק 

 :עיקריים של הקרןמאפיינים 

 קרן פתוחה סוג הקרן:

 Mid Cap & Largeמניות לפי שווי שוק, מניות בארץ, סיווג הקרן בפרסום: 

 .הקרן היא קרן מחקה

 .בניירות ערך חוץ מוגבלתהקרן היא קרן 

 פטורה: מסלול המס

                                                 
ירות יש להתעדכן באופן שוטף בדוחות אודות אירועים הנוגעים לקרן, למנהל הקרן ולנאמן וכן במידע נוסף, המתפרסמים באתר האינטרנט של רשות ני (1

"(. כמו כן, רצוי לעקוב באופן שוטף אחר השינויים במחירי יחידות הקרן המבטאים את תשואתה אתר ההפצה)להלן: " www.magna.isa.gov.ilערך שכתובתו 
     של הקרן.

 קרן חדשה שיחידותיה מוצעות לראשונה לציבור. ( 2

*   TF = Migdal Tracking FundM. 

  ת ערך מובהר בזה, כי על אף היות הקרן קרן נאמנות פטורה היא עשויה להיות מחויבת, בין היתר, בתשלום מס בחו"ל בגין הכנסות ורווחים מ: ניירו
שבעל הנסחרים בחו"ל, ניירות ערך דואליים הנסחרים בישראל וניירות ערך שהונפקו על ידי תאגידים זרים הנסחרים בישראל בלבד, וזאת בנוסף למס 

 יחידות בקרן ישלם במועד פדיון יחידות הקרן בגין הרווח הריאלי שנצבר על היחידות שפדה, ככל שיהיה רווח כזה.

mailto:yonatan.rothem@umtb.co.il
https://eur01.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fchart.bursagraph.co.il%2Ffunds.shtml%3Fm%3D6%26inav%3D0705&data=05%7C02%7Cefrat%40kinderman.co.il%7C88225c7cde4c4c82e8f208dca73965b7%7Cfb9dacdf29f442e6b55acac175968766%7C0%7C0%7C638569112822168922%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=CAmTpyYnQmjEyCMuDfOlmft3rAmG%2F48yPodm59L6VUI%3D&reserved=0
http://www.isa.gov.il/
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  **3סוג  :סוג הקרן לצורך עמלת הפצה

  :שכר מנהל הקרן

  .השנתי הממוצע של נכסי הקרןהנקי מהשווי  %0 :ל קבועיםודמי ניה

 של נכסי הקרן. הנקימהשווי  : %0 )חיוביים או שליליים( בקרן המשתנים הניהול דמי

 הנקי השנתי הממוצע של נכסי הקרן. מהשווי %30.0: הנאמן שכר

   :פרטי ההצעה לציבור

 .ללא תוספת הוספה 9.12.2025 ועד ליום 17.12.2024ם החל מיויחידות הקרן מוצעות 

 עד חמישי, שהינם ימי מסחר.  ראשוןבדרך כלל, בימים מכרנה, יהיחידות האמורות ת

  השעה היעודה להגשת הזמנות:

 . 14:30שעה  –ביום א' בשבוע

 . 16:00שעה  –ה' בשבוע -בימים ב'

  .נ"ע שקל חדש 1  המטבע בו נקובות יחידות הקרן:

  :מטרת הקרן

שפרטים אודותיו מובאים להלן  , S&P Israel 100 Index (ILS)דדבמהשינוי לנסות להשיג תוצאות הנגזרות משיעור 
 .בסעיף: "נכס המעקב של הקרן"

  מובהר בזה, כי אין באמור בסעיף זה לעיל משום התחייבות של מנהל הקרן להשיג את מטרת הקרן האמורה. 

   ההשקעות של הקרןמדיניות  -הדרך להשגת המטרה 

 ,S&P Israel 100 Index (ILS) ייעודה של הקרן הינו השגת תוצאות הנגזרות משיעור השינוי במדד (1) )א(
 .שפרטים אודותיו מובאים להלן בסעיף: "נכס המעקב של הקרן" )להלן: "המדד"(

בקרן מחקה, כפי שיהיו מעת הקרן תנוהל בהתאם להוראות רשות ניירות ערך בדבר ניהול השקעות  (2)         
 .לעת

( מהשווי הנקי -10%)-מהשווי הנקי של נכסי הקרן ולא תפחת מ 10%החשיפה למטבע חוץ לא תעלה על  (  3)        
 של נכסי הקרן.

  &.לא תהיה בקרן חשיפה לאג"ח שאינן בדירוג השקעה (4)         

  נטולות זיקה לישראל.לא תהיה בקרן חשיפה לאג"ח של חברות  (5)         

לסיכון אשראי של תאגידים בנקאיים וברוקרים שאינם נמנים עם קבוצת סיכון לא תהייה בקרן חשיפה  (6)         
  @האשראי הראשונה.

, קרנות מחקות פתוחות שנכס יחידות של קרנות חוץאופציות חוץ, השווי הכולל של ניירות ערך חוץ,  (  7)
, בתוספת החשיפה לנכס בסיס הנסחר קרןומטבע חוץ, שיוחזקו ב ר או סחורה,המעקב שלהן הוא מדד ז

 אחוזים מהשווי הנקי של נכסי 10%לה על לא יעבנגזרים בבורסות בחו"ל  בחו"ל באמצעות פעילות
 הקרן.

                                                 
מפיץ רשאי לגבות מלקוח שלו עמלות בגין קנית ומכירת  מחקה.יחידות של קרן מפיץ אינו רשאי לגבות עמלת הפצה בגין הפצת יחידות הקרן עקב היותן  **

 יחידות הקרן.
  ר מנהל הקרן התחייב לפעול בהתאם למתווה רשות ניירות ערך לעניין העלאת דמי ניהול בקרנות, על פיו לא יעלה את שכר מנהל הקרן או את שיעו

ים בינואר בכל שנה. פרט 1-"( בקרנות שבניהולו במהלכה של שנה קלנדרית. מנהל הקרן יוכל להעלות את שכרו בקרן רק בהשכרההוספה )להלן ביחד: "
בהתאם למתווה האמור יהיה מנהל הקרן רשאי להעלות  .(2016-03-021135)אסמכתא:  31.3.2016בענין חריגים להתחייבות האמורה מובאים בדוח מיום 

  .1.1.2026את שכרו בקרן זו לראשונה רק ביום 

    א לתשקיף העיקרי. 22להסבר ופירוט בדבר מנגנון דמי ניהול משתנים ראו בפרק   

מינוס( או דירוג מקביל לו או שאינן מדורגות  BBB) BBB- -אגרות חוב המדורגות על ידי חברה מדרגת בדירוג נמוך מ–" אג"ח שאינן בדירוג השקעה" & 
מקביל מינוס( או דירוג  BBB) BBB–כלל, למעט אגרות חוב שהונפקו על ידי מדינת ישראל או על ידי מדינת חוץ המדורגת על ידי חברה מדרגת בדירוג 

 לו או דירוג גבוה ממנו. 
או דירוג מדינת חוץ לדירוג הנמוך מדירוג המוחזקת בקרן ירד דירוג אגרת חוב בהתאם להוראות הדין שעתה בתוקף ובכפוף לאמור בהוראות האמורות, 

מהמועד  דיניות ההשקעות לא יאוחרמינוס( ובשל כך חרגו השקעותיה ממדיניות ההשקעות שלה, יתאים מנהל הקרן את השקעות הקרן למ BBBהשקעה )
 שנקבע לכך בהוראות הדין. 

   "אגרות חוב, למעט אגרות חוב בדירוג  -"אג"ח של חברות נטולות זיקה לישראלAAil  דהיינו לא כולל(AAil  או דירוג מקביל )מינוס או דירוג מקביל לו
 לו או דירוג גבוה ממנו, שהונפקו על ידי חברה נטולת זיקה לישראל )כהגדרתה להלן(.

ובשל כך חרגו  AAilבהתאם להוראות הדין שעתה בתוקף ובכפוף לאמור בהוראות האמורות, ירד דירוג אגרת חוב המוחזקת בקרן לדירוג הנמוך מדירוג 
 מהמועד שנקבע לכך בהוראות הדין.  ממדיניות ההשקעות שלה, יתאים מנהל הקרן את השקעות הקרן למדיניות ההשקעות לא יאוחר השקעותיה

חברה שמתקיימים לגביה כל אלה: אגרות חוב שלה רשומות למסחר בישראל; מקום התאגדותה הוא מחוץ לישראל;  -"חברה נטולת זיקה לישראל"
בישראל; ניהול עסקיה מתקיים מחוץ לישראל. לענין זה יראו חברה שהמנהל הכללי שלה או יו"ר פעיל שלה )יו"ר דירקטוריון  מניותיה לא הוצעו לציבור

 .משרה( הוא תושב ישראל, ומרבית חברי הדירקטוריון שלה הם תושבי ישראל, כחברה שניהול עסקיה בישראל 50%המועסק בתפקידו בשיעור העולה על 
 .אשראי וסיכוני קסטודי סיכוני בדברלמנהלי הקרנות והנאמנים הוראה ראו  וחריגה ממנולענין סעיף זה   @
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 .כפוף לאמור לעיל ולהוראות כל דין רשאי מנהל הקרן להשקיע את אמצעי הקרן על פי שיקול דעתו

 )א( לסעיף זה לעיל כפוף לס"ק )ב( לסעיף זה להלן(. )האמור בס"ק

)ב(    חריגה של השקעות הקרן ממדיניות ההשקעות של הקרן לא תחשב כהפרת החובה להשקיע את נכסי הקרן 
בהתאם למדיניות זו, אם נתקיימו התנאים הקבועים בדין או בהוראות רשות ניירות ערך לפיהם לא יראו 

 בחריגה זו הפרת הוראות הדין.   

  התאמת נכסי הקרן למדיניות ההשקעות של הקרן 

 תירכשנה יחידות הקרן לראשונה.   ביום בוהתאמת נכסי הקרן למדיניות ההשקעות של הקרן האמורה לעיל תסתיים 

  הדרך שבה הקרן תנוהל:

  תתבצע באמצעות ביצוע העסקאות המפורטות להלן, כולן או חלקן: למניות הנכללות במדדהחשיפה  )א(

 עסקאות במניות הנכללות במדד; (1)

 מניותהכולל שנכס הבסיס שלהם הינו מדד בישראל,  יםהנסחרובחוזים עתידיים עסקאות באופציות    (2)
  הנכללות במדד;

בכוונת מנהל הקרן לחשוף את הקרן למניות הנכללות במדד בעיקר באמצעות ביצוע עסקאות במניות הנכללות  )ב(
 במדד.

"( בעבור הקרן היוצרות חשיפה למדד, יבוצעו בדרך הבורסהעסקאות בבורסה לניירות ערך בתל אביב בע"מ )" (ג)
 כלל בשלב מסחר הנעילה בבורסה.

 מנהל הקרן אינו מתחייב לפעול כאמור בסעיף זה לעיל.

  S&P Israel 100 Index (ILS) מדד: נכס המעקב של הקרן

 משיעור הנגזרות תוצאות השגת ייעודה מחקה קרן של ההשקעות למדיניות שבהתאם סחורה או מדד הוא המעקב נכס
 או במחירה. במחירו השינוי

 S&P Israel 100 Index (ILS)מידע אודות מדד 

  SPISOHIT  :(TICKERסימול )

   **(TRGממס ) ברוטומדד השקעה  אופן חישוב המדד:

   S&P Dow Jones Indices LLC שם מפרסם, עורך ומחשב המדד:

  תיאור מילולי:

אשר אשר התאגדו בישראל ובעלות שווי השוק הגבוה ביותר, מניות שהונפקו על ידי החברות  100במדד נכללות 
 רשומות למסחר בישראל. 

תנאים את ה , בין היתר,כדי שמניה תיכלל במדד עליה לקיים במועד הקובע לעדכון המדדבנוסף לאמור לעיל, 
 המצטברים הבאים: 

 ;₪ליון מי 100שווי שוק מינימלי של  -

  ;₪ 50,000החודשים האחרונים בשווי מינימלי של  3-ב חציונימסחר יומי  -

 חודשים לפחות; 3הסטוריית מסחר של  -

 : מניותסוג נכסים

 100 זה: מסמךמספר ניירות הערך במדד נכון למועד עריכת 

 ישראלאזור גיאוגרפי: 

תקרת משקל במועד הקובע לעדכון המדד:  שוק.שווי  העיקרון הכללי של האופן בו נקבע משקל כל נייר ערך במדד:
 .30% - (Global Industry Classification Standard  GICS --)בהתאם ל , תקרת משקל לסקטור8% -למניה 

 ש"ח המטבע בו מחושב המדד:

  (דצמברמרץ, יוני, ספטמבר,  :רבעונית )בחודשים: המדד תדירות עדכון הרכב

  מידע בנושא:קישור לאתר אינטרנט הכולל 

index/#overview-100-israel-https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp 

                                                 
  פי שיקול דעתו של מנהל הקרן, בהתחשב -זה, והוא עשוי להשתנות מעת לעת על מסמךהינו על פי הערכת מנהל הקרן במועד עריכת  בסעיף זההאמור

 בשינויים בתנאי השוק ובהוראות הדין.
 ניכוי מס. לאל, הכלולות בו המניותששולמו בגין  דיבידנדיםבאופן שהוא כולל את ה** מדד מתואם 

https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-israel-100-index/#overview
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 :1.12.2024בוה ביותר, נכון ליום להלן מובאת רשימת עשר המניות שמשקלן במדד הינו הג

 סקטור משקל המניה במדד שם המניה

Bank Leumi Le-Israel BM 8.70% בנקים 

Bank Hapoalim BM Reg 8.50% בנקים 

Nice Ltd 7.36% תוכנה ואינטרנט 

Teva Pharmaceutical Industries 6.47% פארמה 

Israel Discount Bank 0.1 4.57% בנקים 

Elbit Systems Ltd 3.95% ביטחוניות 

Mizrahi Tefahot Bank Ltd 3.69% בנקים 

Nova Ltd 3.42% מוליכים למחצה 

Tower Semiconductor Ltd 3.34% מוליכים למחצה 

ICL Group Ltd 2.10% כימיה, גומי ופלסטיק 

 ריבוי קרנות 

זה מכבר באמצעות מתווה שגובש בהסכמה ניירות ערך נושא ריבוי קרנות הנאמנות בישראל טופל על ידי סגל רשות 
מקיומן  והביע את מורת רוח רשות ניירות ערךבין רשות ניירות ערך לבין מנהלי הקרנות ואיגוד מנהלי הקרנות. סגל 

של קרנות דומות ואף קבע איסור על ריבוי קרנות במסגרת הוראה למנהלי קרנות בדבר תנאים ובדיקות נדרשות 
לא תוקם קרן מחקה פתוחה דומה לקרן מחקה ר נכס מעקב והתקשרות עם עורך מדד חדש, שם נקבע כי לצורך אישו

אלא בכפוף  פתוחה אחרת בניהולו של אותו מנהל קרן או קרן סל דומה לקרן סל אחרת בניהולו של אותו המנהל
סגרת ההוראה האמורה, כי במטרה למנוע ריבוי קרנות ולסייע למנהלים קבע הסגל במ .לתנאים המפורטים בהוראה

החלפת נכס מעקב כתוצאה מהאמור בהוראה תתאפשר ככל ונכס המעקב החדש הוא בעל מאפיינים דומים לנכס 
 MTF שכבר קיימת בניהולו מעקב בקרןהעל אף האמור מתכוון מנהל הקרן שלא לשנות את נכס המעקב הקיים. 

בדמי ניהול נמוכים , הקרן אתולהנפיק ( "דומהההקרן " להלן:)בסעיף זה  (5109889מס' בורסה: ) 125ת"א  (4A) מחקה
יניהן הבדל משמעותי. דירקטוריון שאין בובדרך זו לרבות קרנות מאלו המשולמים בקרן הקיימת האמורה שבניהולו, 

 כאמור לעיל.  רשות ניירות ערךמנהל הקרן אישר את הקמת הקרן וזאת על אף עמדת 

 המניותהרכב בין ל ,אחריו עוקבת הקרן ,מדדרכב הה שיעור החפיפה המקסימלי בין 1.12.2022-30.11.2024בתקופה: 
   .88%, הינו דומההקרן האחריו עוקבת  המדד,את המרכיבות 

עולה לכדי ניהול  ומעלה 85%ניהול קרנות אשר נכס המעקב שלהן מקיים חפיפה של  רשות ניירות ערךלעמדת סגל 
 . ההדברים מובאים לידיע רשות ניירות ערךומשכך, לבקשת קרנות דומות 

, דירקטוריון מנהל הקרן ערך דיון בהקשר זה טרם פרסום תשקיף הקרן ומצא כי ערך בהתאם לדרישת רשות ניירות
מעקב ה. להלן הנימוקים לאי החלפת נכס דומות אלוקיומן של קרנות ללטעמו ישנה הצדקה לקיומם של שני מדדים ו

רן על ידי מנהל הקרן על אף הדמיון בין הרכבי שני המדדים שהינם נכסי המעקב של הקרנות ולהקמת הק הדומהבקרן 
 האמורות:

, המפורסם על ידי הבורסה לניירות ערך בתל אביב, מהווה נכס ייחוס עיקרי בשוק הקרנות, 125מדד ת"א  .1
ערך עליון בכך שבשוק וזאת למרות שהבורסה האמורה כבר אינה מוסד ללא כוונת רווח. מנהל הקרן רואה 

יפעלו עורכי מדדים נוספים, שיערכו מדדי שווי שוק עיקריים של המניות בישראל, וזאת לצורך עידוד התחרות 
האמורות בתעשייה בין עורכי המדדים. מאחר שהמתודולוגיה של המדדים שהינם נכסי המעקב של הקרנות 

, ממילא תיתכן חפיפה בין הרכבי המדדים מבוססת על שווי שוק של מניות עיקריות הנסחרות בישראל
 ולעיתים לרדת מתחת לשיעור האמור. 85%שלעיתים עשויה לעלות על 

לדעת מנהל הקרן ריבוי הקרנות עשוי להיות רלוונטי לגבי קרנות שנכסי המעקב שלהן הינם מדדי סקטורים  .2
ספציפיים, והוא אינו רלוונטי ואף עשוי לפגוע בתחרות כאשר מדובר בקרנות שנכסי המעקב שלהן הינם 

ן לאפשר ללקוחותיו את מדדי שווי שוק המייצגים את הכלכלה הישראלית. מנהל הקרן, כיצרן קרנות, מעוניי
מגוון הקרנות הרחב ביותר ולאפשר בכך לכל משקיע לבחור על פי טעמיו את הקרן המתאימה לו ביותר. 
הגבלת האפשרות של מנהל הקרן להקים קרנות דומות על מדדי שווי השוק המרכזיים בישראל, עלולה לגרום 

כו על ידי עורכי מדד חדשים. כתוצאה לכך שלא תהיה אפשרות להקים קרנות מחקות מדדים כאמור שיער
מכך המונופול הקיים כיום לבורסה האמורה על עריכת המדדים של קרנות מחקות מדדי שווי שוק עלול 

 להימשך ואף להתקבע בישראל למשך שנים ארוכות. 

כלה הישראלי עשויה לחשוף את הכל להערכת מנהל הקרן הכנסת עורכי מדד מהמובילים בחו"ל לשוק המניות .3
הישראלית למשקיעים בחו"ל ובכך לסייע למדינת ישראל ובנוסף לתת למשקיעים המקומיים בישראל 
אפשרות להנות מניסיון רב שנים של מחקר ביצירת מתודולוגיות של מדדים, בדגש על מדדי שווי שוק, של 

משקיעים עורכי מדד מחו"ל. כאמור הכנסת תחרות למדדים אלה עשויה להיטיב עם המשקיעים כולל 
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 שעורך המדד שלהם הינו ,בחו"ל מדדים של מניות ואג"חמוסדיים שכיום משקיעים באופן עצים במוצרי 
S&P Dow Jones Indices LLC.  

ושיעור מהשווי הנקי השנתי הממוצע של נכסי הקרן  %0שיעור דמי הניהול הקבועים הוא בקרן חדשה זו: יצויין, כי 
 %1.0 הינושיעור דמי הניהול הקבועים מהשווי הנקי של נכסי הקרן. בקרן הדומה:  %0 הינודמי הניהול המשתנים 

 .מהשווי הנקי של נכסי הקרן %0.1 –ושיעור דמי הניהול המשתנים  מהשווי הנקי השנתי הממוצע של נכסי הקרן

 נותטבלת השוואה המתייחסת לנתוני תשואות וסטיית תקן של המדדים האמורים בתקופות שו מובאת להלן
 S&P Israel 100 Index (ILS)  125 - ת"אמדד  

 סטיית תקן תשואה סטיית תקן תשואה תקופה

 17.36% 16.31% 17.28% 11.51% שנה
 17.15% 25.27% 17.06% 14.24% שלוש שנים
 19.05% 66.43% 18.83% 40.91% חמש שנים

 A4: &&פרופיל החשיפה

 מהשווי הנקי של נכסי הקרן. 120%יעלה, בערכו המוחלט, על שיעור החשיפה של הקרן למניות לא  - 4

A -  מהשווי הנקי של נכסי הקרן.  10%שיעור החשיפה של הקרן למטבע חוץ לא יעלה, בערכו המוחלט, על 

 והכל בכפוף למדיניות ההשקעות של הקרן האמורה לעיל.

  :גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה

ייחודיים להשקעות הקרן, העולים ממדיניות ההשקעות של הקרן, ממאפייני נכסיה של הקרן, מהשווקים  גורמי סיכון
 בהם נסחרים נכסי הקרן ומאופן ניהול השקעות הקרן:

יובהר בזה, כי האמור בסעיף זה להלן מתייחס לגורמי סיכון הרלוונטיים לביצוע עסקאות, ככל שמנהל הקרן יבצען 
 ן באמור בסעיף זה להלן משום התחייבות לפעול כאמור בו.בעבור הקרן, וכי אי

 סיכון לאי השגת ייעודה של הקרן

בשל כך שהקרן הינה קרן מחקה, מבוצעות העסקאות בבורסה,  - ביצוע עסקאות בשלב מסחר הנעילה (א)
קצר היוצרות חשיפה למדד, בדרך כלל בשלב מסחר הנעילה בבורסה. מאחר ומדובר בשלב מסחר שאורך זמן 

 ביותר, ייתכן שמנהל הקרן לא יוכל לבצע את כל העסקאות אותן ביקש לבצע בעבור הקרן.

היוצרות חשיפה לא ניתן יהיה לבצע עסקאות  מסחר הנעילה בבורסהיתכן ובשלב  - קושי בביצוע עסקאות )ב(
 הקרן מנהל. כלל סחירות ןבה תהיה שלא או נמוכה סחירות ןבה שתהיה או, כלכלי מחיר שהינו במחיר למדד
 .חלקן או כולן, הקרן בעבור לבצע ביקש אותן העסקאות את לבצע שלא אלו במקרים עשוי

על אף שמנהל הקרן פועל על מנת שהעסקאות בבורסה,  - ביצוע עסקאות במחיר שונה ממחיר השערוך )ג(
היוצרות חשיפה למדד תתבצענה בדרך כלל בשלב מסחר הנעילה בבורסה, יתכן שהמחיר בו יבוצעו העסקאות 

 האמורות יהיה שונה מהמחיר הקובע בו יתבצע שערוך נכסי הקרן. 

היות חשופה לנכסים שאינם יוצרים חשיפה הקרן עשויה ל -חשיפה לנכסים שאינם יוצרים חשיפה למדד     )ד(
 הוראת רשות ניירות ערך בדבר ניהול השקעות בקרן מחקה.בהתאם ללמדד 

קיימות מגבלות הנובעות מכך שמנהל הקרן מתבסס לצורך ניהול השקעות הקרן על מידע  - מידע על המדד )ה(
 לגבי המדד. מעורך המדדהמתקבל 

 יל עלול לפגוע ביכולתו של מנהל הקרן להשיג את ייעודה של הקרן.)ה( לסעיף זה לע-כל האמור בס"ק )א(

 כללי:

 , אליהם מתייחס סעיף זה, הינם גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה כמשמעותם גורמי הסיכון
ובין היתר אינם כוללים גורמי סיכון  ,יחידות הקרן בהחזקת הקשוריםאת כל גורמי הסיכון  ממציםאינם והם  בתקנות,

 הקשורים ו/או הנובעים: 

ות ו/או ממערכות התפעול ו/או ממערכות הבקרה של יחידות בקרן נאמנ מהחזקת ו/אוהשקעה בשוקי הון מ  (1)
 השקעות הקרן.

 ממאפייני הנכסים העולים מסיווג הקרן בפרסום. ( 2)

 ו/או מעסקאות שעשויות להתבצע בעבור הקרן, מעת לעת.מנכסים שהקרן עשויה להיות חשופה אליהם  (3)

הערכת מנהל הקרן האמורה לעיל את גורמי הסיכון הייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה הינה הערכה צופה פני 
עתיד, לתקופת התשקיף, המתבססת על ידיעותיו של מנהל הקרן ועל האופן בו בכוונתו לנהל את השקעות הקרן, 

 למועד עריכת תשקיף זה.והכל נכון 

                                                 
( 6עד  0צירוף של שני תווים המייצגים את שיעור החשיפה המרבי של הקרן למניות )בסולם דרגות המורכב מהמספרים  הואפרופיל החשיפה של הקרן  &&

 .יותר גבוהההספרה או האות בסולם גבוהים יותר החשיפה המרבית אם (. Fעד  Aוהאותיות  0ולמטבע חוץ )בסולם דרגות המורכב מהספרה 
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יובהר, כי ייתכן שבפועל יהיו גורמי סיכון שיהיו ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ניהולה, אשר לא נכללו בתשקיף 
זה, וזאת בין היתר, בשל שינויים בדרך בה ינהל מנהל הקרן את השקעות הקרן, ו/או בשל שינויים ו/או התפתחויות 

באופיים של הנכסים ו/או ההתחייבויות הכלולים בקרן ו/או שהקרן תהיה חשופה בשווקים בהם פועלת הקרן, ו/או 
אליהם, ו/או בשל שינויים רגולטורים ו/או שינויים בסביבה הכלכלית ו/או שינויים בציפיות המשקיעים לגבי השווקים 

 בהם פועלת ו/או אליהם חשופה הקרן.
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 : פרטים נוספיםבפרק 

 S&P Israel 100 Index (ILS)ובמדד  P ® &Sלשימוש בסימן המסחר  S&P Opco, LLC -הרשאה מ

, לעשות שימוש בסימן S&P Dow Jones Indices LLC  , חברה בת של S&P Opco, LLC -מנהל הקרן קיבל הרשאה מ
 "(.המדד)להלן: "  S&P Israel 100 Index (ILS)ובמדד P ® &Sהמסחר

מנהל הקרן התחייב לכלול את ההצהרה שלהלן בתשקיפים אשר על פיהם יוצעו יחידות קרנות שנכס המעקב שלהן 
 ", בהתאמה(:המדדים" -" והקרנות)להלן: " S&P Dow Jones Indices LLCכולל מדדים של 

ברישיון לשימוש על "( וניתנו SPDJI, או המסונפים אליה )"S&P Dow Jones Indices LLCהמדדים הינם מוצרים של 
 S&Pהם סימני מסחר רשומים של  ®CDX -ו ®S&P® ,S&P 500® ,US 500 ,The 500 ,iBoxx® ,iTraxxידי מנהל הקרן. 

Global, Inc "( או של החברות המסונפות אליהS&P .)" Dow Jones® הוא סימן מסחר רשום שלDow Jones 
Trademark Holdings LLC  (Dow Jones" סימני מסחר אלו ניתנו ברישיון לשימוש על ידי .)"SPDJI   וכן ניתנו

 לא ניתן להשקיע ישירות במדדים. ברישיון משנה לצרכים מסוימים למנהל הקרן.

, או מי מהמסונפים להם SPDJI ,Dow Jones ,S&Pהקרנות אינן ממומנות, מאושרות, נמכרות או מקודמות על ידי 
אינם מצהירים כל הצהרה או התחייבות, במפורש  S&P Dow Jones Indices "( .S&P Dow Jones Indices)יחד, להלן: "

או במשתמע, כלפי בעלי יחידות בקרנות או כלפי כל גורם בציבור בנוגע לכדאיות ההשקעה בניירות ערך באופן כללי 
י עבר של המדדים אינם או בקרנות בפרט, או בנוגע ליכולת המדדים לעקוב אחר ביצועי השוק הכלליים. ביצוע

עם מנהל הקרן בנוגע  S&P Dow Jones Indicesאינדיקציה או ערובה לתוצאות עתידיות. היחסים היחידים של 
 S&P Dowלמדדים הינם מתן רישיון למדדים לסימני מסחר, לסימני שירות ו/או לשמות מסחריים מסוימים של 

Jones Indices  .ו/או של נותני הרישיון שלה 

 S&P-מבלי להתחשב במנהל הקרן או בקרנות. ל S&P Dow Jones Indicesים נקבעים, מורכבים ומחושבים על ידי המדד
Dow Jones Indices  אין מחויבות כלשהי להביא בחשבון את צרכי מנהל הקרן או את צרכי בעלי יחידות בקרנות במסגרת

אין כל התחייבות או אחריות בקשר עם הניהול, השיווק או   S&P Dow Jones Indices-קביעת, הרכבת או חישוב המדדים. ל
המסחר ביחידות הקרנות. אין כל ערובה לכך שמוצרי השקעה מבוססי המדדים יעקבו באופן מדויק אחר ביצועי המדדים או 

יועצת השקעות, יועצת סחר בסחורות, סוחרת,  אינה  S&P Dow Jones Indices LLC יספקו תשואות השקעה חיוביות. 
או יועצת  U.S.C. § 77k(a) 15  -(, "מומחה" )כמפורט ב1940ברוקר, נאמן, מקדמת מכירות )כהגדרתם בחוק חברות ההשקעה, 

 לקנות, S&P Dow Jones Indicesמס. הכללת נייר ערך, סחורה, מטבע קריפטו או נכס אחר במדדים אינה מהווה המלצה מצד 
 למכור או להחזיק בנייר ערך, סחורה, מטבע קריפטו או נכס אחר, ואינה נחשבת לייעוץ השקעות או ייעוץ למסחר בסחורות. 

S&P Dow Jones Indices  אינם ערבים להלימות, דיוק, עדכניות ו/או שלמות המדדים או כל נתונים הנוגעים להם, או לכל
, הודעה בעל פה או בכתב )לרבות הודעות אלקטרוניות( בנוגע אליהם. לא תחול הודעה, לרבות, ומבלי לגרוע מכלליות האמור

אינם  S&P Dow Jones Indicesכל אחריות לנזקים או אחריות בגין כל טעות, מחדל או עיכוב.  S&P Dow Jones Indicesעל 
ה למטרה או לשימוש מצהירים הצהרות מפורשות או משתמעות, ומתנערים במפורש מכל אחריות לסחירות או להתאמ

מסוימים, או בנוגע לתוצאות שיתקבלו על ידי מנהל הקרן או על ידי בעלי יחידות בקרנות או על ידי כל אדם או גוף אחרים, 
לא יהיו  S&P Dow Jones Indicesמהשימוש במדדים או בכל מידע הנוגע אליהם. מבלי לגרוע מכל האמור לעיל, בכל מקרה 

פים, מיוחדים, נלווים, עונשיים או תוצאתיים, לרבות, ומבלי לגרוע מכלליות האמור, אובדן רווחים, אחראים בגין נזקים עקי
אובדן מסחר, אובדן זמן או מוניטין, אף אם נודע להם אודות אפשרות קרות נזקים כאמור, בין אם בעילה חוזית, נזיקית, 

חנו, הכינו ו/או אישרו חלק כלשהו מהצהרת רישום לא ב S&P Dow Jones Indicesאחריות קפידה או בכל עילה אחרת. 
המוצרים של מנהל הקרן, התשקיף וחומרים נוספים וגם אין להם שליטה כלשהי עליהם. אין כל מוטב צד ג' בכל הסכם או 

 .S&P Dow Jones Indices-ומנהל הקרן למעט נותני הרישיון של S&P Dow Jones Indicesהסדר בין 

 תשולם מאמצעי מנהל הקרן ולא מאמצעי הקרן.  להוראות הדין התמורה לעורך המדד מובהר בזה, כי בהתאם

גורמי סיכון אשראי* באמצעותם פועל מנהל הקרן והקסטודיאנים אצלם יוחזקו נכסי הקרן שאינם מזומנים ופקדונות 
הבנק הבינלאומי הראשון , , בנק דיסקונט לישראל בע"מדיסקונט בע"מ בנק מרכנתילבע"מ,  פועליםהבנק : בעבור הקרן

 , פסגות ניירות ערך בע"מ.בנק מזרחי טפחות בע"מ, בנק לאומי לישראל בע"מ לישראל בע"מ

 פועלים החזקות פיננסיות בע"מ  המתפעל של הקרן:

 התחייבות מנהל הקרן לשאת בעמלות בגין ביצוע עסקות בנכסי הקרן

ולא מאמצעי הקרן, את כל העמלות בגין  ,לשלם מאמצעיו, 4.9.2024 מיוםמנהל הקרן התחייב, במכתב אל הנאמן 
  מנהל הקרן. , וזאת כל עוד לא יוחלט אחרת על ידיבנכסי הקרןביצוע עסקות 

, כל עוד לא יוחלט אחרת על ידי מנהל הקרן ובכפוף לא תחולמובהר בזה כי התחייבות מנהל הקרן האמורה לעיל 
, ככל שקיים מרווח דמי השאלה לתשקיף העיקרי 15.4כמפורט בסעיף  לעמידה בהוראות הדין, על מרווח דמי ההשאלה

 כאמור.

  מנהל ההשקעות של הקרן:

                                                 

 .וסיכוני אשראי כמשמעותו בהוראה למנהלי הקרנות והנאמנים בדבר סיכוני קסטודי -גורם סיכון אשראי        *
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 לתשקיף העיקרי. 6.2 . פרטים אודותיו מובאים בסעיף11946אלירן שטובי, מספר רשיון מנהל תיקים: 

 אביב-, תל48רואי חשבון, דרך מנחם בגין  האפט זיוהחשבון של הקרן:  רואה

 כללי:-

 הזמנת יחידות ומתן הוראות פדיון.    1

 בסעיף זה:

"(, שהוא גם יום שבו ניתן להציע הבורסהאביב )להלן: "-יום מסחר בבורסה לניירות ערך בתל - "יום מסחר"
 יחידות של הקרן או לפדותן.

 פתוחים לעסקים. 1981-בנק לפי חוק הבנקאות )רישוי(, התשמ"א יום שבו רוב בעלי רשיון – "יום עסקים"

 .1994-( לחוק השקעות משותפות בנאמנות, התשנ"ד1)ג()46כהגדרתה בסעיף  - "שעה יעודה"

היום שבו חשבונו של רוכש יחידות או של פודה יחידות של הקרן מחויב או מזוכה בגין הוראת  – "יום ערך"
 גין הוראת פדיון של יחידות הקרן, לפי העניין.רכישה של יחידות הקרן או ב

הזמנות ליחידות או הוראות לפדיון יחידות ניתן להגיש אצל כל אחד מחברי הבורסה. הזמנה ליחידה או הוראה 
ותיסלק לפי כללים שקבעה הבורסה לפי סעיף  ,באותו יוםלפדיון שתוגש ביום מסחר עד השעה היעודה, תבוצע 

   .באופן שיום הערך שלה יהיה יום העסקים הראשון לאחר היום שבו הוגשה, 1968-תשכ"חלחוק ניירות ערך ה 46

הזמנה ליחידה או הוראה לפדיון שתוגש ביום מסחר לאחר השעה היעודה, או שתוגש ביום שאינו יום מסחר, 
באופן  ,ותיסלק בהתאם לכללים שקבעה הבורסה כאמור ,ביום המסחר הראשון לאחר היום שבו הוגשהתבוצע 

 שיום הערך שלה יהיה יום העסקים הראשון שלאחר יום המסחר הראשון שלאחר היום שבו הוגשה. 

חברי הבורסה יהיו אחראים וחייבים לתשלום מלוא התמורה בשל הזמנות שהוגשו באמצעותם ונענו. כל הזמנה 
זמנתו, בין אם בקשתו פי העל תיחשב כהתחייבות בלתי חוזרת של המזמין לקבל את כל היחידות שיוקצו לו 

 תתקבל במלואה ובין אם תתקבל רק בחלקה.

 חברי בורסה עשויים לגבות עמלה בשל מכירת היחידות, החזקתן או פדיונן.

 מונחים בתשקיף:.     2

, בתקנות שהותקנו 1994-מונחים בתשקיף המצויים בחוק השקעות משותפות בנאמנות, התשנ"ד )א(
תהיה להם אותה משמעות  "( הדיןניירות ערך )להלן ביחד: "מכוחו ובהוראות ובחוזרי רשות 

 כמשמעותם בדין הרלוונטי לפי הענין, זולת אם ההקשר מחייב אחרת.

-התש"עתקנות השקעות משותפות בנאמנות )פרטי תשקיף של קרן, מבנהו וצורתו(,  – "התקנות" )ב( 
2009. 

 שינוי באמור בתשקיף.     3

ו/או  עשוי לחול מעת לעת שינוי, בהתאם להחלטת מנהל הקרן בתשקיף זהבכל האמור  מובהר בזה, כי
 זולת אם נקבע במפורש אחרת בדין או בהסכם. ,הנאמן

 :היתרים להצעת היחידות

שיונות הדרושים על פי כל דין להצעת היחידות, להנפקתן ולפרסום יכל ההיתרים, האישורים והר מנהל הקרן קיבל את
 .הקרן החדשה תשקיף

בהיתר רשות ניירות ערך משום אימות הפרטים המובאים בתשקיף או אישור מהימנותם או שלמותם או הבעת אין 
 דעה על טיבן של היחידות המוצעות.
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  :החתומים על התשקיף דירקטורים של מנהל הקרןשמות ה

 

 חתימה שם הדירקטור

 _______________________ שגיא שטיין, יו"ר

 _______________________ אמיר אשל, דח"צ

 ________________________ מרדכי ביגניץ, דח"צ

 _______________________ אליעזר ביהרי

 ______________________ אסף גזית

 _-____________________ שני כץ

 

 

 

  _____________________   ליאור כשריאן  :חתום בשם מנהל הקרן

 שם                                          חתימה                                                 

 

 

  _____________________         יונתן רותם   :חתום בשם הנאמן

 שם                                         חתימה                                                   

  ____________________  טניה טמפר משנברג   

  שם                                         חתימה                                                  
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