
  

  42021דצמבר,  24: תשקיףתאריך ה
  

  2תשקיף קרן חדשה
  קרן ðאמðות -  "ביטקויןחשיפה ל )D4(איילון "

  )5139845(מספר בורסה: 
  

יש להתעדכן במידע ובðתוðים ðוספים לגבי הקרן, המפורסמים בדוחות, לרבות בדוח השðתי. הדוחות מתפרסמים 
 באתר ההפצה.

מðהל הקרן והðאמן וכן מידע על כל בתשקיף העיקרי, המשותף לכלל הקרðות שבðיהול מðהל הקרן, ðכלל מידע על 
-2024-03(אסמכתא:  28.05.2024ביום  הקרðות שבðיהולו של מðהל הקרן. התשקיף העיקרי פורסם באתר ההפצה

  ").תשקיף עיקרי(להלן: " 1) והמידע הðכלל בו ðכון למועד שצוין בו055368
  

קרן זו איðה משקיעה  , ואולםביטקויןמטבע ה  על מוצרי מדדים ו/או חוזיםלעיקר החשיפה של קרן זו היא 
 זהה לתשואת מטבע הביטקוין. בהכרחהביטקוין ועל כן תשואת הקרן לא תהיה  במטבעישירות 

  
היðו ðכס דיגיטלי, שאיðו מוחשי ושלא הוðפק על ידי תאגיד או ממשלה ומחירו ðקבע בהתאם להיצע  ביטקוין

וביקוש בלבד. לפיכך, תחום זה היðו תחום שמעצם טיבו כולל סיכון רב, על רקע היעדר הוודאות בהצלחתו ו/או 
לשם שיווקו ומשכך  מוצריו ו/או בשל כישלון להשיג אישורים ðדרשים מרשויות רגולטוריות מוסמכות

משכך, ההשקעה בקרן טומðת  ההשקעה בו מאופייðת בסיכוי לרווחים אך גם בסיכון להפסדים משמעותיים.
לתשקיף זה, ובעל יחידות בקרן עשוי לספוג הפסדים  3בחובה סיכוðים יחודיים, המפורטים בהרחבה בעמ' 

  יו בקרן.ðכבדים אשר עשויים להגיע לכדי מחיקת שווי מוחלטת של יחידות
  

  :מאפייðים עיקריים של הקרן
  קרן פתוחה סוג הקרן:

  .ðBitcoinכסים דיגיטליים, סיווג הקרן בפרסום: 
  מוגבלת בðיירות ערך חוץבלתי הקרן היא קרן 

   פטורה: 3מסלול המס
  3 סוג הקרן לצורך עמלת הפצה:

ים שבגין ETFעבור הקרן הקרן ירכושמðהל . מהשווי הðקי השðתי הממוצע של ðכסי הקרן %0.80: 4שכר מðהל הקרן
  .שיוחזק בקרן כאמור ETFים, כפי שðקבעו בעבור כל ETF - החזקתם ישולמו מðכסי הקרן דמי ðיהול למðהלי ה

  מהשווי הðקי השðתי הממוצע של ðכסי הקרן. 0.03%: שכר ðאמן
  

  פרטי ההצעה לציבור: 
עד ה', ללא  ב'בכל יום מסחר, בד"כ בימים  23.12.2025 ליוםועד  31.12.2024 יחידות הקרן מוצעות לציבור החל מיום

  .4תוספת הוספה
  16:00 השעה היעודה להגשת הזמðות:

  ערך ðקוב. ח"ש 1 המטבע בו ðקובות יחידות הקרן:
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                             
פרסמים באתר האיðטרðט של יש להתעדכן באופן שוטף בדוחות אודות אירועים הðוגעים לקרן, למðהל הקרן ולðאמן, לרבות בדוחות הכספיים של הקרן, וכן במידע ðוסף, המת 1

"). כמו כן, רצוי לעקוב באופן שוטף אחר השיðויים במחירי יחידות הקרן המבטאים את תשואתה אתר ההפצה(להלן: " www.magna.isa.gov.ilרשות ðיירות ערך שכתובתו 
 של הקרן.

  קרן חדשה שיחידותיה מוצעות לראשוðה לציבור. 2
(הðסחרים בארץ ובחו"ל), למרות היותה של הקרן הפטורה, היא עשויה להיות מחויבת בתשלום מס בגין הכðסות ורווחים מðי"ע הðסחרים בחו"ל ו/או ðיירות ערך דואליים  3

  וזאת בðוסף למס שמחזיק היחידות בקרן ישלם במועד פדיון היחידות שהחזיק בגין הרווח על היחידות שפדה.
להלן ביחד: התחייב לפעול בהתאם למתווה רשות ðיירות ערך לעðיין העלאת דמי ðיהול בקרðות, על פיו לא יעלה את שכר מðהל הקרן או את שיעור ההוספה (מðהל הקרן  4

ים ðוספים להתחייבות האמורה . (פרטים בעðיין חריג01.01.2026"השכר") בקרðות שבðיהולו במהלכה של שðה קלðדרית. מðהל הקרן יוכל להעלות את שכרו בקרן רק ביום 
  ).2016-03-040243מספר אסמכתא:  03.03.2016מובאים בדוח מיום 

 : הðאמן : מðהל הקרן

 איילון קרðות ðאמðות בע"מ
  513011445מספר ברשם החברות: 

 מ"יובðק חברה לðאמðות בע
  510474810מספר ברשם החברות: 

 6688307 תל אביב 38רוטשילד מרח'  5250606, רמת גן 12אבא הלל סילבר מרח' 
 03-5645259פקס:   03-5645334טלפון:  03-7567880פקס:  03-7567878טלפון: 

  koren.s@fibi.co.ilדואר אלקטרוðי:  inv.co.il-a@ayalon-Kerenדואר אלקטרוðי: 
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  ðכס הייחוס כדלקמן:לשיעור השיðוי ב דומהלðסות להשיג תשואה מטרת הקרן: 
  משקל ðכס ייחוס 

1New  –CME CF Bitcoin Reference Rate  
York Variant  

100%  

  100%  מטבע דולר ארה"ב
אין באמור לעיל כדי להוות התחייבות מðהל הקרן ו/או הבטחה מצדו להשיג את מטרת הקרן ו/או להשיג תשואה 

  חיובית או תשואה כלשהי לאורך זמן.
  

   ההשקעות של הקרןמדיðיות  - הדרך להשגת המטרה 
  יודגש, כי הקרן איðה משקיעה ישירות או מחזיקה בביטקוין.

(להלן:  "ביטקויןטוגרפי "פשיðויים במחירי המטבע הקריל חשופים יהיו הקרן ðכסי של הðקי מהשווי 75% לפחות . 1
חוזים עתידיים או /ו ביטקויןשðכס הבסיס שלהם הוא וזאת, בין היתר, באמצעות מוצרי מדדים  ")ביטקוין"

ו/או כל ðכס אחר המותר להחזקה בקרן ðאמðות בהתאם להוראות הדין לעðיין  ביטקויןשðכס הבסיס שלהם הוא 
 .ביטקויןזה, כפי שתהייðה מעת לעת, המייצר חשיפה ישירה ו/או עקיפה ל

 ן לעðיין זה).יתרת הקרן תושקע בפקדוðות ו/ או במזומðים ו/ או בתחליפי מזומðים (כהגדרתם בהðחיות הדי . 2
 .הקרן ðכסי של הðקי מהשווי 120% על יעלה לא למðיות הקרן ðכסי חשיפת שיעור . 3
 מהשווי הðקי של ðכסי הקרן. 120%שיעור חשיפת ðכסי הקרן למט"ח לא יעלה, בערכו המוחלט, על  . 4
   .2לאג"ח ðטולות זיקה לישראל ו/אולאג״ח שאיðן מדורגות בדירוג השקעה הקרן לא תיצור חשיפה  . 5

שיעור החשיפה לסיכון אשראי של כלל התאגידים הבðקאיים והברוקרים שאיðם ðמðים עם קבוצת סיכון  
שיעור החשיפה לסיכון אשראי של תאגיד בðקאי או ברוקר מסוים שאיðו ו.20%לא יעלה על  3האשראי הראשוðה

  .10%לא יעלה על  ð3מðה עם קבוצת סיכון האשראי הראשוðה
ðיירות ערך חוץ, יחידות של קרðות חוץ קרðות מחקות פתוחות, שðכס המעקב שלהן הוא מדד זר השווי הכולל של  . 6

או סחורה ומטבע חוץ, שיוחזקו בקרן, בתוספת החשיפה לðכס בסיס הðסחר בחו"ל באמצעות פעילות בðגזרים 
  מהשווי הðקי של ðכסיה. 10%בבורסות בחו"ל יכול שיעלה על 

  
  : ð4כס הייחוס של הקרן

  משקל ייחוס  ðכס
CME CF Bitcoin Reference Rate – 

New York Variant  
100%  

  100%  מטבע דולר ארה"ב
 CME CF Bitcoin Reference Rate – New York Variantשם המדד: 

  .TICKER( – BRRNYסימול (
  .לא רלווðטי: אופן חישוב המדד

  .CF Benchmarks Ltd שם מפרסם המדד:
שאוסף  (שעון ðיו יורק).  16:00המפורסם פעם ביום בשעה  ,*ביטקויןההוא מחיר בðצ'מרק של המדד  תיאור מילולי:

המופעלים על ידי בורסות קריפטוגרפיות גדולות התואמות (שווקי ביטקוין)  BTC-USDסחר ממספר שווקי מðתוðי 
 Spot מדד זה מהווה את ðקודת הייחוס לקביעת מחיר . CME CF Constituent Exchange- את קריטריוðי ה

Bitcoin  האמריקאיעבור סגירת המסחר בשוק.    
  מחיר המדד מחושב באופן הבא: 

-ð15:00בחרות בין השעות  בורסות קרפיטוגרפיות 6- ב ביטקויןראשית, ðאספים מחירי עסקאות שבוצעו במטבע ה
יורק), במרווחי זמן קבועים, שðית, ביחס למחירי עסקאות כאמור מחושב ממוצע משוקלל של - (שעון ðיו 16:00

המחירים כאמור (להללן: "ממוצע משוקלל"), שלישית, מחיר המדד ðקבע לפי ממוצע פשוט של הממוצעים 
  המשוקללים.    

   ,Gemini, Kraken, Coinbase, Bitstamp, LMAX Digital: בורסות ð56דגמות במדד ðכון למועד התשקיף 
Itbit.   

  .תðות מעת לעתיודגש, כי רשימת הבורסות עשויה להש

                                                             
  ראה הרחבה לעðיין ðכס הייחוס תחת הכותרת "ðכס הייחוס" בהמשך התשקיף.  1
) (BBB-( –ו/או אג"ח שהðפיקה מדיðה שאיðה מדיðת ישראל, שאיðה מדורגת, או שהיא מדורגת בדירוג ðמוך מ  איגרת חוב קוðצרðית - קעה"  אג"ח שאיðן מדורגת בדירוג הש 2

BBB  "טולת זיקה לישראלð וס) או מדירוג מקביל לו. "חברהðחברה שמתקיימים לגביה כל אלה: אגרות חוב שלה רשומות למסחר בישראל; מקום התאגדותה הוא מחוץ  –מי
ל, ואשר עסקיה מתקיים מחוץ לישראל ומðיותיה לא הוצעו לציבור בישראל; לעðיין זה יראו חברה שהמðהל הכללי שלה או יו"ר פעיל שלה הוא תושב ישראלישראל; ðיהול 

שקעה או שירידת דירוג של מרבית חברי הדירקטוריון הם תושבי ישראל, כחברה שðיהול עסקיה בישראל. מקום שירידת דירוג אג"ח המוחזקת בקרן לדירוג הðמוך מדירוג ה
או דירוג מקביל לו מביאה לחריגה ממדיðיות ההשקעות של הקרן, לא יחשב המשך החזקתן בקרן כהפרת  AAilאגרות חוב של חברות ðטולות זיקה לישראל מתחת לדירוג 

ת הדין, לא תחשב חברה לחברה ðטולת זיקה לישראל עד ליום האיסור לחרוג ממדיðיות ההשקעות למשך עשרה ימי מסחר מיום שהחלה החריגה. יובהר כי בהתאם להðחיו
  .07.11.2021ככל שאגרות חוב שלה היו רשומות למסחר בישראל ערב יום  07.11.2024

שתתעדכðה מעת לעת. ובהתאם להðחיות הדין לעðיין זה ככל  28.08.2018כהגדרתם בðספח להוראה למðהלי הקרðות והðאמðים בדבר סיכוðי קסטודי וסיכוðי אשראי מיום  3
בוצות הסיכון שבðספח במקרה בו בðק שמזומðים ופיקדוðות שבðכסי קרן מופקדים אצלו עבר מקבוצת הסיכון בה היה מדורג לðמוכה ממðה או חדל להיות מדורג על פי ק

ההשקעות של הקרן, או מהוראות הוראה זו, לא יחשב המשך  להוראה זו, באופן שמתקיימת חריגה ממדיðיות החשיפה לסיכון אשראי כפי שהיא עולה משם הקרן וממדיðיות
  החשיפה לאותו בðק כהפרת האיסור לחרוג ממדיðיות ההשקעות למשך עשרה ימי מסחר מיום שהחלה החריגה.

  ביותר על תשואתה של הקרן.ðכס הייחוס של הקרן הוא מדד או ðכס, שלהערכת מðהל הקרן צפוי, כי לשיðויים בו או בערכו, בהתאמה, תהיה ההשפעה הגדולה  4
 CME CFלהלן ליðק לרשימת הבורסות הðכללות במדד ðכון למועד התשקיף:  .2017הושעו באפריל מהבורסות  2בורסות ðדגמות, אשר  8יצוין, כי המדד הוקם עם  5

Constituent Exchanges.pdf  
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מטבע הביטקוין היðו ðכס דיגיטלי (ייצוג דיגיטלי של ערך או זכות, הðיתן להעברה ולאחסון באופן אלקטרוðי על ידי *
  טכðולוגיה דומה). שימוש בטכðולוגית רישום מבוזר  או 

הבעלות והתפעול של עסקאות בביטקוין ðקבעות באמצעות קריפטוגרפיה של מפתח ציבורי המכוðה לעיתים 
"רשת הביטקוין". רשת הביטקוין מחברת מחשבים הפועלים באופן ציבורי, תוכðה ðגישה, או "קוד פתוח", 

ה מכוðה פרוטוקול הביטקוין. היצע העוקבת אחר כללים וðהלים המסדירים את רשת הביטקוין. הליך ז
  הביטקוין ðקבע לפי פרוטוקול הביטקוין.

  מטבעות דיגיטליים.סוג ðכסים: 
  גלובלי. אזור גיאוגרפי:

  דולר ארה"ב מטבע:
  https://www.cfbenchmarks.com/data/indices/BRRNYקישור לאתר האיðטרðט:

  
  D4: 1פרופיל החשיפה

  חשיפה למðיות מהשווי הðקי של ðכסי הקרן, בערכה המוחלט. 120%עד  - 4
D  -  כסי הקרן, בערכה המוחלט. 120%עדð קי שלðחשיפה למט"ח מהשווי ה  

  
  גורמי סיכון ייחודיים להשקעות הקרן ולאופן ðיהולה: 

  ):ביטקויןסיכוðי מטבע (גורמי סיכון כלליים בקשר ל
סיכוðים ייחודיים בקשר למטבע הביטוקוין אשר עשויים להשפיע במישרין על שוויו ו/או סחירותו ו/או .1

 שבאמצעותםעל הðכסים במישרין או בעקיפין ו/או  תðודתיותו של המטבע  ובעקיפין על ðכס הייחוס של הקרן
 ועל הקרן עצמה:  ,ביטקויןר חשיפה לוהקרן תייצ

מחיר הðכסים ðגזרים באופן ישיר ממחיר מטבע הביטקוין אשר ðתון  – ומחיקת ערך סיכון מחיר הביטקוין 1.1
לתðודות חדות, שיðויים ואי ודאות. המשך פיתוח רשת הביטקוין והשימוש בו כפופים למגוון גורמים שקשה 

עשוי להיות תוצאה של ספקולציות לגבי פוטðציאל עתידי למחיר  להעריכם. חלק ðיכר מהביקוש לביטקוין
 ,הביטקוין. ספקולציות אלו עשויות לðפח או להוריד את המחיר באופן מלאכותי ולהגדיל את התðודתיות בו

  .ועשוי אף לגרום למחיקת ערך
כמו הסיכון לגðיבה או אובדן של מפתחות פרטיים (סיסמאות) לארðקים  - סיכוðי אבטחת מידע (סייבר) 1.2

דיגיטליים המעðיקים גישה למטבעות קריפטוגרפיים ואחרים. התקפות סייבר ðגד פלטפורמות מסחר בלתי 
במהלך השðים האחרוðות מספר זירות מסחר מפוקחות וארðקים דיגיטליים הן תופעה רווחת. כך למשל, 

 . ם ðסגרו עקב הוðאה, כישלון או פרצותבðכסים דיגיטליי
הפרוטוקול הוא אלגוריתם המאפשר ביצוע עסקאות במטבעות דיגיטליים. מקום  - לכשלי אבטחה בפרוטוקו 1.3

הדיגיטליים והמטבעות הדיגיטליים עלול הדבר לגרור ירידת ערך הðכסים  ,בו יחולו כשלי אבטחה בפרוטוקול
  בפרט. 

מקום בו ממשלות/בðקים/גורמים איðטרסðטיים אחרים יבצעו תקיפה  - ליהתקפות כðגד רשת המטבע הדיגיט 1.4
 המטבעות. הדבר להביא לירידת ערך ðכסי כðגד רשת המטבע הדיגיטלי עצמה, עלול

 וðזילות ðמוכה המגבילה את היכולת לממש את ההשקעה ביטקויןתðודתיות קיצוðית בשווי ה - סיכוðי שוק 1.5
בעלי סחירות חירות או סקשיי ות במחירי הפסד (בעיקר של ðכסים עשויה לדרוש ממðהל הקרן לממש השקע

ðמוכה, אך לא רק) ובכך עשוי להיגרם ðזק לבעלי היחידות, וכן עשוי להשפיע את תמהיל הðכסים הðותרים 
 .בקרן באופן מהותי

סיכון להוðאות ומðיפולציות במסחר בפלטפורמות בלתי מפוקחות ובלתי  - ומðיפולציות סיכוðים תפעוליים 1.6
 מהימðות, וכן הקושי בהפקדת כספים שמקורם במטבעות קריפטוגרפיים במערכת הבðקאית. 

וזו , דיגיטליםהמטבעות ההסדרה גורפת בעולם לשוק ðכון למועד תשקיף זה, אין עדיין  - סיכוðים רגולטוריים 1.7
אסדרה עתידית של הפעילות  כך לפי. דיגיטליםהמטבעות הלקדם את תעשיית בכדי תלויה בהעדפת ממשלות 

במטבעות קריפטוגרפיים עשויה לגרור השלכות משמעותיות  על העוסקים בתחום, עד כדי מðיעת המשך 
העדר פיקוח רגולטורי או לחילופין חקיקה מגבילה של העðף עשוי לגרום בðוסף,  הפעילות במקרים מסוימים.

מקום בו תאסורðה מדיðות , ואף ירידת ערך של מחיר הביטקוין דת שווי של המטבעות הדיגיטלייםלירי
 .מסוימות שימוש במטבעות דיגיטליים

הקסטודיאן אחראי לאבטחת הגישה לארðקים דיגיטליים שבאמצעותם הוא מחזיק את  - סיכוðי קסטודיאן 1.8
, כאשר כשלים אצלו עלולים לגרום לאובדן גישה לארðקים כאמור וכו', ועד לאובדן בלתי הפיך ביטקויןמטבע ה

חדירה  של הביטקוין המאוחסן בהם. אובדן הðכסים עלול להיגרם בשל פרצת אבטחה אצל הקסטודיאן, כגון 
לðכסים ומטבעות  וכיו"ב אשר מהווים גורם סיכון מרכזי ביחספריצה למחשבים והתקפות , תוכðות זדוðיותשל 

 קאסטודיאðיםבכווðתו להחזיק בקרן, התקשרו עם  אשר  etf - למיטב ידיעת מðהל הקרן, מðפיקי הדיגיטליים. 
 בכדי לאבטח את הגישה לארðקים אשר הם סבורים שיש באפשרותם את היכולות הטכðולוגית הðדרשת 

 כאשר לכל בורסה כאמורבורסות לא קטן של מחירי הביטקוין מפורסמים על ידי מספר  - שערוךתמחור וסיכוðי  1.9
הביטוקיין ואף מתבצע ומתבסס על מסחר בשעות שוðות ו/או לפרסום שער שוðה לחישוב ו/או מתודולוגיה 

                                                             
) 6עד  0פרופיל החשיפה של הקרן הוא צירוף של שðי תווים המייצגים את שיעור החשיפה המרבי של הקרן למðיות (בסולם דרגות המורכב מהמספרים  1

  ); ככל שהספרה או האות בסולם גבוהים יותר החשיפה המרבית גבוהה יותר.Fעד  Aוהאותיות  0ולמטבע חוץ (בסולם דרגות המורכב מהספרה 
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באמצעות מודלים כלכליים  ביטקויןכמו כן, היכולת להעריך את שוויו של ה. השערים בשעות שוðותפרסום 
באופן מדויק את השווי ההוגן של  עשויים שלא לשקףכאמור  ויןביטקומשכך מחיר הידועים איðה מבוססת 

 הביטוקוין. מטבע
  

כהגדרתו לעיל, אשר היðו תחום שמעצם טיבו כולל סיכון רב, על רקע  ביטקויןעיקר החשיפה של הקרן תיווצר ל
היעדר הוודאות בהצלחתו ו/או מוצריו ו/או בשל כישלון בהשגת אישורים ðדרשים מרשויות רגולטוריות 

  מוסמכות לשם שיווקו ומשכך ההשקעה בו מאופייðת בסיכוי לרווחים אך גם בסיכון להפסדים.
ידות בקרן עשוי לספוג הפסדים ðכבדים אשר עשויים להגיע למחיקת שווי מוחלטת לאור האמור לעיל, בעל יח

  של יחידותיו בקרן.
  

  :ביטקוין'ים על הETF - ב ðוספים סיכוðי השקעה
, בין היתר, באמצעות מוצרי מדדים שðכס הבסיס שלהם הוא ביטקויןבכווðת מðהל הקרן ליצור חשיפה ל . 2

מוצרי מדדים כאמור, עשויים להחזיק את הביטקווין באופן ישיר, אשר היðו מאופיין בתðודתיות , ביטקוין
בעל יחידות בקרן עשוי לספוג הפסדים ðכבדים אשר עשויים להגיע למחיקת  גבוהה וכפי שצוין לעיל ולהלן, 

תהיה חשופה  אלא ,הביטוקין עצמותחזיק את מטבע הקרן לא יובהר, כי שווי מוחלטת של יחידותיו בקרן. 
 ביטקויןלמוצרי מדדים כאמור שðכס הבסיס שלהם הוא 

. ביטקויןעל ה ETF לייצור חשיפה באמצעותמðהל הקרן עשוי  – ETF -הקורלציה בין המחיר של המטבע למחיר ה . 3
עצמו  ביטקויןכאמור עשויים להחזיק/לרכוש, אך לא בהכרח, כולם או חלקם, את מטבע ה ETFיודגש, כי 

, עשויים להיות רלווðטיים ביטקויןומשכך כל גורמי הסיכון שפורטו בהרחבה לעיל, בקשר לסיכוðים שגלומים ב
 ETF - עצמם שיירכשו לקרן. גורמי הסיכון כאמור עשויים להשפיע באופן ישיר על ה ETF - ולהשפיע על ה

 - , איתðותם של הETF - ת במחירי השיוחזקו בקרן ומשכך באופן עקיף על הקרן עצמה כגון תðודתיות מהותי
ETF ם הכלכלי, האפשרות לסחור ולמכור בðוחוס - ETF   ,ן כאמורðכמו גם הוצאות תפעוליות הכרחיות שאי

ככל  ,משכך .ETF, וייתכן כי לא תתקיים קורלציה מלאה בין מחיר הביטקויין למחיר הצפויות וכיוצ"ב
ה ו/או מבחיðת מחיריתðודתיות שיתממשו סיכוðים כאמור, הקרן עשויה להיות מושפעת באופן מהותי מבחיðת 

  הפסדי כספים משמעותיים בקרן.  שיווצרו ו/או ביטקויןסטייה ממחיר ה
אשר עשוי  תðודתי מאוד והוא מתפתחשוק היðו  שוק המטבעות הדיגיטליים על הביטקוין - ETFסיכון ðזילות ב . 4

ים שלא משקפים את שווי להתבטא במחיר עשוי ETFמחסור בðזילות ב, להיות ðתון לתקופות של אי ðזילות
 המטבע. 

 :ביטקויןבחוזים על הðוספים סיכוðי השקעה 
התשואה הðגזרת מהשקעה בחוזה עתידי על המדד איðה זהה בהכרח לתשואה – השקעה בחוזים עתידיים . 5

ריבית, ומעלויות הðגזרת מהשקעה במישרין בðיירות הערך המרכיבים את המדד, ומושפעת גם משיðויים בשערי 
, גלגול חוזים קרי, הפער שבין מחיר הפקיעה של החוזה הקיים לבין מחיר הקðייה של החוזה העוקב אחריו

משופעים בין היתר מתðאי שוק וציפיות, מגבלות רגולטוריות או מגבלות עשויים  להיות רי החוזים כאמור מחי
שהוטלו על ידי בורסות הרישום (למשל, מרווח דרישות, מגבלות תפקיד ורמות אחריות), דרישות בטחוðות, 

היצע והביקוש עבור חוזים זמיðות של צדדים ðגדיים, וכן גורמים אחרים שכל אחד מהם יכול להשפיע על ה
 .עתידיים כאמור

שכן  ביטקויןהאמור לעיל מתעצם בהקשר לחוזים עתידיים על ה -  קורלציה בין מחיר המטבע למחיר החוזה . 6
החוזים והפרשי גבוהות יחסית, היðם תðודתיים ביותר ועשויים להיות מושפעים בצורה מהותית מעלויות גלגול 

לכן, ככל שמðהל הקרן .עצמו ביטקויןההמחירים שלהם עשויים להיות שוðים באופן מהותי ממחירו של מטבע 
ה עשוי , ביטקויןשמחזיקים חוזים על ה ETFאו באמצעות  ביטקויןהמטבע על  כאמור חוזיםל ייצור חשיפה

למחיר  ביטקוין, כך שייתכן כי לא תתקיים קורלציה מלאה בין מחיר הלהשפיע על מחירי הקרן חשיפה כאמור
  – .העתידי החוזה

יתכן שבשל שוויו של חוזה עתידי בודד מðהל הקרן לא יוכל לרכוש/למכור חוזה כאמור  –שווי חוזה עתידי בודד  . 7
 שבכווðתו לבצע בעבור הקרן. ביטקויןלצורך יצירת/צמצום חשיפה ל

שוק המטבעות הדיגיטליים על הביטקוין היðו שוק מתפתח אשר עשוי להיות ðתון  –ביטקוין ðזילות חוזים על  . 8
 לא לשקף את מחיר המטבע ולהביא להפסדים. שוק לא ðזיל עלול בחוזים.  לתקופות של אי ðזילות

  
  :גורמי סיכון ðוספים

 הðכסי של הðקי מהשווי 75% פחותיצור חשיפה של ללבהתאם למדיðיות ההשקעות של הקרן, הקרן מתחייבת  . 9
, קרי, לא בהכרח חשיפה בשיעורים גבוהים משיעור כאמור וגם בשל כך תשואת הקרן עשויה ביטקויןשיðויים בל

מðהל הקרן לא מתחייב  .ביטקויןלהיות ðמוכה משמעותית ו/או שוðה משמעותית משיעורי השיðוי במחירי ה
, אלא עשוי גם ליצור חשיפה לðכסים היוצרים חשיפה עקיפה ליצור חשיפה רק לðכסים המחקים את הביטקוין

  לבטיקוין, ומשכך מחיר הקרן עשויים שלא לשקף את מחיר הביטקוין ולהיות גבוהים או ðמוכים ממחיר כאמור.  
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החשיפה של המדד אשר פועל בסקטור יחיד ככלל, והחשיפה לעðף מטבעות דיגיטליים בפרט. ריכוז  - ריכוזיות  .10
מור, עשוי להביא לתðודתיות גבוהה יותר במחירי הקרן בהשוואה למצב בו השקעות הקרן ההשקעות כא

 מפוזרות בין מגוון סקטורים.
מטבעות דיגיטליים וביטקוין בפרט,  עשויים להיות מאופייðים בתðודתיות גבוהה, בעליות וירידות  - תðודתיות .11

  .הלך יום מסחר ואף ירידת ערך הðכס לאפסחדות ופתאומיות, לרבות עליות וירידות בשיעורים גבוהים במ

  חשיפות כאמור עשויות להגדיל את תðודתיות מחירי הקרן ביחס למצב בו לא היו ðוצרות חשיפות כאמור.
  

גורמי הסיכון הייחודיים מפורטים בהתאם להערכת מðהל הקרן את מצב השווקים השוðים, בהתאם לתחזיותיו 
. מðהל הקרן עשוי, מעת זה תשקיף, והכל ðכון לתאריך זה תשקיףובהתאם לאסטרטגיית ההשקעה שלו, בתקופת 

אופן ðיהול ההשקעה ומעבר בין  לעת ובכפוף למדיðיות ההשקעות של הקרן, לשðות את אסטרטגיית ההשקעה (לרבות
אפיקי השקעה) בהתאם למגמות בשווקים ותחזיות מðהל הקרן לגביהן. שיðויים כאמור עשויים לגלם בתוכם גורמי 

  סיכון שלא צוייðו לעיל. 
גורמי הסיכון המצויðים לעיל איðם מהווים את כל גורמי הסיכון הגלומים ברכישת יחידות הקרן לרבות גורמי סיכון 

ðות בפרט (לרבות הðאמð ובעים מהשקעה בשווקי הון בכלל והשקעה בשוק ההון באמצעות רכישת יחידות בקרן
תפעול ובקרה). כמו כן, גורמי הסיכון המצויðים לעיל איðם מהווים את גורמי הסיכון הðובעים מהשקעה בקרן 

ול ואשר איðם ייחודיים לקרן הðאמðות בהתאם לסוגי הðכסים או סוגי הפעילות בהם היא צפויה להשקיע ולפע
  בהתחשב במדיðיות ההשקעות שלה וסיווגה לצורך פרסום.

  
  פרטים ðוספים:

  
פרטים אודות לא מוðה מðהל השקעות עיקרי לðיהול השקעות הקרן. מטעם מðהל הקרן  ðיהול ההשקעות של הקרן:

 28/05/2024ביום ההפצה  לתשקיף העיקרי שפורסם באתר 48-50מðהלי ההשקעות של מðהל הקרן מובאים בעמוד 
  )2024-03-055368(מספר אסמכתה: 

  
הבðק הביðלאומי בðקאי וסוכן ðי"ע של הקרן היðו  בðקאי, סוכן ðי"ע ותשלום עמלות בגין עסקאות בðכסי הקרן:

 לתשקיף העיקרי). 98בעמוד  אהראשון לישראל בע"מ   (ראו סעיף י
מðהל הקרן ðושא מאמצעיו בעלות העמלות בגין ביצוע עסקאות בðכסי הקרן. לפירוט אודות תשלומים הðפרעים  

-2024-03(מס' אסמכתא:  07.10.2024מðכסי הקרן בגין פעולות הðעשות בðכסי הקרן, ראה בדיווח מðהל הקרן מיום 
בדיווחי מðהל הקרן בעðייðם המתפרסמים באתר בתשלומים האמורים, הם יפורטו  ). מקום בו יחולו שיðויים608363
  ההפצה.

 .מðהל הקרן רשאי להתקשר עם בðקאים ðוספים
 

ליתר הגורמים  .הבðק הביðלאומי הראשון לישראל בע"מ : שבאמצעותם מתבצעות עסקאות עבור הקרן קסטודיאðים
 לתשקיף העיקרי של מðהל הקרן. יאהבðקאיים וסוכðי ðי"ע אשר עשויים לספק שירותים עבור הקרן, ראה פרק 

  
  היתרים להצעת היחידות:

מðהל הקרן קיבל את כל ההיתרים, האישורים והרישיוðות הדרושים על פי כל דין להצעת היחידות, להðפקתן 
  ולפרסום תשקיף הקרן החדשה.

תם או הבעת אין בהיתר רשות ðיירות ערך משום אימות הפרטים המובאים בתשקיף או אישור מהימðותם או שלמו
  דעה על טיבן של היחידות המוצעות.

  
  מðהל הקרן רשאי לערוך שיðויים במידע הðכלל בתשקיף זה בכפוף להוראות הדין.

  הזמðת יחידות ומתן הוראות פדיון
הזמðות ליחידות או הוראות לפדיון יחידות ðיתן להגיש אצל כל אחד מחברי הבורסה; הזמðה ליחידה או הוראה 

עד השעה היעודה של יום מסחר, שהוא גם יום שבו ðיתן להציע יחידות או לפדותן, תבוצע באותו יום לפדיון שתוגש 
לחוק ðיירות ערך; הזמðה או הוראה שתוגש ביום מסחר לאחר  46ותסלק לפי כללים שקבעה הבורסה לפי סעיף 

ום שבו הוגשה ותסלק בהתאם השעה היעודה, או תוגש ביום שאיðו יום מסחר, תבוצע ביום המסחר הראשון לאחר הי
לכללים שקבעה הבורסה; חברי הבורסה יהיו אחראים וחייבים לתשלום מלוא התמורה בשל הזמðות שהוגשו 
באמצעותם וðעðו; כל הזמðה תיחשב כהתחייבות בלתי חוזרת של המזמין לקבל את כל היחידות שיוקצו לו לפי 

ל רק בחלקה; חברי בורסה עשויים לגבות עמלה בשל מכירת הזמðתו, בין אם בקשתו תתקבל במלואה ובין אם תתקב
  היחידות או פדיוðן.
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  :שמות הדירקטורים של מðהל הקרן החתומים על התשקיף
 

 ח ת י מ ה

  ðעם ברורמן
 

______________ 

  איðגברג- קרן עמרם
  

______________ 

  דורון כהן
 

______________ 

  אייל חיים
 

______________ 

  רון אייכל
 

______________  
 

  ריצ'רד בן חיים
  

______________  
  

  
  :חתום בשם מðהל הקרן

  
  
  

 ðעם ברורמן

  
  
  
  
  

______________ 
  

 קרן עמרם איðגברג
  

______________ 

  
  :הðאמן חתום בשם

  
  אליðה שבתאי

  

  
  

  
______________ 

  בושמת ז'ורðו
  

   מגי בוחðיק

  
______________  

  
  
  
  
  
  
  

  קרן ðאמðות - " ביטקויןחשיפה ל) D4איילון ("
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