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-DY IYI NNV INYPA AUN PHRIN Y99 I8P NN 21,303,200 HY NOOYD MmN PXND NHaNn
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INND ,7INNN 1N ,MDM NN 21,303,200 NHONT ,NIID NPONND MNON NXIDN NPN NN 2.4
19202 NYIAXNN MM YNNI PAININ PNN NI 7.69%-D , 1T NYSN NIT 9 DY NPAINN NNOVN
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TN MITIND ,NIINN DY 20T ;NN NI NIV IRYIN PNY DY MPIND MTIN DV 2.5
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PNY DY MPINNA OMIPY MTIX MIPT )IT,729NN TIT DY N NYSN MTA XN (2025-01-025503
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M5vas
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DIMNON DIYPYN

NYIY MNTPI AVITONANN NI, §TH NYST MTI NNRD NDYY MYSHIND MDA TINN
L(10NONN DIWPYNNY) 2NYSNN 1IN NNPNY 1 MPNA DNITHND ,0ON0N DWPWHN MM
1919 4.3 PYD LNON MTN> 213,032 NYWITY 199N MYPA DINDNN DIWPYHR WP 19D

(31901 NN MY MR MNN 89.72%-2 NNNNM)

IPIN NMNPNI OOMIAPN NMNIPYN 297 NNVYI DOINDN DWPYNN MNTPID MMAPNNN NYIP
YSIN

DAY NN NNNIN DD IWNNY TIVD NI MIND P2 DN - 790 N7 Mt 4 Pyoa
STNR DY DY RINY 12521 ,NPIND NINNY MNIN PAD 371902 Yapiv

MND 7NN NNINVY INNY ,NT NYSN MTI DYDY TIVD I MDD - 7IPvNY A9MIY mnany
7902 YapIw AT PRNRN 10 M NP PN MYPR P9 WNNY TIVN M)

SAPYTI DINDN DXWOPWNID IRNPNN RN ,IN NNNN DY NIPNA,NYNNIN 1IN NNIPN 9 DY
1070 2»NNNY MNONN 100% dNON WPWN 93518 ,5 DY 910N NINN NNDY XD 4.3.1

I9ID 2ONNNY MNONN 50% INON WPYN DY INPY L5 DY 91N NdNN NNDY 4.3.2
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39902 YA DTN NN NN DXNDND DYPWND RPN

NN O DY IWNNY NN MIAYNT 19907 NINDNA NMIYNIN DNONDNN DOWPWYNRI NN
IUN DY 4.3 PYDA MNRD PO IR ,MTNON NN TN NTND PNNN NYIAP TNNY
MINTIN AN NONN PIN XDV NIPNA YD ,9NaY 90 DdNN Yy Npna MmN npond
NPIYN PNIYI NDNN T LY WNNY ANNTND MIAYMN 199010 NNDNI DNNDNN DOWPWYNN

.DOPNIND MTNN

4.1

4.2

4.3

4.9

4.5

NINY 7252 MNSY N7Y 800,000 H¥ 42712 1I2ANT MITN> MDD NYNNINND YIDTD WRIND IPNNNY Y0 DN - 7 MO0 Wpwn
YSNN 9N NNPNY 1 MPNIAY 7INDN YPWH NITHINA DONNN DXANN THX DY MINI



NN YWHIND ,NNTPIN NM1PNNT NN IPNNN , OND DXONIND DNONDNN DWPYNIN TARDD 4.6
21V TN VNANNN INNY XY DTN NN MTN> NMNII MTN> NI
MPN 9901 N0 VNN| WPYN NITHINT NNY T8 ypun ov 1o
n”’va MON

1,550 4,250 N N 50 SW N YY1 TIND Arbitrage Global LP| .1
250 4,100 [NV N 50 SV )N DY2 TIND VERTICAL BOND L.P| .2
250 4,200 [NV N 50 SV )N DY2 TIND VERTICALL.P| .3
1,500 4,200 |N”WN 50 2V NN DY TINN VERTICAL LONG LP| .4
3,600 4,350 N7Y N 50 DY NN DY TINRD 17Y2 DIOINY TI-WO-N| .5
500 3,991 Y 1) 50 DY )N DY TIRN DY MYPYN YIVI1O.N .6
1,000 4,300 N7Y 1) 50 DY NN DY TR NYN MAMY NPINOVIIIN| .7
750 4,015 N7V 50 SY PN DY TIND NN MAMY PON) DIDVNIN| .8
250 4,200 N7y 1 50 SY PN DY TINND 17Y2 TIY NI NN OINN| .9
4,320 4,200 N7y 1 50 SY PN HY TIND 117Y2 NMIVIVON DIPNN| .10
1,300 4,200 N7V N 50 SY )N DY TINN YONPVINN DN INDN| .11
200 4,050 N7y N 50 SY PN DY TINN YONPVINN DN INIDN| .12
300 4,000 N7y ' 50 SY PN HYa TINN YONPVLINN DN INODN| .13
470 4,100 NINNI YIP 19792 MINI NP VOON| .14
152 3,990 NINNI 1IP 19792 MININI MNP OON] .15
210 4,200 Y 1 50 DY N DY TIRN J0.W DDA NIIDMN| .16
1,000 4,210 n7Y N 50 Y NN DY IR .Y PVMVNNN D20 NMIN| .17
250 4,101 n7Y 1N 50 DY NN DY TINRD NYANND MMV ) DNY INIVOLON| .18
700 4,180 N7y N 50 DY NN DY TINRD (***) D923 MOMVY 2 PIVHN| .19
594 4,050 7Y 1) 50 DY NN DY IR (***) 192N MMV 2 PIVNHN| .20
1,360 4,180 Ny M 50 5¥ PN HYa TINN (**%) 12N MMV PIVNN| .21
888 4,155 DYPXN YN 1'Y32 DN 91N DVITVIN LY .22
1,152 4,180 N7Y N 50 DY NN DY IR (***) N1y 2006 MYPYN HVYIP PI| .23
300 4,050 N7Y 1) 50 DY NN DY IR (***) n1y2 2006 MYPYN SVP P3| .24
650 4,330 Y 1) 50 DY N DY IR N7Y2 SV DT PN OID.GNYY .25
.26

650 4,090 Y 1) 50 DY N DY IR 17Y2 HVY9P DT 1) YD.GN.Y)
.27

820 4,300 n7Y N 50 DY NN YA IR NI I
200 4,000 Ny ' 50 5¥ PN Ky TINN NN IR I .28
500 4,250 N7Y 1) 50 DY NN DY IR Ny oM .29
1,985 4,030 [E2R] SNV NUNIN MNINDIIAN 233N .30
750 4,057 NV NN (*)n1ya MY*2Y NN OP”ON| .31
.32

1,400 4,300 NINNI YIP 197792 ININI NP ININ
1,250 4,081 MY’ NIIN MLV MYPYN ONIN NXIPN MOaN| .33
380 4,105 Ny M 50 SY PN YV TIND N2 MAMY PO MYPYN PNIY| .34
430 4,035 Ny M 50 DY PN YV TIND NN MAMY PO MYPWN PV .35
250 4,005 Y 1) 50 DY N DY IR NN MAMY PO MYPYN PNV 36
6,250 4,051 P09 YD / 90 NP N7Y2 99) MNP DI MY PO .37
670 4,051 DYPXN YN NIYA MYPYN PN N MDY P38
12,195 4,100 NY NN NIV NN DO HYI| .39
1,760 4,090 MY NN (*)n7y2 MY NN SN .40
10,000 4,100 NYY2 NIIN (*)oNIY NI YO YT .41
4,500 4,010 NYY2 NIIN (*)oNIY NI YO ST .42
2,934 4,090 09 I 7 90X NP 17Y2 7POI 903 )| .43
2,970 4,040 P02 YIP 7 D) NP 17Y2 TPOIN D) NN .44
1,430 4,070 NINNI P 17¥2 (2013) NINNI MNP DI N .45
375 4,051 P09 )P / 910) NP DNYNN NIan T 5my Smin NNl .46
5,000 4,000 P09 )P / 910) NP NIV NN HO MDIN D) 2V 47
1,210 4,500 Y 1) 50 DY )N DY TINRND .Y (DX.).INOIN) S0P N0OH»N| .48
200 4,009 Y 1) 50 DY N DY TINRN 0.V (DN).INOIN) D029 Nooh»n| .49
10,000 4,150 nvY2 NN (*)oN7¥2 MPND NN YO BNV NINNY| .50
1,000 4,010 Y 1 50 DY N DY TIRN NYIANN MAMY TING TVONRN NI9Y| .51




600 4,300 N7/ 50 DY PN DY TIND | NOINN MAMY NPVITIN YIP DPILNY .52
600 4,040 Y 1) 50 DY PIN DY TIRD | IO MAOMY NPVNTIN YIP OPOVNI .53
200 4,050 Y 1) 50 DY N DY IR N.Y MYPYN DIVIDY .54
818 4,600 DYP’N YN D7V MYPYN 2N NI .55
790 4,100 DYP’N DN D1V MYPYN 21N DYDY .56
560 4,000 DN YN D1V MYPYN 21N DYDY .57
400 4,200 INDD MOYI22 NN TIAND (*)7y2 INDN DI DY PYWON D.V.P| .58
7,500 4,200 Ny /M 50 DY )N Yy TIND NN MANMY NMIVIVON DPVLNP| .59
500 4,015 n7Y 1N 50 DY NN DY TINRD N2 MAMY DINVNIN 1IP| .60
2,000 4,005 n7Y N 50 DY NN DY IR NYM MMV (.1) IV )P 61
2,900 4,241 n7Y N 50 DY NN DY IR 1D7Y2 MYPYMN 91170 VYD D09 .62
500 4,016 Y0 50 W NN YYA TIND DY MYPYM D117 VIPID D19 .63
500 4,002 Y0 50 DY NN HYA PIND DY MYPYM D110 VIPID D9 .64
240 4,093 ML NIAN Y2 N1VX2Y NN NIV .65
14,943 4,350 MY NN (*)OP291 YTPNY-INIY NPIN MOMVY| .66
5,000 4,050 NV NN (ORIN) NPONIY MMIN DO MAMV| .67
1,597 4,220 DYPXN YN D7Y2 NPYNI MYPYN 9PV .68
531 4,120 DN YN 1Y YW MYPYN gpY| .69
200 4,020 DN YN 1Y YW MYPYn 9pv| .70
500 4,001 n7Y N 50 DY NN DY TINRD N7y MPINN 0N .71
41,825 4,208 [n7w N 50 SY NN HYa TINND () Kenon Holdings Ltd.| .72
12,913 4,089 [n7wn 50 5Y NN Yya TINN () Kenon Holdings Ltd.| .73
24,810 3,990  [n”Y I 50 YW PN Dy TOIND () Kenon Holdings Ltd.| .74
213,032 MNP MHNANNNN 1N 1NAIDY MTIN? 971D
89.72% MYSMN MTNN TINN NV

5710) NV §TR NYST NIT TYIN (NVIDY DY VYD) NN POIY DYAY IN NIINT NYPN INDN WPYN ,NIINN YT 2005 (*)
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KPMG LLP

Suite 4000

1735 Market Street
Philadelphia, PA 19103-7501

Consent of Independent Registered Public Accounting Firm

The Members of CPV Shore Holdings, LLC.:

As the independent auditors of CPV Shore Holdings, LLC. (Hereinafter - the "Company") and at its request, we
hereby consent to the inclusion (including by reference) of our report on the review of the consolidated interim
financial information, mentioned below, in the Shelf Offering Report of OPC, which is to be published in June
2025:

Our Independent Auditors’ Review Report dated May 15, 2024, on the review of the consolidated interim
balance sheets of the Company as of March 31, 2025 and 2024, and the related consolidated statements of
operations and comprehensive income (loss), changes in members’ equity, and cash flows for the three month
periods then ended, and the related notes to the consolidated interim financial information.

We agree that this consent is to be included in OPC’s Shelf Offering Report which is to be published in June
2025.

As the offered securities have not been and will not be registered under the Securities Act of 1933, KPMG
Somekh Chaikin has not filed a consent under the Securities Act of 1933.

KPme P

Philadelphia, Pennsylvania
June 10, 2025



KPMG LLP

Suite 4000

1735 Market Street
Philadelphia, PA 19103-7501

Consent of Independent Registered Public Accounting Firm

The Board of Members of CPV Shore Holdings, LLC.:

As the independent auditors of CPV Shore Holdings, LLC (Hereinafter - the "Company") and at its request, we
hereby consent to the inclusion (including by reference) of our report on the audit of the consolidated financial
statements, mentioned below, in the Shelf Offering Report of OPC, which is to be published in June 2025:

Our Independent Auditors’ Report dated March 7, 2025, on the audit of the consolidated balance sheets of the
Company as of December 31, 2024 and 2023, and the related consolidated statements of operations and
comprehensive income (loss), changes in members’ equity, and cash flows for the years then ended, and the
related notes to the consolidated financial statements.

We agree that this consent is to be included in OPC’s Shelf Offering Report which is to be published in June
2025.

As the offered securities have not been and will not be registered under the Securities Act of 1933, KPMG
Somekh Chaikin has not filed a consent under the Securities Act of 1933.

KPme P

Philadelphia, Pennsylvania
June 10, 2025



KPMG LLP

Suite 4000

1735 Market Street
Philadelphia, PA 19103-7501

Consent of Independent Registered Public Accounting Firm

The Members of CPV Shore Holdings, LLC.:

As the independent auditors of CPV Shore Holdings, LLC (Hereinafter - the "Company") and at its request, we
hereby consent to the inclusion (including by reference) of our report on the review of the consolidated interim
financial information, mentioned below, in the Shelf Offering Report of OPC, which is to be published in June
2025:

Our Independent Auditors’ Review Report dated November 11, 2024, on the review of the consolidated interim
balance sheets of the Company as of September 30, 2024 and 2023, and the related consolidated statements
of operations and comprehensive income (loss), changes in members’ equity, and cash flows for the three
month and nine month periods then ended, and the related notes to the consolidated interim financial
information.

We agree that this consent is to be included in OPC’s Shelf Offering Report which is to be published in June
2025.

As the offered securities have not been and will not be registered under the Securities Act of 1933, KPMG
Somekh Chaikin has not filed a consent under the Securities Act of 1933.

KPme P

Philadelphia, Pennsylvania
June 10, 2025



KPMG LLP

Suite 4000

1735 Market Street
Philadelphia, PA 19103-7501

Consent of Independent Registered Public Accounting Firm

The Members of CPV Shore Holdings, LLC.

As the independent auditors of CPV Shore Holdings, LLC (Hereinafter - the "Company") and at its request, we
hereby consent to the inclusion (including by reference) of our report on the review of the consolidated interim
financial information, mentioned below, in the Shelf Offering Report of OPC, which is to be published in June
2025.

Our Independent Auditors’ Review Report dated August 12, 2024, on the review of the consolidated interim
balance sheets of the Company as of June 30, 2024 and 2023, and the related consolidated statements of
operations and comprehensive income (loss), changes in members’ equity, and cash flows for the three month
and six month period then ended, and the related notes to the consolidated interim financial information.

We agree that this consent is to be included in OPC’s Shelf Offering Report which is to be published in June
2025.

As the offered securities have not been and will not be registered under the Securities Act of 1933, KPMG
Somekh Chaikin has not filed a consent under the Securities Act of 1933.

KPme P

Philadelphia, Pennsylvania
June 10, 2025



KPMG LLP

Suite 4000

1735 Market Street
Philadelphia, PA 19103-7501

Consent of Independent Registered Public Accounting Firm

The Members of CPV Towantic, LLC.

As the independent auditors of CPV Towantic, LLC (Hereinafter - the "Company") and at its request, we hereby
consent to the inclusion (including by reference) of our report on the review of the condensed interim financial
information, mentioned below, in the Shelf Offering Report of OPC, which is to be published in June 2025:

Our Independent Auditors’ Review Report dated May 15, 2025, on the review of the condensed interim balance
sheets of the Company as of March 31, 2025 and 2024, and the related condensed statements of operations
and comprehensive income (loss), changes in members’ equity, and cash flows for the three month periods
then ended, and the related notes to the condensed interim financial information.

We agree that this consent is to be included in OPC’s Shelf Offering Report which is to be published in June
2025.

As the offered securities have not been and will not be registered under the Securities Act of 1933, KPMG
Somekh Chaikin has not filed a consent under the Securities Act of 1933.

KPme P

Philadelphia Pennsylvania
June 10, 2025



KPMG LLP

Suite 4000

1735 Market Street
Philadelphia, PA 19103-7501

Consent of Independent Registered Public Accounting Firm

The Board of Members of CPV Towantic, LLC.:

As the independent auditors of CPV Towantic, LLC. (Hereinafter - the "Company") and at its request, we
hereby consent to the inclusion (including by reference) of our report on the audit of the financial statements,
mentioned below, in the Shelf Offering Report of OPC, which is to be published in June 2025:

Our Independent Auditors’ Report dated March 7, 2025, on the audit of the balance sheets of the Company as
of December 31, 2024 and 2023, and the related statements of operations and comprehensive income (loss),
changes in members’ equity, and cash flows for the years then ended, and the related notes to the financial
statements.

We agree that this consent is to be included in OPC’s Shelf Offering Report which is to be published in June
2025.

As the offered securities have not been and will not be registered under the Securities Act of 1933, KPMG
Somekh Chaikin has not filed a consent under the Securities Act of 1933.

KPme P

Philadelphia, Pennsylvania
June 10, 2025



KPMG LLP

Suite 4000

1735 Market Street
Philadelphia, PA 19103-7501

Consent of Independent Registered Public Accounting Firm

The Members of CPV Towantic, LLC.:

As the independent auditors of CPV Towantic, LLC. (Hereinafter - the "Company") and at its request, we
hereby consent to the inclusion (including by reference) of our report on the review of the condensed interim
financial information, mentioned below, in the Shelf Offering Report of OPC, which is to be published in June
2025:

Our Independent Auditors’ Review Report dated November 11, 2024, on the review of the condensed interim
balance sheets of the Company as of September 30, 2024 and 2023, and the related condensed statements of
operations and comprehensive income (loss), changes in members’ equity, and cash flows for the three month
and nine month periods then ended, and the related notes to the condensed interim financial information.

We agree that this consent is to be included in OPC’s Shelf Offering Report which is to be published in June
2025.

As the offered securities have not been and will not be registered under the Securities Act of 1933, KPMG
Somekh Chaikin has not filed a consent under the Securities Act of 1933.

KPme P

Philadelphia, Pennsylvania
June 10, 2025



KPMG LLP

Suite 4000

1735 Market Street
Philadelphia, PA 19103-7501

Consent of Independent Registered Public Accounting Firm

The Members of CPV Towantic, LLC.:

As the independent auditors of CPV Towantic, LLC. (Hereinafter - the "Company") and at its request, we
hereby consent to the inclusion (including by reference) of our report on the review of the condensed interim
financial information, mentioned below, in the Shelf Offering Report of OPC, which is to be published in June
2025:

Our Independent Auditors’ Review Report dated August 12, 2024, on the review of the condensed interim
balance sheets of the Company as of June 30, 2024 and 2023, and the related condensed statements of
operations and comprehensive income (loss), changes in members’ equity, and cash flows for the three month
and six month periods then ended, and the related notes to the condensed interim financial information.

We agree that this consent is to be included in OPC’s Shelf Offering Report which is to be published in June
2025.

As the offered securities have not been and will not be registered under the Securities Act of 1933, KPMG
Somekh Chaikin has not filed a consent under the Securities Act of 1933.

KPme P

Philadelphia, Pennsylvania
June 10, 2025



KPMG LLP

Suite 4000

1735 Market Street
Philadelphia, PA 19103-7501

Consent of Independent Registered Public Accounting Firm

The Board of Members of CPV Fairview, LLC.:

As the independent auditors of CPV Fairview, LLC (Hereinafter - the "Company") and at its request, we hereby
consent to the inclusion (including by reference) of our report on the audit of the financial statements,
mentioned below, in the Shelf Offering Report of OPC, which is to be published in June 2025:

Our Independent Auditors’ Report dated March 20, 2025, on the audit of the balance sheets of the Company as
of December 31, 2024 and 2023, and the related statements of operations and comprehensive income,
changes in members’ equity, and cash flows for the years then ended, and the related notes to the financial
statements.

We agree that this consent is to be included in OPC’s Shelf Offering Report which is to be published in June
2025.

As the offered securities have not been and will not be registered under the Securities Act of 1933, KPMG
Somekh Chaikin has not filed a consent under the Securities Act of 1933.

KPme P

Philadelphia, Pennsylvania
June 10, 2025



KPMG LLP

Suite 4000

1735 Market Street
Philadelphia, PA 19103-7501

Consent of Independent Registered Public Accounting Firm

The Members of CPV Fairview, LLC.:

As the independent auditors of CPV Fairview, LLC. (Hereinafter - the "Company") and at its request, we hereby
consent to the inclusion (including by reference) of our report on the review of the condensed interim financial
information, mentioned below, in the Shelf Offering Report of OPC, which is to be published in June 2025:

Our Independent Auditors’ Review Report dated December 11, 2024, on the review of the condensed interim
balance sheets of the Company as of September 30, 2024 and 2023, and the related condensed statements of
operations and comprehensive income, changes in members’ equity, and cash flows for the three month and
nine month periods then ended, and the related notes to the condensed interim financial information.

We agree that this consent is to be included in OPC’s Shelf Offering Report which is to be published in June
2025.

As the offered securities have not been and will not be registered under the Securities Act of 1933, KPMG
Somekh Chaikin has not filed a consent under the Securities Act of 1933.

KPme P

Philadelphia, Pennsylvania
June 10, 2025



KPMG LLP

Suite 4000

1735 Market Street
Philadelphia, PA 19103-7501

Consent of Independent Registered Public Accounting Firm

The Members of CPV Fairview, LLC.:

As the independent auditors of CPV Fairview, LLC. (Hereinafter - the "Company") and at its request, we hereby
consent to the inclusion (including by reference) of our report on the review of the condensed interim financial
information, mentioned below, in the Shelf Offering Report of OPC, which is to be published in June 2025:

Our Independent Auditors’ Review Report dated September 17, 2024, on the review of the condensed interim
balance sheets of the Company as of June 30, 2024 and 2023, and the related condensed statements of
operations and comprehensive income, changes in members’ equity, and cash flows for the three month and
six month periods then ended, and the related notes to the condensed interim financial information.

We agree that this consent is to be included in OPC’s Shelf Offering Report which is to be published in June
2025.

As the offered securities have not been and will not be registered under the Securities Act of 1933, KPMG
Somekh Chaikin has not filed a consent under the Securities Act of 1933.

KPme P

Philadelphia, Pennsylvania
June 10, 2025



KPMG LLP

Suite 4000

1735 Market Street
Philadelphia, PA 19103-7501

Consent of Independent Registered Public Accounting Firm

The Members of CPV Valley Holdings, LLC.:

As the independent auditors of CPV Valley Holdings, LLC. (Hereinafter - the "Company") and at its request, we
hereby consent to the inclusion (including by reference) of our report on the review of the condensed
consolidated interim financial information, mentioned below, in the Shelf Offering Report of OPC, which is to be
published in June 2025:

Our Independent Auditors’ Review Report dated August 12, 2024, on the review of the condensed consolidated
interim balance sheets of the Company as of June 30, 2024 and 2023, and the related condensed consolidated
statements of operations and comprehensive income (loss), changes in members’ equity, and cash flows for
the three month and six month periods then ended, and the related notes to the condensed consolidated
interim financial information.

We agree that this consent is to be included in OPC’s Shelf Offering Report which is to be published in June
2025.

As the offered securities have not been and will not be registered under the Securities Act of 1933, KPMG
Somekh Chaikin has not filed a consent under the Securities Act of 1933.

KPme P

Philadelphia, Pennsylvania
June 10, 2025
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	או.פי.סי אנרגיה בע״מ
	1. ניירות הערך המוצעים
	1.1. עד 23,743,600 מניות רגילות המוצעות ב-237,436 יחידות בנות 100 מניות כל אחת, רשומות על שם, בנות 0.01 ש"ח ע.נ. כל אחת ("מניות רגילות") של החברה ("המניות המוצעות" או "ניירות הערך המוצעים").
	1.2. על אף האמור בסעיף ‏1.1 לעיל, החברה מודיעה בזאת, כי אם וככל שבמסגרת הנפקת המניות המוצעות המבוצעת על-פי דוח הצעת מדף זה, סך הביקושים יעלה על 21,303,200 מניות רגילות (היינו 213,032 יחידות) ("הכמות המונפקת לציבור") (ההפרש האמור ייקרא להלן: "הסכום העו...

	2. פרטים אודות הון החברה
	2.1. למועד דוח הצעת מדף זה, הונה הרשום של החברה הינו 500,000,000 מניות רגילות.
	2.2. למועד דוח הצעת מדף זה, הונה המונפק והנפרע של החברה הינו 255,733,214 מניות רגילות.
	2.3. לאחר ההנפקה על פי דוח הצעת מדף זה ובהנחה של הנפקת הכמות המונפקת לציבור, יעמוד הונה המונפק והנפרע של החברה על 277,036,414 מניות רגילות (280,557,526 מניות בדילול מלא).
	2.4. בהנחת הנפקת מלוא הכמות המונפקת לציבור, דהיינו 21,303,200 מניות רגילות, הן תהוונה, לאחר השלמת ההנפקה על פי דוח הצעה זה, כ-7.69% מזכויות ההון המונפק והנפרע ומזכויות ההצבעה בחברה וכ-7.59% בדילול מלא.
	2.5. לפרטים אודות החזקות בעלי עניין ונושאי משרה בכירה בחברה, למיטב ידיעת החברה, ראו דוח מיידי על מצבת החזקות בעלי עניין ונושאי משרה בכירה שפרסמה החברה ביום 7 באפריל 2025 (אסמכתא: 2025-01-025503) המובא בדוח הצעה זה על דרך ההפניה, וכן דיווח אודות שינויי...
	2.6. שערי הבורסה של מניית החברה

	שנת 2025 
	שנת 2023
	שנת 2024 
	(עד ליום 10.6.2025)
	מועד
	שער (באג')
	מועד
	שער (באג')
	מועד
	שער (באג')
	שער גבוה
	1.11.2023
	3,872
	14.11.2024
	3,162
	9.6.2025
	4,216
	שער נמוך
	2.1.2023
	14.2.2024
	2,395
	1.1.2025
	2,953
	 2,162
	3. אופן הצעת המניות המוצעות
	3.1. המניות המוצעות מוצעות לציבור בדרך של הצעה אחידה, כאמור בתקנות ניירות ערך (אופן הצעת ניירות ערך לציבור), התשס"ז-2007 ("תקנות אופן ההצעה"), ב-237,436 יחידות ("היחידות"), בדרך של מכרז על מחיר היחידה (מספר מכרז 1203231) ("המכרז") אשר לא יפחת מ-3,990 ...
	=======
	סה״כ המחיר המזערי ליחידה          3,990 ש״ח

	3.2. התקופה להגשת בקשות לרכישת יחידות
	עד מועד סגירת רשימת החתימות, תהא החברה רשאית לבטל את ההצעה מבלי שתהיה למשקיעים כל טענה ו/או זכות בקשר לכך. במקרה כאמור, יראו את כל ההזמנות שניתנו בקשר עם ההצעה כבטלות.
	3.3. הגשת בקשות
	3.3.1. בקשות לרכישת היחידות תוגשנה לחברה באמצעות בנק לאומי לישראל בע"מ מרחוב אבא הלל סילבר 3, לוד ("רכז ההנפקה") או באמצעות בנקים או חברי בורסה אחרים ("מורשים לקבלת בקשות"), לא יאוחר ממועד סגירת רשימת החתימות על גבי טפסים אותם ניתן להשיג אצל המורשים ל...
	3.3.2. כל בקשה שתוגש למורשה לקבלת בקשות ביום המכרז תיחשב כמוגשת באותו היום אם תתקבל על ידי המורשה לקבלת בקשות עד למועד סגירת רשימת החתימות ובתנאי שתועבר על ידי המורשה לקבלת בקשות לידי רכז ההנפקה, ותתקבל על ידי רכז ההנפקה, עד לתום חצי שעה ממועד סגירת ר...
	3.3.3. כל מבקש יציין את מספר היחידות שהוא מבקש לרכוש, וכן את מחיר היחידה המוצע על ידו, אשר לא יפחת מהמחיר המזערי ליחידה. כל מבקש רשאי להגיש עד שלוש בקשות במחירים שונים, אשר לא יפחתו מהמחיר המזערי ליחידה, ובלבד שמרווחי המחיר הנקובים יהיו בסך של 1 ש"ח, ...
	3.3.4. בכפוף לכל דין, הבקשות לרכישת היחידות הינן בלתי חוזרות. יודגש כי מזמין שהגיש הזמנות על פי דוח הצעת המדף רשאי לחזור בו מהזמנתו עד תום התקופה להגשת הזמנות. כל בקשה תחשב כהתחייבות בלתי חוזרת מצד המבקש לקבל את ניירות הערך שיוקצו לו כתוצאה מהיענות מל...
	3.3.5. ניתן להגיש בקשות לרכישת יחידות שלמות בלבד. בקשה שתוגש לגבי חלק כלשהו של יחידה, יראו אותה כבקשה המוגשת לגבי מספר היחידות השלמות בלבד הנקוב בה, וחלק היחידה הכלול בבקשה, יראו אותו כאילו לא נכלל בה מלכתחילה. בקשה שמספר היחידות הנקוב בה פחות מיחידה ...
	3.3.6. המורשים לקבלת בקשות יהיו אחראים וחייבים כלפי החברה וכלפי רכז ההנפקה לתשלום מלוא התמורה שתגיע לחברה בגין בקשות שהוגשו באמצעותם ואשר נענו במלואן או בחלקן.
	3.3.7. "מבקש" או "מזמין" לעניין זה - לרבות בן משפחה הגר עימו וכן משקיע מסווג המזמין יחידות על פי סעיף ‏4 להלן.

	3.4. הליכי המכרז
	3.4.1. הבקשות תועברנה על-ידי המורשים לקבלת בקשות לרכז ההנפקה באמצעות שידור ההזמנות באופן דיגיטלי, באמצעות כספת וירטואלית. בנוסף, כגיבוי, ניתן להעביר את ההזמנות במעטפות סגורות, אשר תישמרנה סגורות עד לחלוף המועד האחרון להגשה לרכז ההנפקה כאמור, ואשר תוכנ...
	3.4.2. סמוך לאחר חלוף המועד האחרון להגשה לרכז ההנפקה, תיפתח תיבת הבקשות ותיפתחנה המעטפות וכן תוצגנה הבקשות שבכספת הווירטואלית, בנוכחות נציג החברה ורואה חשבון של החברה, אשר יפקחו על קיום נאות של הליכי המכרז וכן יסוכמו ויעובדו תוצאות המכרז.

	3.5. קביעת מחיר היחידה במכרז והקצאת היחידות
	3.5.1. כל היחידות שבקשות לרכישתן תענינה במכרז, תונפקנה במחיר אחיד ליחידה ("המחיר האחיד ליחידה") אשר יהיה המחיר הגבוה ביותר אשר הבקשות לרכישת היחידות שנקבו בו כמחיר ליחידה ביחד עם בקשות שנקבו במחירים ליחידה גבוהים יותר, יספיקו להקצאת כל היחידות המוצעות...
	3.5.2. אם המספר הכולל של היחידות הכלולות בבקשות שתתקבלנה (לרבות יחידות שהבקשות לרכישתן התקבלו ממשקיעים מסווגים שהתקשרו בהתקשרות מוקדמת עם החברה כאמור בסעיף ‏4 להלן) יפחת מהמספר הכולל של היחידות המוצעות לציבור במכרז - תענינה כל הבקשות במלואן. במקרה כזה...
	3.5.3. אם המספר הכולל של היחידות הכלולות בבקשות שתתקבלנה (לרבות יחידות שהבקשות לרכישתן התקבלו ממשקיעים מסווגים שהתקשרו בהתקשרות מוקדמת עם החברה כאמור בסעיף ‏4 להלן) יהיה שווה או יעלה על המספר הכולל של היחידות המוצעות לציבור במכרז - אזי הקצאת היחידות ת...
	3.5.3.1. בקשות הנוקבות במחיר גבוה מהמחיר האחיד ליחידה - תענינה במלואן.
	3.5.3.2. בקשות הנוקבות במחיר נמוך מהמחיר האחיד ליחידה - לא תענינה.

	3.5.4. בקשות (לא כולל יחידות שהבקשות לרכישתן התקבלו ממשקיעים מסווגים שהתקשרו בהתקשרות מוקדמת עם החברה כאמור בסעיף ‏4 להלן) הנוקבות במחיר האחיד ליחידה - תענינה באופן יחסי כך שכל מזמין יקבל מתוך סך היחידות המוצעות, שיוותר לחלוקה לאחר הענות לבקשות הנוקבו...
	3.5.5. אם כתוצאה מהקצאת המניות כאמור לעיל ייווצרו שברי יחידות, הם יעוגלו, ככל הניתן, ליחידה השלמה הקרובה ביותר. עודפים של יחידות שיוותרו כתוצאה מהעיגול כאמור, יירכשו על ידי רכז ההנפקה במחיר האחיד ליחידה.

	3.6. הודעה על תוצאות ההנפקה
	3.6.1. עד לשעה 10:00 בבוקר ביום המסחר הראשון שלאחר יום המכרז, תימסר הודעה על ידי רכז ההנפקה למבקשים אשר בקשותיהם נענו במלואן או בחלקן. ההודעה תציין את מחיר היחידה שיקבע במכרז, מספר היחידות שתוקצינה לכל מבקש ואת התמורה המגיעה מהם בעבורן. עד השעה 12:30 ...
	3.6.2. עד תום יום המסחר הראשון שלאחר יום המכרז תודיע החברה בדוח מיידי על תוצאות המכרז.
	3.6.3. החברה תראה את קבלת התמורה בידי רכז ההנפקה כאילו התקבלה בידיה.

	3.7. החשבון המיוחד והקצאת היחידות
	3.7.1. סמוך לפני יום המכרז, יפתח רכז ההנפקה בתאגיד בנקאי חשבון נאמנות מיוחד, על שם החברה ("החשבון המיוחד") וימסור למורשים לקבלת בקשות את פרטיו של החשבון המיוחד. החשבון המיוחד ישמש לכספים שיתקבלו ממזמיני ניירות הערך המוצעים.
	3.7.2. החשבון המיוחד ינוהל באופן בלעדי על ידי רכז ההנפקה בשם החברה ועבורה בהתאם לחוק נירות ערך, התשכ"ח-1968.
	3.7.3. כספים שיצברו בחשבון המיוחד יושקעו על ידי רכז ההנפקה בפיקדונות נזילים, לא צמודים, נושאים ריבית על בסיס יומי ככל שיתאפשר כן.
	3.7.4. המורשים לקבלת בקשות יפקידו בחשבון המיוחד את כל הסכומים ששולמו בגין יחידות שהזמנות לרכישתן נענו על פי תנאי דוח ההצעה ורכז ההנפקה ינהג בהם ויפעל על פי תנאי דוח ההצעה.
	3.7.5. רכז ההנפקה יעביר לחברה לא יאוחר מהשעה 12:00 ביום המסחר השני שלאחר יום המכרז את יתרת הכספים שיוותרו בחשבון המיוחד בצירוף הפירות אשר נצברו בגינם וזאת כנגד העברת תעודות המניה/מכתבי הקצאה בגין המניות המוצעות, המוצעות על פי דוח ההצעה, לחברה לרישומים...
	3.7.6. במקרה של ביטול המכרז לא יונפקו ניירות הערך המוצעים במסגרת המכרז, לא יירשמו למסחר בבורסה ולא ייגבו כספים מהמשקיעים בקשר לאותן יחידות.

	3.8. אישור לרישום המניות המוצעות למסחר בבורסה
	3.8.1. לפרטים אודות אישור הבורסה לרשום בה למסחר את המניות המוצעות, ראו סעיף 8 להלן.
	3.8.2. המסחר במניות המוצעות יחל בסמוך לאחר רישומן למסחר.
	3.8.3. הצעת המניות המוצעות על פי דוח הצעת המדף אינה מובטחת בחיתום.


	4. משקיעים מסווגים
	4.1. מתוך היחידות המוצעות לציבור כאמור בדוח הצעת מדף זה, ניתנו התחייבויות מוקדמות לרכישת יחידות ממשקיעים מסווגים, כהגדרתם בתקנה 1 לתקנות אופן ההצעה1F  ("המשקיעים המסווגים"), לפיהן יגישו המשקיעים המסווגים בקשות במכרז לרכישת 213,032 יחידות כמפורט בסעיף ...
	4.2. קבלת התחייבויות מוקדמות ממשקיעים מסווגים נעשתה לפי העקרונות הקבועים בתקנות אופן ההצעה.
	4.3. על פי תקנות אופן ההצעה, במקרה של חתימת יתר, תהא ההקצאה למשקיעים מסווגים כדלקמן:
	4.3.1. לא עלתה חתימת היתר על 5, יוקצו לכל משקיע מסווג 100% מהכמות שהתחייב לרכוש.
	4.3.2. עלתה חתימת היתר על 5, יוקצו לכל משקיע מסווג 50% מהכמות שהתחייב לרכוש.

	4.4. ההקצאה למשקיעים מסווגים תהא במחיר ליחידה שנקבע במכרז.
	4.5. הזמנות המשקיעים המסווגים תוגשנה במסגרת המכרז ותיחשבנה כהזמנות שהוגשו על ידי הציבור לצורך קביעת המחיר ליחידה ולצורך חלוקת היחידות, וזאת בכפוף לאמור בסעיף ‏4.3 לעיל באשר לחלוקת היחידות, במקרה של חתימת יתר. יובהר, כי במקרה שלא תהיה חתימת יתר, הזמנות...
	4.6. כל אחד מהמשקיעים המסווגים המפורטים להלן, התחייב במסגרת התחייבות מוקדמת, להגיש הזמנות לרכישת יחידות בכמות יחידות ובמחיר ליחידה שלא יפחתו מהמפורט לצד שמו:
	4.7. המשקיעים המסווגים יהיו זכאים לעמלת התחייבות מוקדמת בשיעור של %2 מהתמורה הכוללת בגין היחידות שביחס אליהן התחייבו להגיש הזמנות כשהיא מחושבת לפי המחיר המזערי ליחידה (ולא לפי המחיר ליחידה שנקבע במכרז).
	4.8. משקיע מסווג יהא רשאי, ביום המכרז, להעלות את המחיר ליחידה לעומת המחיר ליחידה בו נקב בהתחייבות המוקדמת האמורה לעיל (במדרגות של 1 ש"ח), על ידי מסירת הודעה בכתב לרכז ההנפקה לא יאוחר ממועד סגירת רשימת החתימות.
	4.9. משקיעים מסווגים יהיו רשאים להזמין במכרז כמות יחידות העולה על זו הנקובה בהתחייבותם המוקדמת לרכישת יחידות, ואולם יחידות עודפות שיוזמנו כאמור לא יחשבו כהזמנות המשקיעים המסווגים לעניין דוח הצעת מדף זה, אלא כהזמנות שהוגשו על ידי הציבור.
	4.10. התמורה שתשולם על ידי המשקיעים המסווגים תועבר לרכז ההנפקה באמצעות חברי הבורסה, ביום המסחר הראשון שלאחר יום המכרז, עד לשעה 12:30 בצהריים ותופקד על ידיו בחשבון המיוחד כמשמעו בסעיף 3.7 לעיל.
	4.11. הגשת בקשה על ידי בעלת השליטה בחברה

	5. תנאי ניירות הערך המוצעים על פי דוח הצעת המדף
	5.1. המניות המוצעות תהיינה שוות בזכויותיהן לזכויות המניות הרגילות הקיימות בהונה המונפק של החברה במועד דוח הצעה זה.
	5.2. לעניין הזכויות הנלוות למניות הרגילות של החברה, נכון למועד דוח ההצעה, ראו תקנון החברה כפי שפורסם בדוח מיידי של החברה מיום 20 ביוני 2023 (אסמכתא: 2023-01-057622) הכלול בדוח הצעה זה בדרך של הפניה, וכן פרק 4 לתשקיף המדף.
	5.3. בהתאם לאמור בתקנון הבורסה, כל המניות המוצעות יירשמו במרשם בעלי המניות של החברה, על שם החברה לרישומים.

	6. מיסוי
	7. הימנעות מעשיית הסדרים
	7.1. להימנע מלעשות הסדרים שאינם כתובים בתשקיף המדף ו/או בדוח הצעת המדף, בקשר עם המניות המוצעות על פי דוח הצעת המדף, הפצתם ופיזורם בציבור, ומתחייבים להימנע מלהעניק זכות לרוכשי המניות המוצעות על פי דוח הצעת המדף למכור את ניירות הערך אשר רכשו מעבר למפורט...
	7.2. להודיע לרשות ניירות ערך על כל הסדר הידוע להם עם צד ג' הסותר את ההתחייבות כאמור בסעיף 7.1 לעיל.
	7.3. להימנע מלהתקשר עם צד ג' כלשהו שלפי מיטב ידיעתם ערך הסדרים בניגוד לאמור בסעיף 7.1 לעיל.

	8. היתרים ואישורים
	8.1. החברה קיבלה את כל ההיתרים, האישורים והרישיונות הדרושים על פי כל דין לפרסום דוח הצעת המדף הצעת ניירות הערך על פי דוח הצעת המדף והנפקתם.
	8.2. החברה פנתה לבורסה בבקשה לרשום למסחר בה את המניות המוצעות על פי דוח הצעת מדף זה, והבורסה נתנה את אישורה לכך.

	9. תשלום אגרה
	10. תמורת ההנפקה
	10.1. התמורה הצפויה לחברה מהנפקת הכמות המונפקת לציבור2F , בניכוי הוצאות הכרוכות בהנפקה, תהיה כמפורט להלן3F :
	10.2. לא נקבע סכום מינימלי שיש להשיגו בהנפקה זו.
	10.3. בכוונת החברה לייעד את תמורת ההנפקה, ככל שתבוצע, לצורך העמדת חלק מתוך חלקה של קבוצת CPV בהון העצמי הדרוש להקמת פרויקט Basin Ranch אם וככל שתצא לפועל (למועד הדוח טרם התקיימו התנאים להקמת הפרויקט, לפרטים ראו דיווח החברה מיום 9 ביוני 2025 (אסמכתא: 2...

	11. עדכונים מהותיים לתיאור עסקי החברה החל מיום פרסום תשקיף המדף
	12. הסכמה להכללה
	הסכמת רואי החשבון המבקרים של החברה לכלול את חוות דעתם על הדוחות הכספיים של החברה ניתנה באופן שוטף, בד בבד עם פרסום הדוחות הכספיים העיתיים של החברה. כמו כן, מצ"ב כנספח ב' לדוח ההצעה מכתבי הסכמה של רואי החשבון המבקרים של CPV TOWANTIC, LLC, CPV SHORE HOL...
	13. להלן חוות דעת משפטית שניתנה לחברה:
	1. הזכויות הנלוות לניירות הערך המוצעים, תוארו לדעתנו נכונה בדוח הצעת המדף שבנדון של חברתכם.
	2. לדעתנו, לחברתכם הסמכות להנפיק את ניירות הערך המוצעים בצורה המתוארת בדוח הצעת המדף.
	3.  לדעתנו, הדירקטורים של חברתכם נתמנו כדין ושמותיהם נכללים בדוח הצעת המדף.
	נספח א'
	מיסוי ניירות הערך המוצעים לפי דוח הצעת המדף
	בשנים האחרונות נערכו מספר תיקונים המשנים באופן ניכר את פקודת מס הכנסה (נוסח חדש), התשכ"א-1961 ("הפקודה"), הנוגעות למיסוי ניירות ערך הנסחרים בבורסה.
	בשל השינויים המהותיים שחלו במיסוי שוק ההון בשנים האחרונות, טרם התגבשה הפרקטיקה הנאותה ליישום ההוראות לעיל, ואף ייתכנו מספר פרשנויות לגבי אופן יישומן. יתרה מזאת, החל ממועד דוח הצעת מדף זה ייתכנו שינויים תחיקתיים נוספים במשטר המס של החברה, ניירות הערך ו...
	יובהר, שהאמור להלן מתייחס לאופן מיסויים של משקיעים תושבי ישראל. ככלל, יצוין כי ביחס ליחיד שהיה לתושב ישראל לראשונה ו"תושב חוזר ותיק" כהגדרתו בהוראות הפקודה7F , עשויות לחול השלכות מס שונות מאלו המתוארות להלן ומוצע כי יחידים כאמור יפנו לקבלת ייעוץ משפטי...
	כמו כן יצוין כי ביחס למשקיעים אשר ייחשבו כ"בעל שליטה" או כ"בעל מניות מהותי" כהגדרת מונחים אלה בפקודה, עשויות לחול השלכות מס נוספות על אלו המתוארות להלן ומוצע כי משקיעים כאמור יפנו לקבלת ייעוץ משפטי פרטני לשם בחינת השלכות המס שיחולו עליהם כתוצאה מהשקעה...
	כמו כן, ההתייחסות כפי שהיא מובאת להלן לעניין מיסוי חבר בני אדם תושב חוץ, מסויגת במקרה בו בעלי השליטה בו, או הנהנים או הזכאים ל- 25% או יותר מההכנסות או הרווחים של חבר בני אדם תושב החוץ, במישרין או בעקיפין, הינם תושבי ישראל, בהתאם להוראות סעיף 68א לפקודה.
	לפי הדין הקיים כיום, על ניירות הערך המוצעים על פי דוח הצעת מדף זה (בסעיף זה: "נייר הערך" או "ניירות הערך") חלים הסדרי המס המתוארים בתמצית להלן:

	1. כללי
	1.1. ביום 25 ביולי 2005, התקבל בכנסת החוק לתיקון פקודת מס הכנסה (מס׳ 147), התשס״ה-2005, אשר פורסם ברשומות ביום 10 באוגוסט 2005 (ונכנס לתוקף ביום 1 בינואר 2006) ("התיקון"). התיקון שינה באופן ניכר את הוראות הפקודה, הנוגעת למיסוי ניירות ערך הנסחרים בבורסה.
	1.2. ביום 29 בדצמבר 2008, אישרה הכנסת את תיקון 169 לפקודה, אשר פורסם ברשומות ביום 31 בדצמבר 2008 (נכנס לתוקף ביום 1 בינואר 2009) וחולל שינויים נוספים ביחס למיסוי ניירות ערך. נכון למועד פרסום דוח הצעת מדף זה טרם התפרסמו כל התקנות החדשות הצפויות להתפרסם...
	1.3. ביום 6 בדצמבר 2011, פורסם ברשומות החוק לשינוי נטל המס (תיקוני חקיקה), התשע״ב-2011 (״החוק לשינוי נטל המס״). בהתאם לחוק לשינוי נטל המס אשר נכנס לתוקף הלך משנת 2012, נקבע בין היתר, העלאת שיעורי המס החלים על הכנסות בידי יחידים בגין רווח הון ודיבידנד ...
	1.4. ביום 6 באוגוסט 2012, אישרה הכנסת את החוק לצמצום הגירעון ולשינוי נטל המס (תיקוני חקיקה), התשע"ב-2012, אשר כלל את תיקון מס' 195 לפקודה (פורסם ברשומות ביום 13 באוגוסט 2012 ונכנס לתוקף ביום 1 בינואר 2013), במסגרתו נוסף סעיף 121ב לפקודה הקובע כי החל מ...
	1.5. סעיף 121ב לפקודה כיום קובע כי יחיד (לרבות תושב חוץ) אשר הכנסתו החייבת בשנות המס 2025-2027 עלתה על 721,560 ש"ח, יהא חייב במס יסף על חלק הכנסתו החייבת העולה על הסכום האמור בשיעור של שלושה אחוזים (3%) נוספים על האמור לעיל. ההכנסה החייבת לצורך חישוב ...
	1.6. כמו כן, במסגרת חוק ההתייעלות הכלכלית, נקבע כי שיעור מס החברות הקבוע בסעיף 126(א) לפקודה ירד באופן הדרגתי, באחוז אחד (1%) (לעשרים וארבעה אחוזים - 24%) החל מיום 1 בינואר 2017 ובאחוז אחד (1%) נוסף (לעשרים ושלושה אחוזים - 23%) החל מיום 1 בינואר 2018.
	1.7. ביום 5 באוגוסט 2013, פורסם החוק לשינוי סדרי עדיפויות לאומיים (תיקוני חקיקה להשגת יעדי התקציב לשנים 2013 ו-2014), התשע״ג-2013, אשר כלל תיקונים בנושאים רבים ומגוונים בתחום המיסוי, ובמסגרתו, בין היתר, צומצמו הוראות הפטור ממס לתושבי חוץ על רווח הון ב...

	2. רווח הון ממכירת ניירות הערך
	2.1. בהתאם להוראות סעיף 91(ב)(1) לפקודה, רווח הון ריאלי ממכירת ניירות ערך על-ידי יחיד תושב ישראל אשר ההכנסה ממכירת ניירות הערך אינה מהווה בידיו הכנסה מ"עסק" או מ"משלח יד" והיחיד לא תבע בניכוי הוצאות ריבית ריאלית והפרשי הצמדה בשל נייר הערך, חייב במס בש...
	2.2. שיעורי המס כאמור לעיל חלים על רווח ההון הריאלי ממנו מנוטרל רכיב ההצמדה למדד הגלום ברווח. לעניין זה, יצוין כי בהתאם להוראות סעיף 88 לפקודה, המדד על בסיסו מחושב רכיב ההצמדה הינו מדד המחירים לצרכן, כמוגדר בסעיף האמור, ואולם מי שבהיותו תושב חוץ רכש א...
	2.3. כמו כן, לגבי יחיד שתבע בניכוי הוצאות ריבית ריאלית והפרשי הצמדה בשל ניירות הערך, יחויב רווח ההון ממכירת ניירות הערך במס בשיעור של שלושים אחוזים (30%) עד לקביעת הוראות ותנאים לניכוי הוצאות ריבית ריאלית והפרשי הצמדה לפי הוראות סעיפים 101א(א)(9) ו-10...
	2.4. חבר בני אדם יהיה חייב במס על רווח הון ריאלי ממכירת ניירות ערך בשיעור מס החברות כקבוע בהוראות סעיף 126(א) לפקודה.
	2.5. בהתאם להוראות סעיף 129ג(א)(1) לפקודה, קרן נאמנות פטורה תהיה פטורה ממס בגין רווח ההון ממכירת ניירות ערך כאמור. קופות גמל וגופים הפטורים ממס לפי הוראות סעיף 9(2) לפקודה, פטורים ממס בגין רווחי הון ממכירת ניירות ערך כאמור בהתאם ובכפוף לתנאי סעיף 9(2)...
	2.6. בהתאם להוראות סעיף 129ג(א)(2) לפקודה, על הכנסותיה של קרן נאמנות חייבת ממכירת ניירות ערך יחול שיעור המס החל על רווחים או הכנסות אילו היו מתקבלות על ידי יחיד שההכנסה אינה מהווה בידיו הכנסה מ"עסק" או מ"משלח יד", אלא אם נקבע במפורש אחרת. ככל ולא נקבע...
	2.7. ככלל, תושב חוץ (יחיד או חבר בני אדם) כהגדרתו בפקודה, פטור ממס על רווח הון ממכירת ניירות ערך הנסחרים בבורסה בישראל מכוח הוראות סעיף 97(ב2) לפקודה, וזאת אם רווח ההון אינו ממפעל הקבע שלו בישראל ובלבד שרכש את ניירות הערך לאחר שנרשמו למסחר בבורסה ובהת...

	3. ניכוי מס במקור על רווח הון מכירת ניירות הערך
	3.1. לעניין ניכוי מס במקור מרווח ההון הריאלי במכירת ניירות הערך המוצעים, בהתאם להוראות סעיף 164 לפקודה והוראות תקנות מס הכנסה (ניכוי מתמורה, מתשלום או מרווח הון במכירת נייר ערך, במכירת יחידה בקרן נאמנות או בעסקה עתידית), התשס"ג-2002 ( "תקנות הניכוי מר...
	3.2. לא ינוכה מס במקור לקופת גמל, קרנות נאמנות וגופים נוספים המפורטים בתוספת לתקנות מס הכנסה (ניכוי מריבית, מדיבידנד, ומרווחים מסוימים), התשס״ו-2005 (״תקנות הניכוי מדיבידנד ומריבית״), הפטורים מניכוי מס במקור לפי הדין, וזאת לאחר המצאת אישורים מתאימים ע...
	3.3. יצוין, כי אם במועד המכירה לא נוכה מלוא המס במקור כמפורט לעיל מרווח ההון הריאלי, יחולו הוראות סעיף 91(ד) לפקודה והתקנות מכוחו בדבר דיווח ותשלום מקדמה על-ידי המוכר בגין מכירה כאמור, ביום 31 ביולי וביום 31 בינואר של כל שנת מס, בשל מכירה של ניירות ער...
	3.4. ככלל, ככל שניירות הערך המוצעים על פי דוח הצעת מדף זה יימחקו ממסחר בבורסה, שיעור ניכוי המס שינוכה במקור בעת מכירתם (לאחר המחיקה) יהיה בשיעור של שלושים אחוזים (30%) מהתמורה, ככל שלא הומצא מראש אישור מפקיד השומה המורה על ניכוי מס במקור בשיעור מופחת ...
	3.5. הוראות תקנות הניכוי מרווח הון לא יחולו על חייב שהוא מוסד כספי המשלם למוכר שהינו תושב חוץ, תמורה או תשלום אחר בשל רווח הון פטור, אם הגיש תושב החוץ למוסד הכספי בתוך ארבעה עשר (14) ימים מיום פתיחת החשבון ואחת לשלוש שנים, אם היה בישראל, הוא או בא כוח...

	4. קיזוז הפסדים ממכירת ניירות הערך המוצעים
	4.1. ככלל, הפסדי הון ממכירת ניירות הערך המוצעים בשנת המס, יותרו בקיזוז רק במקרים שבהם אילו היו נוצרים רווחי הון, הם היו חייבים במס בידי מקבלם.
	4.2. על פי העקרונות הקבועים בהוראות סעיף 92 לפקודה, הפסד הון ממכירת ניירות הערך שאילו היה רווח הון היה חייב במס, ניתן יהיה לקיזוז כנגד רווח ההון הריאלי ושבח מקרקעין ריאלי שינבעו ממכירת כל נכס שהוא, בישראל או מחוצה לה (למעט סכום אינפלציוני חייב אשר יקו...
	4.3. בהתאם לתקנה 9 לתקנות הניכוי מרווח הון, נקבע כי במסגרת חישוב רווח ההון לצורך ניכוי המס במקור על ידי המשלם, בין היתר, ממכירת ניירות ערך סחירים, יחידות של קרנות נאמנות ועסקאות עתידיות ("ניירות ערך סחירים"), יקזז החייב בניכוי מס במקור את הפסד ההון שנ...
	4.4. בהתאם להוראות סעיף 92(א)(4) לפקודה, הפסד הון ממכירת ניירות ערך יהיה בר קיזוז באותה שנת מס בה נוצר גם כנגד הכנסות מריבית או מדיבידנד שנתקבלו באותה שנת מס בגין אותו נייר ערך ו/או כנגד הכנסות מריבית או מדיבידנד ששולמו בשל ניירות ערך אחרים שהתקבלו בא...
	4.5. הפסד ממכירת נייר ערך שלא ניתן לקזזו, כולו או מקצתו, בשנת מס מסוימת, כאמור לעיל, יהיה ניתן לקיזוז כנגד רווח הון ריאלי ושבח מקרקעין ריאלי בלבד כאמור בהוראות סעיף 92(ב) לפקודה, בשנות המס הבאות בזו אחר זו לאחר השנה שבה נוצר הפסד ההון האמור, ובלבד שהו...
	4.6. בהתאם להוראות סעיף 94ב לפקודה ובכפוף לתנאים הקבועים בסעיף הנ"ל, במכירת מניה נסחרת בבורסה, יכול מוכר מניה שהינו חברה או יחיד אשר היה בעל מניות מהותי בחברה בעת המכירה או ביום כלשהו ב-12 החודשים שקדמו למכירה, לבקש כי שיעור המס על חלק רווח ההון הריאל...
	4.7. בהתאם להוראות סעיף 94ג לפקודה, במכירת מניה על ידי חבר בני אדם, יופחת מסכום הפסד ההון אשר נוצר ממכירת המניה, סכום דיבידנד שהתקבל בשל המניה במשך 24 החודשים שקדמו למכירה אך לא יותר מסכום ההפסד, למעט דיבידנד ששולם עליו מס (למעט מס ששולם מחוץ לישראל) ...

	5. שיעור המס שיחול על הכנסות מדיבידנד בגין מניות החברה
	5.1. דיבידנד שמקורו במניות החברה, ובלבד שאינו דיבידנד שמקורו במפעל מאושר או מפעל מוטב או מפעל מועדף או מפעל טכנולוגי מועדף כהגדרתם בחוק לעידוד השקעות הון, התשי״ט-1959 (״חוק העידוד״), יהיה חייב במס, ככלל, בהתאם להוראות סעיף 125ב(1) לפקודה, בידי בעל מני...
	5.2. ככלל, בהתאם להוראות סעיף 126(ב) לפקודה, לגבי דיבידנד המתקבל בידי חברה תושבת ישראל, נקבע כי בחישוב הכנסתו החייבת של חבר בני אדם (למעט חברה משפחתית), לא תיכלל הכנסה מחלוקת רווחים או מדיבידנד שמקורם בהכנסות שהופקו או שנצמחו בישראל, שנתקבלו במישרין א...
	5.3. על הכנסתו החייבת של חבר בני אדם מדיבידנד שמקורו בהכנסות שהופקו או שנצמחו מחוץ לישראל וכן דיבידנד שמקורו מחוץ לישראל, יהיה חייב במס חברות בשיעור הקבוע בהוראות סעיף 126(א) לפקודה, ובכפוף להוראות סעיף 126(ג) לפקודה.
	5.4. ככלל, בהתאם להוראות סעיף 125ב(3) לפקודה, דיבידנד המתקבל בידי חברה משפחתית יחויב במס בשיעור של עשרים וחמישה אחוזים (25%) למעט אם ״הנישום המייצג" כמשמעותו בסעיף 64א לפקודה הינו ״בעל מניות מהותי״, במישרין או בעקיפין, בחברה ששילמה את הדיבידנד, שאז הד...
	5.5. דיבידנד בידי תושב חוץ (יחיד או חבר בני אדם) שאינו בעל מניות מהותי, יהיה חייב במס בשיעור של עשרים וחמישה (25%). דיבידנד בידי יחיד או חבר בני אדם תושב חוץ שהיה "בעל מניות מהותי" במועד קבלת הדיבידנד או במועד כלשהו ב- 12 החודשים שקדמו לו, יהיה חייב ב...
	5.6. דיבידנד שמקורו במניות החברה המתקבל בידי קרן נאמנות חייבת, יחויב במס בהתאם לשיעורי המס החלים על הכנסתו של יחיד שההכנסה אינה מהווה בידיו הכנסה מ"עסק" או מ"משלח יד", אלא אם כן נקבע במפורש אחרת. לא נקבע להכנסה שיעור מס מיוחד, תחויב ההכנסה בשיעור המס ...
	5.7. קרן נאמנות פטורה תהיה פטורה ממס בגין דיבידנד שמתקבל בידיה. קופות גמל וגופים אחרים הפטורים ממס בהתאם להוראות סעיף 9(2) לפקודה, יהיו פטורים ממס בגין דיבידנד כאמור בכפוף לתנאים אשר נקבעו בהוראות סעיף 9(2) לפקודה כאמור.

	6. ניכוי במקור מדיבידנד
	6.1. בהתאם לתקנות הניכוי מדיבידנד ומריבית, שיעור המס שיש לנכות במקור ליחיד תושב ישראל או לתושב חוץ (בין שהינו חבר בני אדם ובין שהינו יחיד) בחלוקת דיבידנד בגין מניות החברה אשר מניותיה רשומות למסחר בבורסה ומוחזקות בחברת רישומים, יהיה בשיעור של עשרים וחמ...
	6.2. בהתאם לתקנות הניכוי מדיבידנד ומריבית, בחלוקת דיבידנד ליחיד ולתושב חוץ (בין שהינו יחיד ובין שהינו חבר בני אדם) בגין מניות החברה, שהינו "בעל מניות מהותי" בחברה במועד קבלת הדיבידנד או במועד כלשהו ב-12 החודשים שקדמו לתשלום, ואשר מניותיו אינן רשומות ל...
	6.3. לגבי תושב חוץ, שיעור ניכוי המס במקור עשוי להיות בהתאם להוראות אמנה למניעת כפל מס (אם קיימת) שנכרתה בין מדינת ישראל לבין מדינת תושבתו שלתושב החוץ, וכן בכפוף להמצאה מראש של אישור על פטור מניכוי מס במקור או אישור על ניכוי מס במקור בשיעור מופחת מרשות...
	6.4. לא ינוכה מס במקור על דיבידנד לקופות גמל, קרנות נאמנות ולגופים נוספים הפטורים מניכוי מס במקור לפי הדין.
	ניכוי המס במקור מדיבידנד ששילם חבר בני אדם תושב ישראל שמניותיו רשומות למסחר בבורסה בשל מניות המוחזקות בחברה לרישומים, יהיה באמצעות מוסד כספי.
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