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הבהרה משפטית
חיםבהמשך ו ו י םלד די י כיםהחברהשלהמי ל24מתארי י2025,2באפרי י2025,14במא י2025,7במא ל ו י21-ו2025בי ל ו י ב

וההחברההצעתבדבר,2025 ןלמתו ו ושיההחברהחובשלמחדשלארג .העדכניתהחברההצעתאתהכוללת,מצגתמצורפת,לנ

ומצגת נהז האי ו ץ,המלצהמהו עו י ות,י תלרכישתהצעהאודעתחו רו י י תלקבלתהזמנהאוהחברהשלערךנ רהצעו א,כאמו הי ו

ועדת דעלמסירתמי והדבריםמטבעאשר,בלבדכללימי נ ןוהצעתההחברהעלהסבריםמתןבמסגרת,חלקיהי ו החובשלמחדשלארג

ר לכאמו נההמצגת.לעי ללתאי ו דעכלאתכ יהמי ותהעשו נטילהי ו ו רךרל געכלשהיהחלטהקבלתלצו ו רותלהשקעהבנ י י שלערךבנ

נההחברה אי אאתממצהו יםמלו נ לותההחברהלגביהנתו פעי רכל.ו ףבמצגתהאמו רכפו חיםלאמו ו ו י יםבד נטי ו ו החברהשלהרל

רותרשותשלההפצהבאתריהמתפרסמים י י הבורסהערךנ הו נ אי ועדתו ףמי י ןאתלהחל ו י רךואתבהםהע ו עהצ צו עצמאיתבדיקהבבי

קבלת ץו עו י שיי יםבהתאםאי נ םלנתו חדי ו עכלשלהמי סף.משקי ו ה,בנ ו צעהמתו ןהמו י י ועד נ פיאי יסו עשו תו ו גובשלהשתנ י סחו ו בנ

גשהסדר ו תשי הככל,המשפטלבי ו צעוהמתו קבלהמו ריםאתי הם,הנדרשיםהאישו י נ רבי שו קיאי י באגרותמחז ר,החו שו תאי בי

ריםהמשפט שו אי םו י רי לטו ו ספיםרג ו ןכמו.נ י,מובהר,כ כרחלקכ י דעמןנ צגהמי ובמצגתהמו ו/ולקוחז זרא הנג חי ו ו י החברהשלמד

תאו צעואשר,האחרותמההצעו י-עלהו ד םי םצדדי י שי נםשלי ריםשאי צגכיאם,לחברהקשו פןמו תיאו/וגרפיאו/ומרכזבאו ,תמצי

כך לפי ומצגת,ו נהז האי ו ןתחליףמהו ו חילעי ו ו וסחלרבות,החברהבדי תנ .האחרותההצעו

ובמצגת דע"החברהכללהז יהצופהמי דפנ קכהגדרתו,"עתי תבחו רו י י דע.1968-ח"תשכ,ערךנ רמי ללכאמו ו ן,כ ת,היתרבי ו י ,תחז

יםהערכות,מטרות מדנ או יחסים,ו עיםהמתי רו ו/ולאי םא י נ י י יםענ י ד נההתממשותםאשר,עתי דאיתאי ו לו ו כ י וו ושפע םשי רמי ו אשרמג

תןלא י כםנ נםמראשלהערי טתושאי דע.החברהבשלי יצופהמי דפנ דעעלמבוססעתי עמי דו עדהחברהלהנהלתהי מצגתעריכתבמו

ו בכלל,ז תזאתו מיהערכו לותתחו י,החברהפעי א םתנ קי ו ן,השו ו י ס י יםשלההעברנ נ נתו םו מי פרסו רסמואשרו פקואופו דיעלסו י

ם פי ו םג י נ ולאאשר,שו דיעלנבחנ פןההנהלהי נהוהחברהעצמאיבאו ותםאחראיתאי נ ו כ תו.לנ יהצופההמידעשלהתממשו דפנ ,עתי

ו ל ו ו,חלקואוכ פןא נהבאו ו,החברהשהעריכהמכפישו תואיא ו,התממשו ושפע ן,י תרבי רמי,הי ו ןמג ו כ יםהסי נ י י תאתהמאפ לו פעי

רטיםהחברה מפו חו פתיבדו ות,החברהשלהתקו י רמיםהכלליתבסביבהמההתפתחו ו בג םו י י נ ו צ עים,החי תעלהמשפי לו ,החברהפעי

ים י ו נ שותמשי תבדרי קיםאו/והלקוחו ו יםהשו טי נ ו ו לת,הרל כו םעללחתוםהחברהי י ז םחו י די מותםעתי י התקי תו תלו םו םבצדדי י שי שלי

ו/והתקשרהעמם עהחברהוהצלחתהחברהתתקשרא בלהסדרלהגי קיעםחו י הלפריסתהחובאגרותמחז תי בו נההחברה.חו אי

יבת תאו/ולעדכןמתחי ו דעאתלשנ להמי עיםשישקפומנתעלבמצגתהכלו רו תאו/ואי בו סי לונ חו כתמועדלאחרשי ן.המצגתערי כ

דגש ו י,י ןכ ו כ עדנ ןזהלמו תכלאי דאו ו יו עלגב ו צ יה,ההנפקהבי תו קפה,עי האו/והי ןתנאי אי רו לבאמו ותכדילעי הלהו קצי נדי אואי

ר ו צ תלי בו י רלהנפקההחברהמצדכלשהיהתחי ן-כמו.כאמו צוע,כ ככלאם,ההנפקהבי וו צע בו פים,שי ן,כפו י תרב כללקבלת,הי
רים ןפי-עלהנדרשיםהאישו .די
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הקדמה

2

ורוקוםהודעתלאור• יןלשירותיהכלליתוהחברה,(החברהממניות31.4%)בחברההשליטהבעלת,י ו מ"בעלו
ני70שלבהיקףזכויותהנפקתהחברהשתבצעוככלאםכי,(החברהממניות5.1%) ו לי הסדרבמסגרתח"שמי

ונתם,(להמרהח"אגחלף)חוב בכפוףוזאת,כאמורהזכויותבהנפקתלהםשיוקצוהזכויותמלואאתלנצלבכו
לאישורלהגיש,קפיטלדיסקונטבשיתוף,החברהמתכבדת-להלןכמפורטחובאגרותהנפקתשלמלאלביצוע
ווחשפורסמהההצעהעלהמתבססת,מעודכנתחובהסדרהצעתהחובאגרותמחזיקי לי21מיוםמיידיבדי ו בי

זובמצגתלהלןיפורטושעיקריהוכפי,2025

וניםשלתוצאההינההמעודכנתההסדרהצעת• ובעליההוןבשוקגורמיםעםכולל,בחברהשהתקיימונוספיםדי
אתלפרועביכולתהשיהיהמנתועל"חיעסק"כלפעוללחברהלאפשרמנתעל,החברהשלהעיקרייםמניותיה

החובאגרותמחזיקיכלפיהחובמלוא

ןופועלת,חובהסדרבתהליךמשנתייםלמעלהנמצאתהחברה• יותיהשלמחדשלארגו התחייבו

חדשיםעסקייםלאפיקיםלהתפתחהחברהשליכולתהעלמגבלותומציבניכריםמשאביםבהקצאתכרוךהתהליך•

ן,ההצעהאתגיבשההחברה• ניםבהתחשב,היתרבי למצבביחסוהערכתהזהלמועדנכוןבידההקיימיםבנתו
שלאחרביוםהחברהשלהחובאתולשרתההסדרבתנאילעמודיכולתהבחינתלרבות,זהלמועדנכוןעסקיה
שלומצבהבשוקהקייםלמצבבהתאמהריאליגיוסמתווהשתשקףכךנבנתהההצעה.החובהסדרשלמימושו
ננסיותמידהבאמותלעמידהמספקמרווחלחברהותותיר,החברה פי

יותבהנפקתחלקומלואאתלממשכוונתועלהשליטהבעלהודעתלאור,החברהלהערכת• ן,כאמורהזכו צורךאי
התקשורתמשרדבאישור

מכלוללאור,נושיהטובתאתותמקסםמהירזמןבטווחמימושברתהינההצעתהכי,מעריכההחברה,כן-כמו•
החברהנסיבות

החובלהסדרהמשפטביתאישורקבלתלרבות,הנדרשיםהגורמיםכלשללאישוריםכפופהההצעהכי,יובהר•
כן,שיתגבש החברההתחייבויותלהבטחתהשעבודומסמכינאמנותשטרלרבות,סופייםהנפקהמסמכילגיבושו
החדשותהחובאגרותלמחזיקי
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הנחות עבודה להצלחת ההסדר

2

פיגוריםריביתלרבות,החברהשלהחובאגרותמחזיקילכללהחובמלואשלמלאהחזר•

דולרמיליון390-כ–2,12025בספטמבר30ליוםמוערכתחוביתרת•

דולרמיליון236-כ–22025בספטמבר30ליוםמוערכתמזומןיתרת•

2025ספטמברבחודשגיוססיום•

2025בספטמבר30ביוםתחולההסדרהשלמתכיהונח•

•LTV85%עדשלבשיעורמקסימלי

2026בשנתהשלישימהרבעוןהחלההכנסותתחזיתעל10%שלביטחוןמרווח•

מזומניםכריתהותרתחלף,דולרמיליון15-כשלבהיקףמבנקאשראימסגרתקבלת•

ההסדרהשלמתביוםבחברה

החזוילתזריםמותאמיםסילוקיןלוחות•

.20.7.2025בהתבסס על שער הדולר ומדד המחירים לצרכן ליום 1
.או סקירה על ידי רואי החשבון של החברה/והם לא עברו ביקורת ו, טרם הושלם הליך עריכת הדוחות הכספיים, 30.9.2025לגבי הנתונים ליום 2

.הם אינם סופיים או מחייבים ומובאים לצורכי אינדיקציה בלבד, לכן
החברה  3
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מתווה ההסדר

2

:ודולריתשיקלית,סטרייטחובאגרותסדרותשתיגיוס•

ן134-כשלבהיקףגיוססך• ו השוקלביקושיכפוף,דולרמילי

שנים4-כמ"מח•

עלתעלהלאמקרהבכלאך,8.5%-ל7%ביןתהיההמשוערתהריבית,במכרזיקבעהריביתשיעור•
31.12.2025מיוםהחלותשולם,10%-כשלשיעור

ראשוןשעבודיירשם,החדשיםהנאמנותשטריפי-עלבהתחייבויותיההחברהעמידתהבטחתלטובת•
יניםנכסיעלבדרגה י ו הנובעיםהמזומניםתזרימי,ההזמנותצבר,17ועמוס4עמוס,3עמוסהלו

ינים י ו החדשותהחובאגרותלסדרותהביטוחוחוזימהלו

(דולרמיליוני20-כ)₪מיליוני70-כשלבהיקףהחברהשלמניותיהלבעליזכויותהנפקת•

יןלשירותיהכלליתוהחברה,(החברהממניות31.4%)בחברההשליטהבעלת,יורוקום• ו 5.1%)מ"בעלו
ני70שלבהיקףזכויותהנפקתשתבצעוככלאםכי,לחברההודיעו,(החברהממניות ו במסגרתח"שמילי

,כאמורהזכויותבהנפקתלהםשיוקצוהזכויותמלואאתלנצלבכוונתם,(להמרהח"אגחלף)חובהסדר
כדלהלןחובאגרותהנפקתשלמלאלביצועבכפוףוזאת

עדשלבהיקףבנקאיתאשראיבמסגרתהחברהתשתמש,החוביתרתמלואלהשלמת•

דולרמיליון15-כ

מובילבנקאיממוסדאשראימסגרתלהעמדתחיוביתאינדיקציהקיבלההחברה•
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המשך, מתווה ההסדר

2

כללאחרהחברהבידישתיוותרהמזומניםשיתרתכך,לשנהאחתמנדטורימוקדםפרעוןמנגנון•

דולרמיליון20עלתעלהלאמנדטורימוקדםפרעוןמועד

ותישא,החדשותמהסדרותהחובאגרותמחזיקילטובתתשועבד,בנאמנותתופקדהגיוסתמורת•

ההסדרלהשלמתעדפיקדוןריבית

הזכויותבהנפקתחלקומלואאתלממשכוונתועלהשליטהבעלהודעתלאור,החברהלהערכת•

התקשורתמשרדבאישורצורךאין,כאמור

פיגוריםריביתלרבות,החברהשלהחובאגרותמחזיקילכללהחובמלואשלמלאהחזר•

מיידילפרעוןעילהתהווהשהפרתן,פיננסיותמידהאמות•

נושאי,החברהביניהם)הפטורצדדיכללביןחוזרובלתימלאוויתורפטורתכלולההסדרהצעת•

קיימת,תביעהאודרישה,טענהכלבגין(והנציגויות,ויועציהםהנאמנים,יועציה,ועובדיההמשרה

ויישומההחובהסדרתוכניתעםובקשרההסדרהשלמתלמועדעד,עקיפהאוישירה,עתידיתאו



2020סיכום -תקשורת מצגת לשוק ההון -חלל

7 הצעת הסדר חברה |

מיליוני דולר

2,12025390בספטמבר 30יתרת חוב ליום 

(236)מיתרות המזומן בחברהפרעון

(134)גיוס אגרות חוב

)20(הנפקת זכויות ושימוש במסגרת אשראי

0כ"סה

המשך, מתווה ההסדר

ם1 ו סכ לה ל ו םכ ו ל ש רןת ת,ק י ב י תר י ב י ר םו י ר ו ג י ד,פ םע ו י 3ל 0 . 9 .20 25.
ס2 ס ב לבהת רע ע רש ל ו ד דה ד מ םו י ר י ןהמח רכ םלצ ו י 20ל . 7 .2025.
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2,1מצבת אגרות החוב הקיימות של החברה

סדרה אגרות חוב

כ לתשלום"סהריבית פיגורים נצברתריבית נצברתיתרת קרן אגרות החוב

₪ מיליוני מיליוני דולר₪ מיליוני מיליוני דולר₪ מיליוני מיליוני דולר₪ מיליוני מיליוני דולר

381291032264887 216726('סדרה טז)אגרות חוב 

303965220 541809('סדרה יז)אגרות חוב 

8251260202 52174('סדרה יח)אגרות חוב 

 5518413443901,308 3221,080כ"סה

ם1 ו סכ לה ל ו םכ ו ל ש רןת ת,ק י ב י תר י ב י ר םו י ר ו ג י ד,פ םע ו י 3ל 0 . 0 9 .2025.
ס2 ס ב לבהת רע ע רש ל ו ד דה ד מ םו י ר י ןהמח רכ צ םל ו י 2ל 0 . 7 .2025.
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מצב החברה לאחר ההסדר

2

דולרמיליון15-כ–אשראימסגרת/מזומניםיתרת•

(כאמורהסכוםשגויסבהנחה)דולרמיליון134-כ–משועבדחוב•

(הזכויותשלמלאמימושבהנחת)דולרמיליון50-כ–1עצמיהון•

•LTV77%משועבדלחוב –

דולרמיליון174-כ–230.9.2025ליוםצפוילווייניםשווי▪

י ב ג םל י נ ו ת םהנ ו י 30ל . 6 ם2025. ו י ל 30ו .9 רם,2025. שלםט ךהו י כתהל י תער ו ח ו םהד י י ספ הם,הכ ולאו ר רתעב קו ו/ובי רהא יעלסקי ד י

י א ו ןר ו ב ש להח רהש ב ן.הח כ ם,ל נםה י םא י י פ ו וס םא י ב י י הם,מח םו י א ב ו ימ רכ ו צ הל י קצ י ד נ י דא ב ל .ב
ס1 ס ו ב למ רכתע ע רהה ב יהח ב ג ןל ו יהה צמ ע יה נ אז ןהמ ו כ םנ ו י 3ל 0 . 6 .2025.
ש2 ו ערכ ו ב לק ס-ע י ס תב ח ופ רק ש ת,י ח אהנחהת ל וש שתנ םי י ר רמט ו,פ כ י ר צ י ןש ו כ ד רכתע ע יה ו ו .ש
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10 הצעת הסדר חברה |

יתרונות המתווה

2

היתכנותאתלשפרשצפוי,החברהבהצלחתהקיימיםהמניותבעלישלאמוןהבעת•

הגיוס

פיגוריםריביתלרבות,הפארימלואאתמקבליםהחובאגרותמחזיקי•

יחסיתקצרזמןבטווחריאליגיוסמתווה•

הגיוסיכולתמבחינתביצוע-ברתLTVרמת•

1פיננסיותמידהבאמותלעמידהמרווח•

מנדטורייםמוקדמיםפרעונות•

חלקומלואאתלממשכוונתועלהשליטהבעלהודעתלאור,החברהלהערכת•

התקשורתמשרדבאישורצורךאין,כאמורהזכויותבהנפקת

המוצעהמתווה,החברהומצבהשוקלמצבלבבשים,החברהלהערכת,לעילכאמור•

להשיאפשרו,מסחרייםבתנאיםחובלגייסלחברהיאפשרמחדאשר,מתווההינו

ומאידך,עסקיהאתלפתחוכןהחדשיםהחובאגרותלמחזיקיבהתחייבויותיהלעמוד

הקיימיםהחובאגרותלמחזיקיהחוביתרתמלואאתיפרע

.  2024כפי שפורסמה במסגרת הדוחות הכספיים לשנת , 31.12.2024המבוססת על הערכת השווי ליום , לפי תחזית התזרים1
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תודה רבה
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