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הבהרה
משפטית

החברהאודותכלליתכמצגתמ"בעאנרגיהובינוישיכוןחברתידיעלהוכנהזומצגת
עיקרבדברבלבדכללימידעלמסירתמיועדתזומצגת."(החברה)"שבשליטתהותאגידים

רלבנטילהיותהעשויהמידעכלאתלהכילאולהקיףמתיימרתאינההמצגת.החברהפעילות
אתממצהאינההיא,החברהשלהערךבניירותלהשקעהבנוגעכלשהיהחלטהקבלתלצורך
מחליפהאינה,בפעילותההגלומיםהסיכוניםלרבות,ופעילותההחברהאודותהנתוניםמלוא

ליוםהחברהשלהתקופתיבדוחלרבות,לציבורהחברהשפרסמהבדיווחיםלעייןהצורךאת
,כלולותחברותשלדוחותזהובכלללהםהמצורפיםהמסמכיםכללרבות,2024בדצמבר31

ובדוח"(השנתייםהדוחות)"אליהםמפניםאשרמסמךאו/ופרסוםכלוכן,שוויהערכות
חברותשלדוחותזהובכלללהםהמצורפיםהמסמכיםכללרבות2025בספטמבר30ליום

."(הבינייםדוחות)"אליהםמפניםאשרמסמךאו/ופרסוםכלוכן,שוויהערכות,כלולות
מחליפהואינהמסיועץאוהשקעותיועץשלדעתחוותאוהמלצהמהווהאינההמצגת
שלערךניירותשלמכירהאולרכישההצעהמהווהואינהעצמאייםמידעוניתוחאיסוף

.הצעותלקבלתהזמנהאוהחברה
בדוחותהרשוםהמידעלביןזובמצגתהמידעביןהתאמהאיאוסתירהשלמקרהבכל

בדוחותהרשוםבמידעהאמוריגבר,החברהבדיווחיאו/והבינייםבדוחותאו/והשנתיים
.כאמורהחברהבדיווחיאוהבינייםבדוחות,השנתיים

ידיעלהמוחזקיםולתאגידיםלחברההכוונה,"חברה"להתייחסותקיימתבומקוםבכל
.(כלולותחברותלרבות)בשרשוראובמישרין,החברה
אינםעברנתוניכיבחשבוןלקחתיש.סיכוןנושאתובחברהבכללערךבניירותהשקעה

מעמיקעיוןדורשתהחברהשלערךניירותרכישת.בעתידביצועיםעלבהכרחמצביעים
וכלכלימיסויי,חשבונאי,משפטיוניתוחהחברהידיעלהמפורסםבמידע,השנתייםבדוחות

זובמצגתהכלולמידע.ערךבניירותעסקהביצועהשוקלהמשקיעשלעצמאידעתשיקולוכן
בדוחותאוהשנתייםבדוחותהוצגשבומהאופןשונהבאופןשמוצגככזהלהיחשבעשוי

.כאמורבדוחותשנכללוהנתוניםמתוךלחישובניתןהואאך,הביניים
שלוהתעריפיםוהפרויקטיםהמתקנים,המערכותהספקי,כמותבדברהחברההערכות

עלויות,ומתןומשא,רישויהליכי,מתקדםוייזוםבייזום,הקמהולקראתבהקמההפרויקטים
בקשרFFO-והEBITDA-הנתוני,ההכנסותלרבותחזויותתוצאות,חזוימינוףשיעור,חזויות

למועדצפי,משנהפחותלפנימסחריתשהופעלואומסחריתהופעלושטרםהפרויקטיםעם
-ח"התשכ,ערךניירותבחוקהמונחכהגדרת"עתידפניצופהמידע"מהוות,פרויקטיםחיבור
למועדסמוךבידההמצויים,החברהוהערכותציפיות,אומדנים,נתוניםעלהמבוסס1968

שללפעולהוצאתןעלגםכמו,ואחרותענפיות,כלכליותהתפתחויותלגבי,הבינייםהדוחות
כאמורמידע.באלהאלההשתלבותןועלהחברהידיעלהמוערכיםבמועדיםהחברהתוכניות

.שנצפהמכפימהותיתשונהבאופןלהתממשאו,חלקואוכולו,להתממששלאעשוי

מהצפוישונהבאופןהתממשותואועתידפניצופההמידעשלהתממשותואיאוהתממשותו
מההתפתחויותוכן,החברהפעילותאתהמאפייניםסיכוןמגורמי,היתרבין,מושפעות

להעריכםניתןלאואשר,החברהפעילותעלהמשפיעיםחיצונייםובגורמיםהכלכליתבסביבה
הנדרשיםהיתריםבקבלתעיכובים:כגון,החברהבשליטתמצוייםאינםוחלקםמראש

בהוראותשינויים,בהקמהעיכובים,הפרויקטיםהקמתבעלויותשינוי,הפרויקטיםלהקמת
הוצאות,ח"מטשינויי,המימוןבהוצאותעליה,הקבוצהפעילתעלהחלותבאסדרותאו/והדין
,הגלםחומריבתעריפישינויים,האווירבמזגשינויים,בפרויקטיםליקויים,צפויותבלתי

צריכתבהיקפישינויים,המערכתיותבעלויותאולצרכןהחשמלמכירתבתעריפישינויים
אוברזלחרבותמלחמתהשפעות,המסבשיעורישינויים,הצרכניםידיעלהחשמל

,החברהשלהשנתייםבדוחותכמפורטהחברהעלהחליםהסיכוןמהגורמיאיזההתממשות
.ב"וכיוצ

חשבונאותכלליעלמבוססיםאינםבמצגתהמופיעיםFFO-והEBITDA-המדדיכי,יודגש
אתומשמשים,אנרגיהבפרויקטימקובליםמדדיםהינםFFO-והEBITDA-המדדי.מקובלים

התקבולים,דהיינו,תזרימיבסיסעלחושבEBITDA-ההמדד.בקבוצהההחלטותמקבלי
הבכירהחובקרןשירותיכולתאתמשקףFFO-המדד;ותחזוקהתפעולבגיןתשלומיםבניכוי
בהוצאותבהתחשבEBITDA-המדדבסיסעלוחושבהפרויקטיםשמניביםהתקבוליםמתוך
בניכויהתקבולים,דהיינו,תזרימיבסיסעלחושבהמדד.בכירחובהלוואותבגיןמימון

התחשבותללאששולמהבכירחובריבית,והתחזוקההתפעולעלויותבגיןתשלומים
.ששולםככל,ומס,בעליםהלוואתעלריביתבתשלומי

בעתידהחברהשלבפועלוהישגיהתוצאותיהכי,בזאתמוזהריםזומצגתקוראי,לפיכך
,כןכמו.זובמצגתהמובאעתידפניצופהבמידעשהוצגומאלומהותיתשוניםלהיותעלולים
במועדהחברהבידיהמצוייםומידענתוניםעלמתבססותעתידפניצופותוהערכותתחזיות

מנתעלכאמורהערכהאו/ותחזיתכלשינויאובעדכוןמחויבתאינהוהחברההמצגתהכנת
.המצגתהכנתמועדלאחרשיחולונסיבותאואירועיםשישקפו
כייודגש.החברהאורגנישלדעתםלשיקולכפופותבמצגתכאמורוכוונותיההחברהתוכניות
גופיםשלפומבייםבפרסומיםאולחברהחיצונייםבמקורותשמקורומידעכוללתהמצגת

.החברהידיעלעצמאיתנבחןלאאשר,רשויותאושונים
הכלולהמידעאתלשנותאו/ולעדכןמתחייבתאינההחברהכימובהרספקהסרלמען

במצגתאיןכימובהרעוד.המצגתהכנתמועדלאחרנסיבותאו/ואירועיםלשקףכדיבמצגת
אוהחברהלגביכלשהןתחזיות,עתידיותתוכניותלמימושביחסהתחייבותאומצגמשוםזו

.לחברהחיצונימידעעלהמבוססיםענפייםנתוניםאושוקלנתוניביחס



אירועים עיקריים  
2025-Q3

אירועים פיננסיים

800-כבהיקף של סגירה פיננסית 
עבור צבר פרויקטים  ₪ מיליוני 

114במתח גבוה בהספק מותקן של 
מגה וואט  481מגה וואט בשילוב 

שעה אגירה  
בוצעה משיכה ראשונה ממסגרת 

החוב הבכיר

בהיקף  ח חדשה "הנפקת סדרת אג
עם ביקושים  ₪ מיליוני 257של 

3Aהסדרה החדשה מדורגת . גבוהים
על ידי מדרוג

חיבורים והקמות

פרויקט הפעלה מסחרית  של 
Satu Mare מחיר  .מגה וואט71של

113–שוק ממוצע בשנה האחרונה 
אירו למגה וואט שעה

Simleuחשמול פרויקט 
Silvaniei–101מגה וואט  .

הפרויקט מצוי בשלב בדיקות קבלה 
והפעלתו המסחרית צפויה במהלך 

12026המחצית הראשונה של שנת 

מתח עליון בהספק  פרויקט אורים
מגה  360מגה וואט בשילוב 102של 

החלו עבודות  –אגירהוואט שעה
צפי לסגירה פיננסית  . ש"תחמהקמת 

12026במחצית הראשונה של שנת 

אירועים נוספים

זכתה במקומות  שיכון ובינוי אנרגיה 
לצורך קביעת  בהגרלההראשונים

סדר בדיקת בקשות לסקרי חיבור  
500מתח עליון בהיקף של מעל 

מגה וואט גודל חיבור   

במהלך הרבעון  –קבוצת אורות 
שיפור  חל 2025השלישי של שנת 

של יחידות ייצור  בהיקף ההעמסה 
בהשוואה לרבעון השני  

הוסכם בין בעלי –אגירה שאובה 
קבלן ההקמה, מניות הזכיין

.  והמממנים על מתווה תיקון המתקן
6-תקופה התיקון מוערכת בכ

חודשים בה בעלי המניות אינם 
צפויים להזרים כספים לחברת 

הפרויקט

2025במהלך הרבעון השלישי של 
Saticoyערך בפרויקט בוצעה ירידת 

מיליון דולר21.6בהיקף של 



אודות שיכון ובינוי אנרגיה



אודות שיכון ובינוי אנרגיה

יצרן החשמל הפרטי  
המוביל במשק  

האנרגיה הישראלי
100%סה״כ הספק במונחי 

זרוע אנרגיה 
קונבנציונלית

2 GW

זרוע אנרגיה מתחדשת
4.2 GW

10.8 GWh

נכסים בהפעלה מסחרית

3.2 GW
מכלל הפורטפוליו  50%-כ

של החברה

הפעלות מסחריות וחיבורים  
2025לרשת במהלך 

383 MW

צפי להפעלות מסחריות עד סוף  
20291

1.2 GW

ייזום

ניהול
הקמה

תפעול
ותחזוקה

אספקה
וסחר

מימון

פעילות לאורך כל  
שרשרת הערך

6.2 GW

4.1 GWh

פורטפוליו נכסים כולל



פורטפוליו
הנכסים

1של החברה
100%סה״כ הספק במונחי 

אודות שיכון ובינוי אנרגיה

2פורטפוליו כולל

 STAND ALONE)ללא אגירה(

6,223 MW
(8,240 MWh)

 STAND ALONE 2פורטפוליו אגירה

2,549 MWh

כ"סה

1,182 MWh

ייזום

967 MWh

מתקדםייזום

400 MWh

מסחריתהפעלה כ"סה

3,188 MW
(3,648 MWh)

מסחריתהפעלה

442 MW
(1,398 MWh)

הקמה
לקראת הקמה

1,624 MW
(2,483 MWh)

ייזום

969 MW
(711 MWh)

מתקדםייזום

+



פעילות החברה בישראל



1פרויקטי מתח עליון
הספק  

MW
קיבולת אגירה  

MWh
צפי להפעלה 

מסחרית

1023602027אורים

1476602028צאלים

צאלים
SA-6772028אגירה 

אשלים
PV**1504602027

1127842029רמת בקע

פעילות החברה בישראל

0.5 GW
2.9 GWh

תנופת פיתוח וחיבורי מגה פרויקטים  
*2029עד שנת 

תוצאות הפרויקטים בשנת פעילות  צפי השקעות ו
(:₪מיליוני )1ראשונה מלאה

עלות הקמהEBITDAהכנסות
440-520240-3002,630-3,030



פרויקטי מתח גבוה  
1בשילוב אגירה

-כפרויקטי מתח גבוה בשילוב אגירה בהיקף של 9-סגירה פיננסית ל
₪מיליוני 800

168-כבוצעה משיכה ראשונה ממסגרת החוב הבכיר בהיקף של 
₪  מיליוני 

מתוך הצבר  ( מגה וואט שעה103+ מגה וואט 22)שני פרויקטים 
2025הופעלו מסחרית במהלך 

המחצית  פרויקטים מהצבר במהלך 5צפי לתחילת הקמה של 
2026הראשונה של 

פעילות החברה בישראל

114 MW
481 MWh

2027הפעלה מסחרית עד סוף 

נתיב העשרה
הופעל מסחרית

תדהר
הופעל מסחרית

תוצאות הפרויקטים בשנת פעילות  צפי השקעות ו
(:₪מיליוני )1ראשונה מלאה

EBITDACAPEXהכנסות
74-8648-58662-682



פעילות החברה בישראל

וולטאי-אגרו

תנופת פיתוח  
והבשלת צבר 

14,400הפרויקטים
דונם בפרויקטים
בתכנון מתקדם

1,500
דונם בפרויקטים

מאושרים עם תב״ע

265
מגה וואט

בהסכמים חתומים

65
מגה וואט

עם סקר חיבור חיובי

וולטאי ניסיוני פועל בבאר טוביה במהלך השנה האחרונה תוך כדי ביצוע -מתקן אגרו
בדיקות מקיפות לטובת הפעלת פרויקטים מסחריים עתידיים

מגה וואט 390מגה וואט בשילוב קיבולת אגירה של 65פרויקטים בהיקף של 
2027-2028צפויים להיות מחוברים בשנים שעה 



קבוצת אורות

ניתוח פעילות קבוצת אורות

1,422 772 671 599 1,1541,026 415 471 148 681

Q3-2024 Q4-2024 Q1-2025 Q2-2025 Q3-2025

GWhאנרגיה מיוצרת  
רמת חובב חגית

פעילות החברה בישראל

2025גידול בהעמסות של רמת חובב וחגית בהשוואה לרבעון השני של שנת 

ח"מיליוני ש131-חלוקה לבעלים הסתכמה בהיקף של כ2025במהלך שלושת הרבעונים הראשונים של שנת 



ההספק בישראל  
1בחתך שלבי פיתוח

100%סה״כ הספק במונחי 

פעילות החברה בישראל

4.2 GW
10.4 GWh

יזוםי

869 MW
אנרגיה  

מתחדשת

3,665 MWh
אגירה

ייזום מתקדם

203 MW
אנרגיה  

מתחדשת

1,678 MWh
אגירה

3הכנסות

₪מיליוני 200 (166)*
3EBITDA

₪מיליוני 116 (98)*

בהקמה ולקראת הקמה

341 MW
אנרגיה  

מתחדשת

1,398 MWh
אגירה

3הכנסות

₪מיליוני 283 (232)*

EBITDA3

₪מיליוני 147 (120)*

הפעלה מסחרית

2,043 MW
גז טבעי

706 MW
אנרגיה  

מתחדשת

3,648 MWh
אגירה

2024הכנסות 
₪מיליוני  3,433 (1,698)*

EBITDA 2024
₪מיליוני 1,793 (910)*

Q1-Q3/2025הכנסות 
₪מיליוני 2,154 (1,103)*

EBITDA Q1-Q3/2025
₪מיליוני 1,009 (544)*



פעילות החברה באירופה



אירועים עיקריים  
באירופה

פעילות החברה באירופה

התפתחויות משמעותיות  
ברומניה

Satu Mare-  הפרויקט הראשון של שיכון ובינוי
הופעל  וואט -מגה71בהספק של אנרגיה ברומניה 

החשמל מהפרויקט נמכר . 2025מסחרית באוגוסט 
Merchant-בשוק ה

Simleu Silvaniei-  הפרויקט השני של שיכון ובינוי
חושמל  וואט -מגה101בהספק של אנרגיה ברומניה 

ומצוי בשלב בדיקות  2025במהלך חודש אוקטובר 
קבלה לפני ההפעלה המסחרית

. פוטנציאל משמעותי לתוספת אגירה בפרויקטים
החברה פועלת למצות את פוטנציאל האגירה באתרים  

1הקיימים

(:₪מיליוני )1תוצאות הפרויקט בשנת פעילות ראשונה מלאהצפי 

Satu MareSimleu Silvaniei
28-3635-45הכנסות
EBITDA24-3030-38

FFO18-2222-28
FFO6-87-11אחרי ניכוי קרן חוב



פעילות החברה באירופה

רומניה

1,267 MW
100%סה״כ הספק במונחי 

713554

מחירי החשמל ברומניה ממשיכים  
להיות גבוהים

:  המחיר הממוצע בשנה האחרונה
אירו למגה וואט שעה113

CLUJ

CONSTANTABUCHAREST

101 MW
SIMLEU SILVANIEI

71 MW
SATU MARE 114 MW

62 MW

16 MW

340 MW
COSTEȘTI

90 MW

55 MW

378 MW

40 MW0

30

60

90

120

150

180

€/
M

W
h

4מחירי חשמל ברומניה הופעל מסחרית

חובר לרשת החשמל

COSTEȘTI-  הפרויקט קיבל היתר בניה ואישור חיבור
12026צפי לתחילת ההקמה במהלך שנת –לרשת 



פעילות החברה באירופה

ההספק באירופה  
1בחתך שלבי פיתוח

1,693 GW
100%סה״כ הספק במונחי 

רומניה

71 MW

הכנסות
₪מיליוני 32 (32)

EBITDA
₪מיליוני 27 (27)

רומניה

101 MW

הכנסות
₪מיליוני 40 (36)

EBITDA
₪מיליוני 34 (30)

איטליה+ רומניה 

766 MW

צבר פרויקטים באירופה
5הכנסות

384(330*)
EBITDA5

*(287) 334

הפעלה מסחריתבהקמה ולקראת הקמהייזום מתקדםיזוםי

רומניה

755 MW

הכנסות
₪מיליוני 312 (262)

EBITDA
₪מיליוני 273 (230)



פעילות החברה בארה״ב



BEACON 2 & 5

CALIFORNIA
108MW

TX S&B ENERGY

US HQ

שוק חשמל רלוונטי
CAISO

הפעלה מסחרית
2021

 2024הכנסות*
₪מיליוני  50 (24)

EBITDA 2024*
₪מיליוני 21 (10)

OFFTAKER
SATICOY

CALIFORNIA

400 MWh

בארה״בפעילות החברה 

צבר פרויקטים  
בארה״ב

CA

שוק חשמל רלוונטי
CAISO

הפעלה מסחרית
2017

OFFTAKER

₪מיליוני 45 (22)
*EBITDA 2024 2024הכנסות*

₪מיליוני  35 (17)

שוק חשמל רלוונטי
CAISO

הפעלה מסחרית
2022

 2024הכנסות*
₪מיליוני  39 (39)

EBITDA 2024*
₪מיליוני  17 (17)

OFFTAKER
BRAZORIA

TEXAS

260 MW

₪מיליוני  30 (15)
EBITDA Q1-Q3/2025*

₪מיליוני 7.1 (3.5)

 Q1-Q3/2025הכנסות*
₪מיליוני 12 (12)₪מיליוני  27 (27)

₪מיליוני 27 (13)₪מיליוני  34 (17)

SATICOY

מיליון דולר21.6-בוצעה ירידת ערך בסך של כ2025במהלך הרבעון השלישי של 

מועד הפירעון הסופי של החוב הינו דצמבר  , Non-Recourseהמימון בפרויקט הינו 
החברה פועלת לדחיית מועד הפירעון מול המלווים של הפרויקט ואין ודאות  , 2025

לדחייה

הושלמו עבודות להקמת מערכת כיבוי אש בהתאם להנחיית המחוז
EBITDA Q1-Q3/2025*

 Q1-Q3/2025הכנסות*

*Q1-Q3/2025 EBITDA Q1-Q3/2025הכנסות*



תמצית תוצאות כספיות



הפרמטרים  
הפיננסיים המרכזיים

₪במיליוני 

תמצית תוצאות כספיות

הנתונים הפיננסיים מייצגים את חלק החברה

640 824 1,523415 584 1,213233 291 632175 237 506

-25%
-19%

-20%

-29%

EBITDAFFOהכנסות

Q3-2025Q3-2024Q1-Q3 
2025

Q1-Q3
2024Q3-2025Q3-2024Q1-Q3 

2025
Q1-Q3
2024Q3-2025Q3-2024Q1-Q3 

2025
Q1-Q3
2024

אגירה + PV - 5045133123423811010230338679ישראל

3124487211,048122156277485101139223430גז טבעי–תחנות כוח 

7386183205566813115338467588סולאר-תרמו

212359671015294036715ב"ארה

5030117807153744382428אחרים

5066321,2131,523237291584824175233415640סך הכל

Q3-2024

Q1-Q3/2025

Q1-Q3/2024

Q3-2025

-20%

-35%



תוצאות 
כספיות

₪במיליוני 

תמצית תוצאות כספיות

רווח כלכלי  
NON GAAP

Q1-Q3
2025

Q1-Q3
20242024

1,2131,5231,859הכנסות מייצור החשמל

(892)(694)(608)עלות ייצור החשמל

(121)(86)(87)הוצאות הנהלה וכלליות

72734אחרות( הוצאות)הכנסות

EBITDA6525770879

(285)(219)(208)עלויות מימון

FFO7317550594



עיקרי
המאזן

₪במיליוני 

30.09.202530.09.202431.12.2024

267183249מזומנים ושווי מזומנים

423318284נכסים שוטפים אחרים

4,8574,5874,864נכסים לא שוטפים

5,5475,0875,396כ נכסים"סה

30.09.202530.09.202431.12.2024

585361549התחייבויות שוטפות

3,2562,8782,905התחייבויות לא שוטפות 

1,7061,8481,942הון עצמי 

5,5475,0875,396כ התחייבויות והון"סה

מקורות מימון ומבנה חוב 

מזומנים ושווי 
23%, 267, מזומנים

מסגרות אשראי לא  
11%, 130, מנוצלות

מימון זמין מתוקף  
,  הסכמי מימון חתומים

767 ,66%

אמצעים נזילים

1,164
₪ מיליון 

תמצית תוצאות כספיות

31.12.2024

30.09.2024

30.09.2025

,  חוב פרויקטלי
5,877 ,86%

,  אגרות חוב 
932 ,14%

8חוב ברוטו

6,809
₪ מיליון 



נספחים



(1)נספחים 

התאמת מידע כספי 
לפי מגזרי פעילות   

לרווח חשבונאי
₪במיליוני 

איחוד יחסי  
תוצאות החברות המטופלות  )

(לפי שווי מאזני

איחוד מלא  
(  תוצאות החברות המאוחדות)

כ תוצאות החברה"סה

2.9130.3133.2וולטאית בישראל-ייצור חשמל באמצעות טכנולוגיה פוטוהכנסות

662.958.5721.3ייצור חשמל באמצעות גז טבעי

183.0-183.0סולארית  -ייצור חשמל באמצעות טכנולוגיה תרמו

31.527.458.9ייצור חשמל בארצות הברית  

68.848.2117.0אחרים

949.1264.41,213.5כ"סה

EBITDA2.1107.9110.0וולטאית בישראל-ייצור חשמל באמצעות טכנולוגיה פוטו

254.522.7277.2ייצור חשמל באמצעות גז טבעי

130.8-130.8סולארית-ייצור חשמל באמצעות טכנולוגיה תרמו

16.812.128.9ייצור חשמל בארצות הברית  

26.210.836.9אחרים

430.4153.4583.8כ"סה

FFO1.983.985.8וולטאית בישראל-ייצור חשמל באמצעות טכנולוגיה פוטו

208.314.9223.2ייצור חשמל באמצעות גז טבעי

74.7-74.7סולארית-ייצור חשמל באמצעות טכנולוגיה תרמו

5.02.27.2ייצור חשמל בארצות הברית  

13.910.023.9אחרים

303.8111.0414.8כ"סה

(205.4)(49.6)(155.8)פחת והפחתותהתאמות לרווח חשבונאי  

(193.6)(58.8)(134.8)חוזה  / הפחתת נכס פיננסי 

48.648.6-הפחתת התחייבויות לשותף מס 

(33.0)(27.1)(6.0)התאמות מימון  

(150.5)(110.9)(39.5)אחר

(119.1)(86.7)(32.4)רווח לפי מס  



(2)נספחים 
פרויקטים בהפעלה מסחרית

הספק טכנולוגיהשם הפרויקטמדינה
מותקן

קיבולת 
אגירה

שיעור 
החזקה

תחילת הפעלה  
מסחרית

תוקף הסכם למכירת 
זמינות/ החשמל

תעריף למכירת  
/החשמל
זמינות

/ עלות הקמה
רכישה

יתרת חוב ליום
בספטמבר  30

2025

הון עצמי
שהושקע

תוצאות

בניכוי  EBITDAFFOFFOהכנסות
החזר קרן

2024-Y2025/Q1-Q32024-Y2025/Q1-Q32024-Y2025/Q1-Q32024-Y

וואט  -מגהוואט-מגה
שעה

ח"ש' מח"ש' מח"ש' מח"ש' מח"ש' מח"ש' מח"ש' מח"ש' מח"ש' מח"ש' מש"אגורות לקווטשנהשנה%

ישראל

18100%2016203670.151501043022.318.018.216.714.013.03.8וולטאי-פוטונבטים

59.7100%2018204123.252011614024.520.117.017.814.015.97.6וולטאי-פוטו1הליך –מתח גבוה 

120100%2019203940.08574וולטאי-פוטוצאלים
589

120
93.376.578.962.158.644.627 הרחבת מתקן צאלים  

4הליך –
23100%2022204520.607015וולטאי-פוטו

12154550%20192044883,7462,194430503.7365.9365.1261.5189.7149.386.4סולאר-תרמואשלים

2021204420.955558128.26.86.265.15.22.3(6)19100%וולטאי-פוטו3הליך -מתח גבוה 

2340%2021204625.97872-8.97.36.65.24.54.81.2וולטאי-פוטומאגר הבונים

3003,00025.5%20202040אגירה שאובהאגירה שאובה
10.4: מרכיב הזמינות

ש"אגורות לקווט
1,9201,361152373.9269.9190.2102.7118.054.340.7

1,19450%20202035-2040טבעי-גזרמת חובב
4.3: מרכיב הזמינות
;ש"אגורות לקווט

SMP: מרכיב אנרגיה
4,2572,9463051,504.9886.1747.2370.2650.4311.1377.4

66050%20222037גז טבעיחגית מזרח
2.6: מרכיב הזמינות
;ש"אגורות לקווט

SMP: מרכיב אנרגיה
1,6021,480169893.0439.6364.0138.8320.8105.4235.0

189100%20252043גז טבעיאתגל
אגורות 6.4-כ: זמינות

וואט שעה-לקילו
71943522058.522.714.9

1851685.234.84.8מודל שוק22103100%20252050וולטאי-פוטומתח גבוה-קרקעים 

ב"ארה

Beacon 26049.5%2020204218.52671524824.31918.915.312.010.37.0וולטאי-פוטו

Beacon 5 4849.5%2020204218.72271244020.514.816.011.910.27.56.7וולטאי-פוטו

Brazoria(1.2)260100%20222034-20378-8.785527329938.627.416.5122.52.2וולטאי-פוטו

Saticoy
אגירה  

באמצעות  
סוללות

40049%20212041
19.8: מרכיב הזמינות

וואט  -ח לקילו"ש
לחודש

48224426949.530.120.77.1(2.2)(7.8)(41.7)

-1979998-2.3-1.6-0.9מחירי שוק71100%20252054וולטאי-פוטוSatu Mareרומניה

3,1884,04815,58510,4602,2473,5662,2481,8661,0571,398737752כ"סה



(3)נספחים

2025פרויקטים שהחלו את ההפעלה המסחרית במהלך שנת 
תחילת הפעלה  שיעור החזקהקיבולת אגירההספק מותקן חזויטכנולוגיהשם הפרויקטמדינה

מסחרית חזויה
תוקף הסכם  

/למכירת החשמל
תוקף הסכם  

קרקע

תעריף למכירת  
החשמל

עלות הקמה
חזויה

יתרת חוב ליום  
בספטמבר  30

2025

יתרת ההון עצמי  
שהושקע עד ליום  

בספטמבר  30
2025

תוצאות חזויות לשנת פעילות מלאה

בניכוי החזר קרןEBITDAFFOFFOהכנסות

ח"ש' מח"ש' מח"ש' מח"ש' מח"ש' מח"ש' מח"ש' מש"אגורות לקווטשנהשנה%וואט שעה-מגהוואט-מגה

ישראל

189100%20252043טבעי-גזאתגל
6.4-כ: זמינות

וואט -אגורות לקילו
שעה

719454220126-13656-6626-348-12

17015015-1910-145-72-4מודל שוק-22103100%2025וולטאי-פוטומתח גבוה  -קרקעים 

197999828-3624-3018-226-8מחירי שוק-71100%2025וולטאי-פוטוSatu Mareרומניה

2821031,101702308169-19190-10864-7630-38כ"סה



נספחים

פרויקטים לקראת הקמה או בהקמה
תחילת הפעלה  שיעור החזקהקיבולת אגירההספק מותקן חזויטכנולוגיהשם הפרויקטמדינה

מסחרית חזויה
תוקף הסכם  

למכירת  
/החשמל

תוקף הסכם  
קרקע

תעריף למכירת  
החשמל

עלות הקמה
חזויה

יתרת חוב ליום  
בספטמבר  30

2025

שיעור מינוף 
חזוי

יתרת ההון עצמי  
שהושקע עד 

30ליום 
2025בספטמבר 

תוצאות חזויות לשנת פעילות מלאה

בניכוי החזר קרןEBITDAFFOFFOהכנסות

ח"ש' מח"ש' מח"ש' מח"ש' מח"ש' מ%ח"ש' מח"ש' מש"אגורות לקווטשנהשנה%וואט שעה-מגהוואט-מגה

ישראל

75%2257-6737-4519-256-12-477-497-85%מודל שוק51%2026-20272050-2051-93378100%וולטאי-פוטומתח גבוה  -קרקעים 

75%3673-8335-4321-278-14-419-449-85%מודל שוק102360100%20272051וולטאי-פוטומתח עליון -אורים 

75%4138-14862-7044-5025-31-551-581-85%מודל שוק  100%20282052-14766051%וולטאי-פוטומתח עליון–צאלים 

271-2915360%13539-4930-3822-287-11מחירי שוק-10190%2026וולטאי-פוטוSimleu Silvanieiרומניה

4421,3981,718-1,81853197304-344164-196106-13047-69כ"סה



(4)נספחים 

פרויקטים בייזום מתקדם
תחילת הפעלה  שיעור החזקהקיבולת אגירההספק מותקן חזויטכנולוגיהשם הפרויקטמדינה

מסחרית חזויה
תוקף הסכם למכירת 

תוקף הסכם  /החשמל
קרקע

תעריף למכירת  
החשמל

יתרת ההון עצמי  שיעור מינוף חזויעלות הקמה חזויה
30שהושקע עד ליום 

2025בספטמבר 

תוצאות חזויות לשנת פעילות מלאה

EBITDAהכנסותח"ש' מ%ח"ש' מש"אגורות לקווטשנהשנה%וואט שעה-מגהוואט-מגה

ח"ש' מח"ש' מ

ישראל

85%433-5122-34-313-34375%מודל שוק100%2027-20282051-2052-62-72324-36451%וולטאי-פוטומתח גבוה-קרקעים 

85%522-349-15-170-20075%מודל שוק100%2027-20282021-2052-21-31176-19651%וולטאי-אגרומתח גבוה-אגרו 

80%560-7040-50-450-55070%תעריפיות/ מודל שוק -100-130180-240100%2026-2027וולטאי-פוטו6מחלפים כביש –דרך ארץ 

80%235-4511-17-141-16160%מודל שוק-100%2027-2029-270-31051%אגירה באמצעות סוללותמתח גבוה SAאגירה 

SA67751%-100%293-31360%-80%120-3015-21צאלים אגירה מתח עליון SAאגירה 

70%24183-203156-172-1,415-1,46560%מחירי שוק-426-80%2027-2029וולטאי-פוטוצבר איטליהאיטליה

70%56110-130101-117-786-83660%מחירי שוק-340-90%2028וולטאי-פוטוCosteștiרומניה

944-9941,598-1,7583,568-3,86897462-562354-426כ"סה



(5)נספחים 

פרויקטים בייזום
קיבולת אגירההספקטכנולוגיהמדינה

וואט שעה-מגהוואט-מגה

ישראל
8692,483וולטאי-פוטו

1,182סוללותבאמצעותאגירה

8693,665ישראלכ"סה

רומניה
201וולטאי-פוטו

554רוח

755רומניהכ"סה



הערות  
.למצגת זו2להרחבה ראו שקופית , מידע צופה פני עתיד אשר אין וודאות להתממשותו1.

.1תיאור ההתפתחות הכללית של עסקי התאגיד סעיף –חלק ראשון 2024להגדרות של שלבי פרויקטים שונים ראו דוח כספי לשנת 2.

. בלבדפרויקטלייםהנתונים לא כוללים פעילות אספקה וסחר אלא נתונים , כמו כן. בסוגריים מוצגים נתונים בהתאם לחלקה של החברה, הינם בגין שנת פעילות ראשונה מלאהEBITDA-נתוני ההכנסות וה3.

.4https://www.opcom.ro/acasa/en

.בסוגריים מוצגים נתונים בהתאם לחלקה של החברה, הינם בגין שנת פעילות ראשונה מלאהEBITDA-נתוני ההכנסות וה5.

.כולל הוצאות הנהלה וכלליות והוצאות פיתוח אשר אינן משויכות לפרויקטים6.

.Corporate-כולל הוצאות מימון ברמת ה7.

(.חלקה של שיכון ובינוי אנרגיה)בחברות כלולות פרויקטליחוב ברוטו כולל חוב 8.

https://www.opcom.ro/acasa/en
https://www.opcom.ro/acasa/en
https://www.opcom.ro/acasa/en
https://www.opcom.ro/acasa/en
https://www.opcom.ro/acasa/en
https://www.opcom.ro/acasa/en
https://www.opcom.ro/acasa/en

	שקופית 1: מצגת משקיעים 
	שקופית 2: הבהרה משפטית
	שקופית 3
	שקופית 4: אודות שיכון ובינוי אנרגיה
	שקופית 5
	שקופית 6: פורטפוליו הנכסים של החברה1 
	שקופית 7: 02
	שקופית 8: פרויקטי מתח עליון1
	שקופית 9: פרויקטי מתח גבוה בשילוב אגירה1
	שקופית 10
	שקופית 11
	שקופית 12: ההספק בישראל בחתך שלבי פיתוח1
	שקופית 13: 03
	שקופית 14: אירועים עיקריים באירופה
	שקופית 15: רומניה
	שקופית 16: ההספק באירופה בחתך שלבי פיתוח1
	שקופית 17: 04
	שקופית 18: צבר פרויקטים בארה״ב
	שקופית 19: 05
	שקופית 20: הפרמטרים הפיננסיים המרכזיים
	שקופית 21: תוצאות  כספיות
	שקופית 22: עיקרי המאזן
	שקופית 23: נספחים
	שקופית 24: התאמת מידע כספי לפי מגזרי פעילות  לרווח חשבונאי
	שקופית 25: נספחים (2)
	שקופית 26: נספחים (3)
	שקופית 27: נספחים
	שקופית 28: נספחים (4)
	שקופית 29: נספחים (5)
	שקופית 30: הערות 

		2025-11-17T07:03:42+0000
	Not specified




